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MODULO I. MARCO NORMATIVO

I. Sistema Financiero Mexicano
1.1 Definicién y esquema general del Sistema Financiero Mexicano
1.2 Entidades Regulatorias
1.2.1 Definicién y Leyes que les son aplicables.
1.2.2 Funciones
1.2.2.1 SHCP
1.2.2.2 CNBV (RNV - a cargo de la Comision)
1.2.2.3 CNSF
1.2.2.4 CONDUSEF
1.2.2.5 CONSAR
1.2.2.6 IPAB
1.2.2.7 BANCO DE MEXICO

Il. Entidades Operativas del Sistema Financiero
2.1.1 Sistema Bancario (Banca Mdltiple y Banca de Desarrollo)
2.1.2 Sistema No bancario (Organizaciones y actividades auxiliares de Crédito)
2.1.3 Sector de Ahorro y Crédito Popular
2.1.4 FINTECH (Instituciones de Tecnologia Financiera)
2.1.5 Sector de Seguros y Fianzas

lll. Mercados Financieros

3.1 Mercado de Valores
3.1.1 Definicion
3.1.2 Esquema general del Mercado Financiero en México
3.1.3 Intermediarios del Mercado de Valores

3.2 Organismos Bursatiles
3.2.1 Bolsas de Valores
3.2.2 Contraparte Centrales de Valores
3.2.3 Otros (AMIB)

3.3 Deposito, liquidacién y custodia de valores
3.2.4 Instituto para el depdsito de Valores (INDEVAL)
3.2.5 Custodios

3.3 Intermediarios financieros
3.3.1 Objeto
3.3.2 Sistema de Asignacién
3.3.3 Contratacion
3.3.4 Deber de Mejor Ejecuciéon
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3.4 Entidades que patrticipan en el desarrollo del mercado
3.4.1 |Instituciones Calificadoras de Valores
3.4.2 Proveedores de precios
3.5 Oferentes y demandantes del Mercado de Valores
3.5.1 Emisoras
3.5.1.1 Obligaciones
3.5.1.2 Ofertas de Valores
3.5.1.3 Conceptos generales (poder de mando, influencia significativa y control,
informacién privilegiada, confidencial, relevante)
3.5.2 Inversionistas
3.5.2.1 Tipos de Inversionistas
3.5.2.2 Proteccién al inversionista (Practicas de Venta)
3.6 Infracciones, prohibiciones y delitos del Mercado de Valores

IV.Sistema de Ahorro para el Retiro

4.1 Antecedentes

4.2 Participantes del Sistema de Ahorro para el Retiro

4.3 Administradoras del ahorro para el retiro (AFORES)

4.4 SIEFORES (Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro)
4.4.1 Siefores Basicas (Fondos Generacionales)
4.4.2 Aportaciones voluntarias

4.5 Marco Normativo (conceptos basicos del régimen de inversion)

4.6 Planes de Pensiones
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MODULO II. ANALISIS ECONOMICO

. El Andlisis Econdmico
1.1 Definicién

[I. Anédlisis Microeconémico
2.1 Los Individuos y la toma de decisiones
2.2 Los individuos y los mercados
2.3 El Estado y el mercado
2.4 Los mercados: La Oferta y la Demanda
2.5 El comportamiento de los compradores: La demanda

lll. Analisis Macroeconémico
3.1 Los mercados: La Oferta.
3.2 EIPIB y la Oferta
3.3 La Oferta Agregada
3.4 La Oferta Agregada de Corto Plazo
3.5 La Oferta Agregada de Largo Plazo
3.6 La Elasticidad de la Oferta
3.7 La Demanda
3.8 La Demanda Agregada
3.9 ElIPIB y la Demanda
3.10 La Elasticidad de la Demanda

IV. El desempleo
4.1 La curva de Phillips en el corto plazo
4.2 La curva de Phillips en el largo plazo

V. Las cuentas Nacionales
5.1 El Producto Interno Bruto
5.2 PIB Sectorial
5.3 El flujo circular del Ingreso
5.4 La Balanza de Pagos

VI. La Politica Monetaria
6.1 El control de Precios
6.2 Los impuestos
6.3 La pérdida de Eficiencia

VII. La Politica Fiscal
7.1 El Presupuesto Fiscal
7.2 El impacto de la Politica Fiscal
7.3 La Politica Fiscal en México
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VIIl. Bancay Moneda

8.1 La determinacioén de la Cantidad de Dinero

8.2 Definicion de los Agregados Monetarios en México.
8.3 El Balance del Banco Central

8.4 El Financiamiento del Déficit Publico

8.5 La Demanda de Dinero

. El Dinero y la Inflacion

9.1 La inflacién y las tasas de interés

9.2 El interés nominal y la demanda de dinero

9.3 Efectos de la Inflacion

9.4 Inflacién no anticipada en el Mercado de Trabajo

9.5 Inflacion no anticipada en el Mercado de Capitales Financieros
9.6 Inflacion anticipada

Finanzas Internacionales

10.1 Paridad de Poder de Compra (PPP)
10.2 La Balanza de Pagos

10.3 Enfoque de Activos
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MODULO lIl. MERCADO DE DINERO

Repaso de Matematicas Financieras

1.1 Introduccion a las Tasas de Interés

1.2 Tasas de Interés (nominal / real).

1.3 El Valor del Dinero en el Tiempo y su importancia.

1.4 Interés Simple: Valor Futuro y Valor Presente.

1.5 Interés Compuesto: Valor Futuro y Valor Presente.

1.6 Anualidades Vencidas: Valor Futuro, Valor Presente y Pago

1.7 Célculo de Precio de Bono a Tasa Cupodn Fija con Anualidades.

El Mercado de Titulos de Deuda
2.1 México
2.2 Estados Unidos

Instrumentos de Deuda en el Mercado Mexicano y Americano
3.1 Caracteristicas y precio de Bonos que cotizan a descuento
3.1.1 Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES)
3.1.2 Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento bursatiles
3.1.3 Certificados Bursétiles
3.1.4 Treasury Bills
3.2 Caracteristicas y precio de Bonos que cotizan a precio: Gubernamentales
3.2.1 Bonos M, Udibonos, Bondes D y Bonos UMS
3.2.2 Bonos IPAB
3.2.3 Certificados Bursétiles
3.2.4 Certificados Bursétiles Amortizables
3.2.5 Bonos emitidos por el departamento del Tesoro: Notes y Bonds
3.2.6 Bonos emitidos por las agencias federales
3.2.7 Municipal Securities
3.3 Caracteristicas y Precio de Bonos que cotizan a Precio: Privados
3.3.1 Certificados Bursatiles
3.3.2 Bonos emitidos por empresas americanas
3.4 Caracteristicas y precio de Bonos que cotizan a precio: Bancarios
3.4.1 Certificados bursatiles
3.4.2 Bonos Bancarios
3.4.3 Instrumentos de Deuda emitidos por los bancos americanos

IV. Operaciones en Reporto

4.1 Medidas del Rendimiento de los Bonos
4.2 Current Yield
4.3 El Rendimiento al vencimiento (YTM)
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V. Riesgos al emitir o invertir en Bonos
5.1 Clasificacién de Riesgos
5.2 Riesgo Pais
5.3 Calificadoras de valores y escala de calificacion
5.4 Riesgos de Mercado: Tasas de interés, tipo de cambio, inflaciéon, Precios de
acciones, indices bursétiles, mercancias
5.5 Riesgo de Crédito
5.6 Redencidn anticipada y de prepago
5.7 Riesgo de Reinversion
5.8 Riesgo de Liquidez
5.9 Eventos inesperados

VI. Medidas de sensibilidad en el precio de Bonos
6.1 DV01
6.2 Duracién Macaulay y modificada
6.3 Convexidad
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MODULO IV. MERCADO DE CAPITALES

Mercado de Capitales

1.1 Desafios en el Mercado de Capitales en el siglo XXI
1.2 Motivacién de los participantes

1.3 Modalidades de Mercado

Instrumentos del Mercado de Capitales negociables en Bolsa
2.1 Renta variable
2.1.1 Acciones
2.1.2 Fideicomisos
2.1.3 Certificados Bursatiles de Capital de Desarrollo (CKD’s)
2.1.4 FIBRAS (Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices)
2.1.5 Fondos de Inversion
2.1.5.1 Tipos de Fondos de Inversién
2.1.5.2 Diferencia entre Fondos de Inversion y SIEFORES
2.2 Rendimiento Efectivo y Nominal
2.3 Férmula para el célculo del Rendimiento efectivo (plusvalia directa) de un Fondo de
Inversion

Operatividad en la Bolsa

3.1 Operacién en el Salén o Piso de Remates (Referencia Historica)
3.2 S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC)

3.3 Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC)

3.4 Motor de Negociacién Transaccional (MoNeT)

. Ejercicios de Derechos de los accionistas

4.1 Patrimoniales
4.2 Corporativos
4.3 Exchange Traded Funds (ETF’s) y Trackers

Formacion y variacion de precios en los instrumentos del Mercado de Valores
5.1 Factores de oferta y demanda en el precio de los valores

5.2 Operacioén con Valores extranjeros

5.3 Operacién con valores mexicanos en el extranjero

5.4 Notas estructuradas, generalidades y usos.
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MODULO V. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS

|. Estadistica
1.1 Conceptos de estadistica y probabilidad

1.1.1 Varianza
1.1.2 Desviacion estandar
1.1.3 Covarianza
1.1.4 Media y moda
1.1.5 Promedio
1.1.6 Distribucion de probabilidad para variables continuas y discretas

II. Rendimiento y Riesgo en carteras
2.1 Rendimientos nominales, reales y en otras divisas
2.2 Rendimiento promedio ponderado por tiempo y monetario
2.3 Calculo de Riesgo de un Activo

[ll. Modelo de Markowitz
3.1 El conjunto factible o de posibilidades de inversion
3.2 El conjunto de minima varianza y la frontera eficiente
3.3 El modelo de Markowitz

IV. Teoria de mercado de capitales. CAPM: Capital Asset Pricing Model
4.1 Activo libre de riesgo
4.2 Linea de asignacion de los activos de inversién (Capital Allocation Line)
4.3 El indice de Sharpe como medida de desempefio de carteras
4.4 Capital Asset Pricing Model y el equilibrio de mercado
4.5 La linea de capital de mercado y de instrumentos en el mercado (Capital Market
Line)
4.6 Beta de un portafolio
4.7 La linea de instrumentos en el mercado (Security Market Line)
4.8 Introduccion a los modelos multifactoriales

V. Black and Litterman Model
5.1 Exceso de Retornos Implicitos
5.2 Modelo Black Litterman
5.3 Pros y Contras del Modelo.

VI. Medidas de desempefio
6.1 Rendimientos con flujos de aportacion o retiro
6.2 indice de Sharpe
6.3 indice de Treynor
6.4 Alfa de Jensen
6.5 Razon de informacién (Information Ratio)
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VIl.Metodologia para calcular el VaR
7.1 Construccion de la matriz de rendimientos historicos
7.2 Estimacion de la matriz de varianza covarianza
7.3 Modelos de VaR
7.4 Paramétrico
7.5 Historico
7.6 Monte Carlo
7.7 VaR de un Portafolio

MODULO VI. TARGET DATE STRATEGIES

. Modelos de Pension
1.1 Historia de los Fondos de Pension
1.2 Defined Benegfit Plan (DBs)
1.3 Defined Contribution Plan

II. Alocacion de Activos
2.1 Perfil del Inversionista y Fases de la Riqueza
2.2 Politica de Inversion
2.3 Fundamentos de la Alocacion de Activos
2.4 Tipos de alocacion de Activos
2.5 Alocacion Tactica de Activos
2.6 Alocacion Estratégica de Activos
2.7 Rebalanceo de Activos

lll. Target Date Funds

Pagina 9 de 9




