PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido inscritos en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancariay de Valores. Dichos valores no podrin ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos gue sea permitido por la ley de otros paises.




XIGNUX, S.A. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y DE LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE. '

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
HASTA $5,000°0060,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O EN UNIDADES DE INVERSION,

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa materia del presente Prospecto contara
con sus propias caracteristicas. El precio de Emision, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de
Emision, liquidacién, y vencimiento, el plazo, la tasa de interés aplicable, la forma de calcularla y la periodicidad de
pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con ef o los Intermediarios Colocadores respectivos en el
momento de dicha Emisién y se dardn a conocer en el Titulo, los Avisos, Ja Convocatoria v/o el Suplemento
correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursdtiles estardn denominados en Pesos, Unidades de Inversidn
o en Dolares segiin lo determine el Emisor para cada Emisién en el Titulo, Aviso y/o Suplemento correspondiente.
Podrén realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo de] Programa siempre y cuando el saldo
insoluto del principal de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado
del Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo
o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad con los términos que se establecen en este Prospecto.

Emisor: XIGNUX, S, A . de C.V.
Clave de pizarra: “XIGNUX".
Tipo de oferta: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa materia del

presente Prospecto serdn objeto de oferta pablica. El tipo de oferta piblica serd
determinado para cada Emision y se establecerd en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o los Suplementoes correspondientes.

Tipo de valor: Certificados Bursatiles. Segiin se describe en este Prospecto, el Emisor podra
ltevar a cabo emisiones de corto y largo plazo de manera indistinta.

Denominacion: Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos, Unidades de
Inversion o en Dolares, segin se establezea en el Titulo, Aviso y/o Suplemento
respectivo.

Monto Total Autorizado del  Hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con
Programa con caracter cardcter revolvente o su equivalente en UDIs o en Délares. Durante la vigencia
revolvente: del Programa, podrén realizarse tantas emisiones de Corto Plazo y emisiones de
Largo Plazo segan lo determine et Emisor, siempre que el saldo insoluto de
principal de tos Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto
Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal de los
Certificados de Corto Plazo (segin se define mds adelante) en circulacion no
podré exceder durante la vigencia del Programa de $1,000,000,000.00 (mil



Monto por Emision:

Vigencia del Programa:

Yalor nominal de los
Certificados Bursatiles:

Plazo de vigencia de cada
Emisidn:

Tasa de interés o descuento:

Intereses Moratorios:

Fechas de pago de intereses:

Lugar y forma de pago de
principal e intereses:

miltones de pesos 00/100 M.N.), Los Certificados de Largo Plazo (segin se¢
define més adelante) no estaran sujetos a limitacién alguna y el salde insoluto
de principal de los Certificados de Largo Plazo podré representar hasta el Monto
Total Autorizado del Programa.

El monto de cada Emision serd determinado para cada Emision y se establecera
en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes,
seglin sea ¢l caso. El saldo insoluto de principal de todas las Emisiones que se
realicen ai amparo del Programa no podréan exceder del Monto Total Autorizado
del Programa.

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha
de autorizacion del Programa por la CNBV, plazo durante el cual el Emisor
podré realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el
Monto Total Autorizado del Programa.

El valor nominal de los Certificados Bursdtiles serd determinado para cada
Emisién en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento
correspondientes, en el entendido que serd un multiplo de $100.00 (cien pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o 100 (cien) UDIs,

El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién y se
establecera en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o en el Suplemento
cotrespondientes. Los Certificados Bursatiles podrdn ser de corto o largo plazo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran tener una vigencia minima
de 1 dia y un plazo maximo de 365 dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podrén tener una vigencia minima
de 1 afio y una vigencia maxima de 20 afios,

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses desde la fecha de su Emisidn
y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podrd ser fija o variable y el mecanismo
para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se
fijara para cada Emision y se indicard en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria
y/o €l Suplemento correspondientes, segln sea el caso. Asimismo, los
Certificados Bursatiles podran emitirse a una tasa de descuento la cual se
indiciara en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respective, segiin sea el caso.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados
Bursatiles se indicardn en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin
sea el caso.

Los intereses devengados por los Certificados Bursariles serdn pagados con la
periodicidad que se indique para cada Emision en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o ¢l Suplemento correspondientes.

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia que se determine en el Titulo, los
Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondiente. mediante
transferencia electronica a través de Indeval, con domicilio en Avenida Paseo
de la Reforma Wo. 2535, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de
México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos
efectos en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/e el Suplemento
correspondientes, segin sea el caso. La cantidad que se adeude por concepto de




intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Emisor, en las
oficinas del Representante Comun, o en el domicilio que se indique en el Tfiulo,
los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segiin sea el
caso, en la misma moneda que la suma principal.

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera
que se indique en el Tilo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento
correspondientes, segiin sea el caso.

Amortizacién Anticipada: En su caso, la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles podra
llevarse a cabo en la manera en que se indique en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segiin sea el caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada,
de acuerdo con lo que se establezea en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria
y/o ¢l Suplemento respectivos.

Garantia: Los Certificados Bursatiles de largo plazo que sean emitidos al amparo del
Programa serdn quirografarios y, por lo tanto, ne contardn con garantia alguna.
No obstante lo anterior, para cada Emisién de Largo Plaze el Emisor podra
determinar que la misma cuente con el aval de una o mdas Subsidiarias o
cualquier otro tercero, segun se establezea en el Titulo, Aviso y Suplemento
respectivo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo contaran con el aval de: Viakable,
8.A. de CV,, Conductores Monterrey, S.A. de C.V,, Prolec, 8.A. de C.V,,
Xignux Alimentos Holding, S.A. de C.V. y Multipak, 8.A. de C.V.

Obligaciones de dar, hacer y  Las Avalistas no asumen obligacion de dar, hacer o no hacer alguna frente a los

no hacer de las Avalistas: Tenedores distinta al pago completo cuando ésta sea exigible, del principal de
tos Certificados de Corto Plazo y los intereses devengados respecto de los
fismos.

Obligaciones de Dar, Hacer  El Emisor no asume obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago

y No Hacer del Emisor: del principal de los Certificados Bursdtiles y los intereses devengados respecto
de los mismos, Para cada Emision de Certificados Bursatiles se establecera
como minimo la obligacion del Emisor de entregar a la CNBV y a la Bolsa la
informacién necesaria de conformidad con lo previsto en la legislacién vigente
y en el Reglamento Interior de la propia Bolsa y, en lo particular, de
proporcionar a la Bolsa, en lo conducente, la informacion a que se refiere la
disposicion 4.033.00 v la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del citado Reglamento, asf como la obligacion de dar su cenformidad
para gue, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través
de los drganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho
ordenamiento. Asimismo, se deberd seflalar la obligacion del Emisor de
designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacion y
hacerlo del conocimiento de la CNBV y la Bolsa.

Los Certificados de Largo Plazo estardn sujetos a las obligaciones de hacer y no
hacer adicionales a cargo del Emisor que al efecto se determinen en el Titulo,
Aviso ¥ Suplemento respectivo.

Calificacién otorgada a las Cada Emisién de Largo Plazo serd calificada por, al menos, una agencia
Emisiones de Largo Plazo: catificadora legalmente autorizada para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se
especificaran en ef Suplemento, los Avisos y/o la Convocatoria




correspondientes.
Calificaciones Otorgadas a-
Emisiones de Corto Plazo:

Calificacién Otorgada por “mxA-1+". La deuda de corto plazo calificada con MxA-1 tiene la categoria

S&P Global Ratings, S.A. de mds alta en la escala nacional de S&P Global Ratings para Mexico. La

CV.: capacidad del Emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es
fuerte en comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de
esta categorfa, se agrega un signo de mds (+) a la calificacién de algunas
obligaciones para indicar que la capacidad del Emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte,
en comparacion con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias la agencia calificadora correspondiente.

Calificacién Otorgada por “Fl(mex)”. Las calificaciones nacionales “F1” indican la mas alta capacidad de
Fitch México, S.A. de C.V.:  pago oportuno de los compromisos financieros respecto de ofros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias la agencia calificadora correspondiente.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando, en su
caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Intermediarios Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte linicamente
Colocadores: respecto de Emisiones de Corto Plazo; y Casa de Bolsa Banorte, S.A.,, de C.V,,
Grupo Financiero Banorte y Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex para Emisiones de Largo
Plazo, y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar
como intermediario colocador, segiin lo determine el Emisor en cada Emision.

Representante Comin: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o cualquier otra institucién de
crédito o casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como representante
comin de cada Emision, segin se determine en Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segiin sea el caso.

Legislacion: Los Certificados Bursdtiles serdn regidos por, e interpretados conforme a, la
legislacion mexicana aplicable.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la LISR vigente, y (i)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la LISR
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion
en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a



lo largo de la duracién del Programa y a lo Jargo de la vigencia de cualquier
Emision realizada al amparo del mismo.

Suplementos: El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emisién y
liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la
forma de calcularla), v la periodicidad del pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision de largo plazo,
seran acordados por el Emisor con el o los Intermediarios Colocadores
respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el
Suplemento respectivo.

Titulos: Cada Emision se documentara mediante uno o varios Titulos que se depositardn
en Indeval.

Aumento en el nimero de El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados

Certificados Bursatiles: Bursatiles adicionales a los Certificados Bursétiles de largo plazo emitidos

originalmente al amparo de una Emision de Largo Plazo, Dichos Certificados
Bursétiles adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatiles originales de la Emisién que corresponda (con excepcién de la fecha
de emisién y, en su caso, el precio de colocacion y, seglin sea el caso, la primera
fecha de pago de intereses) y se considerardn parte de la misma Emisién. El
Emisor no reguerird autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
originalmente emitidos para realizar la Emision de los Certificados Bursatiles
adicionales.

Cupones segregables: Cualquier Emisién podrd contar con cupones segregables, que podran
negociarse por separado, segin se describa en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o Suplemento respectivos.

Forma de Colocacion: El mecanismo de colocacion, proceso de asignacidn y otras caracteristicas para
la colocacién de los Certificados Bursatiles, serdn descritas en los Avisos, la
Convocatoria y el Suplemento correspondientes.

Destino de los Recursos: El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser
realizadas al amparo del Programa serd descrito en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

> BANCIRTE 8%, citibanamex£s

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa
Financiero Banorte de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
PODRIAN TENER COMO RESULTADO IMPACTOS MATERIALES SOBRE LOS PROCESOS
INTERNOS DEL EMISOR, OPERACION DEL NEGOCIO, SITUACION FINANCIERA Y EN EL
CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES.

ALGUNAS NIIF, TALES COMO LA NIIF 16 “ARRENDAMIENTOS”, HAN SIDO MODIFICADAS
RECIENTEMENTE. ES POSIBLE QUE OTRAS NIIF SEAN MODIFICADAS O REEMPLAZADAS EN EL
FUTUROQ. LA APLICACION INICIAL DE NUEVAS NIIF PODRiA TENER COMO RESULTADO
IMPACTOS MATERIALES EN LOS PROCESOS INTERNOS DEL EMISOR, ASi COMO EN SUS
OPERACIONES, SITUACION FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES



CONTRACTUALES, LOS CUALES NO SON PREDECIBLES NI CUANTIFICABLES A LA FECHA.
ASIMISMO, ES POSIBLE QUE LA INFORMACION FINANCIERA QUE SEA ELABORADA CONFORME
A LAS NUEVAS NIIF NO SEA COMPARABLE CON LA INFORMACION FINANCIERA REPORTADA
DURANTE EJERCICIOS Y PERIODOS ANTERIORES.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecte se encuentran
inscritos bajo el No. 1460-4.19-2019-003 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V. y la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripeién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y podrd consultarse en las
siguientes direcciones de Internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www Xignux.com.

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, a 9 de Autorizacién de inscripcion y difusidn
diciembre de 2019, CNBV No. 153/12424/2019 de fecha 4 de diciembre de 2019.




Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacioén de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003

y sus respectivas modificaciones.

Xignux, S.A. de C.V.

A\

Juan Ignatio Garzhﬂ‘{errera
Dirdctor\General




Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el
articule 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003
y sus respectivas modificaciones. {
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V., G(@Y[po Fﬁanciero Banorte
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Por: Alejandro Osorio Pére
Cargo: Apoderado

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de

Por: RoberterGateia Quezada
2irgo: Apfoderado




Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacidn que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor refine los supuestos contenidos en ¢l
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diaric Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003
y sus respectivas modificaciones.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
infegrante del Grupo Figangjero Citibanamex

w'f‘w)ﬂ/
ZE’uIido Aleman

~
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Por: Carlos’Adbsgrto
:{Apéderado

Cargo

D&CLQU_Q (mo QCRQQO

Por: Isabel Collado Ibarreche
Cargo: Apoderado
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en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www xignux.com.39

D Actividad PrifCiPal ..o 39

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién— EL EMISOR — “Actividad principal®
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 v que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com......... 39

i1



ii)  Canales de distribucion ... 39
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion - EL EMISOR - “Canales de
distribucién” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con
fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/cnby ¥
WY XIZIUKLCOML. 11veveveserenteseeeacaeane o e smsrsrssasas s 5090955 £ 42825212 n R e R e LA e 8 e E S n b8 SRR b 0 39
iii) Patentes, licencias, marcas ¥ otros CONTIAtos ...t 39
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién — EL EMISOR —“Patentes, licencias,
marcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2018, mismo que fue presentado ante fa CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue
retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWWLXTEIELCOIML. 1ovuiis ettt m e ce bbb b bR 01 ar e s bbb 39
V) PEINCIPRIES CHEITES ... oot b s 39
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia fa Seccion — EL EMISOR — “Principales clientes™
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, seglin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 v que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com..........39
v} Legislacién aplicable y situacion tributaria........i 39
Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR — “Legislacion aplicable
y situacion tributaria” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue
retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 vy que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBYV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/cnbv y
WWW L XEZILX.COTTL Lovotietetetteesesee e s oc e e ememeanssbeh o0 E e E e b e b e b et e r e r e R e 20 LR F£0 S0 S0 E R E A E O P00 39
Vi) RECUTSOS MUIMANOS L.ttt e e 40
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR ~ “Recursos humanos”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que esté disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com.......... 40
vi) Desempeto ambBIental. ... s 40
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion — EL EMISOR - “Desempefio
ambiental” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segan el mismo fue retransmitido con
fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.commx, www.bivamx, www.gobmx/cnbv y
WWW XEEIIUX.GOTEL L1roesveseensersecreesbbse e ssbs st srsn e 2s e AL 40
viil) Informacion de MErcado ... s 40
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion- EL EMISOR — “Informacion de
mercado” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con
fecha 30 de octubre de 2019 y que esté disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.commx, www.bivamx, www.gob.mx/enbv y
WWWW . XLETIUNCOITL ©.ooutorreveenstststeresesseseesseee s oo oot sesdea e b e S e e s 1114646464848 LE 0L 8 R LSRR E AL e 00040 40
iX)  EStructura COrPOFAtIVA ... s 40
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién— EL EMISOR — “Estructura
corporativa” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con
fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.commx, www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
WWW L XEETIUX.COMLL 11tittieeneoc e e ab s a1 bbb LT oL 40
x} Descripeion de los prineipales activos ... 40



4)

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién — EL EMISOR — *Descripeion de sus
principales activos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido
con fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.bivamx, www.gob.mx/enbv v
WWW L XEEIUIX . COTTL, ©oovoveset i teteeeensssesier e ecemsmene s oo 4400 S b e RS bR £E £ L0 L e 40

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales ... 40

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR — “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo
fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/enbv

Y OWWWXFZIIILDOML, oottt ecneeaccansceeoeees b bbae s e bt s b as e 1L LR TR e 40
INFORMACION FINANCIERA ..ottt oo itttk b e sns b sse st ar s ek et 41
a} Informacion financiera seleccionada.........oo 41

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan
dispenibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby y wWw. XIEDUX.COML .ot 41

b) Informacién financiera por linea de negocio, Zona geogrifica y ventas de exportacioén............. 41

La informacidn correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (if) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.geb.mx/cnbv ¥ WWW.XIZNUX.COM, i 41

c) Informe de eréditos releVANEES. .c.oii i e 41

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a Ja CNBV y la BMV ¢l 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estdn
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:

www.hmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www. XignUX.COML .o 4]
d) Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién financiera
S LI D0 (R Ty TR TT U OO U O PO ST PP PP PR SR RPR PRSPPI 41

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i)} el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV'y la
BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estin
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www. bimyv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www XignuX.Com. ..o 41

(i) Resultados de 1a operacitfl ... 41

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV el 30 de abril de 2019, segiin €l mismo fue retranstitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estin
disponibles en las p4ginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y de! Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby ¥y Www . XIgNUX.COM. ..o 41

(ii) Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital.............cnnnnn 41
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La informacién cotrespondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) ¢l Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante laCNBVyla
BMYV el 30 de abril de 2019, segtn el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan
disponibles en las paginas de Internet de fa BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmy.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv ¥y Www. XIgnUX.COML .....ooovriiiiieiitiininrneeraeee o 42

(iii) LY LI LS 1T PP PRSP RSP PP RTRTPR 42

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de
2019, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante tlaCNBV yla
BMV el 30 de abril de 2019, segiin ¢l mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estin
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmyv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/enbyv y Www. XIZNUX.COM. oot 42

f)  Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. ... 42

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 3¢ de septiembre de
2019, que fue presentado a fa CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante laCNBVyla
BMV el 30 de abrif de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estin
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones:

www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cabv y www. XEEDUX.COM. .o 42
INFORMACION FINANCIERA DE LOS AVALES ... e s e 43
ADMINISTRACTION .ottt rrest s sae et e et et e eI E AT aR e s fr a4 S s £ e s et et b e e et g 44
8)  AUAIEOTES XTEITIOS L.ooeiii i iiatir s bt e b b E S e bR 44

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccidn ADMINISTRACION — “Auditores
externos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con
fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las pdginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.commx, wwwbivamx, www.gob.mx/cnbv y
WWW XL ETILEN, COTIL «eutotetnriteetereseesieesiereranstas s neae s 1L E AR LR LT LTS P4 36 o b n LA RS 44

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de ineres ..o 44

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion ADMINISTRACION — “Operaciones
con partes relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019,
segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet
de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com mx, www.biva.mx,
WWW.ZOD.MX/CODY ¥ WWW.XIZIUX.COIML ¢ ouiterre et s 44

¢)  Administradores Y 8cCOMISAS ... 44

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccidn ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al gjercicio terminado ¢ 31 de
diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin ¢! mismo
fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 v que estd disponible en las paginas de Internet de la BMYV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones; www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob,mx/cnbv
Y WWWXIZIUXLCOIIL. oovovvossassesermsesassee s e s8R 8 8L b 44

d)  Estatutos sociales y 0ros COMVERIOS . ..o s 44

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seceion ADMINISTRACION — “Estatutos
sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante fa CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo
fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby

Y WWW.XTZITUX LGOI, oottt ettt as s LTSS 44
ACONTECIMIENTOS RECIENTES ..o i s i e s st 45
PERSONAS RESPONSABLES ..o e ks s 46
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2)  EStAdos TIMATCIEIOS oot oot 53

Se incorpora por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo (i) los Estados Financieros
del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, contenidos en el Reporte Anual
presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 30 de abril de 2019 segtn el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019, (ii) el reporte con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al tercer
trimestre de 2019 terminado ¢l 30 de septiembre, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre
de 2019, (iii} la posicién en instrumentos financieros derivados correspondientes al trimestre concluido el 30 de
septiembre de 2019, mismo que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2019, respectivamente
mismos que estdn disponibles en fas paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBYV y del Emisor en ias siguientes

direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/cnbv y Www. Xignux.Com......covvniiiimuiinns 53
b)  OPIRION LEZAL ..oi e e 54
¢) Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo ... 55
d) Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicién de los Certificados Bursatiles de Corto
i 04« RO T OO TP OO PP PSPPSR PRT RS 56

Los Anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la CNBV, por lo que dichos documentos deben
consultarse conjuntamente.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
XIGNUX, S.A. DE C.V., COMO EMISOR O POR CASA DE BOLSA BANORTE, $.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO BANORTE, CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX COMO INTERMEDIARIOS
COLOCADORES O CUALQUIER OTRA CASA DE BOLSA AUTORIZADA POR EL EMISOR PARA
ACTUAR COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR PARA CADA EMSION.



“Agencias Calificadoras”

“Avalistas”

*Aviso”

“Asamblea de Tenedores”

“BIVA”

“BMV”

“Bolsa”

“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados” o “Certificados
Bursatiles”

“Certificados Bursatiles de Corto
Plazo™ o “Certificados de Corto
Plazo™

“Certificados Bursétiles de Largo
Plazo” o “Certificados de Largo

Plazo”

“CETES”
“Circular Unica”

“CNBV”

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

A continuacion, se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas utilizadas en
este Prospecto.

significa las instituciones calificadoras de valores autorizadas por la CNBV
para organizarse y operar con dicho carécter y proporcionar el servicio
consistente en dictaminar la calidad crediticia de los Certificados Bursitiles,
asi como cualguier causahabiente o cesionario de las mismas.

Significa la referencia conjunta a las sociedades Viakable, S.A. de C.V,,
Conductores Monterrey, S.A. de C.V.,, Prolec, SA. de CV,, Xignux
Alimentos Holding, 8.A. de C.V, y Multipak, S.A. de C.V.

Significa el aviso de colocacidn para fines informativos o el aviso de oferta
plblica gue se publiquen en fa pagina de Internet de la Boisa, en el que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emision.

Significa la reunién de los tenedores de los Certificados Bursatiles que se
lleve a cabo en términos de la Regulacion aplicable v segiin se describa en el
Suplemento, Avisos, Convocatorias y Titulo correspondiente.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

significa la BMV, BIVA o cualquier otra bolsa de valores con concesién del
gobierno federal de México otorgada en términos de la LMV,

Significa cada una de las causas o eventos establecidos en el Titulo
respectivo, oponibles al Emisor, que den lugar al vencimiento anticipado de
una determinada Emision de Certificados Bursatiles.

Significan los certificados bursétiles de corto o largo plazo a ser emitidos por
el Emisor, materia del Programa.

Significa los certificados bursdtiles emitidos por el Emisor al amparo del
Programa con un plazo minimo de 1 dia y un plazo méaximo de 365 dias.

Significa los certificados bursatiles emitidos por el Emisor al amparo del
Programa con un plazo minimo de 1 afio y un plazo méximo de 20 afios.

Significa los Certificados de [a Tesoreria de la Federacién.

Significan las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBYV en e} Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
han sido o sean modificadas.

Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,




“Convocatoria™

“Da Habil”

HDélar”, “USD” 0 SEUS$”
“Emision’™

“Emision de Corto Plazo”
“Emision de Largo Plazo”

“Emisor” o “Emisora™ o
“Kignux”

“Indeval”

“Intermediarios Colocadores”

“ESR”
“LISRH
“LGTOC”

“l_-MV”
“México”

“.MM!, O ‘Linm!,
“Monto Total Autorizado”

“Monto Mdximo de Emisiones de
Corto Plazo”

“NIIF”

ESPBSOS!?’ “psu, “MXN” 0 u$17

“Programa” o “Programa Duat”

Significa el Aviso que realice el Emisor para convocar a una subasta publica
para la colocacion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, en el cual se
incluyan las caracteristicas relativas a una Emisién de Corto Plazo en
particular.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, dominge o a cualquier otro dia
en el que los bancos comerciales en la Ciudad de México, estén autorizados
u obligados a cerrar de conformidad con la ley aplicable.

Significa [a moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa cualquier emisidn de Certificados Bursatiles que el Emisor lieve a
cabo al ampare del Programa.

Significa cualquier Emisién de Certificados Bursétiles de Corto Flazo,
Significa cualquier Emisidn de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo.

Significa Xignux, S.A. de C.V.

Significa $.D. Indeval Tnstitucion para el Depésito de Valores, 5.A. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, $.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte Gnicamente
respecto de Emisiones de Corto Plazo, y Casa de Bolsa Banorte, S.A,, de
C.V., Grupo Financiero Banorte y Citibanamex Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex para Emisiones
de Largo Plazo, y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por ¢l Emisor
para actuar como intermediario colocador, segin lo determine el Emisor en
cada Emisién,

Significa Impuesto Sobre la Renta.
Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Significa la Ley General de Titules y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores,
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa mitlones.

Significa hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100), o
su equivalente en Ddlares o en UDIs sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100),

$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100) o su equivalente en
Délares o en Unidades de Inversion,

Significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{(International Financial Reporting Standards) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board).

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de Certificados Bursdtiles que se describe en el
presente Prospecto y al amparo del cual Xignux podra realizar Emisiones de
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“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comun”

“RNV”

“SEDI!’

“Suplemento”

“Subsidiaria”

“Tenedores”
“TIE”
“Titulo”

“UDIs” o “Unidades de
Inversién®

Corto Plazo y/o Emisiones de Largo Plazo, con cardcter revolvente,
autorizado por la CNBV mediante oficie namero 153/12424/2019 de fecha
4 de diciembre de 2019,

Significa el presente prospecto de colocacion, junto con todos sus anexos,

Significa el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV vy la
BMYV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30
de octubre de 2019 y que estd dispenible en las paginas de Internet de la
BMYV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv,com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com

Significa el reporte con informacion financiera no auditada del Emisor
correspondiente al tercer trimestre de 2019 terminado el 30 de septiembre, el
cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2019, mismo
gue se encuentra disponible en las paginas de Internet de 1a BMV, BIVA,
CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www . biva.mx, www.gob.mx/cnby y www . xignux.com

Significa CIBanco, $.A., Institucion de Banca Multiple, o cualquier otra
sociedad autorizada para prestar servicios de representacion comin que se
indique en el Prospecto, Titulo, Avisos, Convocatorias y/o Suplementos
correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV y/o el sistema electrénico de envio de informacion que
establezca cualesquier Bolsa.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecte que se prepare en
relacién con, y que contenga las caracteristicas correspondientes a cada una
de las Emistones de Largo Plazo.

Significa cualquier sociedad en la cual el Emisor tenga la mayoria de las
acciones representativas de su capital social o tenga una influencia
significativa, en términos de la LMV.

Significan los titulares de Certificados Bursatiles.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa cada titulo que documente cada una de las Emisiones.

Significa la unidad de inversion determinada por ¢l Gobierno Federal en
1995. Indexada al Indice Nacional de Precios al Consumidor,




b} Resumen ejecutivo

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn - INFORMACION GENERAL ~ “Resumen
gjecutivo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 v que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob mx/enbv v www.xignux.com
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¢) Factores de riesgo

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberdn ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversion en relacidn con los Certificados
Bursdtiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera que el Emisor y sus operaciones
estdn sujetos; sin embargo, éstos no son los tnicos riesgos a que el Emisor estd sujeto en la actualidad y, en el futuro,
el Emisor y sus operaciones podrian estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podia
cambiar o ser evaluada en forma distinta.

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento del Emisor o que éste no considere
que sean significativos, de concretarse en el futuro podrian lener un efecto adverso en el negocio o las operaciones
del mismo. El negocio, la situacion financiera,'la liquidez y los resultados del Emisor, asi como la capacidad para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursdtiles pudieran verse afectados negativamente y en
Forma significativa por cualquiera de estos riesgos. Fl precio de cotizacién de los Certificados Bursdtiles pudiera
declinar debido a estos viesgos, v el tenedor de los mismos pudiera perder todo o parte de su inversidn.

Para efectos de la presente Secci6n se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL - “Factores
de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 201 8, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que esté disponible en las paginas de Internet de 1a BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com,mx, www . biva.mx, www.gob.mx/caby y www.xignux.com,

Factores de riesgo relacionados con la compaiiia.

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion - INFORMACION GENERAL - “Factores
de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, y que estd disponible en las paginas de Internet de
la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/enby y www xignux.com.

Factores de riesgo relacionados con México,

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccidn - INFORMACION GENERAL ~ “Factores
de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, seglin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y dei Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmy.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/enbv y www.xignux.com.

Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles,
Riesgos relativos a los Certificados Bursatiles,

Debido a que los Certificados Bursatiles son instrumentos que estardn sujetos a valuaciones diarias, utilizando el precio
del vector, un aumento importante en la tasa de interés podria generar una baja en el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Burstiles
al precio, en el momento y en la cantidad deseados.

Mercado limitado de los Certificados Bursatiles.

En general no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursatiles. Es probable que dicho
mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta v colocacion de los Certificados Bursatiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursdtiles es afectado por diversos factores, como son: a) la tasa
de interés, b) cambios en el Régimen Fiscal, y/o ¢) condiciones econdmicas financieras prevalecientes en Mexico,
entre otros. Por lo anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursatiles seran negociados a un precio igual o
superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados
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Bursatiles al precio, en el momento y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursitiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de reinversién.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendré sus propias caracteristicas. En
caso que asi s sefiale en los Suplementos y Titulos respectivos, cualquier Emision podria contemplar la posibilidad
de ser amortizada anticipadamente y podria también contemplar casos de vencimiento anticipado. En el supuesto de
que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultadoe de alguna causal
de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursétiles correrédn el riesgo de que
los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen
rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados Bursitiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los demds
acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil o quiebra
del Emisor, ciertos créditos en contra de ia masa, incluyendo los créditos a favor de los trabajadores, los créditos a
favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales y los créditos fiscales, tendran
preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyende los derivados de los
Certificados Bursatifes.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones det
Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones del Emisor se
encuentran denominadas en Pesos, deberdn convertirse a Unidades de Inversion (tomando en consideracion el valor
de las Unidades de Inversion en la fecha de declaracion del concurso mercantil) y si las obligaciones se encuentran
denominadas en Unidades de Inversién, dichas obligaciones se mantendrdn denominadas en dichas unidades.
Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en Pesos o Unidades de Inversion, cesarén de devengar infereses
a partir de la fecha de declaracion del concurse mercantil.

Modificacion al Régimen Fiscal de los Certificados Bursatiles.

El Régimen Fiscal aplicable a los Certificados Bursétiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos y
con ello afectarse los pagos que el Emisor realice a los Tenedores.

Informacion sobre estimaciones,

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion distinta a
la informacion histérica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas del Emisor en relacién con posibles
acontecimientos y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y
hechos inciertos. El Emisor advierte a los inversionistas potenciales que los resultados reales pueden ser
sustancialmente distintos a los esperados y que no deberdan basarse de forma indebida en informacién sobre
estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”, “estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares,
identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

Asimismo, tanto las determinaciones a las tasas de crecimiento, como las tasas de descuento aplicadas a las
proyecciones de flujo de efectivo futuro para la estimacién del valor recuperable de las unidades generadoras de
efectivo asociadas a los créditos mercantiles, involucran juicios significativos del Emisor.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision,

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursatiles podréan estar sujetas a revisién (ya sea a la baja o
a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u ofros temas que en opinion de las agencias
calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier consideracién que se
sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se acompafiaran al Suplemento correspondiente a cada

Emision. /
s
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Inestabilidad de los mercados,

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos podria resultar afectado en mayor o menor medida por
las condiciones econdmicas y de mercado prevalecientes en ofros paises. A pesar de que las condiciones economicas
de otros pafses pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México, las reacciones de los inversionistas
a los acontecimientos en otros pafses podrfan tener un efecto adverso en el precio de mercado de los valores de los
emisores mexicanos. Por o tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles.

Las inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comun esté facultado vy tiene el derecho
de solicitar al Emisor la informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos
efectos, fa Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacitn de practicar visitas
o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los documentos de ias
Emisiones. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comiin el solicitar la informacion y realizar las
visitas, s posible que el Representante Comtn no solicite dicha informacion ni realice las visitas. Asimismo, cualquier
verificacion que realice el Representante Comun se basara en informacién que reciba de terceros, sin que dicho
Representante Comiin a haya preparado.

Fl Emisor podria estar expuesta tanto a ataques cibernéticos, como a otras violaciones de seguridad informatica
o de sus redes o tecnologia de la informacion, los cuales podrian afectar adversamente su negocio y operaciones.

£s posible que el Emisor pueda ser objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas o violaciones de seguridad
informéticas que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas de tecnologia de la
informacion, redes, operacion y seguridad teenoldgicos e informaticos de la misma. Los riesgos de seguridad asociados
con la tecnologia de fa informacién han incrementado en afios recientes debide a un aumento en la sofisticacion y
actividades de aquellas personas que llevan a cabo ataques cibernéticos. Una falla de o ataque a los sistemas de
tecnologia de fa informacién, redes, operacion y seguridad tecnolégicos e informdticos del Emisor podria afectar
adversamente su negocio y resultar en la divulgacion o uso indebido de informacién confidencial o personal {propia o
de terceros), causando interrupciones significativas en los servicios u otras dificultades operativas, asi como
incrementos en sus costos o causar pérdidas. Asimismo, el uso y divulgacion no autorizado de informacién confidencial
y/o sensible derivado de un ataque cibernético y otras amenazas y violaciones de seguridad informaticas pudiera llegar
a tener un efecto adverso en el negocio, reputacion y/o rentabilidad del Emisor.

Los Certificados Bursatiles, pueden estar denominados en Délares.

Las emisiones de Certificados Bursatiles que, en su caso, se encuentren denominadas en Délares, los Tenedores
deberan considerar las variaciones en los tipos de cambio. Una variacion en el tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda en donde se devalie el Peso en relacion al Délar o la alta volatilidad en
fluctuaciones monetarias podria tener un impacto negativo en las tasas de interés que afecten las operaciones activas
vy pasivas del Emisor, estas circunstancias podrian tener un efecto negativo en la situacion financiera, los resultados de
la operacion o los flujos de efectivo del Emisor en ejercicios futures, por fo que los Tenedores antes de adquirir los
Certificados Bursatiles denominados en moneda extranjera deberan tomar en cuenta las variaciones en los tipos de
cambio y cumplir con los requisitos para adquirir los mismo.

En caso de que los Tenedores reciban el page de principal e interés en moneda nacional, deberan consultar a su propio
custodio sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultarfa aplicable, el cual pudiera no
ser €l mds favorable.

Posibilidad de recibir pagos en Ddlares.

Los Certificados Bursitiles que, en su caso, se encuentren denominados en Délares, podrén ser amortizados en dicha
divisa. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir dichos Certificados Bursatiles, deberan contar con
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cuentas de depésitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera o cualquier otro medio suficiente para
adquirir los Certificados.

Somos una sociedad controladora y dependemos de los dividendos y demads recursos provenientes de nuestras
Subsidiarias para financiar nuestras operaciones,

Somos una sociedad controladora y llevamos a cabo operaciones a través de nuestras Subsidiarias. En virtud de lo
anterior, la capacidad para contar con recursos para financiar nuestras operaciones y pagar nuestra deuda, depende
principalmente de la capacidad de nuestras Subsidiarias para generar utilidades y pagar dividendo u otras
distribuciones. El pago de dividendos u otras distribuciones por parte de nuestras Subsidiarias estd sujeto a que las
mismas generen utilidades y podria estar limitado por restricciones legales o contractuales, tales como aquellas
derivadas de acuerdos entre accionistas o financiamientos contratados por nuestras Subsidiarias que podrian limitar
nuestra capacidad de obtener dividendos u otras distribuciones de nuestras Subsidiarias, El pago de dividendos por
parte de nuestras Subsidiarias también dependera de otras consideraciones de negocio. De igual forma, en caso de que
algin acreedor inicie una accion judicial en contra nuestra, el cobro de cualquier monto estarfa limitado a los activos
disponibles de nuestras Subsidiarias. Asimismo, el derecho de nuestros acreedores a recibir cualquier activo de
cualquiera de nuestras Subsidiarias derivado de su liquidacién o concurso mercantil, estd efectivamente subordinado
a cualquier reclamo de los acreedores de dichas Subsidiarias, incluyendo acreedores comerciales. En virtud de lo
anterior, nuestras Avalistas no asumen obligaciones distintas a la del pago en los términos sefialados en el presente
Prospecto. Cualquier cambio adverso en la situacion financiera o en su estado de resultados de nuestras Subsidiarias y
de las Avalistas, podria afectar de manera significativa nuestra situacidn financiera.
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d) Otros valores

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn - INF ORMACION GENERAL - “Otros
valores” del Reporie Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, seglin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com.




e) Documentos de caracter pablico

El presente Prospecto v otros documentos de cardcter ptiblico que han sido presentados a fla CNBV y a la Bolsa como
parte de la solicitud de inscripcién del Programa en el RNV pueden ser consultados en la pagina electrénica en la red
mundial (Internet) de las Bolsas en la siguiente direccién: www.bmy.com.mx. www.bivamx y en la pégina de la
CNBYV en la siguiente direccidn: www.gob.mx/cnbv.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o de los Avisos
y por esta razon no han sido revisadas por el Emisor.

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia de dicha documentacién y del presente Prospecto, solicitandolo por
escrito a la atencién de Carlos Manuel Alvarez del Valle quien esté a cargo de la Gerencia Corporativa de Planeacién
Financiera de Xignux, con direccion en Av. Arquitecto Pedro Ramfrez Vazquez 200-2, Colonia Valle Oriente, San
Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, Codigo Postal 66269, teléfono: (52 81) 8040-6610, o igualmente en la pagina
electrénica de Internet de Xignux que es (www.xignux.com).




2) EL PROGRAMA
a) Caracteristicas del Programa

1. Descripeién del Programa

Cada Emisién de Certificados Bursétiles que se realice al amparo del presente Programa contard con sus propias
caracteristicas segin se determine para cada Emision en el Suplemento, Avisos, Convocatorias y Titulos
correspondientes.

Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa estardn denominados en Pesos, Ddlares o Unidades de
Inversion. El monto de la Emisién, precio, denominacidn, el valor nominal, la fecha de emisién y liguidacién, el plazo,
la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable, la forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento
correspondiente, y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emision, seran determinados por ¢l Emisor y el o los Intermediarios Colocadores para cada Emisién en el Suplemento,
Avisos, Convocatorias y Titulo correspondientes.

En case de existir cualquier diferencia entre [os términos y condiciones establecidas en este Prospecto y aquellos
contenidos en los Titulos, Avisos y/o Suplementos respectivos, segin sea el caso, prevalecerdn en todo caso los
términos y condiciones establecidos en dichos Titulos, Avisos y/o Suplementos.

Xignux podra emitir, ofrecer y colocar una o més Emisiones, de manera simultdnea o sucesiva, hasta por el Monto
Total Autorizado, siempre y cuande €l saldo insoluto de las emisiones de Certificados Bursatiles no exceda el Mento
Total Autorizado del Programa.

Las Emisiones podrin ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones
que se establecen en este Prospecto.

2. Emisor:

XIGNUX, S.A. de C.V.

3. Clave de pizarra:
“XIGNUX™.
4. Tipo de oferta:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa materia del presente Prospecto seran objeto de oferta
publica. El tipo de oferta piblica serd determinado para cada Emisién y se establecerd en ef Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes.

5. Tipo de valor:

Certificados Bursatiles. Segin se describe en este Prospecto, ¢l Emisor podra llevar a cabo emisiones de corto y largo
plazo de manera indistinta.

6. Denominacion:

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos, Unidades de Inversién o en Délares, segln s¢ establezca
en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo.

7. Monto Total Autorizado del Programa con cardcter revolvente:

Hasta $5,000°000,000.00 {cinco mil millones de Pesos 00/100), con cardcter revolvente o su equivalente en UDIs 0 en
Délares. Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de Corto Plazo y emisiones de Largo

6



Plazo segin lo determine el Emisor, siempre que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal de los Certificados de
Corto Plazo (segin se define mas adelante) en circulacion no podrd exceder durante la vigencia del Programa de
$1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados de Largo Plazo (segin se define mas
adelante) no estaran sujetos a limitacién alguna y el saldo insoluto de principal de los Certificados de Largo Plazo
podré representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

8. Monto por Emision:

El monto de cada Emision serd determinado para cada Emision y se establecerd en el Titulo, fos Avisos, la
Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes, segdn sea el caso. El saldo insoluto de principal de todas las
Emisiones que se realicen al amparo del Programa no podran exceder del Monto Total Autorizado del Programa.

9, Vigencia del Programa:

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco} afios contados a partir de la fecha de autorizacién dei Programa por la
CNBV, plazo durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Burstiles hasta por el
Monto Total Autorizado del Programa.

160. Valor nominal de los Certificados Bursatiles:

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién en el Titulo, los Avisos, 1a
Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, en el entendido que serd un multiplo de $100.00 (cien pesos 00/1G0
M.N.) 0 su equivalente en Délares o 100 (cien) UDIs.

11. Plazo de vigencia de cada Emisién:

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emisién y se establecerd en el Titulo, los Avises, la
Convocatoria y/o en el Suplemento correspondientes. Los Certificados Bursitiles podran ser de corto o largo plazo.
Los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo podrén tener una vigencia minima de 1 dfa y un plazo méximo de 365 dias.
Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podréan tener una vigencia minima de 1 afio y una vigencia méxima de 20
anos.

12. Tasa de interés o descuento:

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su Emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a ia que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podré ser fija o variable y el mecanismo para
su determinacion y caleulo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijard para cada Emision y se indicara en el
Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segiin sea el caso. Asimismo, los Certificados
Bursétiles podran emitirse a una tasa de descuento la cual se indiciara en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo,
segln sea el caso.

13. Intereses Moratorios:

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en el Titulo, Aviso
v/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso. '

14, Fechas de pago de intereses:

Los intereses devenpados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se indique para cada
Emision en el Titule, los Avisos, fa Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

15, Lugar y forma de pago de principal e intereses:

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el di
que se determine en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondiente, mediante transferencial
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electrénica a través de Indeval, con domicilio en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500 Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos en el
Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segin sea el caso. La cantidad que se adeude
por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Emisor, en las oficinas del Representante
Comiin, o ¢n el domicilio que se indique en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes,
segln sea el caso, en la misma moneda que la suma principal.

16. Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursitiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo, los Avisos,
ta Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segin sea el caso.

17, Amortizacién Anticipada

En su caso, Ja amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles podrd llevarse a cabo en la manera en que se
indique en el Titulo, los Avises, la Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segin sea el caso.

18. Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en ¢ Titulo, fos Avisos, 1a Convocatoria y/o el Suplemento respectivos.

19, Garantia:

Los Certificados Bursatiles de largo plazo que sean emitidos al amparo del Programa serdn quirografarios y, por lo
tanto, no contaran con garantfa alguna. No obstante to anterior, para cada Emision de Largo Plazo el Emisor podra
determinar que la misma cuente con el aval de una o mds Subsidiarias o cualquier otro tercero, segin se establezca en
el Titulo, Aviso y Suplemento respectivo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo contaran con el aval de; Viakable, S.A. de C.V., Conductores Monterrey,
S.A. de C.V., Prolec, S.A. de C.V., Xignux Alimentos Holding, 8.A. de C.V. y Multipak, S.A. de C.V.

20. Obligaciones de dar, hacer y no hacer de las Avalistas:

Las Avalistas no asumen obligacién de dar, hacer o no hacer alguna frente a los Tenedores distinta al pago completo
cuando ésta sea exigible, del principal de los Certificados de Corto Plazo y los intereses devengados respecto de los
mismos.

21. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor:

El Emisor no asume obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago del principal de los Certificados Bursatiles
y los intereses devengados respecto de los mismos. Para cada Emisién de Certificados Bursitiles se establecera como
minimo la obligacién del Emisor de entregar a l]a CNBV y a la Bolsa la informacion necesaria de conformidad con io
previsto en la legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la propia Bolsa y, en lo particular, de proporcionar a
la Bolsa, en lo conducente, la informacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo
Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, asi como la obligacién de dar su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los érganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se deberd sefialar la obligacién del Emisor de designar a aquellas
personas responsables de eniregar dicha informacién y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la Bolsa.

Los Certificados de Largo Plazo estaran sujetos a las obligaciones de hacer y no hacer adicionales a cargo del Emisor
que al efecto se determinen en el Titulo, Aviso y Suplemento respectivo.

22, Calificacion Otorgada a las Emisiones de Largo Plazo;




Cada Emision de Largo Plazo sera calificada por, al menos, una agencia calificadora legalmente autorizada para operar
en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los Certificados Bursdtiles se
especificardn en el Suplemento, los Avisos y/o la Convocatoria correspondientes.

23, Calificaciones a Emisiones de Corto Plazo

1. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al
amparo del Programa: “mxA-1+7. La deuda de corte plazo calificada con MxA-1 tiene la categoria mds alta en la
escala nacional de S&P Global Ratings para México. La capacidad del Emisor para cumplir sus compromisos scbre la
obligacion, es fuerte en comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, se agrega
un signo de mas (+) a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del Emisor para cumplir
sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacidn con otros emisores
en el mercado nacional.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias la agencia calificadora corrgspondiente.

2. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del
Programa: “Fl(mex)". Las calificaciones nacionales “F1” indican la més alta capacidad de pago oportuno de los

compromisos financieros respecto de otros emisores u obligaciones en ¢l mismo pafs.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias fa agencia calificadora cotrespondiente,

24. Depositario
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
25. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

26. Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte iinicamente respecto de Emisiones de Corto Plazo; y
Casa de Bolsa Banorte, S.A., de C.V., Grupo Financiero Banorte y Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de

Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex para Emisiones de Largo Plazo, y/o cualquier otra casa de bolsa
autorizada por el Emisor para actuar como intermediario colocador, segin lo determine el Emisor en cada Emision.

27. Representante Comin
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple o cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa autorizada por el

Emisor para actuar como representante comin de cada Emision, segin se determine en Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, seglin sea el caso.

28. Legislacién:

Los Certificados Bursétiles seran regidos por, ¢ interpretados conforme a, la legislacién mexicana aplicable.

29, Régimen Fiscal:

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos

fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de ta LISR vigente, y (if) para las personas fisicas y
morates residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y deméas aplicables de
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la LISR vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra moedificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

30. Suplementos:
El monto total de la Emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas

de los Certificados Bursétiles de cada Emision de largo plazo, serdn acordados por el Emisor con el o los Intermediarios
Colocadores respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo,

31. Titulos:

Cada Emision se documentard mediante uno o varios Titulos que se depositardn en Indeval.

32, Aumento en el nimero de Certificados Bursitiles:

El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
Bursatiles de largo plazo emitidos originalmente a} amparo de una Emisién de Largo Plazo. Dichos Certificados
Bursatiles adicionales tendran las mismas caracteristicas que Jos Certificados Bursétiles originales de [a Emision que
corresponda (con excepcion de la fecha de emisién y, en su caso, el precio de colocacién y, segin sea el caso, la
primera fecha de pago de intereses) y se considerardn parte de la misma Emision. El Emisor no requerird autorizacion
de los Tenedores de los Certificados Bursatiies originalmente emitidos para realizar la Emisién de los Certificados
Bursjtiles adicionales.

33. Cupones segregables:

Cualquier Emisién podré contar con cupones segregables, que podran negociarse por separado, segtin se describa en
el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o Suplemento respectivos.

34. Forma de Colocacion:

El mecanismo de colocacién, proceso de asignacién y otras caracteristicas para la colocacién de los Certificados
Burséatiles, seran descritas en los Avisos, la Convocatoria y el Suplemento correspondientes.

a5, Destino de los Recursos:

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera descrito
en el Titulo, los Avisos, fa Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

36. Autorizacidn de la CNBY

La CNBV, mediante oficic No. 153/12424/2019, de fecha 4 de diciembre de 2019, autorizé ¢l Programa y la
inscripeién preventiva de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el RNV.

37, Aprobacién corporativa
Con fecha 25 de octubre de 2018, el consejo de administracion del Emisor resolvié, entre otras cosas, el establecimiento
del Programa la inscripeion y oferta piiblica de los Certificados Bursétiles y la realizacién de las emisiones de dichos

Certificados Bursitiles al amparo del mismo,

38. Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados
Bursatiles
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Los recursos que el Emisor utilizard para el pago de los Certificados Bursatiles provendran del producto de las
operaciones ordinarias de la Emisora y sus Subsidiarias.
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b} Destino de los fondos

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones podréan ser aplicados por el Emisor, segiin se describa en
el Suplemento, Avisos, Convocatorias y Titulo correspondiente.




¢) Plan de distribucion

El Programa contempla la participacién de Casa de Bolsa Banorte, S.A., de C.V., Grupo Financiero Banorte y
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, como
intermediarios colocadores de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, o cualquier otro intermediario
colocador que se indique en los Avisos Titulos y Suplementos correspondientes. Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte tendrd e! cardcter de intermediario colocador lider respecto de las Emisiones de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, de forma conjunta con aquellas instituciones designadas, en su caso, por Xignux como
intermediarios colocadores conjuntos o miembros del grupo de distribucién de los Certificados Bursétiles de Corto
Plazo. Las instituciones que participen en las Emisiones de Corto Plazo se indicardn en los Avisos o Convocatorias
correspondientes, Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa podran colocarse bajo la
modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segun se contemple en el Suplemento y contrato de colocacion
respectivo.

En caso de ser necesario, el o los Intermediarios Colocadores podrén celebrar contratos de sindicacién con otras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa serén colocados por el o los Intermediarios Colocadores
conforme a un plan de distribucion que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y
morales mexicanas y extranjeras si su Régimen Fiscal se los permite, incluyendo instituciones de crédito, casas de
bolsa, instituciones y sociedad mutualistas de seguro e instituciones de fianzas, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas
de antigiiedad, almacenes generales de depésito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable. También
podran colocarse con inversionistas calificados, de banca patrimonial o inversionistas extranjeros gue participen en el
mercado mexicano,

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursétiles, el Emisor podr4, junto con el o los Intermediarios Colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursitiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursétiles se colocaran a través de oferta pablica utilizando el método de asignacién discrecional,
mediante el mecanismo de construccién de libro o proceso de subasta, seglin se determine para cada Emisi6n.

Todos los posibles inversionistas que participen en dicha colocacién, participardn en igualdad de condiciones y la
asignacion de los Certificados Bursatiles se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en los
documentos previamente autorizados por la CNBV. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y condiciones
para colocar los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se daran a conocer a través del Suplemento respectivo. Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran
colocados mediante un proceso de subasta o cierre de libro, a través del sistema electronico utilizado por el o los
Intermediarios Colocadores autorizados para colocar las Emisiones de Corto Plazo y de acuerdo a lo descrito en los
Avisos y Titulos autorizados a la fecha del presente Prospecto por la CNBV. Las bases de subasta respectivas utilizadas
por dicho Intermediario Colocador han sido aprobadas por la CNBV mediante oficio nimero 153/869356/2007 de
fecha 4 de junio de 2007 y pueden ser consultadas en ta pagina de Internet de la Bolsa, Adicionalmente, ciertos aspectos
de dicho proceso de subasta o cierre de libro se dardn a conecer en la Convocatoria, asi como en el aviso de oferta y
aviso de colocacion respectivo. Finalmente, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte {v/o
cualquier otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para tal efecto, segiin lo determine et Emisor en cada Emision y
se indique en el Titulo, los Avisos y/o la Convocatoria correspondientes) tendré a su cargo la concentracion de fas
posturas de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

El o los Intermediarios Colocadores podran mantener relaciones de negocios con el Emisor y le podran prestar diversos
servicios, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios
prestados como intermediario colocador por la colocacién de los Certificados Bursatiles).

Cualquier persona, incluyendo partes relacionadas de los Intermediarios Colocadores, que desee invertir en los
Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en el proceso de X
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oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir dichos Certificados Bursatiles, salvo
que su perfil de inversién no lo permita.




d) Gastos relacionados con ¢l Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones, seran
incluidos en el Suplemento y/o Aviso correspondiente. Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa
fueron cubiertos con recursos propios del Emisor,

Los principales gastos relacionados con el establecimiento del Programa ascienden a la cantidad estimada de
$2,064,938.00, mismos que derivan de los siguientes conceptos:

Monto en Pesos sin
Concepto IVA Meonto con IVA
1. Derechos por estudio y tramite ante CNBV

$23,338.00%*
2. Honorarios del asesor legal - Galicia Abogados, 8.C. $900,000.00 $1,044,000.00
3. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. relativos
a la calificacion de fos Certificados Bursatiles de Corto Plazo $400,000.00 $464,000.00
4. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. relativos a la
calificacién de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo $250,000.00 $290,000.00
5. Honorarios del Representante Comin — ClBanco, S.A.
Institucién de Banca Multiple $210,000.00 $243,600.00
Total

$2,064,938.00

*Esta cantidad no causa el Impuesto al Valor Agregado.



e) Estructura de capital

En relacién con las Emisiones de Corto Plazo al amparo del Programa y en virtud de que no se puede prever la
frecuencia 0 montos que seran dispuestos al amparo de cada una de ellas, no se presentan los ajustes al balance de
Xignux que podrian resultar de cualquier emisién de Certificados Bursétiles de Corto Plazo al amparo del Programa.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto generado por las Emisiones de Largo Plazo seran descritos en
el Suplemento correspondiente.




f) Fuaciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendré las facultades y obligaciones que sefiala la Ley de Mercado de Valores, la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, asf como las que se establecen en el Titlo y/o
Suplemento, segin corresponda. Las funciones del Representante Comiin se describirdn en ei Suplemento de cada
Emisién, de ser el caso, y en el Titulo correspondiente.




g) Nombre de las personas con participacion relevante

Emisor Xignux, S.A. de C.V.
Intermediarios Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Colocadores inicamente respecto de Emisiones de Corto Plazo, y Casa de

Bolsa Banorte, S.A., de C.V., Grupo Financiero Banorte y
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex para Emisiones de
Largo Plazo, y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por el
Emisor para actuar como intermediario colocador, segim lo
determine el Emisor en cada Emision.

Asesor Legal Externo  Galicia Abogados, S.C.

Calificadora S&P Global Ratings, 5.A. de C.V.
Calificadora Fitch México, S.A. de C.V.
Auditores Externos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, $.C.

Representante Comun  CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

La Gerencia Corporativa de Planeacion Financiera de Xignux estd a cargo de Carlos Manuel Alvarez del Valle, mismo
que serd el encargado de las relaciones con los inversionistas, en la direccién Av. Arquitecto Pedro Ramirez Vézquez
200-2, Colenia Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, Cédigo Postal 66269, teléfono; (52 81) 8040-
6610, o igualmente en la pagina electronica de Internet de Xignux que es (www.xignux.com).

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o sus
Subsidiarias, o bien, tiene algin interds econdmico directo o indirecto en el Emisor.




3) EL EMISOR
a) Historia y desarrollo del Emisor

Para efectos de la presente Seccidén se incorpora por referencia la Seccién- EL EMISOR ~ “Historia y desarrollo del
Emisor” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2018, mismo que
fue presentado ante fa CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segln el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.goh.mx/cnbv y www xignux.com.

b) Descripcion del negocio

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR — “Descripeion del negocio”
del Reporte Anual del Emisor cotrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de cctubre
de 2019 y que est4 disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob. mx/cnbv y www xignux.coi.

i) Actividad principal

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR — “Actividad principal” del
Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segun el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmyv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com.,

ii) Canales de distribucidn

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn - EL EMISOR — “Canales de distribucién”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante Ja CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby y www.Xignux.com,

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion — EL EMISOR —“Patentes, licencias, marcas
y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segln el mismo fue retransmitido con fecha
30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby y www.Xignux.com,

iv) Principales clientes

Para efectos de fa presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion ~ EL EMISOR ~ “Principales clientes” del
Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que esta disponible en las péginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y det Emisor en las siguientes
direcciones: www. bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbyv y www xighux.com.

V) Legislacion aplicable y situacién tributaria

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR - “Legislacion aplicable y
situacion tributaria” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l 30 de abril de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha
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30 de octubre de 2019 y que esté disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y det Emisor en las
siguientes direcciones; www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/enbv y www.xignux.com.

vi) Recursos humanos

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion— EL EMISOR - “Recursos humanos™ del
Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV ei 30 de abrif de 2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que estd disponible en fas paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y dei Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/cnby y www.xignux.com.

vii) Desempefic ambiental

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion — EL EMISOR — “Desempefio ambiental”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que esta disponible en las pdginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones’ www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby y www.xignux.com.

viii) informacion de mercado

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién— EL EMISOR — “Informacion de mercado”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segln el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que esta disponible en las péginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBYV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www,gob.mx/cnbv y www.xignux.com,

ix) Estructura corporativa

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién— EL EMISOR — “Estructura corporativa”
del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que esta disponible en las pdginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob. mx/chbv y www.xignux.com.

X) Descripeidn de los principales activos

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién — EL EMISOR ~ “Descripcién de sus
principales activos” del Reporte Anual del Emisor correspondiente af ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha
30 de octubre de 2019 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www biva.mx, www,gob.mx/chby y www.xignux.com.

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién— EL EMISOR — “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin e mismo fue retransmitido
con fecha 30 de octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www . bmy.com.mx, www.biva.mx, www.gob mx/cnby y www.xignux.com,




4) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacidn financiera seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2019, segtn el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv,com.mx, www.biva.mx,
www,gob mx/cnby y www. xignux.com.

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportaciéon

Ia informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacién
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante fa CNBV y la BMV el 30 de abril de
2019, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan disponibles en las pAginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com.mx, www.biva.mx,
www, gob.mx/enby v www. xignux, com.

<) Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2019, segin ¢] mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estdn disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob. mp/enby ¥ www.xignux.com.

d) Comentarios y anslisis de la administracion sobre los resultados de operacidn y situacion financiera del
Emisor

La informacién correspondiente a esta Seccitn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estén disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www, gob.mx/cnby y www.xignux.com,

(i) Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada del Emisor cotrespondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV y Ja BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual det Emisor correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢} 30 de abril de
2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/enby y www. XIgnRux.com.

(ii) Situaeién financiera, liquidez y recursos de capital




La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacién
financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a Ja CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, v (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2019, segim el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estan disponibies en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnby y www. xignux.com,

(iii) Control interno

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacién

financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2019, que fue

presentado a la CNBV y la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante Ja CNBV y la BMV el 30 de abril de-
2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estdn disponibles en fas paginas de

Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,

www, pob.mx/enby y www.Xignux.com.

) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con informacién
financiera no auditada de} Emisor correspondiente al trimestre terminado e! 30 de septiembre de 2019, que fue
presentado a la CNBV v la BMV el 28 de octubre de 2019, y (ii) el Reporte Anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV' y la BMV el 30 de abril de
2019, segin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 y que estén disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www. gob.mx/enby y www. Xignux,com.

Las estimaciones, provisiones o reservas contables criticas como se describen en el Reporte Anual, a la fecha del
presente Prospecto, no han sufrido cambio relevante alguno y siguen siendo las estimaciones, provisiones o reservas
coatables criticas de la Compaiiia.




5) INFORMACION FINANCIERA DE LOS AVALES

Las siguientes tablas muestran informacién financiera seleccionada de las Subsidiarias del Emisor que avalan las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados de Corto Plazo. Dicha informacién se deriva de sus estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2018,

\4

BLE, 8.A. DE C.V,

Importe del Activo 17,680,185
Total
Capital Contable 3,926,935
Ventas 12,981,808
Utilidad de Operacion 458,771

CONDUCTORES MONTERREY, S.A. DE C.V,

Importf: del Activo 15,813,008
Total
Capital Contable 2,820,802
Ventas 20,446,857
Utilidad de Operacién 505,228

PROLEC, S.A. DE C.V.

Impmt;ggl/\ctwo 2,550,399

Capital Contable 1,590,189
Ventas 631,221
Utilidad de Operacién 98,418

XIGNUX ALI

TOS HOLDING, S,A, DE C.V.

lmport?rgf;]Actlvo 1,687,272
Capital Contable 1,687,272
Ventas 0
Utilidad de Operacion 32,921

MULTIPAK, S.A.DE C.V

mporte de
Total 226,252
Capital Contable 165,808
Ventas 571,635
Utllldaq fje 54,839
Operacion




6) ADMINISTRACION

a) Auditores externos

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion ADMINISTRACION — “Auditores externos”
del Reporte Anuat del Emisor correspondiente al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segun el mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internct de la BMV, BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmy.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion ADMINISTRACION — “Operaciones con
partes relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segiin el mismo
fue retransmitido con fecha 30 de octubre de 2019 v que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnby vy
WWW.Xignux,com.

c) Administradores y accionistas

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion ADMINISTRACION — “Administradores y
accionistas” del Reporte Anual de] Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, mismo
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, segtin el mismo fue retransmitido con fecha 30 de
octubre de 2019 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.xignux.com.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion ADMINISTRACION — “Estatutos sociales
y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, seglin el mismo fue retransmitido con fecha
30 de octubre de 2019 y que est4 disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en lag
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/enby v www.Xignux.com.




7) ACONTECTMIENTOS RECIENTES

A la fecha de este Prospecto, no existe informacion relevante que no se encuentre revelada en la informacion presentada
por el Emisor a la CNBYV, las Bolsas o en este Prospecio,




8) PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

XIGNUX, 8.A. de C.V.

Juan Ignagﬁ) arzatjerrera
Diregtorener,

Angel Alfonso de Soto Hernandez Teresh eth:Vijtdrreal Torres
Director de Finanzas ¥




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caracter de Avalistas de las
emisiones de Certificados de Corto Plazo, prepararon la informacion relativa al aval respectivo contenida en el
presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion econodmica y
financiera.

Conductores Monterrey, S.A. de C.V.

Angel Alfonso ¥e Soto Hernandez Fernan otomayor Reyes
Representante Legal Repiefentantel egal

Multipak, S.A. de C.V,

Angel Alfonso de Soto Hernandez Fernando Sotdayor Reyes
Representante Legal ‘

Xignux Alimentos Holding, S.A. de C.V.

o\Sotomayor Reyes
eseftante Legal

f,“‘

Angel Alfonso de Soto Hernandez Fernando S axor Reyes
Representante Legal Represemfahte Legal

Prolec, S.A. de C.V.
et

Angel Alfonso dd Soto Hernandez Ferndpdlo Sotomayor Reyes
Representante Legal Réd#regentante Legal




intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuesira representada, en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio del Emisor, asi come
participado en la definicion de los términos del Prograiza y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue reafizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidén que pudiera inducir a emror a los
mnversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de Jos Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacién
de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al piiblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, en la Belsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., y en la Bolsa Institucional de Valores, $.A. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de{..‘ ;{) Gruper {fianciero Banorte

Por: Algjandro sorioPlrez
Cargo: Appderado

i

BertofGarcia Quezada
Cargoy Apoderado




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revision y anélisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicion de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacién
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el misme contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
debers asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., y en Ia Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanarnex

ey
e

Por: Carlos KIB?ﬁO  Pulido Aleman
Cargo: /Apoderado

Yool (olliad

Por: Isabel Collado Ibarreche
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que ios estados financieros consolidados de Xignux, S.A.
de C.V. y subsidiarias (la “Emisora”), que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, los estados consolidados de resultados, ios estados consolidados de otros
resultados integrales, los estados consolidados de cambios en el capital contable v los estados consolidados de
flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, que se incorporan por referencia
al presente Prospecto (el "Prospecto”), fueron dictaminados con fecha de 7 de marzo de 2019, 26 de febrero de
2018 y 6 de marzo de 2017, respectivamente; de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA).

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Prospecto vy basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
financiera que se incluye vy cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados en el
parrafo anterior, ni de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o
que el mismo contenga informacidn gue pudiera inducir a error a los inversionistas,

No obstante, el suscrito no fue contratado para realizar, y no realicé, procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de la otra informacion, contenida en el presente Prospecto, que no provenga
de los estados financieros que dictaminé.

Atentamente

Tl T e— O
i

T
C.PgGaTBT'ET—(Eo—/‘IM;I’eZ Martinez

Auditor Externo y Representante Legal
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Asesor legal independiente

Exclusivamente para efectos de la opinién legal que se incluye en este Prospecto, asi como de la informacion
juridica que fue revisada por el suscrito ¢ incorporada en el Prospecto, el suscrito manifiesta bajo protesta de
decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de los valores cumple con las leyes y
demés disposiciones legales aplicables en México. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C,

Por: Guillermd-Réxelz Santiago
Cargo: Socio




9) ANEXOS

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.




a) Estados financieros

Se incorpora por referencia fos siguientes documentos correspondientes a este anexo (i) los Estados Financieros del
Emisor por fos ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, contenidos en ef Reporte Anual
presentado ante la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2019 segtn ¢l mismo fue retransmitido con fecha 30 de octubre
de 2019, (ii) el reporte con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2019
terminado ¢l 30 de septiembre, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2019, {jii) la posicién
en instrumentos financieros derivados correspondientes al trimestre concluido el 30 de septiembre de 2019, mismo que
fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2019, respectivamente mismos que estén disponibles en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguienies direcciones: www bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnby y www.xignux.com




b) Opinién legal




GALICIA

 ABOGADOS

4 de noviembre de 2019

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud presentada por Xignux, S.A. de C.V. (el “Emisor”) ante esa
H. Comisién Nacional Bancaria v de Velores {la “Comisién™), para (i) el establecimiento de un
programa para la emisién de certificados bursitiles de corto y largo plazo (los “Certificados
Bursétiles”) por un monto de hasta $5,000°000,000.00, de pesos o su equivalente en dolares o en
unidades de inversién con cardcter de revolvente (el “Programa”) v, (il) autorizar en términos de lo
establecido en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico por conducto de la Comision y publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion ¢l 19
de marzo de 2003, segin han sido modificadas (las “Disposicignes”), los formatos de suplemento,
documento con informacién clave para la inversion y aviso de oferta publica de las emisiones de Jargo
plazo a ser realizadas en pesos, délares o en unidades de inversion por ¢l Emisor al amparo del
Programa, en su cardcter de emisor recurrente.

Hemos revisado la documentacion e informacién legal de la Emisora que se seftala mas
adelante a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraceibn IV del
Articulo 85 y la fraccién 11 del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMY™), asi como por
el inciso (h} de la fraccién T del Articulo 2 de las Disposiciones.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucién, Estatutos Sociaies del Emisor. (a) Copia certificada de la escritura
pablica nimero 5,455 de fecha 5 de mayo de 1981, otorgada ante la fe del licenciado Edmundo
Rodriguez Guzman, titular de la Notarfa Piblica nimero 58 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que
aparece un selio que indica que fue inserita en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del
Estado de Nuevo Ledn el 18 de agosto de 1981, bajo el namero 896, folio 33, libro 3, mediante la cual
se constituyd el Emisor con la denominacién de Axa, S.A.de C.V,, actualmente Xignux, S.A. de C.V.

(b Copia certificada de Ja cscritura publica namero 59,083 de fecha 2 de mayo de 2011,
otorgad\ﬁ\ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcia Garefa, titular de la Notarfa Pablica numero 129
de San Pedro Garza Garcia, Nueve Leén, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piiblico
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de la Propiedad y de! Comercic def Estado de Nuevo Ledn ¢f 12 de mayo de 2011 en el folio mercantil
némero 17731%9, la cual contiene la protocolizacién de la asamblea extraordinasia de accionistas del
Emisor en ia que se acordé la modificacién de los estatutos sociales del Emisor y la compuisa de los
estatutos sociales vigentes del Emisor,

(2) Poderes del Emisor Copia certificada de (i) fa escritura publica nimero 123,279, de
fecha 26 de julio de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcia Caftamar, titular de
1a Notaria PUblica ntimero 53 asociado con el licenciado Juan Manuel Garcla Garcfa, titular de la
Notaria Pablica niimero 129, con ejercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledsn, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el
folio mercantil nimero 17731%9 el 11 de agoste de 2017, a través de la cual, se llevd a cabo el
otorgamiento de poderes por parte del Emisor a favor de Fernando Sotomayor Reyes, Jorge Justo Siller
Madero y Carlos Manuel Alvarez del Valle para ejercer, de manera individual, facuitades para actos
de administracién en términos del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos
en los Codigos Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de fa Ciudad
de México, en nombre y representacién del Emisor y de manera mancomunada, un poder para
suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacién del Emisor v,
(ii) la escritura publica 135,667, de fecha 6 de noviembre de 2018 otorgada ante fa fe del licenciado
Juan Manuel Garcia Gareia, titular de la Notarfa Publica némero 129, asociado con ei licenciado Juan
Manuel Garcia Cafiamar, titular de la Notarfa Pubica 53, ambos con ejercicio en ef Primer Distrito del
Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedé inscrito en Registro Publico de Comercio de
Monterrey, Nuevo Leén en el folio mercantil namero 17731 el 20 de noviembre de 2018, a través de
la cual, se llevé a cabo el otorgamiento de poderes por parte del Emisor a favor de Angel Alfonso de
Soto Hernandez para ejercer, de manera individual, facultades para actos de administracién en
términos del Articulo 2554 de! Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en fos Codigos Civiles
de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de manera
mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en érminos
del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito, todos ellos, en nombre y
representacion del Emisor,

3 Constitucién, Estatutos v Poderes de Conductores Monterrey. (a) Copia
certificada de ia escritura pubfica nimero 138 de fecha 29 de septiembre de 1956, otorgada ante el
licenciado Juan N. de la Garza Evia, Jr., titular de la Notaria Piblica nimero 10 con gjercicio en el
Primer Distrito del Estado de Nuevo Leén, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita con
el nitmero 243, volumen 137, Hbro namero 3, segundo auxiliar, seccion de comercio, y hoja de
matricula ngmero 185 folio 189, volumen 19, seccién de matriculas, en ¢l Registro Piiblico de
Comercio del Estado de Nuevo Ledn, el 20 de octubre de 1956, mediante la cual se hace constar la
constitucién de Conductores Monterrey, S.A., actualmente, Conductores Monteirey, S.A. de CV.
(“*Conductores Monterrey™).

) Copia certificada de la escritura piiblica nimero 61,316, de fecha 17 de agosto de
2011, otorgada ante el licenciado Juan Manuel Garcia Garcia, titular de la Notaria Publica niimere 129
con el ejercicio en el Primer Distrito en el Estado de Nueve Le6n, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en e} Registro Publico de Comercio de Nuevo Leon el 24 de agosto de 2011, con el folio
mercantil electrénico niimero 3885*9, Ia cual contiene la modificacién al objeto social y la compulsa
de los estatutes sociales vigentes de Conductores Monterrey.
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{(c) Copia certificada de (i) la escritura ptiblica niimero 135,791 de fecha 12 de noviembre
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Gareia Garefa, titular de la Notaria Publica
nimero 129, asociado con el licenciado Juan Manuel Garcia Caflamar, titular de fa Notaria Pibica 53,
ambos con gjercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedo
inserito en Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en ¢l folio mercantil nimero
1885 el 28 de noviembre de 2018, a través de la cual, se llevd a cabo la protocolizacion de las
resoluciones undnimes adoptadas por los accionistas de Conductores Monterrey de fecha 1 de
noviembre de 2018, por medio de la cual, se llevé a cabo el otorgamiento de poderes por parte de
Conductores Monterrey a faver de Angel Alfonso de Soto Hernandez para ejercer, de manera
individual, facultades para actos de administracion en términos del Articuio 2554 del Cédigo Civil
Federal y sus articulos correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de manera mancomunada, un poder para suscribir,
endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de ia Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacion de Conductores Monterrey
y, (i) la escritura publica nimero 123,280 de fecha 26 de julio de 2017, otorgada ante la fe del
licenciado Juan Manuel Garcia Cafiamar, titular de la Notaria Pibica 53 asociada con el licenciado
Juan Manuel Garcia Garceia, titular de a Notaria Publica nimero 129, ambos con ejercicio en el Primer
Distrito del Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedd inscrito en Registro Pablico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Leén en el folio mercantil ntimero 3885%9 el 11 de agosto de 2017, a
través de la cual, se llevo a cabo el otorgamiento de poderes por parte de Conductores Monterrey a
favor de Fernando Sotomayor Reyes, Jorge Justo Siller Madero y Carlos Manuel Alvarez del Valle
para ejercer, de manera individual, facultades para actos de administracién en términos del Articulo
2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades
federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de manera mancomunada,
un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacion de
Conductores Monterrey.,

4) Constitucién, Estatutos y Poderes de Viakable, (a) Copia certificada de la escritura
piiblica nimero 5,486, de fecha 26 de mayo de 1981, otorgada ante el licenciado Edmundo Rodriguez
Guzmadn, Titular de la Netaria Piblica nimero 58 con ejercicio en el Primer Distrito del Estado de
Nuevo Leon, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita con el nimero 823, folio 187,
volumen 246, libro nimero 3, segundo auxiliar, seccion de comercio, en ¢l Registro Publico de
Comercio del Estado de Nuevo Leon, el 30 de julio de 1981, mediante fa cual se hace constar ia
constitucion de Administracion Tisa, S.A., actualmente, Viakable, S.A. de C.V. (“Viakable™).

(b Copia certificada de la escritura piblica nimero 61,318, de fecha 17 de agosto de
2011, otorgada ante el licenciado Juan Manuel Garcfa Garcfa, titular de la Notaria Publica némero 129
con ejercicio en el Primer Distrito en el Estado de Nuevo Leon, cuyo primer testimonio quedd inserito
en el Registro Piiblico de Comercio de Nuevo Leon el 24 de agosto de 2011, con el folio mercantil
electrénico nimero 17823%9, la cual contiene ta modificacidn al objeto social y la compulsa de fos
estatutos sociales vigentes de Viakable.

{c) Copia certificada de (i) la escvitura puiblica nimero 135,804 de fecha 12 de noviembre

de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcfa Garefa, titular de la Notaria Piblica
nimero 129, asociado con el licenciado Juan Manuet Garcia Cafamar, titular de la Notar{a Pibica 53,
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ambos con ejercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Le6n, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el folo mercantil nimero
17823 el 26 de noviembre de 2018, a través de la cual, se llevd a cabo la protocolizacion de las
resoluciones unénimes adoptadas por Jos accionistas de Viakable de fecha 1 de noviembre de 2018,
por medio de fa cual, se llevé a cabo el otorgamiento de poderes por parte de Viakable a favor de Angel
Alfonso de Soto Hernandez para ejercer, de manera individual, facultades para actos de administracion
en términos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los Codigos
Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de
manera mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en
términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre
y representacion Viakable y, (ii) la escritura pablica numero 123,220 de fecha 24 de julio de 2017,
otorgada ante la fe del Juan Manue! Garcia Cafiamar, titular de la Notar{a Pabica 53 asociado con el
licenciado Juan Manuel Garcia Gareia, titular de la Notar{a Pablica nimero 129, ambos con gjercicio
en el Primer Distrito det Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedé inscrito en Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en ef folio mercantil ndmero 17823*9 el 31 de julio
de 2017, a través de fa cual, se llevd a cabo el otorgamiento de poderes por parie de Viakable a favor
de Fernando Sotomayor Reyes, Jorge Justo Siller Madero y Carlos Manuet Alvarez del Valie para
gjercer, de manera individual, facuitades para actos de administracién en términos del Articulo 2554
del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los Codigos Civiles de fas entidades federativas
de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de manera mancomunada, un poder
para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacion de Viakable.

(8) Constitucion. Estatutos v Poderes de Prolee, (a) Copia certificada de la escritura
piblica nimero 1,193, de fecha 7 de julio de 1975, otorgada ante e! licenciado Edmundo Redriguez
Guzman, titular de la Notaria Pbiica nimero 58 con gjercicio en Monterrey, Nuevo Ledn, en la que
aparece un sello que indica que fue inscrita con el nimero 377, folio 71, volumen 212, libro nimero
3, segundo auxiliar, seccién de comercio, en el Registro Publico de Comercio dei Estado de Nuevo
Ledn, el 18 de jutio de 1975, mediante la cual s¢ hace constar la constitucién de Productos Industriales
CM, $.A., actualmente, Prolec, S.A. de C.V. ("Prolec™).

{b) Copia certificada de la escritura pablica nmero 61,317, de fecha 17 de agosto de
2011, otorgada ante el licenciado Juan Manuel Garcia Gareia, titular de la Notarfa Pablica nimero 129
con gjercicio en el Primero Distrito en el Estado de Nueve Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Pablico de Comercio de Nueve Ledn el 24 de agosto de 2011, con el folic mercantil
electronico nimero 177169, [a cual contiene la modificacién al objeto social y la compulsa de los
estatutos sociales vigentes de Prolec.

{©) Copia certificada de (i) la escritura piblica numero 136,012 de fecha 21 de noviembre
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcia Cafiamar, titular de la Notaria Publica
nimero 53, asociado con el Heenciado Juan Manuel Garcia Garcia, titutar de la Notaria Pabica 2019,
ambos con ejercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en Registre Pablico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leon en ¢l folio mercantil nitmero
17716 el 4 de diciembre de 2018, a través de la cual, se flevo a cabo la protocoiizacion de las
resoluciones unanimes adoptadas por los accionistas de Prolec de fecha | de noviembre de 2018, por
medio de la cual, se llevo a cabo el otorgamiento de poderes por parte de Profec a favor de Ange!
Alfonso de Soto Hernandez para ejercer, de manera individual, facultades para actos de administracion
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en términos del Articulo 2554 def Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los Codigos
Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de
manera mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en
términos del Articulo 9 de la Ley Generat de Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre
y representacion Prolec y (ii) la eseritura piblica nimero 123,278 de fecha 26 de julio de 2017,
otorgada ante Ja fe de! Juan Manuel Garcia Caflamar, titular de la Notaria Pabica 53 asociado con el
licenciado Juan Manuel Garcia Garcla, titular de la Notarfa Publica nimero 129, ambos con ejercicio
en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrito en Registro
Piblico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en ¢l folio mercantil niimero 17716%9 el 14 de agosto
de 2017, a través de la cual, se Hevé el otorgamiento de poderes por parte de Prolec a favor de Fernando
Sotomayor Reyes, Jorge Justo Sitler Madero y Carlos Manuel Alvarez del Valle para gjercer, de
manera individual, facultades para actos de administracion en @rminos del Articule 2554 del Codige
Civil Federal y sus articulos correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas de los
Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de México, y de manera mancomunada, un poder para
suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley
General de Tftulos y Operaciones de Crédito, todos elios, en nombre y representacion Prolec.

(6) Constitutiva, Estatutos v Poderes de Xignux Alimentos Holding. (a) Copia
certificada de la escritura piblica néimero 79,811, de fecha 9 de julio de 2003, otorgada ante el
licenciado Juan Manuel Garcia Garcla, titular de la Notaria Pablica niimero 129, asociado con el
licenciado Manuel Garcia Cirilo, titular de la Notarfa Piblica numero 62, ambos con gjercicio en el
Primer Distrito en el Estado de Nuevo Ledn, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita con
el niimero 6848, volumen 4, tibro nimero 1, en el Registro Publico de Comercio del Estado de Nueve
Ledn, el 17 de julio de 2003, mediante la cual se hace constar la constitucién de Xignux Automotriz,
S.A. de C.V. actualmente Xignux Alimentos Holding, S.A. de C.V., (“Xignux Alimgntos Holding™).

(b) Copia certificada de la escritura ptiblica nimero 123,058, de fecha 17 de julio de 2017,
otorgada ante el licenciado Juan Manuel Garcia Garcta, titular de la Notarfa Pdblica numero 129,
asociado con el licenciado Manuel Gareia Cirilo, titular de la Notaria Piblica nimero 62, ambos con
ejercicio en el Primer Distrito en el Estado de Nuevo Leon, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Poblico de Comercio de Nuevo Leén el 28 de julio de 2017, con el folio mercantil
electrénico numere 854101, la cual contiene la protocolizacién de las resoluciones unanimes

adoptadas por los accionistas de fecha 4 de julio de 2017, relativa a la modificacidn de los estatutos
sociales de Xignux Alimentos Holding,

(c) Copia certificada de (i) la escritura pliblica nomero 8,821 de fecha 31 de agosto de
2017, otorgada ante la fe dej licenciade Raul Pérez-Maldonado Garza, titular de fa Notarfa Piblica
namero 121, con gjercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el folio mercantil
nimero 8541071 el § de septiembre de 2017, a través de la cual, se llevé a cabo el otorgamiento de
poderes por parte de Xignux Alimentos Holding a favor de Fernando Sotomayor Reyes, Jorge Justo
Siller Madero y Carlos Manuel Alvarez del Valle para gjercer, de manera individual, facultades para
actos de administracion en términos del Articulo 2554 del Cadigo Civil Federal y sus articulos
correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de
la Ciudad de México, en nombre y representacion y de manera mancornunada, un poder para suscribiy,
endosar, aceptar, emitir y avalar titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, todos ellos, en nombre y representacion de Xignux Alimentos
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Holding y (ii) la escritura piblica nimero 135,682 de fecha 6 de noviembre de 2018, otorgada anfe la
fe del licenciado Juan Manuel Garcia Garcia, tfitular de la Notarfa Pablica nimere 129, asociado con
el licenciado Juan Manuel Garcia Cafiamar, titular de la Notaria Piibica 53, ambos con ¢jercicio en ¢l
Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrite en Registro Piblica
de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el folio mercantil nimero 85410 el 21 de noviembre de
2018, a través de ta cual, se llevo a cabo la protocolizacidn de [as resoluciones undnimes adoptadas
por los accionistas de Xignux Alimentos Holding de fecha | de noviembre de 2018, por medio de [a
cual, se llevé a cabo el otorgamiento de poderes por parte de Xignux Alimentos Holding a favor de
Angel Alfonso de Soto Hernandez para ejercer, de manera individual, facultades para actos de
administracion en términos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos en
los Codigos Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de
México, y de manera mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar tituios
de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos
ellos, en nombre y representacion de Xignux Alimentos Holding,

] Constitutiva, Estatutos y Poderes de Multipak. (a) Copia certificada de la escritura
publica ntmero 1,745, de fecha 23 de noviembre de 197, otorgada ante la fe del licenciado Jos¢ Aseff
Martinez, Titular de la Notaria POblica nimero 42, con gjercicio en 1a Ciudad de Monterrey, Nueve
Ledn, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita con el nimero 516, folio 129, volumen
196, libro niimero 3, segundo auxiliar, seccién de comercio, en el Registro Plblico de Comercio del
Estado de Nuevo Ledn, el 20 de diciembre de 1971, mediante la cual se hace constar la constitucidn
de Multipak, S.A., actualmente, Multipak, S.A. de C.V, (*Multipak”, conjuntamente junto con
Conductores Monterrey, Viakable, Prolec y Xignux Alimentos Holding, las “Avalistas” v, cada una
de ellas, una “Avalista™.

{b) Copia certificada de la escritura piblica nimero 34,387, de fecha 3 de enero de 2006,
otorgada ante el licenciado Edmundo Rodriguez Guzmén, titular de la Notaria Plblica numerc 58, con
gjercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Lebn, cuyo primer testimenio quedd inscrito en el
Registro Publice de Comercio de Nuevo Leon el 3 de enero de 2006, con el folio mercantil electrénico
nimero 9340%9, la cual contiene la compulsa de los estatutos sociales vigentes de Multipak.

(e) Copia certificada de (i) la escritura piblica niimero 16,837 de fecha 23 de agosto de
2017, otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Gerardo Martinez Gonzilez, titular de la Notaria
Piblica nimero 75, con ejercicio en ¢l Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer
testimonio quedé inscritc en Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el folio
mercantil nimero 9340%9 ¢l 29 de agosto de 2017, a través de la-cual, se llevo a cabo el otorgamiento
de poderes por parte de Multipak a favor de Fernando Sotomayor Reyes, Jorge Justo Siller Maderc y
Carios Manuel Alvarez del Valle para ejercer, de manera individual, facultades para actos de
administracion en términos det Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos en
los Cddigos Civiles de las entidades federativas de tos Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de
México, y de manera mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos
de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos
ellos, en nombre y representacion de Multipak y, (if) la escritura piblica nimero 137,139 de fecha 31
de diciembre de 2018, otorgada ante fa fe del licenciado Juan Manuel Garcia Garcia, titular de la
Notaria Pablica namero 129, asociado con el licenciado Juan Manuel Garcia Caffamar, titular de la
Notaria Pubica 53, ambos con gjercicio en el Primer Distrito del Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn en el folio
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mercantil nimero 9340 el [0 de enero de 2019, a través de la cual, se Hevd a cabo {a protocolizacidn
de las resoluciones unanimes adoptadas por los accionistas de Multipak de fecha 1 de noviembre del
2018, por medio de la cual, se llevo a cabo el otorgamiento de poderes por parte de Multipak a favor -
de Angel Alfonso de Soto Herndndez para ¢jercer, de manera individual, facultades para actos de
administracion en términos del Artfculo 2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos en
los Cédigos Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos y de la Ciudad de
México, y de manera mancomunada, un poder para suscribir, endosar, aceptar, emitir y avalar titulos
de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, todos
ellos, en nombre y representacion de Mulitipak,

(8) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comiin, (i) Copia certificada de la
escrifura piblica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado
Roberto Ntfiez y Bandera, titular de la notaria publica ntimero 1 de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
niimero 384,235 con fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la constitucién de The Bank
of New York Mellon, $.A., Institucién de Banca Multiple; (ii) copia certificada de la escritura piblica
namero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, titular de la notaria piblica nfimero 12! de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo los folios mercantiles niimero
66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se hace constar la fusion de The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como fusionante, y CIBanco, S A., Institucién
de Banca Multiple, como fusionada; y (iii) copia certificada de la escritura piblica nimera 115,472,
de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del Heonciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384,235 con fecha
16 de enero de 2015, en Ja cual se hace constar la reforma integral de los estatutos sociales CIBanco,
S.A., Institucidn de Banca Multiple, institucién que actiia como Representante Comin de [os tenedores
de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comtn™).

9 Poderes _del Representante Comin, Copia certificada de las escritura piiblica
144,468 de fecha 29 de junic de 2018, otorgada ante la fe de! licenciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notarfa publica nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil ntimero 384,235 con fecha
31 de agosto de 2018, la cual contiene, entre otros el otorgamiento de poderes generales para actos de
administracién y para suscribir titules de crédito otorgados por el Representante Comun, para ser
ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como “Apoderados A” o por un “Apoderado
Ay un “Apoderado B”, Los poderes fueron otorgados, entre otros, a favor de Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor, Patricia Flores Milchorena y Juan Pablo Baigts Lastiri como “Apoderados “A”
y Priscilia Vega Calatayud, Mara Patricia Sandoval Silva, Ménica Jiménez Labora Sarabia, y Eduarde
Cavazos Gonzalez como “Apoderados B”, Los Apoderados “A” y “B” mencionados en este parrafo
serdn en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Representante Comun™.

(10)  Aprobacion Corporativa. Certificacién del secretario del consgjo de administracion
de la Emisora en la cual se certifica que con fecha 25 de octubre de 2018, el consejo de administracion
de 1a Emisora aprobd, entre otros, el establecimiento del Programa, asi como la inscripeion y oferta de
los Certificados Bursatiles, y la realizacion de las emisiones de dichos Certificados Bursatiles al
amparo de] mismo (las “Resoluciones™).
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(11)  Titules, Los proyectos de los titulos que documentaran los Certificados Bursatiles en
las emisiones que se realicen al amparo def Programa,

Para emitir la presente opinion, hemos supuesto (i) la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por la Emisora, cada una de las Avalistas y el Representante Coman, (ii) que
las copias certificadas que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha
de la presente, ni el Emisor, ni las Avalistas han revocado, limitado o modificado los poderes otorgados
a las personas que se indican en los parrafos anteriores, (iv) que a la fecha de la presente, el
Representante ComUn no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del
Representante Comin, (v) que a la fecha de la presente los estatutos del Emisor, de cada una de las
Avalistas y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se
mencionan en los documentos descritos en los incisos, anteriores y (vi} que los Titulos que documenten
las emisiones que se realicen al amparo del Programa serdn suscritos en nombre y representacion del
Emisora, en su caso, por el aval de las Avalistas por los apoderados mencionados en los pérrafos
anteriores, y en nombye y representaciéon del Representante Comin por los Apoderados del
Representante Comuin, segin corresponda.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepeiones expresadas més adelante, somos de la opinion
que: .
1. El Emisor es una sociedad anénima de capital variable, Jegalmente constituida y
existente al amparo de las leyes de los Estados Unidos Mexicanes y sus estatutos sociales le permiten
suscribir los Certificados Bursatiles.

2. Cada una de las Avalistas es una sociedad andénima de capital variable, legalmente
constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos sociales le permiten
suscribir los Certificados Bursatiles en su cardcter de aval.

3, I.0s apoderados que se mencionan en los numerales 2, 3, 4, 5, 6y 7 anteriores, cuentan
con facultades suficientes para suscribir, en los términes de cada uno de sus poderes, el o los titulos
que documentardn Jos Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en nombre y
representacion del Emisor y de cada una de las Avalistas en su cardeter de aval,

4, Los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, ef titulo que documentara {os Certificados Bursétiles en nombre y en
representacién del Representante Comun, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones
que se le confieren en el mismo.

3 Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacion, la suscripcién del titulo que documentard ios Certificados
Bursatiles por parte de los apoderados del Emisor y las Avalistas con facultades suficientes y el
depdsito del titulo que represente los Certificados Bursatiles ante la §,D, Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursétiles constituiran una obligacién valida cel
Emisor y, las Avalistas, exigible en contra det Emisor y, las Avatistas de conformidad con sus
férminos,
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6. El procedimiento para hacer exigible el aval de las Avalistas deberd seguirse conforme
a las disposiciones aplicables previstas en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y las
demas leyes aplicables,

7. Los acuerdos de ias Resoluciones para llevar a cabo la implementacidn de! Programa,
asi como llevar a caba la inscripeidn y oferta de los Certificados Bursatiles al amparo del mismo son
vélidos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursdtiles puede estar limitada por la
legistacion en materia de concurso mercantil o por cualquier tey similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general; y

() de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas de} Emisor y las Avalistas
(tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados,
cuotas de} seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahotro para el
retiro, asi como los créditos de acreedores singufarmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Certificados Bursétiles.

La presente opinién se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente en
la fecha de la presente. La presente opinidn se emite Uinicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 2, fraccion 1, inciso h) de las Disposiciones de Cardcter General y el Articulo 87 de la
Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra ¢ venta de los Certificados
Bursatiles.

[ Espacio dejado itencionalmente en blanco. Sigue hoja de firmas.]
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Atentamente,

" Galicia Abogados, 5.C.

;__ -*%«;—Wl o %
Guillermo @aga

Socli0

La presente hoja de firmas corresponde a la opinidn legal del abogado independiente de Xignux,
S.A. de C.V., dirigida a la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores.



c) Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo




FitchRatin

Frol. Alfonso Reyes Mo, 2612, Edif. Connexity P, B Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Pisg 10
Col. Del Pases Residencial, Mantereey, N.L., 64920 Col, Loenas de Chapulizpacs, Cd, de México 11000
T 81 8349 9100 T 55 5855 1600

Carlos Manuel Alvarez del Valle
Gerente de Planeacidn Financiera
Xignux, S.A. de C.V.

Ave. Pedro Ramlirez Vazquez 200-2
Col. Valle Oriente

San Pedro Garza Garcla, C.P. 86269
Nuevo Ledn, México

30 de octubre de 2018
Estimado Lic. Alvarez,

Re: Calificacion de Fitch para Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con caracter revoivente.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguients calificacién:

. Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo de ‘Fi{mex)' al Programa de
Certificados Bursatiles de Certo y Largo Plazo con cardcter revolvente por un monto
acumulado de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en Dolares o en Unidades de Inversion (UDIs), y plazo de § afios, de
Xignux, S.A. de C.V., los cuales pretenden colocar entre el Publico Inversionista
previa inscripcién en el Registro Nacional de Valores. Durante la vigencia del
Programa, podran realizarse tantas emisiones de Corto Plazo y emisiones de Largo
Plazo segin lo determine el Emisor, siempre que el saldo inseluto de principal de los
Certificados Bursétiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa. El saldo insoluto de principal de los Cerificados de Corto Plazo en
circulacibn no podrd exceder durante Ja vigencia del Programa de
$1,000,000,000.00 (Un Mil Millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados de
Largo Plazo no estaran sujetos a limitacién alguna y el saldo insoluto de principal de
los Certificados de Largo Plazo podra representar hasia el Monto Total Autorizado
del Programa.

A partir de la fecha de autorizacion, que en su caso otorgue la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), se podran efectuar una o varias emisiones, hasta el
monto total del Programa, ratificandose o modificandose la Calificacion en el caso
de las emisiones de largo plazo. Cada emisidn tendra sus propias caracteristicas en
cuanto a monto, tasa de interés o plazo, pudiendo ser este ditimo para el caso de
emisiones de corto plazo igual o menor a 365 dias contados a partir de la fecha de
emisién; y de minimo de 1 afio y maximo de 20 afios para emisiones de largo plazo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo contaran con el aval de: Viakable, S.A. de
C.V., Conductores Monterrey, S.A. de C.V,, Prolec, S.A. de C.V,, Xignux Alimentos
Holding, S.A. de C.V. y Multipak, S.A. de C.V.

)




Fitch Rating

‘F1{mex)": Las calificaciones nacionales 'F1' indican la méas alta capacidad de pago opertuno
de los compromisos financieros respeacto de otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Bajo la escala de calificacién nacional de la agencia, esta calificacion se asigna al menor riesgo
de incumplimiento en relacién con ofros en el mismo pals. Cuando el perfil de liquidez es
particularmente fuerte, el signo (+) s& agrega a la calificacion asignada.

Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
Carta Calificacion.

{ as metodologias aplicadas para la determinacién de esta calificacion son:

- Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (Abril 16, 2019);

- Metodolegia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018);

- Metodologia de Calificacion de Garantias Parciales de Credito de Terceras Partes
(Septiembre 17, 2018).

W
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Todas las metodologias y criterics de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes

paginas: www.fitchratings.com y www fitchratings. mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre ia
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinade titulo valer o en una jurisdiccidn
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo ia investigacién factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido yfo la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
refevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opinicnes
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibifidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacién sea exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de (g informacién que
proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a fas
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
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consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitld o afirmé una caliticacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologlas de calificacion y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias ulilizados para determinar una accién de
calificacion son aguellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacién.
Cada comentario de accién de calificacidn incluye informacion acerca de los criterios y |a
metadologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para ef tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cudl es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con
base en la calificacion publica que corresponda.

{as calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o maniener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de Inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninglin comentaric sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable}, o la naturaleza do la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucidon de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fiteh y
ningln individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autorla compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de cordacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experte en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reine Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningtin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza lz inclusién de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida
por una ley ¢ reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accidon de
calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizard a, ser
nombrado como un "experte" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccidén 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, regias o recomendaciones,
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inciuyendo sin limitacion las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
“suscriptor" o "vendedor” bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la precision o inadecuacion de
informaciéh o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parle de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted ¢ entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. S podemos ayudario en otra
forma, por favor, comuniquese con nesotros al +52-81-8398-9100.

Atentamente,
Fitch

Alberto Moreno Arnaiz Al T ¢s Santos Davila
Director Senior Directbr Asociado



Anexc | - Fundamentos de la Calificacion

La calificacién asignada al Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con
cardcter revolvente se fundamenta en la diversificacién de ingresos por producto y geografia
que tiene Xignux, S.A. de CV. (Xignux) lo cual le permite compensar parciaimente las
variaciones de caracter local o regional que presentan los distintos segmentos de negocio
{cable, alimentos e infraestructura). Su posicién buena de mercado en las diferentes industrias
en que participa le proporciona una ventaja sobre otros competidores con escala menor. La
compafia tiene una posicion muy sélida de liguidez que se caracteriza por saldos de efectivo
altos, lineas de crédito comprometidas y no comprometidas disponibles, generacion de flujo de
fondos libre (FFL) positiva a lo large de ciclos econdmicos y un perfil de vencimientos de deuda
extendido y muy manejable, ya que no enfrenta amartizaciones de deuda importantes en los
proximos 3 afios.

La calificacion esta limitada por el comportamiento ciclico de las industrias en las que participa
Xignux, la volatilidad en costos de materias primas, el ambiente operativo altamente
competitivo en los distintos segmentos de negocio de la empresa, asi como en la expectativa
de un nivel moderado de apalancamiento, medido como deuda total a EBITDA.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Diversificacién Compensa Parcialmente Volatilidad: La diversificacion de ingresos y
geografica del portafolic de negocios de Xignux le permite contrarrestar las fluctuaciones a lo
fargo de los ciclos de industria y econdmicos. Fitch considera positiva la contribucion mayor a
ingresos proveniente del segmento de alimentos de la compariia debide a su naturaleza
defensiva. Durante los Gltimos 4 afios, el margen EBITDA de Xignux se maniuvo en un
promedio de 8.4%, incluyendo los dividendos provenientes de compafiias asociadas (JVs; joint
ventures).

Durante los dltimos 12 meses (UDM) al 30 de septiembre de 2019, [os ingreses provenientes
del segmento de cables (antes de eliminaciones) contribuyeron en 64% dal total, alimentos, en
34% e infraestructura, en 2%. La compafiia cuenta con una cobertura natural de sus costos en
moneda extranjera, ya que, aproximadamente, 71% de sus ventas y 67% de sus costos estan
denominados o indexados a délares estadounidenses (USD).

FFL Positivo: Las calificaciones de Xignux incorporan positivamente ia generacién robusta de
FFL. La compafiia ha registrado historicamente un fiujo de caja operativo (FCO) importante que
le ha permitido cubrir sus inversiones en activos (capex) y pago de dividendos. Durante los
Ultimos 4 afios, Xignux ha mostrado un FFL positivo de MXNG80 millones en promedio,
apoyado, en parte, por la recepcién de dividendos extraordinarios provenientes de los JVs.
Fitch estima que la empresa generara FFL positivo durante los préximos afios, como resultado
de un fortalecimienio en las operaciones actuales, en conjunto con la consolidacion de los
negoclos adquiridos en los dltimos afios, requerimientos de capital de trabajo, capex y pago de
dividendos similares a los historicos.

Apalancamiento Aumenta Temporalmente: Durante los UDM al 30 de septiembre de 2019,
el nivel de apalancamiento bruto y el de apalancamiento neto de la compaiiia, medidos como
deuda total sobre EBITDA y deuda total neta del saldo de efective sobre EBITDA,
incrementaron a 3.7 veces (x) y 2.4x, respectivamente, en comparacion al promedio histérico



de los (ltimos 4 afios de 3.2x y 2.1x. Esto debido a la adquisicién de Grupo XO, asi como la
compra de los actives de American Bare Conductor Inc., durante el segundo trimestre de 2018,
las cuales fueron financiadas a través de una combinacion de deuda y recursos propios.

La expectativa de Fitch contempla que el indicador de deuda neta a EBITDA de Xignux,
incluyendo los dividendos recibidos de participaciones minoritarias, se fortalecera gradualmente
a 2.2x y 1.9x hacia finales de 2019 y 2020. Esta mejora en apalancamiento asume una
generacion de EBITDA creciente y estabilidad mayor en resultados, debido al incremento en 1a
escala de operaciones de! segmento de alimentos.

SUPUESTOS CLAVE

Supuestos clave de Fitch considerados en el caso base de calificacion del emisor:

. crecimiento de ingresos de alrededor de 5.0% en promedio durante los siguientes 3 afios,
con base en un precio del cobre de acuerdo con los valores de referencia de Fitch a lo fargo
del ciclo de USDB,500 por tonelada para 2019 y de USD6,800 por tonelada para 2020,

. margenes consolidados de EBITDA de 7.1% en promedio durante los préximos 3 afios (se
corsidera una recepcion de dividendos provenientes de JVs de aproximadamente uUspio
millcnes anuales),

- FFL positiva apoyado por un FCO importante que considera, entre otros factores, ios
dividendos de compafiias asociadas y manejo eficiente del capital de trabajo,

- capex equivalente a 2,6% sobre ingresos consolidados anuales y distribucion de dividendos
a accionistas en los proximos afios por aproximadamente USD15 miilones anuales;

- indicadores de deuda total bruta y neta de 3.5x y 2.2x, respectivamente para 2019, y de
3.0x y 1.9x para 2020, en el mismo orden.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores gue pueden llevar, de forma individual o en conjunto, a una accion de calificacion

positiva;

- volatilidad menor en los distintos segmentos de negocios a lo largo de los ciclos
2ConONicos,;

- generacion positiva continua de FFL;

- deuda total bruta y neta scbre EBITDA de forma constante igual o menor que 2.5xy 1.5%,
respectivaments.

Factores gue pueden llevar, de forma individual o en conjunto, a una accion de calificacion

negativa:

- disminucion continua en la rentabilidad y capacidad de generacion de flujo de efectivo de la
compatila;

- adquisiciones considerables financiadas mayormente  con deuda que desvien
consistentemente el apalancamiento neto objetivo de la compania, medido como deuda
total neta del saldo de efectivo sobre EBITDA por encima de 2.5x.

LIQUIDEZ

Las fuentes de liquidez de la compafia provienen principalmente del saldo de efectivo e
inversiones temporates, FCQ, préstamos bancarios, emisiones de CBs y del acceso a lineas de
crédito comprometidas y no comprometidas. Xignux mantiene una pasician de liquidez muy
sblida que se caracteriza por saldos de efectivo e inversiones temporales altos, disponibilidad
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FitchRating:

-

amplia de lineas de crédito comprometidas y vencimientes extendidos de alrededor de 95% de
su deuda, lo cual reduce el riesgo de liquidez y refinanciamiento. Al 30 de septiembre de 2019,
Xignux registré MXN4,941 millones en caja y vencimientos de deuda de corto plazo de
MXN278.4 millones. Los vencimientos importantes comienzan en 2022.

La informacion financiera de la compafila considerada en esta Carta Calificacién de fecha de
30 de octubre de 2018 incluye hasta septiembre 30, 2019

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacién fue proporcionada por Xignux yfu
obtenida de fuentes de informacion pUblica, incluyendo los estados financieros, presentaciones
del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de
otras fuentes de informacién externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el

emisor o la industria
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30 de octubre de 2019

Xignux, S.A. de C.V.

Av. Pedro Ramirez Vazquez 200-2

Col. Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia

N.L., Monterrey, México

Atencién; Carlos Alvarez del Valle, Gerente Corporative de Planeacion Financiera

Re: Certificados bursatiles de corto plazo por hasta MXNI1,000 millones bajo el amparo del programa de
certificados de corto y largo plazo con cardeter revolvente por hasta MXNS,000millones.

Estimado Carlos:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propucsto indicado arriba, S&P Global
Ratings, 8.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigno su calificacion de emision de corto plazo en escala

nacional -CaVal- de “mxA-1+",

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN1,000 millones Hasta 5 afios a partir mxA-1+
de corto plazo de la autorizacién por
parte de la CNBVY

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1° tiene la categoria mas alta en la escala nacional de S&P Global
Ratings para México, La capacidad del emisor para cumplir sus comproniisos sobre la obligacion, es fuerte en
comparacidn con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de ¢sta cateporia, agregaremos un signo de mas
{(+) a la calificacién de algunas obligacienes para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros emisores
en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea ¢l fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
completo de Ia calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir foda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus represehtantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacién y con ¢l flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: humberto.patingi@spelobal.com.
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Para la informacién que no esté disponible en formato electronico por faveor enviar copias en pape! a: S&P Global

Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre H, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México, Atencion:

Humberto Patifio,

S&P Global Ratings no Hleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacidn de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o [a emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
tas metodologias de calificacion de S&P Giobal Ratings,

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a

las mismas. L.os Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece ia oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion, Para mas informacion, pot
favor visite nuestro sitio Web en www standardandpoors. com.nx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos, Gracias por elegir S&P Global Ratings.

/F.O.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Fabiola Ortiz

Teléfono #: +52 (55) 5081- 4449

Correo electrénico: [abiolg, ortizigspalobal.com

Nombre: Humberto Patifio
Teléfono #: +52 (55) 5081~ 4485
Correo electronico: humberto patineidspelobal.com

b
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ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION
Instrumento: Certificados Bursétiles de Corlo Plazo
Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)

Largo Plazo

mxA-1+

Ciudad de México, 30 de octubre de 2019 — S&P Global Ratings asigné hoy su calificacion de
deuda de corto plaze en escala nacional —CaVal- de ‘mxA-1+' a las emisiones de certificados
bursatiles de corto plaza por un monto de hasta $1,000 miliones de pesos mexicanos (MXN) de
Xignux S.A. de C.V. (Xignux: escaia global, BB+/Estable/-- y escala nacional, mxAA-/Estable/mxA-
1+), bajo el amparo del programa dual de certificades bursétiles de corto y largo plazo con caracter
revolvante por hasta MXN5,000 millones. El programa tine una vigencia de cinco afos a partir de
la fecha de autorizacién por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién de ‘mxA-1+' que asignamos al programa de certificados bursatiles de corto ptazo es
la misma que la calificacion crediticia de emisor de corto plaze de Xignux. La empresa considera un
monto de hasta MXN1,000 millones o su eguivalente en Unidades de Inversion {UDIs) o dolares
(US$), para las emisiones de corte plazo {de fos MXN5,000 millones en total). Las emisiones de
corto plazo contaran con el aval de Viakable, S.A. de C.V., Conductores Monterrey, 5.A. de C.V.,
Pralec, S.A. de C.V., Xignux Alimentos Holding, S.A. de C.V. y Multipak, S.A. de C.V.

Las calificaciones de la empresa se basan en nuestra expectativa de que Xignux continuara como
lider de mercado en el sector de cables en México, con una participacién cercana a 40%, mientras
que en los sectores de infraestructura y alimentos mantendria una participacion de alrededor de
10%. Proyectamos que el margen de EBITDA esperado, con un promedio de airededor de 8.2%
para los siguientes dos afios, se ubicara cerca del promedio de la industria, lo que respaldara su
perfil de riesgo de negocio.

La principal exposicién de Xignux es a las variaciones ern |os precios de algunas materias primas
internacionales (commodities), principalmente del cobre, aluminio, derivados de energia, y
commodities relacionados con carnicos y lacteos. Aunque la empresa ha mostrado una capacidad
fimitada para trasladar los incrementos en los precios de los commodities a los consumidores
finales, su presente estrategia esta enfocada en lograr la consclidacion de su capacidad instalada
actual, lo que consideramos beneficiara su rentabilidad a largo ptazo.

i as calificaciones también reflejan nuestra expectativa gue Xignux reduzca gradualimente su nivel
de apalancamiento, con un indice de deuda a EBITDA en torno a 2.0x (veces) ¥ efectivo operativo
libre (OCF, por sus siglas en inglés) a deuda cercanc a 27.0% para 2020. Esto se debe
orincipalmente a que estimamos gue la empresa recupere su generacion de flujo a través de sus
ventas en los mercados internacionales y la diversificacion de producto. Aunado a lo anterior,
esperamos gue Xignux no incremente su deuda en ios siguientes dos afios, pues consideramos

que aumentaria su generacidn de efectivo y no realizaria transacciones de fusiones y
adquisiciones. De esta manera, prevemos que sus indicadores de apalancamiento se mantengan

en niveles acordes con su calificacion,

S&P Glohal Ratings

CONTAGTO ANALITICO PRINCIPAL

Humberto Patifio
Ciudad de México
52 {55) 5081-4485
humberto.patino@spaiobal.com

CONTAGTOS SECUNDARIOS
Fabiola Ortiz
Ciudad de México

52 {55) 5081-4449
{abiola.ortiz@spglobal.com
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Por otro lado, a septiembre 30 del 2019, ia evaluacién de la liquidez de la empresa era fuerte con
base en nuestra expectativa de que la generacion de flujo de efectivo y sus fuentes de liquidez,
incluigas sus lineas de crédito comprometidas disponibles, serdn suficientes para cubrir los usos en
mas de 1.5x durante los proximos 24 meses. Ademas, esperamos que la relacion de fuentes de
fiquidez a usos se mantenga positiva y que la empresa tenga un margen de maniobra suficiente en
sus restricciones financieras (covenants) incluso si el EBITDA disminuye 30%.

Descripcién de la empresa

Xignux es un consorcio industrial ubicado en México que opera en los negocios de cables
(Viakable), infraestructura (Prolec), y alimentos (Xignux Afimentos) principalmente las Américas.
También cuenta con una division de transfermacion (Prolec-GE JV), pero esta no se consolida en
los resuitados financieros, Xignux se fundé en 1956 y sus oficinas corporativas se ubican en Nuevo
Leon, México.

Para obtener mas informacién sobre las calificaciones de Xignux, consulte nuestro fundamento
"Andlisis Detallado de Xignux S A. de C.V." publicado el 25 de abril de 2018,

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

- Metodologia para calificar empresas: indices v Ajustes, 1 de abril de 2019.
- Metodologia de calificaciones de grupe, 1 de julio de 2018.

— Factores Crediticics Clave para la industria de Materiales para la Construccidn, 19 de diciembre
de 2013.

— Factores Crediticios Clave de ia Industria de Transporte, Distribucidén y Comercializacién
(Downstream) de Metalgs y Mineria, 20 de diciembre de 2013.

— Criterios de calificaciones de recuperacidn (recupero) para emiscres ¢orgorativos de grade
especulativo, 7 de diciembre de 2016.

— Metodologia v Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporatives, 16 de diciembre
de 2014.

— Metodologia: Riesao de la indusiria_, 19 de noviembre de 2013,

— Factores Crediticios Clave para la Industria de Bienes de Consumo No Duradergs de Marca, 7
de mayo de 2015.

— Metodologia v supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia: Factores crediticios de la administracion y gobierne corporalivo para gmpresas y
aseguradoras, 13 de noviembre de 2012.

— Uso det listado de Revision Especial (CreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de 2009,

~ Metodotogia para calificaciones crediticias en escala nagional v regicnal, 25 de junio de 2018.

S&P Global Ratings 30 de octubre de 2019
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Articulos Relacionados

— Descripcion general del Procesc de Calificacién Crediticia.

- MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Analisis de ascenarios v de sensibilidad: Las politicas de AMLO v la renedggciacion del TLCAN
definiran e! futuro del sector corporative en México, 6 de agoste de 2018,

- Panorama del sector corporative de América Latina en el primer semestre de 2019: Mejora gl
acceso al financiamiento, pero persiste la incertidumbre politica, 25 de julio de 2019,

— Productividad baja v desiqual en México: Qué nos dice sobre el crecimiento futuro del PIB, 28 de
julio de 2019.

— Analisis Economico: incerlidumbre comercial y volatilidad en las politicas internas oscurecen
nuestro panorama de grecimiento para América Latina, 2 de julio de 2019.

— Credit Conditions Latin America; Policy Uncertainty Undermines Growth Prospects, 30 de
septiembre de 2019.

Algunos términos utifizados en esta reports, en particufar algunos adjetivos usaduos para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda fa
informacion sobre calificaciones esté disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden
encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columnna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de septiembre de 2019,

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre ofras, segin las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financiercs anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las comparilas controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyeccionss financieras-, informes anuales, informacion sobre fas
caracteristicas del mercado, informacioén legal refacionada, informacidn proveniente de fas
entrevistas con la direccion e informacién de otras fuentes externas, por gjemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacitn proporcionada con anferioridad a fa fecha de este
comunicado de prensa,; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

5&P Global Ratings 30 de octubre de 2019
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3) La informacion regufatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actfualiza Ia informacién regulaforia
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacidn
solamente cuando se publica la siguiente Accidn de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacion regulatoria contenida aqul puede no reflgiar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir duranfe el periodo posterior & ia publicacion de tal informacién regulatoria pero que de ofra
manera no estan ascciados con una Accién de Calificacion Credificia.

5&P Gichal Ratings
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Copyright © 2019 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados,

Ninglin contenido (incluyendo calificaciones, andlisis e informacién crediticia retacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivade del migmo) o
cualquier parte agui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de
datos o sistema de recuperacién de informacién, sin permise previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filizles {conjuntamente denominadas 5&F),
£l Confenida ne debe usarse para ningun propdsito ilegal o no autcrizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o
agentes (en general las Parles S&P) no garantizan {a exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errcres u
omisicnes {par negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacion ingresada por ef usuario. Ei Contenide se ofrece sobre una base “como esta”. LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O
ADECUACION PARA UN PROPOSITC O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTCS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION
EN EL FUNCIONAMIENTC DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningiin
caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones iegales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de
ingresos o de ganancias y costos de oporiunidad o pérdidas causadas por negligencia} directos, indirectos, incidentaies, punifivos, compensatorios, ejemplares, especiaies o
consecuenciales en conexién con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtid de la posibilidad de tales dafios.

Los andlisis crediticios refacionados v ofros, incluyenda las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a {a fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiente de calificaciones (como tal término s& describe mas abajo) de S&P no constituyen
recomendaciones para comprar, retener ¢ vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento ¢
fitulo-valor. S&P no asume obligacion para actuaiizar el Contenido tras su publicacidn en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustiuto
de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar ciras decisiones de negocio. S&P no
actia como fiduciario o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aungue S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, nc realiza
labores de auditeria ni asume la tarea de revisidn o verificacion independiente de la informacién que recibe.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacidén emitida en otra jurisdiccion para fines
reguiatorios determinados, S&P se reserva el dereche de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y & su solfa discrecion. L.as Partes S&P no
asumen obligacidn alguna derivada de |a asignacion, retiro o suspensién de un reconccimienta, asi como cualguier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como derivados en relacion a ello, &P mantiene aigunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad
de sus respectivas actiidades. Como resultado de eile, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacidn que no esta disponible a otras de sus unidades de
negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la infarmacin no plblica recibida en conexion con cada uno de los procesos

analiticos.

S&P recibe un honeraric por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o
por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis, Las calificaciones y anglisis plblicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx, www slandardandpeors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br {gratuitos) y en
www.ratingsdirect.com y www.capig.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores extemnos.
Informacicn adicional sebre los honararios por servicios de calificacian estd disponible en www standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V,, Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre i, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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d) Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicién de los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo




COMBSION NACIONAL
c\ NDV/ BANCARIA Y DE VALORES -

f oy, SECRETARIA DE HACIENDA

b i sion S CIONAL '

%&\;ﬁ( 5, EEL"E;{%’: % CIONAL s ¥ CREDITO PUBLICC
‘L‘J

RECIBIDO México, D.F., a 4 de junio de 2007.

VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL.
VICEPRESIDENCIA DE NORMATIVIDAD
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS.

O NACIONAL
&%_.M\M—&E—g’— DIRECCION GENERAL DE AUTORIZACIONES.

Ji B 2007

153/869356/2007

ASUNTO: Se autoriza la difusion de las nuevas bases generales
de los procesos de subasta plblica para la colocacién
de certificados bursatiles de corto plazo.

IXE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., @\é; S Ve
IXE GRUPO FINANCIERO | Nt DEEFALRADO
Torre Mayor, Paseo de la Reforma No. 505, Piso 47

Col. Cuauhtémoc JUN, 4 gnny

06500 Meéxico, D.F.

At'n.: Sr. Victor Gonzélez Hernandez g%lﬁg g‘g’iﬁ\%

Representante legal

En atencion a su solicitud contenida en escrito del 17 mayo Gltimo y complementario del 24 del
mismo mes, con fundamento en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, esta Comision tiene
a bien autorizar la difusion de las nuevas bases generales de los procesos de subasta plblica para
la colocacion de certificados bursatiles de corto plazo, en los que participe esa casa de bolsa como
intermediario y coordinador, en los términos de los documentos que con el sello de esta Comision
se adjuntan al presente, debiendo agregarse en la publicaciones correspondientes el nimero y la
fecha de este oficio.

Por lo que se dejan sin efecto las autorizaciones que les fueron comunicadas mediante oficios:
DGE-599-186569, DGE-246-23748 vy 153/516084/2006 de fechas 10 de septiembre de 2004, 26 de
abril de 2005 y 31 de mayo de 20086, respectivamente.

Asimismo, se les requiere para que envien a la Direccién General de Emisoras de esta Comision
tres ejemplares de las referidas bases, dentro de los cinco dias naturales posteriores a su insercion
en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

El presente oficio se emite con fundamento en los articulos 12 y 28, fracciones Vil, X1l y Ultimo
parrafo, 38, fraccién | y 53 del Reglamento Interior de esta Comisién, publicado en el Diario

e

Insurgentes Sur 1971, Plaza Inn Torre Sur, Guadalupe Inn, 01020 México, D.F.
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RCNBY BANCARA Y DE Valokes

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

2,
153/869356/2007

Oficial de la Federacion el 18 de agosto de 2003 y modificado mediante Decreto publicado en el
mismo Diario el 21 de diciembre de 2005; 20, fraccion i, inciso 1) y 31, tltimo parrafo del Acuerdo
por el que le Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores delega facultades en los
vicepresidentes, directores generales, supervisores en jefe y gerentes de la misma Comision,
publicado en el Diario Cficial de la Federacitn el 18 de febrero de 2004 y modificado mediante
diversos Acuerdos publicados en el citado Diario el 11 de agosto de 2005, 10 de enero, 2 de marzo,
27 de junio de 2006 y 22 de febrero de 2007.

Atentamente

Lic. Roberto Carvalle Alvarez
Director General de Emisoras

ic. Gerardo M. Villaririo Campa
Subgerente de Autorizaciones de
Emisiones de Instrumentos de Deuda

de Valores

C.c.p. Lic. Guillermo Prieto Trevifio; Presidente y Director General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V,
Lic. Héctor Anaya Doll; Director General.- S. D. indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Lic. José Antonio Bahena Morales; Director General de Autorizaciones.
Lic. Roberte Carvallo Alvarez: Director General de Emisoras.
Lic. Rafael Colado Ibarreche; Supervisor en Jefe de Emisoras.
C.P. Ma. Blanca Sainz Torres Navarrete: Supervisor del Registro Nacional de Valores.
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(&) Casa de Bolsa

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADC POR IXE CASA DE BOLSA, SA.DEC.V,, IXE
GRUPQ FINANCIERO, Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESQOS DE SUBASTAEN
DONDE SEA EL COORDINADOR

La autorizacién de la publicacion de estas bases por parte ce la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, no implica certificacién sobre {a conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna de las
mismas.

L.os términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de Subasta, han sido elaborados
por el COORDINADOR,; por o que la publicacion y difusion de tas mismas a través de los medios
elactrénicos de la Balsa Mexicana de Vaiores, S.A. de C.V,, se realiza a solicitud del referido
Intermediario con fines informativos y de apoya del Mercado de Valores, y no implica certificacion,
ni recomendacion sobre la canveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanio el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi
como cualgquier informacion, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad unica y
exclusiva del COORDINADOR.

México, Distrito Federal, a 10 de septiembre ds 2004
Aut. CNBV DGE-599-186569 de fecha 10 de septiembre de 2004




BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO.

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de Subasta para la
adquisicion de Certificados Bursétiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, tos “CEBUR”) que se emitan
para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de Subasta Piblica en donde IXE CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V., participe con el caracter de agente coordinador de dichos procesos {en lo
sucesivo, & "COORDINADOR").

CONSIDERACIONES,

1. Actualmente los CEBUR son et instrumento de financiamiento utilizado por los emisores
para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, {a colocacion
en el Mercado de Vaiores de los CEBUR es un proceso dindmica que requiere de
mecanismos modernos que permitan agilizar la venta de éstos.

2. Es practica de mercado que la oferta y colocacidn de los CEBUR, se realice a traves de un
proceso de subasta pubiica (en lo sucesivo, la "SUBASTA’), en el cual ios CEBUR
ofrecidos, se asignan a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para

la emisién,

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los
CEBUR en el Mercado de Valores, el COORDINADOR, ha preparado estas Bases de uso
general, mismas que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se
adquieran por el publico en general a través del proceso de subasta puablica aqui descrito.

COMISION NACIONAL
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DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicion de los CEBUR a traveés
del proceso de SUBASTA publica a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes
términos tendran los significados y alcances que aguf se estipulan, los cuales podran ser utilizados
indistintamente en singular o plural.,

BASES A estas bases generales del procesa de SUBASTA para la
adquisicion de los CEBUR, elaboradas por DECIMALES,
S.A. de C.V., que se encuentran a disposicion del plblico
en general en la pagina de INTERNET de 1a BMV en la
siguiente direccién www.bmv.commx y en las cuales se
describen las reglas, términos y condiciones para participar
en un proceso de SUBASTA.

BMV Bolsa Mexicana de Valores, S Ade C.V,

CEBUR Los Certificados Bursaties de Corto Plazo a ser emitidos
por el EMISOR al amparo del PROGRAMA, para ser
colocados entre el publico inversionista, cuyas
caracteristicas serédn dadas a conocer a través de la
convocatoria respectiva,

CNBV Cornision Nacional Bancaria y de Valores,

COORDINAROR Ei Area de Finanzas Corporativas de Ixe Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero, como COORDINADOR
del proceso de SUBASTA publica.

CONTRATO DE COLOCACION Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO
COLOCADOR y el EMISOR para la colocacion de los
CEBUR, mediante el cual se establecen los derechos vy
abligaciones correspondientes,

CONTRATO DE SINDICACION Al contrate celebrado entre el INTERMEDIARIO
COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa
integrantes del SINDICATO COLOCADOR para la
colocacion de ios CEBUR, mediante el cual se establecen
los derechos y obligaciones correspondientes,

DIA HABIL Un dla que no sea sabado, dominge o dia festivo y en que
los bancos, las casas de bolsa en México y ta BMV esten
abiertos ai ptblico y realizando sus operaciones habituales.

DECIMALES DECIMALES, S.A. de CV., empresa proveedora
independiente encargada del funcionamienic del MEDIO
ELECTRONICO DE COMUNICACION a través del cual se
realizarad la SUBASTA de los CEBUR, dicha empresa
garantizard la transparencia del proceso.

E-MAIL Al sistema de intercambio de informagidn entre usuarios de
sistemas de cémputo y medios electronicos de
comunicacion, mediante la asignacion de claves
electronicas personalizadas.

EMISNET Al Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de
Valores que mantiene la BMV, y la cual se puede acceder
mediante la siguiente direccidn http//:emisnet.omv.com.mx

EMISOR A la sociedad mercanti que emita ios CEBUR para su
colocacion en el Mercado de Valores.
FECHA DE COLOCACION At dia en el que una determinada emision de los CEBUR

inicie su vigencia y correspondera al primer dia a partir del
cual empezaran a devengar intereses a favor del tenedor
de los CEBUR.
FECHA DE REGISTRO £l dia en el que una determinada emisidn de los CEBUR
inicie su vigencia.
COMISION NACIONAL
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HORA A fa hora del Centro segin el Centra Nacional de
Metrologia, la cual podra ser consultada en la siguiente
direccion de INTERNET: www.cenam.mx

INTERMEDIARIO COLOCADOR Aguella casa de bolsa que suscriba el CONTRATO DE
COLOCACION con el EMISOR,

INTERNET La red mundial de comunicacian.

INVERSIONISTA Cualquier persona fisica o0 moral interesada en adquirir (08

CEBUR a través de la casa de bolsa con la que opere o a
través del SINDICATO COLOCADOR, segun el caso.

JAVA {-BUTTON o0 ACCESO lcono en el sistema de computo de cada PARTICIPANTE e
INVERSIONISTA para accesar el SISTEMA DE SUBASTA.
LIBRO CIEGO LIBRO DE POSTURA donde se muestran los montos,

precios y/o tasas subastadas por cada PARTICIPANTE e
INVERSIONISTA de manera andnima.

LIBRO DE POSTURAS Lista de posturas enviadas a través del SISTEMA DE
SUBASTA por cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA.

MEDIOS ELECTRONICQOS DE

COMUNICACION Aquellos medics de comunicacion a ser utilizados entre las
partes para la operacion de los CEBUR, asi como para
consultar informacion diversa de la colocacion de dichos
valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente a, MODULD DE
SUBASTAS DECIMALES, fax, INTERNET, E-MAIL vy
cualquier otra via de comunicacion electronica o
teleinformatica de caracter simiar que se desarrolle por
DECIMALES vy que se de a conocer al EMISOR,
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION
seran utilizados para la celebracidn del proceso de
SUBASTA vy el uso de éstos, sustituird la forma autégrafa.

MODULO DE SUBASTAS

DECIMALES Al sistema electronico por el cual DECIMALES prestara el
servicio de intercambio de informacién y dalos entre el
EMISOR, INTERMEDIARIO COLOCADOR,
INVERSIONISTAS, PARTICPANTES vy los miembros del
SINDICATO COLOCADOR, relativos a la colocaciéon de los
CEBUR, medante la utiizacion de  MEDIOS
ELECTRONICOS DE COMUNICACION y de computo
conectados a INTERNET,

Ft MODULO DE SUBASTAS DECIMALES se puede
accesar a través del acceso JAVA [-BUTTON que los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS tengan instalado en
sus sistemas de cOmpute utilizando su PASSWORD,
mismos que son personalizados y que son proporcionados
a las personas debidamente autorizadas por el
PARTICIPANTE o INVERSIONISTA para colocar posturas
de compra.

DECIMALES, S.A. de C.V. puede instalar ei MODULO DE
SUBASTAS DECIMALES a cualguier PARTICIPANTE o
INVERSIONISTA que asi lo requiera,

OFICIO Al documente emitido por la CNBV que contiene la
autorizacion para que el EMISOR pueda emitir los CEBUR
por un monto de hasta el limite sefialado en dicho oficio. La
definicién podra utilizarse en plural en el evento de que
estén vigentes mas de un OFICIO al mismo tiempo
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amparando diferentes emisiones de los CEBUR en forma
simultdnea,

PARTICIPANTE El INTERMEDIARIO COLCCADOR vy cada uno de los
bancos o casas de bolsa que integren el SINDICATO
COLCOADOR, los cuales podran ser removidos o©
reemplazados en cualguier momento por el EMISOR y/o el
INTERMEDIARIO COLOCADOR.

PASSWORD Es la clave de acceso que DECIMALES ha proporcionado
a cada uno de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
gue ya cuentan con el JAVA I-BUTTON, mismo que fue
instalado  previamente  por DECIMALES. Dicho
PASSWORD tiene la finalidad de que cada PARTCIPANTE
e INVERSIONISTA io utilice como firma electrénica en la
presentacién de sus posturas en el procedimiento de
SUBASTA, en cuyo caso, dicha firma sera considerada
para todos los efectos legales a que haya lugar; dicha firma
electrdnica tendra iguat valor probatorio que un documento
suscrito de su pufio y letra o por el de sus represemantes.

POSTURAS ACEPTADAS Son las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera
de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS a las cuaies
se les asignara el monto de los CEBUR que carregponda
en la emision de que se trate.

POSTURAS INVALIDAS Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS que no cumplan estrictamente con los
términos,  condiciones,  procedimienta  y  formato
establecidos en éstas BASES y en la convocatoria,

POSTURAS VALIDAS Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o
INVERSIONISTAS que cumplan estrictamente con los
términos,  condiciones,  procedimiento y  formato
establecidos en éstas BASES y en la convocatoria.

PROGRAMA Al programa que autorice la CNBV mediante un OFICIO
para que e EMISOR emita los CEBUR en diversas
emisiones con caracter{sticas diferentes, en el entendido
que el momto total de dichas emisiones no podra ser
superior al monto autorizado para circular. El PROGRAMA
tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

PUNTO DE CORTE £l nivel de sobretasa al que el EMISOR decide realizar ta
asignacion de los CEBUR a los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS.

SINDICATO COLOCADOR El grupo formado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR v
cada uno de los bancos o casas de bolsa que hayan
suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADROR un
CONTRATOQ DE SINDICACION gque se encuentre en vigor,
asi como por cualguier otro banco o c¢asa de bolsa que en
el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.

SISTEMA DE SUBASTA MODULO DE SUBASTAS DECIMALES, sistema
proporcionado por DECIMALES, para la presentacién de
pasturas de compra irrevocable de los CEBUR.

SUBASTA Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizara la
colocacidn de las emisiones de los CEBUR entre los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesades a gquien
ofrezca la menor TASA DE SUBASTA o scbretasa de
acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicatle a la
emision.

TASA DE SUBASTA A la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA
interesado debera presentar conforme at procedimiento
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TASA DE RENDIMIENTO
TERMINAL ABIERTA

SUBASTA para adjudicarse la agignacién de jos CEBUR.
Dicha tasa podra ser una tasa de referencia més una
sobretasa {spread).

La tasa a la cual se colocan los CEBUR en el mercado,
Sistema de cdmputo en el domicilio de DECIMALES para
poder enviar posturas para la SUBASTA.
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BASES DE SUBASTA

Cualquier inversionista que pretenda adquirir las CEBUR se sujetara a los siguientes términos y
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

1. Podran participar como postores vy, por to tanto, adquirir tos CEBUR, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranfera, incluyendo Instituciones de Seguros y de
Fianzas, Qrganizaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades de Inversién, Sociedades de
Inversion Especiatizadas en Fondos para el Retire y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad conforme a |a legislacion que ias rige.

2. E| SISTEMA DE SUBASTAS ("MODULO DE SUBASTAS DECIMALES") que se empleara
para la presentacion, recepcion, envio y ordenamiento de las posturas de compra en firme
de los CEBUR, sera proporcionado por DECIMALES.

Ei MODULO DE SUBASTAS DECIMALES se podrd accesar a través del acceso
JAVA I-BUTTON que los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS tengan instalado en sus
sistemas de cémputo utilizando su PASSWORD, mismos que son personalizados y que
son proporcionados a las personas debidamente autorizadas por el PARTICIPANTE o
INVERSIONISTA para colocar posturas de compra.

En caso que los PARTICIPANTES e INVERISONISTAS no tengan este ACCESQ instalado
en sus sistemas de computo, deberan ingresar su postura de la siguiente manera:

a) A través del Area de Ventas Institucionales del INTERMEDIARIO COLOCADOR,
Area que estard obligada a ingresar dicha postura al SISTEMA DE SUBASTAS a
través de su sistema de computo;

b) A través de la TERMINAL ABIERTA que se mantendra disponible para el uso del
los posibles PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS en las oficinas de
DECIMALES que se localizan en Avenida de las Paimas No. 751, piso 9, Col.
Lomas de Barrilazo, C.P. 11010, Mexico, D.F.

El MODULO DE SUBASTAS DECIMALES tiene el objetiva de garantizar a todos los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS la total imparciaiidad y transparencia en el uso del
mismo.

3 E| EMISOR enviara simultaneamente; 1) al publico en general, a través de EMISNET,
misma que podra ser cansultada en ia pagina de INTERNET de la BMV, en la siguients
direccion www. bmvy.com.mx, en la seccidon de Empresas Emisoras en el apartado Eventos
Relevantes de la EMISORA y/o el CCORDINADOR vy ii) al COORDINAROR con por o
menos 2 (dos) DIAS HABILES de anticipacion a la fecha de la emisidn de los CEBUR de
que se trate y antes de las 18:00 HORAS de dicha fecha limite, la convocatoria de ia
SUBASTA en la que consten las caracteristicas de los CEBUR, {a cual tendré un caracter
definitivo sin que pueda modificarse.

4. En el dia en que se celebre la SUBASTA, entre las 09:00 HORAS y las 14:00 HORAS a
mas tardar, de acuerdo a lo que se establezca en la convocatoria correspondiente, los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados deberan de presentar el totai de las
posturas irrevocabies de compra a través del SISTEMA DE SUBASTAS. El MOBULO DE
SUBASTAS DECIMALES contara con un cronémetro el cuai estara sincrenizadoe a dicho
horario y sera el que rija el inicio y la terminacidn de la SUBASTA.

5 Cada PARTICIAPANTE o INVERSIONISTA deberd de enviar su postura irrevocable de
compra en firme en los términos previamente fijados en la convocatoria, mediante el
llenado del formato Unico que sera proporcionade via el MODULO DE SUBASTAS
DECIMALES.

6. Las posturas presentadas o recibidas después del horario establecido en la convocatoria
correspondiente no seran aceptadas.

7. La utilizacién del JAVA I-BUTTON y el PASSWORD son: i) de exclusiva responsabilidad de
cada PARTICIPANTE ¢ INVERSIONISTA, v i) constituird, para todos los efectos legales a
que haya lugar, la firma electrénica de cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA, en el
entendide de que en virtud de dicha firma electronica et PARTICIPANTE o
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10.

11.

12,

13.

14,

15,

186.

17.

18.

INVERSIONISTA que corresponda estard obligado a adquirir det INTERMEDIARIO
COLOCADOR los CEBUR que se le asignen conforme a la SUBASTA.

Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entenderd que los PARTICIPANTES
o INVERSIONISTAS potenciales declaran que estan facultados para participar en la
SUBASTA vy adguirir los CEBUR, que conocen, entienden y aceptan los términos de la
convocatoria vy tas BASES del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente
participar en la SUBASTA y adquirir, de ser el caso, los CEBUR que les sean asignados.
La recepcion de las posturas no implican la aceptacion de su contenido por parte del
EMISOR y/o el COORDINADOR, toda vez que serén objeto de ulterior revisién, validacion
y andlisis. Por tanto, las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS no seran vinculantes de manera alguna para el EMISOR vy/o el
COORDINADOR, mas si lo serén para los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS que las
hayan presentaco.

Las posturas solo podran ser vistas en forma andnima por el personal ejecutivo de la
EMISORA vy por el personal del Area de Ventas Institucionales del INTERMEDIARIO
COLOCADOR, quienes estaran presenies en la sala dedicada para tal efecto en las
oficinas del COORDINADCR.

Los INVERSIONISTAS y/o PARTICIPANTES deberan obtener def SISTEMA DE
SUBASTAS en su sistema de cémputo, de la TERMINAL ABIERTA o del Area de Ventas
Institucionales dei COORDINADOR por medio del cudl ingresaron su POSTURA VALIDA,
la hora con minutos y segundos en la que entro al SISTEMA DE SUBASTA su postura,
esto debido a que la asignacién de los CEBUR se realizard bajo el método de primeras
entradas primeras asignaciones y se utilizara esta hora con minutos y segundos en caso
de empate.

Ei SISTEMA DE SUBASTAS ordenara las POSTURAS VALIDAS por hora de llegada. Solo
seran POSTURAS VALIDAS, las posturas recibidas a través del MODULO DE SUBASTAS
DECIMALES. Asimismo, el MODULO DE SUBASTAS DECIMALES definira en forma
automatica cudles de las posturas cumplen con los requisitos para ser consideradas como
POSTURAS ACEPTADAS.

Ei SISTEMA DE SUBASTAS no permitird una postura mayor al monto ofrecido en la
convocatoria. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS podran limitar sus posturas por
montos o en términos de porcentajes respecto el monte asignado, en este Gitimo caso en
el entendido que fos multipios para presentar el porcentaje de dicho monto se definiraen la
convocatoria correspondiente.

Ef monto minimo con mdltiplos de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) o 100 unidades de
inversion ("UDIS"), serd de $10,000.00 {Diez mil pesos 00/100 M.N.) 0 10,000 UDIS, o su
equivalente en porcentaje.

El nimero de decimales usados en ja TASA DE SUBASTA para presentar las posturas
también sera definido en la convoecatoria correspondiente.

Al finalizar el tiempo de la SUBASTA, ei SISTEMA DE SUBASTA ordenara de forma
automatica ias POSTURAS VALIDAS en forma ascendente, de la TASA DE SUBASTA
menor a la TASA DE SUBASTA mayor. £l EMISOR y el COORDINADOR podran saber el
monto por asignar, la tasa minima y fa tasa méxima, informacion que sera proparcionada
por el SISTEMA DE SUBASTAS. Asimismo se podré determinar la tasa Unica o la tasa
ponderada a la que se asignaran los CEBUR, segun sea el caso.

Una vez que el EMISOR haya revisado las posturas recibidas por el SISTEMA DE
SUBASTAS, el EMISOR tendrd el derecho de ajustar el monto de la emisién de la
SUBASTA convocada sin gue este exceda el monto autorizado por el OFICIO expedido por
la CNBV al EMISCR e inciusive cancetar la SUBASTA, cuando las posturas presentadas
resulten, a su criterio, supericres a los cosios de fondeo prevalecientes en el mercado o
cuando las condiciones del mercado o las posturas sean desfavorables a los intereses del
EMISOR. Lo anterior, sin responsabilidad para ¢l EMISOR ni para el COORDINADOR, En
caso de que el EMISOR decida reducir el monto de la emisidn o cancelar la misma, debera
avisar a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA dicha circunstancia,

El COORDINADOR y el EMISOR tendran 45 (cuarenta y cinco) minutos para decidir el
monto a colocar sin que este pueda exceder del monto de la emision. En caso de que, el
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23.
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COORDINADCR vy el EMISCR no presionen el botén de "Asignar’ del SISTEMA DE
SUBASTAS antes que termine el plazo limite previsto en |la convocatoria, la SUBASTA se
cancelara sin responsabilidad para el EMISOR o el COORDINADCR, en cuyo caso, el
COORDINADOR debera dar aviso a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA de dicha
circunstancia.

Una vez que el EMISOR decida asignar los CEBUR y haya oprimido e} botén de “Asignar
en el MODULO DE SUBASTAS DECIMALES, el SISTEMA DE SUBASTA procedera a
definir cudles de las POSTURAS VALIDAS seran consideradas como POSTURAS
ACEPTADAS y enviard autométicamente el resuitado que corresponde a cada postura,
informado ei nimero de los CEBUR que se le asignaron a cada PARTICPANTE e
INVERSIONISTA vy, en su caso, la Tasa de Asignacion.

En caso de que dos o mas posturas tengan igual TASA DE SUBASTA, y el monto de la
emision o su remanente {segln sea el caso) no alcance para satisfacer ei total solicitado
para esas posturas idénticas, el SISTEMA DE SUBASTA utilizaréd el método de primeras
enfradas primeras asignaciones, esto quiere decir que, si existen varias posturas z la
TASA DE SUBASTA maxima, se usaran aquellas que entraron primero en tiempo al
MODULO DE SUBASTAS DECIMALES hasta completar ef monto totat de la colocacion,
Por lo tanto, no se hara asignacion a prorrata a la TASA DE SUBASTA maxima. Al mismo
tiempo, a cada usuario del SISTEMA DE SUBASTA, le aparece el LIBRO CIEGO con el
resultado de la SUBASTA.

El LIBRO CIEGO es publicado a través del EMISNET, para su publicacion en la seccion
"Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes”, en la pagina de INTERNET de
la BMV, en la siguiente direccion www.bmv.com.mx . A partir de este momento, €l
INTERMEDIARIO COLOCADOR vy el EMISOR tendran acceso, en el MODULOS DE
SUBASTAS DECIMALES, al LIBRO DE POSTURAS,

Esta informacion sera grabada electronicamente en un disco y serd entregada por parte de
DECIMALES ai EMISOR, y COORDINADOR,. La bitdcora de estas secuencias quedara en
forma electrénica y sera resguardada por DECIMALES. Asimismo, a partir de este
momento el Area de Ventas Institucionales del INTERMEDIARIO COLCCADOR confirmara
de manera escrila y telefdnica ia asignacion del los CEBUR a cada unc de los
PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR asumird el compromiso de vender a los respectivos
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS ¢ numero de CEBUR que correspondan & cada
uno segun la POSTURA ACEPTADA en cuestion.

El método que utilizarda el SISTEMA DE SUBASTA para definir las POSTURAS
ACEPTADAS y asignar el monto del a emision de los CEBUR, sera el de cubrir los montos
soiicitados para cada postura, de menor a mayor TASA DE SUBASTA, hasta asignar el
total de la emisién. £n caso de que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA
DE SUBASTA, y el monto de la emision o su remanente no alcance para satisfacer el total
solicitado para esas POSTURAS VALIDAS idénticas, e MODULO DE SUBASTAS
DECIMALES utilizara el método de primeras entradas primeras asignaciongs, cuya
mecanismo se ha explicado anteriormente en estas BASES.

El Aviso de Colocacidn con fines informativas indicando las caracteristicas definitivas de la
emision se debera publicar a mas tardar en la fecha de liquidacion de los CEBUR.

La SUBASTA se podrd realizar con dos modalidades para determinar la TASA DE
RENDIMIENTO:

a) Tasa Unica. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los CEBUR
bajo la modalidad de sobretasa dnica y el EMISOR determina el PUNTO DE
CORTE en el nivel de sobretasa donde: i) se haya logrado la totalidad del monto
convocado en la emisidn o, ii} considere que es ¢l nivel de sobretasa hasta donde
esta dispuesto a emitir independientemente que el monto de la emision no haya

sido cubierto en su tolalidad.
A la sobretasa determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina sobretasa

unica y es la que se aplicara para todas las POSTURAS ACEPTADAS.
Si el EMISOR determina un PUNTQO DE CORTE a un nivel de sobretasa en el que
no se alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan fos CEBUR a los

”
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PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS que hayan ingresado sus demandas hasta
el PUNTQ DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO
COLOCADOR se reserva el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir ia
totalidad del monto subastado a la sobretasa Unica que e EMISOR definid en el
PUNTQ DE CORTE.

Tasa Ponderada. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los
CEBUR a TASAS DE SUBASTA diferentes y considerando que la cclocacion se
realiza a una Tasa Ponderada, los PARTICIPANTES e INVERSICNISTAS podran
recibir los CEBUR a precios diferentes, es decir, padran recibir los CEBUR arriba o
abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se asignen los CEBUR
reflejara la tasa demandada por cada PARTICIPANTE & INVERSIONISTA.

Se entiende por Tasa Ponderada a la tasa resultante de promediar las TASAS DE
SUBASTA de las POSTURAS ACEPTADAS, ajustadas por el monta de cada
postura aceptada como proporcidn del monto total demandado. La formula para
calcular la Tasa Ponderada es la siguiente:

f_’[(m x MP1) +(TS2x MP2) + ...+ (TSn x MPn))
1

TR =
ME

En donde:
TR = Tasa Ponderada
TS = TASA DE SUBASTA de cada POSTURA ACEPTADA

MP = Monto de cada POSTURA ACEPTADA
N = Noamero de POSTURAS ACEPTADAS
ME = Monto total de la emision
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a subastar;

Plazo de la emisidn:

360 {Trescientos sesenta) dias

$100°000,000.00 {Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

POSTURAS VALIDAS
POSTURA SOBRETASA HORA DE MONTO SOLICITADO
SOLICITADA LLEGADA DE
POSTURA
1 1.20 11:55 $30°000,000.00
2 1.50 12:30 $10°000,000.00
3 1.51 13:15 $10°000,000.00
4 1.55 13:20 $5°000,000.00
5 1.60 13:30 $30°000,000.00
8 1.60 13:35 $50°000,000.00
POSTURAS ACERPTADAS
POSTURA SOBRETASA HORA DE MONTO SOLICITADO
SOLICITADA LLEGADA DE
POSTURA
1 1.20 11:55 $30°000,000.00
2 1.50 12:30 $40°'000,000.00
3 1.51 1:15 $10°000,000.00
4 1.55 1:20 $5°000,000.00
5 1.60 1:30 $30°000,000.00
5 1.60 1:35 $15°000,000.00

TASA DE RENDIMIENTO = TIIE + 1.60

u\ w5
\3 Mg .,

n&\;
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a subastar:

Plazo de la emision:

$100'000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

360 (Trescientos Sesenta) dfas

TR=TIE+121%

$100°000,800.00

POSTURAS VALIDAS
POSTURA SOBRETASA HORA DE MONTO SOLICITADO
SOLICITADA LLLEGADA DE
POSTURA
1 1.10 11:55 $50°000,000.00
2 . 12:30 $30°000,000.00
3 1.35 13:15 $40°000,000.00
POSTURAS ACEPTADAS
POSTURA TASA SOLICITADA HORA DE MONTO SOLICITADO
LLEGADA DE
POSTURA
1 11:55 $50°'000,000.00
2 12:30 $30°000,000.00
3 1315 $20°000,000.00
TASA DE RENDIMIENTC:
TR = TIE + {1.10%*$50'000 000.00)+{1.30%*$30°000,000 00)+{1.35%*20°000.60C.00)
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(B Casa de Bolsa

BASES GENERALES DELPROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION
DE CERTIFICADQS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR IXE CASA DE BOLSA, SA DECV., IXE
GRUPO FINANCIERO, Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE SUBASTA EN
DONDE SEA EL COORDINADOR

La autorizacion de la publicacion de estas bases por parte de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, no implica certificacion sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna de las

mismas.

Los términas y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta piblica, han sido
elaborados por el COORDINADOR; por lo que la publicacién y difusion de las mismas a través de
las medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., se realiza a solicitud de)
referido Intermediario con fines informativos y de apoyo del Mercado de Valores, y ne impiica
certificacion, ni recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud ce lo anterior, tanto ¢l contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi
como cualquier informacion, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad unica y
exclusiva del COORDIANDOR.

México, Distrito Federal, a 9 de junio dg 2005. Aut. CNBV DGE-248-23746 de fecha 26 de abril de 2005.
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BASES DEL. PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTQ PLAZO

OBJETIVO.

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para {a
adquisicion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en o sucesivo, los "CEBUR") que se emitan
para su colocacién en et Mercado de Valores.

Estas bases serdn de uso general para los procesos de Subasta Pdblica en donde IXE CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V., participe con el caracter de agente coordinador de dichos procesos (en lo
sucesivo, el COORDINADOR).

CONSIDERACIONES.

1. Actualmente ios CEBUR son el instrumento de financiamiento utiizado por los emisores para
allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacion en el
Mercado de Valores de los CEBUR es un proceso dindmico que requiere de mecanismos
modernos que permitan agilizar la venta de éstos.

2. Es practica de mercado que fa oferta y colocacion de los CEBUR, se realice a través de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la "SUBASTA"), en el cual los CEBUR ofrecidos,
se asignan a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para 1a emision.

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los CEBUR
en el Mercado de Valores, el COORDINADOR, ha preparado estas Bases de uso general,
mismas que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el
publico en general a través del proceso de subasta publica aqui descrito.
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DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicién de fos CEBUR a iravés
del proceso de SUBASTA publica a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes
términos tendran los significados y alcances que aqui se estipulan, los cuales podréan ser utilizados
indistintamente en singular o plural,

IEBMVH
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“BASES”

A estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisicion de los CEBUR,
elaboradas por IXE, que se encueniran a dispasicion del publico en general en la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.my y en las cuales se describen las
reglas, términos y condiciones para participar en un proceso de SUBASTA publica.

HCEBUR”

Los Certificados Bursatiies de corto plazo a ser emitidos por e EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas
a conocer a través de la convocatoria respectiva.

“CNBV"
A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

“cODIGO DE OPERACION”
£s la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electronico “SIPO" a cada

PARTICIPANTE vy a los INVERSIONISTAS interesados, de manera individual, a mas tardar con
dos dias habiles de anticipacion a la fecha de emision de los CEBURES, a efecto de asegurar a
cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados la total confidencialidad sobre la postura
que realice.

“CODIGO DE USUARIO"
Es la clave de identificacion proporcionada por la mesa de control dei sistema electrnico “SIPO” a
cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTA interesado cuando

reciben la convocatoria al procese de SUBASTA publica.

“CONTRATO DE COLOCACION”
Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y el EMISOR para la colocacion de

los CEBUR, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.
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“CONTRATO DE SINDICACION”

Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa
integrantes del SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBUR, mediante ei cual se
establecen los derechos y obligaciones correspondientes.

“COORDINADOR"
El Area de Finanzas Corporativas de ixe Casa de Bolsa, 3.A de C.V,, Ixe Grupo Financiero , como

COORDINADOR del proceso de SUBASTA publica.

“DIA HABIL"
Un dia que no sea sabado, domingo o dia feslivo y en que los bancos, las casas de boisa en
México y la BMV estén abiertos al piblico y realizando sus operaciones habituales.

“EMISNET"
Al Sistema Electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual

se puede acceder mediante fa siguiente direccion http//;emisnet.bmv.com.mx

“EMISOR”
A la Sociedad Mercantit gue emita los CEBUR para su colocacion en e Mercado de Valores.

“FECHA DE REGISTRO"”
El dia en el que una determinada emision de CEBUR'S inicie su vigencia

“INTERMEDIARIC COLQCADOR"
Aqueila casa de bolsa que suscriba el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INVERSIONISTAS ”

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los TITULOS, por si mismas o a través del _
grupo formado por et SINDICATO COLOCADCR, en el caso de que dichos inversionistas quieran ot '{j;.'
actuar en forma directa, deberan de haber comprobado su solvencia ante cuaiquiera de los v
miembros del SINDICATO COLOCADOR en el caso de Otras Instituciones o Inversionistas f'
institucionales estas deberan de contar con lineas de contrapartida suficientes con el Intermediario . dr
Colocador. G ['j}f

LA

»
v -

1
“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION” /
A aquellos medios de camunicacién a ser utilizados entre las partes para la aperacion d,é’ i0s
CEBUR, asi como para consultar informacion diversa de la colocacion de dichos vaiores,
entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION, indistintamente a, SIFICAP,
S.A. DE C.V., (“SIF") Compania filial de la Bolsa Mexicana de Valores, ia Internet, al E-Mail v
cualquier otra via de comunicacion electronica o teleinformatica de caracter similar que se
desarrolle por el COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para la celebracion del
proceso de SUBASTA publica y el uso de estos sustituira a ia firma autdgrafa.
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“MONTO MAXIMO CONVOCADO”
Es el monto autorizado por el Oficio expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ai
Emisor.

“QFICIO"

Al documento emitido por la CNBV gue contiene la autorizacion para que el EMISOR pueda emitir
los CEBUR por un monto hasta el limite sefalado en dicho oficio. La definicion podra usarse en
plural en el evento de que estén vigentes més de un OFICIO al mismo tiempo amparando
diferentes emisiones de CEBUR en forma simultanea.

*PARTICIPANTE (S)”

El INTERMEDIARIO COLOCADOR vy cada una de las casas de bolsa que integran el SINDICATO
COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier momento por el
EMISOR y/o el INTERMEDIARIO COLOCADOR.

“PROGRAMA"

Al programa que autorice la CNBV mediante un OFICIO para que el EMiSOR emita los CEBUR en
diversas emisiones con caracteristicas diferentes, en el entendido que el monto total de dichas
emisiones no podra ser superior al monto autorizado para circular. E PROGRAMA tendré la
vigencia que se establezca en ef GFICIO. :

“pPOSTURAS ACEPTADAS"”

Son las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de ios PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS interesados a las cuales se les asignard el monto de los CEBUR gue
corresponda en la emision de que se trate,

“POSTURAS INVALIDAS”
Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS que no cumplan

estrictamente con los términos, condiciones, procedimiento y formato establecidos en estas BASES
y en la convocatoria.

“POSTURAS VALIDAS”
Son las posturas presentadas por ios PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que cumplan

estrictamente con los términos, condiciones, procedimiento y formato establecidos en éstas BASES
y en la convocalaria,

“PUNTO DE CORTE"
€] nivel de sobretasa a que El EMISOR decide realizar 13 asignacién de los CEBUR a los

PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

“SIF"

SIF ICAP S.A. DE C.V., (“SIF") Compadia filial de la Bolsa Mexicana de Valores. Es la empresa
proveedora independiente encargada del funcionamiento del Medio Electrénico de Comunicacion a
traves del cual se realizara la SUBASTA de los TITULOS, dicha empresa garantizara fa

transparencia del proceso.
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“SINDICATO COLOCADOR”

El grupo formado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada uno de los bancos o casas de
bolsa que hayan suscriio con el INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATC DE
SINDICACION que se encuentre en vigor, as{ como por cualquier otro banco o casa de bolsa que
en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION

“SIPOQ"
Sistema electronico manejado por "SIF” par medio del cual se realiza la presentacion y recepcion
de posturas de compra irrevocable de los CEBUR.

SIPO puede ser accesado a través de la pagina de Internet de SIF bajo ta siguiente direccion
WWW, SIPO,COMLIIK

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO"

Es el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no pueda
utilizarse el sistema de Internet y el cual consistird en el envio de las posturas directamente a ta
Mesa de Control del Operador dei sistema electrénico “SIPC” a los teléfonos 5128 2058 / 5128 69/

5128 2064 / 5128 2054.

“SUBASTA"
Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizara la colocacion de las emisiones de ios

CEBUR entre los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados a quien ofrezca la menor
TASA DE SUBASTA ¢ sobretasa de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la

emision,

“TASA DE SUBASTA"

A la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado debera presentar conforme al
procedimiento de SUBASTA para adjudicarse |a asignacion de los CEBUR, Dicha tasa podra ser
una tasa de referencia mas una sobretasa (spread),

“TASA DE RENDIMIENTO”
La tasa a la cual se cotocan tos CEBUR en el mercado.
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BASES DE SUBASTA

Cualquier inversionista gue pretenda adquirir los CEBUR se sujatara a los siguientes términos y condiciones
genéricas del proceso de SUBASTA,

El sistema que se empleard para la recepcion de las posturas de compra en firme de los
CEBUR que se emitan, sera proporcionado por SIF el cual puede ser accesado a través de la
pagina de Internet de SIPO bajo la siguiente direccion www sipo.com.mx, dicho sistema tiene
el objetivo de garantizar a los demas PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia
en el uso del mismo, IXE CASA DE BOLSA continuara obligada a coordinar las actividades
correspondientes a la SUBASTA, y serd el conducto para realizar toda clase de
comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, asi como a los

INVERSIONISTAS.

Podran participar como postores y, por lo tante, adquirir los CEBUR, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de
Fianzas, Organizaciones Auxiliares det Crédito, Scociedades de Inversion y Fondos de
Pensiones o Jubilaciones de personal o de primas de aniigliedad conforme a la legislacion que

las rige.

Ei EMISOR enviara simultaneamente: i) al ptblico en general, a través de EMISNET, misma
que podrd ser consultada en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la
siguiente direccion wwwbmv.comaux, en la seccion Empresas Emisoras en el apartado
Eventos Relevantes de ia Emisora y i) al COORDINADOR con por lo menos dos DIAS
HABILES de anticipacion a la fecha de |la emisidn de CEBUR de gue se trate y antes de |as
18:00 . horas de dicha fecha limite, la convocatoria de ta SUBASTA en !a que consten las
caracteristicas de los CEBUR, la cual tendra un caracter definitivo sin que pueda modificarse.

La mesa de contrcl del sistema electrénico “SIPQ”  recibira la notificacion de convocatoria a
SUBASTA por cuenta dei COORDINADOR y enviard por correo electronico a cada uno de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR vy a los INVERSIONISTAS interesados el CODIGO DE
OPERACION y un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha convocatoria, asi como las
horas en que dicha SUBASTA estara abierta.

Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLCCADOR vy a los INVERSIONISTAS

interesados que una vez recibide su CODIGO DE OPERACION y CODIGO DE USUARIO
ingresen al sistema y cambien e! primero con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

A partic del dla siguiente que se haya cenvocado la SUBASTA, los INVERSIONISTAS
interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR deberan presentar el total de las
posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectives clientes y/o en su caso, las
posturas propias entre jas 09:00 y las 14:00 horas, de acuerdo a lo que se haya establecido en
la convocatoria correspondiente, a través del MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION
“SiPQ". Bl sistema electronicoe contara con un crondmetro el cual estara sincronizado a dicho
horario y serd el que rija el inicio y la terminacion de la SUBASTA.

{.as posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no seran aceptadas.

Los INVERSIONISTAS gue participen en la SUBASTA mediante |a presentacién de posturas
quedaran obligados a tomar en fime los CEBUR que les sean asignados de resuitar
ganadores hasta por el monto total de su postura. Las posturas de compra seran irrevocabies.
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« Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que los inversionistas
notenciales declaran que estan facultados para participar en la SUBASTA y adguirir los
CEBUR, que conocen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del
proceso de SUBASTA vy que han decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir, de
ser el caso, los CEBUR que les sean asignados.

+ Los MIEMBROS DEL SINDICATO COLCCADOR vy los INVERSIQNISTAS interesados podran
ingresar directamente las posturas al sistema electrénico de subasta en la direccion electronica
de Internet antes mencionada www, sipo.com.mx

s Cada postura irrevocable de compra ingresada debera de ser cuando menos por un importe
minimo de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) ¢ 10,000 unidades de inversién ("UDIS”)

» Las posluras podran ingresarse en términos de monto o porcentaje de la Emision, en caso de
ser por monto deberan ser en mditiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) 0 100 UDIS, en
caso de ser un porcentaje la postura se asignarad al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.) 0 100 UDIS

e La sobretasa sobre la tasa de referencia en cada postura, deberd ser ingresada con dos
decimales {ejm. 0.75%)

« El COORDINADOR y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, ias
posturas de los miembros del SINDICATO COLQCADOR y de los INVERSIONISTAS
interesados. £l COORDINADOR vy el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad
sobre la informaciéon de las posturas de los diferentes miembros del SINDICATO
COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados, asi mismo los miembros del
SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados sélo podran consuitar sus

propias posturas.

e Alfinalizar el iempo de la SUBASTA el COORDINADCR vy el EMISOR procederan a revisar ias
posturas recibidas, teniendo este Ultimo la opcidn de ajustar el monto de la emision de la Subasta
convocada sin que este exceda €l monto autorizado por et Oficio expedido de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores al EMISOR, revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas gue
no fueron entregadas de acuerdo ai procedimiento y términos establecidos en los puntos
anteriores y mantendrén solo aguelias POSTURAS VALIDAS.

» El sistema electrénico "SIPQ" en forma automatica procederd a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de fa menor a la
mayor sobretasa propuesta. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la sobretasa
mas baja solicitada. Conforme queden TITULOS por asignar {por no haberse asignado en su
totalidad al postor que ofrecid ia sobretasa mds baja), estos se asignaran a las POSTURAS

VALIDAS,

La SUBASTA se podra reaiizar con dos modalidades:

1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBUR bajo la modalidad d& sobretasa unica y
El EMISOR determina el PUNTO DE CORTE en ¢l nivel de sobretasa donde a) se
haya logrado la totalidad del monto convocado en fa emision o, b) considere que
es el nivel de sobretasa hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente,
que el monto de la emision ro haya sido cubierto en su totalidad.
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A la sobretasa determinada en el PUNTO DE CORTE se ie denomina sabretasa
Unica y es ia que se aplicard para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les
asigne los CEBUR.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de sobretasa en el que
no se alcanza a cubrir el monto cenvocado, se asignan los titulos a los postores
que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y
en este casc el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho de
adquirir el monto faitante para cubrir la totalidad del monto subastado a la
sobretasa Unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir ef
Monto Maximo Convocado, e INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el
derecho de ingresar una postura adicional para completar el Monto Maximo
Convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para este caso serd la
sobretasa Gnica de asignacion.

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBUR a tasas diferentes considerando que la
colocacion se realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBUR a precios
diferentes, es decir, podran recibir los CEBUR arriba o abajo del valor nominal, de
tal forma que el precio al que se asignen los CEBUR reflgjard la tasa demandada

por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las
posturas ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como
proporcion del monto total demandado. La formula para calcular la tasa ponderada

es {a siguiente:

TP= SUM™[{TS xMP )+ (TSaxMP )+, ... + (TS xMP,)]

ME

En donde:

TP = Tasa Ponderada

TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora

N = Numero de posturas ganadoras

ME = Monto total de la emision

£l COORDINADCR a través del sistema electrénico SIPQ, procedera a ordenar las
POSTURAS VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR vy de los
INVERSIONISTAS interesados de menor a mayor tasa propuesta y reaiizara un
reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se asignardn partiendo de la
tasa mas baja solicitada. Conforme queden CEBUR por asignar por no haberse
asignado en su totalidad al postor que ofrecio la tasa mas baja, éstos se asignaran
a las POSTURAS VALIDAS con las tasas mas altas inmediatas sigulentes, hasta
cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo monto no excedera el monto
sefialado en la convocatoria.
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Ei EMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de ia emision
e inclusive declarar desierta la SUBASTA (sin responsabilidad para et EMISOR ni
para el INTERMEDIARIO COLOCADOR]), cuando las posturas presentadas
resulten a su criterio superiores a los costos de fondeo prevalecientes en el
mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de compra sean
insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad
alguna para et INTERMEDIARIO COLOCADOR, A partir de finalizada la SUBASTA
se contara con una hora como maximo para decidir los puntos anteriores.

Como parte de! proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se
asignaran dependiendo del monto final que se emita el que sera determinado por ElI EMISOR.

En caso que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la
emisién 0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS
VALIDAS idénticas, se procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la emision.
Se entiende por prorrata ai proceso de asignacion de valores demandados a tasas iguales en
funcién al monto solicitado por cada poster; a mayor monto solicitado se le asignara un mayor
namero de titulos y viceversa.

El EMISOR y el COORDINADOR notificaran a los miembros del SINDICATO COLOCADCR y
a los INVERSICNISTAS interesados sobre la asignacion de los CEBUR y el monto a ser
emitido por cada SUBASTA que haya convocado, a mas tardar a las 16:00 horas (hora de la
Ciudad de México) del dia de la SUBASTA.

£l COORDINADOR a través del sistema electronico SIPO, a mas tardar a las 16:00 heras del
dia de la SUBASTA, enviara a cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a
los INVERSIONISTAS interesados et resultado de la misma, asi como la asignacion gue le
corresponda. Cada inversionista podrd consultar con el miembro del SINDICATO
COLOCADOR a través del cual presentd una postura, el resultado de la SUBASTA.

El mismo dia de la emision, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a
cada uno de sus clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi
como los INVERSIONISTAS que hayan participado en forma individual deberan contempiar la
asignacion de los titulos asignados por parte del COORDINADOR. El registro vy liquidacion de
los CEBUR tendr4 lugar el dia habil siguiente del dia de la SUBASTA,

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CEBUR, el EMISOR
publicara a través de EMISNET, el aviso de colocacion de SUBASTA con fines informativos en
el que se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como [os términos y condicicnes de los

CEBUR.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema de Internet proporcionado par SIF no funcione o no pueda utiiizarse por
cualquier causa, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, deberd procederse de la manera

siguiente:

(i)

(iti)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocateria para que se lleve
a cabo fa SUBASTA pero se restablece antes de la hora en que inicie la SUBASTA
. y todos ios miembros del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS
interesados confirman al EMISOR y ai COORDINADOR gue han podido accesar a
www.sipo.con,myx , entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismao,
de acuerdo a lo establecido en la presenta clausuia.

Si la falla continua adn después de la hora en gue debid comenzar fa SUBASTA
del DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo ia SUBASTA, el
COORDINADOR deberd notificar esa situacion via fax al EMISOR, at SINDICATO
COLOCADOR vy a ios INVERSIONISTAS interesados v el EMISOR podra, sin
responsabitidad alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, la cual se
continuara, o en su caso se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de acuerdo con el
Sistema Alternativo de SUBASTA,

Ef EMISOR notificard solamente al COORDINADOR via fax, dentro de la media
hora siguiente, a partir de que reciba la notificacion previa del mismo a que se
refiere el parrafo anterior, su decisidn respecto de suspender y/o cancelar la

SUBASTA.

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacion del EMISOR, respecto de la
suspension y/o cancelacion de la SUBASTA, et COORDINADOR debera notificar &
su vez de manera inmediaia, al SINDICATO COLOCADOR y a los
INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las
partes convienen en que se tendran por hechas las posturas irrevacables de
compra, en el momento en que el sistema de Internet acuse el recibo
correspondiente  al miembro del SINDICATO COLOCADOR vylo a los
INVERSIONISTAS interesacos que hayan enviade tal postura; de lo cual, el
PARTICIPANTE estd oblipado a obtener una constancia escrita mediante a
impresion del acuse que aparezca en su pantalla de computo. En la inteligencia de
que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de SIF fallare el sistema de
Internet, de lo cual el COORDINADOR dara aviso con toda oportunidad, Los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y los INVERSIONISTAS interesados
tendran la opcién de enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control de!
operador del sistema electronico "SIF” a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2069 /
5128 2084 [/ 5128 2054 o a los correos elecirdnicos siguientes:
scadenaisif.comany y gmebeathi sif.comanx quienes realizardn la captura de [as
ordenes en el sistema y les asignaran un numero de folio correspondiente a su
operacion.

En caso de que unc ¢ mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no
tengan acceso &l sistema de Internet proporcionadao por “SIF” derivado de una falla
originada por su proveedor de Internet, su sistema de red, su equipo de cdmputo o
cualquier otra causa no imputable al funcionamiento de "SIF", aln tratandose de
caso fortuito o fuerza mayor, no se considerard un motivo para recurrir al Sistema
de Subasta Alternativo, por lo que serad responsabilidad de cada uro de los
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PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el
formato correspondiente (anexc a las presentes BASES) a la Mesa de Control del
operador del sistema electronico a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2069 / 5128
2064 / 5128 2054 ¢ a los correos electrénicos siguientes: acadenatwsif.commx vy
rmcbeathgisifcom,my quienes realizaran la captura de las ordenes en el sistema y
les asignaran un numero de falio correspondiente a su operacion, siempre que
reciban las posturas dentro del horaric establecide en la convocatoria. La
validacion y aceptacién de las posturas serd determinada dnicamente por el
EMISCR.

Segln se esiablece en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcion de las
- posturas no implica la aceptacion de su contenido por parte det INTERMEDIARIO
COLOCADOR ni del EMISOR, tada vez que seran objeto de ulterior revisién,
validacion y analisis. por tanto, las posturas asl presentadas por los miembros del
SINDICATO COLOCADOR no seran vinculantes de manera alguna para el
EMISOR, mas si fo serdn para los miembros del SINDICATO COLOCADOR e
INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNI(CA

Monto a Subastar:

Plazo de ta Emisidn;

$100'000,000

360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA SOBRETASA MONTO SOLICITADOQ
SOLICITADA
1 1.20 $30°000,000
2 1.50 $10°000,000
3 1.51 $10'000,000
4 1.55 $10'000,000
5 1.60 £40°000,000
6 1.60 $40'000,000
POSTURA SOBRETASA MONTO ASIGNADO
ASIGNADA
1 1.80 $30°'000,000
2 1,60 $10°000,000
3 1.60 $10°000,000
4 1.60 $10'000,000
5 1.60 $20°000,000
6 1.60 $20°000,000
Tasa de Rendimiento = THE + 1,60
WISy, COMISION NACIONAL
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100°000,000

Piazo de la Emisién: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

[POSTURA | TASA SOLICITADA | MONTO SOLICITADO |

1 9.00% $60°000,000
2 9.20% $100'000,000
3 9.50% $50°000,000

POSTURAS GANADORAS:

[POSTURA | TASA ASIGNADA | MONTO ASIGNADO |

1 9.00% $60°000,000
2 9.20% $40°000,000
TASA DE 9.08%
INTERES
PONDERADA
TASA PONDERADA:
TP = SUMY TS xMPy )+ (TSaxMPo)+. ... + (TS xMP,)]
ME
TP = {9.00%x$60'000,000}+ (9.20%x$40°000.000)
$100°0060,000
TP =9.08%
SAUOS 4y COMISION NACIONAL
e J’fjégﬁ?“*’%é BANCARIA Y DE VALORES
& AR S
‘g:é w ;?ﬂ ¥ DIRECCION CONERAL Dt MORE‘S 14
Wiy RpcC1BIDY




L. DETERMINACION DE PREC!IO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

{Valor Nominal)
P= -
(1 + TP x plazo/360Q)

($100)
P = ——
(1 + 9.08% x 360/360)

P=3%91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO

POR TITULO
1 9.00% $91.7431
2 8.20% $91,5751
PRECIO $91.6758
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES

PONDERADA




DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal x (1+ TP x plazo/360)

p1=
(1 + Tasa Solicitada x plazo/360)

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)

P1 -
(1 + 9.00% x 360/360)

$100.0734

)
il

$100 x {1+ 8.08% x 360/360}

p2=-
(1 +9.20% x 360/360)

P = $99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

PREC!O ASIGNADO

POSTURA | TASA SOLICITADA s
POR TITULO
1 9.00% $100.0734
2 9.20% $99.8901
PRECIO $100.0000
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES
PONDERADA
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ANEXO.

Mexico, D.F., a__ de de 200_.
IXE CASADEBOLSA S A DECV,
IXE GRUPQO FINANCIERO
Av. Periférica Sur 314, San Angel Tlacopac
C.P. 01048 México, D.F.
En nombre y representacion de en su caracter de "MIEMBRO DEL
SINDICATO COLOCADCR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacién celebrado
en fecha __ de de 200_, entre “Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ixe Grupo Financiera” y

“ someto a su consideracion la{s) siguiente(s} postura(s)
irrevocable(s) de compra "EN FIRME” de los "CEBUR” suscrito por “___nombre EMISOR "
referente a la subasta no, .

Monto en Monto en Porcentaje y/o sobretasa
No. de | Monto Nominal | Porcentaje de Nominal Tasa de
Postura {Opcion 1) la Emision {lo que resulte menor) Rendimiento
. {Opcién 2) {Opcion 3)
1 .00 % % vylo 0.00 Bps %
2 .00 % % ylo 0.00 8ps %
3 .00 % % ylo 0.00 Bps %
4 .00 % % yfo 0.00 Bps %
5 .00 % % yilo ' 0.00 Bps %
6 .00 % % ylo 0.00 Bps %
7 .00 % % ylo 0.00 Bps %
8 .00 % % ylo 0.00 Bps %
9 .00 % Y% yl0 0.00 Bps %
10 .00 % % ylo 0.00 Bps %

Conforme al Contrato de Sindicacién citado, esta comunicacion se entrega debidamente firmada
por apoderado del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR?" y/o cualquier INVERSIONISTA

interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los
montos nominales y las tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados
y representan una postura por si misma, La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es
presentada en forma anualizada sobre un afio de 360 dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y

TOMA £EN FIRME por parte de " de comprar a “Ixe Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero” los titulos correspondientes, conforme al mecanismo

de subasia establecido en el Contrato de Sindicacion citado.

ATENTAMENTE,

Firma
Nombre .
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'xe Casa de Bolsa

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTQ PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR IXE CASA DE BOLSA, SA.DECV,, IXE
GRUPO FINANCIERQ, Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESQOS DE SUBASTA EN
DONDE SEA EL COORDINADOR

La autorizacion de la publicacion de estas bases por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Vaiores, no implica certificacion sobre ia conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna de las
mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas BASES del proceso de Subasta, han sido
elaborados por el COORDINADOR,; por lo que la publicacion y difusién de las mismas a través de
los medios electronicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., se realiza a solicitud del
referido INTERMEDIARIC con fines informativos y de apoyo del Mercado de Valores, y no implica
certificacién, ni recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas,

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi
coma cualquier informacion, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad unica y
exclusiva del COORDINADCR.

México, Distrito Federal, a 05 de Junic de 2008 Autl. CNBY 153/516084/2006 de fecha 31 de Mayo de 2006
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BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO,

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de Subasta para la
adquisicion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo {en lo sucesivo, los "CEBUR’) gue se emitan
para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de Subasta Publica en donde IXE CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V., participe con el caracter de agente coordinador de dichos procesos (en lo
sucesivo, & "COORDINADOR").

CONSIDERACIONES.

1. Actualmenie los CEBUR son el instrumento de financiamiento utilizado por los emisores
para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaieza, la colocacion
en el Mercado de Valores de los CEBUR es un procesc dinamicoe que requiere de
maecanismos modernos que permitan agilizar la venta de éstos.

2. Es practica de mercado que ia oferta y colocacidn de los CEBUR, se realice a través de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBUR
ofrecidos, se asignan a aguelios INVERSIONISTAS gue ofrezcan las mejores condiciones
para la emisidn.

3. A efecto de transparentar y diviigar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los
CEBUR en el Mercado de Valores, ef COORDINADOR, ha preparado eslas Bases de uso
general, mismas que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se
adauieran por el publico en general a través del proceso de subasta publica aqul descrito.
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DEFINICIONES

Cualquier posible INVERSIONISTA interesada en participar en la adquisicién de Jos CEBUR a
traves del proceso de SUBASTA publica a que se refieren estas Bases, conviene que los
siguientes términos tendran los significados y alcances que aqui se eslipulan, los cuales podran
ser utilizados indistintamente en singular o plural.

ACCESC AL SISTEMA

BASES

BMV
CEBUR

CNBV
COORDINADCR

CONTRATO DE COLOCACION

CONTRATO DE SINDICACION

CONVOCATORIA

DiA HABIL

REMATE LINCE

E-MAIL

Mediante la terminal dedicada a dicho sistema.No reguiere
de una contrasefia ya que el sistema funciona en enlace
privado y solo acceden posturas los indicadas en la lista
oficial del COORDINADOR de la subasta.

A estas BASES generales del proceso de SUBASTA para
la adquisicion de los CEBUR, elaboradas por IXE Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., que se encuentran a disposicién del
plblico en general en la pagina de INTERNET de la BMV
en la siguiente direccion www.bmv.com.mx y en las cuales
se describen las reglas, términos y condiciones para
participar en un proceso de SUBASTA.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo a ser emitidos al
ampara del PROGRAMA, para ser colocados entre el
publico INVERSIONISTA, cuyas caracteristicas seran
dadas a conocer a través de la CONVOCATORIA
respectiva.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

El Area de Finanzas Corporativas de Ixe Casa de Boisa,
S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiere, coma COORDINADOR
del proceso de SUBASTA publica.

Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO
COLOCADCR y el EMISOR para la colocacicn de los
CEBUR, mediante el cual se establecen las derechos y
obligaciones correspondientes.

Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO
COLOCADOR vy cada una de las casas de bolsa
integrantes del SINDICATO COLQCADOR para la
colocacian de los CEBUR, mediante el cual se establecen
los derechos y obligaciones correspondientes.

Es el acto mediante el cual se invita a participar a un grupo
de INVERSIONISTAS a la celebracidn de una oferta de
valores a través del proceso de subasta. El
COORDINADOR debera subir la CONVOCATORIA a
través del sistema Emisnet de ia Boisa Mexicana de
Valores un dia anterior a la fecha de la subasta a mas
tardar a las 18:00 horas.

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que
los bancos, las casas de bolsa en México y la BMV estén
abiertos al publico v realizando sus operaciones habituales.
REMATE LINCE, S.A. de CV. empresa proveedora
independiente encargada del funcionamiento del MEDIO
ELECTRONICO DE COMUNICACION a través del cual se
realizard la SUBASTA de los CEBUR, dicha empresa
garantizara la transparencia del proceso.

Al sistema de intercambio de informacién entre usuarios de
sistemas de computo y medios electronicos de
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EMISNET
EMISOR

FECHA DE COLOCACION

FECHA DE REGISTRO

HORA

INTERMEDIARIO COLOCADCR
INTERNET

INVERSIONISTA

SUBASTAS REMATE LINCE
LIBRO CIEGO

LIBRO DE POSTURAS

MEDIOS ELECTRONICOS DE
COMUNICACION

MONTO MAXIMO CONVOCACO

OFICIO

PARTICIPANTE

POSTURAS ACEPTADAS

comunicacién, mediante la  asignacidn de claves
electrénicas personalizadas.

Al Sistema Electrdnico de Comunicacion con Emisoras de
Valores gue mantiene la BMV, y la cual se puede acceder
mediante la siguiente direccidn hitp//;emisnet.bmv.com.mx
A la sociedad mercanti que emita los CEBUR para su
colocacién en el Mercado de Valores.

Al dia en el gue una determinada emisién ce los CEBUR
inicie su vigencia y corresponderd al primer dia a partir del
cual empezaran a devengar intereses a favor del tenecor
de los CEBUR.

El dia en el que una determinada emisién de los CEBUR
inicie su vigencia.

A la hora del Centroa segin el Centro Nacionai de
Metrologia, la cual podra ser consultada en la siguiente
direccian de INTERNET. www.cenam.mx

Aquella casa de bolsa que suscriba el CONTRATC DE
COLOCACION con el EMISOR.

La red mundial de comunicacion.

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los
CEBUR a través de la casa de bolsa con la que opere 0 8
través del SINDICATO COLOCADOR, segtin et caso,
Sistema electronico proporcionado por REMATE LINCE y
destinado al intercambic de informacion relativo al proceso
de subasta.

LIBRO DE POSTURAS donde se muestran los montos,
precios y/o tasas subastadas por cada PARTICIPANTE e
INVERSIONISTA de manera andnima.

Lista de posturas enviadas a través del SISTEMA DE
REMATE LINCE por cada PARTICIPANTE e
INVERSIONISTA.

Aguellos medios de comunicacion a ser utilizados entre las
partes para la operacidn de tos CEBUR, asl como para
consultar informacion diversa de la colocacion de dichos
valores, entendiéncose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente a, SISTEMA DE
SUBASTAS DE REMATE LINCE vy que se de a conocer al
EMISOR, PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS,

Es el monto autorizado por el QFICIO expedido por la
Comision Nacional bancaria y de Valores al EMISCR.

Al documento emitido por la CNBV que contiene la
autorizacion para que el EMISOR pueda emitir los CEBUR
por un monto de hasta el limite sefialado en diche OFICIC.
La definicion podra utilizarse en plural en el evento de que
astén vigentes mas de un OFICIO al mismo tiempo
amparando diferentes emisiones de los CEBUR en forma
simultanea.

Ei INTERMEDIARIO COLOCADCR y cada uno de los
bancos o casas de bolsa que integren al SINDICATO
COLOCADOR, los cuales podran ser removides o
reemplazados en cualquier momento por el EMISOR y/o el
INTERMEDIARIO COLOCADCR.

Son las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera
de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS a las cuales
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POSTURAS INVALIDAS

POSTURAS VALIDAS

PROGRAMA

PUNTO DE CORTE

SINDICATO COLOCADOR

SISTEMA DE SUBASTA

SISTEMA DE SUBASTA
ALTERANTIVO

SUBASTA

TASA DE SUBASTA

TASA DE RENDIMIENTO

se les asignara el monto ce los CEBUR que corresponda
en la emision de que se trate.

Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS que no cumplan estrictamente con los
términcs,  condiciones,  procedimiento y  formato
establecidos en estas BASES y en la CONVOCATORIA,
Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o
INVERSIONISTAS que cumplan estrictamente con los
términos, condiciones, procedimiento v formato
establecidos en éstas BASES y en la CONVOCATORIA,

Al PROGRAMA gue autorice ta CNBV mediante un OFICIO
para que e EMISOR emita los CEBUR en diversas
emisiones con caracteristicas diferentes, en et entendido
gue el monto total de dichas emisiones no podra ser
superior al monte autorizado para circular. El PROGRAMA
tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

El nivel de sobretasa al que ef EMISOR decide realizar Iz
asignacidn de ios CEBUR a los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS.

£l grupo formado por el INTERMEDIARIC COLOCADCR vy
cada uno de ios bancos o casas de bolsa que hayan
suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADCR un
CONTRATQ DE SINDICACION que se encuentre en vigor,
asi como por cualquier otro banco ¢ casa de bolsa que en
el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.
Sistema proporcionade por REMATE LINCE, parz la
presentacion de posturas de compra irrevocable de los
CEBUR.

Debera considerarse como sistema de contingencia, el cual
consiste en el sistema de respaldo en las oficinas de
REMATE, por tanto las posturas deberan solicitarse en el
teléfano 2591-5053.

Procedimiento de licitacidn mediante el cual se realizara la
colocacidn de las emisiones de los CEBUR entre los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados a guien
ofrezca Iz menor TASA DE SUBASTA ¢ sobretasa de
acuerdo al tipo de SUBASTA convocada y aplicable a (a
emision.

A la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA
inferesado debera presentar conforme al procedimiento de
SUBASTA para adjudicarse {a asignacion de los CEBUR,
Dicha tasa podra ser una tasa de referencia mas una
sobretasa (spread).

La tasa a la cual se colocan los CEBUR en el mercado.
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BASES DE SUBASTA

Cualguier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los CEBUR se sujetara a los siguientes términos
y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

1.

Podran participar como postores y, por lo tanto, adguirir los CEBUR, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de
Fianzas, Organizaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades de Inversién, Sociedades de
Inversidén Especializadas en Fondos para el Retiro y fondos de pensiones o jubilacionss de
personal o de primas de antigliedad conforme a Iz legislacion que las rige.

£l SISTEMA DE SUBASTAS ("SUBASTAS REMATE LINCE") que se empleara para la
presentacion, recepcidn, envio y ordenamiento de las posturas de compra en firme de los
CEBUR, serd proporcionado por REMATE LINCE.

En caso que los PARTICIPANTES e INVERISONISTAS no tengan este ACCESQ instalado
en sus sistemas de computo, deberan ingresar su postura de la siguiente manera:

a) A través del Area de Ventas Institucionales del INTERMEDIARIO COLOCADCR ai

teléfono 52-68-90-00 extensiones: 47009, 47010, 47013. Area que estara cbligada

a ingresar dicha postura al SISTEMA DE SUBASTAS a través de su sistema de

computo;

SUBASTAS REMATE LINCE tiene el objetivo de garantizar a todos los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo.

El EMISOR enviara simuitapeamente: i) al pablico en general, a través de EMISNET,
misma que podra ser consultada en la pagina de INTERNET de la BMV, en ia siguiente
direccion www. bmv.com.mx, en la seccidn de Empresas Emisoras en el apartado Eventos
Relevantes de la EMISORA y/o el COORDINADOR v i) al COORDINADOR con por o
menos 2 (dos) DIAS HABILES de anticipacién a la fecha de la emision de los CEBUR de
que se trate y antes de las 18,00 HORAS de dicha fecha limite, la CONVOCATORIA de la
SUBASTA en la que consien las caracteristicas de los CEBUR, {a cual tendra un cardcter
definitive sin que pueda modificarse.

Al dia siguiente de la CONVOCATORIA de subasta, se celebrara fa SUBASTA, entre las
09:00 HORAS v las 14,00 HORAS, de acuerdo a {o que se establezca en {a convocatoria
correspondiente, los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados deberan de
presentar el total de las posturas irrevocables de compra a través de las terminales del
SISTEMA DE SUBASTAS DE REMATE LINCE, en caso de contar con dichas terminales,
de no ser asi deberan contactar al AREA DE VENTAS INSTITUCIONALES DEL
INTERMEDIARIO COLOCADCR, el sistema contard con un crondmetro el cual estard
sincronizado a dicha harario y serd el que rija el inicio y la terminacién de la SUBASTA.

Cada PARTICIAPANTE o INVERSIONISTA debera de enviar su postura irrevocable de
compra en firme en los términos previamente fijados en ta CONVOCATORIA, mediante el
llenado del formato Gnico que sera proporcionado via el las terminales del SISTEMA DE
SUBASTAS DE REMATE LINCE.

Las posturas podran ingresarse en términos de monlo ¢ porcentaje respecto al monto
asignado, en caso de ser por monto deberdn ser en miultiplos de $100.00 {Cien Pesos
00/100 M.N.) o 100 unidades de inversidén ("UDIS"), en caso de ser un porcentaje ia
postura asignara e multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIS.

Las posturas presentadas o recibidas después de las 12.:00 HORAS, no seran aceptadas.
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8.

10.

11,

12,

13.

14,

15.

Los INVERSIONISTAS seran responsables de las posiuras enviadas a través de la
terminales del SISTEMA DE SUBASTAS DE REMATE LINCE asignada a cada uno. el
PARTICIPANTE ¢ INVERSIONISTA que corresponda estara obligado a adquirir del
INTERMEDIARIO COLOCADOR los CEBUR que se le asignen conforme a la SUBASTA.

Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que ios PARTICIPANTES
o INVERSIONISTAS potenciales declaran que estan facultados para participar en la
SUBASTA y adquirir tos CEBUR, gue conocen, entienden vy aceptan los términos de la
CONVOCCATORIA y las BASES dei proceso de SUBASTA y que han decidido libremente
participar en la SUBASTA vy adquirir, de ser el caso, los CEBUR que les sean asignados.

La recepcion de las posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte de!
EMISOR yio el COCRDINADOR, toda vez que seran objeto de ulterior revision, validacién
y analisis. Por tanto, las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS no seran vinculantes de manera alguna para el EMISOR vylo el
COQORDINADOR, més si 1o seran para los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS que las
hayan presentado.

Las posturas sélo podran ser vistas en forma anénima y confidencial por el personal
ejecutivo de la EMISORA y por el personal del Area de Ventas institucionales del
INTERMEDIARIO COLOCADQCR, quienes estaran presentes en la sala dedicada para ta!
efecto en las oficinas del COCRDINADOR. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
pedran consultar sus propias posturas a través del sistema.

SISTEMA ALTERNATIVO DE SUBASTAS, cuenta con una plataforma idéntica al sistema,
gue funciona paratefamente y que opera al momento de existir una contingencia, Esto
permite que en el momento que exista una caida de comunicaciones total se pueda
continuar con el proceso de subasta sin necesidad de reiniciarlo, cabe aclarar que la
recepcion de posturas se realiza via voz en el lugar en ef que se encuentre el sistema de
respaldo o alternativo.

Eventos de contingencia. Los eventos gue son considerados como contingencias son:
Pérdida de comunicacion de los postores. Se presenta cuando la terminal POSTORA deja
de recibir informacion del centro de operaciones, Las opcianes son, canalizar las posturas
a través de otra terminal postora, o bien a iravés de warroaom si asi es establecido. Pérdida
de comunicacion del EMISCOR. Se presenta cuando ia terminal EMISORA pierde
comunicacién con centro de cperaciones, para lo cual esta destinado el sistema de
respaldo o bien el alternativo. Pérdida de comunicacion del Centro de Operaciones.
Cuando los problemas de comunicacién afecten al centro de operaciones y por
consiguiente se genere una pérdida de comunicacion {as terminales Emisoras y Postoras,
para este caso se utiliza por completo el sistema de respaldo el cual contard con una linea
telefénica para la recepcidn de posturas.

Los INVERSIONISTAS y/ioc PARTICIPANTES deberan obtener del SISTEMA DE
SUBASTAS en su sistema de computo, de la TERMINAL ABIERTA o del Area de Ventas
Institucionales del COORDINADOR por medio def cudl ingresaron su POSTURA VALIDA,
la HORA con minutos y segundas en la que entro al SISTEMA DE SUBASTA su postura,
esto debido a que la asignacién de los CEBUR se realizard bajo el método de primeras
entradas primeras asignaciores y se utilizara estd HORA con minutos y segundos en ¢aso
de empate.

Confidencialidad y Transparencia, la plataforma cuenta con un avance tecnologico que
garantiza la distribucidn de infarmacion eficiente y ofrece ademas los mas avanzados
mecanismos de seguridad, por los cuales {oda la informacidn que se maneja esta
encriptada y su transmision es de {otal conﬂdenc:talldad ya que esta, en una red privada,
u,*
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

donde =&l ACCESQO esta total y rigurosamente vigilado por REMATE Sistemas
Elactronicos. Todos los datos que ve ef postor son exclusivos de la terminal en la que esla
y solamente tendrd las posturas que ha puesto independientemente de gue estén varias
terminales en la misma institucion. Y por el lado del EMISOR solo tendra durante el
transcurso de la subasta las posturas enviadas sin conocer la procedencia de estas. Una
vez que el tiempo termine y tenga que realizar la asignacién, el EMISOR no podra conocer
lg identidad de las instituciones que han puesto las posturas, hasta que asigne, En ese
momento podra conocer a las contrapartes, y por et lado det postor vera el resultado de las
posturas que envid, cuales fueron asignadas y cuales no, y el LIBRO CIEGO, con sus
respectivos nimeros de folios.

El SISTEMA DE SUBASTAS ordenara las POSTURAS VALIDAS por HCRA de llegada.
Salo seran POSTURAS VALIDAS, las POSTURAS recibidas a través de la TERMINAL
ABIERTA o del Area de Ventas Institucionales del INTERMEDIARIO COLOCADOR, dichas
POSTURAS serén validas por el tiempo de recepcidn y 1a validacion de tasas realizadas
por ef sistema y el COORDINADOR.

El SISTEMA DE SUBASTAS no permitird una postura mayor al monto cfrecido en la
CONVOCATORIA. Los PARTICIPANTES e [NVERSIONISTAS podran fimitar sus
POSTURAS por montos o en términes de porcentajes respecto el monto asignado, en este
Ultimo caso en el entendido que los multiplos para presentar el porcentaje de dicho monto
se definira en la CONVOCATORIA correspondiente,

El monto minima con muitiplos de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIS sera ce
$10,000.00 (Diez mil pesos 00/100 M.N.) o 10,000 UDIS, o su equivalente en porcentaje.

El nimero de decimales usados en la TASA DE SUBASTA sera de cuatro {.0000).

Al finalizar el tiempo de la SUBASTA, el SISTEMA DE SUBASTA ordenard de forma
automatica las POSTURAS VALIDAS en forma ascendente, de la TASA DE SUBASTA
menor a la TASA DE SUBASTA mayor. El EMISOR y el COORDINADOR podran saber el
monto por asignar, la tasa minima y la tasa maxima, informacidn gue seréd proporcionada
por al SISTEMA DE SUBASTAS. Asimismo se podra determinar la tasa tnica o a tasa
ponderada a la que se asignaran los CEBUR, segun sea el caso,

Una vez que e! EMISOR haya revisado las POSTURAS recibidas por ef SISTEMA DE
SUBASTAS, el EMISOR tendra el derecho de ajustar el monto de la emision de la
SUBASTA convocada sin que este exceda el monto autorizade por el OFICIO expedido por
la CNBYV al EMISOR e inclusive posponer la SUBASTA, cuando las POSTURAS
presentadas resulten, a su criterio, superiores a los costos de fondeo prevalecientes en el
mercado o cuando las condiciones del mercado o las POSTURAS sean desfavorables a
los intereses del EMISOR. Lo anterior, sin responsabilidad para el EMISOR ni para el
COORDINADOR. En caso de que el EMISOR decida reducir el monto de la emision o
cancelar la misma, deberd avisar a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA dicha

circunstancia.

El COORDINADOR vy el EMISOR tendran 45 (cuarenta y cinco) minutos para decidir el
monto a caolocar sin que este pueda exceder del monto de la emision, o declarar desierta ia
subasta. L.a asignacion se hara conforme al monto a colocar, el dia de la subasta.

En caso de que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA, y el
monlo de la emision o su remanente (segln sea el caso) no alcance para satisfacer el total
solicitado para esas POSTURAS idénticas, el SISTEMA DE SUBASTA utilizara ef metodo
de primeras enlradas primeras asignaciones, esto quiere decir que, si existen varias
posturas a la TASA DE SUBASTA méxima, se usaran aquellas que entraron primero en
tiempo hasta compietar el monto total de la colocacidn, Por lo tanto, no se hara asignacion
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24.

28,

26,

27,

a prorrata a ia TASA DE SUBASTA maxima. Al mismo tiempo, a cada usuario del
SISTEMA DE SUBASTA, le aparecs el LIBRO CIEGO con el resultado de la SUBASTA.

EL INTERMEDIARIQ COLOCADOR asumird el compromiso de vender a los respectivos
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS el nimero de CEBUR que correspondan a cada
une segun fa POSTURA ACEPTADA en cuestin.

El COORDINADOR asumira el compromiso de notificar a ios PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS el resuliado de la subasta a través del aviso de colocacion, y de
publicar el LIBRO CIEGO a mas lardar 2 (dos) horas después de terminada la subasta a
través del EMISNET, para su publicacidn en la seccidn "Empresas Emisoras” en el
apartado “Eventos Relevantes”, en la pagina de INTERNET de la BMV, en ia siguiente
direccion www. bmv.com.mx.

Ei Aviso de Colocacién con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de ia
emisidn se debera publicar a mas tardar un dia antes de la fecha de liquidacion de los

CEBUR.

La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades para determinar la TASA DE
RENDIMIENTO:

a) Tasa Unica. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los CEBUR
bajc la modalidad de sobretasa unica y el EMISOR determina el PUNTO DE
CORTE en el nivel de sobretasa donde: i) se haya logrado |a totalida¢ del MONTO
CONVOCADQO en ila emision o, ii} considere que es el nivel de sobretasa hasta
donde esta dispuesio a emitir independientemente gue ef monto de la emisidn no
haya sido cubierto en su totalidad.

A la sobretasa determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina sobretasa
linica y es la que se aplicara para todas las POSTURAS ACEPTADAS.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CCRTE a un nivel de sobretasa en el que
no se alcanza a cubrir el MONTO CONVOCADQ, se asignan los CEBUR a los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS que hayan ingresado sus demandas hasta
el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO
COLOCADOR se reserva el dereche de adquirir el monto faltante para cubrir Ia
totalidad del monto subastado a la sobreiasa Unica gque el EMISOR definié en &l

PUNTO DE CORTE.

b} Tasa Ponderada. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los

CEBUR a2 TASAS DE SUBASTA diferentes y considerando que la colocacion se
realiza a una Tasa Ponderada, los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS podran
recibir los CEBUR a precios diferentes, es decir, podran recibir fos CEBUR arriba o
abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se asignen los CEBUR
reflejara la tasa demandada por cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA.
Se entiende por Tasa Ponderada a la tasa resultante de promediar las TASAS DE
SUBASTA de las POSTURAS ACEPTADAS, ajustadas por el monio de cada
postura aceptada como proporcion del monto total demandado. La férmula para
calcular la Tasa Ponderada es la siguiente:

S [(7S1% MP1Y +(TS2 % MP2) + ...+ (TSn x MPn)]
|

TP = ‘
ME

En donde:

TP = Tasa Ponderada

TS = TASA DE SUBASTA de cada POSTURA ACEPTADA

MP = Monto de cada POSTURA ACEPTADA
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNAGION A TASA PONDERADA.

N = Numero de POSTURAS ACEPTADAS
ME = Monto total de |a emision

PG e K S kO PR NS



