SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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Fideicomitente Fiduciario Emisor
Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leon Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICAPOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR
DERECHOS FIDEICOMISARIOS SOBRE DERECHOS DE COBRO CARRETEROS CONSTITUIDO POR BANCO
INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. 3378
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTF POR UN MONTO
TOTAL AUTORIZADC DE HASTA $9,000°000,000.00 (NUEVE MII, MILLONES DE PESOS 06/100 M.N.) O SU
- EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), SIN QUE EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION PUEDA EXCEDER EN CUALQUIER FECHA EL MONTO
TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA, POR MEDIO DEL PRESENTE SE LLEVA A CABO LA PRIMERA
EMISION DE 4,163,343 (CUATRO MILLONES CIENTO SESENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y
TRES) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS QUE SE DESCRIBEN EN ESTE SUPLEMENTO (EL
“SUPLEMENTO"), CON YVALOR NOMINAL DE 100 {CIEN) UDIS CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
416,334,300 UDIS EQUIVALENTES A $2,499,999 624.96
(DOS MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS VEINTICUATRO PESOS 96/108 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:
4,163,343 (CUATRQ MILLONES CIENTO SESENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS CONOCIDOS COMO BURSATILIZACION DE ACTIVOS.

Caracteristicas de la Emisién:

Todos los términos con mayiscuia inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa, en ¢l Titulo, en ¢l Contrato de Fideicomiso o, en su
defecto, en ef Contrato de Operacidn.

Fiduciario Emisor: Banco Invex, 8.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitente y Fideicomisaric La Red Estalal de Autopistas de Nuevo Leén, organismo piblico descentraiizado del
en Segundo Lugar: Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante ley publicada en el Peridico
Oficial del Estado el 9 de septiembre de 1988,

Fuente de Pago: La fuente de page de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es exclusivamente el
Patrimonic del Fideicomiso Emisor, e cual estard conformado principalmente por los
Derechos de Cobro, Dichos Derechos de Cobro consisten en el 100% de los derechos de
cobro de cuotas sobre la Autopista de Cuota que le corresponda a la REA al
amparo de la Ley de la REA o cualquier otra Ley Aplicable.

La Autopista de Cuota es la via estatal de comunicacién constituida por la autopista de
cuota Monterrey-Cadereyta, con una longitud total de 29.95 kildmetros iniciando en ef
kilometro 3+150 y finalizando en el 33+100 de la carretera Monterrey- Reynosa. Misma
que del kilometro 3+150 al kildmetro 9-200, la capa de rodamicnto consta de un cuerpo de
ocho carriles con un ancho total de 33 metros. Del kilémetro 9+200 hasta el kilémetro
314200, la capa de rodamiento se¢ compone de dos cuerpos de dos carriles cada uno,
separados por una faja central de 20 metros, y cada cuerpo tiene un ancho de corona de
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Clave de Pizarra
Tipo de Oferta:
Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado del
Programa con caricter
revolvente:

Plazo de vigencia del Programa:

Denominacidn:

Monto total de la Emision;

Nimero total de Certificados
Bursitiles Fiduciarios:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Emision al amparo
del Programa:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Valor de la UDI a a Fecha de la
Emisidn;

Precio de Colocacién de ios
Certificados Bursatiles
Fiduciarios en UDIs:

Precio de Colocacion de los
Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en Pesos;

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Operador:

Operador Sustituto:
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10.50 metros. Dei kildmetro 314200 al kildmetro 33+100 la capa de rodamiento consta de
un solo cuerpo con cuatro carriles y un ancho de corona de 33, metros, asi como cualquier
cambio, mejora, modificacion o expansion de la misma.

“MYCTACE 18U,
Oferta piblica primaria nacional.
Certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursétites Fiduciarios™).

Hasta $9,000,000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/160 M.N.) o su eguivalente en
UDIs, sin que el saldo insoluto de prineipat de los Certificades Bursétiles Fiduciarios en
circulacion pueda exceder en cualquier fecha el Monto Total Autorizado del Programa.

5 afios contados a partir de la fecha de su autorizacion por la CNBV, plazo durante el cual
el Fideicomitente podra realizar varias Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Unidades de Inversion.

El monte de 416,334,300 UDIs cquivalente a $2,499.999,624.96 (dos mil cuatrocientos
noventa y nueve millones novecienlos noventa y nucve mil seiscientos veinticuatro pesos
96/100 M.N.) a la Fecha de Emisién.

4,163,343 de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

7,305 (siete mil trescientos cinco) dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios,
confados a partir de la Fecha de Emisidn.

Primera.

100 (cien) UDis por cada Certificado Bursétil Fiduciario.

$6.004789 Pesos por UDL

100 (cien) UDIs por cada Certificado Bursatil Fiduciario.

$600.4789 Pesos por cada Certificado Bursatil Fiduciario.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, Unicamente con respecto al
reembolso del valor nominal de los mismos y los intereses que se devenguen.

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leon, organismo publico descentralizado del Estado
Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante ley publicada en el Periddico Oficial
del Estaco €] 9 de sepliembre de 1988 o, en su caso, cualquier Operador Sustituto.

Cualquier tercero que sustiluya al Operador en sus funciones, conforme a lo previsto en el
Contrato de Operacidn.



Acto Constitutivo y/o
Fideicomiso Emisor:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Oferta Publica:

Fecha de Oferta:

Fecha de Liquidacién

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion con fines
Informativos:

Fecha de Vencimiento de la
Emision:

Recursos Netos que obtendra el
Fiduciario Emisor:

Mecanismo de Asignacién:

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:
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La presente Emision de Certificados Bursatiles se efectia por cuenta y a través del fideicomiso
irrevocable de emision, administracion y pago ntimero 3378, celebrado el 21 de mayo de 2018
por la Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leon, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario, con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, en su caracter de Representante Comuin, por cuenta de los Tenedores, en su caracter
de Fideicomisarios en Primer Lugar.

28 de mayo de 2018.

28 de mayo de 2018.
1 de junio de 2018.
29 de mayo de 2018.
1 de junio de 2018.
1 de junio de 2018.

29 de mayo de 2018.

1 de junio de 2038.

$2,454,840,520.04. Ver secciones “Gastos Relacionados con la Oferta” y “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaron mediante el método de construccion de
libro y la asignacion fue de manera discrecional a tasa nica.

El Patrimonio del Fideicomiso esta conformado, de manera enunciativa mas no limitativa, de
los siguientes bienes y derechos: (i) la Aportacion Inicial, (ii) por todas las cantidades que
sean depositadas en la Cuenta de Cobranza del Fideicomiso Emisor por el Operador o
cualquier otra Persona, derivadas de la Cobranza, y por todas las cantidades que sean
depositadas en la Cuenta de Ingresos del Fideicomiso por cualquier Autoridad Gubernamental
o cualquier otra Persona, (iii) el producto de la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el cual serd aplicado en la forma y términos descritos en el Fideicomiso Emisor;
(iv) los ingresos derivados de cualesquier polizas de seguro que se contraten durante la
vigencia del Fideicomiso Emisor, (v) el producto de la venta, cesién o transmision, total o
parcial, de cualquier bien o derecho transmitido al Fideicomiso Emisor, (vi) cualquier
indemnizacion pagadera por alguna agencia aseguradora o cualquier tercero, incluyendo
cualquier Compensacion de Gobierno, (vii) la Cobranza, los Derechos de Cobro, incluyendo
todas y cada una de las Cuotas, (viii) cualquier Inversion Permitida que se efecttie con el
Patrimonio del Fideicomiso e intereses u otros ingresos que se generen de las mismas y
cualquier otra inversion que el Fiduciario haga en los términos del Fideicomiso Emisor, (ix)
cualquier cantidad de dinero o interés, incluyendo las cantidades que se encuentren en las
cuentas del Fideicomiso Emisor o provenientes de cualquier financiamiento, (x) cualquier
aportacion adicional que realice el Fideicomitente o cualquier tercero a lo largo de la vigencia
del Fideicomiso Emisor, las cuales tinica y exclusivamente podran destinarse al pago del
monto de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al pago de cantidades
aprobadas por parte del Ingeniero Independiente en caso de que los fondos en la Cuenta



Fecha de Pago de Principal e
Intereses:

Tasa de Interés y Procedimiento
de Calculo;
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de Reserva de Gastos resulten insuficientes para hacer frente a dichas cantidades, o 2
cuaiquier olro fin que determrine el Comité Téenico, v (xi) cualguier ingreso, bien o
derecho de cualquier naturaleza que sea accesorio ¢ se derive de cualquiera de los bienes
y derechos descritos en los incisos anteriores, o bien, que por cualquier otra razon sea
cedido o se incorpore al Patrimonio del Fideicomiso de tiempo en tiempo.

El Saldo Insoluto de Principal serd pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento,
Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor podrd realizar Amortizaciones Objetivo de
Principal en las fechas y por los montos que se cstablecen en el Calendario de
Amortizacion Objetive que se incluye en la seceién “Caracteristicas de los Valores—
Amortizacion Objetive de Principal™ del presente Suplemento,

L.os intereses que devenguen log Certificados Bursdtiles Fiduciarios se pagaran en forma
semestral los dias 1 de cada mes de junio ¥ diciembre durante la vigencia de la Emision
{cada una, una “Fecha de Pago™). En caso de que una Fecha de Pago ocurra en un dia que
no sca un Dia Habil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente y dicha
extensién serd tomada en cuenta para el caleulo del monto a pagar, reduciéndose en esc
caso ¢l nimero de dias de que conste ¢l periodo siguiente, salvo por la Fecha de
Vencimiento, Iz cual se considerar como el Dia Habil inmediato anterior en caso de que
ocurra €n un dia que no sea un Dia Habil.

La primera Fecha de Pago seré ¢l 1 de diciembre de 2018 y, en case de que no hayan sido
totalmente amortizados los Certificados Bursatiles Fiduciarios antes de fa Fecha de
Vencimiento, la Gltima Fecha de Pago serd 1a Fecha de Vencimiento.

A partir de la Fecha de Emision y en lanto no sean amortizados en su tofalidad, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios devengardn intereses sobre el Saldo Insoluto de
Principal a una tasa de interés bruto anual del 5.55% (cinco punto cincuenta y cinco por
ciento), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emision (la “Tasa de Interés
Bruto Anual™). El monto de los intereses a pagar se computard a partir de la Fecha de
Emisidn y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los célculos para determinar el monto de
intereses a pagar deberin comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
Ja Fecha de Pago correspondiente. Los calculos se efectuarin cerrdndose a centésimas.
Para determinar ¢f monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comtn utilizard la siguiente formula:

I=VN, i>< NDE = VU
36,000

En donde:

i = Monto de intereses a pagar en el periodo intereses correspondiente.

FNi = Saldo Insoluto de Principal dé los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circufacién al inicio del Periodo i, denominado en Unidades de Inversidn.

y = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDEi = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

ru = Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversion en la Fecha de Pago.

i = Nuamero correspondiente a cada uno de los periodos de intereses. Toma

valores de 1,2,..., n (Donde 1, corresponde &l primer Periodo de Intereses, 2 al
segundo v as{ subsecuentemente hasta llegar a n que es el ultimo periodo de
intereses).

L.os rendimientos serdn pagaderos a su equivalente en Pesos. El Representante Comin
calcutara y dard a conocer por escrito a la BMV (a través del Sistema Electrénico de
Envio y Difusién de Informacion (SEDI) y/o a través de los medios que la BMV
determine), a la CNBYV y a Indeval, por escrito o por los medios que ¢éstas determinen, por
lo menos con 2 Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el importe de los iniereses
exigibles bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios expresado en Pesos, la Tasa de



Intereses Moratlorios:
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Interés Bruto Anual aplicable y cualquier otro elemento necesario para verificar el ¢dleulo
respectivo. Para realizar el caleulo correspondiente, ¢l Representante Comiin deberd tomar
como base ¢l valor de la UDI y demés datos que estén vigentes en cada Fecha de Pago.

Todos los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
debern realizarse a prorrata y con la misma prelacion entre fos Certificados Bursatiles de
la Primera Emision y los Cestificados Bursdtiles de la Segunda Emisién, en proporcion al
Pago Programado correspondiente a cada una de dichas emisiones, exigible en la Fecha de
Pago de que se trate, incluso cuando los recursos provengan de una reserva constituida al
amparo del Fideicomiso. Los pagos que deban realizarse al ampare de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios frente a un Evento de Aceleracion deberan realizarse a prorrata y
con la misma prelacion entre los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Primera Emision
y los Certificados Bursétiles de la Segunda Emisién, en proporcién al monto inicial de
Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha de Emision,

Todos los cafculos de principal e intereses sc efectuardn cerrdndose a cenidsimas.

La Tasa de Interés Bruto Anual tormd como referencia fa tasa Udibono 2028 + 1.85 (uno
puato ochenta y cinco) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los
Certificados Bursatiles,

Los pagos se realizardn a través de Indeval, con domicilic ubicado en Av. Paseo de la
Reforma 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En términos del articuto 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no leve
cupones adheridos, haciendo las veces de stes, para todos los efectos a que haya lugar,
las constancias que expida Indeval.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso a)
del apartade | de la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso, todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempte v cuando lo apruchbe asi la Asamblea de
Tenedores, la cual podrd ser convocada por solo 1 (un) Tenedor gue entregue una
notificacién al Representante Comtn indicande su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificades Bursétiles Fiductarios. En diche caso, se harin exigibles
desdc ese momento el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, los Intereses devengados v no pagados con respecto a la misma y todas las
demds cantidades que se adeuden conforme a los mismes. El Representante Comin
notificard inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente sobre la citada
intencidn, debiendo el Fiduciario pagar las cantidades antes sefialadas (debidas por haber
tenido lugar fa Causa de Vencimiento Anticipado) dentro de los § (cinco) Dias Habiles
siguientes a la mencionada notificacion del Representante Comin, pues e lo contrario se
empezardn & causar [ntereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal.

En el caso de que ocurra cualquicra de las Causas de Vencimiente Anticipado
mencionadas en los incisos b) o i) del apartado I de la Clausula Décimo Sexta del
Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursatiles Fiduciarios se dardn por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, haciéndose exigible
de inmediato ¢l Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, 1os
Intereses devengados ¥ no pagados con respecto a la misma, todas fas demdas cantidades
que se adeuden conforme a [os mismos y se causarin Intereses Moratorios sobre el Saldo
Ingsoluto de Principal. El Vencimiento Anticipade de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ningilin caso estard sujeto al pago de una prima por amortizacién anticipada,

En el caso de que ocwra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos ¢) a p) del apartado I de la Clausula Décimo Sexta del
Contrato de Fideicomiso (salvo por la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en
el inciso i) de dicho apartado), todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando fa
asambiea de Tenedores de cualquiera de las Emisiones de Cerlificados Bursatiles



Lugar y Forma de Pago de
Principal ¢ Intereses:

Amortizacién Objetivo de
Principal:

Page Total Anticipado
Voluntario:
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Fiduciarios resuelva, en primera o ulterior convocatoria, declarar vencidos
anticipadamente los Certiticados Bursdtiles Fiduciarios y lo notifique al Representante
Comin, en cuyo caso, se haran exigibles desde ese momento ¢l Saldo Insoluto de
Principal de los Certificades Bursatiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demads cantidades que se adeuden conforme a los
mismes. Dicha asamblea de Tenedores podra ser convecada por cualquier Teneder que
entregue una notificacién al Representante Comtin solicitande dicha convocatoria €
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a Jo anterior. En caso de que se resuelva el vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ! Representante Comin notificard
inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente, debiendo el Fiduciario pagar
las cantidades antes sefialadas (debidas por haber tenido lugar alguna de las Causas de
Vencimiento Anticipado citadas en este pérrafo) dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
stguientes a fa mencionada notificacion del Representante Comin, pues de lo contrario se
empezaran a causar Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. Los
quorums de asistencia y de votacion aplicables para las asambleas de Tenedores a que se
refiere este parrafo, en primer o ulterior convocatoria, serdn fos establecidos en el articulo
220 de la LGTOC.

En caso de que se devengaren Intereses Moratorios en términos de cualquiera de los
Titulos, el Representante Comun notificard por escrito al Fiduciario de dicha situacion,
con copia para ¢l Fidelcomilente, incluyendo en la Notificacién antes mencicnada
cualquier calculo realizado por el Representante Comin para llegar al monto de Intereses
Moratorios, en el entendido gue fas cantidades calculadas por el Representante Comiin
seran definitivas (salvo error evidente} v viélidas hasta la Fecha de Pago correspondiente.
En caso de recibir dicha Notificacidn, el Fiduciaric pagara el monto de Intereses
Moratorios en ia Fecha de Pago con los fondos de las Cuentas del Fideicomiso.

Ef Representante Comi(in proporcionard, mediante una notificacién por escrito al
Fiduciario a mas tardar 2 {dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, en su caso,
el Monto de Intereses Moratorios a pagarse a los Tenedores. Los Intereses Moratorios
serén pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma de principal haya quedado infegramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de Intereses Moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante
Comn.

E! principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se¢ pagaran en cada Fecha de Pago y en la Fecha de Vencimiento, segun
corresponda, mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio se
encuentra ubicado en Av. Paseo de fa Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhiémoc, C.P.
06500, México, Ciudad de México, conira la entrega del Titulo, o contra la entrega de las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida Indeval. Indeval distribuira
estos fondes a los intermediarios correspondientes a través de transferencia electronica.

La DEmisién contempla la posibilidad de realizar Amortizaciones Objetivo. Las
Amortizaciones Objetive s¢ podrén realizar en cualquier Fecha de Pago conforme al
Calendario de Amoriizacién Objetive. Podran realizarse Amortizaciones Objetivo y
Amortizaciones Objetivo Pendientes de Pago, en caso de que las hubiere, las cuales se
ltevaran a cabo en términos de lo que establece el Titulo, ef Contrato de Fideicomise y el
presente Suplemento. Cada Amortizacion Objetive de principal serd aplicada « prorrata
enire 1a totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos y en ningin momento
habrd obligacién de pagar prima por Amortizacién Objetivo alguna. Ver seccion
“Caracteristicas de los Valores—Amorlizacion Objetivo de Principal™ del presente
Suplemento.

En cualguier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, €] Fideicomitente {endra el derecho
de solicitar al Fiduciario realizar un Pago Total Anticipade Voluntario por la tolalidad
(pero no una parte) de los Certificados Bursatiles Fiduciaries, Ver “Caracteristicas de los
Valores—Pago Total Anticipade Voluntario” del presente Suplemento.



Vencimiento Anticipado:

Amortizacion Anticipada
Parcial:
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Se podrd dar un Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursdtiles Fiduciatios si se
actualiza cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado que sc listan a
continuacidn: a) st ocurre un Evento dc Incumplimiento; b} si el Fideicomitente, sus
Afiliadas o cualquier parte relacionada a los mismos realiza cualquier acto tendiente o
invalidar o nulificar el Titulo o el Fideicomiso; ¢) si la Autorizacién del Ejecutivo se
revoca pot cualquier causa o si los Derechos de Cobro dejan de formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso por causas imputables al Fideicomitente, salvo en caso de que
dicho evento sea subsanade a mas tardar deatro de fos 30 (treinta) dias naturales
siguientes; d) si ia informacion relevante incluida en el Prospecto o en cste Suplemento es
falsa y que de esto resuite una reduccién en la Calificacion de los Certificados Bursatiles

‘Fiduciarios;, c} si las declaraciones del Fideicomiteate contenidas en ef Titulo, ¢l

Fideicomiso o en los demés Documentos de la Emisidn (excluyendo el Prospecto vy cf
Suplemento) son falsas y que de esto resulte una reduccion en la Calificacién de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios; ) si las licencias, autorizaciones, permisos,
certificaciones, registros o aprobaciones que se requieran para permitir el adecuado
cumplimiento de las obligaciones det Fiduciario derivadas de la Emisién no se obtienen ¥
mantienen, siempre y cuando, de ser el case, no se lograse la sustitucién del Fiduciario
conforme a lo establecido en ¢l Fideicomiso; g) si cualquier tercero inicia algin
procedimiento judicial ¢ administrativo tendiente a invalidar o nulificar el Titulo, el
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Emisién y dentro de ios plazos legales a
partir de la notificacién realizada por dicho tribunal o autoridad competente sobre el inicio
del procedimiento, el Fideicomitente no promueven las excepciones ¢ instancias legales
de defensa juridica conducentes, en el entendido que si las excepciones ¢ instancias
legales de defensa juridica no son promovidos por el Fidcicomitente en el plazo antes
referido o las mismas son descchadas por la autoridad competente, el Representante
Comiin deberd convecar una asamblea de Tenedores en los términos previstos en el Titulo
y la asamblea podrd determinar si esta situacion es una Causa de Vencimiento Anticipado;
h) si cualquier tribunal competente emite una sentencia o resolucion frme que
determinare la invalidez de cualquier Documento de In Emisién; ©) si una autoridad
Judicial competente dicta una sentencia de embargo firme e inapeiable o se inicia un
procedimiento de embargo en todo o en parte por autoridad judicial competente sobre la
Autopista de Cuota; v si dentro de fos plazos legales a partir de la notificacion realizada
por dicha autaridad competente sobre el inicio del procedimicnto de embargo, el
Fiduciario o el Fideicomitente no promueven las excepciones e instancias legales de
defensa juridica conducentes; j) si no se aportan los Derechos de Cobro al Patrimonio del
Fideicomiso dentro de los 30 (treinta) D{as Habiles siguientes a la fecha en la que se
paguen en su totalidad las Cantidades Adeudadas; k) si no se inscribe el Contrate de
Fideicomiso en el Registre Unico de Garantias Mobiliarias dentre del plazo que se
establece en el Contrato de Fideicomiso; 1) si ante ta ocurtencia de un cvento que amerite
fa sustitucion del Operador, no se designa a un operador sustituto conforme a o dispuesto
en ¢l Contrato de Operacidn dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
remocidén del Operador de sus funciones, m) si la inscripcion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se cancela por cualquier razén; n) si no se mantienen al menos dos
Calificaciones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios durante la vigencia de la
Emision, donde al menos una de las Agencias Calificadoras debera ser cualesquiera de
S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. o Moady's de México,
5.A. de CV,; o) si ¢l Fideicomitente lleva a cabo una cesién en contravencidn a lo
dispuesto en la Clausula Trigésimo Séptima del Contrato de Fideicomiso; p) aguellos
supucstos adicionales contemplados en el Titulo. Ver “Caracteristicas de los Valores—
Vencimiento Anticipado™ del presente Suplemento,

S¢ podrd dar una Amortizacién Anticipada Parcial de los Certificados DBursatiles
Fidueiarios si se actualiza cualquiera de los siguientes supuestos y conforme a lo que se
indica a continuacién: a) si el pago de cualquier indemnizacién o suma asegurada que se
reciba por parte de una agencia aseguradora, segun sea el caso, no se desting a la
reconstrucciéa de la Autopista de Cuota o a la reparacion del dafio cubierto, el Fiduciario
destinara dichas cantidades en su totalidad a la Amortizacién Anticipada Parcial de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios; y b) si ¢l pago de cualquier indemnizacion o suma
ascgurada que se reciba por parte de una agencia aseguradora, segin sea el caso, excede el
monto requerido para la reconstruccién de la Autopista de Cuota o la reparacion del dafio



Evento de Aceleracién:
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cubierto, dicho excedente se destinard en su iotalidad a la Amortizacion Anticipada
Parcial de los Certiticados Bursatiles 'iduciarios.

Se consideraré que ha ocurrido un Evento de Aceleracién en caso de que en una Fecha de
Determinacién la RCSD Histdrica o fa RCSD Proyeciada resulten inferiores a 1.20x.
Dicho Evento de Aceleracién contlinuard hasta que en una Fecha de Determinacion tanto
la RCSD Histérica como la RCSD Proyectada resulten iguales o superiores a 1.20x; saivo
si durante 3 (tres) Fechas de Determinacion consccutivas, iz RCSD Histérica resulta
inferior a 1.00x, en cuyo caso el Evenio de Aceleracion permanecerd activo durante la
vigencia de la Emisién y, el 100% de los Remanentes se destinaran a realizar una
amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios a prorrata y en proporcién al monto inicial de Principal de cada una de la
Primera Emision y de fa Segunda Emision en la Fecha de Emision, en orden inverso a su
vencimiento sin que al efecto aplique cualquier amortizacion objetivo; en el entendido
que, de emitirse alguna serie o Certificados Bursitiles Adicionales fa amortizacién
anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard a prorrata y en proporcion al
monto de Principal a la fecha de emision de dicha serie o Certificados Bursétiles
Adicionales.

En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, el Representante Comin notificard
por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a Indeval, a la BMV y al
Fideicomitente, que se ha actualizado dicho Evento de Aceleracion.

En case de que ¢l Fiduciario reciba la notificacion a que se refiere el parrafo anterior,
mientras el Evento de Aceleracion continge, el Fiduciario aplicard en cada Fecha dec Pago
los Remanentes que se encueniren en la Cuenta de Remanentes a realizar las
amortizacienes anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, a prorrata y con la misma
prefacién en proporcién al mento inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y
de ia Segunda Emision en la Fecha de Emision (en el entendide que, de emitirse alguna
serie o Certificados Bursatiles Adicionales la amortizacion anticipada del Saldo Insoluto
de Principal se efectuard @ prorrata y en proporcion al monto de Principal a ta fecha de
emisién de dicha serie o Certificades Bursatiles Adicionales), en orden inverso a su
vencimiento, de acuerdo con lo siguiente: a) si la RCSD Histdrica o la RCSD Proyectada
son menores a 1.20x pero mayores o iguales a 1.10x, ¢l Fiduciario aplicara el 50% de los
Remanentes a realizar una ameortizacidn anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. El otro 50% de los Remanenies se distribuird al
Fideicomitente; b) si la RCSD Histérica o la RCSD Proyectada son menores a 1.10x, el
Fiduciario aplicara el 100% de los Remanentes a realizar una amortizacion anticipada del
Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Asimismo, la asamblea de Tenedores en la que estén representados, por lo menos, el 75%
(setenta v cinco por ciento} de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, podra determinar
mediante el vote favorable de por lo menos la mitad més uno de los votos computables en
dicha asamblea, que ha ocurrido un Evento de Aceleracidn (i) si el Operador ha excedido
el monto autorizado de al menos 3 (lres) presupuestos de operacién y mantenimiento
anuales de manera injustificada, o (ii) si como consecuencia de una derogacion o
abrogacién de la Ley de fa REA, ta REA deja de tener a su cargo en forma exclusiva la

* conservacion, construccion, explotacion, administracion y operacidn de la Autepista de

Cuota, en cuyos casos el Fiduciario aplicard en cada Fecha de Pago los Remanentes que se
encuentren en la Cuenta de Remanentes a realizar fas amortizaciones anticipadas del
Saido Insoluto de Principal, a prorrata y con la misma prelacién en proporcion al monto
inicial de Principal de cada una de la Primera Emisitn y de a Segunda Emision en la
Fecha de Emisién, en orden inverso a su vencimiento; en el entendido que, de emitirse
alguna serie o Certificados Bursatiles Adicionales la amortizacidn anticipada del Saldo
Insoluto de Principal se efectuard @ prorrafa y en proporcion al monto de Principal a la
fecha de emision de dicha serie o Certificados Bursétiles Adicionales.

Un Evento de Aceleracion estara aclive hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion
por parte del Representante Comtn, cn la que sefiale que ha cesado o se ha corregido el
Evenio de Acelicracion correspondiente. El Fiduciario, a solicitud del Fideicomitente,
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Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales:

Fuente de Pago:
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Tenedores:
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quién estard obligade a presentarle la documentacion que acredite que un Evento de
Aceleracion ha cesado o se ha corregido, solicitara al Representante Comiin que envie una
Notificacion en dicho sentido. En cste titimo caso, la obligacion del Fiduciario estard
limitada a solicitar al Represcntante Comiin la desactivacion del Evento de Acceleracion,
en caso de que asi proceda, dejendo a salvo fos derechos del Fideicomitente en caso de
que el Representante Comin no envie dicha Notificacién at Fiduciario.

La activacién de un Evento de Aceleracién en ningin caso dara lugar al pago de una
prima por amortizacién anticipada.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia alguna.

Transcurridos 12 (doce) meses o mas a partir de la Fecha de Emision, el Fiduciario podra
llevar a cabo una ¢ mas Emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios adicionales (los
“Certificados Bursétiles Adicionales™) en los mercados publicos por una cantidad total de
principal y en los términos y condiciones segan sean instruidos en cualquier momento
durante fa vigencia del Fideicomiso por el Fideicomitente, cn_el entendide que los
Certificados Bursdtiles Adicionales gozarén de fas mismas caracteristicas ¥ términos a
partir de su Fecha de Emisian (salvo por su fecha de colocacion, v en su caso, precio),
incluyendo, entre otros, la tasa de interés prevista para los Certificados Burstiles
originales (los “Certificados Bursatiles Originales”) y se pagaran proporcionaimente ¥ en
la misma prelacion que los Certificados Bursatiles Originales, sin que para ello se requicta
de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales vy, siempre
que: (i) no se exceda del monto total autorizado del Programa, (i) los Certificados
Bursatiles Originales mantengan una calificacion crediticia de AAA en escaln nacional
después del ammente en ¢l nimero de Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion
por parte de dos Agencias Calificadoras, (iii) las Cuentas del Fideicomiso se encuentren
completamente fondeadas, y (iv) la RCSD Histérica v la RCSD Proyectada se mantengan
por arriba de 1.20x después del aumento en el numero de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en circulacion.

La dnica fuente de pago de los Certificados Bursatiles seran los activos que integren el
Patrimenio del Fideicomiso. Los Tenedores han sido designados Fideicomisarios en
Primer Lugar y ¢l Fideicomitente ha sido desigrado Pideicomisario en Segundo Lugar. NI
EL FiDUCIARIO, NI LA REA, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL
REPRESENTANTE COMUN NI CUALQUIER OTRO TERCERO CON
PARTICIPACION EN LA EMISION, SERA RESPONSABLE DE, NI
RESPALDARA, LA EMISION.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES TFIDUCIARIOS SE PAGARAN
UNICAMENTE CON LOS RECURSOS EXISTENTES EN EL PATRIMONIO
DEL, FIDEICOMISO EMISOR POR LO QUE NO EXISTIRA GARANTIA
ALGUNA POR PARTE DEL FIDUCIARIO, LA REA, EL REPRESENTANTE
COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR O CUALQUIER OTRO
TERCERO RESPECTO DE DICHO PAGO.

Cada Certificado Bursétil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro de
Principal e Intereses, segun corresonda, adeudadas por el Fiduciario como Emisor de los
mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo, desde la Fecha de
Emision y hasta la fecha del reembolso total de su valor naminal, Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se pagardn (inicamente con los recursos existentes en ef Patrimonio
del Fideicomiso,

Personas fisicas y morales cuande, en su case, su régimen dc inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberin considerar cuidadosamente toda la
informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento y, en especial, la
incluida en la seccidn “Factores de Riesgo.”



Calificacidn otorgada por HR “HR AAA (E),” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran
Ratings de México, S.A. de C.V.: seguridad para ¢l pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio.

La calificacion se otorgd con base en informacidn proporcionada hasta diciembre de 2017.
La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacién de inversién y
puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por S&P “mxAAA,” con perspectiva estable que representa la méxima calificacion asignada cn su
Global Ratings, S.A, de C.V.: escala de calificaciones domésticas y refleja la expectativa de que los flujos que genera [a
Autopista de Cuola seran constantes, en un contexto de trafico ain creciente.

La calificacion se otorgd con base en informacién proporcionada hasta diciembre de 2017,
La calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacidn de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologfas de S&P Global Ratings, S.A. de C.V,

Régimen Fiscal: Parg las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
estardn a lo dispuesto en los articulos 133, 134, 135, 136 y demads aplicables, de la Ley del
Impuesio sobre la Renta vigente. Tratdndose de personas morales, se estara a lo dispuesto
en el articulo 18, fraccion IX y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar ¢l impuesto, aplicando
la tasa que a! cfecto establezca el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la
Federacidn para el ejercicio de que se trate, sobre ¢l monto del capital que dé lugar al pago
de los intereses, de acuerdo con lo cstablecido en el articulo 54 de la Ley def Impuesto
sobre la Renta. En el caso de los intereses generades a favor de los residentes en el
extranjero, el impuesto sera retenide conforme a los articulos 153 y 166 de dicha Ley del
Impuesto sobre la Renla y otras disposiciones aplicables asi como en los términos de los
Cenvenios para Evitar la Doble Imposicién Fiscal gue México haya celebrado con los
gebiernos de los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se trate. En
caso de que la Sccretaria de Hacienda y Crédito Piblico publique reformas o adiciones la
Ley del Impuesto sobre la Renta y que as mismas afecten el régimen fiscal del Tenedor,
el mismo debera ajustarse a dichas reformas, Los preceptos citados pueden ser sustituidos
en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A L.O LARGO
DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. NO SE
ASUME LA OBLIGACION DE INFORMAR ACERCA DE LOS CAMBIOS EN LAS
DISPOSICIONES FISCALES APLICABLES A 1.O LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, NI DE EFECTUAR PAGOS
BRUTOS O PAGOS ADICIONALES PARA CUBRIR EVENTUALES NUEVOS
IMPUESTOS, Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, incluyende la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

Intermediario Celocador y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer. La
Agente Estructurador: labor del Agente Estructurador consistird en asistir en la determinacidén de cierfas
caracteristicas del Programa y cada una de las Emisiones al amparo del mismo.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IMPLICA DIVERSOS RIESGOS QUE
DEBERAN TOMARSE EN CUENTA ANTES DE REALIZAR UNA DECISION DE INVERSION. VER SECCION
“FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.
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Intermediario Colocador y Agente Estructurador

Casa de Bolsa BBV A, 5.A. de C.V., Grupo Financierc BBVA Bancomer

BBVA Bancomer

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO, AL OPERADOR, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y AL REPRESENTANTE
COMUN, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON EXCEPCION, EN EL CASO
DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR PAGO ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION,

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
EL FIDUCIARIO EMISOR, EL FIDEICOMITENTE Y EL INFERMEDIARIO COLOCADOR.

CUALQUIER INFORMACION RELACIONADA CON LA SITUACION TFINANCIERA DEL
ORGANISMO PUBLICO DESCENTRALIZADO DENOMINADO RED ESTATAL DE CARRETERAS SE
PRESENTA UNICAMENTE CON FINES ILUSTRATIVOS Y DE CONTEXTO Y, EN CONSECUENCIA,
NO ES PARTE INTEGRANTE DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

PRELACION DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL FIDUCIARIO DEBERA REALIZAR DISTINTOS
PAGOS EN ADICION AL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, ENTRE LOS
CUALES SE PUEDE MENCIONAR, DE MANERA ENUNCIATIVA MAS NO LIMITATIVA, EL PAGO
DE LOS GASTOS DE EMISION Y DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS (LAS CUALES SE PAGARAN
CON LOS RECURSOS QUE EN SU CASO SE OBTENGAN DE LA COLOCACION DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS), Y CUALQUIER OTRO GASTO QUE SE GENERE
DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION, TALES COMO LOS GASTOS MENSUALES Y
CUALQUIER OTRO PREVISTO EN LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION. INCLUSO, VARIOS DE-
ESTOS PAGOS DEBERAN REALIZARSE ANTES DE PAGAR CUALQUIER CANTIDAD A LOS
TENEDORES BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, POR LO QUE LOS PAGOS A
LOS TENEDORES SE ENCUENTRAN SUBORDINADOS A DIVERSOS PAGOS QUE DEBEN
REALIZARSE DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

AUSENCIA DE LA REVISION DE UN AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE EL HISTORIAL DE LOS
DERECHOS DE COBRO. EN VIRTUD DE QUE NO SE REALIZARA LA REVISION DEL HISTORIAL
DE LOS DERECHOS DE COBRO A SER CEDIDOS AL FIDEICOMISO POR PARTE DE UN AUDITOR
INDEPENDIENTE QUE VERIFIQUE EL CUMPLIMIENTO DE LOS CRITERIOS Y REQUISITOS
NECESARIOS, NO EXISTE EVIDENCIA DEL POSIBLE COMPORTAMIENTO O TENDENCIA DE LOS
FLUJOS DERIVADOS DE DICHOS DERECHOS DE COBRO.

EL COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LOS DERECHOS DE COBRO NO PUEDE ASEGURAR EL

DESEMPENO FUTURO DE LOS MISMOS. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL
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COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LOS DERECHOS DE COBRO NO PUEDE ASEGURAR EL
DESEMPENO FUTURO DE LOS MISMOS.

EL OPERADOR NO CUENTA CON CALIFICACION DE ADMINISTRADOR DE ACTIVOS. 1.OS
INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL OPERADOR NO CUENTA CON CALIFICACION
DE ADMINISTRADOR DE ACTIVOS QUE EVALUE SU DESEMPENO COMO OPERADOR DE LA
AUTOPISTA DE CUOTA.

EL FIDEICOMISO ES DE ADMINISTRACION Y NO DE GARANTIA. EL FIDEICOMISO ES UNA
FIGURA JURIDICA MEDIANTE EL CUAL LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, EN SU CARACTER DE FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, ADQUIEREN EL
DERECHO A RECIBIR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON
RECURSOS LIQUIDOS QUE DERIVEN PRINCIPALMENTE DEL COBRO DE LAS CUOTAS, SIN QUE
EXISTA LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDUCIARIO EJECUTE O LIQUIDE GARANTIA ALGUNA EN
FAVOR DE LOS TENEDORES. EN CASO QUE LA RECAUDACION DE LAS CUOTAS DE LA
AUTOPISTA DE CUOTA RESULTE INFERIOR A LA PREVISTA, LOS FLUJOS DEL FIDEICOMISO SE
VERIAN AFECTADOS NEGATIVAMENTE, SITUACION QUE PODRIA IMPLICAR FALTANTES
PARA EL PAGO OPORTUNQO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

SUBORDINACION AL PAGO DE GASTOS MENSUALES DEL PROGRAMA. DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO EMISOR, EL FIDUCIARIO DEBERA PAGAR
LOS GASTOS MENSUALES DE CADA EMISION Y, EN SU CASO, CONSTITUIR RESERVAS O
REALIZAR OTROS PAGOS PREVISTOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO EMISOR ANTES DE
PAGAR CUALQUIER CANTIDAD A LOS TENEDORES CONFORME A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS, POR LO QUE LOS PAGOS A LOS TENEDORES SE ENCUENTRAN
SUBORDINADOS A LOS PAGOS QUE SE DEBAN REALIZAR PARA CUBRIR DICHOS GASTOS
MENSUALES O DEMAS CONCEPTOS PREVISTOS AL RESPECTO.

A LA FECHA DE EMISION, NINGUN DERECHO DE COBRO FORMARA PARTE DEL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO, YA QUE SU CESION AL FIDEICOMISO EMISOR SE ENCUENTRA SUJETA AL
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES SUSPENSIVAS. SE ESPERA QUE DICHAS CONDICIONES
SUSPENSIVAS SE CUMPLAN UNA VEZ LLEVADA A CABO LA PRIMERA EMISION Y LA SEGUNDA
EMISION, Y PAGADAS LAS CANTIDADES ADEUDADAS. HASTA LA FECHA EFECTIVA, SURTIRA
EFECTO LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE COBRO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

LA REA ACTUA SIMULTANEAMENTE COMO FIDEICOMITENTE Y COMO OPERADOR, ES DECIR,
EL OPERADOR NO ES INDEPENDIENTE DEL FIDEICOMITENTE. NO ES POSIBLE ANTICIPAR S1
EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES O EL EJERCICIO DE LOS DERECHOS EN
CUALQUIERA DE DICHAS CAPACIDADES NO ENTRARAN EN CONFLICTO DE INTERES, NI LOS
POSIBLES EFECTOS DE DICHO CONFLICTQ DE INTERES, SI LO HUBIERE, EN LOS DERECHOS
DE 1.,0S TENEDORES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

DE CONFORMIDAD CON LA AUTORIZACION DEL CONGRESO DEL ESTADO DE NUEVO LEON
MEDIANTE EL DECRETO 225 DE FECHA 30 DE DICIEMBRE DE 2016, LOS RECURSOS NETOS QUE
SE OBTENGAN DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA DEBERAN
DESTINARSE, DESPUES DEL REFINANCIAMIENTO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
INCLUYENDO LA CONSTITUCION DE LAS RESERVAS DEL FIDEICOMISO EMISOR, A
INVERSIONES PUBLICAS PRODUCTIVAS  CONSISTENTES EN  PROYECTOS DE
INFRAESTRUCTURA CARRETERA INCLUIDOS EN EL PLAN ESTATAL DE DESARROLLO, COMO
SON LOS PROYECTOS DE (I) LA AMPLIACION DEL PERIFERICO DEL AREA METROPOLITANA
DE MONTERREY, JUAREZ — ALLENDE, (I) LA AUTOPISTA LA GLORIA—COLOMBIA Y/O (i) EL
LIBRAMIENTO LINARES. DE NO DESTINARSE DICHOS RECURSOS A TALES FINES O DE NO
CUMPLIR CON CUALQUIER OBLIGACION RELACIONADA CON LA INSCRIPCION DE LAS
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EMISIONES AL AMPARO DEL PROGRAMA EN LOS REGISTROS DE DEUDA PUBLICA FEDERAL O
ESTATAL, SEGUN CORRESPONDA, O CUALQUIER OTRA OBLIGACION RELACIONADA,
PODRIAN INICIARSE ACCIONES DE RESPONSABILIDAD ADMINISTRATIVA O DE CUALQUIER
OTRA INDOLYE. EN CONTRA DEL FIDEICOMISO EMISOR, LO QUE A SU VEZ PODRIA AFECTAR
LA HABILIDAD DEL FIDUCIARIO PARA HACER FRENTE A SUS OBLIGACIONES DE PAGO AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,

CONFORME A LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL MISMO DEBERA
INSCRIBIRSE EN EL REGISTRO UNICO DE GARANTIAS. SI NO SE INSCRIBE EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO EN EL REGISTRO UNICO DE GARANTIAS MOBILIARIAS DENTRO DE LOS 10
(DIEZ) DIAS NATURALES SIGUIENTES A LA CELEBRACION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO,
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS PODRIAN DARSE POR VENCIDOS
ANTICIPADAMENTE.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR QUE NO EXISTE DEPENDENCIA NI DEL ESTADO
DE NUEVO LEON NI DE LA REA PARA EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES AL AMPARO
DEL FIDEICOMISO EMISOR. NO OBSTANTE, EN TERMINOS DEL ARTICULO 17 DE LA LEY DE LA
REA, TANTO LA REA COMO EL ESTADO TIENEN LA POTESTAD EXCLUSIVA DE RESARCIR
CUALQUIER DANO O MENOSCABO QUE SE OCASIONE A TERCEROS RELACIONADOS CON LA
AFECTACION EN FIDEICOMISO.

Para efectos de la presente Emision, la labor y responsabilidades del Agente Estrycturador consistieron principalmente en
proporcionar asesoria financiera a la REA para la estructuracion de la Primera Emision de Certificados Burstiles Fiduciarios al
amparo del Programa. El Agente Estructurador no proporciond a la REA asesoria legal, fiscal ni contable.

La Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios descrita en este Supiemento forma parte del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del mismo y se
gncwentran inscritos con el No. 2362-4.15-2018-111-01 en ef Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios son aptos para ser listados en ¢l listado correspondiente de fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripeidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario o sobre 1a exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de colocacidn del Programa, ni en este
Suplemento, ni convalida los actos gue, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de fas leves.

El Prospecto del Programa y el presente Supiemento se encuentran a disposicién del publico inversionista con el Intermediario
Colocador y puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V. {www.bmy.com.mx),
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (www.cnbv.gob.mx) y det Fiduciario Emisor (www.invex.com.mx), en el
entendido que el contenido de dichas paginas de Internet no forma parie del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 1 de junio de 2018. Autorizacién para difusidn por parte de fa CNBV, oficio No. 153/11835/2018 de
fecha 28 de mayo de 2018.
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L. INFORMACION GENERAL
1.1. Glosario de Términos y Definiciones
Los términos con mayuscuta inicial utilizados en el presente Suplemento y que no se encuentren expresamente

definidos, tendrén ¢l significado que a dichos términos se les atribuye en el Prospecto, en el Titulo y en el Contrato
de Fideicomiso. Los términos definidos en forma singular se entenderdn con el mismo significado al usarse en plural

y viceversa,

“Afiliada”

“Agencias Calificadoras”

“Agente Estructurador”

“Amortizacién Anticipada
Parcial”

“Amortizaciones Objetivo”
]

“Amortizaciones Objetivo
Pendientes de Pago”

*“Anexos”

“Aportacidn Inicial”

“Asamblea de Tenedores”

“Asesor de Seguros”

“Autopista de Cuota”

GAH#IT3370v10

Tiene, respecto de cualquier Persona, el significado que se le atribuye a
dicho término en las normas de informacién financiera que le sea aplicables
a dicha Persona, en términos del articulo 1, ultimo parrafo de la Circular
Unica.

Significa, HR Ratings de México, S.A. de C.V. y 8&P Global Ratings, S.A.
de C.V. o cualquier otra agencia calificadora que se adicione o que sustituya
a cualquiera de éstas, quien determinard la calificacion de fos Certificados
Bursatiles Fiduciarios, mismas que ser4n seleccionadas por el
Fideicomitente. Al respecto, el Fideicomitente podrd cancelar de manera
discrecional la contratacion de cualguiera de las Agencias Calificadoras en
tanio se mantengan por lo menos dos calificaciones para la Emision,

Significa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Significa, el pago anticipado de una parte del Saldo Insoluto de Principal en
dicho momento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

Significa, las amortizaciones objetivo de Principal que podréan realizarse en
términos del presente Suplemento y el Titulo conforme al Calendario de
Amortizacion Objetivo.

Significa, la suma de aquellas Amortizaciones Objetivo que por falta de
recursos no hubieren podido realizarse en la fecha correspondiente y que no
hubieren sido realizadas posteriormente con recursos del Fideicomiso
conforme se describe en el presente Suplemento.

Significa, el conjunto de Anexos del Contrato de Fideicomiso que sc
incluyen y que forman parte integral del mismo.

Significa, la cantidad de $1.00 (un Pese 00/100 M.N.} aportada al
Fideicomiso por el Fideicomitente de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Significa la asamblea general de Tenedores que representard al conjunto de
éstos y sus decisiones tomadas en términos de los articulos 218 a 221y 223 a
227 de la LGTOC y de conformidad con las disposiciones aplicables en el
Titulo, el presente Suplemento y el Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dichoe término en el Contrato de
Operacion.

Significa, la via estatal de comunicacién constituida por la autopista de cuota

Monterrey-Cadereyta, con una longitud total de 29.95 kilometros iniciando
en el kilémetro 3+150 y finalizando en el 33+100 de la carretera Monterrey-
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“Autoridad Gubernamental”

“BMV” o “Bolsa”

“Calendario de Amortizacién
Objetivo”

“Calificacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarips”

“Cantidades Adeudadas”

“Causa de Amortizacion
Anticipada Parcial”

“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“CBFs AMCCB13”

“CBFs MYCTAQ4”

“Certificados Bursatiles

GAHITI3T0vID

Reynosa. Misma que del kilémetro 3+150 al kilometro 9-200, la capa de
rodamiento consta de un cuerpo de ocho carriles con un ancho total de 33
metros. Del kilometro 9+200 hasta el kilémetro 314200, la capa de
rodamiento se compone de dos cuerpos de dos carriles cada uno, separados
por una faja central de 20 metros, y cada cuerpo tiene un ancho de corona de
10.50 metros. Del kilémetro 314200 al kilémetro 33+100 la capa de
rodamiento consta de un solo cuerpo con cuatre carriles y un ancho de
corona de 33, metros, asi como cualquier cambio, mejora, modificacién o
expansion de la misma.

Significa, cualquier dependencia, comision, consejo, burd, agencia, autoridad
o departamento federal, estatal o municipal, ya sea de hecho o de derecho, de
Meéxico, o cualquier subdivisién politica de las mismas y cualquier Persona
que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas de, o correspondientes a, cualquiera de las entidades
anteriores, asi como cualquier otra Persona controlada, directa o
indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

Significa, 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa, el calendario conforme al cual se realizaran las Amortizaciones
Objetivo en términos del presente Suplemento v el Titulo.

Significa, la calificacion otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
por cuando menos dos Agencias Calificadoras.

Significa, las cantidades adeudadas por el Fideicomiso 80425 y el
Fideicomiso 1617 a los tenedores de los CBFs MYCTAO4 y a los tenedores
de los CBFs AMCCB13 en la fecha en que se haga el pago que corresponda
{incluyendo, sin limitacion, por concepto de principal, iniereses, primas por
amortizacién anticipada o prima por prepago), asi como cualesquier
cantidades adeudadas a los prestadores de servicios, fiduciarios,
aseguradores o cualquier otras cantidades que deban ser pagadas a efecto de
que se liberen los Derechos de Cobro, mismas que seran totalmente pagadas
con el producto de la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

Significa, cada una de las causas de Amortizacion Anticipada Parcial de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios que se establecen en el Titulo y de
conformidad con el presente Suplemento.

Significa, significa cada una de las Causas de Vencimiento Anticipado que
se establecen en el Titulo y en la Clausula Décimo Sexta del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, los certificados bursdtites fiduciarios emitidos al amparo del
Fideicomiso 1617, inscritos en el Registro Pablico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios el 6 de abril de 2018 bajo la
clave IL 19-0418002,

Significa, los certificados bursdtiles fiduciarios emitidos al amparo del
Fideicomiso 80425, inscritos en el Registro Pablico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios el 6 de abril de 2018 bajo
la clave L 19-0418001.

Significa, los certificados bursatiles fiduciarios a que se refiere el presente



Fiduciarios™ o “Certificados
Bursatiles™

“Certificacion de Operacion y
Mantenimiento”

“Cireular Unica™

“CNBV”

“Cobranza”

“Comité Técnico”

“Compensacién de Gobierno™

¥

“Condiciones Suspensivas

“Contrato de Colocacién”

“Contrato de Fideicomiso,”
“Contrato de Fideicomiso
Emisor,” “Fideicomiso,” o
“Fideicomiso Emisor”

“Conirato de Operacién”
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Suplemento vy que se emiten al amparo del Programa.

Significa, la certificacion del Ingeniero Independiente en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes det mercado de valores, publicadas el 19 de
marzo de 2003 en el Diario Oficial de la Federacion, seglin las mismas han
sido modificadas de tiempo en tiempo.

Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, el monto proveniente de los Derechos de Cobro que sea
efectivamente cobrado por el Operador o, en su caso, por cualquier operador
sustituto,

Tiene el significado que se le atribuya a dicho término en el Fideicomiso.

Significa, cualquier compensacién, indemnizacion, pago, derechos de cobro
de cuotas u otros pagos o compensaciones que sean pagaderas por cualquier
Autoridad Gubernamental, ya sea en efectivo 0 en especie, en relacion con fa
Autopista de Cuota o cualquier bien o derecho cedido al Fideicomiso, con
motivo de (i) cualquier reforma o abrogacion de la Ley de la REA, total o
parcial, que afecte de forma adversa los Derechos de Cobro o la operacidn de
la Autopista de Cuota, (ii) cualquier expropiacién o determinacion similar,
total o en parte, de la Autopista de Cuota, (iii} cualquier indemnizacion
pagadera al Fideicomiso con respecto a la Autopista de Cuota de
conformidad con el articulo 17 de la Ley de la REA, o (iv) cualquier requisa
de la Autopista de Cuota por cualquier Autoridad Gubernamental.

Significa, las siguientes condiciones a las que se encuentra sujeta la cesion
irrevocable al Fideicomiso por parte de la REA del derecho a recibir los
ingresos derivados del 100% (cien por ciento) de los Derechos de Cobro: (i)
que la REA pague en su totalidad las Cantidades Adeudadas que seran
pagadas anticipadamente con motivo del Refinanciamiento; y (ii) que los
Derechos de Cobro sean liberados y revertidos a su patrimonio.

Significa, el o los contratos de colocacidn que sean celebrado entre el
Fiduciario Emisor y el Intermediario Colocador para la colocacidn entre el
gran publico inversionista de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos
al amparo del Contrato Fideicomiso.

Significa, el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn,
Administracién y Pago No. 3378, de fecha 21 de mayo de 2018, celebrado
entre la Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caricter de Fiduciario, con la
comparecencia de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su
cardcter de Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles como Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa, el contrato de operacién y administracién a ser celebrado en
términos del formato que se acompaiia al Contrato de Fideicomiso Emisor,
entre el Operador y el Fiduciarto, o cualquier contrato de operacion



“Contrato de Prestacion de

Servicios”

“Consultor de Trafico”

“Consuitor de Trafico Sustituto”

“Cuenta de Colocacién”

“Cuenta de Cobranza”

“Cuenta de Gastos Mensuales™

“Cuenta de Tngresos”

“Cuenta de Pago de Certificados
Bursatiles de la Primera Emisién”

“Cuenta de Pago de Certificados
Bursatiles de la Segunda
Emisién”

“Cuenta de Reserva de Gastos”

“Cuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda”

“Cuenta de Retencion de
Impuestos del Prestador de
Servicios”

“Cuenta de Remanentes”
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celebrado con un operador sustituto en términos de dicho Contrato de
Operacidn.

Significa, ¢l contrato de prestacion de servicios celebrado en términos del
formato que se acompaiia al Contrato de Fideicomiso Emisor, entre el
Ingeniero Independiente y et Fiduciario, o cualquier contrato de prestacion
de servicios celebrado con un ingeniero independiente sustituto en términos
de dicho Contrato de Prestacion de Servicios.

Significa, Cal y Mayor y Asociados, S.C., o cualquier Consultor de Trafico
Sustituto.

Significa, cualquiera de HDR Decision Economics Inc., Vollmer Associates
LLP, Steer Davies Gleave, Ciprés Ingenieria Ltda., y URS Corporation o
cualquier otro consultor de trafico que cuente con las mismas caracteristicas,
segin sea detcrminado por el Fideicomitente y autorizado por el Comité
Téenico.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, en
la que el Operador depositard o causara que se depositen aqueltlas cantidades
en efectivo derivadas de la Cobranza, conforme a lo establecido en el
Contrato de Operacién y en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de

Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso ¥
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso ¥
manejada por éste que operard seg(n se establece en el Contrato de
Fideicomiso.
Significa, la cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa, fa cuenta a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso y
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“Documentos de la Emisién”

“Emision™
“EMISNET”
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manejada por éste que operard segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente, las siguientes cuentas denominadas en Pesos:
Cuenta de Colocacion, Cuenta de Cobranza, Cuenta de Gastos Mensuales,
Cuenta de Ingresos, Cuenta de Pago de Certificados Bursétiles de la Primera
Emision, Cuenta de Pago de Certificados Bursatiles de la Segunda Emision,
Cuenta de Reserva de Gastos, Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda,
Cuenta de Retencién de Impuestos del Prestador de Servicios, Cuenta de
Remanentes y cualquier otra cuenta adicional que el Fiduciario abra y
mantenga en términos del Contrato de Fideicomiso para la adecuada
administracion del Fideicomisa.

Significa, conjuntamente, todas y cada una de las cuotas, pagos y otras
cantidades, presentes o futuras, que se generen a partir de la explotacion o
uso de la Autopista de Cuota.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Circular Unica.

Significa, conjuntamente, todos los derechos de cobro de cuotas sobre [a
Autopista de Cuota que le corresponda a la REA al amparo de la Ley de la
REA o cualquier otra Ley Aplicable, respecto de las Cuotas.

Significa, los derechos fideicomisarios respecto del Fideicomiso 80425 cuya
titularidad fueron transmitidos por la REA al Fideicomise 1617,

Significa, cualguier dia salvo sdbados, domingos y cualquier otro dia que sea
de descanso obligatorio en México o en el que las instituciones bancarias
estén obligadas o autorizadas para cerrar conforme al calendario que
publique periddicamente la CNBV.

Significa, tos pagos que el Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago
o en la Fecha de Vencimiento, segin corresponda, de conformidad con la
Clausula Décima Segunda del presente Contrato.

Significa, conjuntamente, el prospecto de colocacién del Programa, los
suplementos informativos al prospecto de colocacion del Programa, los
Titulos, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Operacidn, el Contrato de
Prestacion de Servicios con el Ingeniero Independiente y demds
documentacion relacionada o accesorfa y sus respectivos anexos, segin
dichos documentos sean modificados de tiempo en tiempo, por medio de los
cuales se encuentra instrumentada la Emision.

Significa, la emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refiere
este Suplemento.

Significa, el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores
de la BMV o cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Significa, el Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn.
Significa, el estudio de trafico de la Autopista de Cuota, mismo que incluye
proyecciones del aforo vehicular y de los ingresos esperados a partir de su

operacion, preparado por el Consultor de Tréfico o, en su caso, por cualquier
Consultor de Trafico Sustituto, el cual debera ser actualizado, al menos, cada
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5 {cinco) afios contados a partir de la Fecha de Emision.

Significa, los eventos descritos en la seccion [V de la Clausula Décimo Sexta
del Contralo de Fideicomiso.

Tiene el significado que se e atribuye a dicho t#rmino en el Contrato de
Operacion,

Significa, el evento bajo el cual e} Fiduciario dejare de realizar el pago de
Principal o Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier
Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento, seglin corresponda, conforme
a lo establecido en e] Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cualquier afio calendario, el cociente de (i} el INPC
publicado el altimo dia de noviembre de dicho afio, entre (ii) el INPC
publicado ¢l éltimo dia de roviembre del afio anterior: en el entendido que el
Factor Inflacién Anual jamés debera ser inferior a | {uno).

Significa, la fecha en que se cumplan las Condiciones Suspensivas.
Significa, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
Significa la fecha en que se emitan los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Significa, el dia | (primero) de cada mes de junio y dictembre de cada afio
durante la vigencia de la Emisién para el pago de Pringipal e Interescs, segin
corresponda y, en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
Habil, el Dia Hébil inmediato siguiente, en_el entendido que la primera
Fecha de Pago serd el dia que se indique en el Titulo.

Significa, el (ltimo Dia Habil de cada mes calendario.

Significa, el 1 de junio de 2038, o el Dia Habil inmediato anterior en caso de
que ocwira en un dia que no sea un Dia Habil.

Significa, la fecha en que se cumplan la Condiciones Suspensivas,

Significa, el Organismo Piblico Descentralizado del Estado denominado
Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leén, o cualquier otra entidad que en el
futuro esté facultada segin la Ley de la REA u otra disposicion legal
aplicable para operar, mantener y explotar la Autopista de Cuota.

Significa, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, actuando a través del
Representante Comiin.

Significa, ¢l contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn, administracion
¥y pago namero 1617 de fecha 17 de abril de 2013 que celebraron la REA, en
su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Deutsche
Bank Meéxico, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria,
como fiduciario, y Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun, mediante el cual se
emitieron los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra AMCCB [3U.

Significa, el contrato de fideicomiso, el conrato de fideicomiso irrevocable
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GAHITI370vI0

de emision, garantia, administracion y pago nimero 80425 de fecha 9 de
diciembre de 2004 que celebraron la REA, en su carcter de fideicomitente y
fideicomisario en segundo fugar, Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario, y
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
como representante comin, y MBIA Insurance Corp., en su cardcter de
compafifa aseguradora, mediante el cual se emitieron los certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra MYCTAO4.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso.

Significa, respecte de cualquier Fecha de Determinacion, la Cobranza
correspordiente a los 6 (seis) Periodos de Cobranza inmediatos anteriores a
dicha Fecha de Determinacién (incluyendo el Periodo de Cobranza en que
ocurre dicha Fecha de Determinacion), menos los Gastos Mensuales pagados
y las aportaciones realizadas a la Cuenta de Reserva de Gastos en los 6 (seis)
Periodos de Cobranza inmediatos anteriores a dicha Fecha de Determinacion
(incluyendo el Periodo de Cobranza en que ocurre dicha Fecha de
Determinacion).

Significa, respecto de cualquier Fecha de Determinacién, la Cobranza
esperada correspondiente a los 6 (seis) Periodos de Cobranza inmediatos
siguientes a dicha Fecha de Determinacién, estimada con base en el Estudio
de Trafico vigente y las tarifas de Cuotas vigentes (en su caso, con la
actualizacién correspondiente), menos los Gastos Mensuales y las
aportaciones a la Cuenta de Reserva de Gastos esperados en los 6 (seis)
Periodos de Cobranza inmediatos siguientes a dicha Fecha de
Determinacion, estimados con base en el Presupuesto de Gastos.

Significa, los gastos incurridos respecto de la Primera Emisién y la Segunda
Emisién que se describen en el presente Suplemento, incluyendo sin limitar
y, en su caso, la suma de:

(i) las comisiones y los gastos del Intermediario Colocador;

(ii) los honorarios causados por la expedicién de los
dictamenes emitidos por las Agencias Calificadoras sobre
la calidad crediticia de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios;

{111 los honorarios del Representante Comun y del Fiduciario
por concepto de aceptacion de su cargo y primer pago por
el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del presente
Contrato;

(iv) los derechos, honorartos, vy gastos derivados de Ja Emisidn
v colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
incluyendo, entre otros, los derechos derivados de a
inscripeidén de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en el
RNV, las cuotas por concepto de listado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la BMV, por el otorgamiento de
los instrumentos notariales correspondientes, los gastos
causados por la impresidon del prospecio de colocacion
definitivo, de los suplementos informativos definitivo y por
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“(Gastos Mensuales”
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i\
(vi)

(vii)

(viii)

cualquier publicacién o publicidad relacionada con la
Emision, y los gastos de Indeval o de la CNBV
relacionados con la Emision;

fos honorarios de los asesores legales independientes;

en su caso, los costos y gastos relacionados con la
celebracion y formalizacion del presente Contrato;

cualquier otro gasto relacionado con la Emisién; y

cualquier impuesto u obligacion fiscal respecto a los gastos
y erogaciones anteriores,

Significa, los gastos mensuales de mantenimiento de la Primera Emision yla
Segunda Emisién en términos del Fideicomiso Emisor, incluyendo sin
limitar y, en su caso, 1a suma de:

(i)

iy

(ii1)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix}

los  honorarios del Fiduciaric por concepto de
administracién, ejecucion y cumplimiento  de  sus
obligaciones bajo ¢l presente Contrato;’ '

los honorarios del Representante Comtin por concepto de
desempefio de su cargo;

el costo de mantencr los Titulos que documentan lfos
Certificados Bursatiles Fiduciarios en depésito con
Indeval;

tos gastos directos, indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales aplicables, para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y su listado en la BMV, los gastos
de la CNBV relacionados con la Emisién y aquellos
derivados de cualquier publicacién relacionada con la
Emision;

los honorarios de las Agencias Calificadoras por concepto
de mantenimiento de la calificacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios;

los honorarios def auditor externo del Fideicomiso:

los honorarios y comisiones pagaderos al Ingeniero
Independiente o al Consultor de Trafico, al Operador o
cualquier otro tercero que preste servicios al Fideicomiso;

los gastos necesarios para fa operacién, el mantenimiento
rutinario y el mantenimiento mayor de la Autopista de
Cuota, incluyendo gastos necesarios para la puesta en
marcha de proyectos especiales y obras de modernizacion
0 renovacion;

los costos derivados de la contratacion de cualquier poliza
de seguro; y
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“Gobierno Federal”
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“Inversiones Permitidas”

“IVA»

“Ley Aplicable”
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(x) cualquier gasto derivado de la modificacion de los
Documentos de la Emisién que se autorice en términos del
Fideicomiso, para cumplir con los fines del Fideicomiso.

Significa, ¢l Gobierno Federal de México, incluyendo todas sus
dependencias, organismos y agencias.

Significa, S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa, Ingenieria, Control y Administracién, S.A. de C.V. o cualquier
ingeniero independiente sustituto que cumpla con fas mismas caracteristicas.

Significa, el Indice Nacional de Precios al Consumidor publicado por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion o, si dicho indice no
es publicado, cualquier indice sucesor.

Significa cualquier institucién de banca miltiple de México, en la que el
Fiduciario abra cualquier cuenta derivada del Contrato de Fideicomiso.

Significa, los intereses ordinarios mensuales que devengan los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo estipulado en el presente
Suplemente y el Titulo.

Significa, los intereses moratorios que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en sustitucion de la tasa de interés bruto anual de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, ¥ que se calcularan con base en la tasa de
interés bruto anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas 2 (dos)
puntos porcentuales, de conformidad con lo establecido en el Titulo y
suplemento informativo correspondiente.

Significa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBV A Bancomer.

Significa, inversiones en cualquiera de los siguientes valores: (i) en reporto o
en directo de instrumentos de deuda con plazo menor a un afio denominados
en Pesos, emitidos, garantizados o avalados por el gobierno federal de
México o instituciones de crédito mexicanas que tengan una calificacién de
riesgo AAA en escala nacional o ¢l equivalente a dicha calificacion; y (i)
fondos de inversion en instrumentos de deuda que inviertan en valores de
corto plazo denominados en Pesos y emitidos por el gobierno federal de
México, que cuenten con una calificacién crediticia que se encuentre en la
categoria de inversion mas alta que otorguen al menos dos agencias
calificadoras, de las cuales al menos una de ellas debera ser: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. 0 Moody’s de Mcxico,
S.A. de C.V., y que estardn, en todo momento, a nombre y para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso.

Significa, el impuesto al valor agregado al que se refiere la Ley del Impuesto
al Valor Agregado.

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, norma,
ordenamiento, estatuto, decreto, disposicion, circular, o cualquier orden, auto
o resolucion judicial o arbitral por virtud de fa cual dicha Persona o sus
bienes se encuentren vinculados.
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Significa, la Ley que Crea el Organismo  Publico  Descentralizado

Denominado Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn.
Significa, Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa, la Ley del Mercado de Valores.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto notificado por el Representante Comtn al Fiduciario y al
Fideicomitente en caso de una Amortizacién Anticipada Parcial.

Significa el monto notificado por el Representante Comim al Fiduciario ya
los Fideicomitente en caso de que se actualice una Causa de Vencimicnto
Anticipado.

Significa la cantidad de hasta $9,000°000,000.00 (nueve mil millones de
Pesos 00/100 M.N.), 0 su equivalente en UDIs con caricter revolvente.

Significa, cualquier notificacién por escrito que las partes del Contrato de
Fideicomiso se entreguen entre si, la cual debera contener en forma detallada
la razon de dicha notificacién.

Significa, la notificacion que realice el Fideicomitente al Fiduciario en
términos del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso para colocar
los recursos que se obtengan de la Emisién,

Significa, los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asf como los Gastos de Emisién y los Gastos Mensuales.

Significa, la REA o cualquier operador que lo sustituya en dichas funciones
en términos del Contrato de Operacién.

Significa, cualquier operador que sustituya a la REA o a cualquier otro
operador sustituto, en sus funciones de Operador de ta Autopista de Cuota.

Significa, el equivalente en Pesos de (i) Principal conforme al Calendario de
Amortizacion Objetivo, y (ii) los Intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, que sean exigibles y pagaderos en cada Fecha de Pago.

Significa, el pago anticipado voluntario por 1a totalidad del Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier momento a
partir de la primera Fecha de Pago v hasta antes de la Fecha de Vencimiento,
de acuerdo a lo que se establece en el Titulo y de conformidad con la
Clausula Décimo Sexta, inciso (111} del Contrato de Fideicomiso.

Significa, los bienes y derechos que han sido o sean cedidos o de cualquier
otra forma transmitidos al Fiduciario por cuenta del Fideicomitente durante
la vigencia del Contrato de Fideicomiso, junto con todos sus frutos,
productos y accesorios.

Significa, cada mes calendario que ocurra durante la vigencia del Contrato

de Fideicomiso, por lo que cada uno de dichos petiodos inicia e incluye el
primer dia de cada mes calendario y termina ¢ incluye el (ltimo dia de dicho
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mes, en_el entendido que el primer Periodo de Cobranza iniciard al dia
siguiente de la Fecha de Emision y terminard el dltimo dia del mes
calendario en que ocurra la Fecha de Emisién.

Tendra el significado que se le atribuya en el presenie Suplemento y en el
Titulo.

Significa, un individuo, sociedad, corporacién, fideicomiso, sociedad por
acciones, asociaciébn no corporativa, empresa conjunta, Autoridad
Gubernamental o cualguier otra entidad de cualquier otra naturaleza.

Significa, la moneda de curso legal en México.

Significa, el niimero de dias a transcurrir desde la Fecha de Emision hasta la
Fecha de Vencimiento.

Significa, el Ingeniero Independiente, el Consultor de Tréfico, el auditor
independiente del Fideicomiso y cualquier otra Persona que de tiempo en
tiempo proporcione servicios al Fideicomiso, incluyendo sin Hmitar,
servicios legales, de auditoria, corretaje, vigilancia, profesionales y téenicos
con relacion a la Autopista de Cuota o a los Documentos de la Emisién,

Significa, para cualquier afio calendario, el presupuesto anual de Gastos
Mensuales vy demds conceptos previstos en términos del Contrato de
Operacién, preparado por el Operador y aprobade por el Ingeniero
Independiente para dicho afio calendario. El Operador debera entregar a mas
tardar el ltimo dia de noviembre de cada afio calendario, el Presupuesto de
Gastos para los siguientes dos afios calendarios. En caso de que no se haya
aprobado un Presupuesto de Gastos por parte del Ingeniero Independiente
para un afio calendario, se considerard vigente el Presupuesto de Gastos
aprobado para el afio calendario inmediato anterior, multiplicado por el
Factor de Inflacion Anual calculado respecto del afio anterior,

Significa, esta primera emisién de Certificados Bursdtifes al amparo del
Programa en términos de este Suplemento y del Titulo.

Significa, el valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, ¢l producto dc la Emision de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios menos los Gastos de Emision,

Significa, el programa de emision de certificados bursatiles fiduciarios al que
se refiere el Prospecto v que se describe en su portada y en las diferentes
secciones del mismo.

Significa, el prospecto de colocacién mediante el cual se lleva a cabo el
establecimiento del Programa.

Significa, para cualquier Fecha de Determinacién, el cociente de (i) el Flujo
Dispenible para Servicio de la Deuda, entre (ii) el Pago Programado
correspondiente a la Fecha de Pago inmediata siguiente.

Significa, para cualquier Fecha de Determinacion, el cociente de (i) el Flujo

Disponible para Servicio de la Deuda Proyectado, entre (i) el Pago
Programado correspondiente a la segunda Fecha de Pago siguiente a dicha

27



“Refinanciamiento”

“Remanente”

“Reporte de Cobranza”

“Reporte de Distribuciones”

“Representante Comun”

“RNV”

“Saldo Insolute de Principal”
“Saldo Objetivo de fa Cuenta de
Reserva del Servicio de la
Deuda”

“Saldo Objetivo de la Cuenta de

Reserva de Gastos”

“Segunda Emision”

“Solicitud de Pago por
Mantenimiento”

“Tasa de Interés Bruto Anual®

“Tasa de Retencién de Impuestos
del Prestador de Servicios”

GA#TTIITOvED

Fecha de Determinacién.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Antecedente 111
del Contrato de Fideicomiso,

Significa, aquellas cantidades residuales que, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, serdn entregadas al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Significa, el reporte tfrimestral generado por el Operador en la forma
establecida en el Contrato de Fideicomiso, en el cual se detallara, entre otras
cosas, la Cobranza obtenida durante los Periodos de Cobranza comprendidos
en dicho trimestre y que deberd entregar en términos del Contrato de
Operacién al Fiduciario, con copia para ¢t Representante Comin y el
Ingeniero Independiente. E1 Operador se obliga a mantener el Reporte de
Cobranza a disposicion del pblico durante la vigencia de fa Emision.

Significa el reporte en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso,
que el Representante Comiin deberd entregar al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con la
Clausula Décimo Primera del presente Contrato.

Significa, CiBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, conjuntamente con
sus causahabientes, cesionarios y sucesores que actiien con dicho cardcter, en
su calidad de Representante Comiin.

Significa, el Registro Nacional de Valores a cargo de [a CNBV.

Significa, en cualquier fecha, el monto adeudado del valor nominat o valor
nominal ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa, en cada Fecha de Transferencia, una cantidad igual a los Intereses
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que vencera y sera exigible en la
Fecha de Pago inmediata siguiente.

Significa, en cada Fecha de Transferencia, el monto equivalente a los Gastos
Mensuales correspondientes a los siguientes 6 (seis) Periodos de Cobranza,
conforme al Presupuesto de Gastos.

Significa, la segunda emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios al
ampare del Programa, la cual se lleva a cabo de manera simultdnea con esta
Primera Emision,

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de
Operacidn.

Significa, la tasa de interés bruto anual del 5.55% (cinco punto cincuenta y
cinco por ciento), la cual se mantendra fija durante Ja vigencia de la Emisién,
y a la que devengaran intereses los Certificados Bursatiles Fiduciarios sobre
su Saldo Insoluto de Principal a partir de la Fecha de Emisién y en tanto no
sean amortizados en su totalidad.

Significa, la tasa, expresada como un porcentaje, de impuesto o retencion

que deba ser pagada o retenida por el Fiduciario sobre la cantidad pagadera a
cualquier Prestador de Servicios de conformidad con la Ley Aplicable a la
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fecha de dicho pago, en cada caso, segin sea determinado por el Fiduciario,
exclusivamente con base en una opinién de los asesores del Fiduciario.

“Tenedor” Significa, los tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la
Primera Emision, quienes estardn representados en todo momento, cuando
actiien en su conjunto, por ¢l Representante Comun,

“Titulo” Significa, el titulo que emita el Fiduciario y que documente Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Prospecto y de la Primera
Einision.

“UUDIL,” “UDIs™ o “Unidades de Significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor

Inversion” en pesos publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de

la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podrin denominarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara
ia unidad que Banco de México publique en sustitucién de las UDIs.

“Vencimiento Anticipado” Significa, el pago anticipado de la totalidad del Saldo Insoluto de Principal
en dicho momento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.2. Resumen Ejecutivo
El presente resumen no incluye toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision de
inversién con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo
este Suplemento y el Prospecto, incluyendo fas secciones tituladas “Factores de Riesgo” y “La Operacién” en este
Suplemento y en el Prospecto.

1.2.1  Participantes

Los principales participantes de la Emision se describen a continuacion:

PRINCIPAL PAPEL A
DESEMPENAR EN LA
PARTICIPANTE NOMBRE EMISION
" Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Mdltiple, Invex Grupo Fiduciario Emisor
INvexXBanco pp &Y
geci% Estatal Ty
e Autopistas E _ Fideicomitent
bbbt bl B RF fﬁk . ideicomitente,
Nuevoledn = Red de Autopistas de Nuevo Len  pyqei00misario en Segundo
Lugar y Operador

Representante Comiin
CIBanco, S.A., Institucidn de Banca
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PRINCIPAL PAPEL A
DESEMPENAR EN LA

PARTICIPANTE NOMBRE EMISION
Miltiple

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,

BBVA Ba ﬂcomer § S.A. de C.V., Grupo Financiero Intermediario Colocador y
E BBVA Bancomer Agente Estructurador
A . C A Galicia Abogados, 8.C. Asesor Legal Independiente
t ABOGADOS
B g . .
ﬁ Cal y Mayor v Asoclados Cal Y Mayor Y Asociados, S.C. Consultor de Tréafico
Ingenierfa, Control y . .

@ EN@& Administracién, S.A. de C.V. Ingeniero Independiente

1.2.2 _ La Operacién

El propésito de la presente Emision al amparo del Programa es realizar la bursatilizacion de los Derechos de Cobro
mediante la oferta pablica de Certificados Bursatiles Fiduciarios, mismos que son emitidos a través del Fideicomiso,
Derivado de lo anterior, el Fideicomitente cedera al Fiduciario del Fideicomiso los Derechos de Cobro y la Cobranza
derivada de los mismos. No obstante, dicha cesion se encuentra sujeta a las Condiciones Suspensivas, por lo que el
Fiduciario pagarad al Fideicomitente los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios entre el gran publico inversionista para ser destinados, entre otras cosas, al pago de las Cantidades
Adeudadas, en el entendido que cualquier remanente sera entregado al Fideicomitente. Ver “Destino de los Fondos”
del presente Suplemento.

Una vez que se cumplan las Condiciones Suspensivas y que surta efectos la cesion, el Patrimonio del Fideicomiso
consistird principalmente de los Derechos de Cobro ¥ su correspondiente Cobranza. La cesién de los Derechos de
Cobro al Fideicomiso se hara con estricto apego a la Ley Aplicable.

El Fiduciario conservard la propiedad de los Derechos de Cobro cedidos por el Fideicomitente para que, con el flujo
de Ia Cobranza, se liquiden las cantidades que se adeuden a los Tenedores al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Para la realizacion de la presente Emision, el Fideicomitente celebrara el Contrato de Fideicomiso con Banco Invex,
S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, y con la comparecencia de
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de representante comun de los Tenedores, con e] fin de
emitir los Certificados Bursétiles Fiduciarios que seran ofrecidos al publico inversionista. Ver seccion “La Oferta—
Contrato de Fideicomiso” del presente Suplemento,

En tanto los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el gran
publico inversionista sean aplicados al pago de las Cantidades Adeudadas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, ef Fiduciario debers mantenerlos en las Cuentas del Fideicomiso y los mismos no podran
ser utilizados para ningan otro propdsito. Ver “La Oferta—Destino de tos Fondos” del presente Suplemento.
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Inmediatamente después de pagadas las Cantidades Adeudadas, y suscritos los finiquites y liberactones pertinentes
por parte de los representantes comunes de los tenedores de los CBFs AMCCBI13U y de los CBFs MYCTAO4, segin
corresponda, la reversion al Fideicomitente, y la cesion de éste tltimo al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso de los Derechos de Cobro y la Cobranza derivada de los mismos los cuales estan actualmente afectos al
Fideicomiso 80425 y al Fideicomiso 1617 mediante la transmision de los Derechos Fideicomisarios REA, surtira
plenos efectos y dichos bienes y derechos formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos del pago de las Cantidades Adeudadas, los Fideicomitentes hardn que se entreguen o publiquen, en su
caso, los avisos de pago correspondientes en forma oportuna. Se espera que las Cantidades Adeudadas se paguen a
mas tardar 30 Dias Habiles después de la Fecha de Emisién, por lo que a més tardar en esa fecha se liberaran los
bienes y derechos antes descritos y los mismos serdn parte del Patrimonio del Fideicomiso.

De manera simultinea con esta Primera Emisién, el Fiduciario llevara a cabo una Segunda Emision al amparo del
Programa, la cual tendra también como fuente de pago los Derechos de Cobro y la Cobranza derivada de los mismos
y constituird una obligacién pari passu del Fideicomiso junto con esta Primera Emisién, en proporcién al monto de
dicha Segunda Emision.

Para llevar a cabo la operacion y explotacion de la Autopista de Cuota, el Fiduciario celebré un’ Contrato de
Operacién con la REA, en su caracter de operador, mediante el cual la REA asumié la obligacion de llevar cabo o
hacer que se lleve a cabo la Cobranza de las Cuotas durante las 24 horas de cada dia, en cada plaza de peaje, segun
las tarifas especificadas de tiempo en tiempo y conforme a las diferentes tarifas establecidas con base en la hora del
dia, el dia de la semana y la categoria del vehfculo. Asimismo, deberd mantener a su propio costo y expensas los
edificios administrativos e instalaciones necesarios para la operacion de la Autopista de Cuota y para llevar a cabo
los servicios de Cobranza y mantenimiento, rutinario y mayor, de la Autopista de Cuota conforme a un Presupuesto
de Gastos anual previamente aprobado por el Ingenicro Independiente. Ver seccién “Contrato de Operacion” del
presente Suplemento.

Los usuarios de la Autopista de Cuota pagaran ef monto de sus Cuotas a la Compafifa de Seguridad, al Operador o a
quien en su caso se designe para tales efectos. En términos del Contrato de Operaci6n, la REA deberd, durante cada
Dia Hébil, hacer que la Compafifa de Seguridad deposite todas las Cuotas en posesién de la Compaiiia de Seguridad
4 las Cuentas del Fideicomiso. Si las Cuotas cobradas se pierden o son robadas antes de que sean depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso, dichas cantidades seran restituidas por la REA con los recursos que, en su caso, obtenga a
partir de las polizas de seguro correspondientes, para lo cual (i) la REA deberd dar aviso al Fiduciario en cuanto
tenga conocimiento del hecho, e (ii) inmediatamente, a solicitud del Fiduciario, la REA depositard en las Cuentas del
Fideicomiso, una cantidad equivalente al monto perdido o robado. Lo anterior, en gl entendido que el Fiduciario no
serd responsable por las Cuotas hasta que éstas estén efectivamente depositadas dentro de las Cuentas del
Fideicomiso. En los supuestos descritos en el Contrato de Operacion, el Fiduciario podrad sustituir de su cargo al
Operador actual con el Operador Sustituto.

Asimismo, de conformidad con el Titulo, el pago del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios deber realizarse en la Fecha de Vencimiento, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde
éste alcance. Por lo tanto, el Emisor sélo puede incurrir en incumplimiento de pago de Principal si en la Fecha de
Vencimiento no llegara a cubrir integramente el Saldo Inseluto de Principal.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisién contempla la posibilidad de realizar Amortizaciones Objetivo de conformidad
con lo establecido la seccion “Caracteristicas de los Valores—Amortizacion Objetivo de Principal” del presente
Suplemento y el Titulo. El importe de la Amortizacion Objetivo de los Certificados Bursétiles no constituye una
obligacion y esta directamente relacionada con el nivel de cobertura de servicio de la deuda.

El pago de Intereses se realizara en cada Fecha de Pago y, ante un incumplimiento en el pago de los mismos, se
podréd dar el Vencimiento Anticipado de la Emision. De igual manera, la Emisién contempla el Vencimiento
Anticipado de tos Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso de que se actualice alguna otra Causa de Vencimiento
Anticipado, en cuyo caso se darén por vencidos autométicamente los Certificados Bursatites Fiduciarios, sin
necesidad de previo aviso de incumplimiento, haciéndose exigible de inmediato la suma de principal insoluta de los
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Certificados Bursitiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de falta de pago del Monto Pagadero por Vencimiento
Anticipado de conformidad con lo anterior, se devengardn Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal a
la tasa indicada en el Titulo, mismos que serdn pagaderos conforme a lo establecido cn dicho 'litulo.

Por otre lado, se podran realizar Amortizaciones Anticipadas Parciales de Principal, las cuales se relacionan
directamente con los siguientes eventos: a) si el pago de cualquier indemnizacién o suma asegurada que se reciba por
parte de una agencia aseguradora, segiin sea el caso, no se destina a la reconstruccion de la Autopista de Cuota o a la
reparacién del dafio cubierto, el Fiduciario destinard dichas cantidades en su totalidad a la Amortizacion Anticipada
Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; y b) si el pago de cualquier indemnizacion o suma asegurada que
se reciba por parte de una agencia aseguradora, seglin sea el caso, excede el monto requerido para la reconstruccion
de la Autopista de Cuota o la reparacion del dafio cubierto, dicho excedente se destinara en su totalidad a la
Amortizacion Anticipada Parcial de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

En cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, el Fideicomitente tendea el derecho de realizar un Pago Total
Anticipado Voluntario por la totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante
notificacion por escrito al Representante Comun, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion. Sin perjuicio de
fo anterior, el Fiduciario deber4 cubrir también los intereses devengados no pagados por los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la fecha en que se lleve a cabo el Pago Total Anticipado Voluntario de acuerdo con lo establecido en
el Titulo. Ver “—Caracteristicas de [os Valores—Pago Total Anticipado Voluntario” de este Suplemento.

Se considerard que ha ocurrido un Evento de Aceleracion en caso de que en una Fecha de Determinacion la RCSD
Hislorica o la RCSD Proyectada resulten inferiores a 1.20x. Dicho Evento de Aceleracién continuard hasta que en
una Fecha de Determinacion tanto la RCSD Histérica como la RCSD Proyectada resulten iguales o superiores a
1.20x; salvo si darante 3 (tres) Fechas de Determinacion consecutivas, la RCSD Historica resulta inferior a 1.00x, en
cuyo caso el Evento de Aceleracién permanecerd activo durante la vigencia de la Emision v, el 100% dc los
Remanentes se destinaran a realizar una amortizacion anticipada del Saldo Inscluto de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a prorrata y en proporcion al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y
de ia Segunda Emision en la Fecha de Emisién, en orden inverso a su vencimiento sin que al efecto aplique cualquier
amortizacion objetivo, en el entendido que, de emitirse alguna serie o Certificados Bursatiles Adicionales la
amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuara a prorrata y en proporcién ai monto de Principal
a la fecha de emision de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales.

En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, el Representante Comin notificard por escrito al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, a Indeval, a la BMV y al Fideicomitente, que se ha actualizado dicho Evento de
Aceleracion,

En caso de que el Fiduciario reciba la notificacién a que se reflere el parrafo anterior, mientras el Evento de
Aceleracion contintie, el Fiduciario aplicard en cada Fecha de Pago los Remanentes que se¢ encuentren en fa Cuenta
de Remanentes a realizar las amortizaciones anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, a prorrata y con fa misma
prelacion en proporcion al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y de la Segunda Emisién en
la Fecha de Emisién (en el entendido que, de emitirse alguna serie o Certificados Bursatiles Adicionales la
amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard a prorrata y en proporcion al monto de Principal
a la fecha de emisién de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales), en orden inverso a su vencimiento, de
acuerdo con lo siguiente:

a) Si fa RCSD Histérica o la RCSD Proyectada son menores a 1.20x pero mayores o iguales a 1.10x, el Fiduciario
aplicard el 50% de los Remanentes a realizar una amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios. El otro 50% de los Remanentes se distribuira al Fideicomitente:

b) Si la RCSD Histérica o la RCSD Proyectada son menores a 1.10x, el Fiduciario aplicara el 100% de los
Remanentes a realizar una amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Asimismo, la asamblea de Tenedores en la que estén representados, por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento)
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de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, podrd determinar mediante el voto favorable de por lo menos la mitad mas
uno de los votos computables en dicha asamblea, que ha ocurrido un Evento de Aceleracion (i) si el Operador ha
excedido el monto autorizado de al menos 3 (tres) presupuestos de operacién y mantenimiento anuales de manera
injustificada, o (i) si como consecuencia de una derogacién o abrogacion de ia Ley de la REA, la REA deja de tener
a su cargo en forma exclusiva la conservacion, construccién, explotacion, administracion y operaciéa de la Autopista
de Cuota, en cuyos casos el Fiduciario aplicard en cada Fecha de Pago los Remanentes que se encuentren en la
Cuenta de Remanentes a realizar las amortizaciones anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, @ prorrata y con la
misma prelacion en proporcion al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y de la Segunda
Emision en la Fecha de Emisién, en orden inverso a su vencimiento; en el entendido que, de emitirse alguna serie o
Certificados Bursatiles Adicionales la amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard a prorrata
y en proporcion al monto de Principal a la fecha de emisidn de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales,

Un Evento de Aceleracién estard activo hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion por parte del Representante
Comiin, en la que sefiale que ha cesado o se ha corregido el Evento de Aceleracion correspondiente.

En ningin caso el Fiduciario podrd otorgar crédito al Fideicomitente ni entregar recursos del Patrimonio del
Fideicomiso, con la excepcion de cualquier distribucion de Remanente en términos del Contrato de Fideicomiso o
que tengan derecho,

La prelacién de pagos de la estructura de la Emision contempla ta distribucién de flujo de la siguiente manera:

1. Al pago de los Gastos Mensuales;

2. Al fondeo de la Cuenta de Reserva de Gastos hasta que ésta alcance el Saldo Objetivo de la Cuenta de
Reserva de Gastos;

3. Al pago de cualesquier Intereses Moratorios;

4. Al pago de Intereses devengados y pendientes de pago:

5. Al pago de Intereses ordinarios devengados de conformidad con lo establecido en el Titulo;

6. Al pago objetivo de Principal pendiente de pago conforme al Calendario de Amortizacién Objetivo;

7. Al pago objetivo de Principal devengado de conformidad con el Calendario de Amortizacién Objetivo;
8. Al pago de gastos relacionados con cualesquier Evento de Emergencia;

9. Al fondeo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Denda hasta que ésta alcance el Saldo Objetivo de la
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda;

10. Al pago de las cantidades que deban cubrirse por concepto de indemnizaciones de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso,

11. En su caso, al pago anticipado del Saldo Insoluto de Principal derivado de un Evento de Aceleracidn;
12. Sujeto al orden establecido arriba, a la distribucién de Remanentes al Fideicomisario en Segundo Lugar; v
13. Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente amortizados, el Fiduciario
distribuird en la Fecha de Vencimiento el monto total de los recursos liquidos del Patrimonio del
Fideicomiso hasta que éste se agote, al Fideicomisario en Segundo Lugar.
Todos los pagos que deban realizarse conforme a los numerales 3, 4, 5, 6 v 7 anteriores, deberdn realizarse a protrata

y con la misma prelacion entre los Certificados Bursatiles de la Primera Emision y los Certificados Bursdtiles de la
Segunda Emision, en proporcion al Pago Programado correspondiente a cada una de dichas emisiones, exigible en la
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Fecha de Pago de que se trate, incluso cuando los recursos provengan de una reserva constituida al amparo de este
Fideicomiso, tales como la Reserva del Servicio de la Deuda v la reserva en la Cuenta de Reserva de Gastos. Los
pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios frente a un Evento de Aceleracion en
términos del numeral 11 anlerior, deberdn realizarse a prorrata y con la misma prelacion entre los Certificados
Bursatiles de la Primera Emision y los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisién, en proporcién al monto inicial
de Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha de Emisidn.

Si en una Fecha de Pago hubiese Remanentes en la Cuenta de Remanentes, sélo se Hevara a cabo la liberacion de
dichos Remanentes y se entregardn al Fideicomitente, si se cumpliera que:

a) no hay un Evento de Aceleracion activo;
b) no hay cantidades pendientes de pago al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
c) la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda tiene un saldo igual o superior al Saldo Objetivo de la

Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda; v
d) no existen Gastos Mensuales pendientes de pago;

No obstante lo anterior, bajo ninguna circunstancia el Fiduciario entregara cantidad alguna de Remanente en tanto no
haya ocurrido la Fecha Efectiva,

Los siguientes diagramas presentan, a manera ilustrativa, la estructura de la operacion:

Al momento de la Emision:

4 Racursog ok : I Emsonce CRFs MYC TATR IS
RSN : y 122U

Sranyruzacsn Towl Antciposda
cizi Frwmrcimniarmg Actual

2 Darachoaracibl

b ARctainds Derechos | Q& g :
da Cobroda MTYV-CDTS: 0 coypraes Glakat o G} Racursos Natos de
ayardoat Contrata Oparan Enussin

Globat o Operacion

Red Estatal

.

| de Autopistas | 19 1) A

J Nuevoleon | cee
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Durante 1a vigencia de Ia Emisidn:

|+ Mantenimiento Mayor
i« Mantenimiento Menor

; 5} Pago a los Tenedores de

Principal & Intereses : EE‘]V@}(BahCO

4) Costos de Mantenimiento
Operacional y de la Emision

3) Costos de © B)En sucaso, repartode |
L . : Operacidn : remanentes |
1) Vehiculos pagan 2) Depdsito al Fideicomiso ‘ S&P Global
cuotas de peaje de las cuotas de peaje : ‘
Red Istatal

de Autopistas EQLE_E/M%L

J Nuevoleon

* Las Cuotas ingresan al Fideicomiso a través del Operador quien, en términos del Contrato de Operacion depositaré o causard que la Compafiia
de Seguridad o cualquier otro tercero que se designe para tales efectos, deposite la Cobranza en las Cuentas del Fideicomiso.

1.2.3 Los Certificados Bursitiles Fidueciarios

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios vencen en la Fecha de Vencimiento, en la cual deberan haber sido
amortizados en su totalidad. Si en esa fecha ain queda pendiente cualquier monto de principal o intereses al amparo
de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los tenedores tendrén el derecho de exigir su pago.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruta Anual, de
conformidad con el presente Suplemento y el Titulo,

Los pagos con respecto a los Certificados Bursétiles Fiduciarios se hardn solamente en los términos previstos en el
presente Suplemento, el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
En caso de falta de disposicion expresa en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario procederd de conformidad con
las determinaciones que tomen conjuntamente ¢l Representante Comin y la REA. Cualquier documento ©
notificacion que quieran o deban dirigir los Tenedores al Fiduciario, deberan hacerlo a través del Representante
Comun.

NI LA REA, NI EL FIDUCIARIO, N1 CUALQUIER OTRO PARTICIPANTE DE LA EMISION TIENE
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BUSRATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
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ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A LA REA, AL FIDUCIARIO O A CUALQUIER OTRO
PARTICIPANTE DE LA EMISION EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES ADEUDADAS.
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1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los inversionistas potenciales deberdn
tomar en consideracién, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en el Prospecto y en ¢l presente
Suplemento, en particular lo relativo a los factores de riesgo que se detallan en dicho Prospecto en conjunto con los
que se describen a continuacion. Estos factores no son los Onicos inherentes a los valores descritos en el presente
Suplemento. Aquellos que a la fecha del Prospecto y del presente Suplemento se desconocen, o agquellos que no se
consideran actualmente como relevantes, de coneretarse en el futuro podrian tener un efecto significativo adverso
sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso o del Fideicomitente y, por lo tanto, sobre la
capacidad de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios objeto de la presente Emision.

Los riesgos e incertidumbres que se describen en e Prospecto y a continuacién en el presente Suplemento, no son los
Gnicos que pueden afectar a los Certificados Bursétiles Fiduciarios, al Fiduciario, al Operador, a otros participantes
de la Emision o a los Tenedores. Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que actuaimente no se
consideran significalivos y que podrian tener un efecto adverso sobre los Certificades Bursdtiles Fiduciarios o sobre
las personas anteriormente descritas. En el supuesto de que se llegue a materializar cualquiera de los riesgos que se
mencionan a continuacion, el page a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios podria verse afectado en forma adversa,

Prelacion de Page de los Certificados Bursdtiles.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera realizar distintos pagos en
adicién al pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, entre los cuales se puede mencionar de manera
enunciativa, mas no limitativa, el pago de los Gastos de Emision y de las Cantidades Adeudadas (las cuales se
pagardn con los recursos que en su caso se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), y
cualquier otro gasto que se genere durante la vigencia de a Emision, tales como los Gastos Mensuales y cualquier
otro previsto en los Documentos de fa Emision. Incluso, varios de estos pagos deberdn realizarse antes de pagar
cualquier cantidad a los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por o que los pagos a los Tenedores
se encuentran subordinados a diversos pagos que deben realizarse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, cualquier Distribucion que realice el Fiduciario al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la
Primera Emisién y los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Segunda Emisién serd a prorrata y con la misma
prelacion,

Efectividad de la cesién de los hienes y dereclios gue conformardn el Patrimonio del Fidelcomiso.

A la Fecha de Emisién, ningin Derecho de Cobro formard parte del Patrimonio del Fideicomiso, ya que dichos
bienes se encuentran garantizando deudas adquiridas previamente por el Fideicornitente por un total aproximado, en
conjunio, de $6,526,815,440.29 (seis mil quinientos veintis¢is millones ochocientos quince mil cuatrocientos
cuarenta Pesos 29/100 M.N.), equivalente a aproximadamente el 90% del monto total de Ja suma de la Primera
Emisién v la Segunda Emision (ver seccion “Destino de los Fondos™ del presente Suplemento). Se espera que dichos
bienes y derechos sean aportados ¢ adquiridos por el Fideicomiso una vez llevada a cabo la Primera Emision y la
Segunda Emisién, y pagadas las Cantidades Adeudadas. Hasta la Fecha Efectiva, surtird efecto la transmision de los
Derechos de Cobro al Patrimonio del Fideicomiso.

Términos de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios

En términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario podrd efectnar el Pago Total Anticipado
Voluntario, de conformidad con las reglas y prelacion de Distribuciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la informacién contenida en el presente Suplemento estd basada en una proyeccién de ingresos derivada
del comportamiento del trafico en la Autopista de Cobro y gastos mensuales estimados, entre otros, y no existe
certeza alguna de que dicha proyeccién se materialice, Si los usuarios de la Autopista de Cuota o el tréfico en la
misma no mantiene un comportamiento de page similar al que ha tenido en el pasado, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios amortizardn en forma més lenta que la descrita en ¢l presente Suplemento y en e Titulo.
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En términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas fluctuaciones en el comportantiento de la amortizacién
de los mismos no dan derecho al pago de penalizacién o compensacion alguna en favor de los Tencdores.

Ausenciu de la revisidn de un auditor independiente sobre el historial de loy Derechos de Cobro

En virtud de que no se realizard la revision del historial de los Derechos de Cobro a ser cedidos al Fideicomiso por
parte de un auditor independiente que verifique el cumplimiento de los criterios ¥ requisitos necesarios, no existe
evidencia del posible comportamiento o tendencia de los flujos derivados de dichos Derechos de Cobro.

El comportamiento histdrico de lvs Derechos de Cobro no puede asegurar el desempeiio futuro de los mismos

Los inversionistas, previo a la inversién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, deberan considerar que el
comportamiento historico de los Derechos de Cobro no puede asegurar el desempefio futuro de los mismos.

El Operador no cuenta con calificacion de administrador de activos

Los inversionistas, previo a la inversién en los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, deberdn considerar que el
Operador no cuenta con calificacién de administrador de activos que evalie su desempefio como operador de la
Autopista de Cuota.

La Autopista de Cuota podria estar sujeta a una mayor cantidad de disposiciones legales en materia ambiental y
de seguridad que podrian volverse mds estrictas en el Juturo, y por lo tanto, imponer mayores responsabilidades ¥
dar lugar a un incremento en los gastos incurridos para su explotacidén y mantenimiento.

Los inversionistas, previo a la inversién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, deberdn considerar que la
operacion y explotacién de la Autopista de Cuota se encuentra sujeta a una amplia regulacién en materia ambiental y
de seguridad tanto a nivel federal, como estatal y municipal, asi como a la vigilancia por parte de las Autoridades
Gubernamentales responsables de la aplicacién de dichas leyes y de las politicas que deriven de ellas. La operacién
de la Autopista de Cuota también est4 sujeta a posibles tiesgos ambientales que pueden afectar su desempefic.

Lo anterior impone obligaciones para prevenir dafios al medio ambiente y evitar cuestiones de seguridad que podrian
volverse mas estrictas u onerosas. La imposicion de una regulacion més estricta o mas onerosa, o el establecimiento
de requisitos adicionales por parte de las Autoridades Gubernamentales competentes podrian implicar la realizacion
de actos adicionales por parte del Operador o de los usuarios de la Autopista de Cuota para cumplir con la Ley
Aplicable. La realizacién de dichos actos adicionales podrfa incrementar los gastos incurridos para la explotacion y
el mantenimiento de la Autopista de Cuota y, en consecuencia, reducir la capacidad del Fiduciario para realizar
pagos de principal € intereses al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Riesgo de concentracion geogrifica

Aln y cuando no se puede hablar de Dependencia Parcial respecto de ningun usuario de la Autopista de Cuota, el
trafico de dicha autopista depende en gran medida del trafico de residentes del Estado de Nuevo Leén y del transito
para ingresar a la via rdpida que se dirige hacia el aeropuerto internacional de Monterrey. En consecuencia, el uso de
la Autopista de Cuota depende en gran medida de las condiciones socioeconémicas de la poblacién de Nuevo Leédn
y, en particular, del uso del automévil o vehiculos como medio de transporte. Si otros medios de transporte
desplazaran el uso de vehiculos debido a inversiones en otro tipo de infraestructura del Estado o las preferencias o
necesidades de los usuarios de la Autopista de Cuota cambiaran respecto de la forma en que se transportan, los flujos
det Fideicomiso para el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios podefan verse afectados de manera
significativa adversa.

Reduccion o pérdida de la Calificacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.
Los inversionistas, previo a la inversion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, deberdn considerar que la

Calificacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios podria disminuir por factores fuera del alcance del Fiduciario,
del Fideicomitente o del Operador. Dicha disminucién podria dar lugar a ur Evento de Aceleracién o, incluso, a una

38
GA#IT3370vI10



Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso. Por otra parte, el Fideicomitente podrd continuar recibiendo Remanentes aun ante una
disminucion de la Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (que podria ocurrir ante una disminucion de
la RSCD Histérica o Proyectada conforme a la metodologia de las Agencias Calificadoras), ya que el derecho del
Fideicomitente a percibir Remanentes imicamente se verd limitado en forma absoluta si la RCSD Historica resulta
inferior a 1.10x.

La Calificacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se otorgd con base en informacion proporcionada a
diciembre de 2017.

Los inversionistas deberan considerar que la Calificacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se otorgé con
base en informacion financiera, operativa y de otra indole proporcionada a diciembre de 2017, por lo que podria no
reflejar la situacion de la Autopista de Cuota y de los Derechos de Cobro de manera exacta o con la informacion
disponible mds reciente,
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1.4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso

La presente Emisién constituye la Primera Emisién al amparo del Programa y,
ha emitido otros valores.
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1.5. Documentos de Caracter Pablico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar Jos documentos de cardcter pliblico que han sido entregados a
la CNBV vy a la BMV como parte de 1a solicitud de inscripeién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV
y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del piblico en el Centro de Informacion de
la BMV, el cual se encuentra en ¢l Centro Bursatil ubicade en Av. Paseo de la Reforma No. 253, Colonia
Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, asi como en la pagina de Internet
de la BMV (www.bmy.com.mx) y en la pagina de Intemet de Ja CNBV (hitps://www.gob mx/cnbv). La informacion
contenida en las paginas de Internet antes mencionadas no forma parte del presente Suplemento.

El Fiduciario tendra a disposicién de los Tenedores la informacion relevante del Fideicomiso, incluyendo lo relativo
a su constitucién, su administracion v su situacién al momento de la consulta. La persona encargada de las relaciones
con inversionistas serd Mario Rafael Esquivel Perpuli, delegado fiduciario de Banco Invex, S.A., Institucidn de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en el edificio Torre
Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, o al teléfono +52 (55) 3350 3331 o en la siguiente direccion de correo electronico
mesguivel@invex.com,

Upa vez terminada la oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fideicomiso estard obligado a
divulgar informacion trimestral y anual acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso,
as{ como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiento a los requerimientos en términos de
la legislacién bursatil aplicable, la cual estara disponible en el Centro Bursétil y en la p4gina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx.

La persona encargada de la relacion con inversionistas por parte del Fideicomitente serd Mauricio Zavala Martinez,
con domicilio uhicado en Calle Washington No. 2000, piso 20, Torre Administrativa, Col, Qbrera, Monterrey,
Nuevo Ledn 64010, o en la siguiente direccion de correo electrénico: mauricio@redestatal.com.mx y namero de
teléfono +52 (81) 2033 1350.
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II. LA OFERTA
1.1 Caracteristicas de los Valores y la oferta,
IL1.1, Fiduciario Emisor.

Banco Invex, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, o la
institucion que io sustituya de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

IL.1.2  Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar.

La Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn, organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de
Nuevo Ledn creado mediante ley publicada en el Periddico Oficial del Estado el 9 de septiembre de 1988.

I.1.3 Fuente de Pago.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ¢s exclusivamente e] Patrimonio del Fideicomiso
Emisor, ¢l cual estard conformado principalmente por los Derechos de Cobro. Dichos Derechos de Cobro consisten
en el 100% de los derechos de cobro de cuotas sobre la Autopista de Cuota que le corresponda a la REA al amparo
de la Ley de la REA o cualquier otra Ley Aplicable. Dichos Derechos de Cobro equivalente hasta el 29% de los
ingresos totales de la REA.

La Autopista de Cuota es la via estatal de comunicacién constituida por ia autopista de cuota Monterrey-Cadereyta,
con una fongilud total de 29.95 kildémetros iniciando en el kildmetro 3+150 y finalizando en el 33+100 de la carretera
Monterrey- Reynosa. Misma que del kilémetro 3+150 al kilémetro 9-200, {a capa de rodamiento consta de un cuerpo
de ocho carriles con un ancho total de 33 metros. Del kilometro 9+200 hasta el kilémetro 31+200, la capa de
rodamiento se compone de dos cuerpos de dos carriles cada uno, separados por una faja central de 20 metros, v cada
cuerpo tiene un ancho de corona de 10.50 metros. Del kilémetro 31+200 al kilémetro 33+100 la capa de rodamiento
consta de un solo cuerpo con cuatro carriles y un ancho de corona de 33, metros, ast como cualquier cambio, mejora,
modificacién o expansion de la misma.

I1.1.4 Clave de Pizarra.

“MYCTACB 18U”.

I.1.5 Tipo de oferta.

Oferta puiblica, primaria y nacional.

IL1.6 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

II.1.7 Monto Total Autorizado del Programa con Carscter Revolvente.

La CNBV, mediante oficio numero 153/11835/2018 de fecha 28 de mayo de 2018 autorizd al Fiduciario el
establecimiento del Programa por un monto de hasta $9,000,000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 0/100 M.N.) o
sit equivalente en UDIs, sin que el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion pueda exceder en cualquier fecha el Monto Total Autorizado del Prograina.

I1.1.8  Plaze de Vigencia del Programa..

5 afios contados a partir de la fecha de su autorizacion por la CNBV, plazo durante el cual el Fideicomitente podra
realizar varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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11.1.9 Denominacidn de la Emision.

Unidades de inversion.

I1.1.10 Monto Total de la Emision y Nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios,

416,334,300 UDIs equivalentes a $2,499,996,624.96 (dos mi! cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil seiscientos veinticuatro Pesos 96/100 M.N.). Se emitirdn un total de 4,163,343 de Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

I1.1.¥1 Plazo de Vigencia de la Emision.

7,305 (siete mil trescientos cinco) dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios, contados a pattir de la
Fecha de Emision.

I1.1.12 Nuamero de Emisién al amparo del Programa.

Primera.

[L.1.13 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

100 (cien) UDIs por cada Certificade Bursatil Fiduciario.

I1.1.14 Valor de la UDI a la Fecha de la Emision.

$6.004789 Pesos por UDL

I1.1.15 Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
100 (cien) UDIs por cada Certificado Bursatil Fiduciario.

1L.1.16 Fideicomisarios en Primer Lugar,

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, inicamente con respecto al reembolso del valor nominal de
los mismos y jos rendimientos que se devenguen.

I1.1.17 Operador.

Red Estatal de Autopistas de Nueve Ledn, organismo piiblico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo
Leén creado mediante ley publicada en el Periddico Oficial del Estado el 9 de septiembre de 1988 o, en su caso,
cualquier Operador Sustituto.

11.1.18 Operador Sustituto.
Cualquier tercero que sustituya al Operador en sus funciones, conforme a lo previsto en el Contrato de Operacion.
I1.1.19 Acto Constitutive y/o Fideicomiso Emisor.

La presente Emisién de Certificados Bursétiles se efectia por cuenta y a través del fideicomiso irrevocable de
emisién, administracién y pago ntimero 3378, celebrado el 21 de mayo de 2018 por la Red Estatal de Autopistas de
Nuevo Leén, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario, con la comparecencia de ClBance, S.A,, Institucion
de Banca Miltiple, en su cardcter de Representante Comin, por cuenta de los Tenedores, en su cardcter de
Fideicomisarios en Primer Lugar. Dicho Contrato de Fideicomiso contiene los términos y condiciones del
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mecanismo de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
11.1.20 Fecha de Publicaciéon del Aviso de Oferta Publica.
28 de mayo de 2018.

II.1.21 Fecha de Oferta.

28 de mayo de 2018.

11.1.22 Fecha de Liquidacion.

1 de junio de 2018.

I1.1.23 Fecha de Cierre de Libro.

29 de mayo de 2018.

I1.1.24 Fecha de Emision.

1 de junio de 2018.

I1.1.25 Fecha de Registro en la BMV.

1 de junio de 2018.

I1.1.26 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.
29 de mayo de 2018.

I1.1.27 Fecha de Vencimiento de la Emision.

1 de junio de 2038.

I1.1.28 Recursos Netos que obtendra el Fiduciario.

$2,454,840,520.04. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” y “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

11.1.29 Mecanismo de Asignacion.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaron mediante el método de construccion de libro y la asignacion fue
de manera discrecional a tasa unica.

1I.1.30 Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

El Patrimonio del Fideicomiso estd conformado, de manera enunciativa mas no limitativa, de los siguientes bienes y
derechos: (i) la Aportacion Inicial, (ii) por todas las cantidades que sean depositadas en la Cuenta de Cobranza del
Fideicomiso Emisor por el Operador o cualquier otra Persona, derivadas de la Cobranza, y por todas las cantidades
que sean depositadas en la Cuenta de Ingresos del Fideicomiso por cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier
otra Persona, (iii) el producto de la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el cual sera aplicado en la forma
y términos descritos en el Fideicomiso Emisor; (iv) los ingresos derivados de cualesquier polizas de seguro que se
contraten durante la vigencia del Fideicomiso Emisor, (v) el producto de la venta, cesion o transmision, total o parcial,
de cualquier bien o derecho transmitido al Fideicomiso Emisor, (vi) cualquier indemnizaciéon pagadera por alguna
agencia aseguradora o cualquier tercero, incluyendo cualquier Compensacion de Gobierno, (vii) la Cobranza,
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los Derechos de Cobro, incluyendo todas y cada una de las Cuotas, (viii) cualquier Inversién Permitida que se
efecttie con el Patrimonio del Fideicomiso ¢ intereses u otros ingresos que se generen de las mismas y cualquier ofra
inversién que el Fiduciario haga en los términos del Fideicomiso Emisor, (ix) cualquier cantidad de dinero o interés,
incluyendo las cantidades que se encuentren en las cuentas del Fideicomiso Emisor, (X) cualquier aportacién
adicional que realice el Fideicomitente o cualquier tercero a lo largo de la vigencia del Fideicomiso Emisor, las
cuales Onica y exclusivamente podran destinarse al pago del monto de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, al pago de cantidades aprobadas por parte del Ingeniero Independiente en caso de que los
fondos en la Cuenta de Reserva de Gastos resulten insuficientes para hacer frente a dichas cantidades, o a cualquier
otro fin que determine el Comité Técnico, y (xi) cualquier ingreso, bien o derecho de cualquier naturaleza que sea
accesorio o se derive de cualquiera de los bienes y derechos descritos en los incisos anteriores, o bien, que por
cualguier otra razén sea cedido o se incorpore al Patrimonio del Fideicomise de tiempo en tiempo.

I1.1.31 Fecha de Pago de Principal e Intereses,

Saldo Insoluto de Principal sera pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisor podra realizar Amortizaciones Objetivo de Principal en las Fechas de Pago y por los montos que se
establecen en el Calendario de Amortizacién Objetivo que se incluye en la seccion “—Amortizacion Objetivo de
Principal” del presente Suplemento.

Los intereses gue devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran en forma semestral los dias 1 de cada
mes de junio v diciembre durante la vigencia de la Emision (cada una, una “Fecha de Pago”). En caso de que una
Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia Hébil, el pago se realizard el Dfa Habil inmediato siguiente y
dicha extensién serd tomada en cuenta para el caleulo del monto a pagar, reduciéndose en ese caso el nimero de dias
de que conste el periodo siguiente, salvo por la Fecha de Vencimiento, 1a cual se considerard como el Dia Habil
inmediato anterior en caso de que ocurra en un dia que no sea un Dia Habil,

La primera Fecha de Pago serd el 1 de diciembre de 2018 v, en caso de que no hayan sido totalmente amortizados los
Certificados Bursétiles Fiduciarios antes de la Fecha de Vencimiento, la altima Fecha de Pago serd la Fecha de
Vencimiento.

111,32 Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo,

A partir de fa Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés bruto anual del 5.55%
{cinco punto cincuenta y cinco por ciento), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emisién (Ja “Tasa de
Interés Bruto Anual™). El monto de los intereses a pagar se computard a partir de la Fecha de Emisién y al inicio de
cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los céleulos se efectuardn cerrandose
a centésimas. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente férmula:

[=vN, 1B . NDE, xvU
36,000

H

En donde:

! = Monto de intereses a pagar en el perfodo intereses correspondiente,

VNI = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion al inicio del Periodo
i, denominado en Unidades de Inversion.

7B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDEi = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

YU = Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversién en la Fecha de Pago.
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i = Namero correspondiente a cada uno de los periodos de intereses. Toma valores de 1,2, ..., n (Donde 1,
cotresponde al primer Periodo de Intereses, 2 al segundo v asi subsecuentemente hasta llegar a n que es el
ultimo periodo de intereses),

Los rendimicntos seran pagaderos a su equivalente en Pesos. El Representante Comuin calculard y dard a conocer por
escrito a la BMV (a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (SEDI) v/o a través de los
medios que la BMV determine), a la CNBV y a Indeval, por escrito o por los medios que éstas determinen, por lo
menos con 2 Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el importe de los intereses exigibles bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios expresado en Pesos, Ta Tasa de Interés Bruto Anual aplicable y cualquier otro elemento
necesario para verificar el calculo respectivo. Para realizar el calculo correspondiente, el Representante Comun
debera tomar como base el valor de [a UDI y demds datos que estén vigentes en cada Fecha de Pago.

Todos los calculos de principal e intereses se efectvaran cerrdndose a centésimas.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé come referencia la tasa Udibono 2028 + 1.85 (uno punto ochenta y cinco) puntos
porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles,

Todos los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatites Fiduciarios deberan realizarse a
prorrata y con la misma prelacién entre los Certificados Bursatiles de la Primera Emision y los Certificados
Bursdtiles de la Segunda Emisién, en proporcién al Pago Programado correspondiente a cada una de dichas
emisiones, exigible en la Fecha de Pago de que se trate, incluso cuando Tos recursas provengan de una reserva
constituida ai amparo del Fideicomiso. Los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios frente a un Evento de Aceleracion deberdn realizarse a prorrata ¥ con la misma prelacién entre los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de la Primera Emisién y los Certificados Bursétiles de la Segunda Emisidn, en
proporcién al monto inicial de Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha de Emision.

Los pagos se realizardn a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no ileve cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos a que haya lugar, las constancias que expida Indeval.
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I1.1.33 Intereses Moratorios.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso a) del apartado I de la
Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso, todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando lo apruebe asi la Asamblea de
Tenedores, la cual podrd ser convocada por solo 1 (un) Tenedor que entregue una notificacion al Representante
Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios. En
dicho caso, se hardn exigibles desde ese momento el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. Fl Representante Comun notificard inmediatamente por escrito al Fiduciario y al
Fideicomitente sobre la citada intencion, debiendo el Fiduciario pagar las cantidades antes sefialadas (debidas por
haber tenido lugar la Causa de Vencimiento Anticipado) dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
mencionada notificacién del Representante Comun, pues de lo contrario se empezaran a causar Intereses Moratorios
sobre el Saldo Insoluto de Principal.

En el caso de que ocurra cualquiera de tas Causa de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos b) o 1) del
apartado 1 de la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursitiles Fiduciarios se daran
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, haciéndose exigible de inmediato
el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma, todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos y se causardn Intereses
Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. El Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ningtin caso estard sujeto al pago de una prima por amortizacion anticipada.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos c) a p) del
apartado I de la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso (salvo por la Causa de Vencimiento Anticipado
mencionada en el inciso 1} de dicho apartado), todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se podréan declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores de cualquiera
de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios resuelva, en primera o ulierior convocatoria, declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios y lo notifique al Representante Comun, en cuyo
caso, se hardn exigibles desde ese momento el Saido Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. Dicha asamblea de Tenedores podrd ser convocada por cualquier Tenedor gue entregue una
notificacion al Representante Comin solicitando dicha convocatoria e indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo anterior. En caso de que se resuelva el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comin notificara
inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente, debiendo el Fiduciario pagar las cantidades antes
seflaladas (debidas por haber tenido lugar alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado citadas en este parrafo)
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la mencionada notificacion del Representante Comin, pues de lo
contrario se empezaran a causar Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. Los quérums de asistencia
y de votacién aplicables para las asambleas de Tenedores a que se refiere este parrafo, en primer o ulterior
convocatoria, serdn los establecidos en el articulo 220 de la LGTOC,

En caso de que se devengaren Intereses Moratorios en términos de cualquiera de los Titulos, el Representante
Comun notificara por escrito al Fiduciario de dicha situacién, con copia para el Fideicomitente, incluyendo en la
Notificacién antes mencionada cualquier calculo realizado por el Representante Comin para llegar al monto de
Intereses Moratorios, en el entendido que las cantidades calculadas por el Representante Comin seran definitivas
(salvo error evidente) y validas hasta la Fecha de Pago correspondiente. En caso de recibir dicha Notificacién, el
Fiduciario pagara el monto de Intereses Moratorios en la Fecha de Pago con los fondos de las Cuentas del
Fideicomiso.

El Representante Comiin proporcionard, mediante una notificacion por escrito al Fiduciario a mas tardar 2 (dos) Dias
Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago, en su caso, el Monto de Intereses Moratorios a pagarse a los Tenedores.
Los Intereses Moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma de principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de Intereses
Moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comuin.
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IL1.34 Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intcreses ordinarios devengados tespecty de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran en
cada Fecha de Pago y en la Fecha de Vencimiento mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P, 06500,
Meéxico, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que
para tales efectos expida Indeval. Indeval distribuird estos fondos a tos intermediarios cotrespondientes a través de
transferencia electrénica.

IL1.35 Amoertizacién Objetivo de Principal,

La Emisién contempla fa posibilidad de realizar Amortizaciones Objetivo. Las Amortizaciones Objetivo se podran
realizar en cualquier Fecha de Pago conforme al Calendario de Amortizacién Objetivo. Podran realizarse
Amortizaciones Objetivo y Amortizaciones Objetive Pendientes de Pago, en caso de que ias hubiere, las cuales se
llevaran a cabo en términos de lo que establece el Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el presente Suplemento. Cada
Amortizacion Objetivo de principal serd aplicada a prorrata entre la totalidad de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios emitidos y en ningan momento habré obligacion de pagar prima por Amortizacion Objetivo alguna,

El monto Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podra ser amortizado mediante 32 (treinta y dos) pagos
consecutivos a partir del 1 de diciembre de 2018, de conformidad con el siguiente Calendario de Amortizacion
Objetivo y montos de pago siguientes:

i 1 de diciembre de 20138 01  0.00% 100.00
P 1 de junio de 2019 0.826446281 ] 0.20% 99.80
3 1 de diciembre de 2019 1.632892562{  0.40% 99.40
4 1 de junio de 2020 24793388431 0.60% 98.80
5 1 de diciembre de 2020 3.305785124 [  0.80% 98.60
6 1 de junio de 2021 4132231405 1.00% 97.00
7 1 de diciembre de 2021 4958677686 |  1.20% : 95.80
8 1 de junio de 2022 5785123967 |  1.40% 94.40
9 1 de diciembre de 2022 6.611570248 |  1.60% 92.80
10 1 de junio de 2023 7438016529 1 1.80% 91.60
1t 1 de diciembre de 2023 8.264462811  2.00% 89.00
12 1 de junio de 2024 9.090909091 |  2.20% 86.80
13 t de dicigmbre de 2024 9917355372 |  2.40% 84.40
14 I de junie de 2025 10.74380165 | 2.60% 81.80
15 1 de diciembre de 2025 1157024793 | 2.80% 79.00
16 1 de junio de 2026 1239669421 1 3.00% 76.00
17 1 de diciembre de 2026 132231405 ] 3.20% 72.80
I8 1 de junio de 2027 14.04958678 |  3.40% 69.40
19 1 de diciembre de 2027 14.87603306 | 3.60% 65.80
20 1 de junio de 2028 1570247934 | 3.80% 62.00
21 1 de diciembre de 2028 16.52892562 |  4.00% 58.00
22 1 de junio de 2029 17.3553719 |  4.20% 33.80
23 | de diciembre de 2029 18.18181818 |  4.40% 49.40
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24 1 de junio de 2030 19.00826446 | 4.60% 44.30
25 1 de diciembre de 2030 19.83471074 |  4.80% 40.00
26 1 de junio de 2031 20.661157021  5.00% 35.00
27 1 de diciembre de 2031 21.69421488 | 5.25% 29.75
28 1 de junio de 2032 2272727273 1 5.50% 24.25
29 1 de diciembre de 2032 2376033058 | 5.75% 18.50
30 1 de junio de 2033 2479338843 | 6.00% 12.50
3l i de diciembre de 2033 2582644628 |  625% 6.25
32 1 de junio de 2034 25.82644628 | 6.25% -

El Representante Comun deberd informar a Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine, con
cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que el Fiduciario pretenda realizar la Amortizacion
Objetivo de Principal, debiendo contener dicho aviso la fecha en que se haré el pago anticipado, el importe de la
amortizacion a pagar, el Saldo Insoluto de Principal, asi como el saldo insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario.

11.1.36 Pago Total Anticipado Voluntario.

En cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, el Fideicomitente tendréd el derecho de solicitar al Fiduciario
realizar un Pago Total Anticipado Voluntario por la totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, considerando 1d siguiente:

{i) E1 Pago Total Anticipado Voluntario se efectuard al Precio de Amortizacion Anticipada (segun dicho término se
define mas adelante), mas los intereses devengados y no pagados sobre el Saldo Insoluto de Principal de los
Cestificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de amortizacién anticipada. El Precio de Amortizacién Anticipada en
ningtn caso sera menor al 100% (cien por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a la fecha de amortizacién anticipada.

El Fiduciario pagard a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios una cantidad igual al monto que
resulte mayor entre (1) el 100% (cien por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de Principal e intereses al amparo de
fos Certificados Bursatiles Fiduciarios {excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa de Udibono (segiin
dicho término se define mas adelante), (i) en el caso del Principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre
la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacién anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y
dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (i} en el caso de intereses, con base en el niimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacién anticipada,
respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dfas y un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias) {diche monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacion
Anticipada, el Fiduciario pagard a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso que el Fideicomitente instruya al Fiduciario llevar a cabo el Pago Total Anticipado Voluntario en una fecha
distinta a una Fecha de Pago, €l pago de los intereses ordinarios se llevard a cabo conforme a lo siguiente: el
Fiduciario deberd efectuar el pago de los intereses ordinarios que correspondan al total del monto de Intereses
relativos al Periodo de Intereses en el que se realice dicho Pago Total Anticipado Voluntario; exceptuando el caso en
el cual el Pago Total Anticipado Voluntario se efectiic durante el dltimo Periedo de Intereses, en cuyo caso el
Fiduciario Emisor debera efectuar exclusivamente el pago de los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre
¢l Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de Pago Total Anticipado Voluntario.

El Fiduciario debera, tras recibir una instruccion para llevar a cabo el Pago Total Anticipado Voluntario con al
menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el Pago Total Anticipado
Voluntario, entregar una copia de dicha instruccién al Representante Comun, quien a su vez lo notificard a traves del
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SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se pretenda llevar a cabo ¢l Pago Total Anticipado Voluntario. F] Representante Comiin notificars
por escrito con la misma anticipacién a la CNBV, a Indeval y ala BMV, através de los medios que éstas determinen.
El aviso por escrito que debera presentarse a Indeval debers contener ademds de la fecha en la que se levard a cabo
la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Precio de Amortizacion Anticipada y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

El Pago Total Anticipado Voluntario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo en la fecha indicada
mediante el sistema electronico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo
de la Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauvhtémoc, 06500, Ciudad de México.

En la fecha en que se realice el Pago Total Anticipado Voluntario, los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de
devengar intereses, a menos que el Fiduciario no deposite en Indeval, a mds tardar a las 13:00 hrs. {hora de la Ciudad
de Meéxico), el Precio de Amortizacion Anticipada mds los intereses devengados ¥ no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o cualquier otra cantidad adeudada, en la fecha de amortizacién anticipada,

El Representante Comin realizar4 el calculo del Precio de Amortizacidén Anticipada y lo dara a conocer (i) por
escrito a la CNBV y a Indeval (o a través de los medios que estas determinen); v (ii) a la BMV a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusién de Tnformacion SEDI {0 los medios que ésta determine), 2 {dos) Dias Hdbiles antes
de la fecha de amortizacion anticipada.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de Udibono™ significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual equivalente al
rendimiento semestral {considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al namero de dias) de la “Emisién del Udibeno
Comparable”, asumiendo un precio para la “Emisién del Udibono Comparable” (expresado como un porcentaje
sobre el principal) igual al “Precio del Udibono Comparable”,

“Emisién del Udibono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal denominados
en Unidades de Inversién (Udibonos) seleccionada por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento
comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y
la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, la cual sers seleccionada en base a practicas
financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal denominados en Unidades de Inversion {Udibonos) en el mercado primario mexicano y que sea
seleccionada por el Representante Comiin,

“Precio del Udibono Comparable” significa, en relacién con la fecha de amortizacion anticipada, el promedio de las
“Cotizaciones de los Bancos Independientes”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes” significa, en relacién con cada Banco Independiente v la fecha de
amortizacién anticipada, el promedio, determinado por la Emisora de la tasa de rendimiento al vencimiento de la
Emisién del Udibono Comparable cotizada por escrito por dicho Banco Independiente antes de ltas 2:30 pm hora de
la Ciudad de México, el tercer dia habil anterior a [a fecha de amortizacién anticipada.

IL1.37 Vencimiento Anticipado.

Se podra dar un Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios si se actualiza cualquiera de las
Causas de Vencimiento Anticipado que se listan a continuacion: a) si ocurre un Evento de Incumplimiento; b) si el
Fideicomitente, sus Afiliadas o cualquier parte relacionada a los mismos realiza cualquier acto tendiente a jnvalidar o
nulificar el Titulo o el Fideicomiso; ¢) si la Autorizacién del Ejecutivo se revoca por cualquier causa o si los
Derechos de Cobro dejan de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso por causas imputables al Fideicomitente,
salvo en caso de que dicho evento sea subsanado a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes; d)
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si la informacion relevante incluida en el Prospecto o en este Suplemento es falsa y que de esto resulte una reduccion
en la Calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; e) si las declaraciones del Fideicomitente contenidas en
el Titulo, ¢l Fideicomiso o en los demas Documentos de la Emision (excluyendo el Prospecto y el Suplemento} son
falsas y que de esto resulte una reduccién en la Calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; f) si las
licencias, autorizaciones, permisos, certificaciones, regisiros o aprobaciones que se requieran para permitir el
adecuado cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario derivadas de la Emision no se obtienen y mantienen,
siempre v cuando, de ser el caso, no se lograse la sustitucién del Fiduciario conforme a lo establecido en el
Fideicomiso: g) si cualquier tercero inicia algim procedimiento judicial o administrativo tendiente a invalidar o
nulificar el Titulo, el Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Emision y dentro de los plazos legales a partir de
la notificacion realizada por dicho tribunal o autoridad competente sobre el inicio del procedimiento, el
Fideicomitente no promueven las excepciones e instancias legales de defensa juridica conducentes, gn ¢l entendido
que si las excepciones e instancias legales de defensa juridica no son promovidos por el Fideicomitente en el plazo
antes referido o las mismas son desechadas por la autoridad competente, el Representante Comun deberd convocar
una asamblea de Tenedores en los términos previstos en el Titulo y la asamblea podra determinar si esta situacion es
una Causa de Vencimiento Anticipado; h) si cualquier tribunal competente emite una sentencia o resolucion firme
que determinare la invalidez de cualquier Documento de la Emisidn; i) si una autoridad judicial competente dicta una
sentencia de embargo firme e inapelable o se inicia un procedimiento de embargo en todo o en parte por autoridad
judicial competente sobre la Autopista de Cuota; y si dentro de los plazos legales a partir de la notificacion realizada
por dicha autoridad competente sobre €l inicio del procedimiento de embargo, el Fiduciario o el Fideicomitente no
promueven las excepciones e instancias legales de defensa juridica conducentes; j) si no se aportan los Derechos de
Cobro al Patrimonio del Fideicomiso dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se paguen
en su totalidad las Cantidades Adeudadas; k) si no se inscribe el Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de
Garantias Mobiliarias dentro del plazo que se establece en el Contrato de Fideicomiso; 1) si ante la ocurrencia de un
evento que amerite la sustitucion del Operador, no se designa a un operador sustituto conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Operacion dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la remocion del Operador de sus
funciones; m) si la inscripcién de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios se cancela por cualquier razén; n) si no se
mantienen al menos dos Calificaciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios durante la vigencia de la Emision,
donde al menos una de las Agencias Calificadoras deberd ser cualesquiera de S&P Global Ratings, S.A. de C.V,,
Fitch México, S.A. de C.V. 0 Moody’s de México, S.A. de C.V.; 0) si el Fideicomitente lleva a cabo una cesién en
contravencién a lo dispuesto en la Clausula Trigésimo Séptima del Contrato de Fideicomiso; p) aquellos supuestos
adicicnales contemplados en el Titulo.

«

Inmediatamente después de que sea del conocimiento de cualquier parte del Fideicomiso la ocurrencia de una Causa
de Vencimiento Anticipado, dicha parte tendra la obligacion de notificar por escrito dicha circunstancia al resto de
las partes del Fideicomiso, a més tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles posteriores a que tuvo dicho
conocimiento.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso a) anterior, todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre vy cuando lo apruebe asi la Asamblea de Tenedores, la cual podrd ser convocada por solo 1
(un) Tenedor que entregue una notificacion al Representante Comin indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En dicho caso, se haran exigibles desde ese momenio el
Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. El Representante Comin
notificard inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente sobre la citada intencién, debiendo el
Fiduciario pagar las cantidades antes sefialadas (debidas por haber tenido lugar la Causa de Vencimiento Anticipado)
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la mencionada notificacion del Representante Comin, pues de lo
contrario se empezarn a causar Intereses Moratories sobre el Saldo Insoluto de Principal.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos b}, o 1)
anteriores, los Certificados Bursatiles Fiduciarios se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagados con respecto a la misma, todas las demds cantidades
que se adeuden conforme a los mismos y se causardn Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. El

51
GAATTE3T0v10



Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciatios en ningiin caso estara sujeto al pago de una prima
por amortizacion anticipada.

En el caso de que ocurra cualquicra de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos ¢) a p) del
apartado I de la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso (salvo por la Causa de Vencimiento Anticipado
mencionada en el inciso i) de dicho apartado), todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y:cuando la asamblea de Tenedores de cualquiera
de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios resuelva, en primera o ulterior convocatoria, declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios y lo notifique al Representante Comuin, en cuyo
caso, se haran exigibles desde ese momento et Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. Dicha asamblea de Tenedores podra ser convocada por cualquier Tenedor que entregue una
notificacién al Representante Comuin solicitando dicha convocatoria e indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo anterior. En caso de que se resuelva el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comtn notificars
inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente, debiendo el Fiduciaric pagar las cantidades antes
sefialadas (debidas por haber tenido lugar alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado citadas en este parrafo)
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la mencionada rotificacion del Representante Comun, pues de lo
contrario se empezaran a causar Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. Los quérums de asistencia
y de votacion aplicables para las asambleas de Tenedores a que se refiere este parrafo, en primer o ulterior
convocatoria, serdn los establecidos en el articulo 220 de fa LGTOC.

Los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso de Vencimiento
Anticipado, deberin realizarse a prorrata y con la misma prelacién entre los Certificados Bursatiles de la Primera
Emisién y los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision, en proporcién al monto inicial de Principal de cada una
de dichas emisiones en la Fecha de Emisién.

El Fiduciarie o el Comité Técnico podréan solicitar por escrito en cuaiquier momento al Representante Comuin que
convoque a una asamblea general de Tenedores en Ja que se resuelva por ¢l vato favorable de por Jo menos la mitad
més uno de los votos computables en dicha asamblea, sobre consentir o autorizar que el Fiduciario deje de cumplir
con sus obligaciones previstas en el Contrato Fideicomiso o en el Titulo, la cual se realizard tan pronto como sea
legalmente posible.

Una vez que el Representante Comun tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento
Anticipado, deberé de notificar a la BMV, a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que éstas determinen,

IL.1.38 Amortizacién Anticipada Parcial.

Se podrd dar una Amortizacién Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios si se actualiza
cualquiera de los siguientes supuestos y conforme a lo que se indica a continuacion: a) si el pago de cualquier
indemnizacién o suma asegurada que se reciba por parte de una agencia aseguradora, segin sea el caso, no se destina
a la reconstruccion de la Autopista de Cuota o a la reparacion del dafio cubierto, el Fiduciario destinard dichas
cantidades en su totalidad a la Amortizacion Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; vy b) si el
pago de cualquier indemnizacion o suma asegurada que se reciba por parte de una agencia aseguradora, segin sea el
caso, excede el monto requerido para la reconstruccion de la Autopista de Cuota o la reparacién del dafio cubierto,
dicho excedente se destinard en su totalidad a la Amortizacion Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Cualquier Amortizacién Anticipada Parcial se realizard en la Fecha de Pago inmediata siguiente a que se actualice
cualquiera de los supuestos antes mencionados y a pro rata entre los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Primera
Emisién y los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Segunda Emisién en proporcion (i) al monto inicial de
Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha de Emision, y (ii) a la tenencia que cada Tenedor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios detente respecto de dicha Primera Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
o Segunda Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin corresponda.
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La Amortizacién Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ninglin caso estard sujeta al pago de
una prima por amortizacion anticipada, Como resultado de una Amortizacién Anticipada Parcial, el Representante
ComUn debera calcular el nuevo Saldo Insoluto de Principal de Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion.

I1.1,.39 Evento de Aceleracién.

Se considerars que ha ocurrido un Evento de Aceleracién en caso de que en una Fecha de Determinacién la RCSD
Historica o la RCSD Proyectada resulten inferiores a 1.20x. Dicho Evento de Aceleracion continuard hasta que en
una Fecha de Determinacion tanto la RCSD Histérica como la RCSD Proyectada resulten iguales o superiores a
1.20x%; salvo si durante 3 (tres) Fechas de Determinacion consecutivas, la RCSD Histérica resulta inferior a 1.00x, en
cuyo caso el Evento de Aceferacién permanecerd activo durante la vigencia de la Emisién y, el 100% de los
Remanentes se destinardn a realizar una amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a prorrata y en proporcion al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y
de la Segunda Emisién en la Fecha de Emision, en orden inverso a su vencimiento sin que al efecto aplique cualquier
amortizacién objetivo; en el entendido que, de emitirse alguna seric o Certificados Bursétiles Adicionales la
amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard g prorrata y en proporcion al monto de Principal
a la fecha de emision de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales.

En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, el Representante Comun notificard por escrito al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, a Indeval, a la BMV y al Fideicomitente, que se ha actualizade dicho Evento de
Aceleracion.

En caso de que el Fiduciario reciba la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, mientras el Evento de
Aceleracién contintie, el Fiduciario aplicaré en cada Fecha de Pago los Remanentes que se encuentren en la Cuenta
de Remanentes a realizar las amortizaciones anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, a prorrata y con la misma
prelacién en proporcién al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emisién y de la Segunda Emision en
la Fecha de Emisién (en el entendido que, de emitirse alguna serie o Certificados Bursdtiles Adicionales la
amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard a prorrata y en proporcion al monto de Principal
a la fecha de emisién de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales), en orden inverso a su vencimiento, de
acuerdo con lo siguiente: a) si la RCSD Historica o la RCSD Proyectada son menores a 1.20x pero mayores o iguales
a 1.10x, el Fiduciario aplicara el 50% de los Remanentes a realizar una amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El otro 50% de los Remanentes se distribuir al Fideicomitente;
b} si la RCSD Histérica o la RCSD Proyectada son menores a 1.10x, el Fiduciario aplicard el 100% de los
Remanentes a realizar una amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Asimismo, la asamblea de Tenedores en la que estén representados, por o menos, el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, podra determinar mediante el voto favorable de por lo menos la mitad mds
uno de los votos computables en dicha asamblea, que ha ocurrido un Evento de Aceleracion (i) si el Operador ha
excedido el monto autorizado de al menos 3 (tres) presupuestos de operacién y mantenimiento anuvales de manera
injustificada, o (ii) si como consecuencia de una derogacién o abrogacion de la Ley de la REA, la REA deja de tener
a su cargo en forma exclusiva la conservacion, construccion, explotacion, administracién y operacién de la Autopista
de Cuota, en cuyos casos el Fiduciario aplicard en cada Fecha de Pago los Remanentes que se encuentren en la
Cuenta de Remanentes a realizar las amortizaciones anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, a prorrata 'y con la
misma prelacién en proporcién al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emisién y de la Segunda
Emision en la Fecha de Emision, en orden inverso a su vencimiento; en el entendido que, de emitirse alguna serie o
Certificados Bursatiles Adicionales la amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal se efectuard a prorrata
y en proporcién al monto de Principal a la fecha de emision de dicha serie o Certificados Bursatiles Adicionales.

Un Evento de Aceleracion estard activo hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion por parte del Representante
Comtn, en Ja que sefiale que ha cesado o se ha corregido el Evento de Aceleracion correspondiente. Ll Fiduciario, &
solicitud del Fideicomitente, quién estard obligado a presentarle la documentacion que acredite que un Evento de
Aceleracién ha cesado o se ha corregido, solicitara al Representante Comtn que envie una Notificacion en dicho
sentido. En este altimo caso, la obligacién del Fiduciario estard limitada a solicitar al Representante Comun la
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desactivacion del Evento de Aceleracién, en caso de que asi proceda, dejando a salvo los derechos del
Fideicomitente en caso de que el Representante Comiin no envie dicha Notificacién al Fiduciario.

La activacién de un Evento dc Aceleracion en ningdn caso dard iugar al pago de una prima por amortizacion
anticipada.

I1.1.40 Garantia.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna.
IL1.41 Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

Transcurridos 12 (doce) meses o mas a partir de la Fecha de Emisién, el Fiduciario podra llevar a cabo una o
mas Emisiones de Certificados Bursatites Fiduciarios adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) en
los mercados publicos por una cantidad total de principal y en los términos y condiciones segtn sean instruidos
en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso por el Fideicomitente, en el entendido gue los
Certificados Bursitiles Adicionales gozaran de las mismas caracteristicas y términos a partir de su Fecha de
Emisién (salvo por su fecha de colocacion, y en su caso, precio), incluyendo, entre otros, la tasa de interés
prevista para los Certificados Bursatiles originales (los “Certificados Bursatiles Originales™) y se pagardn
proporcionalmente y en la misma prelacion que los Certificados Bursatiles Originales, sin que para ello se
requiera de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales y, siempre que: (i) no se
exceda del monto total autorizado del Programa, (ii} los Certificados Bursatiles Originales mantengan una
calificacion crediticia de AAA en escala nacional después del aumento en el niimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion por parte de dos Agencias Calificadoras, (iii) las Cuentas del Fideicomiso se
encuentren completamente fondeadas, y (iv) la RCSD Histérica y la RCSD Proyectada se mantengan por arriba
de 1.20x después del aumento en el nlimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién,

I1.1.42  Fuente de Pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

La tinica fuente de pago de los Certificados Bursatiles seran fos activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.
Los Tenedores han sido designados Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomitente ha sido designado
Fideicomisario en Segundo Lugar. NI EL FIDUCIARIO, NI LA REA, NI EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN NI CUALQUIER OTRO TERCERO CON
PARTICIPACION EN LA EMISION, SERA RESPONSABLE DE, NI RESPALDARA, LA EMISION,

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SE PAGARAN UNICAMENTE CON LOS
RECURSOS EXISTENTES EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR POR LO QUE NO
EXISTIRA GARANTIA ALGUNA POR PARTE DEL FIDUCIARIO, LA REA, EL. REPRESENTANTE
COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR O CUALQUIER OTRO TERCERO RESPECTO DE
DICHO PAGO.

I1.1.43 Derechos que conficren a los Tenedores.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro de Principal ¢ Intereses, segin
corresonda, adeudadas por el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y
en el Titulo, desde la Fecha de Emisién Y hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se pagaran Ginicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

1L.1.44 Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles

adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda [a informacién contenida en el Prospecto y en el presente
Suplemento y, en especial, la incluida en 1a seccién “Factores de Riesgo.”
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IL1.45 Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V,

“HR AAA (E),” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings
de México, S.A. de C.V.

I1.1.46 Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA” con perspectiva estable que representa la méxima calificacion asignada en su escala de
calificaciones domésticas y refleja la expectativa de que los flujos que genera la Autopista de Cuota serdn
constantes, en un contexto de trafico aun creciente.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una recomendacién de inversidn y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global
Ratings, S.A. de C. V.

i1.1.47 Régimen Fiscal.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursitiles Fiduciarios estardn a lo dispuesto en los
articuloes 133, 134, 135, 136 y demds aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Tratandose de
personas morales, se estard a lo dispuesto en el articulo 18, fraccion IX y demas aplicables de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Los intermediarios financieros estarén obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que
al efecto establezca el Congreso de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio de que se trate,
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de acuerdo con lo establecido en el articuio 54 de la
Ley del Impuesto sobre Ia Renta. En el caso de los intereses generados a favor de los residentes en el extranjero, el
impuesto sera retenido conforme a los articulos i53 y 166 de dicha Ley del Impuesto sobre la Renta y ofras
disposiciones aplicables asi como en los términos de los Convenios para Evitar la Doble Imposicion Fiscal que
México haya celebrado con tos gobiermos de los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se trate.
En caso de que la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico publique reformas o adiciones la Ley del Impuesto sobre
la Renta y que las mismas afecten el régimen fiscal del Tenedor, el mismo debera ajustarse a dichas reformas. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A
LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la
obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, incluyendo la aplicacidn de las reglas especificas respecto de su situacion particular,

I1.1.48 Intermediario Colocador.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
1I.1.49 Representante Comun.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

IL1.50 Depositario.

S.D. Indeval Institucién para et Depdsito de Valores, S.A. de C V.

IL.1.51 Autorizacion de la CNBYV.
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La CNBV ha dado su autorizacién para realizar la oferta piblica de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del
Programa, mediante oficio nimero 153/11835/2018 de fecha 28 de mayo de 2018. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios objeto de la presente oferta se encuentran inscritos con el No. 2362-4.15-2018-111-01 en el RNV.
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11.2 Destino de los Fondos

El monto total de los recursos netos que se obtendran con motivo de la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sera de aproximadamente $2,454,840,520.04, el cual correspondera al Fideicomitente con motivo de la
cesion prevista en el Contrato de Fideicomiso. Ver seccion “4. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente

Suplemento.

Los recursos

netos que se obtendran de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este

Suplemento seran utilizados para los siguientes fines:

i) al refinanciamiento de los certificados descritos a continuacion mediante el pago de $2,445,325,739.74
(dos mil cuatrocientos cuarenta y cinco millones trescientos veinticinco mil setecientos treinta y nueve
Pesos 74/100 M.N.) o 37% del monto total de las Cantidades Adeudadas a los tenedores de los CBFs
MYCTAO04 y los CBFs AMCCB13, en el entendido que el saldo insoluto restante de dichas Cantidades
Adeudadas sera amortizado con los recursos netos que se obtengan de la Segunda Emision para que
dichas Cantidades Adeudadas queden amortizadas en su totalidad, de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso:
Vencimiento
Acreedor Cantidad Monto Original Tasa de Interés Original
(Miles de Pesos)

Certificados Diciembre

Bursatiles MYCTAO04  $2,445,325,739.74%* 637,874,400 UDIs 5.70% 2029

Certificados Hasta 2028: 3.60% Diciembre

Bursatiles AMCCBI13  $4,191,106,030.78* 504,384,600 UDIs A partir de 2028: 8.00% 2047

Total

$6,636,431,770.52*

* Cantidades Adeudadas al 31 de mayo de 2018. Considera el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles fiduciarios
identificados con clave de pizarra MYCTA04 y AMCCBI13, mas cualquier prima por amortizacion anticipada.

(i)

el remanente, es decir, la cantidad aproximada de $9,514,780.31, se entregara a la REA, en su caracter
de Fideicomisario en Segundo, para llevar a cabo inversiones publicas productivas consistentes en
proyectos de infraestructura carretera incluidos en el Plan Estatal de Desarrollo, como son los proyectos
de: (i) la ampliacion del periférico del area metropolitana de Monterrey, Juarez — Allende, (ii) la autopista
La Gloria- Colombia y/o (iii) el Libramiento Linares. Los recursos que obtenga la REA no podran
aplicarse, en ningun caso, a gasto corriente.

El Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos mediante las
certificaciones que el Fiduciario Emisor le entregue, de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios.
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1.3 Plan de Distribucidén

La presente Emision contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer quicn actué como Intermediario Colocador y ofrecerd los Certificados Bursdtiles Fiduciarios bajo
la modalidad de mejores esfuerzos, segin el contrato de colocacién respectivo y mediante un proceso de
construccion de libro.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrade principatmente por compaiifas de seguros, sociedades
de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y
Jjubilaciones de personal o de primas de antigitedad. Asimismo, el Intermediario Colocador podrd colocar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Emisor realizd, junto con el Intermediario
Colocador, uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo previsto en el
presenite Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento, en igualdad de condiciones, con cualquier parte relacionada del Tntermediario
Colocador. Al tratarse de una oferta péblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles
Fiduciarios tuvo la posibilidad de participar en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y
sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no existen montos minimos ni maximos por
iversionista, ni tampoco se utilizo el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursitiles Fiduciarios se colocaron a través del mecanismo de construccidn de libro mediante asignacion
discrecional a tasa tinica. Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccidn del libro se
sometieron a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Fiduciaria y de los Intermediarios Colocadores.
Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la consecuente construccién del libro, Para la asignacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se tomarén en cuenta criterios de diversificacion, asi como la biisqueda de inversionistas que
ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor niimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que el Intermediario Colocador lo determine, pero en todo
caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Intermediario Colocador utilizé los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos 5621-9135 y 5621-9666 a través
de los cuales los inversionistas potenciales presentaron 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en
la fecha de cierre de libro.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para ia adquisicion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y la asignacién de fas mismas, no se definira ni se utilizar4 una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en
consideracién por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para la
asignacién final de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El aviso de oferta ptiblica de la presente Emisioén se publicé un dia antes de la fecha de construceién del libro. En fa
fecha de construccién de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos indicando las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a través del sistema EMISNET de la BMV www.balv.commmx.
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La operacién de registro y liquidacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se realizo 3 Dias Hébiles posteriores
a la fecha de construccion det libro.

El 100% de los Certificados Bursatiles Fiduciarios fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, de los cuales, 333,006 certificados bursatiles equivalentes a 8.00% fueron
colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador o el Fideicomitente tienen conocimiento de que alguno de sus
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion hayan adquirido parte de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
Sin embargo, dichas personas podrian participar en la transaccion que se describe en el presente Suplemento, en cuyo
caso participarian en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demds inversionistas potenciales.

La Emisora, el Fideicomitente y el Intermediario Colocador tienen, pueden tener y es posible que continiien teniendo
relaciones de negocios; el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas pueden prestar diversos servicios financieros a la
Emisora y REA periddicamente a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo la que recibird
por su participacién como Intermediario Colocador por la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios). El
Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto de interés alguno con la Emisora o ¢l Fideicomitente respecto
de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversién no lo permita.
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11.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Asumiendo que se lleve a cabo la Emisién en los términos descritos y se coloque la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario estima que después de pagados los Gastos de Emision, el monto total de los
recursos netos efectivamente colocados o que se obtengan a partir de la colocacion de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios sera aproximadamente de $2,454,840,520.04.

Los gastos relacionados con la Emision se pagaran por Emision con los recursos efectivos de la propia Emision, suman

un monto total aproximado de $45,159,104.92, conforme a lo siguiente:

Cantidades en

Concepto Cantidades en Pesos Pesos
(incluyendo IVA) (%)
Derechos de inscripcion en el RNV*: $1,750,000.00 3.88%
Cuota de listado en la BMV: $801,038.85 1.77%
gzz;séfens g;)rlalgtre;;rlr;iglgill?;é}lfl :colocacwn de los Certificados $26.099.996.08 57.80%
grczzles;;n]}: rpr)l(l?:i,ée;ls:tmctur301on de los Certificados Bursatiles de la $11,599.998.26 25.69%
Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. $474,146.01 1.05%
Calificacion de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. $579,999.91 1.28%
Honorarios del Representante Comun Aceptacion: $59,917.35 0.13%
Honorarios del Representante Comtn Primer Afio: $219,696.95 0.49%
Honorarios del Fiduciario Aceptacion: $39,944.90 0.09%
Honorarios del Fiduciario Primer Afio: $279,614.30 0.62%
Otros gastos relacionados con la oferta y roadshow: $59,160.00 0.13%
ISJ’I'(():ITg)rarlos del Asesor Legal Independiente (Galicia Abogados, $3.195,592.29 7.08%
Total $45,159,104.92 100.00%

Los gastos son por cada Emision al amparo del Programa.

En términos del articulo 28 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y en
relacién con la presente Emision, se incluye por referencia a la Seccién 2.5 “Gastos Relacionados con el Programa—
Emisiones Similares” del Prospecto, las razones por las cuales el financiamiento a través del mercado bursatil es mas
adecuado que el financiamiento bancario. Asimismo, se confirma que no se han realizado emisiones similares en los
ultimos 36 meses por parte de entes publicos, por lo que no se incluye un comparativo de gastos en términos del articulo

28 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.
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11.5 Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

La asamblea general de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos def
Titulo v las disposiciones de la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado por el articulo 68 de ia
LMV, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, ain de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier
acto del Fiduciario que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd
someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, en un periédico de amplia circulacion
nacional con 10 (diez) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresarén los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberdn tratarse, sin que puedan
tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% de tos Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

b) Para concutrir a las asambleas, los Tenedores deberdn depositar las constancias expedidas por el Indeval y en su
caso el listado que para tal efecto expida la casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, en el
lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea, el Dia Habil anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado facultado mediante
simple carta poder firmada ante dos testigos.

¢) Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comiin, o en el lugar que ¢l
Representante Comin sefiale para tales efectos en la convocatoria respectiva.

d} Salvo por lo previsto en los incisos anieriores, seran aplicables las demds reglas de convocatoria, instalacion de
asambleas y validez de las decisiones contenidas en los articulos 218 a 221 de la L.GTOC, aplicables en lo
conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la LMV, en el entendido_que las referencias a “acta
de emisién” del articulo 220, fraccidn 11}, deberan entenderse al Titulo.

Para adoptar cualquiera de las siguientes resoluciones se requerird que en la asamblea correspondiente estén
representados, por lo menos, el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dicha
resolucion deberd adoptarse por el voto favorable de por lo menos la mitad més uno de los votos computables en
dicha asamblea: (i) para sustituir al Representante Comun, excepto cuando ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Miultiple entre en funciones como Representante Comun de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y (ii) para modificar el Contrato de Fideicomiso en términos de la Cldusula Trigésimo Primera de dicho
contrato. Para sustituir al Fiduciario del desempefio de su cargo v designar al fiduciario sustituto conforme a la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso, se requerird que en la asamblea correspondiente estén
representados, por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y dicha
resolucién debera adoptarse por el voto favorable de por lo menos la mitad mds uno de los votos computables en
dicha asamblea,

Las resoluciones que competan a la asamblea de los Tenedores de la Segunda Emisién, a juicio del Representante
Comim, o gue impliquen modificaciones a los Documentos de la Emision, estaran sujetas a la autorizacién de la
asamblea de los Tenedores de dicha Segunda Emision.

61
GANITI3T0v IO



ILo Depésito en Indeval

El Titulo serd depositado en Indeval, en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 y dernas
relativos de la LMV, por los que los Tenedores acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en términos de

la misma ley. '
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IL.7

Funciones del Representante Comiin

Para representar al conjunto de los Tenedores, se designa a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple como
representante comin de los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. En el ejercicio de su cargo, el Representante Comun tendré, ademds de las atribuciones previstas en la
ley Aplicable v en el Confrato de Fideicomiso, las obligaciones y facultades previstas en el Titulo a fin de
salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran, sin limitar, las siguientes
obligaciones y facultades:

l.

10.

Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en términos de la fraccién XIII del
articulo 64 de Ja LMV, para hacer constar su aceptacion, asi como sus obligaciones y facultades;

Supervisar la constitucién del Fideicomiso y la existencia del Patrimonio del Fideicomiso,

Tomar nota de las notificaciones sobre las modificaciones de interpretacion al Contrato de Operacidn,
siempre que no se afecten los derechos de tos Tenedores ni la Calificacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en el entendido que si el cambio pudiera afectar los derechos de los Tenedores o la calificacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estard sujeto a aprobacién de la asamblea de Tenedores y el
Fiduciario debera avisar por escrito a las Agencias Calificadoras los términos de cualquier modificacion
dentro de los 5 {cinco) Dias Hibiles siguientes a la fecha de celebracion de la misma.

Solicitar informacién al Operador v, en el caso de incumplimiento por parte de éste en la elaboracion y
entrega de informacioén, tendra el derecho de auditar el desempefio del Operador bajo el Contrato de
Operacion.

2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Emisién, informaréd a la CNBV a
través del sistema STIV-2, a Indeval (por escrito) y & la BMV a través del Sistema Electronico de Difusion
de Informacién “SEDI” o a través de cualquier otro medio que estas determinen, al Fiduciario y al
Fideicomitente, la Tasa de Interés Bruta Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios aplicable al
siguiente periodo de pago de Intereses (independientemente de que esta sea fija), el importe del monto de
Intereses y, en su caso, el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Parcial y el Saldo Insoluto de
Principal de cada Certificado Bursatil Fiduciario.

Deberd entregar a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar que asi lo hayan solicitado por
escrito al Representante Comun, una copia del Reporte de Cobranza y del Reporte de Distribuciones.

Proteger los intereses de los Tenedores, ejerciendo las acciones o derechos que correspondan a Jos mismos
por el pago de los Intereses o del Principal de la Emision, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes, y ejecutar 1os actos respectivos,

En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen mas del 10% (diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
circulacion o por el Fideicomisario en Segundo Lugar, convocar y presidir la asamblea general de
Tenedores v ejecutar sus decisiones, conforme a lo que se indique en la asamblea respectiva.

Actuar como mandatario de los Tenedores y ejercer las funciones, facultades y obligaciones que se le
confieren, de conformidad con lo previsto en el Titulo, asi como aquellas que se determinen en las
asambleas generales de Tenedores. En lo no previsto, serd aplicable al Representante Comun lo dispuesto
por la LMV, por la LGTOC, las reglas de carécter general que de ella emanen y los usos y pricticas
bursatiles,

En caso de presentarse alguna Causa de Vencimiento Anticipado o Causa de Amortizacién Anticipada

Parcial o Bvento de Aceleracion, declarar la ocurrencia de la misma, lo cual debera realizarse en cuanto el
Representante Comin tenga conocimiento de dicha situacion.
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11. Durante la vigencia de la Emision, a mantener a disposicion de los Tenedores v del ptiblico inversionista en
general, la informacidn relativa al estado y evolucién del Patrimonio del Fideicomiso.

I2. En caso de existic Amortizaciones Anticipadas Parciales, reportar el valor nominal ajustado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

13. Solicitar al Fiduciario y al Fideicomitente, al menos cada trimestre, cualquier informacién necesaria para
cumplir con las obligaciones derivadas del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, para revisar el estado
que guarda la Cobranza de los Derechos de Cobro y la situacidn financiera del Patrimonio del Fideicomiso.
De igual forma, el Representante Comun podra solicitar al Fiduciario, al F ideicomitente, al Operador o al
Ingeniero Independiente y las demas partes relacionadas con los Documentos de la Emision y que presten
servicio a éstos, toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facuitades y para el cumplimiento de
sus obligaciones; en el entendido que, el Fiduciatio, ef Fideicomitente, ¢l Operador, el Ingeniero
Independiente y las partes relacionadas con los Documentos de la Emision ¥ que presten servicios a éstos,
proporcionaran la informacién y documentacién solicitada por el Representante Comuin en un plazo no
mayor a 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la fecha de requerimiento.

14, Verificar, a través de la informacion que le hubiere sido proporcionada para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Contrato de
Prestacion de Servicios con el Ingeniero Independiente, o quien realice servicios equivalentes, asi como cualquier
otro Documento de la Emision que resulte aplicable y, en su caso, verificar el estado que guarda el patrimonio del
Fideicomiso.

[5. La obligacién del Fiduciario, del Fideicomitente, del Operador, del Ingenierc Independiente, de sus auditores
externos, asesores lcgales o cualquier persona que preste servicios al Fiduciario o al Fideicomiso, de entregar af
Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de [as
obligaciones a que se refieren las secciones 13 y 14 anteriores, asi como de realizar visitas o revisiones al
Fiduciario y al Fideicomitente si lo estima conveniente, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias vy horas
habiles y le hubiere entregado un aviso por escrito al Fiduciario o al Fideicomitente, segin corresponda, con al
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién. Para lo cual, el Representante Comltin podrd contratar y
acompaifiarse de profesionales, debiendo recibir recursos econdmicos suficientes con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso,

16. La obligacién del Representante Comdin de solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o de
cualquier persona relacionada con los Documentos de la Emision establecidas en el presente Titulo, en el
entendido que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna.

17. Para dar cumplimiento a lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores 0,
€n su caso, ésta Gltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Tituio cotrespondiente v en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia,
podra conflar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo defermine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacion, et Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legates aplicables, en el entendido que si la
asamblea de Tenedores aprucba la contratacion pero el Fiduciario no anticipa al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cdodigo de Comercio,
ast como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con
relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comin no estard obligado a anticipar la cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.
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18. Rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o
al momento de concluir su encargo. Para los casos en que rendicion de cuentas implique aspectos
especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por s mismo o informacién adicional a la
que deba proporcionar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el Representante Comun tendré el derecho
de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

19. Verificar al momento de la designacion respectiva y de tiempo en tiempo, la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico conforme a lo previsto en los articulos 24, segundo pérrafo, y
26 de la LMV; en el entendido que la independencia se calificard conforme a lo establecido en el articulo 63
de la LMV v demas aplicables de la LMV y de la Circular Unica, es decir, respecto del Fideicomitente y del
Operador.

20, El derecho del Representante Comin de solicitar al Fiduciaric y a los demas participantes de la Emisién o
Prestadores de Servicios relacionados con el patrimonio del Fideicomiso, la informacién y documentacion que
sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refieren las secciones 13 y 14 anteriores.

21, Las demds obligaciones y facultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Operacion, los Certificados Bursétiles Fiduciarios o la Ley Aplicable.

El Representante Comuin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar obligado
a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comuin no serd responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Fiduciario o las personas
que suscriban los Documentos de la Emision. El Representante Comin no sera responsable si ha actuado de buena
fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que correspenda o
buscando proteger los intereses de los Tenedores.

De igual forma, ¢l Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
o la informacién gue, en su caso, llegue a proporcionarle el Fiduciario y demds personas que suscriban los
Documentos de la Emisién y/o que presten servicios a éstos, tal como avallios, estados financieros, relaciones
patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso que requiera el
Representante Comun y que no sea formulado directamente por este Gltimo,

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, serd
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, consultores
externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratade para beneficio de los Tenedores.

Ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, serd
responsable de la suficiencia de los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para el
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Emisién adquiere. En el
supuesto de surgir cualquier conflicto originado por autoridades, por el Fiduciario, el Intermediario Colocador, el
Operador, el Ingeniero Independiente o por terceros que impidan el pago de las cantidades debidas al amparo del
Titulo correspondiente, el Representante Comtn hard esto del conocimiento de la asamblea de Tenedores, y de
conformidad con la resolucion que ésta adopte, ¢l Representante Comun podra otorgar los poderes suficientes a favor
de la persona o fas personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar a los propios Tenedores, la
aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Fideicomiso, el Titulo o la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comtn concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Coman podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especitican en el articulo 216 de la
LGTOC. EI Representante Comun debera entregar notificacion por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente de su
intencion de renunciar al menos 60 {sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia ¥, en todo caso, dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un Representante Comiin sucesor haya sido nombrado por los Tenedores que representen la
mitad mas uno del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios representados en la
asamblea de Tenedores en la que se resuelva al respecto, y dicho Representante Comun sucesor haya aceptado su
nombramiento.

Conforme al articulo 220 de fa LGTOC, la asamblea de Tenedores con quorum de al menos 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién podra, con la aprobacion de aquéllos que representen
por lo menos la mitad més uno del Saldo Insolute de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representados en la asamblea de Tenedores en la que se resuelva al respecto, en cuatquier momento reemplazar al
Representante Comtin mediante notificacién por escrito.

La renuncia o remocion del Representante Comtin y el nombramiento del Representante Comuin sucesor, seglin sea
el caso, surtirdn efectos Unicamente al momento de la aceptacion del Representante Comin sucesor a su
nombramiento.

El Representante Comun sucesor deberd entregar la aceptacion por escrito a su nombramiento al Fiduciario, al
Fideicomitente, y de ser necesario, al Representante Comtn. Inmediatamente después, la renuncia o remocion del
Representante Comun deberd surtir efectos, y el Representante Comin sucesor tendra todos los derechos poderes y
deberes del Representante Comiin, conforme a los Documentos de la Emision.

Si el Representante Comiin, se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustanciaimente todos sus negocios o bienes
fiduciarios a cualquier institucion financiera distinta de la institucion a la que pertenece, la empresa que resulte o la
empresa que s¢ haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios serd causahabiente de los derechos y
obligaciones del Representante Comiin.

Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en caso de que ¢t Representante Comin le notifique
por escrito at Fiduciario de algin incumplimiento de cualquier obligacién de hacer o no hacer a cargo del Operador
bajo el Contrato de Operacion o que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado, siempre y cuando dichos
mcumplimientos contindien, el Representante Comun (previa asamblea de Tenedores) estara facultado para instruir al
Fiduciario todas las decisiones que hasta antes de ese momento Je competan al Fideicomitente o al Operador en los
términos del presente Contrato y los Tenedores tendran derecho a soicitar la amortizacion total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios con los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso {después de pagar los Gastos de
Emisién, Gastos Mensuales y los Intereses Ordinarios e Intereses Moratorios que correspondan) en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Una vez que hubiere sido subsanado dicho incumplimiento o se hayan pagado integramente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y tal circunstancia hubiere sido notificada al Fiduciarjo por el Representante Comiln, el
Fideicomitente y el Operador recobraran las facultades de instruir al Fiduciario en los términos establecidos en el
presente Contrato y el Contrato de Operacién.
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1L.8 Nombres de las Personas con Participacién Relevante en La Emision

PARTICIPANTE NOMEBRE PRINCIPAL PAPEL A
DESEMPENAR EN LA EMISION

Banco Invex, S.A., Institucion de

3
Banca Multiple, Invex Grupo Fiduciario Emisor
INveXBanco pp e oy
) Red Estatal
Red Estata , e
il de Autopistas RE A Fideicomitente,
ﬁi}év o ie“é; 5% Ll Red de Autopistas de Nuevo Ledn Fideicomisario en Segundo
Fos - ERAACINE Lugar y Operador
ClBanco, S.A., Institucién de Banca Representante Comun
Multiple
| s (Casa de Bolsa BBV A Bancomer, Intermediario Colocador y
BBVA Ba ncomer [ ;55;?‘{2)!.45;?« S.A. de C.V., Grupo Financiero Agente Estructurador
‘ BBVA Bancomer
. Galicia Abogados, S.C. Asesor Legal Independiente
F ABOGADOS
T c : '
Cal y Mayor y Ascciados al Y Mayor Y Asociados, 8.C. Consultor de Trafico
Ingenierfa, Control y . .
€9 INCN Administracion, S.A. de C.V, Ingeniero Independiente

La persona encargada de las relaciones con inversionistas sera Mario Rafael Esquivel Perpuli, delegado fiduciario de
Banco Tnvex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en el edificio Torre Esmeralda I, Blvd. Manuet Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec,
Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, o al teléfono +52 (55) 5350 3331 o en la siguiente direccién de
correo electronico mesquivel@invex.con.

La persona encargada de la relacion con inversionistas por parte del Fideicomitente serd Mauricio Zavala Martinez,
con domicilio ubicado en Calle Washington No. 2000, piso 20, Torre Administrativa, Col. Obrera, Monterrey,
Nuevo Ledn 64010, o en la siguiente direccion de correo electrénico; mauricio@redestatal.com.mx y nimero de
teléfono +52 (81) 2033 1350.

Las funciones del Agente Estructurador consisten en ser un asesor externo de REA para el analisis financiero y

estructuracion del Programa y las emisiones al amparo del mismo, asi como asesorar al Fideicomitente y a la
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Fiduciaria en el proceso de revision y negociacion de fos Documentos del Financiamiento. El Agente Estructurador
actiza también como Intermediario Colocador de la presente Emision y en cada uno de dichos caracteres podria tener
intereses adicionales a aquellos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Agente Estructurador
no proporciond a REA asesoria legal, fiscal ni contable.
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Iil. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
11L.1. Descripcion General

Para una descripcién general de la operacion de bursatilizacion, favor de referirse a la seccidn “Resumen Ejecutivo”
del presente Suplemento y seccién 3.1 “Descripcién General” del Prospecto.

1IL.2. Patrimonio del Fideicomiso

Para una descripcion detallada del Patrimonio del Fideicomiso, favor de referirse a la seccion 3.2 “La Operacion de
Bursatilizacién-~Patrimonio del Fideicomiso™ del Prospecto.

iIL.3. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Para una descripcion detallada sobre procesos judiciales, administrativos o arbitrales, favor de referirse a la seccion
3.6 “La Operacion de Bursatilizacién—Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Prospecto.

111.4., ~ Estimaciones Futuras

Para una descripcion detallada sobre estimaciones futuras, favor de referirse a la seccion 3.7 “La Operacion de
Bursatilizacion—~FEstimaciones Futuras” del Prospecto.

En adicién a la informacién contenida en el prospecto, a continuacion se describen los perfiles de amortizacion
objetiva de la Primera Emision y la Segunda Emision al amparo del Programa:

Perfil de Amortizacion Indicativa

Para el escenario base se tomaron las proyecciones de Cal y Mayor sobre el ingreso y los aforos; asi como el
concentrado de presupuestos de operacién, administracién y mantenimiento de INCA para los siguientes 30 aflos
(2018-2047).

Bajo este escenario, se asumié una TACC del aforo de 3.56%, una inflacién esperada de 3.5% para cada periodo, ¥
un periodo de gracia.

2,800 ) .
-Flujo disponible

2600 :
page e lnierssesMYCTA182U /

2200 wraen Principal MYCTA 18-2U
2;000 ez Intereses MYCTA 18U
1,800 v Principal MYCTA 18U
1,600 e RCSD
1,400
1,200
1,000 e e oottt
800
600
400 . ) Y.
: o B
X | EEAEEEBERHEEAEMNUEBE NN EEANENREEEDEEERE
T T T N T I T N T T I R R e
%88%88888%8888%8%%88%%RRRRRRRRR%%RﬁﬁR888888883§8§8§R§ﬁa8§§§
69

GAFITIZTNVED

may. 2048

4.50x

4.00x

3.50x

3.00x

2.50x

2.00x

1.80x

1.00x%

0.50x

0.00x



RO&D

. BFOT Aew
L LEQZ ACY

LPOT Aew
otz o
SH0Z Aew
S¥0Z nou
G107 Aew
TR Ao

. FpOE Aew

Tror nou
oz few
A s

T gvog dew

LPOZ ACY
L0 Keww

: ObOZ AOu

orQz few

. BEDZ Alut

8607 Aew
BE0Z ADY
207 few
£E0Z Aou
1507 el
SEQZ nou
SEOZ AL
SE0Z AoL
SEOE Apw
FEOZ AGL
renz Aew
£E£0Z AGU
£EOT At
ZEng Aov
2202 few
EEOZ Atul
LEOZ Apws
{L0L Ao
GEaz Aew
BEQE Aou
BEOT Aell
BZDZ nou

. BT0E few

L20T Aow
1207 few
925 Aou
94T few
$20Z Ao
520z few
rashiit
bZOZ Ae
£T0T AW
£E0T few
ZEOT AOU
ZZ0Z Aew
LE0E hodt
LZ0E fewt
0T0Z Aok
020z Aew
BLOE rou
BEHZT AR
2L0Z Aoy

500
450

408
350

i Saldo insoluto MYGTACE 18-20 ]

|

A

= Saldo inseiuta MYCTACE 18U

meeanee FUjos disponiblia

I,

SF0Z ARt
| 20T nov
AF0T Aew
SO nou
oy Aew
[ raiel]
SFOE fews
E¥QZ raY
0z Aew
CHIZ ADY
£90z few
Y02 nou
g Lewr
1702 ACU
1407 Aot
QFQZ ACC
0%z Aew
6E0Z Aou
BEGE few
gE0Z Aoy
ge0z dew
4807 Aol
LE0T Few
9E0Z hou
9L0E few
SE0T hou
SE02 e
YEQT hOU
$E0Z few
£EOT At
EE0E Azw
TENE nout
ZSOZ Aew
LEOE pou
LEAE Aew
0E0E AoU
0£07 Aew
BZDZ ~oU
52027 few
82T Mo
820Z Aews
L20T Aoy
£207 few
BL0Z roU
£207 Aew
SEOT AOU
¢z few
FEOT Ao
+7or Amw
£20Z nou
£207 few
TTOZ At
o7 Aew
1 20T Aou
L20T Aew
0207 Aou
pzoE few
8102 Acu
5107 few
30T ok
i 8107 Aew

Fuente: BBVA Bancomer con datos de Cal y Mayor ¢ INCA,

Perfil de Amortizacion Alto Estrés

inima requerida para que la estructura pagara tanto

tramo corto y de -5.9% para el tramo largo.

la TACC m

O que

2

Bajo el escenario de alio estrés, se encontr

ldentro del plazo legal es: 0.25% para el

interés como principa

Bajo el escenario de alto estrés, los ingresos totales durante los primeros 20 afios de la emisién serfan de

20

XN$32,373mm). Por su parte para el tramo lar

que el escenario base (M

MXN$21,688mm, es decir, 33.0% menos

ida de 62.19% en

277.9mm, lo que representa una ca

,783 millones de Pesos).

MXNS$28

1an a

2

(30 afios), los ingresos totales ascender
comparacion con el escenario base ($74

Fhio

KNS

3
3
i

v

1.50%

© disponible
s Intersses MYCTACE 182U

]

Fluj

2,600

2,400

18-21 1.40x
mxm Intereses MYCTACB 18U

we Principal MYCTACE 18U

wm Princigal MYCTACE
~mem RCS0

2200
2,000

130

1,800
1,600
1,400
1,200
1,000

1.20x

1.10x

1.00x
0.90x
0.80x

8ruc
707
Wi 4
SPoE

SHOT

!EE!IQE'IIIN_

“few
“AGU
“few
“AQU
“Feiu
AOU
“Aeus
A
Aew

“Aou

“AOU

“ADLE

“Aoul

TAOLN
“AOU

“Aou
A
“ACU
-fews
“AOU

70

GA#ITIZT0vI0



1.60x
1.40%
1.20%
1.00x
0,802
0.60x

1RCSD proyectado

reaen RCSD 1.20%
RCSD 1.10x
- RCSD 1.00x

200
800
700
600
500
400
300
200
160

may. 2018
nov. 20138

i i : L HESA I i
EEERRaﬁﬁﬁaﬂﬁ&ﬁﬁgﬁmhﬁﬁﬂﬂ%s;s%@%%33%%%3%%ﬁﬁ%%%g**“gg@ﬁaﬁmﬁgﬁ%ﬁ
SEECHEHENEHEE 85088 ERRAERERREROEEEREERERERERSA322RRRRERRE38R
= =z e m M B Ba D 3 Sl MR BB S D BB BB M D B D D3 D B3 IE oD R mE o pmE ME D BRI B mE oA =
SEETEUEIBEREEERECEEURIEEGEEEEEEECEREITEURFEVEFrEeTeREEEfeEef

¢ mauaw Saldo insoluto MYCTACS 18-2U;

| mwss Saldo insolute MYCTACE 18U -

|| i = Flujo disponible :

|u||;saﬁlllllllllluu..-__
&288E&ﬁ%ﬁ&&ﬁﬂ%%ﬁﬁaﬁﬁ&%%%ssﬁﬁﬁ%ﬁ%%%%%@%ﬁﬁ%%@g5“@@“@3%@“%%%%@
RENENEREARRARNERNSNERERARNERASRINANERENNEGRRSR RRKNASRRRRRRARA
T N i T s i s kT
gfe g gEegs g 8

ECECECE £ ELtECECE E-ECESE E 3 ESESECECSECE ELERESECECLE ESCECE

Fuente: BRVA Bancomer con datos de Cal y Mayor e INCA.

I11.5

Para

Fideicomitente

una deseripeién detallada sobre el Fideicomitente, favor de referirse a la seccion 3.9 “La Operacion de

Bursatilizacion—Fideicomitente” del Prospecto.

1iL.6

Deudores Relevantes

Para una descripcién detallada sobre deudores relevantes, favor de referirse a la seccion 3.8 “La Operacién de
Bursatilizacion—Deudores Relevantes™ del Prospecto.

I11.7

Para

Administradores u operadores

una descripcion detallada sobre administradores u operadores, favor de referirse a fa seccion 3.10 “La

Operacidn de Bursatilizacidn—Administradores y Operadores” del Prospecto.

1IL8,

Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certilicados Bursatiles

Fiduciarios :

Para una descripcion detallada sobre otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados
Fiduciarios, favor de referirse a la seccién 3.11 “La Operacién de Bursatilizacion—Otros Terceros Obligados con el
Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios” del Prospecto,

7i
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1V. Acontecimientos Recientes

A la fecha del presente Suplemento, no existen acontlecimientos recientes.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Fideicomitente

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que, en el &mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su
caso, asi como la informacion financiera contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn

\ 1
alritio Zavala Martinez
Director General (

T

™,

= \
-
g et

110 César Zayas Alcalde

Director Administrativo
Equivalente al Director de Finanzas

W(

f o

Refraldo Gapefa Barreda -
Coordinddor Juridico

Equivalente al Director Juridico



Fiduciario

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, prepard la
informacién relativa al Fideicomiso contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada su representada, ¢sta no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Banco Invex, S.A., Institucién de Bam:zzt Multi

pleAnvex Griipo Financiero
J

Mayit Rafael Esquivel E,e’r‘ﬁuli

// Delegado Fiduciario




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fiduciario Emisor, asi como participado
en la definicién de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue reatizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuesira
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn de
los Certificados Bursatiles Fiductarios materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado v que ha informado a la Emisora ¢l sentido y alcance de las responsabilidades que deberd
asumir frente al publico inversionista, las antoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.AB.
de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

D

Alc an nzalez Cantd
Represengante Legal




Representante Comin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que su representada, en su caracter de Representante Comun,
revisé la informacion financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi como la relacionada con Igs Certificados
Bursatiles Fiduciarios, Jos conératos aplicables y la cobranza de los bhienes, derechos o valoregffideicomitidos,
contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su sffuacién,

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

N

Ménica Jiménez Labora Sarabia Ricardo Antoni ngel Ferndndez Macgregor
Delegada Fiduciaria Clegado Fiduciario




Licenciado en Derecho
Para efectos de la opinion adjunta a este Suplemento, (i) el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y

entender, la emision y colocacién de los valores material del Suplemento cumple con las leyes y demds disposiciones legales
aplicables, y (ii} asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

i

A

Eugenio Skpilveda Gonzalez Cosio
Socio




V1. ANEXOS
Anexo A Titulo
Anexo B Calificaciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Anexo C Opinion Legal

Los Anexos forman parte integrante de este Suplemento.
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Oficio de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Numero de Inseripcion en el Registro Nacional de Valores del

Valores ntimero 153/§1835/2018 de fecha 28 de mayo de 2013, Programa 2362-4.15-2018-111 y nlmero de inscripcion de la
: [ presentc Emision 2362-4.15:2048-111-01.

Clave de pizarra de los Certificados Bursétiles Fiduciarios: “MYCTACB 180U~ j T _ B ;

Ciudad de México, a I de junio de 2018

1
I B . .
CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO AL FORTADOR © ~

., EMITIDO POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO |

EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO, 3378 |

POR UN MONTO TOTAL DE 416,334,300 (CUATROCIENTAS DIECISEIS MILLONES TRESCIENTAS TREINTA Y CUATRO
MIL TRESCIENTAS) UNIDADES DE INVERSION

Equivalente a 2,499,999,624.96 (dos mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos
veinticuatro Pesos 96/100 M.N.) a la fecha de emisién del presente Titulo

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciaric (el “Fiduciario Emisor” o el
“Fiduciario”) del contrato de fideicomiso de emisién, administracién y pago No. 3378 (el “Fideicomisg Emisor”), se obliga incondicionalmente
a pagar, en moneda hacional, 416,334,300 (cuatrocientas dieciséis millones trescientos treinta y cuatro mil trescientas) UDIs més los intereses
correspondientes en los términos del presente titulo (el “Titulo™) de conformidad con el “procedimiento para ¢l célculo y publicacién de valor
en moneda nacional de 1a Unidad de Inversién™ publicado por el Banco de México, por la emisién de un total de 4,163,343 (cuatro millones
ciento sesenta y tres mil trescientos cuarenta y tres) certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios™ o los
“Certificados™) al portador con un valor nominal de 100 UDIs cada uno {la “Emisién”).

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A, de C.V., (“Indeval™),
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por dicha institucién, y la realizacién de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberén ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de
valores en la Ley del Mercado de Valores (“LMV). Derivado de lo anterior el presente Titulo se mantendréd en depésito en Indeval de
conformidad con las disposiciones aplicables de la LMV..

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fideicomiso Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento ni convalida los actos que, en su ¢aso, hubieren
realizado en contravencion de las leyes aplicables. '

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios representados por ¢l presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccion II del articulo 62 de
la LMV y confieren a sus tenedores los derechos establecidos en el presente Titulo.

Este Titulo se emite al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios del Fiduciario Emisor, autorizado mediante el oficto ndmero
153/11835/2018 de fecha 28 de mayo de 2018, y constituye la primera emisién al ampara del mismo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios tendrén un plazo de vigencia de 7,305 dias contados a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de
Vencimiento, y devengardn Intereses sobre el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés bruto anual de 5.55% (¢cinco punto cincuenta y cinco
por ciento), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emisién (la “Tasa de Interés Bruto Anual™), segéin se describe en el apartado titulado
“Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y Procedimiento de Céleulo”.

Estos Certificados Bursétiles Fiduciarios fueron calificados por: (i) HR Ratings de México, S.A. de C.V., con la calificacion “HR AAA (E),”
la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para ¢l pago aportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo
riesgo crediticio; y (i) S&P Global Ratings, S.A. de C.V. con la calificacién“mxAAA,” con perspectiva estable que representa fa maxima
calificacion asignada en su escala de calificaciones domésticas y refleja la expectativa de que los flujos que genera la Autopista de Cuota serdn
constantes, en un contexto de trafico ain creciente.

Los fines del Fideicomiso Emiser se sefialan en ef numeral 7 del presente Titulo.
1 domicilio social del Fiduciario Emisor es la Ciudad de México.

1. Definiciones

Los términos en maydscula que se utilizan en el presente Titulo tendrén los significados que se les atribuyen a continuacién, siendo ignalmente
aplicables en su forma singular y plural; en el entendido que aguellos términos utilizades con maytscula inicial pero no definidos en ¢l presente



tendran los significados que se les afribuyen en el Contrato de Fideicomiso:

« filiada” tiene, respecto de cualquier Persona, el significado que se le atribuye a dicho término en las normas de informacién financiera que
le sean aplicables a dicha Persona, en términos del articulo 1, ltimo parrafo, de la Circular Unica.

“Agencias Calificadoras” significa, HR Ratings de México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V. o cualquier otra agencia
calificadora que se adicione o que sustituya a cualguiera de éstas, quien determinaré la calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
mismas que serdn seleccionadas por el Fideicomitente. Al respecto, el Fideicomitente podra cancelar de manera discrecional la contratacién de
cualquiera de las Agencias Calificadoras en tanto se mantengan por Jo menos dos calificaciones para la Emision.

)

«Amortizacién_Anticipada Parcial” significa, el pago anticipado de una parte del Sakdo Insoluto de Principal en dicho momento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

«Amortizaciones Objetivo” significa, las amortizaciones objetivo de Principal que podréan realizarse en términes del presente Titulo.

“A mortizaciones Obijetivo Pendientes de Pago” significa, la suma de aquellas Amortizaciones Objetive que por faita de recursos no hubieren

podido realizarse en la fecha corres ondiente v gue no hubieren sido realizadas posteriormente con recursos del Fideicomiso conforme s¢
D y p

describe en el presente Titulo,

«Asamblea de Tenedores” significa la asamblea general de Tenedores que representard al conjunto de éstos y sus decisiones tomadas en
términos de los articulos 218 a 221 y 223 a 227 de 1a LGTOC y de conformidad con las disposiciones aplicables en el presente Titulo y el
Contrato de Fideicomiso.

“Autopista de Cuota” significa, la via estatal de comunicacion constituida por la autopista de cuota Monterrey-Cadereyta, con una longitud
total de 29.95 kilémetros iniciando en el kilémetro 3+150 y finalizando en el 33-+100 de la carretera Monterrey- Reynosa. Misma que del
kilémetro 3+150 al kilometro 9-200, la capa de rodamiento consta de un cuerpo de ocho carriles con un ancho total de 33 metros, Del kilometro
04200 hasta el kilometro 31+200, la capa de rodamiento s¢ compone de dos cuerpos de dos carriles cada uno, separados por una faja central
de 20 metros, y cada cuerpo tiene un ancho de corona de 10.50 metros. Del kilémetro 31-+200 al kilémetro 33+100 la capa de rodamiento consta
de un solo cuerpo con cuatro carrifes y un ancho de corona de 33, metros, Asf como cualguier adicién a la misma en términos del Contrato

Global de Operacion.

«Autoridad Gubernamental” significa, cualquier dependencia, comisién, consejo, burd, agencia, autoridad o departamento federal, estatal o
municipal, ya sea de hecho o de derecho, de México, o cualquier subdivision politica de las mismas’y cualquier Persona que gjerza funciones
ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias © administrativas de, o correspondientes a, cualquiera de las entidades anteriores, asf como
cualquier otra Persona controlada, directa o indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

“BMV" significa, la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

“Calendario de Amortizacién Qbjetivo™ si niﬁca, el calendario conforme al cual se realizaran las Amortizaciones Objetivo en términos del
presente Titulo.

“Calificacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios”, significa, la calificacion otorgada a los Certificados Bursétiles Fiduciarios por cuando
menos dos de las Agencias Calificadores.

“Cantidades Adeudadas” significa, las cantidades adeudadas por ¢l Fideicomiso 80425 y el Fideicomiso 1617 a los Tenedores de los CBFs
MYCTAO4 y a los Tenedores de los CBFs AMCCBI13 en la fecha en que se haga el pago que corresponda (incluyendo, sin limitacion, pot
concepto de principal, intereses, primas por amortizacion anticipada o prima por prepago), asi como cualesquier cantidades adeudadas a los
prestadores de servicios, fiduciarios, aseguradores o cualquier otras cantidades que deban ser pagadas a efecto de que se liberen los Derechos
de Cobro, mismas que serdn totalmente pagadas con el producto de la Emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

“Causa de Amortizacién Anticipada Parcial” significa, cada una de las causas de Amortizacién Anticipada Parcial de los Certiftcados Bursétiles
Fiduciarios que se establecen en el presente Titulo y en la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso.

«Causa de Vencimiento Anticipado” significa, cada una de las Causas de Vencimiento Anticipado que se establecen en ol presente Titulo y
en la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso,

“CBFs AMCCB13” significa, los certificados bursatiles fiduciarios emitidos al amparo del Fideicomiso 1617, inscritos en el Registro Piblico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios el 6 de abril de 2018 bajo la clave IL 19-0418002.

“CBFs MYCTAQ4” significa, los certificados bursétiles fiduciarios emitidos aj amparo del Fideicomiso 80425, inscritos en el Registro
Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios el 6 de abril de 201 8 bajo la clave 11, 19-0418001.



“Certificacion de Operacién v Mantenimiento™ significa, la certificacion del Ingeniero Independiente.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios” o “Certificados Bursatiles” significa, los certificados bursétiles fiduciarios 2 que se refiere el presente
Titulo y que se emiten al amparo del Programa. ‘

“Circular Unica” significa, las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, emitidas por la CNBV, segin las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Cobranza” significa, el monto proveniente de los Derechos de Cobro que sea efectivamente cobrado por ef Operador o, en su caso, por
cualquier operador sustituto.

“Comité Téenico™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de Fideicomiso.

“Compensacién de Gobierno™ significa, cualquier compensacion, indemnizacion, pago, derechos de cobro de cuotas u oiros pagos O
compensaciones que sean pagaderas por cualquier Autoridad Gubernamental, ya sea en efectivo o en especie, en relacion con la Autopista de
Cuota o cualquier bien o derecho cedido af Fideicomiso, con motivo de (i) cualquier reforma o abrogacién de la Ley de laREA, total o parcial,
que afecte de forma adversa los Derechos de Cobro o la operaci6n de la Autopista de Cuota, (ii) cualquier expropiacién o determinacion similar,
total o en parte, de la Autopista de Cuota, (iii) cualquier indemnizacién pagadera al Fideicomiso con respecto & la Autopista de Cuota de
conformidad con el articulo 17 de la Ley de la REA, o (iv) cualquier requisa de la Autopista de Cuota por cualquier Autoridad Gubernamental.

“Contrato de Fideicomiso” “Contrato de Fideicomiso Emisor” “Fideicomiso™ o “Fideicomiso Emisor” significa, el Contrato de Fideicomiso
Trrevocable de Emisién, Administracion y Page No, 3378, de fecha 21 de mayo de 2018, celebrado entre la Red Estatal de Autopistas de Nuevo
Le6n como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco Invex, §.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
en su cardoter de Fiduciario, con la comparecencia de CIBanco, S.A,, Institucion de Banca Miultiple, en su caracter de Representante Comin
de los Tenedores de los Certificados Bursétiles como Fideicomisarios en Primer Lugar.

“Contrato de Operacién” significa, el contrato de operacién y administracién celebrado en términos del formato que se acompafia al Contrato
de Fideicomiso Emisor, entre el Operador y el Fiduciario, o cualquier contrato de operacién celebrado con un operador sustituto en términos
de dicho Contrato de Operacién. ‘

“Contrato de Prestacién de Servicios™ significa, el contrato de prestacion de servicios celebrado en términos del formato que se acompaiia al.
Contrato de Fideicomiso Emisor, entre el Ingeniero Independiente y el Fiduciario, o cualquier contrato de prestacién de servicios celebrado
con un ingeniero independiente sustituto en términos de dicho Contrato de Prestacion de Servicios. :

“Consultor de Trifico” significa, Cal y Mayor y Asociados, 5.C., 0 cualquier Consultor de Trafico Sustituto.

“Consultor de Trafico Sustituto” significa, cualquiera de HDR Decision Economics Inc., Vollmer Associates LLP, Steer Davies Gleave, Ciprés
Ingenieria Ltda., y URS Corporation o cualquier ofro consultor de tréfice que cuente con las mismas caracteristicas, segiin sca determinado por
el Fideicomitente y autorizado por el Comité Técnico.

“Cuentas del Fideicomiso” significa, conjuntamente, las siguientes cuentas denominadas en Pesos: Cuenta de Colocacién, Cuenta de
Cobranza, Cuenta de Gastos Mensuales, Cuenta de Ingresos, Cuenta de Pago de Certificados Bursétiles, Cuienta de Reserva Gastos, Cuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda, Cuenta de Retencién de Impuestos del Prestador de Servicios, Cuenta de Remanentes y cualquier otra
cuenta adicional que el Fiduciario abra y mantenga en términos del Contrato de Fideicomiso para fa adecuada administracién del Patrimonio
de! Fideicomiso.

“Cuotas” significa, conjuntamente, todas y cada una de las cuotas, pagos y otras cantidades, presentes o futuras, que se generen a pattir de la
explotacién o uso de la Autopista de Cuota.

“Derechos de Cobro” significa, conjuntamente, todos los derechos de cobro de cuotas sobre la Autopista de Cuota que le corresponda a la
REA al amparo de la Ley de la REA o cualquier otra Ley Aplicable, respecto de las Cuotas.

“Dia Habil” significa, cualquier dia salvo sabados, domingos y cualquier ofro dia que sea de descanso obligatorio en México o en el que las
instituciones bancarias estén obligadas o autorizadas para cerrar conforme al calendario que publigue periddicamente la CNBV.

“Distribuciones” significa, los pagos que ¢l Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento, seglin corresponda,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el presente Titulo.

“Documentos de la Emisién™ significa, conjuntamente, el Prospecto, el Suplemento, el presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso, €l Contrato
de Operacion, el Contrato de Prestacién de Servicios con el Ingeniero Independiente y demés documentacion relacionada o accesoria y sus




respectivos anexos, segin dichas documentos scan modificades de tiempo en tiempo, por medio de los cuales se cacuentra instrumentada la
presente Emision.

“Emisién” significa, la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este Titulo.
“Estado” significa, el Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon..

“Evento de Aceleracion” significa, cualquiera de los eventos que ¢ describen en ¢l numeraf 27 del presente Titulo.

“Evento de Emergencia” ticne el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de Operacion.

“Evento de Incumplimiento” significa, el evento bajo el cual el Fiduciario dejare de realizar el pago de Intereses de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios en cualquier Fecha de Pago o el pago de Principal en la Fecha de Vencimiento, segiin corresponda, después de agotar los recursos
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Emision” significa, 1a fecha en que se emitan los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

“Fecha de Pago™ significa, el dia 1 (primero) de cada mes de junio y diciembre de cada afio durante Ja vigencia de la Emision para el pago de
Principal e Intereses, segin cotresponda y, en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente,

en el entendido que la primera Fecha de Pago serd el 1 de diciembre de 2018.

“Fecha de Transferencia” significa, el Gltimo Dia Habil de cada mes calendario.

“Fecha de Vencimiento” significa, el 1 de junio de 2038.

“Fideicomiso 1617 significa, el contrato de fideicomiso irrevocable de emision, administracién y pago niimero 1617 de fecha 17 de abril de
2013 que celebraron la REA, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como fiduciario, y Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su carfcter de
representante comin, mediante el cual se cmitieron los certificados bursétiles fiduciarios identificados con clave de pizarra AMCCB 13U.

“Fideicomiso 80425 significa, el contrato de fideicomiso, €] contrato de fideicomiso itrevocable de emisién, garantia, administracién y pago
namero 80425 de fecha 9 de diciembre de 2004 que celebraron la REA, en su carcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de fiduciario, y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como representante comin, y MBIA Insurance Corp. en su carhcter de compafifa
aseguradora, mediante ef cual se emitieron los certificados bursétiles fiduciarios identificados con clave de pizarra MYCTA(4.

“Pideicomisario en Segundo Lugar”, “Fideicomitents”, 0 » significa, el Organismo Priblico Descentratizado del Estado denominado “Red
Estatal de Autopistas de Nuevo Ledn™, o cualquier otra entidad que en el futuro esté facultada segin la Ley de la REA u otra disposicion legal
aplicable para operar, mantenery explotar la Autopista de Cuota.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, actuando a través del Representante Comaun.

“Fidugiario,” “Emisor” o “Fiduciario Emisor” significa, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario,
en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso, o cualguiera que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Flujo Disponible para Servicio de Deuda” significa, respecto de cualquier Fecha de Determinacién, la Cobranza correspondiente a los 6 (sets)
Periodos de Cobranza inmediatos anteriores a dicha Fecha de Determinacién (incluyendo el Periodo de Cobranza en que ocurre dicha Fecha
de Determinacion}, menos los Gastos Mensuates pagados y las aportaciones realizadas a la Cuenta de Reserva de Gastos en los 6 (seis) Periodos
de Cobranza inmediatos anteriores a dicha Fecha de Determinacion (incluyendo el Periodo de Cobranza en que ocurre dicha Fecha de
Determinacion).

“Flujo Disponible para Servicio de la Deuda Provectada” significa, respecto de cualquier Fecha de Determinacién, la Cobranza esperada
correspondiente a los 6 (seis) Periodos de Cobranza inmediatos siguientes a dicha Fecha de Determinacion, estimada con base en el Estudio de
Trafico vigente y la tarifas de Cuotas vigentes (en su caso, con la actualizacién correspondiente), menos los Gastos Mensuales v las aportaciones
a la Cuenta de Reserva de Gastos esperados en los 6 (seis) Periodos de Cobranza inmediatos siguientes a dicha Fecha de Determinacion,
estimados con base en el Presupueste de Gastos.

“Gastos de Emision” significa, los gastos incurridos respecto de la Emision, los cuales podran incluir de manera enunciativa mas no limitativa:

(1) las comisiones y los gastos dek Intermediario Colocader;



(i) los honorarios causados por la expedicion de los dictamenes emitidos por las Agencias Calificadoras sobre 1a calidad crediticia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(1if) los honorarios del Representante Comtn y de! Fiduciario por concepto de aceptacion de su cargo y primer pago por el cumplimiento
de sus obligaciones al amparo del Fideicomiso Emisor;

(iv) los derechos, honorarios, y gastos derivados de la emision y colocacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de la Primera
Emision v los certificados bursatiles fiduciarios de la Segunda Emisién incluyendo, entre otros, los derechos derivados de la inscripcion de
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios en et RNV, las cuotas por concepto de Hstado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la BMV,
por el ptorgamiento de los instrumentos notariales correspondientes, los gastos causados por la impresién del Prospecto, del Suplemento y por
cualquier publicacién o publicidad relacionada con ta Emision, y los gastos de Indeval o de la CNBV relacionados la Emision;

(v} los honorarios de los asesores legales independientes;
(vi) en su caso, los costos y gastos relacionados con 1a celebracién y formalizacién del Contrato de Fideicomiso,
(vii} cualquier otro gasto relacionado con la Emisidn; y

(viii)  cualquier impuesto u obligacién fiscal respecto a los gastos y erogaciones anteriores.

“Gastos Mensuales” significa, los gastos mensuales de mantenimiento de la Emision en términos del Fideicomiso Emisor, los cuales podrin
incluir de manera enunciativa mas no Hmitativa:

(1) los honorarios del Fiduciario por concepto de administracién, gjecucion y cumplimiento de sus obligaciones bajo el Fideicomiso
Emisor;

(i) los honorarios del Representante Comun por concepto de desempefio de su cargo;

(i1} el costo de mantener el presente Titulo que documenta los Certificados Bursétiles Fiduciarios en depésito con Indeval;

(iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legales aplicables, para mantener ¢l registro de los

Certificados Burs4tiles Fiduciarios en el RNV y su listado en Ia BMV, los gastos de la CNBV relacionados con la Emisién y aquellos derivados
de cualquier publicacién relacionada con la Emisién;

(v) los honorarios de las Agencias Calificadoras por concepto de mantenimiento de la calificacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

(vi) los honorarios del auditor externo del Fideicomiso;

(vii} los honorarios y comisiones pagaderos al Ingeniero Independiente, al Consultor de Tréfico, al Operader o cualquier ofro tercero que

preste servicios al Fideicomiso Emisor;

(viii)  los gastos necesarios para la operacion, el mantenimiento rutinario y el mantenimiento mayor de la Autopista de Cuota, incluyendo
gastos necesarios para la puesta en marcha de proyectos especiales y obras de modernizacién o renovacidn;

(ix) los costos derivados de la contratacién de cualquier péliza de seguro; y

(x) cualquier gasto derivado de la modificacion de fos Documentos de la Emision que se autorice en términos del Contrato de Fideicomiso,
para cumplir con los fines del Fideicomiso.

“Indeval” significa, 8.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Ingeniero Independiente” significa, Ingenieria, Control y Administracién, S.A. de C.V. o cualquier ingeniero independiente sustituto que
cumpla con las mismas caracteristicas,

“Intereses Moratorios” significa, los intereses moratorios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en sustitucion a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y que se caleularan con base en la Tasa de Interds Bruto Anual mas 2 (dos)

punfos porcentuales.

“Intermediario Colocador” significa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBY A Bancomer.

“Inversiones Permitidas” significa, inversiones en cualquiera de los siguientes valores: (i) en reporto o en directo de instrumentos de deuda con



plazo menor a un afio denominados en Pesos, emitidos, garantizados o avalados por el gobicrno federal de México o instituciones de crédito

mexicanas que tengan una calificacién de riesgo AAA en escala nacional o el equivalente a dicha calificacion; y (ii) fondos de inversién en

instrumentos de deuda que inviertan en valores de corto plazo denominados en Pesos y emitidos por el gobierno federal de México, que cuenten

con una calificacién crediticia gue se encuentre en fa categorfa de inversién mas alta que otorguen al menos dos agencias calificadoras, de las .
cuales al menos upa de ellas debera ser: S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. 0 Moody’s de México, S.A. de C.V.,

y que estaran, en todo momento, a nombre ¥ para bereficio del Patrimonio del Fideicomiso.

“IVA™ significa, el impuesto al valor agregado al que se refiere la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Ley Aplicable™ significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, norma, ordenamiento, estatuto, decreto, disposicién, circular,
o cualquier orden, auto o resolucién judicial o arbitral por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes se encuentren vincutados.

“Ley de la REA” significa, la Ley que Crea el Organismo Publico Descentralizado Denominado Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leon,
“L.GTOC” significa, Ley General de Titulos y Operaciones der Crédito.

“LMV™ significa, la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa, aqueila persona fisica que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo pérrafo, y 26 de la LMV; en

el entendido que la independencia se calificard conforme a [o establecido en el articulo 63 de la LMV y demas aplicables de la LMV y de la
Circular Unica, es decir, respecto del Fideicomitente y del Operador. .

“Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Parcial” significa el monto notificado por el Representante Comin al Fiduciario y al
Fideicomitente en caso de una Amortizacion Anticipada Parcial.

“Monto Pagadero por Vencimiento Anticipado” significa el monto notificado por ¢l Representante Comtin al Fiduciario y al Fideicomitente en
caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, '

“Obligaciones Garantizadas™ significa los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, asi como los Gastos de Emision
y los Gastos Mensuales.

“Qperador” significa, la REA o cualguier operador que lo sustituya en dichas funciones en términos del Contrato de Operacion.

“Operador Sustituto” significa, cualquier operador que sustituya a la REA o a cualquier otro operador sustituto, en sus funciones de Operador
de la Autopista de Cuota.

“Pago Programado” significa, el equivalente en Pesos de (i) Principal conforme al Calendario de Amortizacion Objetivo, y (i1} los Intereses de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, que sean exigibles ¥ pagaderos en cada Fecha de Pago.

“Pago Tatal Anticipado Voluntario” significa el pago anticipado voluntario por la totalidad del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios en cualquier momento a partir de fa primera Fecha de Pago y hasta antes de la Fecha de Vencimiento, de acuerdo a lo
que se establece en ¢l presente Titulo y de conformidad con fa Cliusula Décimo Sexta, inciso (IH) del Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa, los bienes y derechos que han sido o sean cedidos o de cualquier otra forma transmitidos al Fiduciario
por cuenta del Fideicomitente durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, junto con todos sus frutos, productos y accesorios.

“Periodo de Cobranza” significa, cada mes calendario que ocurra durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, por lo que cada uno de
dichos periodos inicia € incluye ef primer dia de cada mes calendario y termina e incluye el tltimo dia de dicho mes, en el entendido que el
primer Periodo de Cobranza iniciara al dia siguiente de la Fecha de Emision y terminard el altimo dfa del mes calendario en que ocurra la Fecha
de Emisién. '

“Periodo de Intereses” significa el periodo durante ¢l cual se devengardn intereses en términos del presente Titulo,

“Persona” significa, un individuo, sociedad, corporacion, fideicomiso, sociedad por acciones, asociacion no corporativa, empresa conjunta,
Autoridad Gubernamental o cualquier oira entidad de cualquier otra naturaleza.

“Pesos” o “$” significa, la moneda de cursoe legal en México.

“plazo de la Emision” significa, el niimero de dias a transcurrir desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha de Vencimiento.




“Presupuesto de Gastos” significa, para cualquier afio calendario, el presupuesto anual de Gastos Mensuales y demas conceptos previstos en
términos del Contrato de Operacion, preparado por el Operador y aprobado por el Ingeniero Independiente para dicho afio calendario. Ei
Operador deberd entregar a mas tardar el ditimo dia de noviembre de cada afio calendario, el Presupuesto de Gastos para los siguientes dos
afios calendarios. En caso de que no se haya aprobado un Presupuesto de Gastos por parte del Ingeniero Independiente para un afio calendario,
se considerard vigente ¢l Presupuesto de Gastos aprobado para el afio calendario inmediato anterior, multiplicado por el Factor de [nflacién
Anual calculado respecto del afio anterior. '

“Principal” significa, el valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Programa” significa, cf programa de emisién de certificados bursétiles fiduciarios al que se refiere el Prospecto ¥ que se describe en su
portada y en las diferentes secciones del mismo.

“RCSD Histérica” significa, para cualquier Fecha de Determinacion, el cociente de (i) el Flujo Disponible para Servicio de la Deuda, entre (if)
el Pago Programado correspondiente a la Fecha de Pago inmediata siguiente.

“RCSD Proyectada” significa, para cualquier Fecha de Determinacion, el cociente de (i) el Flujo Disponible para Servicio de la Deuda
Proyectado, entre (ii) el Pago Programado correspondiente a la segunda Fecha de Pago siguiente a dicha Fecha de Determinacidn,

“Reporte de Cobranza” significa el reporte trimestral generado por el Operador en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso, en el
cual se detallard, entre ofras cosas, la Cobranza obtenida durante los Periodos de Cobranza comprendidos en dicho trimestre y que deberd
entregar en términos del Contrato de Operacién al Fiduciario, con copia para el Representante Comun y el Ingeniero Independiente. El Operador -
se obliga a mantener el Reporte de Cobranza a disposicién del ptiblico durante la vigencia de la Emisién.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte en la forma establecida en el Contrato de Fideicomiso, que el Representante Comiin debera
entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con la Clausala Décimo Primera del
Contrato de Fideicomiso,

“Representante Comun” significa, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, conjuntamente con sus causahabientes, cesionarios y
sucesores que actiien con dicho caracter, en su calidad de Representante Comiin.

“RINV” significa, el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal” significa, en cualquier fecha, el monto adeudado del valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién de Ja BMV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa, la tasa de interés bruto anual del 5.55% (cinco punto cincuenta y cinco por ciento), la cual se mantendrd
fija durante la vigencia de la Emisi6n, y a la que devengaran intereses fos Certificados Burstiles Fiduciarios sobre su Saldo Inseluto de Principal
a partir de la Fecha de Emision y en tanto no scan amortizados en su totalidad, :

“Tenedor” significa, cada uno de los tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de la Emision, quienes estarin representados en todo
momento, cuando actiien en su conjunto, por el Representante Comin.

“Titulo” significa, el presente Titulo, que ampara los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

“UDI”, “UDIs” o “Unidades_de Inversién” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversién cuyo valor en pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones
que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, publicada en el Diario Oficial de la Federacién los dias 1°y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de México
deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizar la unidad que Banco de México publique en sustitucién de las UDIs.

“Vencimiento Anticipado” significa, el pago anticipado de la totalidad del Saldo Insoluto de Principal en dicho momento de los Certificados
Burséatiles Fiduciarios.

2. Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso 3378 constitnido el 21
de mayo de 2018.

3. Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo Lugar




La Red Estatal de Autopistas de Nueve Ledn, organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn creado mediante
ley publicada en el Periddico Oficial del Estado el 9 de scptiembre de 1988.

4, Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del Representante Comim, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demds accesorios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al presente Titulo y en términos del orden de

prelacién establecido en el Fideicomiso Emisor,

5, , Acto Constitutivo y/o Fideicomiso Emisor

La presente Emision se efectiia por cuenta y a través del F ideicomiso Emisor, el cual contiene los términos y condiciones del mecanismo de
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

6. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso estd conformado, de manera enunciativa més no limitativa, de los siguientes bienes y derechos: (i) cualquier
aportacién inicial que realice el Fideicomitente, (ii) por todas las cantidades que sean depositadas en la Cuenta de Cobranza del Fideicomiso
Emisor por el Operador o cualquier otra Persona, derivadas de la Cobranza, y por todas las cantidades que scan depositadas en Ia Cuenta de
Ingresos del Fideicomise por cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier otra Persona, (iii) el producto de la emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, €l cual serd aplicado en la forma y términos desctitos en el Fideicomiso Emisor; (iv) los ingresos derivados de cualesquier
polizas de seguro que se contraten durante la vigencia del F ideicomiso Emisor, (v} el producto de 1a venta, cesi6n o transmision, total o parcial,
de cualquier bien o derecho transmitido al Fideicomiso Emisor, (vi) cualquier indemnizacién pagadera por alguna agencia aseguradora o
cualquier tercero, incluyendo cualquier Compensacion de Gobierno, (vii) la Cobranza, los Derechos de Cobro, incluyendo todas y cada una de
las Cuotas, (viii) cualquier Inversién Permitida que se efectiie con el Patrimonio del Fideicomiso ¢ intereses u otros ingresos que se generen de
las mismas y cualquier otra inversion que el Fiduciario haga en los términos del Fideicomiso Emisor, (ix) cualquier cantidad de dinero o.interds,
incluyendo las cantidades que se encuentren en las cuentas del Fideicomiso Emisor o provenientes de cualquier financiamiento, (x) cualquier
aportacién adicional que realice el Fideicomitente o cualquier tercero a lo largo de la vigencia del Fideicomiso Emisor, las cuales Gnica ¥
exclusivamente podran destinarse al pago del monto de principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al pago de cantidades
aprobadas por parte del Ingeniero Independiente en caso de que los fondos en la Cuenta de Reserva de Gastos resulten insuficientes para hacer
frente a dichas cantidades, o a cualquier otro fin que determine el Comiié Técnico, y (xi) cualquier ingreso, bien o derecho de cualquier
naturaleza que sea accesorio o se derive de cualquicra de los bienes y derechas descritos en los incisos anteriores, o bien, que por cualquier otra
razén sea cedido o se incorpore al Patrimonio del Fideicomiso de tiempo en tiempo.

7. Fines del Fideicomiso Emisor

La finalidad del Fideicomiso Emisor es la emisién de los Certificados Bussatiles Fiduciarios y la administracién y Cobranza de los Derechos
de Cobro, para lo cual el Fiduciario tendré las siguientes obligaciones y, por lo tanto, las facultades para cumplir las mismas: (1) guardar,
conservar, administrar y mantener Ia propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del
Fideicomiso Emisor, del Contrato de Operacién o cualquier otro Documento de la Emision, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa,
los Derechos de Cobro, (2) lievar a cabo la cesion, en heneficia del Patrimonio del Fideicomiso, de los Derechos de Cobro, enire otros, con el
fin de cumplir con las Obligaciones Garantizadas; en el entendido que en el supuesto de que la Emision no se lleve a cabo en los términos del
Fideicomiso Emisor, el Fiduciario revertirs inmediatamente la propiedad de dichos bienes y derechos al Fideicomitenle en términos del
Fideicomiso Emisor, (3) celebrar con el Operador ¢l Contrato de Operacién, asi como otorgar al Operador las facultades necesarias para el
mejor desempefio de sus funciones y cubrir, con cargo al Patrimonio det Fideicomiso, cualquier comisi6n u honorarios pagaderos conforme a
dicho contrato y cualesquier gastos generados por la prestacion de los servicios ahi previstos, (4) celebrar con el Ingeniero Independiente el
Contrato de Prestaci6n de Servicios, asi como otorgar al Ingeniero Independiente las facultades necesarias para el mejor desempefio de sus
funciones y cubrir, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, cualquier comision u honorarios pagaderos conforme a dicho contrato y
cualesquier gastos generados con motivo de la prestacién de los servicios ahi previstos, (5) de conformidad con las instrucciones que reciba
por escrito el Fiduciario por parte del Comité Técnico y previa notificacién por escrito al Representante Comin, celebrar el Contrato de
Operacion con un Operador Sustituto para el caso de sustitucién del Operador, asi como celebrar los documentos y llevar a cabo los actos
necesarios para formalizar dicha sustitucion, incluyendo: (i) revocacion de poderes al Operador v el otorgamiento de los nueves poderes
necesarios a favor def Operador Sustituto, y (ii) la realizacién de las notificaciones correspondientes a través del Operador Sustituto y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, para el beneficio del Fideicomiso Emisor, (6) de conformidad con las instrucciones que reciba por escrito de
parte del Comité Técnico y previa notificacion por escrito al Representante Coman, ¢l Fiduciario deberé llevar a cabo la contratacion del auditor
externo, las Agencias Calificadoras y cualquier otro Prestador de Servicios mediante la celebracion de los contratos correspondientes o la
consumacién de los actos juridicos que resulten necesarios o convenientes, (7) obtener la inscripeion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
en el RNV, (8) emitir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en los términos y condiciones de la
instruccién que reciba del Fideicomitente, y cumplir con fodas las obligaciones a su cargo al amparo de la Emisién, incluyendo de manera
enunciativa mas no limitativa, el pago de principal e intereses y aquelios otros contemplados en los Titulos correspondientes, (9) suscribir todos
aqueilos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean necesarios 4 fin de realizar cada
Emisién o mantener su registro, incluyendo mas no limiténdose a cualquier gestion o promocion ante la CNBV, fa BMV o Indeval, {10) llevar




a cabo la oferta piiblica de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en México con la intermediacién del Intermediario Colocador y celebrar ¢l
contrato de colocacién respectivo para ello, (11) entregar el producto de la colocacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, (12) recibir
los recursos de cada Emision de Certificados Bursatites Fiduciarios con el fin de destinarlos a los fines establecidos en el Fideicomiso Emisor
y demds Documentos de la Emisién, (13) realizar el pago de cualesquier cantidad adeudada o que se especifique en el Fideicomiso Emisor,
(14) de conformidad con la instrucciones que reciba por escrito el Fiduciario por parte del Comité Técnico y previa notificacion por escrito al
Representante Comiin, celebrar el Contrato de Prestacién de Servicios con el ingeniero independiente sustituto para el caso de sustitucion del
Ingeniero Independiente, ast como celebrar los documentos y lievar a cabo los actos necesarios para formalizar dicha sustitucion, (15} abrir a
su nombre y mantener abiertas las cuentas bancarias def Fideicomiso a través de las cuales se lHevara a cabo ¢l registro, control de los recursos .
y la distribucién e inversién, en su caso, de las cantidades infegrantes del Patrimonio del Fideicomiso, (16) aplicar as cantidades que reciba en
las cugntas bancarias del Fideicomiso para llevar a cabo distribuciones a los Tenedores, segiin corresponda, para lo cual hard las transferencias
bancarias y pagos que se requieran, (17} llevar a cabo las Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en el Fideicomiso Emisor, {18)
administrar y hacer las transferencias, cargos y abonos a las cuentas bancarias del Fideicomiso que se requieran en los términos del Fideicomiso
Emisor, (19) efectuar la enajenacion o cesién, total o parcial, de cualquier bien o derecho que integre el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Comité Técnico, previa notificacién al Representante Comin quien, en caso de
que se afecten los intereses de los Tenedores, solicitara instrucciones de la asamblea de Tenedores, (20) proporcionar a la BMV la informacién
que resulten aplicable de conformidad con la regulacién aplicable, (21) proporcionar al Fideicomitente v recibir del mismo, segtin sea el ¢aso,
la informacién necesaria para que el Fiduciario pueda preparar y presentar, ante cualquier Autoridad Gubernamental o particular, los avisos y
declaraciones (fiscales, contables de cualquier ofra naturaleza) que sean necesarios o convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso
Emisor, (22) proporcionar a la CNBV y la BMV, asf como a las autoridades correspondientes a través de los medios establecidos para tal efecto
y a més tardar el 30 de abril de cada afio, un ejemplar de los estados financieros del Fideicomiso correspondientes al ejercicio social inmediato
anterior que incluya toda la informacién requerida conforme al Titulo Cuarto de Ia Circular Unica, mismos que deberén estar dictaminados por
Jos auditores externos designados por ef Comité Técnico y, en caso de que exista dependencia parcial con relacion a los Derechos de Cobro
respecto del Fideicomitente o cualquier otro tercero, solicitar al Fideicomitente que le proporcione sus estados financieros o de cualquier otro
tercero correspondientes a dicho ejercicio. Asimismo, deberd proporcionar aguella informacién anual o trimestral de cardcter financiero,
econdmico, contable y administrativa en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, y proporcionar al Representante Comin, tan pronto
como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo que al efecto establezean las disposiciones legales aplicables para la entrega de
informacion financiera (i) los estados financieros trimestrales del Fideicomiso, (ii) los estados financieros del Fideicomiso para el ejercicio
fiscal inmediato anterior dictaminados por el auditor, y (jii) cualquier otra informacién que considere relevante y razonable respecto de la
situacién financiera y del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, (23) revertir al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso,
despuds de haberse pagado todas las Obligaciones Garantizadas, (24) celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento,
titulo de crédito o cualguier ofro documento que sea necesario o conveniente para lograr los fines del Fideicomiso, en el entendido que
cualquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar los términos del Fideicomiso v el Contrato de Operacién, (25) otorgar, por
instrucciones del Fideicomitente o del Representante Comitn (previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores) poderes generales o especiales
(i) para actos de administracién, (i} para pleitos y cobranzas, y (iii) para cualquier otro acto que sea necesario o conveniente para lograr los
fines del Fideicomiso Emisor y del Contrato de Operacién, (26) cumplir con las instrucciones que le gire ef Fideicomitente respecto de cualquier
asunto que no esté especificamente previsto en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Emisién, sin contravenir tos fines del
Fideicomiso, (27) cumplir con las instrucciones que le gire el Representante Comun, de conformidad con las facultades conferidas en cualquiera
de los Titulos, siempre y cuando dichas instrucciones no contravengan alguna disposicién de los Documentos de [a Emision, (28) llevar a cabo
cualquier emision de Certificados Bursatiles Adicionales conforme a las instrucciones del Fideicomitente, (29) entregar al Fideicomitente y al
Representante Comtin, en la forma establecida en el Fideicomiso Emisor, un estado de cuenta que muestre los movimientos del Patrimonio del
Fideicomiso y la confirmacién de saldos de cada una de las cuentas que el Fiduciario mantenga de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso
Emisor, (30) entregar las cantidades correspondientes al IVA que se genere por cualquier motivo para efectos de que se entere dicho IVA a las
autoridades fiscales, conforme a las instrucciones del Operador, de! Fidsicomitente o del Comité Téenico, (31) verificar que la informacién
proporcionada por el Fideicomitente, el Operador, el Representante Comiin y cualquier otro Prestador de Servicios mediante los reportes que
se encuentran obligados a presentar en términos del Fideicomiso Emisor, del Contrato de Operacién o cualquier otro conirato, incluyendo el
flujo de los recursos que representan la fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sea consistente con la informacién con la que
cuentz el Fiduciario; en el entendido que el Fiduciario no sera responsable por errores o falsedad, en su caso, de los datos proporcionados por
el Fideicomitente, el Operador o el Representante Comiin, (32) en su caso, colaborar con el Fideicomitente a efecto de que éste altimo lleve a
cabo los actos necesarios o convenientes para que ef Fideicomiso Emisor quede registrado en ¢l Registro Unico de Garantias Mobiliarias a més
tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la fecha de su celebracién, en caso de ser necesario o conveniente conforme a la Ley
Aplicable y, en caso de que no se lleve a cabo dicho registro dentro del plazo sefialado, hacerlo del conocimiento del Representante Comiln,
(33) notificar por escrito al Representante Comiin, al Fideicomitente y al Operador, asf como divulgar al publico inversionista, ala CNBV y a
la BMYV, a través de los medios que éstas titimas determinen, fa informacidn sobre aguellos hechos, actos o acontecimientos que, conforme a
lo establecido en la LMV y en la Circular Unica, se considere un evento relevante, ajustandose en todo caso a lo previsto en los artfculos 50 y
54 de dicha Circular Unica, conforme a las instrucciones del Fideicomitente o del Operador y que la informacién que se entregue a la CNBV
0 a la BMV, de acuerdo con el numeral anterior, debera ser, a su vez, proporcionada al Representante Comun, al Operador y al Ingeniero
Independiente dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a aquél en que se¢ haya enviado a la CNBV y a la BMV, siempre y cuande dicha
informacion no se encuentre disponible para consulta en los medios o sitios web que la CNBV y la BMV establezcan para tales efectos, y (34)
aplicar, o verificar que se aplique, cualquier indemnizacion, suma asegurada o cualquier otra cantidad proveniente de las pélizas de seguro de
tas cuales el Fiduciario sea beneficiario, en términos det Contrato de Operacion.

8. Nimero de Emision




Primera.

9, Valor Nomina! de Jos Certificados Bursatiles Fiduciarios

100 (cien) UDIs, por cada Certificado Bursdtil Fiduciario.

10. Monto Total de la Emisién v Valor de ]Ja UDI a la Fecha de Emisién

416,334,300 (cuatrocientas dieciséis miflones trescientos treinta y cuatro mil trescientas) UDIs, equivalente a $2,499,999,624.96 (dos mil
cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos veinticuatro Pesos 96/100 M.N.) a la fecha de emisién del
presente Titulo.

El valor de la UDI a ]a Fecha de Emision es de $6.004789.

11. Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

4,163,343 (cuatro millones ciento sesenta y tres mil trescientos cuarenta y tres) Certificados Bursatiles Fiduciarios.

12, Fecha de Publicacién de Aviso de Oferta Piiblica

28 de mayo de 2018,

13. Fecha de Emision de los Certificados Burséitiles Fiduciarios

1 de junio de 2018,

14. Fecha de Vencimiento de los Certificades Bursétiles Fidueiarios

1 de junio de 2038.

15. Plazo de Vigencia

7,305 (siete mil trescientos cinco) dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios, contados a partir de la Fecha de Emision.

16. Fecha de Pago de Principal e Intereses

El Saldo Insoluto de Principal v los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagardn en forma semestral los dias 1
de cada mes de junio y diciembre durante la vigencia de la Emision para el pago de Principal e Intereses, seglin corresponda (cada una, una
“Fecha de Pago”). En caso de que una Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia H4bil, el pago se hara ¢l Dia Habil inmediato siguiente
y dicha extensién serd tomada en cuenta para el cilculo del monto a pagar, reduciéndose en ese caso el ntimero de dias de que conste el periodo
siguiente, salyo por la Fecha de Vencimiento, la cual se considerara como el Dia Habil inmediato anterior en caso de que ocurra en un dia que
ne seaun Dia Habil.

La primera Fecha de Pago serd el 1 de diciembre de 2018 y, en caso de gue no hayan sido totalmente amortizados los Certificados Bursatiles
Fiduciarios antes de la Fecha de Vencimiento, la titima Fecha de Pago seré la Fecha de Vencimiento.

Lo anterior ¢n el entendido que si el valor de la UDI correspondiente a alguna de las fechas antes sefialadas no se dé a conocer, se utilizaré el
valor de [a UDI més cercano a dicha fecha.

1,0s Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar
a las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente.

17. Tasa de Interés de los Certificados Bursitiles Fiduciarios v Procedimiento de Caleulo

A partir de la Fecha de Emisi6n y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles Fiduciarios devengaran intereses
sobre el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés bruto anual del 5.55% (cinco punto cincuenta y cinco por ciento), la cual se mantendrd
fija durante la vigencia de la Emisién (la “Fasa de Interés Bruto Anual”). Ef monto de los intereses a pagar se computaré a partir de [a Fecha
de Emisién y al inicio de cada periodo de intereses. Los célculos para determinar el monto de intereses a pagar deberan comprender los dfas
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los céleulos se efectuardn cerrandose a centésimas, Para
determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:
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En donde:

{ = Monto de intereses a pagar en ¢l perfodo intereses correspondiente.

i = Saldo Insoluto de Principat de fos Certificados Bursétiles Fiduciarios ea circuiacién 2l inicio dei Periodo i, denominado en Unidades de
Inversida.

TB , = Tasade Interés Bruto Anual.

NDEi = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa Fecha de Pago correspondiente.

v = Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversién en la Fecha de Pago.

{ = Nmero correspondiente a cada uno de los periodos de intereses. Toma valores de 1,2,..., a (Donde 1, corresponde al primer Periodo de

Intereses, 2 al segundo y asi subsecuentemente hasta llegar a n que es el ltimo perfodo de intereses).

Los rendimientos seran pagaderos a su equivalente en Pesos. El Representante Comtin calculard y dard a conocer por esctito ala BMYV (a través
del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (SEDI) y/o a través de los medios que la BMV determine), a la CNBV y a Indeval,
por escrito o por los medios que éstas determinen, por lo menos con 2 Dias Hibiles antes de cada Fecha de Pago, el importe de los intereses
exigibles bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios expresado en Pesos, la Tasa de Tnterés Bruto Anual aplicable y cualguier otro elemento
necesario para verificar el calculo respectivo. Para realizar el céloulo correspondiente, ¢l Representante Comiin deberd tomar como base el

valor de la UDI y demds datos que estén vigentes en cada Fecha de Pago.

Todos los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios deberan realizarse a promrata y con la misma prelacién
entre los Ceriificados Bursatiles de la Primera Emisién y los Certificados Bursétiles de Ia Segunda Emisién, en proporcion al Pago Programado
correspondiente a cada una de dichas emisiones, exigible en la Fecha de Pago de que se trate, incluso cuando los recursos provengan de una
reserva constituida al amparo del Fideicomiso. Los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios frente a un
Evento de Aceleracion deberan realizarse a prorrata y con la misma prelacion entre los Certificados Bursétiles Fiduciarios de fa Primera Emision
y los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision, en proporcién al monto inicial de Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha

de Emision.
Todos los calculos de principal e intereses se efectuardn cerrdndose a centesimas.

Los pagos se realizardn a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, Piso 3, Cofonia Cuauhtémoc, C.P. 06300,
Ciudad de México. :

En términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos a que haya lugar, las constancias que expida Indeval.

18. Intereses Moratorios

En el caso de gue ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en ¢l inciso a) del apartado I de la Clausula Décimo Sexta del
Contrato de Fideicomiso, todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando lo apruebe asf la Asamblea de Tenedores, la cual podr4 ser convacada por solo 1 (un} Tenedor que entregue
una notificacién al Representante Coman indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.
En dicho caso, se haran exigibles desde ese momento ¢l Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. El Representante
Com¢m notificara inmediatamente por escrito al Fiduciario y a al Fideicomitente sobre la citada intencidn, debiendo el Fiduciario pagar las
cantidades antes sefialadas dentro de los 3 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la mencionada notificacién del Representante Comiin, pues de lo
contrario se empezardn a causar Intereses Moratorios sobre Saldo Insoluto de Principal. '

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causa de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos b) o i) del apartado I de la Clausula
Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso (es decir, si el Fiduciario dejare de realizar el pago de Intereses de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en cualquier Fecha de Pago o el pago de Principal en la Fecha de Vencimiento, segin corresponda, después de agotar los recursos
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso) los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
Intereses devengados ¥ no pagados con respecto a la misma, todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y se causardn
Intereses Moratorios sobre el Principal insoluto, £1 Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ninglin caso estara
sujeto al pago de una prima por amoriizacion anticipada.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos ¢) a p} def apartado [ de la Clausula
Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso (salvo por la Causa de Vencimiento Anticipade mencionada en el inciso i) de dicho apartado), todas
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tas cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se podréan declarar vencidas anticipadamente, siempte y cuando la
asamblea de Tenedores de cualquiera de las Emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios resuclva, en primera o ulterior convocatoria,
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios y lo notifique al Representante Comun, en cuyo caso, se haran
exigibles desde ese momento el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Dicha asamblea de Tenedores podré ser convocada
por cualguier Tenedor que entregue una notificacién al Representante Comitin solicitando dicha convocatoria e indicando su intencién de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo anterior. En caso de que se resuelva el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Representante Comin notificard inmediatamente por escrito al Fiduciatio y al
Fideicomitente, debiendo el Fiduciario pagar las cantidades antes seftaladas (debidas por haber tenido lugar alguna de las Causas de
Vencimiento Anticipado citadas en este prrafo) dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la mencionada notificacién del Representante
Comiin, pues de lo contrario se empezarén a causar Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal. Los quérums de asistencia y de
votacion aplicables para las asambleas de Tenedores a que se refiere este pérrafo, en primer o ulierior convocatoria, serdn los establecidos en

el articulo 220 de 1a LGTOC,

En caso de que se devengaren Intereses Moratorios en términos de cualquiera de los Titulos, el Representante Comtin notificard por escrito al
Fiduciario de dicha situacién, en todo caso con copia para el Fideicomitente, incluyendo en la Notificacién antes mencionada cualquier célculo
realizado por el Representante Comun para Hegar al monto de Intereses Moratorios, en el entendido que las cantidades calenladas por el
Representante Comun serdn definitivas (salvo error evidente) y vélidas hasta la Fecha de Pago correspondiente. En caso de recibir dicha
Notificacién, el Fiduciario pagara el monto de Intereses Moratorios en la Fecha de Pago con los fondos de las Cuentas del Fideicomiso.

El Representante Comiin proporcionard, mediante una notificacién por escrito al Fiduciario a més tardar 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a cada
Fecha de Pago, en su caso, el Monto de Intereses Moratorios a pagarse a los T etriedores. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se
adeude por concepto de Intereses Moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comiin.

19. Amortizacién Objetivo de Principal

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan amortizarse en su totalidad a més tardar en la Fecha de Vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior,
el presente Titulo contempla la posibilidad de realizar Amortizaciones Objetivo de conformidad con lo aqui establecido. Las Amortizaciones
Objetivo se podréan realizar en cualquier Fecha de Pago de acuerdo at Calendario de Amortizacién Objetivo.

Podrén realizarse Amortizaciones Objetivo y Amortizaciones Objetivo Pendientes de Pago, en caso de que las hubiere, fas cuales s¢ Hevaran a
cabo en términos de 1o que establece el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Cada Amortizacién Objetivo de principal sera aplicada a prorrata enire la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos y en
ningiin momento habra obligacién de pagar prima por Amortizacién Objetivo alguna.

El monto Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podrd ser amortizado mediante 32 (treinta y dos) pagos consecutivos a
partir del 1 de diciembre de 20138, de conformidad con el siguiente Calendario de Amortizacién Objetivo y montes de pago siguientes:

“Amontizacién’ i Valor Nomina Ajustado-
. SRR bietivo (UDIs mm). .- - o o

1 1 de diciembre de 2018 0]  0.00% 100.00
2 1 de junio de 2019 0.826446281 |  0.20% 99.80
3 1 de diciembre de 2019 1.652892562 |  0.40% 99.40
4 I de junio de 2020 2.479338843 | 0.60% 98.80
5 1 de diciembre de 2020 3.305785124 |  0.80% 98.00
6 1 de junio de 2021 4132231405 |  1.00% 97.00
7 1 de diciembre de 2021 4958677686 1.20% 95.80
8 1 de junio de 2022 5785123967  1.40% 94.40
9 1 de diciembre de 2022 6611570248 |  1.60% 92.80
10 1 de junic de 2023 7.438016529 |  1.80% 91.00
11 1 de diciembre de 2023 8.26446281 2.00% §9.00
12 1 de junio de 2024 9.090909091 2.20% 86.80
13 1 de diciembre de 2024 9917355372 2.40% _ 84.40
14 1 de junio de 2025 10.74380165 | 2.60% 81.80
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15 1 de diciembre de 2023 11.57024793 2.80% 79.00
16 1 de junio de 2026 12.39669421 3.00% 76.00
17 1 de diciembre de 2026 13.2231405 3.20% 72.80
18 1 de junic de 2027 14.04958678 | 3.40% 69.40
19 1 de diciembre de 2027 14.87603306 | 3.60% 65.80
20 1 de junio de 2028 15.70247934 | 3.80% 62.00
21 1 de diciembre de 2028 16.52892562 | 4.00% 58,00
* 22 [ de junio de 2029 17.3553719 0 4.20% 53.80
23 1 de diciembre de 2029 18.18181818 | 4.40% 49.40
24 1 de junio de 2030 19.00826446{  4.60% 44.80
25 I de dicicmbre de 2030 19.83471074 | 4.80% ' 40.00
26 1 de junio de 2031 2066115702 | 5.00% 3500
27 I de diciembre de 2031 21.69421488: 5.25% 29.75
28 1 de junio de 2032 2272727273 5.50% 2425
29 1 de diciembre de 2032 23.76033058 | 5.75% 18.50
30 1 de junto de 2033 24.79338843 6.00% 12.50
31 1 de diciembre de 2033 25.82644628 | 6.25% 6.25
12 1 de junio de 2034 2582644628 6.25% -

El Representante Comin deberd informar a Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine, con cuande menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que el Fiduciario pretenda realizar la Amortizacidn Objetivo de Principal, debiendo contener dicho aviso
ta fecha en que se haré el pago anticipado, el importe de la amortizacién a pagar, el Saldo Insoluto de Principal, asi como el saldo insoluto por,
Certificado Bursétil Fiduciario.

20. Pago Total Anticipado Voluntario

En cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, el Fideicomitente tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario realizar un Pago Total
Anticipado Voluntario por la totalidad (pero no una parte) del monto de principal adeudado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

considerando lo siguiente:

(i) El Pago Total Anticipado Voluntario se efectuard al Precio de Amortizacién Anticipada (segin dicho término se define mas adelante), mas
los intereses devengados y no pagados sobre el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ala fecha de amortizacion
anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningdn caso serd menor al 100% (cien por ciento) del Saldo Insoluto de Pringipal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de amortizacion anticipada. '

El Fiduciario pagara a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100%
(cien por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios v (2) la suma del valor presente de cada uno de tos
pagos pendientes de Principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (excluyendo los intereses devengados y no
pagados sobre el Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a fa fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa de Udibono
(segiin dicho término se define mas adelante), (i) en el caso del Principal, con base en ¢l ntmero de dias comprendidos enire la Fecha de
Vencimiento y ka fecha de amortizacién anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un affo de 360 (frescientos
sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base en ¢l ntimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses postetior y la
fecha de amortizaci6n anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afto de 360 (trescientos
sesenta) dias) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada™. En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el
Fiduciario pagard a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha
de amortizacidn anticipada.

En caso que el Fideicomitente instruya al Fiduciario lievar a cabo ¢l Pago Total Anticipado Voluntario en una fecha distinta a una Fecha de
Pago, el pago de los intereses ordinarios se llevard a cabo conforme a lo siguiente: el Fiduciario debera efectuar el pago de los intereses
ordinarios que correspondan al total del monto de Intereses relativos al Periodo de Intereses en el que se realice dicho Pago Total Anticipado
Voluntario; exceptuando el caso en et cual ¢l Pago Totai Anticipado Voluntario se efectiie durante el (ltimo Periodo de Intereses, en cuyo caso
el Fiduciario Emisor deberd efectuar exclusivamente el pago de los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de Pago Total Anticipade Voluntario.

El Fiduciario debeta, tras recibir una instruccion para llevar a cabo el Pago Total Anticipado Voluntario con al menos 7 (sicte) Dias Habiles de
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anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el Pago Total Anticipado Voluntario, entregar una copia de dicha instruccién al
Representante Comiin, guien a su vez lo notificard a través del SEDI (o cualesquiera otros medios gue la BMV determine), con por lo menos 6
(seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabe el Pago Total Anticipado Voluntario. El Representante Comin
notificard por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través de los medios que éstas determinen. El aviso por
escrito que debera presentarse a Indeval deberd contener ademds de la fecha en la que se llevard a cabo la amortizacién anticipada de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Precio de Amortizacion Anticipada y demds datos necesarios para el cobro de los mismos.

El Page Total Anticipado Voluntario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se llevard a cabo en la fecha indicada mediante €l sistema
electronico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.

Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

En la fecha en que se realice el Pago Total Anticipado Voluntario, los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de devengar intereses, a
menos que el Fiduciario no deposite en Indeval, a mas tardar a las 13:00 hrs. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion -
Anticipada mas los intereses devengados ¥ no pagados respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios o cualquier otra cantidad adeudada,

en la fecha de amortizacién anticipada.

El Representante Comiin realizara el caleulo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo dard a conocer (i) por escrito a la CNBV y a Indeval
(o a través de los medios que estas determinen); y (ii) a la BMV a'través del Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacién SEP (o
los medios que ésta determine), 2 (dos) Dias Hdbiles antes de la fecha de amortizacién anticipada.

Para efectos de o anterior:

“Tasa de Udibono™ significa, en relacién a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral
(considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado
{en base al niimero de dias) de la “Emisién del Udibono Comparable”, asumiendo un precio para la “Emisién del Udibono Comparable”
{expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al “Precio del Udibono Comparable™.

“Emision del Udibono Comparable™ significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en Unidades de Inversién
(Udibonos) seleccionada por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo
comprendido entre la fecha de amortizacidn anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, Ia cual serd
seleccionada en base a practicas financieras reconocidas para la valoracién de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados
en Unidades de Inversién (Udibonos) en el mercadeo primario mexicano y que sea seleccionada por el Representante Comiin,

“Precio del Udibono Comparable” significa, en relacion con la fecha de amortizacion anticipada, el promedio de las “Cotizaciones de los
Bancos Independientes”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes™ significa, en relacién con cada Banco Independiente y la fecha de amortizacién anticipada, el
promedio, determinado por la Emisora de la tasa de rendimiento al vencimiento de la Emision del Udibono Comparable cotizada por escrito
por dicho Banco Independiente antes de las 2:30 pm hora de la Ciudad de México, el tercer dia habil anterior a la fecha de amortizacion

anticipada.

21, Fuente de Pag6

La tnica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cual estard
conformado principalmente por los Derechios de Cobro. Dichos Derechos de Cobro consisten en el 100% de los derechos de cobro de cuotas
sobre la Autopista de Cuota que le corresponda a la REA al amparo de la Ley de la REA o cualquier otra ley aplicable. Dichos Derechos de
Cobro equivalente al 29% de los ingresos totales de la REA. Los Tenedores han sido designados Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomitente ha sido designado Fideicomisario en Segunde Lugar.

22. Vencimiento Anticipado

Se podra dar un Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursitiles Fiduciarios si se actualiza cualquiera de las Causas de Venciniento
Anticipado que se listan a continuacidén: a) si ocurre un Evento de Incumplimiento; b) si el Fideicomitente, sus Afiliadas o cualquier parte
relacionada a los mismos realiza cualquier acto tendiente a invalidar o nulificar el presente Titulo o el Fideicomiso; c) si la Autorizacién del
Ejecutivo se revoca por cualquier causa o si los Derechos de Cobro dejan de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso por causas imputables
al ideicomitente, salvo en caso de que dicho evento sea subsanado a més tardar denfro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes; d) si la
informacién relevante incluida en el Prospecto o en este Suplemento es falsa y que de esto resulte una reduccién en la Calificacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; e) si las declaraciones del Fideicomitente contenidas en el presente Titulo, el Fideicomiso o en los demas
Documentos de la Emision (excluyendo el Prospecto y el Suplemento) son falsas y que de esto resulte una reduccion en la Calificacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; f) si las licencias, autorizaciones, permisos, certificaciones, registros o aprobaciones que se requieran para
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permitir el adecuado cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario derivadas de 1a Emision no se obtienen y mantienen, siempre y cuando,
de ser ¢l caso, no se lograse la sustitucién del Fiducjario conforme a lo establecido en el Fideicomiso; g) si cualquier tercero inicia algin
procedimiento judicial o administrativo tendiente a invalidar o nulificar el Titulo, el Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Emision y
dentro de los plazos legales a partir de Ja notificacion realizada por dicho tribunal o autoridad competente sobre el inicic del procedimiento, el
Fideicomitente no promueven fas excepoiones ¢ instancias legales de defensa juridica conducentes, en el entendido que si las excepciones e
instancias legales de defensa juridica no son promovidos por el Fideicomitente en el plazo antes referido o las mismas son desechadas por la
autoridad competente, ¢l Representante Comin deberd convocar una asamblea de Tenedores en fos términos previstos en el presente Titulo y
la asamblea podra determinar §i esta situacién es una Causa de Vencimiento Anticipado; h) si cualguier tribunal competente emite una sentencia
o resolucién firme que determinare la invalidez de cualquier Documento de la Emision; i) si una autoridad judicial competente dicta una
sentengcia de embargo firme ¢ inapelable o se inicia un procedimiento de embargo en todo o en parte por autoridad judicial competente sobre la
Autopista de Cuota; v si dentro de los plazos legales a partir de la notificacion realizada por dicha autoridad competente sobre el inicio del
procedimiento de embargo, el Fiduciario o el Fideicomitente no promueven las excepciones ¢ instancias legales de defensajuridica conducentes;
J) si no se aportan los Derechos de Cabro al Patrimonio def Fideicomiso dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
se paguen en su totalidad las Cantidades Adcudadas; k) si no se inscribe el Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias dentro del plazo y conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; 1) si ante la ocurrencia de un evento que ametite la
sustitucion del Operador, no se designa a un operador sustituto conforme a lo dispuesto en ¢l Contrato de Operacién dentro de los 30 (treinta)
Dias Hébiles siguientes a la remocién del Operador de sus funciones; m) si la inscripcién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se cancela
por cualquier razén; n) si no se mantienen al menos dos Calificaciones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios durante la vigencia de la
Ermisién, donde al menos una de las Agencias Calificadora deberd ser cualesquiera de S&P Global Ratings, S.A. de C.V,, Fitch México, S.A.
de C.V. 0 Moody’s de México, S.A. de C.V.; 0) Si el Fideicomitente lleva a cabo una cesion en contravencién a lo dispuesto en la Clausula
Trigésimo Séptima del Contrato de Fideicomiso, p) aquellos supuestos adicionales contemplados en el presente Titulo.

Inmediatamente después de que sea del conocimiento de cualquier parte del Fideicomiso la ocurrencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado, dicha parte tendr4 la obligacién de notificar por escrito dicha circunstancia al resto de las partes del Fideicomiso, a més tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles posteriores a que tuvo dicho conocimiento.

En ¢l caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso a) anterior, todas las cantidades pagaderas conforme a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando lo apruebe asi la Asamblea de Tenedores,
la cual podra ser convocada por solo 1 (un) Tenedor que entregue una notificacién al Representante Comiin indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios. En dicho caso, se hardn exigibles desde ese momento el Saldo Inscluto de
Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades
que se adeuden conforme a los mismos. El Representante Comin notificara inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente sobre
la citada intencion, debiendo el Fiduciario pagar las cantidades antes sefialadas (debidas por haber tenido lugar la Causa de Vencimiento
Anticipado) dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la mencionada notificacion del Representante Comun, pues de lo contrario se
empezaran a causar Intereses Moratorios sobre el Saldo Insoluto de Principal.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos b), o i} anteriores, los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, haciéndose exigible de
inmediato ef Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, los Intereses devengados y no pagades con respecto a la
misma, todas las demés cantidades que se adeuden conferme a los mismos y se causardn Intereses Moratorios sobre el Salde Insoluto de
Principal. El Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en ningin caso estard sujeto al pago de una prima por
amortizacton anticipada.

En el caso de que ocurra cualguiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos ¢) a p} anteriores (salvo por la Causa
de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso i) anterior), todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores de cualgquiera de las Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios resuelva, en primera o ulterior convoeatoria, declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios v lo notifique al Representante Comim, en cuyo caso, se hardn exigibles desde ese momento el Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas fas demés cantidades que se adeuden
conforme a 1os mismos. Dicha asamblea de Tenedores podrd ser convocada por cualquier Tenedor que entregue una notificacidn al
Representante Comn solicitando dicha convocatoria e indicando su intenci6n de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles
Fiduciarios conforme a lo anterior. En caso de que se resuelva el vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, el
Representante Comim notificard inmediatamente por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente, debiendo el Fiduciatio pagar las cantidades antes
sefialadas (debidas por haber tenido lugar alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado citadas en este pérrafe) dentro de [os 5 {cinco) Dias
Habiles siguientes a la mencionada notificacién del Representante Comun, pues de lo contrario se empezaran a causar Intereses Moratorios
sobre el Saldo Insoluto de Principal. Los-quérums de asistenciay de votacién aplicables para las asambleas de Tenedores a que se refiere este
parrafo, en primer o ulterior convocatotia, serdn los establecidos en el articulo 220 de 1a LGTOC.

Los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en caso de Vencimiento Anticipado, deberédn realizarse a

prorrata y con la misma prelacion entre los Certificados Bursatiles de la Primera Emision v los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision,
en proporcién al monto inicial de Principal de cada una de dichas emisiones en la Fecha de Emisién.
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E! Fiduciario o el Comité Téenico podran solicitar por escrito en cualquier momento al Representante Comiin que convoque a und asamblea
general de Tenedores en la que se resuclva por el voto favorable de por lo menos la mitad més uno de Jos votos computables en dicha asamblea,
sobre consentir o autorizar que el Fiduciario deje de cumplir con sus obligaciones previstas en el Contrato Fideicomiso o en el presente Titulo,
la cual se realizard tan pronto como sea legalmente posible. :

Una vez que el Representante Comin tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento Anticipado, deberé de notificar
ala BMV, ala CNBV y a Indeval, a través de los medios que éstas determinen.

23. Amortizacién Anticipada Parcial

1

Se podrd dar una Amortizacion Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciatios si se actualiza cualguiera de los siguientes
supuestos y conforme a lo que se indica a continuacién: a) si el pago de cualquier indemnizacién o suma asegurada que s¢ reciba por parte de
una agencia aseguradora, segan sea el caso, no s¢ destina a la reconstruccion de la Autopista de Cuotao ala reparacion def dafio cubierto, el
Fiduciario destinara dichas cantidades en su totalidad a la Amortizacion Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; y b) si el
pago de cualquier indemnizacion o suma asegurada que se reciba por parte de una agencia aseguradora, segin sea el caso, excede el monto
requerido para la reconstruccién de la Autopista de Cuota o la reparacion del dafio cubierto, dicho excedente se destinard en su totalidad a la
Amortizacién Anticipada Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran amortizados conforme a lo sefialado anteriormente, a st valor nominal ¢ vator nominal ajustado.

Para determinar el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién, el Representante Comun utilizard Ia
siguiente férmula: '

VN, =VN_, — AM,
En donde:
VNi = valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago i.
VINi-} = valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago i (donde VNO corresponde al importe de la Emision).
AMi = Importe total de la amortizacion en la Fecha de Pago i.
i = Nuamero correspondiente a cada uno de las Fechas de Pago. Toma valores de 1,2, ... , n (donde 1, corresponde a la

primer Fecha de Pago, 2 a la segunda y asf subsecuentemente hasta llegar a n que es la Gltima Fecha de Pago}).

Para determinar el valor nominal ajustade por Titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, el Representante Comn utitizara
la siguiente formula: :

yr, = e

NT

En donde:

VNTi = valor nominal ajustado por Titulo en circulacion en la Fecha de Pago i.

VNi = valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulaci6n en la Fecha de Pago i.

NTi = Namero de Titulos en circulacién en la Fecha de Pago i.

i = Nimero correspondiente a cada una de [as Fechas de Pago. Toma valotes de 1,2, ... , n (donde 1, corresponde a la primer Fecha de Pago, 2
a la segunda y asi subsecuentemente hasta ilegar a n que es la tltima Fecha de Pago).

El Representante Comin deberd informar por escrito a Indeval a través de los medios que determine, a la CNBV a través de S8TIV-2yala
BMYV 2 través de SED o de los medios que esta determine, con por lo menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Amortizacién

Anticipada Parcial, el monto de la amottizacién correspondiente.

24. Evento de Aceleracién

Se considerard que ha ocurrido un Evento de Aceleracién en caso de que en una Fecha de Determinacién la RCSD Histdrica o la RCSD
Proyectada resulten inferiores a 1.20x. Dicho Evento de Aceleracién continuara hasta que en una Fecha de Determinacién tanto la RCSD
Histérica como 1a RCSD Proyectada resulten iguales o superiores a 1.20x; salvo si durante 3 (tres) Fechas de Determinacién consecutivas, la
RCSD Histérica resulta inferior a 1.00x, en cuyo caso el Evento de Aceleracion permanecerd activo durante la vigencia de la Emisién y, el
100% de los Remanentes se destinaran a realizar una amortizacion anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios a prorrata y en proporcion al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emision y de la Segunda Emisién en la Fecha de
Emisién, en orden inverso a su vencimiento sin que al efecto aplique cualquier amortizacién objetivo.

En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, el Representante Comtn notificara por escrito al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras,
a Indeval, a la BMV v al Fideicomitente, que s¢ ha actualizado dicho Evento de Aceleracion.

En caso de que el Fiduciario reciba la notificaci6n a que se refiere el parrafo anterior, mientras ¢l Evento de Aceleracién continie, el Fiduciario
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aplicara en cada Fecha de Pago los Remanentes que s¢ encuentren en la Cuenta de Remunentes a realizar las amortizaciones anticipadas del
Saldo Insoluto de Principal, a protrata y con la misma prelacién en properci6n al monto inicial de Principal de cada una de la Primera Emisién
y de la Segunda Emisién en la Fecha de Emision, en orden inverso a su vencimiento, de acuerdo con lo siguiente:

a) Si la RCSD Histdrica o la RCSD Pi‘oycctada son menores a 1.20x pero mayores o iguales a 1.10x, ¢l Fiduciario apticard el 50% de los
Remanentes a realizar una amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El otro 50% de

los Remanentes se distribuira al Fideicomitente;

) Si la RCSD Histérica o la RCSD Proyectada son menores a 1.10x, el Fiduciario aplicaré el 100% de los Remanentes a realizar una
amortizacién anticipada del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Asimismo, la asamblea de Tenedores en la que estén representados, por lo menos, el 75% (sefenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, podra determinar mediante el voto favorable de por lo menos la mitad més uno de los votos computables en dicha
asamblea, que ha ocurrido un Evento de Aceleracién (i) si el Operador ha excedido el monto autorizado de al menos 3 (tres) presupuestos de
operacién y mantenimiento anuales de manera injustificada, o (ii) si como consecuencia de una derogacién o abrogacién de la Ley de la REA,
la REA deja de tener a su cargo en forma exclusiva la conservacion, construccion, explotacion, administracion y operacién de la Autopista de
Cuota, en cuyos casos el Fiduciario aplicard en cada Fecha de Pago los Remanentes que s¢ encuentren en la Cuenta de Remanentes a realizar
las amortizaciones anticipadas del Saldo Insoluto de Principal, @ prorrata’y con la misma prelacién en proporcién al monto inicial de Principal
de cada una de 1a Primera Emisidén y de la Segunda Emision en la Fecha de Emisién, en orden inverso a su vencimiento.

Un Evento de Aceleracién estara activo hasta que el Fiduciario reciba una Notificacién por parte del Representante Comin, en la que sefiale
que ha cesado o se ha corregido el Evento de Aceleracién correspondiente. El Fiduciatio, a solicitud del Fideicomitente, quién estard obligado
a presentarle la documentacion que acredite que un Evento de Aceleracién ha cesado o se ha corregido, solicitar al Representante Comiin que
envie una Notificacion en dicho sentido. En este Gltimo caso, la obligacién del Fiduciario estara limitada a solicitar al Representante Comum la
desactivacion del Evento de Aceleracidn, en caso de que asi proceda, dejando a salvo los derechos del Fideicomitente en caso de que el
Representante Comin no envie dicha Notificacion al Fiduciario.

La activacion de un Evento de Aceleracion en ningin caso dara lugar al pago de una prima por amortizacién anticipada.

25. Derechos que confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro de principal e intereses, segiin corresponda, adeudadas por
el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo, desde la Fecha de Emision Y hasta la
fecha del reembolso total de su valor nominal. Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se pagardn finicamente con Tos recursos existentes en el

Patrimonio del Fideicomiso.

26. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciarioc Emisor

En adicién a la obligacién de pago del principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y accesorios sobre los mismos en términos del
presente Titulo, y de las obligaciones de hacer y no hacer listadas en el numeral 7 del presente Tftulo, el Fiduciario Emisor ha asumido las

siguientes obligaciones de hacer y no hacer:

a) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito por parte del Fideicomitente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y que sean consistenies con los términos y fines del Contrato de Fideicomiso, en tanto que no haya sido notificado por el
Representante Comun, ni exista y continde un Evento de Incumplimiento.

b) Crear y mantener las Cuentas del Fideicomiso & nombre def Fideicomiso en una institucién financiera mexicana, como Fiduciario, segregadas
de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con cualesquiera otros recursos bajo
cualquier modalidad, de tal manera que siempre s¢ permita en todo momento la identificacién de dichos recursos.

¢} Abstenerse de llevar a cabo actividades o llevar a cabe actos que sean inconsistentes con, o que pudieran ser contrarios a las disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo cualquier actividad o tomar cualquier acci6n que Hegue a ser necesaria para permitir a las partes
el ejercicio de sus derechos conforme al mismo de manera completa, efectiva y puntual.

d) Cumplir con sus obligaciones en términos del Contrato de Fideicomiso y ejercer sus derechos y hacer cumplir al Fideicomitente sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso.

e) Proporcionar a la BMV, a través de la Persona que designe por escrito el Fiduciario Emisor, la informacién a que hace referencia la Regla
4,033.00 v en la Seccién Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMYV, asf como su consentimiento de tal
manera que en caso de incumplir con dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimiento
disciplinarios establecidos en ef Tftulo Décimo Primerc de dicho Reglamento.
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Como consecuencia juridica para el caso de un incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso o el
presente Titulo, el Comité Técnico podra determinar su remocion y sustitucion conforme a dicho contrato. Ninguna renuncia o remocion del
Fiduciario, segun sea el caso, sera efectiva hasta que un nuevo fiduciario, acepte el cargo y entre en funciones.

27. Garantia

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere el presente Titulo son quirografarios, y no cuentan con garantia especifica.

28. Destino de los Fondos

El monto total de los recursos netos que se obtendran con motivo de la colocacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios serd de
aproximadamente $2,454,840,520.04, el cual correspondera al Fideicomitente con motivo de la cesion prevista en el Contrato de Fideicomiso
(véase la Seccion “4. Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento).

Los recursos netos que se obtendran de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran utilizados para los siguientes fines:

(1) al refinanciamiento de los certificados descritos a continuacion mediante el pago de $2,445,325,739.74 (dos mil cuatrocientos
cuarenta y cinco millones trescientos veinticinco mil setecientos treinta y nueve Pesos 74/100 M.N.) o 37% del monto total de
las Cantidades Adeudadas a los tenedores de los CBFs MYCTAO04 y los CBFs AMCCB13, en el entendido que el saldo insoluto
restante de dichas Cantidades Adeudadas serd amortizado con los recursos netos que se obtengan de la Segunda Emision para
que dichas Cantidades Adeudadas queden amortizadas en su totalidad, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Fideicomiso:
Vencimiento
Acreedor Cantidad Monto Original Tasa de Interés Original
(Miles de Pesos)
Certificados Bursatiles
MYCTA04 $2,445,325,739.74* 637,874,400 UDIs 5.70% Diciembre 2029
Certificados Bursatiles Hasta 2028: 3.60%
AMCCBI13 $4,191,106,030.78* 504,384,600 UDIs A partir de 2028: 8.00% Diciembre 2047
Total $6,636,431,770.52*

* Cantidades Adeudadas al 24 de mayo de 2018. Considera el saldo insoluto de principal de los certificados bursétiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
MYCTAO04 y AMCCBI13, mas cualquier prima por amortizacion anticipada.

(i1) el remanente se entregard al Fideicomisario en Segundo Lugar para llevar a cabo inversiones publicas productivas.

El Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos mediante las certificaciones que el Fiduciario
Emisor le entregue, de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

29. Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales

Transcurridos 12 (doce) meses o mas a partir de la Fecha de Emision, el Fiduciario podra llevar a cabo una o mas Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) en los mercados publicos por una cantidad total de principal y en
los términos y condiciones segun sean instruidos en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso por el Fideicomitente, en el
entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de las mismas caracteristicas y términos a partir de su Fecha de Emision (salvo
por su fecha de colocacion, y en su caso, precio), incluyendo, entre otros, la tasa de interés prevista para los Certificados Bursatiles originales
(los “Certificados Bursatiles Originales™) y se pagaran proporcionalmente y en la misma prelacion que los Certificados Bursatiles Originales,
sin que para ello se requiera de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales y, siempre que: (i) no se exceda del
monto total autorizado del Programa, (ii) los Certificados Bursatiles Originales mantengan una calificacion crediticia de AAA en escala nacional
después del aumento en el numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion por parte de dos Agencias Calificadoras, (iii) las
Cuentas del Fideicomiso se encuentren completamente fondeadas, y (iv) la RCSD Historica y la RCSD Proyectada se mantengan por arriba de
1.20x después del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento, incluyendo,
entre otros, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal y clave de pizarra (salvo por su fecha de colocacion, y en su caso, precio)
a los previstos para los Certificados Bursatiles Originales y formaran parte de la misma Emision. En ningin caso la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales constituirdn
novacion.
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En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario canjeard el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles
Originales depositado en Indeval, por un nuevo titulo que ampare tanto los Certificados Bursitiles Adicionales como los Certificados Bursatiles
Originales en el que se hard constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para reflgjar la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales '

En caso de que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los Periodos de
Intereses previstos en los Certificados Bursétiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendrin derecho a recibir los intereses que
se establezcan en el presente Titulo; en el entendido de que los Certificados Bursatiles Adicionales deberdn recibir el pago de intereses por la
totalidad del Periodo de Intereses en curso, en su fecha de emision.

*

30, Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios se pagardn en cada Fecha de Pagoyenla
Fecha de Vencimiento, segiin corresponda, por un monto en Pesos equivalente al valor de la UDI correspondiente en dicha fecha (en el
entendido que si el valor de la UDI correspendiente a fa fecha antes sefialada no se da a conocer, se utilizarg el valor de la UDI més cercano a
dicha fecha, contra entrega def Tfulo o de la constancia emitida por Indeval) mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuanhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México,
contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida Indeval. Indeval distribuird
estos fondos a los intermediarios correspondientes a través de transferencia electrénica. En caso de que el dfa de pago no sea un Dfa Habil, el
pago se realizard al Dia Habil siguiente. '

31. Posibles Adquirentes

El presente Titulo solo podré ser negociado en territorio nacional con con las instituciones financieras que operen en territorio nacional y
personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; siempre y cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

3. Régimen fiscal aplicable

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios estaran a lo dispuesto en los articulos 133, 134, 135, 136
y demas aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Traténdose de personas morales, se estara a fo dispuesto en el articulo 18,
fraccién IX y demds aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estardn obligados a retener y enterar el
impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de gue se
trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de acuerdo con lo establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. En el caso de los intereses generados a favor de los residentes en el extranjero, el impuesto seré retenido conforme a los articnios
153y 166 de dicha Ley del Impuesto sobre la Renta y otras disposiciones aplicables asf como en los términos de [os Convenios para Evitar fa
Doble Imposicién Fiscal que México haya cetebrado con los gobiernos de los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se
trate. En caso de que la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico publique reformas o adiciones la Ley del Impuesto sobre la Renta y que las
mismas afecten el régimen fiscal del Tenedor, el mismo deberd ajustarse a dichas reformas.

33. Representante Comiin

Para representar al conjunto de los Tenedores, se designa a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muitiple como representante comun de los
Tenedores de conformidad con el presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En el ejercicio de su cargo, el
Representante Comin tendrs, ademas de las atribuciones previstas en la ley Aplicable y en el Contrato de Fideicomiso, las obligaciones y
facultades previstas en el presente Titulo a fin de salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales s¢ encuentran, sin
limitar, las siguientes obligaciones y facultades:

I. Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de la LMYV, para
hacer constar su aceptacién, asi como sus obligaciones y facultades;

2. Supervisar la constitucién del Fideicomiso y la existencia del Patrimonic del Fideicomiso;

3. Tomar nota de las notificaciones sobre las modificaciones de interpretacion al Contrato de Operacidn, siempre que no se afecten los
‘derechos de los Tenedores ni [a Calificacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, en el entendido gue si el cambio pudiera afectar
los derechos de los Tenedores o la calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estard sujeto a aprobacion de la asamblea
de Tenedores y el Fiduciario deberd avisar por escrito a las Agencias Calificadoras los términos de cualquier medificacién dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a ta fecha de celebracién de la misma.

4.  Solicitar informacién al Operador y, en el caso de incumplimiento por parte de éste en la elaboracién y entrega de informacion, tendra
el derecho de auditar el desempefic def Operador bajo el Contrato de Operacidn. -
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2 (dos) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Emision, informard a la CNBV a través del sistema STIV-
2, a Indeval (por escrito) y a la BMYV a través del Sistema Electrénico de Difusion de Informacién “SEDI” o a través de cualquier otro
medio que estas determinen, al Fiduciario y al Fideicomitente, [a Tasa de Interés Bruta Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
apkcable al sipuiente periodo de pago de Intereses (independientemente de que esta sea fija), el importe del monto de Intereses ¥, en
su caso, el Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Parcial y el Saldo Insoluto de Principal de cada Certificado Bursatil

Fiduciario.

Deberda entregar a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar que asi lo hayan solicitado por escrito al Representante Comin,
una copia del Reporte de Cobranza y del Reporte de Distribuciones.

Proteger los intereses de los Tenedores, ejerciendo las acciones o derechos que correspondan a los mismos por el pago de los Infereses

o del Principal de la Emisién, asf como los que requiera ¢l desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos respectivos.

En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen mas del 13%
(diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion o por el Fideicomisario en Segundo Lugar,
convocar y presidir 1a asamblea general de Tenedores y ejecutar sus decisiones, conforme a to que se indique en la asamblea respectiva.

Actuar como mandatario de fos Tenedores y ejercer las funciones, facultades y obligaciones que se le confieren, de conformidad con
Jo previsto en el Titulo, asi como aquellas que se determinen en las asambleas generales de Tenedores. En lo no previsto, serd aplicable
al Representante Comin lo dispuesto por la LMV, por la LGTOC, las reglas de caracter general que de ella emanen y Jos usos y
practicas bursatiles.

En caso de presentarse alguna Causa de Vencimiento Anticipado o Causa de Amortizacién Anticipada Parcial o Evento de
Aceleracién, declarar la ocurrencia de la misma, lo cual deberd realizarse en cuanto el Representante Comiin tenga conocimiento de

dicha situacion.

Durante la vigencia de la Emisién, a mantener a disposicion de los Tenedores y del publico inversionista en general, la informacion
relativa al estado y evolucion del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de existir Amortizaciones Anticipadas Parciales, reportar el valor nominal ajustado de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

Solicitar al Fiduciario y al Fideicomitente, al menos cada trimestre, cualquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas del Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para revisar el esiado que guarda la Cobranza de los Derechos de Cobro y la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso. De igual forma, el Representante Comin podré solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Operador o al Ingeniero Independiente y las demds partes relacionadas con los Documentos de la Emisién y que
presten servicio a éstos, toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones; en
el entendido que, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Operador, el Ingeniero Independiente y las partes relacionadas con los
Documentos de la Emisién y que presten servicios a éstos, proporcionardn la informacién y documentacién solicitada por el
Representante Comun en un plazo no mayor a 10 (diez) Pias Habiles contados a partir de la fecha de requerimiento.

Verificar, a través de ta informacion que le hubiere sido proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Contrato de Prestacién de Servicios con el Ingeniero

Independiente, o quien realice servicios equivalentes, asi como cualquier otro Documento de la Emision que resulte aplicable y, en
su caso, verificar el estado que guarda ¢l patrimonio det Fideicomiso.

La obligacién del Fiduciario, del Fideicomitente, del Operador, del Ingeniero Independiente, de sus auditores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios al Fiduciario o al Fideicomiso, de entregar al Representante Comdn la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refieren las secciones 13 y 14 anteriores,
asi como de realizar visitas o revisiones al Fiduciario y al Fideicomitente si el Representante Comtn estima conveniente, una vez al
afio, siempre y cuando sea en dfas y horas hibiles y le hubiere entregado un aviso por escrito al Fiduciario o al Fideicomitente, segin
corresponda, con al menos 10 {diez) Dias Habiles de anticipacién. Para lo cual, el Representante Comun podrd contratar y
acompafarse de profesionales, debiendo recibir recursos econémicos suficientes con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

La obligacién del Representante Comin de solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga de] conocimiento del pitblico, 2 traveés
de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciaric o de cualquier persona relacionada con los
Documentos de la Emision establecidas en el presente Titulo, en el entendido que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por ¢l Representante ComUn,
éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe

obligacion de confidencialidad alguna.

Para dar cumplimiento a lo anterior, el Representante Comdn podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su ¢aso, ésta ultima
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ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo correspondiente y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca ta propia asamblea
de Tenedores v, en consecuencia, podré confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segtin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién,
el Representante Comim sofamente responderd de tas actividades que le son directamnente imputables en términos de las disposiciones
légales aplicables, en el entendido que si Ia asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero el Fiduciario no anticipa al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio,
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comim 1o estard obligado a anticipar la

. cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacién por falta de recursos para tevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

18. Rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores ¢ al momento de conchuir su
encargo. Para los casos en que rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comiin
por si mismo o informacién adicionat a la que deba proporcionar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, ¢l Representante Comtin
tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacién.

19. Verificar al momento de la designacién respectiva y de tiempo en tiempo, la independencia de los Miembros Independientes del
Comité Técnico conforme a lo previsto en los articulos 24, segundo pérrafo, y 26 de la LMV; en el entendido que la independencia
se calificard conforme a lo establecido en el articulo 63 de la LMV y demas aplicables de la LMV y de la Circular Unica, es decir,
respecto del Fideicomitente y dei Operador.

20. El derecho def Representante Comun de solicitar al Fiduciario y a los demas participantes de la Emision o Prestadores de Servicios
relacionados con el patrimonio del Fideicomiso, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se refieren las secciones 13y 14 anteriores,

21. Las demas obligaciones y facultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Operacidn, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o la Ley Aplicable.

El Representante Comin solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacién recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad,
integridad o veracidad. El Representante Comin 1o serd responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Fiduciario o las personas que suscriban los Documentos de la Emisién. El Representante Comin
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores. '

De igual forma, el Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la informacion que, en
su caso, llegue a proporcionarie el Fiduciario y demds personas que suscriban los Documentos de la Emisién y/o que presten servicios a estos,
tal como avalios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con el Patrimonio del
Fideicomiso que requiera el Representante Comin y que no sea formulado directamente por este iftimo.

Ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de dste, ser4 responsable de vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo
cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de &ste, serd responsable de la suficiencia
de los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para ¢l cumplimiento de las obligaciones de pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo de su
propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud del encargo que en el Contrato de Fideicomiso
y los deméds Documentos de fa Emision adquiere. En el supuesto de surgir cualquier conflicto originado por autoridades, por el Fiduciario, el
Intermediario Colocador, el Operador, el Ingeniero Independiente o por terceros que impidan ¢l pago de las cantidades debidas al amparo del
Titulo correspondiente, el Representante Comiin hara esto del conocimiento de la asamblea de Tenedores, y de conformidad con Ja resolucién
que ésta adopte, el Representante Comiin podré otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea
instruido pudiendo solicitar a los propios Tenedores, la aportacién de los recursos pertinentes para cubtir los honoratios de dichos apoderados.

Todos y cada uno de los actos que ileve a cabo ¢l Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términes del
Fideicomiso, el Titulo ¢ la legislacién aplicable, serin obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

Fl Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagadas en su totalidad.
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El Representante Comin podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican en et articulo 216 de la LGTOC. El Representante
Comun deberd entregar notificacién por escrito al Fiduciario y al Fideicomitente de su intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias
naturales antes de dicha renuncia y, en todo caso, dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comin sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores que representen la mitad mas uno del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representados en la asamblea de Tenedores en la que se resuelva al respecto, y dicho Represerdante Comin sucesor haya aceptado su
nombramiento.

Conforme al articulo 220 de la LGTOC, la asamblea de Tenedores con quorum de al menos 7 5% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién podré, con la aprobacién de aquéllos que representen por lo menos la mitad mas uno del Saldo Insolute
de Principal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios representados en la asamblea de Tenedores en la que se resuclva al respecto, en cualquier
momento reemplazar al Representante Comiin mediante notificacién por escrito.

La renuncia o remocién del Representante Comin y el nombramiento del Representante Comim sucesor, segln sea el caso, surtirén efectos
micamente al momento de la aceptacién del Representante Comun sucesor a su nombramiento.

El Representante Coman sucesor deberd entregar fa aceptacién por escrito a su nombramiento al Fiduciario, al Fideicomitente, y de ser
necesario, al Representante Comiin. Inmediatamente después, la renuncia o remocidn del Represeniante Comin deberd surtir efectos, y el
Representante Comiin sucesor tendra todos los derechos poderes y deberes del Representante Comiln, conforme a los Documentos de la
Emision.

Si el Representante Comin, se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios o bienes fiduciarios a cualquier
institucién financiera distinta de la institucién a la que pertencce, la empresa que resulte o la empresa que se haga cargo de sus negocios o
reciba sus bienes fiduciarios sera causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comin.

Durante la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, en caso de que el Representante Comtn le notifique por escrito al Fiduciario de
algin incumplimiento de cualquier obligacitn de hacer o no hacer a cargo del Operador bajo ¢l Contrato de Operacion o que ocurra una Causa
de Vencimiento Anticipado, siempre y cuando dichos incumplimientos continten, el Representante Comun (previa asamblea de Tenedores)
estard facultado para instruir al Fiduciario todas las decisiones que hasta antes de ese momento le competan al Fideicomitente o al Operador en
los términos del presente Contrato y los Tenedores tendrdn derecho a solicitar la amortizacién total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
con los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso (después de pagar los Gastos de Emision, Gastos Mensuales y los Intereses Ordinarios
¢ Intereses Moratorios que correspondan) en términos del Contrato de Fideicomiso. ‘

Una vez que hubiere sido subsanado dicho incumplimiento o se hayan pagado integramente los Certificados Bursétiles Fiduciarios y tal
circunstancia hubiere sido notificada al Fiduciario por el Representante Comin, ¢l Fideicomitente y el Operador recobrardn las facultades de

instruir al Fiduciario en los términos establecidos en el presente Contrato y el Contrato de Operacidn.

34, Comité Técnico

(A) Establecimiento del Comité Técnico. De conformidad con lo dispueste por el articulo 80, tercer pérrafo, de la Ley de Instituciones de
Crédito, se constituye un Comité Técnico de conformidad con lo siguiente:

A partir de la Fecha de Emision entrard en funciones un comité técnico que serd designado de conformidad con lo que se establece en el
Contrato de Fideicomiso. El comité técnico asi constituido se identificard como el “Comité Técnico.” El Comité Técnico estard compuesto por
5 {cinco) miembros propietarios con derecho a voto, de los cuales 3 (tres) serdn designados por laREA y 2 (dos) seran Miembros Independientes
designados por la REA; en el entendido que el Fiduciario no estard obligado a verificar que los Miembros Independientes cumplen con los
requisitos de independencia para fungir como tal. El Representante Comiin y el Fiduciario podrén participar en el Comité Técnico con voz pero
sin voto en cualquier momento.

(B) De los Miembrog del Comité Técnico. Los miembros del Comité Técnico se regiran conforme a lo siguiente:

1. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus suplentes tendrén las mismas facultades y atribuciones.

2. Cualquier modificacion a los nombramientos de los miembros del Comité Técnico serdn efectuados mediante aviso por escrito al Fiduciario,
firmado por un apoderado legal det Fideicomitente (acompafiado de una fotocopia de cualquier identificacion oficial de cada uno de los
miembros propietarios y suplentes designados, asi como cualquier informacién adicional solicitada por el Fiduciario para dar cumplimiento a
las disposiciones relacionadas con la identificacion de clientes o prevencion de lavado de dinero), quien mantendrd un registro de los miembros
del Comité Técnico. El aviso contendr4, ademés, el nombre completo y la firma de la persona designada y el domicilio en el cual s¢ les deberd
enviar las convocatorias a cualguier sesion del Comité Técnico.

3. Presidira las sesiones del Comité Técnico cualquiera de los miembros con derecho a voto que hayan sido designados por la REA, sin que
para ello sea necesario que se le designe formalmente con tal, y no tendra voto de calidad.
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4. El cargo de ios miembros del Comité Técnico serd honorifice, por lo que no recibirdn emolumento alguno.
s. El Fiduciario podr4 asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin voto.

6. El Representante Comun y aquellos Tenedores que representen el 10% (diez por ciento) o més de la suma de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios de la Primera Emisién y los Certificados Bursatifes Fiduciarios de la Segunda Emisién en circulacién podréan asistir a las sesiones
del Comité Técnico con voz pero sin voto.

7. De considerarlo necesario o conveniente, cualquiera de los miembros del Comité Técnico con derecho a voto podré pedir a asesores o terceros
que asistan a una o mas sesiones del Comité Técnico para dar las explicaciones, asesorias, presentar datos, informes u opiniones que sc les
requiera, o simplemente presenciar las sesiones, siempre y cuando la participacién de dichos asesores o terceros se relacione con temas que
requieran del conocimiento o servicios especializados diversos a los que proporcionen las partes del Fideicomiso y el Ingeniero Independiente.
En su caso, cualesquiera costos o gastos razonables y justificados que se llegaren a originar con motivo de la asistencia de dichos asesores o
terceros seran considerados como Gastos Mensuales del Fideicomiso.

(C) Facultades y obligaciones del Comité Téenico. Ademés de cualquier facultad y obligacién establecida en los Documentos de la Emisién,
el Comité Técnico gozara de manera enunciativa, mds no limitativa, de las siguientes facultades y obligaciones:

1. Verificar que la administracién del Patrimonio del Fideicomiso se fleve a cabo estrictamente conforme al Contrato de Fideicomiso y los
demis Documentos de la Emisién. Ni el Comité Técnico ni sus miembros podran adoptar acuerdos que impliquen una viclacioén a los términos
de dichos Documentos de la Emision o que tenga como resultado el incumplimiento de las obligaciones establecidas en los mismos por
cualquiera de sus partes, :

2. Instruir la contratacién y/o pago de servicios que se relacionen directa o indirectamente con la Autopista de Cuota o con cualquiera de los
Documentos de la Emisién, aun cuando tales servicios no se encuentre expresamente previstos en el Fideicomiso.

3 Instruir al Fiduciario la contratacién o la sustitucién de cualquiera de los Prestadores de Servicios y la celebracion de los contratos respectivos
con los prestadores de servicios sustitutos.

4. Instruir al Fiduciario la remocién y sustitucion del Operador en los casos previstos en el Contrato de Operacion, y designar al operador
sustituto e instruir la celebracién del contrato de operacion respectivo.

5. Proponer una terna de Personas para la sustitucion del Ingeniero Independiente, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
6. Vigilar e instruir por escrito las inversiones en Inversiones Permitidas conforme a la Cldusula Novena del Fideicomiso.

7. Instruir al Fiduciario la compatila con al que deberd contratar y/o renovar las polizas de seguro en beneficio del Fideicomiso, en caso de que
la REA o el Operador no lo hagan en su oportunidad.

8. Conocer, evaluar y, en su caso, aprobar o, por causa justificada, medificar los presupuestos y/o los programas de operaci6n 0 mantenimiento
que periddicamente sean sometidos a su consideracién con sujecion a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y previa consulta y
aprobacion del Ingeniero Independiente. Si el Comité Téenico determinara la modificacién o ajuste de cualquier parte de los presupuestos y/o
los programas de operacion o mantenimiento recomendados y aprobados por el Ingeniero Independiente, deberé asentar en el acta respectiva
las razones que justifiquen dicha determinacién. Asimismo, en caso de que a la Fecha de Vencimiento el Fiduciario no haya amortizado los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en su totalidad y su vigencia haya sido extendida, el Comité Técnico deberd instruir al Fiduciario las
cantidades con las que-deberd crear, incrementar o reconstituir la Cuenta de Reserva Gastos.

9. Fijar las politicas y procedimientos operativos que considere adecuados para la realizacion de los fines del Fideicomiso.

10. Supervisar y adoptar las medidas necesarias o convenientes para que el Fiduciario realive oportunamente la amortizacion total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios,

11. Recibir y analizar las cuentas e informes que periédicamente sean entregados por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
adoptar los acuerdos que estime convenientes al respecto. ‘

12. Una vez amortizados los Certificados Bursétiles Fiduciarios en su totalidad, supervisar que el Fiduciario entregue los recursos remanentes
en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

13. Resolver por unanimidad de votos de sus miembros cualquier cambio al régimen de actualizacién de las tarifas de Cuotas de la Autopista
de Cuota, atendiendo en su caso a lo establecido en el Contrato de Operacidn; en el entendido que cualquier actualizacién que implique una
disminucién o falta de incremento en las tarifas de Cuotas de fa Autopista de Cuota requetird, ademas, de la aprobacién del Representanie

Comin (previa autorizacién de la asamblea de Tenedores).
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14. Las demis facultades que se prevean a favor del Comité Técnico en el Contrato de Fideicomiso o que se requieran para el mejor
cumplimiento de los fines del Fideicomise. En general, deberd entenderse que el Comité Técnico tiene las facultades necesarias para el
desempefic de sus atribuciones y para resolver cualquier imprevisto no establecido en el Contrato de Fideicomise o en los Documentos de la
Emisidn que se relacione con los fines del Fideicomiso, sujeto a las limitaciones establecidas en los propios Documentos de ia Emision yen la

Ley Aplicable.

{I2) Funcionamiento el Comité Técnico. El Comité Técnico funcionara de conformidad con lo que se establece a continuacidn:

1. Sesipnes ordinarias y extragrdinarias. i.as sesiones del Comité Técnico podran ser ordinarias o extraordinarias. Las sesiones ordinarias serdn
las que se celebren dentro de los primeros 20 (veinte) Dias Hébiles de los meses de junio y diciembre de cada afio calendario. Las demés
sesiones seran extraordinarias y podran celebrarse en cualquier momento. En todo caso, el Comité Técnico podra tratar cualquier tema de su
competencia,

2. Sede de Sesiones. Salvo caso fortuito, fuerza mayor o que et Comité Técenico acuerde lo contrario, sesionard en la Ciudad de Montemrey,
Nuevo Ledn, en el domicilio que para tales efectos se sefiale en la convocatoria respectiva, o mediante conferencia telefénica siempre que en
ella participen todos los miembros propietarios o sus respectivos suplentes.

3. Convocatorias. Las sesiones del Comité Técnico serdn convocadas en cualquier tiempo por cualquiera de sus miembros con derecho a voto
o por el Fiduciario. En todo caso, la convocatoria deberd hacerse por escrito y entregarse en el domicilio registrado de cada miembro del Comité
Técnico, con acuse de recibo, 0 via correo electrénico con acuse de recibo, con al menos 3 (tres) Dfas Hébiles de anticipacion, tratdndose de
primera convocatoria, v con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacidn fratdndose de segunda o ulterior convocatoria. La convocatoria
debera estar firmada por quien la haga y contener el orden del dia, con expresién de fecha, hora y domicilio en que deba celebrarse la sesidn,
adjuntando la informacion de los asuntos a tratar en fa misma, y no podré tratarse ningin asunto que no esté incluido en dicho orden del dfa, a
menos que en la sesion se encuentren todos los miembros del Comité Téenico. Sien la sesion se encontrare presente la totalidad de los miembros
del Comité Técnico, no serd necesario ¢l requisito de la convocatoria,

4. Secretarfa, Sin petjuicio de lo sefialado en el inciso (A) de la Clausula Vigésimo Novena del Contrato de Fideicomise, pedrd fungir como
secretario del Comité Técnico aquella persona que designe el Comité Técnico, o bien, fa persona que para dichos efectos se acuerde en cada
sesién del Comité Técnico, pudiendo ser o no miembro del mismo; en el entendido que en ningiin caso ni el Fiduciario ni el Representante
Comin podran fungir como secretario o prosecretario del Comité Técnico. También podra designarse a un prosecretario o secretario suplente
para el caso de ausencias ocasionales o temporales del secretario. St en una o més sesiones no estuviera presente el secretario ni el prosecretario
designados por el Comité Técnice, asumird sus funciones la persona que al efecto sefiale el presidente del Comité Técnico. El secretario llevara
¢l registro de las personas que integren el Comité Téenico (e informaré cualesquiera cambios g dicha integracién) y de las actas de sus sesiones,
y seré responsable de expedir las certificaciones que se le requieran sobre el particular.

5. Instalacidn del Comité Técnico. El secretario formulara la lista de asistencia y, de existir el quérum necesario para sesionar, asi lo certificara
y acte seguido, el presidente declarard validamente instalada la sesion y con capacidad para tomar las decisiones que correspondan,
procediéndose a desahogar el orden del dfa contenido en la convocatoria.

6. Actas del Comité Técnico. De cada sesion del Comité Técnico, el secretario levantard un acta haciendo constar los acuerdos que se hayan
adoptado, misma que deberd firmarse por duplicado por todos los miembros del Comité Técnico que haya estado presentes; en el entendido
que si uno 0 més de ellos se negaran a firmar, asf lo certificard el secretario, sin que por eflo se invaliden los acuerdos que se hayan adoptado.
Uno de los originales de cada acta debera ser conservada por el secretario v el ofro original serd entregado al Fiduciario para su cumplimiento.
Tanto el secretario como ¢l Fiduciario tendréan la obligacion de archivar cronolégicamente las actas mencionadas v conservarlas a disposicién
de fos miembros del Comité Técnico por un plazo minimo de 10 (diez) afios, asf como expedir copias certificadas de las mismas a favor de
cualquiera de los miembros del Comité Técnico que lo solicite por escrito y que cubra el costo correspondiente.

7. Quérgm. Habrd quérum en cualquier sesion que haya sido debidamente convocada cuando se encuentren presentes la mayorfa de sus
miembros propietarios o de sus respectivos suplentes.; presidird las sesiones del Comité Técnico cualquiera de los miembros con derecho a
voto que hayan sido designados por ta REA, sin que para ello sea necesario que se le designe formalmente con tal, y no tendrd voto de calidad;

8. Votacidn. Las resoluciones del Comité Técnico seran vilidas cuando sean adoptadas por el voto afirmativo de la mayoria de sus miembros
propietarios o sus respectivos suplentes y no contravengan las disposiciones del Contrato de Fideicomiso;

9. Acuerdos fuera de Sesién. El Comité Técnico podra adoptar acuerdos validamente fuera de sesion, siempre y cuando se adopten por
unanimidad de sus miembros y se¢ hagan constar por eserito firmado por todos ellos y sean entregados al Fiduciario para su cumplimiento. El
secretario v el Fiduciario deberd archivar cronoldgicamente todas las cartas que les sean entregadas en las que consten los acuerdos adoptados
fueras de sesion y conservarlas a disposicidn de los miembros del Comité Técenico por un plazo minimo de 10 {diez) afios, Asimismo, tendrin
obligacion de expedir copias certificadas de las mismas a favor de cualguiera de los miembros del Comité Técnico que los solicite por escrito
y que cubra el costo correspondiente.
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10, Validez y Ejecucion de Acuerdos. El Fiduciario tendrd la obligacién de ejecutar los acuerdos validamente adoptados por el Comité Técnico
sin responsabilidad alguna. No obstante, los acuerdos tomados en contravencidn de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso serdn nulos ¥

el Fiduciario deberd abstenerse de darles cumplimiento.

11. Asistencia Fiduciario v Representante Comiin. A cada sesién del Comité Técnico podra asistir un representante del Fiduciario y del
Representiante Comtin, quienes tendran voz pero nio voto en las resoluciones tomadas;

35, Asamblea de Tenedores. Reglas de Instalacién. Quorum v Facultades,

La asamblea general de Tenedores representaré el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y las disposiciones de
la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado por el articulo 68 de la LMV, serdn validas respecto de todos los Tenedores,
atin de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Fiduciario que, en términos del Titulo s¢ encuentre sujeto a la aprobacién
de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicari una vez, en un periddico de amplia circulacién nacienal con 10 (diez) dias
naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la
Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que-esté
representado el 100% de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién.

b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar fas constancias expedidas por el Indeval y en su caso ¢l listado que para tal
efecto expida la casa de bolsa o el intermediario finauciero correspondiente, en el lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea,
el Dia Habil anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado facultado mediante simple carta poder firmada ante dos testigos.

¢) Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Coman, o en el lugar que el Representante Comiin
sefiale para tales efectos en fa convocatoria respectiva.

d) Salve por lo previsto en los incisos anteriores, serén aplicables las demés reglas de convocatoria, instalacién de asambleas y validez de las
decisiones contenidas en los articulos 218 a 221 de la LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68
de la LMV, en el entendido que las referencias a “acta de emision” del articulo 220, fraceion 111, deberan entenderse al presente Titulo,

Para adoptar cualquiera de las siguientes resoluciones se requerird que en la asamblea correspondiente estén representados, por lo menos, el
50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dicha resolucién debera adoptarse por el voto favorable de por lo menos
la mitad maés uno de los votos computables en dicha asamblea: (i)} para sustituir al Representante Comin, excepto cuando CIBanco, 8.A.,
Institucién de Banca Maltiple entre en funciones como Representante Comiin de conformidad con o previsto en el Confrato de Fideicomiso,
y (ii) para modificar el Contrato de Fideicomiso en términos de la Cldusula Trigésimo Primera de dicho contrato. Para sustituir al Fiduciario
del desempefio de su cargo y designar al fiduciario sustituto conforme a la Clénsula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomise, se requerird
que en la asamblea correspondiente estén representados, por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios y dicha resolucién debera adoptarse por el voto favorable de por lo menos la mitad mas uno de los votos computables en dicha
asamblea,

Las resoluciones que competan a la asamblea de los Tenedores de la Segunda Emision, a juicio del Representante Comin, o que impliquen
modificaciones a los Documentos de la Emisién, estardn sujetas a la autorizacion de fa asamblea de los Tenedores de dicha Segunda Emision.

36. Depositario

El presente Titulo se mantendra en depdsito en Indeval.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario Emisor determiné que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos fos efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

37. Supletoriedad

En términos del articulo 68 de la LMYV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursétiles Fiduciarios los articulos 81, 130, 151 a
162, 164, 166 a 169, 174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XI1, 218 (salvo por la publicacién de convocatorias, misma que podra
realizarse en cualquier periddico de amplia circulacion nacional), 219 2221 y 223 a 227 de la LGTOC.

38. Legislacién Aplicable v Jurisdiccién

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Fiduciario Emisor, el Representante Comtin y, por virtud
de la adquisicion de Certificados Bursétiles Fiduciarios, los Tenedores, s¢ someten a la jurisdiccion de fos tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con el presente Titulo o documentos relacionados con el mismo, salve aquellos que
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hayan sido previamente celebrados a fa emision del Titulo, en los que se haya establecido una jurisdiccién diferente, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera correspondetles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa. Asimismo, los Tenedores convienen
que cualquier accion judicial relacionada con las resoluciones adoptadas por las asambleas de Tenedores o la validez de dichas asambleas
tinicamente se podra iiciar en los tribunales antes mencionados.

EI presenie Titulo se expide en la Ciudad de México, al 1 dfa del mes de junio de 2018.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.]
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México D.F. a 27 de abril de 2018

Mauricio Zavala

Director General

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leén
Calie Washington No. 2000, Piso 20
Colonia Obrera

Monterrey Nuevo Ledn

C.P. 64010

En atenci6n a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva
Estable a las emisiones MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U.

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que las Emisiones se consideran de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarie que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender 0 mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algn tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion It y/o Ill, segtin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

Las emisiones MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U (las Emisiones y/o los CEBURS Fiduciarios) se pretenden colocar en el
mercado de deuda mexicano por un monto de 417.6 millones (m) UDis y 795.2m UDls aproximadamente, equivalentes a
P$2,500.0m y P$4,760.0m. La fuente de pago de los CEBURS Fiduciarios corresponderia a los ingresos derivados del
cobro de cuotas de peaje en la Autopista Monterrey-Cadereyta (la Autopista). La asignacion de la calificacion considera el
nivel de estrés que la fuente de pago es capaz de soportar, equivalente a una Tasa de Estrés Anualizada (TEA) de 1.57%
para la emision MYCTACB 18U y de 1.86% para la emision MYCTACB 18-2U. Asimismo, con base en el dictamen
entregado por un despacho juridico externo e independiente, la estructura recibid una opinion legal satisfactoria.

Tabla 1. Comparative Observado vs. Proyectiones

ymcis

2018 2038 TMACoas| 2048 mACﬁ,w 2018 2038 TMACy.s! 2018 2048 TMAC, .4
TPDA 28.674 29.686 312% 30,802 58.777 3.3% 76,162 3% 298652 33188 0.6% 29684 26,886 -0.3%
{PDA Real 1,790 1.759 ~1L7% 1.963 3,702 3.6% 4,770 33% 1.924 2681 0.8% 1,018 1,685 0.1%
min max prom max prom min. [REFS prorm rnin max prom
RCSD® 1.18x 1.48x 1.3 3.79x 2.04x G.82x 1.42% 1.08x 0.92x 1.40x 1.1x

Fuente: HR Ratings con base en informacin historica y proyecciones proplas.
(1) Bajo crecimianto v alia inflacida (estanilacion). (25 informaciba presentada en miles de pexos & precios de eners de 20718, (3) Las RCSD én el escenario de esirés se caloulan sin considerar al momento & partir del cual
comisnza un evento de acer acian, ya que no aphca &l Calendasio Uz anortizacion ebjetive a panic de dichia fechs 4o paga. )

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

« Estructura de deuda. Las Emisiones contemplan un calendario de amortizacion objetivo extendido por un periodo
adicional de cuatro arios (MYCTACB 18U) y dos afios (MYCTACB 18-2U) para cubrir cualquier monto pendiente por
amortizar, en su caso, por lo que 1a falta de pago de principal no se considera como un evento de incumplimiento sino
hasta la fecha de vencimiento legal. Por su parte, la falta de pago de intereses devengados en cualquier fecha de
pago si seria considerada como un evento de incumplimiento.

« Amortizaciones Anticipadas. Si la Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD o DSCR, por sus siglas en
inglés) o la RCSD Proyectada son menores a 1.20 veces (x), pero mayores o iguales a 1.10x, 50.0% de los
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remanentes se utifizaria para amortizar anticipadamente las Emisiones. Si la RCSD o la RCSD Proyectada son
menores a 1.10x, 100.0% de los remanentes se utilizaria para amortizar anticipadamente las Emisiones. La
amortizacion anticipada se realizaria a prorrata, de acuerdo con la proporcion que el monto emitido de cada una de
las Emisiones represente sobre el monto total emitido de ambas Emisicnes.

* Mecanismos de Liquidez. En caso de que el flujo disponible para el servicio de la deuda no sea suficiente para
realizar los pagos de intereses, la estructura considera una Reserva de! Servicio de la Deuda que debera mantener
un saldo equivalente al monto de intereses devengados de la siguiente fecha de pago.

» Comportamiento Historico del Trafico Promedio Diario Anual (TPDA) y del Ingreso Promedio Diario Anual
(IPDA) Real. En 2017, el TPDA tuvo un crecimiento de 3.2% debido, principalmente, a un incremento del aforo de la
Caseta de la Via Rapida al aeropuerto de 9.7%. El IPDA Real tuvo una disminucion de 1.7% debido a la ausencia de
incrementos tarifarios, lo que tuvo como consecuencia un crecimiento del ingreso nominal menor al incremento
inflacionario de dicho afio. La TMACse.17 del TPDA fue de 2.3%, mientras que la del IPDA Real fue de 2.7%.

» Crecimiento esperado del TPDA y del IPDA Real en los escenarios base y estrés. En el escenario base se
espera una TMAC17.5s (MYCTACB 18U) del TPDA y del IPDA Real de 3.3% y 3.6%. Por su parte, la TMAC17.4s
(MYCTACB 18-2U) del TPDA y del IPDA Real serian 3.1% y 3.3%. En el escenario de estrés, las TMAGC17.3
(MYCTACRB 18U) del TPDA y del IPDA Real serian 0.6% y 0.8%. Por su parte, las TMAC17.4s (MYCTACB 18-2U) de!
TPDA y del IPDA Real serian -0.3% y -0.1%.

*» En el escenario base, las Emisiones se liquidarian en la altima fecha de pago del calendario de amortizacion
objetivo de cada emision. En dicho escenario, el flujo disponible para el servicio de la deuda siempre seria
suficiente para cubrir los intereses devengados y el principal objetivo de ambas Emisiones, con lo que la emision
MYCTACB 18U se amortizaria totalmente en mayo de 2034, mientras que la emisién MYCTACB 18-2U se
amortizaria totalmente en mayo de 2046.

* En el escenario de estrés, las Emisiones se amortizarian en la fecha de vencimiento legal. En este escenario, el
flujo disponible para cubrir intereses siempre seria suficiente, mientras que el fiujo para pagar principal objetivo no
siempre serfa suficiente, por lo que habria amortizaciones pendientes. Asimismo, habria tres RCSD consecutivas
menores a 1.0x, por lo que se activaria un evento de aceleracién en el que el flujo disponible después de pagar
gastos y fondear la Reserva de Gastos se utilizaria para amortizar anticipadamente las Emisiones a prorrata hasta
donde baste y alcance en proporcién al porcentaje que represente el monto emitido de cada emision sobre el monto
total emitido de ambas Emisiones.

Elementos Basicos de la Transaccion y Servicio de la Deuda

Los CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U se pretenden colocar al amparo de un
Programa por hasta P$9,000.0m y por un monto aproximado de 417.6m UDls y 795.2m UDIs, equivalentes a P$2,500.0m v
P$4,760.0m, a través del Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Pago No. 3378 (el Fideicomiso Emisor)
establecido en Banco Invex'. La fuente de pago de las Emisiones corresponderia a los ingresos derivados del cobro de
cuotas de peaje en a Autopista Monterrey-Cadereyta.

Los CEBURS Fiduciarios devengarian intereses semestralmente a una-tasa de interés real anual fija, la cual podria diferir
entre cada emision. Las Emisiones MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U amortizarian principal en las mismas fechas de
pago de intereses, de acuerdo con un calendario de amortizacién objetivo con vencimiento en mayo de 2034 y mayo de
2048, respectivamente. Los intereses devengados y el principal objetivo se cubririan en la misma prelacion y a prorrata de
acuerdo con la proporcion que el servicio de la deuda de cada una de las Emisiones represente sobre el servicio de la
deuda total de ambas Emisiones.

La emision MYCTACB 18U consideraria un periodo de cuatro afios adicionales a la Ultima fecha de pago del calendario de
amortizacion objetivo (vencimiento legal en mayo de 2038) para cubrir los montos pendientes por amortizar, mientras que la

Vs

7 7‘ Ban;q Invex, S.A., Institu;§§n de Ban'c;a_ Multiple, Irwex_ Grupa Financiero._ 7 -
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emision MYCTACB 18-2U consideraria un periodo de dos afios adicionales a la altima fecha de pago (vencimiento legal en
mayo de 2048) para cubrir el saldo insoluto.

l.a falta de pago de intereses devengados en cualquier fecha de pago seria considerada como un evento de incumplimiento,
mientras que la falta de pago de principal Unicamente seria considerada como un evento de incumplimiento hasta |a fecha
de vencimiento legal de cada una de ias Emisiones. Por lo tanto, ho se considerara como evento de vencimiento anticipado

de alguna de las dos Emisiones el que la ofra incurra en un evento de vencimiento anticipado, es decir, no habria
vencimiento cruzado.

Adicionalmente, la estructura considera amortizaciones anticipadas con el 50.0% de los remanentes en caso de que la
RCSD o la RCSD Proyectada sean menores a 1.20x, pero mayores o iguales a 1.10x; mientras que si la RCSD o la RCSD
Proyectada son menores a 1.10x, se utilizaria el 100.0% de los remanentes para realizar una amortizacion anticipada del
saldo insoluto de las Emisiones. Dichas amortizaciones anticipadas se realizarian considerando la proporcidn que el monto
emitido de cada emision represente sobre el monto total emitido de ambas Emisiones.

Adicionalmente, la estructura considera como un evento de aceleracion que la RCSD?2 sea menor a 1.0x durante tres fechas
de pago consecutivas. Esto tendria como consecuencia que la totalidad de los remanentes, manteniendo el saldo de la
Reserva del Servicio de la Deuda, se utilizaran para amortizar anticipadamente los CEBURS Fiduciarios hasta donde baste
y alcance, en la misma prelacion y de acuerdo con la proporcion que el monto emitido de cada emision represente sobre el
monto total emitido de ambas Emisiones. Cabe mencionar que el evento de aceleracion mencionado previamente
permaneceria activo durante la vigencia de las Emisiones, sin posibilidad de ser resarcido.

Finalmente, con el objetivo de proporcionarte liquidez al pago de intereses devengados, 1a estructura considera una Reserva
del Servicio de la Deuda que debera mantener un saldo equivalente al monto de intereses devengados de la siguiente fecha
de pago.

Desempeiio Histérico de la Autopista

La Autopista cuenta con dos casetas troncales, Cadereyta y Guadalupe, y una auxiliar, conocida como la Via Rapida al
Aeropuerto. Esta tltima ha tenido un crecimiento superior a las ofras dos en los Gitimos afos, alcanzando una TMAC11.17 del
TPDA de 17.9%, mientras que las casetas Cadereyta y Guadalupe han tenido una TMAC1.17 de 4.7% y 6.9%,
respectivamente. De igual manera, el IPDA Real de la Via Rapida muestra un crecimiento histérico superior, con una media
anual de 19.4% entre 2011 y 2017, comparada con tasas de 6.0% y 5.8% en Cadereyta y Guadalupe.

Este crecimiento superior en la Via Rapida ha hecho que [a participacion de esta en términos del trafico y ios ingresos
totales también se incremente, representando al cierre de 2017 36.6% del trafico (vs 23.4% en 2011) y 24.5% de los
ingresos en términos reales (vs 13.6% en 2011).

En cuanto al acumulado de las tres casetas, la TMACoo-17 fue de 2.3% para el TPDA y de 2.7% para el IPDA Real. Estas
tasas se vieron fuertemente afectadas por un periodo de caidas en el trafico y los ingresos entre 2009 y 2011. Durante dicho
periodo, la creciente inseguridad en la zona afecto tanto el transito local como el comercial, causando una caida acumulada
de 30.1% en el TPDA y de 23.3% en el IPDA Real.

A partir de 2012, la reduccion en la inseguridad permitié que el tréfico se récuperara con crecimientos de 4.4% en dicho afio
y de 2.1% en 2013. A partir de 2014, el creciente desarrollo industrial en la zona metropolitana de Monterrey tuvo un
impacto favorable en el crecimiento de la Autopista, acumulando un crecimiento en el TPDA de 2013 a 20168 de 55.7% y de
48.3% en el IPDA Real. Es importante mencionar que el impacto de [a industria fue mayor en 2015 y 2018, viéndose en
2017 una reduccién de este con menores tasas de crecimiento tanto en el trafico como en los ingresos. El TPDA en 2017
tuvo un crecimiento de 3.2%, mientras que el IPDA Real tuvo una disminucidén de 1.7% a causa de un crecimiento
inflacionario superior al incremento del IPDA Nominal, el cual fue de 4.2%.

? La RCSD es resultado de dividir el flujo disponible para €l servicio de la deuda de cualquier fecha de pago entre el servicic de la deuda
{intereses devengados y p;i_n_gipgl__qp_nfprmg ai c_a’!endario de amortizacion objetivo) de las dos Emisiones en dicha fecha de pago.
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Expectativas para Periodos Futuros

En el escenario base se estimo un crecimiento del TPDA en 2018 de 3.4%, el cual aunado a un incremento tarifario
promedio de 11.3%, darla como resultado un incremento del IPDA Rea! de 11.6%. Considerando las proyecciones
realizadas con base en el estudio de trafico de 2019 en adelante, la TMAC17.3s (MYCTACB 18U) del TPDA seria 3.3%,
mientras que la del IPDA Real seria 3.6%. Por su parte, la TMAC17.4s (MYCTACB 18-2U) del TPDA y del IPDA Real serian
3.1% y 3.3%, respectivamente.

En el escenario de estrés, las TMAC17.3s (MYCTACB 18U) del TPDA y del IPDA Real serfan 0.6% y 0.8%. Por su parte, las
TMAC17.4s (MYCTACB 18-2U) del TPDA y del IPDA Real serian -0.3% y -0.1%. Considerando la disminucién maxima
aplicabie al trafico y, por ende, a los ingresos para cada una de las Emisiones, la TEA de MYCTACB 18U y MYCTACB 18-
2U serfa 1.57% vy 1.86%.

De esta manera, en el escenario base el flujo disponible para el servicio de la deuda siempre seria suficiente para cubrir los
intereses devengados y el principal objetivo de ambas Emisiones. Asimismo, debido a que en una fecha de pago habria una
cobertura menor a 1.20x, pero mayor a 1.10x, se realizaria una amortizacion anticipada de ambas Emisiones, lo que no
aceleraria el pago de las mismas, por lo que la emisién MYCTACB 18U se liguidaria en mayo de 2034, mientras que la
emision MYCTACB 18-2U se liquidaria en mayo de 2046.

En el escenario de estrés de la emision MYCTACB 18U, el fiujo disponible para el servicio de la deuda en términos reales
seria 31.8% menor al del escenario base, mientras que en el escenario de estrés de la emisién MYCTACB 18-2U el flujo
disponible para el servicio de la deuda en términos reales seria 49.3% menor al del escenario base. En ambos escenarios
de estrés el flujo disponible para el servicio de la deuda siempre seria suficiente para cubrir los intereses devengados, por lo
que no seria necesaric hacer uso de la Reserva de Servicio de la Deuda.

Cabe mencionar que en ambos escenarios de estrés se cumpliria con tres RCSD consecutivas menores a 1.0x, por o que,
a partir de dicho evento, los recursos disponibles después de cubrir los gastos y fondear la Reserva de Gastos se utilizarian
en su totalidad para amortizar de manera acelerada las Emisiones a prorrata de acuerdo con la proporcion que el monto
emitido de cada emision represente sobre el monto total emitido de ambas Emisiones. No obstante, la ccurrencia del evento
de aceleracion no implicaria que las Emisiones se liquidaran antes de su vencimiento legal, mayo de 2038 para MYCTACB
18U y mayo de 2048 para MYCTACB 18-2U.

Conforme a todo lo anterior, HR Ratings asigno la calificacién de largo plazo de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para
las emisiones de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U.

Es importante mencionar que la calificacién asignada esta sujeta a que los términos y condiciones de las
Emisiones, asi como los documentos legales de los mismos, se celebren de acuerdo con los términos y
condiciones revisados para nuestro analisis. Cualquier modificacion significativa a estos podria impactar sobre la
calificacion asignada.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Alvaro Rangel Medina
Director General de Operaciones
HR Ratings
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Agency
Infraestructura
Contactos
Pablo Gracia Roberto Ballinez
Asociado, HR Ratings Director Ejecutivo Senior de Finanzas Publicas /
E-mail: pablo.gracia@hrratings.com Infraestructura, HR Ratings
E-mail: roberto.ballinez@hrratings.com

Roberto Soto Ricardo Gallegos
Director Asociado, HR Ratings Director FEjecutivo Senior de Finanzas Publicas /
E-mail: roberto.soto@hrratings.com Infraestructura, HR Ratings

E-mail: ricardo.gallegos@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Samta Fe, México, D.F, CF 01210, Tel 52 {55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212} 220 5735,

la calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V, a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el analisis g

practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucion calificadora:

Metodologia de Calificacién para Deuda Respaldada por Ingresos Generados de la Operacién de Carreteras, Taneles y
Puentes, noviembre de 2015

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A},
instituciones calificadoras de valores.

det Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a ias

Calificacién anterior N/A

Fecha de Gltima accién de calificacion N/A

Periodo que abarca 'a informacion financiera utflizada por HR Ratings para el
otorgamiento de la presente calificacian. enero 1989 - febrero 2018

Relacion de fuenles de informacién utiizadas, incluyende las proporcionadas por ; .
terceras personas Red Estatal de Autopistas de Nueve Leon.

Calificaciones otorgadas por otras instiluciones calficadoras que fuercn utilizadas  Calificacion vigente de Seguros SURA, S.A. de C.V. equivalente a HR AA- en escala
por HR Ratings (en su caso). local otorgada por ofrz agencia calificadora.

HR Ra_tsngs cons:de_ro al otorgar Ia_cahﬂcamén 0 c_ia_rle seguimiento, la existencia de E! proceso de calificacion de HR Ratings incorpora este factor de riesgo y por lo tanto
mecanismos para alinear los incentivos entre el originadar, administradar y garante y a esta reflejado en la calificacién asignada de HR AAA (E)

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso) Y : )

HR Ratings de México, S.A. de C.V, (HR Ratings), es una institucion cafificadora de valeres atitorizada por la Comision MNacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante Ja Securities and Exchange Commission (SEC) come una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segiin lo descrito en la cléusula (v) de fa Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por ia European Securities and Markets Authority (ESMA),

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacidn de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com_se puede consultar la
siguiente informacion: (i} El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los

criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (iil) {a estructura vy proceso de
votacion de nuestro Comité de Anadlisis.

Las calificaciones yfu opiniones de HR Ratings de México 5.A de CV. (HR Ratings) son opinionas con respecto a la calidad crediticia yio a ia capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas af cumplimiento det abjeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings v la entidad ¢ emisora. Las
calificaciones y/u opiniones olorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo ¢ téonico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para Revar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actuakizaciones en cualquier momento, de conformidad

con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en &l articulo 7. fraccion i yio lil, segin corresponda, de las "Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores v a otros participantes del mercado de vaiores”,

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas vy confiables, sin embargoe, no valida, garantiza, ni
cerlifica la precisién, exactitud o totalidad de cualguier informacion y no es responsable de cualguier error U omisidn o por los resultados obtenides por ef uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ralings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en of monto y tipo de emisién. La
bondad de! instrumento o solvencia de fa emisora y, en su casa, la opinién sobie la capacidad de una entidad con respecto a fa administracion de activos y desempefio de su
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— Certificados Bursatiles Fiduciarios
Ratine Agency
(;\%wm‘@ig =

Infraestructura

objeto social pedran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a 1a alza o a la baja la calificacion, sin que eflo implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings enite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apege a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicahle que se encuentra contenida en fa pagina
de ia propia calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos comio el Codigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificacionss
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necasariamente
reflefan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, enlendiéndose como Lal, 1a imposibitidad o falta de voluntad de una entidad © emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con [o cual los acreedorss y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar suU inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante Io antecior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenaric base. Los honorarios que HR Ratings recibe por pare de los emisores
generalimente varfan desde US$71,000 a USE1,000,000 (o ef equivalente en olra moneda) por emisidn. En algunos cases, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre LIS$5 000 y USS2,000,000 (o el eguivalents en olra moneda).
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17 de mayo de 2018

Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leén

Fideicomiso No. 3378 (Autopista Monterrey- Cadereyta)
Calle Washington No. 2000

Col. Obrera, Piso 20

Monterrey, N.L. C.P. 64010

Atencion: Ing. Mauricio Zavala, Director General

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra MYCTACB 18U y MYCTACB 18-2U por un total
de hasta MXN7,260 millones o su equivalente en UDIs.

Estimado Ing. Zavala:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional ~CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacijn
Certificados bursatiles Hasta MXN2,500 millones 2033 mMxAAA

de largo plazo MYCTACB 18U o su equivalente en UDIs

Certificados bursitiles Hasta MXN4,760 millones 2046 mxAAA
de largo plazo MYCTACRB 18-2U o su equivalente en UDIs

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que Ja capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea ¢l fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de Ia informacion que se
entregue en relacion con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante. como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: Dulce.Cortes-Elias{@spglobal.com.




S&P Global
Ratings

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, lavier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México., Atencién: Duice Cortés-
Elias.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificaci6n asignada constituye la opinidén
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Giobal Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. facias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/.C.

\
S&P Global Ratifgs S.A. de C.V.

Contactos analiticos
Nombre: Dulce Cortés- Elias
Teléfono #: +52 (55) 5081-4454

Correo electronico: Dulce.Cortes-Elias a@'spglobal.com

Nombre: José Coballasi
Teléfono #: +52 (55) 5081-4414
Correo electronico: lose.coballasi@spglobal.com
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Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leén (REA)

Contactos analiticos:
Dulce Cortés, Ciudad de México 52 (55) 5081-4454; dulce.cortes-elias@spglobal. com
José Coballasi, Ciudad de México 52 (55) 5081-4414_jose.coballasi@spglobal.com

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Fundamento

El 17 de mayo de 2018, S&P Global Ratings asigné hoy su calificacion de deuda en escala nacional —
CaVal- de 'mxAAA’ a las primeras dos emisiones del Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que contempla un monto de hasta $9,000 millones de pesos mexicanos (MXN). La primera emision sera
por hasta MXN2,500 miliones, o su equivalente en UDIs, con vencimiento en 2033. La segunda emision
sera por hasta MXN4,760 millones, o su equivalente en UDIs con vencimiento en 2046. La perspectiva
es estable.

Las emisiones de los certificados bursatiles estaran respaldadas por los derechos de cobro carreteros de
la Autopista Monterrey-Cadereyta (AMC), ubicada en el Estado de Nuevo Leén, la cual tiene una
extension de 30 kildmetros y conecta las ciudades de Monterrey y Cadereyta. La propietaria y
responsable de la operacién de la autopista desde 1988 es la Red Estatal de Autopistas (REA), un
organismo publico descentralizado del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén, con mas de 20 afios de
experiencia en la operacion de autopistas de peaje y de otra infraestructura publica.

Esperamos que una vez emitida la nueva deuda, AMC utilice los fondos para cancelar sus obligaciones
financieras existentes, que consisten a la fecha de emision del presente reporte en dos series de
certificados burséatiles -MYCTA 04U y AMCCB 13U--, con vencimientos en diciembre de 2029 y
diciembre de 2047, respectivamente.

Las calificaciones asignadas incorporan los siguientes factores:

* La ubicacion favorable del activo. La autopista se localiza en el Estado de Nuevo Ledn, cuya
economia represento 7.4% del PIB nacional en 2017 y ha sido uno de los principales destinos de
la inversion extranjera directa (IED) en el pais durante los dltimos afios y esperamos gue esta
tendencia continie. En 2017, Nuevo Leén recibié US$1,875 millones en |IED, equivalente al 6.3%
de la IED a nivel nacional. Debido a ello, esperamos una mayor inversién en los pargues
industriales en la periferia de Monterrey, capital det Estado, lo gue también ayudara a aumentar
el trafico en los siguientes afios. Asimismo, la carretera es la via que conecta a la ciudad con el
Aeropuerto de Monterrey.



» Eneltranscurso de los ltimos cinco arios, la carretera presentd una tasa de crecimiento anual
de trafico de aproximadamente 12.6% y esperamos que dicha tendencia positiva se mantenga a
lo largo de la vida de la deuda. Asimismo, esperamos que la participacion de los vehiculos
fivianos continte en torno a 89%.

 Lainclusion de protecciones estructurales adecuadas, entre ellas: seis meses de cuenta de
reserva para servicio de deuda (DSRA, por sus siglas en inglés); seis meses de cuenta de
reserva para operaciones y mantenimiento (cuenta O&M); una prueba de distribucion de 12
meses de 1.20 veces (x); y una limitacién sobre deuda adicional. Bajo nuestro escenario base, el
proyecto alcanzara un indice de cobertura de servicio de deuda (DSCR por sus siglas en inglés
para debt service coverage ratio) minimo en torno a 1.36x en 2024 y un DSCR promedio de
2.23x durante el plazo de ios bonos, y

* La existencia de factores externos como desastres naturales, conflictos sociales, violencia, etc.,
que podrian afectar el trafico de la carretera.

Fase de construccion: No aplica (NA)
La carretera ha estado en operacion durante mas de 20 afios.

Fase de operaciones:

La autopista inici6 operaciones a finales de 1988 y desde entonces es operada por la REA, quien es la
responsable de la cobranza de los derechos de cobro y del mantenimiento y vigilancia de la misma.
Consideramos que el riesgo de operacion es relativamente bajo desde el punto de vista técnico, debido a
las faciles tareas para realizar un mantenimiento de la carretera.

La autopista ha demostrade un fuerte desempefio operativo, con una tasa de crecimiento anual
compuesta en el trafico de 12.6% para el periodo 2013-2017. Durante 2017, el trafico aumenté 2.9%, por
encima del crecimiento de PIB, pero por debajo del crecimiento observado en los ditimos afios, cuestion
que atribuimos a mantenimiento mayor a ciertos tramos de la carretera. Hacia adelante, consideramos
que la AMC seguira mostrando tasas de crecimiento de trafico positivas, en torno a 1.5x el PIB, lo cual
refleja DSCR de 1.42x y 1.45x para el cierre de 2018 y 2018, respectivamente.

Contraparte de operaciones

La REA es el operador de la autopista de peaje. No asignamos una evaluacion de dependencia de la
contraparte (CDA, por sus siglas en inglés para counterparty dependency assessment) al operador ya
que consideramos que existen otros operadores de autopistas de peaje en México que podrian operar la
AMC en caso de que la REA no pudiera hacerlo. Adicionalmente, el proyecto cuenta con la suficiente
liquidez para cubrir tal reemplazo, dada la existencia de una reserva de gastos correspondientes a seis
meses de gastos de operacion y mantenimiento.

Contrapartes financieras

No hay contrapartes financieras que limiten las calificaciones de Ia deuda de la AMC. Tanto los ingresos
por telepeaje, como los recibidos en efectivo en las casetas, se depositaran en BBVA Bancomer S.A.
(BBB+/Estable/A-2) en una cuenta a nombre del fideicomiso, la cual se barrera de forma diaria ala
cuenta de ingresos en Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple Invex Grupo Financiero {mxAA- /
Estable/mxA-1).

Supuestos del escenario base

» De acuerdo con nuestro escenario base, estimamos un crecimiento de trafico anual de 1.5x el
PIB: 3.60% en 2018, 3.75% de 2019 hasta el repago total de la deuda.

= Expectativas de inflacion de 4.1% en 2018, 3.2% en 2018 y 3.0% en 2019 en adelante en linea
con nuestra expectativa de inflacién, lo que impactaria los ingresos futuros, ya que el incremento
de [a tasa anual de la autopista esta vinculado a la inflacion. Las variables macroeconémicas
utilizadas estan detalladas en el articulo “Condiciones crediticias: América Latina marzo 2018 - .
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Riesgo politico podria empafiar el impacto de la recuperacion econdémica mundial’, publicado el

28 de marzo de 2018,
« Suponemos que ios gastos de operacién y mantenimiento {O&M) estan en linea con el confrato
de operacion y administracion celebrado entre el fiduciario y la REA.

Indicadores clave del escenario base

En nuestro escenario base, el flujo de efectivo disponible para el servicio de la deuda se traduce en un
DSCR minimo de 1.36x en 2024 y un promedio de 2.23x hasta la vigencia de las emisiones en 2048.

Supuestos del escenario negativo

* Modelamos los gastos de operacidn y mantenimiento en 10% por encima de nuestro escenario
base.

* Asumimos un crecimiento de trafico de 3% menor a nuestro escenario base por un periodo de 5
anos empezando en 2024, periado en el cual obtuvimos nuestro minimo del servicio de |a deuda.

* Inflacién estresada por el resto de la vida de la transaccion en 100 puntos base, tanto en los
ingresos, como en los costos de operacion y mantenimiento.

Indicadores clave del escenario negativo

En nuestro escenario negativo, el flujo de efectivo disponible para el servicio de la deuda lleva a un
DSCR minimo de 1.18x en 2029 y un promedio de 1.97x.

Estructura de [a transaccion

Las notas seran emitidas a través del Fideicomiso No. 3378, el cual es independiente al propietario o
fideicomitente. Consideramos que el fideicomiso esta desvinculado de su propietario, la REA.
Adicionalmente, consideramos que la cascada de pagos tipica de los proyectos de financiamiento con
caracterfsticas similares.

Las emisiones existentes de la REA han sido inscritas en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (RPU) y en el Registro de Deuda Local, y se espera
el mismo tratamiento para las emisiones propuestas. La opinién legal proporcionada por nuestro asesor
externo, Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., hace referencia a ciertas inconsistencias entre el marco
legal de la deuda publica existente en el Estado de Nuevo Leén y en la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos. En base a Ia informacion recibida para esta transaccion, consideramos que
existe una muy baja probabilidad de que se cuestione la falta de armonizacién entre la legislacion local
con el texto reformado de la Constitucion Politica, en relacion al tratamiento de las emisiones existentes
y propuestas como deuda publica a cargo de ia REA.

Liquidez

Consideramos que la liquidez del proyecto es neutral debido a que Ia estructura se beneficia de una
cuenta de reservas para el servicio de deuda de 6 meses y una cuenta de reservas para gastos
generales de 6 meses que estaran fondeadas desde el inicio de la transaccion.

Adicionaimente, las distribuciones de efectivo estan limitadas por algunas restricciones financieras
{covenants), tales como el DSCR de los tltimos y proximos 12 meses, que debe ser mayor a 1.20x para
que la distribucion sea al 100% de los remanentes. Si el DSCR esta entre 1.20x y 1.10x, el 50% ir4 a
distribucién de dividendos, y el remanente a pago anticipado. En caso de que el DSCR sea inferior a
1.10x, el 100% del remanente debera considerarse como barrido de caja.
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Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestras expectativas de que, en los proximos 12 a 24 meses, los ingresos
de la AMC sigan incrementandose de manera estable, lo que le permitiria al proyecto generar DSCRs
solidos, en torno a 1.42x.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de deuda de la AMC si disminuye el transito, si se construyeran rutas
alternas y/o si los gastos de O&M se incrementan inesperadamente, lo que podria reducir los DSCRs a
1.20x o menos.

Escenario positivo
La calificacién asignada a las emisiones de AMC es la mas alta posible en la escala nacional para
Meéxico.

Resumen de las calificaciones
SACP - Fase de operaciones (deuda senior)

*  Evaluacion del negocio durante la fase de operaciones: 6 (de 1 a 12: donde 1 es el mas fuerte)
* Impacto a la baja sobre el SACP preliminar: +1 nivel (notch)

* Impacto sobre el DSCR promedio: +1 nivel (notch)

*  Impacto de la estructura de capital y del DSCR promedio en ef SACP preliminar: Neutral

* liquidez: Neutral

*  Evaluacion del analisis comparativo de calificaciones: No aplica

* Limites de la evaluacién de la contraparte: No aplica

Modificadores
* Vinculacion a controladora:; Desvinculada
+  Proteccion estructural: Neutral

* Limites de calificacién soberanas: BBB+
»  Garantias crediticias totales: Neutral

DETALLE DE LA CALIFICACION

'CLAVE DE PIZARRA _ CALIFICACION _ CALIFICACION  PERSPEGTIVA PERSPECTIVA
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
MYCTACB 18U MXAAA N.C Estable NA.
 MYCTAGB 18-2U MXAAA N.C. Estable NA.
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
» Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 14 de agosto
de 2017.

» Metodologia y supuestos para el marco de riesgo de contraparte, 25 de junio de 2013.

» Usao del listado de Revision Especial (CreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

* Metodologia para contraparte de construccidn y operaciones de financiamiento de proyectos, 20
de diciembre de 2011.

» Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014,

e Metodologia y supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

» Metodologia: Marco para calificar financiamiento de proyectos. 16 de septiembre de 2014.

* Metodologia para financiamiento de proyectos - fase de operacion, 16 de septiembre de 2014,

o Metodologia: Estructura de la transaccién de financiamientos de proyectos, 16 de septiembre de
2014,

» Factores Crediticios Clave para el Financiamiento de Proyectos de Carreteras. Puentes y
Tineles, 16 de septiembre de 2014.

Articulos Relacionados

Depcripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia.
MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal ( Nacional).
Condiciones crediticias: América Latina marzo 2018 - Riesqo politico podria empanar el impacto

de la recuperacién econdémica mundial, 28 de marzo de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por fo tanto, se deben leer Jjunto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com. mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2017,

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ra tings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de fa
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones del financiamiento,
esiructura legal, contratos de construccion y acuerdos de operacion, modelo financiero, informacion
prospectiva ~por ejemplo, proyecciones financieras-, informacién de las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de

prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar
en una modificacién de la calificacién citada.
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3} Para el andlisis de fos contratos S&P Global Ratings se apoyé del despacho de abogados Ritch,
Mueller, Heather y Nicolau, S.C., quién revisé la documentacién legal que respalda la estructura.

4)) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Red Estatal de Autopistas de Nuevo Letn (REA) ha
informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursétiles arriba detallados han sido calificados por
HR Ratings y la calificacién asignada fue HR AAA (E). S&P Global Ratings no ha tenido participacion
alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por
la presente publicacion.
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28 de mayo de 2018

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Colonia Guadalupe Inn

01020, México, Ciudad de México.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud y los escritos de alcance a la misma (la “Solicitud”), presentada
por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario” o la
“Emisora”) presentada ante esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), en caracter
de fiduciario al amparo del contrato de fideicomiso irrevocable de emision, administracion y pago (el
“Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso™), a ser celebrado con la Red Estatal de Autopistas de Nuevo
Leén, en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y operador de los activos (“el
“Fideicomitente” o la “REA”) y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en caracter de representante
comun (el “Representante Comun”), en relaciéon con la autorizacion para (i) obtener la inscripcion de
certificados bursatiles fiduciarios de largo plazo, de los conocidos como bursatilizacion de activos (los
“Certificados Bursatiles™) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo la modalidad de programa
(el “Programa”) por un monto total autorizado de hasta $9,000°000,000.00 (nueve mil millones de pesos
00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos (“Pesos”)) o su equivalente en Unidades
de Inversion (“UDIs”), con caracter revolvente; y (ii) realizar la primera y segunda emision y oferta publica
de Certificados Bursatiles al amparo del Programa (la “Emision”).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal que se sefiala mas adelante a efecto de rendir
una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 y la fraccion II del
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), asi como por el inciso (h) de la fraccion 1 del
articulo 2 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por
conducto de esa H. Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun han sido modificadas de tiempo en tiempo (las “Disposiciones”).

Los términos con mayuscula inicial que no se definan expresamente en la presente tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado:
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(1) Constitutiva y estatutos sociales - Fiduciario. Copias certificadas de las escrituras publicas
numero (a) 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante el licenciado José Antonio Manzanero
Escutia, titular de la notaria nimero 138 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que
la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 187201 con fecha 18 de mayo de 1994, en la que consta la constitucion del Fiduciario, y (b) 15,781
de fecha 17 de julio de 2008, otorgada ante el licenciado Antonio Velarde Violante, notario publico nimero
164 de la Ciudad de México, actuando como suplente en el protocolo a cargo del licenciado Fernando
Davila Rebollar, notario publico nimero 235 de la Ciudad de México, e inscrito en el Registro Publico de
la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 187201 con fecha 28
de mayo de 2015, en la cual se hace constar la reforma total de los estatutos del Fiduciario, las cuales nos
fueron proporcionadas por el Fiduciario para nuestra revision.

(ii) Poderes — Fiduciario. (a) Copia certificada de la escritura publica nimero 16,517, de fecha
21 de febrero de 2007, otorgada ante el licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario piblico nimero
138 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 187201 con fecha 21 de mayo
de 2007, en la que se hacen constar (i) el poder para actos de administracion y (ii) el poder general para
otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido con cualquier otro apoderado que cuente con las
mismas facultades, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
otorgados en favor de Mario Rafael Esquivel Perpuli, Jorge Avalos Carpinteryro, Luis Fernando Turcott
Rios, Ricardo Calderon Arroyo, Daniel Ibarra Hernandez, Mauricio Ramén Chaldez Garcia, José Carlos
Moreno Covarrubias, Edgar Figueroa Pantoja y Héctor Eduardo Vazquez Aben, en su caracter de delegado
fiduciario del Fiduciario, y (b) copia certificada de la escritura piiblica ntimero 43,255 de fecha 17 de enero
de 2018, otorgada ante el licenciado Fernando Davila Rebollar, notario ptblico nimero 235 de la Ciudad
de México, en el cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 187201* con fecha 1 de febrero de 2018,
en la que se hace constar el poder (i) para representar al Fiduciario en la aceptacion, desempefio y ejecucion
de todos los cargos y operaciones que por ley le corresponden a las instituciones fiduciarias en la
administracion, defensa, ejercicio de derechos y obligaciones, y (ii) el poder para otorgar y suscribir titulos
de crédito, para ser ejercido con cualquier otro apoderado que cuente con las mismas facultades en términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito otorgados en favor de Luis Said Rajme
Loépez, en su caracter de delegado fiduciario del Fiduciario (los “Apoderados del Fiduciario™);

(ii1)  Decreto constitutivo y ultimas reformas - REA. Copia simple de la Ley que crea el
Organismo publico descentralizado denominado “Red Estatal de Autopistas de Nuevo Leon” publicada en
el Periodico Oficial del Estado el 9 de septiembre de 1988 y los decretos de reforma publicados en el mismo
medio de difusion los dias 29 de abril de 1992, 3 de septiembre de 2004, 12 de noviembre de 2004 y 24 de
diciembre de 2010 (la “Ley de la REA™).

(iv)  Autorizaciones — REA. (a) el decreto numero 225 de fecha 22 de diciembre de 2016,
publicado en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn
de fecha 30 de diciembre de 2016, emitido por el Congreso del Estado, en virtud del cual se autoriza a la
REA para constituir un fideicomiso, cuyos fines, entre otros, sera la bursatilizacion o monetizacion de flujos
carreteros, mediante la instrumentacion de una emision o un programa de emisiones de certificados
bursatiles fiduciarios por la cantidad de hasta $9,000°000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100
M.N.) (el “Decreto de Autorizacion 2257); (b) el decreto nimero 281, publicado en el Periodico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon de fecha 27 de diciembre de 2017,
emitido por el Congreso del Estado, en virtud del cual, entre otras cosas, sea amplia el plazo del Decreto
225 (el “Decreto de Autorizacion 281”); (¢) resolucion de fecha 1 de septiembre de 2017, mediante la cual,




el Ejecutivo del Estado otorgd a la REA su autorizacion para constituir un fideicomiso y afectar a él los
Derechos al Cobro y documentos de los que pudiere llega a ser parte derivado de dicha afectacion (la
“Autorizacion del Ejecutivo”); (d) acuerdo de fecha 8 de septiembre de 2017, mediante el cual, la Secretaria
de Finanzas y Tesoreria General del Estado de Nuevo Leon, con base en la autorizacion del Ejecutivo,
autorizo a la REA a afectar el Fideicomiso los Derechos de Cobro por un plazo de hasta 38 afios, asi como
a determinar y acordar los términos y condiciones relacionados con el Contrato de Fideicomiso (la
“Autorizacion de Finanzas”); y (e) el acta de la sesion ordinaria del Consejo de Administracion de la REA
de fecha 18 de septiembre de 2017, en la cual se resolvid, entre otros, autorizar a la REA para que ésta
constituya un fideicomiso, la contratacion de financiamiento a través de un proceso de bursatilizacion o
monetizacion de flujos carreteros a efecto de llevar a cabo e instrumentar una emision o un programa de
emisiones de certificados bursatiles fiduciarios hasta por la cantidad de $9,000°000,000.00 (nueve mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), celebre los actos necesarios para realizar, directamente o a través de uno
o mas fideicomisos, una o varias operaciones de financiamiento, y en general a realizar los actos necesarios
para el establecimiento del Programa y llevar a cabo la Emision (la “Autorizacion del Consejo”, y
conjuntamente con el Decreto de Autorizacion 225, el Decreto de Autorizacion 281, la Autorizacion del
Ejecutivo y la Autorizacién de Finanzas, las “Autorizaciones”).

) Poderes — REA. Copia certificada de la escritura publica nimero 11,896 de fecha 18 de
mayo de 2016 otorgada ante el licenciado Jorge Salinas Garza, titular de la notaria 103 de la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado bajo el nimero 2133, volumen 137, libro 86, con fecha
3 de junio de 2016, en la que se hacen constar (i) el poder para actos de administracion, (ii) el poder general
para actos de dominio y (iii) el poder general para otorgar y suscribir titulos de crédito, en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito otorgados en favor de Mauricio Zavala
Martinez, en su caracter de Director General de la REA (el “Apoderado de la REA”).

(vi) Constitutiva y estatutos sociales - Representante Comuin. Copia simple de las escrituras
publicas niimero (a) 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuifiez
y Bandera, titular de la notaria publica nimero 1 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que
indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil nimero 384235 de fecha 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la constitucion de The
Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, (b) escritura publica nimero 113,339 de
fecha 23 de abril de 2014, otorgada por el licenciado Armando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de
abril de 2014, en el cual se hace constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como fusionante y el Representante Comin como fusionada, y (¢) escritura publica nimero
115,472 de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Armando Mastachi Aguario,
titular de la notaria ptblica nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384,235 con fecha
16 de enero de 2015, mediante la cual se hace constar, la reforma integral de los estatutos sociales del
Representante Comun.

(viil)  Poderes — Representante Comiin. Copia simple de la escritura piblica nimero 118,737 de
fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica niimero 121 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
niamero 384235 con fecha 10 de julio de 2015, que contiene, entre otros el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, para ser ejercidos por cualesquiera



dos apoderados designados como “Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”. Los
poderes fueron otorgados, entre otros, a favor de Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro,
Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz de Rivera, Jorge Alejandro Nacif Ocegueda, Fernando
Rafael Garcia Cuéllar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos
Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana
Maria Castro Velazquez, Rogelio Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe
Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma
Serrano Ruiz y Cristina Reus Medina como “Apoderados “A” y Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa,
Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman, Moénica Jiménez Labora Sarabia, Maria del
Carmen Robles Martinez Gomez, Patricia Flores Milchorena, Alberto Méndez Davidson, Adrian Méndez
Vazquez, Jonatan Carlo Trejo, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samaniego y Carlos Alberto
Jauregui Baltazar como “Apoderados B”. El poder puede ser ejercido por dos “Apoderados A”, o por un
“Apoderado A” y un “Apoderado B”, sin que puedan actuar dos “Apoderados B” que firme un “Apoderado
A”(los “Apoderados del Representante Comun™).

(viii)  Documentos de la Opinion. Originales firmados de (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el
Contrato de Operacion, (iii) el Contrato de Prestacion de Servicios con el Ingeniero Independiente, (iv) la
instruccion a ser presentada al Fiduciario Emisor para llevar a cabo la Emision, y (v) proyectos definitivos
de los titulos que ampararan la primera y segunda emision de los Certificados Bursatiles, los cuales se
adjuntan a la Solicitud (los “Titulos”) (conjuntamente, los “Documentos de la Opinién”).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion
de cualquier indole:

a. Laautenticidad y legitimidad de las firmas y de los documentos que nos fueron proporcionados por
el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun para efectos de llevar a cabo nuestra revision y
rendir la presente opinion legal;

b. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron proporcionados para
efecto de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion legal;

c. Que, a la fecha de la presente opinién y a la fecha de firma de cada uno de los Documentos de la
Opiniodn, (a) los poderes otorgados a favor de los Apoderados del Fiduciario, el Apoderado de la REA y los
Apoderados del Representante Comun a que se refieren las escrituras publicas mencionadas,
respectivamente, en los incisos (ii), (v) y (vii) anteriores, no han sido revocados, modificados o limitados
en forma alguna, y (b) el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comiin no han ni habran
modificado los estatutos sociales, ley organica o documento de naturaleza analoga a que se refieren los
documentos mencionados, respectivamente, en los incisos (i), (iii) y (vi) anteriores;

d. Que cada una de las partes de los documentos respecto de los cuales se emite opinion (a) han sido
celebrados de conformidad con la legislacion que les es aplicable, (b) han sido celebrados por personas
debidamente facultadas, legitimadas y con plena capacidad legal, sin que hubiere mediado vicio de
consentimiento alguno en su celebracion, y (c) cumplen con todos los requisitos de elegibilidad y, por lo
tanto, pueden o podran integrar parte del Patrimonio del Fideicomiso;

e. Que todos y cada uno de los antecedentes contenidos, y de las declaraciones realizadas, en los
Documentos de la Opinioén son y continuaran siendo y seran ciertas, correctas y completas; y



f.  Que ala fecha de la presente opinion, ninguna de las partes que firmen o suscriban los Documentos
de la Opinion se encuentran en incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones o en estado de
insolvencia o de concurso mercantil.

g. Que de acuerdo a la Ley de la REA, la REA es el tnico titular de los Derechos de Cobro, y una vez
aportados al Fideicomiso, éstos formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso, por lo que el Fideicomiso
sera el unico titular de los Derechos de Cobro.

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de la presente opinion y a
nuestro leal saber y entender:

1. Segun se desprende de las escrituras publicas referidas en el punto (i) anterior, el Fiduciario se
encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”)
y, conforme a sus estatutos sociales, esta autorizado para celebrar cada uno de los Documentos de la
Opinion de los que es parte;

2. Segln se desprende de la Ley de la REA a que se refiere el punto (iii) anterior, (A) la REA es un
organismo publico descentralizado del Gobierno del Estado de Nuevo Ledn, con personalidad juridica y
patrimonio propio, y (B) cuenta con facultades suficientes para celebrar los Documentos de la Opinion de
los que es parte y llevar a cabo las operaciones contempladas en los mismos, incluyendo la aportacion de
los Derechos de Cobro al Patrimonio del Fideicomiso una vez cumplidas las condiciones suspensivas a que
se sujeta la cesion prevista en el Contrato de Fideicomiso;

3. Entérminos de la Ley de la REA a que se refiere el punto (iii) anterior, (A) los Derechos de Cobro
que se ceden al Patrimonio del Fideicomiso existen conforme a dicha ley, y (B) el Fideicomitente cuenta
con las facultades suficientes para ceder dichos Derechos de Cobro una vez cumplidas las condiciones
suspensivas a que se sujeta la cesion prevista en el Contrato de Fideicomiso;

4. Segln se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (vi) anterior, el Representante
Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México y, conforme a sus
estatutos sociales, tiene la capacidad para actuar como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles y estd autorizado para celebrar cada uno de los Documentos de la Opinién de los
que es parte;

5. Segun se desprende de las Autorizaciones a que se refiere el punto (iv) anterior, las Autorizaciones
son validas y contintian vigentes a la fecha de la presente conforme a sus términos;

6. Segun se desprende de la escritura publica descrita en el punto (ii) anterior y en sus términos, los
Apoderados del Fiduciario cuentan con facultades suficientes para celebrar cada uno de los Documentos de
la Opinién de los que es parte;

7. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (v) anterior y en sus términos,
el Apoderado de la REA cuenta con facultades suficientes para celebrar cada uno de los Documentos de la
Opinion de los que es parte;

8. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (vii) anterior y en sus términos,
los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para celebrar, en



representacion del Representante Comun, los Certificados Bursatiles y cada uno de los Documentos de la
Opinion de los que es parte;

9. Si cada uno de los Documentos de la Opinién son debidamente firmados por los Apoderados del
Fiduciario, el Apoderado de la REA y los Apoderados del Representante Comun, segin corresponda, en
substancialmente los mismos términos que los proyectos adjuntos a la Solicitud, los Documentos de la
Opinio6n habran sido validamente celebrados y las obligaciones creadas a favor de cada de una de sus partes
seran validas y exigibles (salvo aquellas sujetas a plazo o condicidon suspensiva, mismas que seran exigibles
vencido el plazo o realizada la condicion suspensiva correspondiente);

10. Una vez realizados los actos juridicos necesarios, observando la forma y los términos legales y
contractuales que resulten aplicables con respecto a las condiciones suspensivas a la que se sujeta la cesion
prevista en el Contrato de Fideicomiso y, en consecuencia, cumplidas dichas condiciones suspensivas, los
Derechos de Cobro (segin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) formaran parte del
Patrimonio del Fideicomiso para los fines contemplados en el Contrato de Fideicomiso;

11. Si (i) esa H. Comisidn inscribe los Certificados Bursatiles en el RNV; (ii) esa H. Comision autoriza
la difusion del prospecto de colocacion del Programa y del suplemento de la primera y segunda emision al
amparo del mismo asi como los avisos de oferta publica correspondientes; (iii) los poderes otorgados a
favor de los Apoderados del Fiduciario, el Apoderado de la REA y los Apoderados del Representante
Comun no son revocados, limitados o modificados antes de la celebracion del Fideicomiso y la suscripcion
de los Titulos, segiin corresponda; y (iv) el Contrato de Fideicomiso, Titulos y los Documentos de la
Opinioén son suscritos por los Apoderados del Fiduciario, el Apoderado de la REA y los Apoderados del
Representante Comun, en sustancialmente los términos de los proyectos que se adjuntan a la Solicitud;
entonces los Certificados Bursatiles habran (a) cumplido con los requisitos establecidos en los articulos 63
y 64 dela LMV, y (b) sido validamente emitidos y ofrecidos por el Fiduciario y seran exigibles en su contra.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacion referida en los puntos (i) a
(viii) anteriores, misma que nos fue proporcionada por el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante
Comun, segln corresponda, para nuestra revision y no implica en modo alguno haber realizado revision o
investigacion independiente, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que estan involucrados el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun. La asesoria
que brindamos al Fiduciario, se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y no ha
consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos laborales, fiscales, contenciosos o de litigio o en el
examen de obligaciones contractuales asumidas por el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante
Comun frente a terceros distintas a las establecidas en los Documentos de la Opinion:

Asimismo, nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

a. Se basa en documentacion proporcionada por el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante
Comun para rendir la presente opinién, misma que se encuentra en nuestro poder, asi como en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos conocimiento;

b. No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o filiales de
ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

c. Se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo 85 y la fraccion 11
del articulo 87 de la LMV, la fraccion [, inciso (h) del articulo 2 y el inciso (b) de la fraccion (II) del articulo
7 de las Disposiciones, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las



cuales hemos puesto atencion especial, y (2) cuestiones de derecho aplicable y vigente en México, por lo
que no emitimos opinion alguna respecto de leyes aplicables en otras jurisdicciones;

d. No emitimos opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursitiles, a la transmision de bien o derecho alguno a favor del Fideicomiso o a los Documentos de la
Opinion;

e. Las disposiciones contenidas en los Documentos de la Opinién que confieren facultades
discrecionales a cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con
las disposiciones contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad competente
para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion; asimismo, cualquier certificado, aviso
o notificacion que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio en relacion con alguna parte, podra
ser impugnada por ésta ante los tribunales competentes;

f. Lapresente opinion se basa en las declaraciones, informacion y documentacion proporcionadas por
funcionarios del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacion y documentacion
proporcionadas por dichos funcionarios;

g. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno
para efectos de la presente opinion legal; y

h. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace referencia en
la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras
situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligacion alguna
de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o
informacion descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro
0 que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente opinion y que
modifiquen su alcance y/o contenido.

La presente sustituye y deja sin efectos a la opinion de fecha 24 de mayo de 2018 para los asuntos aqui
contenidos.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco, sigue hoja de firma]



Atentamente,

Galicia Abogados, 5.C.

NN

Eugenio Seplilveda Gonzilez Cosio
Socio




