PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido inscritos en €l
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria 'y de Valores, los cuales no podrén ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this Definitive Prospectus have been registered in the
National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities
Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores), and may not be offered or sold outside the United
Mexican States unless permitted by the laws of other countries.
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MOLIBDENOSY METALESS.A.

PROGRAMA DE CERTIFICADOSBURSATILESDE LARGO PLAZO
CON CARACTER REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
$6,000’ 000,000.00
(SEISMIL MILLONESDE PESOS00/100M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El precio de
Emisién, e monto total de la misma, e valor nominal, la fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o €
rendimiento aplicables y la forma de célculo (en su caso), asi como la periodicidad en e pago de intereses o rendimientos, entre otras
caracteristicas, de cada Emision de Certificados Bursétiles, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador en el momento de
dicha Emision y se contendran en e Titulo, Aviso y Suplemento correspondiente. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o0 en
Unidades de Inversion, segin lo determine la Emisora para cada Emision en el Titulo, Aviso y Suplemento correspondiente. La Emisora podré
realizar una o varias emisiones de Certificados Bur satiles hasta por €l Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente.

Emisora:

TipodeValor:
ClavedePizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa con Car acter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Denominacion:

Plazo de Vigencia de Cada
Emisién:

Valor Nominal delos
Certificados Bursatiles:
Amortizacion:
Amortizacién Anticipada:
Prima por Amortizacion
Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Tasa deInterés:

Intereses Moratorios:

Emision de Certificados
Bursatiles Adicionales:

Lugar y Forma de Pago de
Principal elntereses:

Calificacién otorgada por las
Agencias Calificadoras:

Molibdenosy Metales SA.

Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

MOLYMET

Hasta $6,000' 000,000.00 (Seis MIL MILLONES DE PEsos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

Cada Emision podré estar denominada en Pesos o0 en UDIs, segin se establezca en el Suplemento, Aviso y Titulo
respectivo.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se indicard en el
Suplemento, Aviso y Titulo respectivo; en el entendido que € plazo minimo de las Emisiones serade 1 (un) afio y €l
méaximo sera de 20 (veinte) afios.

Serd determinado para cada Emision; en € entendido que podra ser un mdltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) 0 100 (Cien) UDls.

Laamortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento, Aviso
y Titulo respectivo.

En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Avisoy Titulo respectivo.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles podran o no tener derecho a recibir alguna prima por amortizacion
anticipada, de acuerdo con |o que al efecto se establezca en el Suplemento, Aviso y Titulo respectivo.

Los Certificados Bursdtiles podrén o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en el Suplemento, Aviso y Titulo respectivo.

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable. El Suplemento, Aviso y
Titulo correspondientes estableceran el procedimiento para calcular la tasa de interés que, en su caso, devengaran los
Certificados Bursétiles.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar |os Certificados Bursétiles se indicardn en e Suplemento,
Avisoy Titulo respectivo.

Conforme a los términos generales contenidos en el presente Prospecto y a los especificos que se establezcan en €l
Titulo que documente cada Emisién, la Emisora podra emitir y colocar Certificados Bursétiles adicionales a los
Certificados Bursdtiles originales de cada Emision.

El principal de los Certificados Bursdtiles asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se pagaréan € dia
de su vencimiento respectivamente, en las oficinas de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, SA. de
C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, Ciudad de
México. Independientemente de lo anterior, la Emisora podra establecer distintos lugares y formas de pago, de
acuerdo con lo que se establezca en el Suplemento, Aviso y Titulo respectivo. Los intereses moratorios que, en su
caso, se adeuden a los Tenedores serén pagados en e domicilio del Representante Comun ubicado en Cordillera de
los Andes No. 265 Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Cada Emision que se realice al amparo del Programa sera calificada por agencias calificadoras debidamente
autorizadas para operar en los Estados Unidos Mexicanos. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion
asignada a los Certificados Bursétiles se especificaran en el Suplemento, Avisos o Titulo correspondiente.



Obligaciones de Hacer y No Las obligaciones de hacer y no hacer de la Emisora serén establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emision al

Hacer: amparo del Programa.
No obstante, tanto el Suplemento como el Titulo de cada Emision de Certificados Bursétiles deberan establecer como
minimo la obligacion de la Emisora de entregar ala CNBV y alaBMV lainformacion necesaria de conformidad con
lo establecido en la legislacion vigente y en e Reglamento Interior de la propia BMV vy, en lo particular, de
proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccidn
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, asi como la obligacion de dar su conformidad
para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se debera sefialar la obligacion de la Emisora de
designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento dela CNBV y la

BMV.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, SA. deC.V.
Representante Comun: ClBanco, SA., Ingtitucion de Banca Mlltiple.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion o prevea expresamente.
Régimen Fiscal Aplicable: La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México parala adquisicion, propiedad y

enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursdtiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en €l transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursétiles. (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta alo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Rentavigentey 21 de
la Ley de Ingresos de la Federacion para el gercicio fiscal 2016, y (ii) a personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
L os preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE
A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles.
Las personas que consideren la compra de Certificados Bursétiles deben consultar a su propio asesor fiscal para
determinar las consecuencias fiscales en México y en Chile, asi como cualquier otra consecuencia fiscal local o
extranjera aplicable a dicha persona por la compra, titularidad o disposicion de los Certificados Bursétiles.

Actualizacion: De conformidad con las Disposiciones de Emisoras, la Emisora deberd actualizar el presente Prospecto si, habiendo
transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacion del mismo o, a partir de su Ultima actualizacion, efectdia una
nueva Emisién al amparo del Programa.

A
&5 Banamex | accival

Casa de Bolse

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Accionesy Valores Banamex, S.A. de C.V., Casade Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Molymet es una sociedad controladora constituida en Chile, no obstante lo cual parte de sus operaciones las realiza directamente y algunas
otras a través de sus subsidiarias, por lo que sus resultados de operacion y situacién financiera dependeran en cierta medida de ellas, y la
mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Asimismo, tanto la Emisora como las Emisiones se encuentran sujetas a
regimenes legales y fiscales especiales. Para mayor informacion acerca de los riesgos asociados a una inversion en los Certificados Bur sétiles,
favor de consultar la seccion “1. Informacion General — 1.3. Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancariay de Vaores y los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del
mismo se encuentran inscritos en € Registro Naciona de Valores con el No. 3227-4.15-2016-003. Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser
objeto de cotizacion einscripcion en € listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Vaores, SA.B. de C.V.

Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacion contenida en
este Prospecto, ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del plblico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, €l Prospecto puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana
de Valores, SA.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision Nacional Bancariay de Vaores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal de la Emisora: www.molymet.cl. Las pdginas
de Internet aqui mencionadas no forman parte de este Prospecto y por esa razén no han sido revisadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores.

Conforme alo declarado en la seccién de Personas Responsables del presente Prospecto respecto de las emisiones de Certificados Bursétiles, € Emisor y €l Intermediario Colocador manifiestan que
ala fecha de este Prospecto y con base en la informacion que tienen a su disposicion, a su leal saber y entender, el Emisor cumple con los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de la Circular
Unicade Emisoras.

México, D.F., a26 dejulio de 2016. Autorizacion de CNBYV para su publicacion 153/105674/2016 de fecha 22 de julio de 2016
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Los Anexos forman parte integrante del presente Prospecto de Colocacién.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,



CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL EMISOR O EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR.

\Y



INFORMACION GENERAL

11 Glosario de Términosy Definiciones

Los términos definidos en €l presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.

TERMINO

DEFINICION

Agencias Calificadoras

Aviso

BMV

Certificados Bursatiles

Certificados Bursétiles
Adicionales

Certificados Bursatiles
Originales

Chile
CNBV

Colocacién

Consgjo de Administracion o
Directorio

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

EUA

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, SA. de C.V.,
cualquier sucesor de las mismas o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por laCNBYV.

Significa el aviso que se publique en la pagina €electrénica de la red
mundial (Internet) delaBMV, en el que se establezcan los resultados y/o
principales caracteristicas de cada Emisién realizada al amparo del
Programa.

Significala BolsaMexicanade Valores, SA.B.deC.V.

Significalos certificados bursatiles de largo plazo emitidos por la Emisora
a amparo del Programa a que se refiere el presente Prospecto, de
conformidad con los articulos 61 a64 delaLMV.

Tendra €l significado que se le atribuye en la Seccidn 2.1(x) del presente
Prospecto.

Tendra €l significado que se le atribuye en la Seccidn 2.1(x) del presente
Prospecto.

Significala Republica de Chile.
Significala Comisidon Nacional Bancariay de Valores.

Significalaventay registro de los Certificados Bursatiles en los términos
sefidlados en € presente Prospecto, en e Titulo, en & contrato de
colocacion con el Intermediario Colocador, en e Aviso y en €
Suplemento de cada Emisidn, a través de la BMV y en e RNV,
respectivamente, con laintervencion del Intermediario Colocador.

Significa el consgo de administracién o directorio de la Emisora, o de la
sociedad que en su caso se indique.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en €l que
las instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a
cerrar en México, Ciudad de México, de acuerdo con € calendario que a
efecto publicalaCNBV.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la
CNBV, seglin las mismas puedan ser modificadas, adicionadas o de otra
forma reformadas de tiempo en tiempo.

Significalos Estados Unidos de América.



TERMINO

DEFINICION

Emision

Emisora, Compariia o Molymet

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Indeval

Intermediario Colocador

ISR
LGTOC

Linea(s) de Bonos

LMV
México

Monto Total Autorizado

Periodo de Intereses

Peso0 $

Programa

Prospecto

Representante Comin

Significa la Emision de Certificados Bursétiles que realice la Emisora
bajo el presente Programa autorizado por la CNBV.

SignificaMolibdenosy Metales SA.

Significa la fecha en que se redlice cada una de las Emisiones de
Certificados Bursdtiles a amparo del Programa.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursdtiles, segin se establezca para cada Emisiéon en e Titulo, Aviso y
Suplemento correspondiente.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de
CV.

Significa Acciones y Vaores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa
Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Significael Impuesto Sobre la Renta.
SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

Significa la modalidad de emision de titulos de deuda prevista en la Ley
de Mercado de Valores de Chile, No. 18045, por virtud de la cua se
permite a un emisor realizar colocaciones individuales, siempre que las
vigentes en ningdn momento superen el monto total y el plazo de lalinea
inscrita en la Superintendencia.

SignificalaLey del Mercado de Valores.

Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa con carécter revolvente,
esto es, $6,000'000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100) o su
equivalenteen UDIs.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengaran
intereses los Certificados Bursdtiles, segin se establezca para cada
Emision en e Titulo correspondiente.

Significala moneda de curso legal en México.

Significa el Programa para la Emision de Certificados Bursdtiles de largo
plazo con cardcter revolvente descrito en el presente Prospecto y
autorizado por laCNBV.

Significa el presente prospecto de colocacion del Programa.

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple., o cualquier otra

persona que a efecto se designe en e Suplemento y Aviso
correspondiente.



TERMINO

DEFINICION

RNV
Superintendencia o SVS

Suplemento

Tenedor
TIE

Titulo

uDI

Unidades de Fomento

Uss

Significa el Registro Nacional de Valores.
Significala Superintendenciade Valoresy Seguros de Chile.

Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que seran
utilizados parallevar a cabo cada Emision de Certificados Bursétiles.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursdtiles.
Significala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa d titulo que emita la Emisora y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursétiles correspondientes a cada Emision redizada a
amparo del Programa.

Significa la unidad determinada por € Gobierno Federal en 1995,
indexada al indice Nacional de Precios al Consumidor.

Significala unidad de regjustabilidad fijada por el Banco Central de Chile
en gercicio de la facultad que le confiere el numeral 9 del articulo 35 de
laLey nimero 18,840, Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central de
Chile, y que dicho organismo publica en e Diario Oficial de Chile
mensualmente, asignandose un valor diario a dicha unidad en forma
anticipada.

Significalamonedade curso legal en E.U.A.



1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacién mas detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencién a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “ Factores de Riesgo” , misma que conjuntamente con la
demds informacion incluida en el presente Prospecto debe ser |eida con detenimiento.

Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en € Prospecto pudieran no ser exactas debido a
redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

@ Participantes
PAPEL A DESEMPENAR EN LA
PARTICIPANTE NOMBRE o e ———
Ev Molibdenosy Metales SA. Emisora
MOLYMET

A Accionesy Vaores Banamex,
'@ Banamex l acc!},@,! SA.deC.V., CasadeBolsa Intermediario Colocador
Integrante del Grupo
Financiero Banamex.

CIBanco, SA., Institucion de

Banca Miltiple. Representante Comdin

PrIcEAATERHOUSEGoPERS [ PricewaterhouseCoopers Auditor Externo

Abogado independiente
chileno

. Abogado independiente

Gazmuri & Cia.

(b) Descripcion dela Emisora

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(© Descripcion del Programa

El Programa establece los términos y condiciones para la Emisién, por parte de la Emisora, de
Certificados Bursdtiles mediante oferta publica. Al respecto, en cada Suplemento se establecera el mecanismo
gue la Emisora seguira pararealizar las Emisiones.



En términos generales, la Emisora presentara para la autorizacién de la CNBV los Suplementos y
demas documentos relacionados (v.gr., proyectos de Aviso y Titulo) para realizar emisiones al amparo de un
programa de certificados bursétiles en los términos de laLMV y demas disposiciones legales aplicables.

L os recursos derivados de las Emisiones seran utilizados por la Emisora para financiar sus proyectos
de expansion y refinanciar pasivos de corto y largo plazo, tal y como se describe en el Apartado 2.2 “Destino
delos Fondos’ del presente Prospecto.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS, AVISOS Y TiTULOS, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS,
AVISOS Y TITULOS. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS SUPLEMENTOS Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN AVISOS Y TiTULOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOSY
CONDICIONESESTABLECIDOSEN DICHOSAVISOSY TiTULOS.

(d) Esquema de Operacion del Programa

A continuacién se presenta de forma gréfica la estructura de las Emisiones a ser realizadas al amparo

del Programa:
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(e Resumen dela Informacion Financiera dela Emisora

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.




13. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deben
tomar en consideracién, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en
especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a
los Certificados Bursétiles descritos en € presente Prospecto. Aquellos que a lafecha del presente Prospecto
se desconocen, o aguellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro
podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera de la
Emisora, y por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursétiles objeto del presente
Programa.

@ Factor es Relacionados con la Emisora

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(b) Factor es Relacionados con la Industria en que la Emisora desarrolla sus Negocios

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(c) Factores de Riesgo Relacionados con M éxico y Chile

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

(d) Factor es Relacionados con los Certificados Bur satiles

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(e Otros Factores

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

La informacién financiera de la Emisora para los gercicios 2015 y 2014 est4 preparada de
conformidad con las Normas e Instrucciones de preparacion y presentacion de informacién financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, la cual no es comparable con la informacion
financiera preparada de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(International Financial Reporting Standards) emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad. Asimismo, la informacion financiera de la Emisora para los gercicios 2015 y 2014 no es
comparable con lainformacion financiera para €l gercicio 2013, debido a que la informacién financiera para
el gercicio 2013 fue preparada de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por €l Consejo de Normas I nternacional es de Contabilidad.



1.4. Fuentes de I nfor macion Externa

Ciertainformacién relativa ala Emisora contenida en este Prospecto se ha recopilado de una serie de
fuentes publicas. Es posible conseguir ciertainformacion relativa ala Emisora en los sistemas de difusion de
laCNBV y del RNV. Asimismo, las calificaciones de las distintas Emisiones al amparo del Programa podran
obtenerse directamente con las Agencias Calificadoras.

Ademés, ciertainformacion adicional que no forma parte de este Prospecto puede ser encontrada en
los portales de Internet de la Emisora (www.molymet.cl) y de laBMV (www.bmv.com.mx).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los
Suplementos o de los Avisos, y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.



15. OtrosValores

Mediante oficio nimero 153/17709/2008 de fecha 13 de octubre de 2008, la CNBV autorizo a la
Emisora un programa de certificados bursétiles de largo plazo con carécter revolvente, hasta por la cantidad
de $3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de
inversién, con una vigencia de 5 afios contados a partir de su fecha de autorizacién. Asimismo, mediante
oficio nimero 153/3746/2010 de fecha 3 de agosto de 2010, la CNBYV autorizé la publicacion del prospecto
actualizado; y mediante oficio niUmero 153/8575/2012 de fecha 26 de junio de 2012, la CNBV autorizé a la
Emisora la ampliacion al monto de dicho programa hasta por la cantidad de $6,000,000,000.00 (SEis MiL
MILLONES DE PEsos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversién y la publicacion del prospecto
actualizado.

Asimismo, e 14 de julio de 2008 se obtuvo la inscripcién en € Registro de Vaores de la
Superintendencia de 2 Lineas de Bonos hasta por 10 afios (Series A y B) y hasta por 30 afios (Series C y D),
no pudiendo realizarse colocaciones con cargo a ellas que excedan en conjunto las 7,000,000 de Unidades de
Fomento (aproximadamente US$300,000,000 alafechadel presente Prospecto).

Con fecha 5 de agosto de 2008, fueron colocados en el mercado chileno 3,000,000 de Unidades de
Fomento delaSerie A (a5 afos) y 2,000,000 de Unidades de Fomento de la Serie C (a 20 afios).

Con motivo de lo anterior, Molymet tiene la obligacion de mantener ala SV'S informada respecto de
modificaciones a prospecto de las referidas Lineas de Bonos durante el proceso de colocacién, notificarle la
colocacion mediante escrituras complementarias que indiquen las condiciones en las que se realiz6, informar
acerca del estado de las emisiones y colocaciones efectuadas, remitir antecedentes complementarios
relevantes e informar toda modificacion a contrato de emisién. Asimismo, Molymet tiene la obligacién de
remitir a la SVS antecedentes relevantes que afecten a cualquier emision realizada, dentro del dia habil
siguiente a en que se produzca el hecho o llegue a su conocimiento. La SVS entiende como antecedentes
relevantes el incumplimiento por parte de la Emisora, de sus obligaciones con los tenedores de bonos
contempladas en €l contrato de emisién, tales como resguardos, prohibiciones, constituciones de garantias o
enajenacion de activos.

Asimismo, una vez que la SVS haya inscrito alguna emision de bonos realizada a amparo de las
mencionadas Lineas de Bonos, la misma informacién que se haya proporcionado para dicha inscripcion
debera ser remitida a todas las bolsas de valores existentes en Chile en las cuales se encuentre inscrita la
emisora, dentro de un plazo que no debera exceder de 3 (tres) dias habiles a partir del otorgamiento del
certificado pertinente. A su vez, la referida informacion debera ser remitida a intermediario colocador
involucrado en lamisma con anterioridad alafecha en que seinicie la colocacion.

A partir de la inscripcion de las Lineas de Bonos descritas en este apartado y hasta la fecha del
presente Prospecto, Molymet ha dado cumplimiento completo y oportuno a todas las obligaciones aplicables
en materia de revelacién de informacion y envio de antecedentes a las autoridades competentes y demas
personas indicadas.

Mediante oficio nimero 153/3746/2010 de fecha 3 de agosto de 2010, la CNBV autorizé a la
Emisora la oferta publica de Certificados Bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 10 (la
“Segunda Emisién”), por un monto total de $1,300,000,000.00 (MiL TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), los cuales devengan intereses sobre su valor nominal alatasa de interés bruto anual que resulte
de adicionar ala TIIE a plazo de 28 dias vigente en cada periodo de intereses, una sobretasa equivalente a
1.35%. Los Certificados Bursétiles de la Segunda Emisién se encuentran inscritos en € RNV con el nimero
3227-4.15-2008-001-02. Finamente, el plazo de vigencia de la Segunda Emisién es de 1,820 dias
equivalentes a aproximadamente cinco afios, y € importe de principal de la Segunda Emisién sera pagadero
en una sola exhibicién e 31 de julio de 2015. A lafecha de este Prospecto, Molymet se encuentra al corriente
en el pago de principal e intereses de la Segunda Emision.



Mediante oficio nimero 153/30487/2011 de fecha 29 de marzo de 2011, la CNBV autoriz6 a la
Emisora la oferta publica de Certificados Bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 11 (la
“Tercera Emisién”), por un monto total de $1,500,000,000.00 (MiL QUINIENTOS MILLONES DE PESos 00/100
M.N.), los cuaes devengan intereses sobre su valor nomina a la tasa de interés bruto anual que resulte de
adicionar a la TIIE a plazo de 28 dias vigente en cada periodo de intereses, una sobretasa equivaente a
0.55%. Los Certificados Bursdtiles de la Tercera Emisién se encuentran inscritos en e RNV con € nimero
3227-4.15-2008-001-03. Finalmente, el plazo de vigencia de la Tercera Emision es de 560 dias equivalentes a
aproximadamente un afio y seis meses, y €l importe de principal de la Tercera Emisién sera pagadero en una
sola exhibicion el 15 de octubre de 2012. A la fecha de este Prospecto, Molymet se encuentra a corriente en
€l pago de principal eintereses dela Tercera Emision.

Mediante oficio nimero 153/8575/2012 de fecha 26 de junio de 2012 la CNBV autorizé ala Emisora
la oferta publica de Certificados Bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 12 (la “Cuarta
Emision”), por un monto total de $1,700,000,000.00 (MIL SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
los cuales devengan intereses sobre su valor nominal ala tasa de interés bruto anual que resulte de adicionar a
la Tasa de Interés Interbancariay de Equilibrio a plazo de 28 dias vigente en cada periodo de intereses, una
sobretasa equivalente a 0.8%. Los Certificados Bursdtiles de la Cuarta Emision se encuentran inscritos en el
RNV con el 3227-4.15-2012-002-01. Finalmente, €l plazo de vigencia de la Cuarta Emision es de 1,820 (mil
ochocientos veinte) dias, equivalentes a aproximadamente 5 (cinco) afios y €l importe de principa de la
Cuarta Emision sera pagadero en una sola exhibicién el 23 de junio de 2017. A la fecha de este Reporte
Anual, Molymet se encuentraal corriente en €l pago de principal e intereses de la Cuarta Emision.

Mediante oficio nimero 153/6201/2013 de fecha 21 de febrero de 2013 la CNBV autoriz6 a la
Emisora la oferta publica de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizacra MOLYMET 13 (la
“Quinta Emision”), por un monto total de $1,020°000,000.00 (MiL VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.), los cuales devengan intereses sobre su valor nominal alatasa de interés bruto anua de 7.03% la cual
se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Los Certificados Bursdtiles de la Quinta Emision se
encuentran inscritos en el RNV con el nimero 3227-4.15-2012-002-02. Finalmente, €l plazo de vigenciade la
Quinta Emision es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalente a aproximadamente 10 (diez)
afosy el importe de principal de la Quinta Emisién sera pagadero en una sola exhibicion el 14 de febrero de
2023. A lafecha de este Reporte Anual, Molymet se encuentra al corriente en el pago de principa e intereses
delaQuinta Emision.

Mediante oficio nimero 153/6394/2013 de fecha 6 de marzo de 2013 la CNBV autoriz6 ala Emisora
la oferta publica de Certificados Bursétiles identificados con clave de pizara MOLYMET 13-2 (la “Sexta
Emision”), por un monto total de $1,000,000,000.00 (MiL MILLONES DE PeSos 00/100 M.N.), los cuales
devengan intereses sobre su valor nominal alatasade interés bruto anual que resulte de adicionar ala Tasade
Interés Interbancaria 'y de Equilibrio a plazo de 28 dias vigente en cada periodo de intereses, una sobretasa
equivalente a 0.7%. Los Certificados Bursétiles de la Sexta Emision se encuentran inscritos en e RNV con el
nimero 3227-4.15-2012-002-03. Finalmente, € plazo de vigencia de la Sexta Emision es de 1,820 (mil
ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios y €l importe de principa de la Sexta
Emisién serd pagadero en una sola exhibicién e 5 de marzo de 2018. A la fecha de este Reporte Anual,
Molymet se encuentraa corriente en €l pago de principal e intereses de la Sexta Emision.

A lafecha de este Prospecto, la Emisora ha presentado ala CNBV y ala BMV en forma completa y

oportuna, la informacién requerida conforme a las disposiciones aplicables respecto a eventos relevantes e
informacién periddica en relacion con la Segunda Emision, la Tercera Emision 'y el Programa.
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1.6. Documentos de Car acter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de carécter publico que han
sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados
Bursdtiles en el RNV y de su listado ante laBMV. Estainformacion se encuentra disponible al publico en el
Centro de Informacién de la BMV que se encuentra en € Centro Bursdtil ubicado en Paseo de la Reforma
255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México D.F. Adicionalmente, dichos documentos podréan ser consultados
en los portales de Internet de laBMV (www.bmv.com.mx), dela CNBV (www.cnbv.gob.mx) y de la Emisora
(www.molymet.cl).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los
Suplementos o de los Avisos, y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.

Asimismo, copia de dicha informacién podrd obtenerse por parte de cualquier inversionista que
participe en cualquier Emisién mediante escrito dirigido al Representante Comun, teléfono +(52) 55
50633912, correo electrénico pflores@cibanco.com, con domicilio en Cordillera de los Andes nimero 265,
piso 8, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México D.F.

Las oficinas de la Emisora en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de
presentarse se encuentran ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 24 — PH, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F., teléfono +(52) 55 5540 9618 y facsimil +(52) 55 5540 9699.
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1.7. Informacién sobr e Estimacionesy Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, reflgiala
perspectiva de la Emisora en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacién sobre
resultados financieros, situaciones econdémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”’,
“espera’, “estima’, “considera’, “prev€’, “planea’ y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en la Seccidn 1.3. “Factores de Riesgo” y otras advertencias
contenidas en este Prospecto o en los Suplementos respectivos.  Dichos factores de riesgo y proyecciones
describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de lo
esperado con base en |as proyecciones o estimaciones futuras.
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. EL PROGRAMA
2.1 Caracteristicas del Programa
@ Emisora
Molibdenosy Metales S.A.
(b) TipodeValor

Certificados Bursdtiles de largo plazo.

(c) ClavedePizarra
MOLYMET
(d) Monto Total Autorizado del Programa con car acter Revolvente

Hasta $6,000’ 000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100) o su equivaente en UDIs.
(e Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del
mismo por laCNBV.

® Denominacion

Cada Emision podra estar denominada en Pesos o en UDIs, segln se establezca en e Suplemento,
Avisoy Titulo respectivo.

(9 Plazo de Vigencia de Cada Emision

El plazo de vigencia de los Certificados Bursdtiles serd determinado para cada Emision y se indicara
en e Suplemento, Aviso y Titulo respectivo; en € entendido que el plazo minimo de las Emisiones serade 1
(un) afio y el maximo sera de 20 (veinte) afios.

(h) Valor Nominal delos Certificados Bur satiles

Sera determinado para cada Emisién; en e entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (CIEN
Pesos 00/100 M.N.) o 100 (Cien) UDls.

0) Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en €l
Suplemento, Aviso y Titulo respectivo.

()] Amortizacion Anticipada
En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la manera

gue se indique en e Suplemento, Aviso y Titulo respectivo, sin que para ello se requiera obtener €l
consentimiento de |la asamblea general de Tenedores.
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(k) Prima por Amortizacion Anticipada

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles podran o no tener derecho a recibir alguna prima por
amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Aviso y Titulo
respectivo.

() Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo
gue se establezca en el Suplemento, Aviso y Titulo respectivo.

(m) Tasadelnterés

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable. El
Suplemento, Aviso y Titulo correspondientes estableceran el procedimiento para calcular latasa de interés o
e rendimiento que, en su caso, devengaran los Certificados Bursétiles.

(n) Intereses M oratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursétiles se indicaran en
el Suplemento, Aviso y Titulo respectivo.

(0) Fechas de Pago de I nter eses

Los Certificados Bursétiles pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que a efecto se
establezca en € Suplemento y Titulo correspondiente.

(p) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal de los Certificados Bursdtiles asi como, en su caso, |os intereses que puedan devengar,
se pagaran € dia de su vencimiento respectivamente, en las oficinas de S.D. Indeval Ingtitucién para €l
Depdsito de Valores, SA. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500 México, Ciudad de México. Independientemente de lo anterior, la Emisora podra
establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo que se establezca en € Suplemento, Avisoy
Titulo respectivo. Los intereses moratorios que, en su caso, se adeuden a los Tenedores serén pagados en €l
domicilio del Representante Comun ubicado en Cordillera de los Andes No. 265 Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

(@) Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras

Cada Emisién que se redlice a amparo del Programa sera caificada por agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en los Estados Unidos Mexicanos. El nombre de las agencias
cdificadoras y la cadlificaciéon asignada a los Certificados Bursdtiles se especificaran en el Suplemento,
Avisos o Titulo correspondiente.

) Obligaciones de Hacer y No Hacer

Las obligaciones de hacer y no hacer de la Emisora seran establecidas en el Suplemento y Titulo de
cada Emision a amparo del Programa.

No obstante, tanto el Suplemento como el Titulo de cada Emision de Certificados Bursétiles deberan
establecer como minimo la obligacién de la Emisora de entregar a la CNBV y a la BMV la informacién
necesaria de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la propia
BMYV vy, en lo particular, de proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, asi
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como la obligacion de dar su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las
sanciones a través de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento.
Asimismo, se deberéa sefidlar que la Emisora tendra la obligacion de designar a aquellas personas responsables
de entregar dichainformacion y hacerlo del conocimiento dela CNBV y laBMV.

(9 Depositario
S.D. Indeval Institucion parael Depésito de Valores, SA.deC.V.
® Intermediario Colocador

Acciones y Vaores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero
Banamex.

(u) Representante Comun

ClBanco, SA., Institucion de Banca Mdltiple.
(v) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(w) Acuerdo del Consgjo de Administracion

Con fecha 16 de junio de 2015 el 6rgano de administracion de la Emisora celebr6 una Actade Sesion
de Directorio Numero 913, segn consta en la escritura publica nimero 15,421, de fecha 19 de enero de 2016,
otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Escamilla Narvéez, titular de la notaria publica nimero 243 de la
Ciudad de México, mediante la cual dicho érgano de administracién aprobd, entre otros asuntos, (i) solicitar a
la CNBV la autorizacion para el establecimiento de un programa de colocacion de certificados bursatiles de
largo plazo con caracter revolvente; (ii) solicitar a la BMV € listado de los certificados bursatiles que se
emitan bajo el programa de certificados bursatiles con carécter revolvente de la Emisora; y (iii) la oferta
publicade los Certificados Bursétiles.

(x) Emision de Certificados Bursatiles Adicionales

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podra Emitir y Colocar
Certificados Bursétiles Adicionales a amparo de una Emisién realizada con base en & Programa (los
“Certificados Bursatiles Adicionales’). Los Certificados Bursétiles Adicionales gozardn de exactamente las
mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de Emision), incluyendo, entre
otros, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés o rendimiento, Vaor Nominal y clave de pizarra, a los
previstos para los Certificados Bursétiles Originales emitidos a amparo del Titulo correspondiente (los
“Certificados Bursatiles Originales’), y formaran parte de la Emisién correspondiente.

En ninglin caso la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales o € consecuente aumento en €l
monto en circulacién de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales constituiran novaciéon. La
Emisién y Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la autorizacién de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales que se encuentren en circulacion, de cuya serie formaran
parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales. EI monto méaximo de los Certificados Bursétiles Adicionales
gue podrén emitirse o colocarse a amparo de la Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las
Emisiones que se encuentren en circulacién a amparo del Programa, en ningin momento podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa o el que posteriormente autorice laCNBYV, en su caso.

En la fecha de Emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, la Emisora canjeara € Titulo

depositado en Indeval por virtud del cual se documentd la correspondiente Emisién de los Certificados
Bursdtiles Originales, por un nuevo Titulo en €l que se hard constar, entre otras, las modificaciones necesarias
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exclusivamente para reflgjar la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo de manera
enunciativa més no limitativa: (i) € nuevo monto total de la Emision; (ii) € nuevo nimero total de
Certificados Bursdtiles; (iii) la nueva fecha de emision, que sera la fecha de colocacion de los Certificados
Bursdtiles Adicionales; (iv) € nuevo plazo de vigencia de la Emisién, de manera que se reflgje la fecha de
colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o
extension ala Fecha de Emision o la Fecha de Vencimiento original de los Certificados Bursétiles Originales,
las cuales permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecera que los Certificados Bursdtiles Adicionales
tendran derecho arecibir los intereses correspondientes atodo el periodo de intereses en curso, en su fecha de
Emision. En su caso, el nuevo Titulo indicara e monto, nimero de Certificados Bursétiles, Fecha de Emision
y Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales.

En caso que la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha
en que inicie alguno de los Periodos de Intereses, segin sea aplicable, previstos en los Certificados Bursétiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses o rendimientos que
se establezcan en e Titulo respectivo; en e entendido que los Certificados Bursdtiles Originales deberan
recibir €l pago de los intereses o del rendimiento, segin sea aplicable, por latotalidad del periodo respectivo.
El Representante Comun debera realizar los calcul os correspondientes considerando lo anterior.

El precio de colocacién de los Certificados Bursdtiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de Colocacion. La Emisora
podra redlizar diversas Emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursétiles Originales.

() Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de
personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado en € transcurso de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. (i) personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para €
gercicio fiscal 2016, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en e extranjero, a lo previsto por los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en € futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS
PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOSINTERESES O RENDIMIENTOS. No se
asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la
vigencia de los Certificados Bursétiles.

Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. En relacién con ciertas
“Consideraciones Fiscales de Chile” ver el apartado 2.1(z) del presente prospecto de colocacion. No se asume
la obligaciéon de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, €l mantenimiento o la venta de
los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacién
particular.

L as personas que consideren la compra de Certificados Bursatiles deben consultar a su propio asesor
fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México y en Chile, asi como cualquier otra consecuencia
fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la compra, titularidad o disposicion de los Certificados
Bursétiles.
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2 Consider aciones Fiscales de Chile

Bajo la Ley Sobre el Impuesto a la Renta chilena, los intereses que se devenguen respecto de cada
Emision y que la Emisora pague 0 abone en cuenta a un tenedor extranjero, estan sujetos a un impuesto
adicional alarentaaunatasadel 4%, segln lo estipulado en € articulo 59 N° 1 del Decreto Ley N° 824 sobre
Impuesto a la Renta. Serd considerado como “tenedor extranjero” (i) la persona mora o juridica no
organizada bajo las leyes chilenas, a menos que los Certificados Bursatiles sean tomados por una agencia,
representacion o establecimiento permanente de dicha entidad en Chile; o (ii) la persona fisica o natural no
domiciliada ni residente en Chile. Para los efectos de la ley chilena, una persona natural, tiene residencia en
Chile cuando ha permanecido en €l pais por méas de 6 (seis) meses en un afio calendario o cuando haya
permanecido en Chile mas de un total de 6 (seis) meses en 2 (dos) afios consecutivos; o tiene domicilio en
Chile cuando ha permanecido en € pais con € proposito de establecerse en él.

El impuesto adicional alarenta antes descrito es un impuesto de retencion, es decir, el contribuyente
del impuesto es el tenedor extranjero, no obstante lo cual, el importe del impuesto que resulte aplicable a los
Tenedores de Certificados Bursétiles por concepto de intereses serd retenido y pagado en Chile por la
Emisora, de formata que los Tenedores de que se trate reciban en forma neta el importe exacto de intereses
gue corresponda segun lo establecido en €l Suplemento y titulo de la Emision. En € caso de la Emisién, €l
pago del impuesto alarenta chileno serarealizado por la Emisora con recursos propios.

Se encuentra actualmente vigente entre Chile y México €l “Convenio entre la Replblica de Chile y
los Estados Unidos Mexicanos para Evitar la Doble Imposicion e Impedir la Evasion Fiscal en Materia de
Impuestos sobre la Renta 'y a Patrimonio”. Este convenio entré en vigor € 15 de noviembre de 1999 y se
aplica con respecto a los impuestos sobre las rentas que se obtengan y a las cantidades que se paguen, abonen
en cuenta, se pongan a disposicion o se contabilicen como gasto, a partir del 1 de enero de 2000. Este
convenio comprende las rentas provenientes de intereses y establece que en México la doble tributacion se
evitard permitiendo a sus residentes acreditar contra el ISR mexicano e impuesto a la renta chileno pagado
por €l ingreso obtenido con fuente de riqueza en Chile en una cantidad que no exceda & impuesto exigible en
México sobre dichas rentas.

A fin de que los Tenedores puedan acreditar contra el ISR el impuesto alarenta chileno enterado por
la Emisora segiin ha quedado establecido en los parafos precedentes, los Tenedores podran obtener una
certificacion de situacion tributaria respecto del pago del impuesto adicional en linea en la pagina web del
Servicio de Impuestos Internos (SII) chileno en la direccion: www.sii.cl/situacidntributaria. Esta certificacion
esanual y respecto de gercicios tributarios finalizados.

La Emisora indicara en e Suplemento y Titulo correspondientes a cada Emisién si € pago del
impuesto a la renta chileno sera realizado con recursos propios o con |os recursos provenientes de la Emisién
de que setrate.

Por otro lado, por cada Emision la Emisora esta sujeta en Chile a pago de un impuesto documental
denominado “Impuesto de Timbres y Estampillas,” € cual se devenga al ser contabilizados los ingresos de la
Emision por laEmisora. Latasa del impuesto es de 0.066% por cada mes o fraccion de mes de vigencia de los
Certificados Bursétiles, con un tope o tasa maxima de un 0.8% sobre el monto total de la Emision.

Cabe sefidlar que e Impuesto de Timbres y Estampillas se paga una sola vez por cada monto
colocado, por lo tanto, cada vez que la Emisora contabilice ingresos provenientes de una Emision, se
devengara el pago del impuesto correspondiente.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables en Chile alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

L as personas que consideren la compra de Certificados Bursatiles deben consultar a su propio asesor
fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México y en Chile, asi como cualquier otra consecuencia
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fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la compra, titularidad o disposicion de los Certificados
Bursdtiles.

(aq) Inscripcion y Registro dela Comision Nacional Bancariay de Valores

La CNBV otorg6 su autorizacion para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en €l RNV, asi
como ladifusion de este Prospecto, mediante Oficio NUmero 153/105674/2016 de fecha 22 de julio de 2016.

(bb) Suplemento, Avisoy Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, tales como € monto de la
Emisién, el Vaor Nominal, la Fecha de Emision y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de
interés aplicable y laforma parallevar acabo el calculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en €l
pago de intereses, amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento,
Avisoy Titulo respectivo, seguin sea aplicable.
(cc) L egislacion Aplicable

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados
conforme ala legislacion mexicana.

(dd) Actualizacion
De conformidad con las Disposiciones de Emisoras, la Emisora debera actualizar e presente

Prospecto si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacién del mismo o, a partir de su
Ultima actualizacion, efectdia una nueva Emisién al amparo del Programa.
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2.2. Destino de los Fondos
L os recursos derivados de las Emisiones seran utilizados por la Emisora para financiar sus proyectos

de expansion y refinanciar pasivos de corto y largo plazo, segin se establezca a mayor detalle en el
Suplemento y Titulo correspondientes.
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2.3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Acciones y Valores Banamex, SA. de C.V., Casa de
Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex. como Intermediario Colocador de los Certificados
Bursdtiles. Los Certificados Bursdtiles que se emitan a amparo del Programa serdn colocados bgjo la
modalidad de mejores esfuerzos.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursdtiles
emitidos al amparo del Programa contardn con un plan de distribucion en particular, € cua tendr4 como
objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacion de compaiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos para €l retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensionesy jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad.

Asimismo, dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan a
amparo del Programa, también podrén colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca
patrimonial.

Para efectuar colocaciones mediante oferta publica e Emisor espera, junto con € Intermediario
Colocador, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones
separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

El Intermediario Colocador podra suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa afin
de formar un sindicato colocador que participe en la distribucién de los Certificados Bursétiles, en cuyo caso
el nimero de titulos a ser colocados por cada uno de los miembros de dicho sindicato sera establecido en el
Suplemento correspondiente ala Emisién de que se trate.

El mecanismo de oferta publica (subasta publica, construccién de libro y/o asignacion discrecional),
tipo de colocacion, proceso de asignacion y otras caracteristicas, serén descritos en los Suplementos de cada
una de las Emisiones, asi como en los documentos necesarios para cada una de las modalidades de la emision
en lo particular.

El intermediario colocador y sus filiales mantienen relaciones de negocios con la Emisora y le
prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la
colacacion de los Certificados Bursdtiles). El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con
la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados
Bursdtiles.

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas 0 socios, directivos o miembros del Consegjo de Administracién o Directorio, asi como personas
relacionadas con la Emisora (en los términos de la LMV) pretendan suscribir parte de los Certificados
Bursétiles, o bien si alguna persona intenta suscribir més del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo
individual o en grupo.

En caso de que e Intermediario Colocador pretenda colocar parcial o totalmente los Certificados
Bursdtiles correspondientes a cualquiera de las Emisiones realizadas a amparo del Programa entre partes
relacionadas con el mismo de conformidad con los criterios establecidos en la LMV, ello sera revelado
expresamente en € Suplemento correspondiente, indicando que dichas personas relacionadas participaran en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta de que se trate.

De conformidad con lo anterior, y toda vez que los Certificados Bursétiles seran objeto de oferta

publica, cualquier persona que desee invertir en los mismos tendra la posibilidad de participar en €l proceso
de colocacion (sea mediante subasta o de cualquier otra manera que a efecto se indique) en igualdad de
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condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil o
régimen de inversion no selo permita.
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24. Gastos Relacionados con €l Programa

L os recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones al amparo
del Programa seran incluidos en el Suplemento correspondiente.

Los principales gastos relacionados con el establecimiento del Programa se estiman en un total
aproximado de $$1,787,316.00 (un milldn setecientos ochenta y siete mil trescientos dieciséis Pesos 00/100
M.N.), mismos que seran pagados por la Emisora con recursos propiosy derivan de |os siguientes conceptos:

CONCEPTO MoNTO

Estudio y Tramite dela CNBV * $20,234.00 (VEINTE MIL DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO PESOS 00/100 M.N.)
Estudio y Tramite delaBMV * $20,082.00 (VEINTE MIL OCHENTA Y Dos Pesos 00/100 M.N.)
Honorariosy gastos de asesores legales $950,000.00 (NovECIENTOS CINCUENTA MiL PEsos 00/100 M.N.)
mexicanos (White & Case, S.C.) **
Honorariosy gastos de asesores legales $97,000.00 (NOVENTA Y SIETE MIL PESOs 00/100 M.N.)]
chilenos (Gazmuri & Cia.) **
Honorarios de auditores externos ** $700,000.00 (SETECIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)
Total de gastosrelacionados con la $1,787,316.00 (UN MILLON SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL
Actualizacién del Programa: TRESCIENTOS DIECISEIS PESOS 00/100 M .N.)]

* No causa el Impuesto a Valor Agregado (IVA).

*x No incluye el Impuesto a Valor Agregado (IVA).
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2.5. Estructura de Capital Despuésde la Oferta

Por tratarse de un Programa, la estructura de capital de la Emisora después de cada Emision de
Certificados Bursdtiles se detallara en el Suplemento correspondiente.

23



2.6. Funciones del Representante Comudn

El Representante Comun tendra |as facultades y obligaciones que sefialala LMV en los articulos 68
(sesentay ocho) y 69 (sesentay nueve), la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le
atribuirén enunciativa y no limitativamente en el Titulo y Suplemento respectivo. Entre dichas funciones se
sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

(i) Incluir su firma autografa en e Titulo en términos de la fraccion X111 del articulo 64 de la
LMV, habiendo verificado que cumpla con todas | as disposiciones |egales aplicables.

(i) Vigilar & cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién y
colocacion de los Certificados Bursdtiles.

(iii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando laley lo requiera, cuando
lo estime necesario 0 conveniente y cuando se requiera conforme a Titulo que documente
cada Emision y/o asolicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones.

(iv) Representar a los Tenedores de los Certificados Bursétiles ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente.

(v) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, conforme a Titulo correspondiente.

(vi) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de
Tenedores, los documentos y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la
Emisora.

(vii) Calcular y, previa notificacién ala Emisora, publicar através del SEDI o de los medios que
la BMV determine para tal efecto, los cambios en la tasa de interés de los Certificados
Bursétiles, asi como |os avisos de pago de intereses de |os Certificados Bursétiles.

(viii)  Previa notificacion a la Emisora, publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV
determine paratal efecto, los avisos de pago de amortizaciones conforme a los términos del
Suplemento y Titulo correspondientes.

(ix) Actuar como intermediario entre los Tenedores y la Emisora en relacion con el pago del
principal e intereses sobre los Certificados Bursdtiles.

) Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le son atribuidas en cada Titulo y en
las disposiciones aplicables.

(xi) Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos de los
Titulos que documenten las Emisiones.

(xii) En su caso, notificar alos Tenedores, alaBMV y la CNBYV del vencimiento anticipado de
los Certificados Bursétiles con anterioridad a que se decrete, através del Sistema EMISNET
o de cualquier otro sistema que resulte aplicable; asimismo notificarlo a Indeval por escrito
y de manera oportuna.

(xiii)  Natificar a las Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que

conozca de cuaquier incumplimiento de las obligaciones de pago de la Emisora respecto de
los Certificados Bursétiles.
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(xiv)

(xv)

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, convocar a una
asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o
designacién de un nuevo Representante Comun, en caso que ocurra un cambio sustancial en
la situacion del Representante Comuin y/o cualquiera de los siguientes supuestos. (A)
cambios sustancidles en la administracién del Representante Comun; (B) cambios
sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo del Representante Comun;
(C) cambios sustanciales en la distribucién del capital socia del Representante Comun; (D)
cambios sustanciales en detrimento de la situacion econdmica o financiera del
Representante Comuan, y/o (E) la revocacion de la autorizacion para actuar como
intermediario financiero.

Asimismo, y de conformidad con lo establecido en el articulo 68 de las Disposiciones de
Emisoras, €l Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(A) velar por los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, paralo cua
debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para
tales fines, € cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora y demés
personas que suscriban e Titulo u otros documentos relacionados a la Emision, de
|as obligaciones establecidas en dichos documentos;

(B) solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquier
persona que preste servicios a la Emisora, en relacion con los Certificados
Bursétiles, la informacion respecto del cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora sefidlada en el inciso anterior; en el entendido |a emisora debera entregar
dicha informacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen a representante coman la informacion y en los plazos
que este les solicite para el cumplimiento de sus funciones,

© realizar, conforme lo considere necesario, visitas 0 revisiones a las personas
relacionadas con la Emisora, mismas que fueron referidas en el inciso anterior;

(D) Solicitar inmediatamente ala Emisora que se haga del conocimiento del pablico, a
través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en los documentos base de la Emision por parte de la Emisora, asi
como cualquiera de las partes en dichos documentos, incluyendo las obligaciones
previstas en €l articulo 68 de las Disposiciones. En caso de que la Emisora omita
divulgar € evento relevante de que se trate, dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la notificacién realizada por € Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en formainmediata;

(E) siempre que le sean solicitadas, € Representante Comin debera rendir cuentas
sobre el desempefio de su encargo;

(F) El Representante Comun tendra la facultad de, por instrucciones de la asamblea
general de tenedores, de acuerdo con lo que a efecto proponga el Representante
Comin subcontratar a terceros para € cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en la legislacion aplicable y sefialadas en el presente inciso,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea; en el entendido
que en caso de que la asamblea genera de tenedores no aprueba dicha
contratacion, €l representante comin Unicamente sera responsable de las
actividades que | e sean directamente imputabl es en términos de las Disposiciones u
otras disposiciones legales aplicables;

(G) actuar con la debida oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles; y
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(H) deberd solicitar la informacidon que considere necesaria para la revisién del
cumplimiento de la Emisién y del estado que guarda la Emisora respecto del
cumplimiento de sus obligaciones; y demas aspectos relacionados con los valores o
la capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones.

(xvi)  Lasdemés establecidas en el Titulo.

(xvii)  En genera, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante ComUn, en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursétiles o de la legislacién
aplicable, serén obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en el entendido gque dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y hayatomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses o rendimientos generados y no
pagados y las demés cantidades pagaderas conforme alos mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo conforme a Titulo y lalegislacion aplicable.
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2.7. Nombres de las Per sonas con Participacion Relevante en e Programa

INSTITUCION NOMBRE CARGO
Molibdenosy Metales SA. Jorge Antonio Ramirez Gossler Vicepresidente de Finanzas
Acciones y Vaores Banamex, SA. de Carlos Armando Bretén Gutierrez Apoderado

CV. Casa de Bolsa Integrante del
Grupo Financiero Banamex.

CIBanco, SA., Institucion de Banca Patricia Flores Milchorena Delegado Fiduciario
Mdiltiple.
PricewaterhouseCoopers Jonathan Y eomans Gibbons Socio
Luis Enrique Alamos O. Socio
Anthony J.F. Dawes Socio
White & Case, S.C. (Asesor legal externo en  Juan Antonio Martin Diaz-Cangja Socio

Derecho Mexicano de la Emisora)

Gazmuri & Cia (Asesor legal externo en  Juan CristObal Gazmuri Vargas Socio
Derecho Chileno de la Emisora)

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones de la Emisora o tiene un
interés econémico directo o indirecto en lamisma.

El encargado de la relacién con inversionistas de la Emisora es € Vicepresidente de Finanzas,

teléfono +(56-2) 937 6600, correo electronico info@molymet.cl, con domicilio en calle Camino Nos a los
Morros niimero 66, San Bernardo, Santiago, Chile.
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2.8. Acontecimientos Recientes

1) A partir de marzo del 2012, Molymet entra en la propiedad de la compafiia estadounidense
Molycorp, Inc. (“Molycorp”), con una participacion del 13% del capital. Esta empresa se dedica a la
extraccion y procesamiento de tierras raras, principalmente Cerio, Lantano, Neodimio y Praseodimio.
Mediante el procesamiento y refinamiento de estos elementos, Molycorp logra los productos finales
(magnetos principalmente) requeridos por sus clientes arededor del mundo. Estos elementos, debido a sus
particulares caracteristicas magnéticas, metallrgicas y luminiscentes, son utilizados principalmente en el
desarrollo de nuevas tecnologias, en el desarrollo de nuevas formas de energia limpia, en el cuidado contrala
contaminacion y en los sistemas de defensa militar. Debido a esto, hoy en dia estos elementos son
considerados metales estratégicos a nivel mundial. Ademés, esta linea de negocio permite ampliar €l
portafolio de productos de Molymet y diversificar sus fuentes de ingresos.

A marzo de 2015, Molymet es propietaria del 18.14% de Molycorp con unainversién total contable
de US$17.99 millones de dblares. Esta inversion sufrié un deterioro del 97%, disminuyendo de un total de
US$598.83 millones de dolares a US$17.45 millones de délares al 31 de diciembre de 2014. Todo €llo
debidamente informado en los Estados Financieros Consolidados a 31 de diciembre de 2014 y Estados
Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2015.

Para mayor informacién sobre la adquisicién de la participacion en Molycorp, Inc., favor de
consultar el Reporte Anual 2014 presentado por la Emisora ala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2015.
Dicha informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la
siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

2) La sociedad Molycorp ha informado € 25 de junio de 2015 la suscripcion de un acuerdo de
apoyo para su reestructuracion financiera y la presentacion de una peticién voluntaria de acogerse a Capitulo
11 de la Ley de Quiebras de los Estados Unidos de América, en la Corte de Quiebras para el Distrito de
Delaware. En la misma fecha, Molycorp informd que su accién pasara a cotizarse en el mercado extrabursatil
bajo el simbolo MCPIQ. La compafiia, ademés, espera ser notificada de la remocidn de su accion (delisting)
delaBolsade Valoresde Nueva Y ork.

3) Con fecha 14 de octubre de 2015 se hizo efectiva la renuncia de los sefiores Michael Schwarzkopf
y John Graell Moore a Directorio de Molycorp.

4) Con fecha 20 de noviembre de 2015, Molibdenosy Metales S.A., de conformidad a lo establecido
por la Corte de Quiebras del Distrito de Delaware, de los Estados Unidos de América, presentd ante dicha
Corte una Notificacién de Intenciéon de Venta de hasta 12.500.000 acciones de su coligada Molycorp, Inc.
Ademas, con fecha 24 de noviembre de 2015, informé ala U.S. Securities and Exchange Commission (SEC)
tal intencion de venta

Molibdenos y Metales S.A. adquirio tales 12.500.000 acciones de Molycorp, Inc. A través de un

Securities Purchase Agreement (SPA), celebrado con Molycorp, Inc. El 31 de enero de 2012, y que se
contienen en el Certificado de Acciones N° ZQ00000132.
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. LA EMISORA
3.1. Historiay Desarrollo dela Emisora

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y ala CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

3.2. Descripcion del Negocio

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

@ Actividad Principal

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(b) Canalesde Distribucién

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(c) Patentes, Licencias, Marcasy Otros Contratos

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(d) Principales Clientes

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

(e) Legislacion Aplicabley Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia al
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en genera en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

® Recur sos Humanos

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
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informacién se encuentra disponible a publico en genera en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(9 Desempefio Ambiental

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(h) Informacion del Mercado

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx.

(i) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

()] Descripcion delos Principales Activos

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

() Controles Cambiariosy Otras Limitaciones que Afecten alos Tenedores delos Titulos

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.
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V. INFORMACION FINANCIERA
4.1. Infor macién Financier a Seleccionada

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisoraala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, asi como la
informacién financiera trimestral de la Emisora para €l primer trimestre de 2016, presentada por la Emisora a
laBMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en lapaginade Internet de laBMYV, en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

Asimismo, la informacion cuantitativa y cudlitativa que permita evaluar la importancia de los
derivados parala posicion financieray los resultados de la Emisora a que se refiere el articulo 104 fraccion VI
BisdelaLMV seincorpora por referencia alos reportes anuales de la Emisora para los gercicios 2013, 2014
y 2015, presentados por laemisoraalaBMV y alaCNBYV el 30 de abril de 2014, 29 de abril de 2015y 29 de
abril de 2016, respectivamente, asi como la informacién financiera trimestral de la Emisora para € primer
trimestre de 2016, presentada por laemisoraalaBMV y alaCNBV el 26 de mayo de 2016.

4.2, Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogr éficay Ventas de Exportacion

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisoraala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, asi como la
informacién financiera trimestral de la Emisora para €l primer trimestre de 2016, presentada por la Emisora a
laBMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en lapaginade Internet de laBMV, en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

43. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a la presente seccidn del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisoraala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, asi como la
informacién financiera trimestral de la Emisora para €l primer trimestre de 2016, presentada por la Emisora a
laBMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en lapagina de Internet de laBMV, en la siguiente direcci6n: www.bmv.com.mx.

4.4, Comentarios y Andlisis de la Administracién Sobre los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera dela Emisora

La informacion correspondiente a la presente seccién del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisoraala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, asi como la
informacién financiera trimestral de la Emisora para el primer trimestre de 2016, presentada por la Emisora a
la BMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en lapéginade Internet de laBMV, en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

4.5, Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisoraala BMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, asi como la
informacién financiera trimestral de la Emisora para €l primer trimestre de 2016, presentada por la Emisora a
laBMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en lapagina de Internet de laBMV, en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx.
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V. ADMINISTRACION
5.1. Auditor es Externos

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

5.2 Operaciones con Per sonas Relacionadasy Conflictos de I nter és

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx

5.3. Administradoresy Accionistas

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

@ Directorio (Consgo de Administracion)

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(b) Altos Directivos

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(c) Comité de Directores (Consegjer0s)

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV e 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

(d) Principales Accionistas

La informacion correspondiente a la presente seccidon del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en genera en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.
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5.4. Estatutos Socialesy Otros Convenios

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible al pdblico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.

5.5. Otras Practicas de Gobierno Corporativo

La informacion correspondiente a la presente seccion del Prospecto, se incorpora por referencia a
Reporte Anual 2015 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV d 29 de abril de 2016. Dicha
informacién se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.
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VL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

o

John Graell Moore
Presidente Ejecutivo *
Molibdenos y Metales S.A.

Jorge Antonio Ramirez Gossler
Vicepresidente de Finanzas *
Molibdenos y Metales S.A.

Fernando Orteéa Aracena
Vicepresidente Corporativo*
Molibdenos y Metales S.A.

* Con el objetivo de dar cumplimiento al articulo 2, inciso m), numeral 3, de las Disposiciones de Emisoras, se sefiala que
las personas antes mencionadas, quienes suscriben el presente Prospecto en representacion de la Emisora, ostentan,
respectivamente, cargos equivalentes a los de Director General, Director de Finanzas y Director Juridico establecidos en la

disposicién citada.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Carlos Armando Breton Gutiérrez
Apoderado
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y Colocacion de los
Certificados Bursdtiles cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Cristébal Gazmuri Vargas

Socio

Gazmmuri & Cia.
(Asesor legal externo en Derecho Chileno de la Emisora)




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y Colocacién
de los Certificados Bursétiles cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Antonio )Olartin Diaz-Caneja
Socio
White & Case, S.C.

(Asesor legal externo en Derecho Mexicano de la Emisora)
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Auditor Externo

La informacidn correspondiente a los estados financieros consolidados de Molibdenos y Metales
S.A. que contiene el presente Prospecto por los gercicios concluidos a 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, dictaminados con fecha 26 de enero de 2016, 30 de marzo de
2015 y 19 de marzo de 2014 respectivamente, de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile, asi como las firmas correspondientes a presente Prospecto del auditor externo de la
Emisoray los documentos a que hacen referencia los articulos 84 y 84 Bis de las Disposiciones de Emisoras,
se incorporan por referencia por referencia al Reporte Anual 2015 presentado por laEmisoraalaBMV y ala
CNBYV € 29 de abril de 2016.

38



Anexo A

Anexo B

Anexo C

VII. ANEXOS

Estados Financieros Dictaminados de la Emisora correspondientes a los gercicios
terminados € 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, asi como la informacion
financiera més reciente.

L os estados financieros dictaminados de la Emisora para |os g ercicios terminados
a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, se incorporan por referencia a los
siguientes documentos:

(i) €l Reporte Anual 2015 presentado por laEmisoraalaBMV y alaCNBV € 29
de abril de 2016. Dicha informacion se encuentra disponible a publico en
general en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccién:
WWW.bmv.com.mx.

(ii) el Reporte Anual 2014 presentado por laEmisoraalaBMV y alaCNBYV € 29
de abril de 2015. Dicha informacion se encuentra disponible a puablico en
general en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion:
WWW.bmv.com.mx.

(iii) El Reporte Anual 2013 presentado por laEmisoraalaBMV y ala CNBV
€l 30 de abril de 2014. Dicha informacién se encuentra disponible a publico
en general en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion:
www.bmv.com.mx.

La informacién financiera mas reciente de la Emisora se incorpora por referencia

a la informacién financiera trimestral de la Emisora para €l primer trimestre de

2016, presentada por laEmisoraalaBMV y ala CNBV € 26 de mayo de 2016.
Opinién Legal de Gazmuri & Cia.

Opinion Legal de White & Casg, S.C.

Los Anexos forman parte integrante del presente Prospecto de Colocacion.
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Anexo A EsSTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS DE LA EMISORA CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 v 2013, ASi COMO LA
INFORMACION FINANCIERA MASRECIENTE

L os estados financieros dictaminados de la Emisora para los gjercicios terminados a 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013, se incorporan por referencia a los siguientes documentos: (i) e Reporte Anual 2015 presentado
por laEmisoraalaBMV y ala CNBV € 29 de abril de 2016, (ii) el Reporte Anual 2014 presentado por la Emisora
alaBMV y alaCNBV el 29 de abril de 2015y (iii) €l Reporte Anual 2013 presentado por laEmisoraalaBMV y a
laCNBYV el 30 de abril de 2014.

La informacion financiera més reciente de la Emisora se incorpora por referencia a la informacion
financiera trimestral de la Emisora para € primer trimestre de 2016, presentada por la Emisoraala BMV y ala
CNBYV € 26 de mayo de 2016.

Dicha informacion se encuentra disponible a publico en general en la pagina de Internet de laBMV, en la
siguiente direccion: www.bmv.com.mx.




Anexo B DOCUMENTO EXPLICATIVO DE LASDIFERENCIAS RELEVANTES ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES

Documento explicativo de las diferencias relevantes entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y las normas e instrucciones de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valoresy Seguros en Chile.



pwec

Santiago, 7 de abril de 2016

Sefiores

Molibdenos y Metales, S.A.
Camino Nos a los Morros No.66
San Bernardo, Santiago, Chile

Estimados sefiores:

De acuerdo a lo solicitado, a continuacién presentamos una explicacion de la diferencia entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”) y las normas e instrucciones de preparacion y
presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”),
estas tltimas siendo las normas bajo las cuales Molibdenos y Metales S.A. emiti6 sus estados financieros
para los afios 2014 y 2015.

El 29 de septiembre de 2014 se publico la Ley 20.780 que establecid, entre otras cosas, un aumento
gradual de la tasa de impuestos corporativos desde el entonces 20% al 27%. Bajo IFRS, en particular la
Norma Internacional de Contabilidad N°12 Impuesto a la renta (“NIC 12”), establece que los saldos de
impuestos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que estaran vigentes a la fecha estimada
de reverso de las respectivas diferencias temporarias. En atencién a lo anterior, la citada ley trajo como
consecuencia una remedicién de los saldos de impuesto diferidos para considerar las nuevas tasas de
impuestos. De acuerdo con NIC 12, los efectos que se produzcan por esa remediciéon deben ser
reconocidos en el resultado del ejercicio (o en el patrimonio, en el caso que aplique). Sin embargo, la
SVS emiti6 el Oficio Circular N° 856 que estableci6 que dicho efecto debia registrarse directamente en
el patrimonio, en la cuenta de resultados acumulados. Todos los demés efectos que se generaron
producto de la publicacion de la referida Ley 20.780 debian ser registrados conforme lo establecen las
IFRS respectivas.

Por lo tanto, la tinica diferencia existente entre las IFRS y las normas e instrucciones de preparacion y
presentacion de informacion financiera emitidas por la SVS es la descrita en el parrafo precedente.

Al respecto resulta relevante destacar algunos aspectos de este apartamiento temporal entre los
principios contables descritos y las IFRS:

e Molibdenos y Metales S.A., asi como el resto de las entidades fiscalizadas en Chile, registraron el
efecto directo del incremento de tasa mencionado a contar de los estados financieros al 30 de
septiembre de 2014.

e Esta diferencia en el tratamiento sélo se refiere a los impuestos diferidos, por lo tanto, los impactos
de cambio de tasas sobre el impuesto a la renta corriente de cada afo, deben tratarse segiin la NIC
12 (principalmente con impacto directo en los resultados de cada ejercicio).

e Todos los movimientos de impuestos diferidos se reflejaran de acuerdo a NIC 12 con la sola
excepcion del cambio de tasas aplicado sobre las diferencias temporales existentes al 30 de
septiembre de 2014.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0ooo | www.pwe.cl



ik

pwec

Santiago, 7 de abril de 2016
Molibdenos y Metales, S.A.
2

o Este apartamiento de las IFRS, al restringirse exclusivamente al cambio de tasas, a menos que el
regulador indique en el futuro lo contrario, tampoco se extiende a las nuevas fuentes de diferencias
temporarias que nacen de los cambios introducidos por la Reforma Tributaria en Chile.



Anexo C

OPINION LEGAL DE GAZMURI & CiA.


















Anexo D OPINION LEGAL DE WHITE & CASE, S.C.



Meéxico, D.F. a 5 de febrero de 2016

White & Lase, S.C.
Abogados
Torre del Bosque ~ PH

Comisién Nacional Bancaria y de Valores Bivd. Manuel Avila Camacho #24

Vicepresidencia de Supervision Bursatil Col. Lomas de Chapultepec
Direccion General de Emisoras 11000 México, D.F., México
Insurgentes Sur 1971, T +5255 6540 9600

Plaza Inn, Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

Deleg. Alvaro Obregon
01020 México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al programa de certificados bursétiles de largo plazo (los “Certificados
Bursatiles”) con carécter revolvente, por un monto de hasta $6,000,000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE
PEsOs 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion (el “Programa’) cuya autorizacion ha
sido solicitada a esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™) por la sociedad
denominada Molibdenos y Metales S.A. (“Molymet” o la “Emisora”).

La presente opinion se expide con la finalidad de dar cumplimiento a lo previsto en los articulos
835, fraccién IV y 87, fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los articulos 2, fraccion I,
inciso (h) y 4, fraccién VI, de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
¥y a otros participantes del mercado de valores (segun han sido modificadas, adicionadas o de cualquier
forma reformadas hasta esta fecha, las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado exclusivamente los siguientes documentos:

a, Original de la opinién legal emitida el 5 de febrero de 2016 por Gazmuri y Cia. (“Gazmuri”),
abogados independientes de la Emisora en lo referente al derecho aplicable en la Republica de
Chile (“Chile”), y en la cual se hace referencia, entre otros aspectos, a (i) la debida constitucién y
legal existencia de la Emisora; (i) la capacidad de la Emisora para solicitar la inscripcion del
Programa y emitir los Certificados Bursétiles al amparo del mismo; (i) la validez de los
acuerdos sociales relativos al establecimiento del Programa y la emisién y oferta piblica de los
Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados de la Emisora (como dicho término
se define en el inciso b. siguiente) para suscribir los documentos y llevar a cabo los actos
relacionados con el registro del Programa ante esa Comision, el listado de los Certificados
Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“‘BMV”) v su emisién y oferta
publica, en nombre y representacién de la Emisora, asi como para ejecutar los acuerdos de
emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa que puedan adoptar en cada momento
los administradores mancomunados de la Emisora; (v) la validez juridica y exigibilidad de los
Certificados Bursétiles, y (vi) la ejecutabilidad de los Certificados Bursétiles en contra de la
Emisora (la “Opinion de Gazmuri™);
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b. Primer testimonio de la escritura publica numero 15,421 de fecha 19 de enero de 2016, otorgada
ante el Lic. Guillermo Escamilla Narvéez, titular de la Notaria Publica nimero 243 del Distrito
Federal, en la cual consta la protocolizacién del instrumento piblico de fecha 17 de diciembre de
2015 relativo al acta de sesidén de directorio no. 913 de la Emisora, celebrada el 16 de junio del
mismo afio en San Bernardo, Chile, y que contiene los poderes otorgados por la Emisora en favor
de John Graell Moore, Jorge Antonio Ramirez Gossler, Fernando Ortega Aracena y Francisco
Fernéndez Cafias (conjuntamente, los “Apoderados de 1a Emisora”).

La citada escritura establece que los Apoderados de la Emisora cuentan con poder especial
limitado en cuanto a su objeto, pero con las facultades generales mas amplias que en derecho
procedan, incluyendo sin limitacion las especiales que requieran clédusula especial conforme a la
ley, para ser ejercido conjuntamente por cualesquiera dos de ellos, y se encuentran facultados
para, entre otras cosas, en nombre y representacion de la Emisora, celebrar, otorgar, ratificar y/o
llevar a cabo cualesquiera actos que consideren necesarios o convenientes en relacién con el
establecimiento del Programa y la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) y la
realizacidén de emisiones y ofertas publicas bajo el mismo, asi como con el listado en la BMV y el
depdsito en S.D. Indeval Institucion para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) de los
titulos representativos de los Certificados Bursétiles, incluyendo sin limitacion la firma de dichos
titulos y de cualesquiera prospectos y suplementos y demés documentos relativos a la emision,
inscripcion y oferta publica de los Certificados Bursétiles.

Asimismo, la escritura detallada en el presente inciso establece que, para el cumplimiento de los
fines sefialados en el parrafo anterior, los Apoderados de la Emisora cuentan con (i) facultades
generales para pleitos y cobranzas y actos de administraciéon de acuerdo con lo previsto por el
primer y segundo parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de los articulos
correlativos de los codigos civiles para las distintas Entidades Federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, incluyendo todas las facultades generales y especiales que requieran clausula especial
conforme a la ley; (ii) todas y cada una de las facultades seflaladas en los articulos 2574, 2582,
2587 y 2593 del Codigo Civil Federal y en los correlativos de los Cddigos Civiles para las
distintas entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos; (iii) facultades generales para
otorgar, suscribir, emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar titulos de crédito en
los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y (iv)
facultades para representar a la Emisora en toda gestion o asunto, dentro de los limites del poder,
incluyendo facultades para comparecer ante cualquier autoridad, registro, entidad o persona y

desahogar, en forma escrita o verbal, cualesquier promociones, aclaraciones o informaciones que
soliciten;

C. La escritura publica nimero 118,737 de fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del Lic.
Amando Mastachi Aguario, titular de la Notaria Publica namero 121 del Distrito Federal, en la
cual consta la protocolizacion del acta de asamblea general de accionistas de CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comiin™) de fecha 24 de abril de 2015, en las
cuales se resolvio la designacién de delegados fiduciarios del Representante Comun y el
otorgamiento de poderes y facultades en favor de, entre otros, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor (Apoderado con “Firma A”) y Patricia Flores Milchorena (Apoderado con “Firma B”)
(conjuntamente, los “Delegados Fiduciarios™).
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La escritura antes sefialada, establece que el ejercicio de las facultades de los Delegados
Fiduciarios, en su calidad de apoderados, sera de la siguiente forma:

@ Para que actlien conjuntamente en cualquier caso, pudiendo comparecer y suscribir dos
apoderados “Firma A”.

(ii) Para que actiien conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer y suscribir dos
apoderados firmando una “Firma A” con una “Firma B”.

(iii))  Nunca podréan actuar dos “Firmas B” sin alguna “Firma A”.

Dichos apoderados actuaran en nombre y representacién del Representante Comun, otorgandose
ademas de las facultades inherentes a su cargo en los términos de los Articulos 46, fraccién XV y
XVII y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, e independientemente de las mismas y sin que

ello implique limitacién alguna a sus facultades, pero siempre sujetos a lo establecido en los
incisos anteriores, las siguientes:

[0 poder general para pleitos y cobranzas, con las facultades mas amplias que en derecho
proceda en los términos del primer parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con los demas Estados de la Republica y del Cédigo
Civil Federal y con todas las facultades generales y atin las especiales que conforme a la
ley requieran poder o clausula especial, en los términos del articulo 2587 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de todos y cada
uno de los Estados de la Repuiblica y del Cédigo Civil Federal; (ii) poder general para
actos de administracion en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Estados de la Republica y del
Codigo Civil Federal, y poder general para actos de administracién en materia laboral;
(iii) poder para actos de dominio en los términos del tercer parrafo del articulo 2554 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Estados de la Reptblica y
del Codigo Civil Federal, (iv) poder general para suscribir titulos de crédito de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, pudiendo emitir, girar, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito; y (v) facultades de sustitucién y otorgamiento de poderes, a efecto de que el
apoderado pueda sustituir de manera individual, a otra persona, total o parcialmente,
unicamente la facultad para pleitos y cobranzas, con las facultades inherentes a dicho
poder, reservandose en todo caso el ejercicio del mismo. De igual manera, el apoderado
podra otorgar a su vez a una sola persona, para que los ejerza de forma individual,
poderes generales o especiales para pleitos y cobranza y revocar los mismos, con las
facultades inherentes a dicho poder, reservandose en todo caso el ejercicio de los
mismos. También podrd otorgar poderes generales o especiales y revocar las

sustituciones y poderes que hubiese otorgado, asi como los que hubiesen sido conferidos
con anterioridad.
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d. La escritura publica numero 159,894 de fecha 3 de marzo de 2009, otorgada ante la fe del Lic.
Roberto Nufiez y Bandera, titular de la Notaria Publica mimero 1 del Distrito Federal, en la cual
consta €l otorgamiento de un poder especial por parte de Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex (el “Intermediario Colocador™),
en favor del seflor Francisco de Asis Vicente Romano Smith (el “Apoderado del Intermediario
Colocador”).

La escritura antes sefialada, establece el otorgamiento a favor del Apoderado del Intermediario
Colocador de un poder especial pero tan amplio como en derecho se requiera y sea necesario,
para que, en representacion del Intermediario Colocador, celebre con sociedades emisoras,
contratos relativos a la oferta publica de valores en términos de la Ley del Mercado de Valores, y
para que al efecto pacte los términos y condiciones en que se prestard dicho servicio a las
sociedades emisoras; firme con intermediarios contratos relativos a la oferta publica sindicada de
valores, y para que en relacién con tales ofertas el Apoderado presente solicitudes y realice los
tramites requeridos ante las autoridades competentes, ante la BMV y ante Indeval. El Apoderado
del Intermediario Colocador no podra sustituir sus facultades ni otorgar poderes.

€. Los proyectos de los titulos presentados a esa Comision en esta misma fecha, que representaran
los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y

f. El proyecto de prospecto de colocacidén presentado a esa Comisidn en esta misma fecha, al
amparo del cual serdn emitidos los Certificados Bursatiles.

Asimismo, hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion
de cualquier tipo:

L Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha;

II.  Que las copias simples de los documentos que revisamos constituyen reproducciones fieles
y completas de sus respectivos originales y que dichos originales son auténticos y han sido
debidamente suscritos u otorgados;

III. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad, fidelidad y suficiencia de todas los
documentos que nos fueron proporcionadas por la Emisora, Gazmuri, el Representante
Comun y el Intermediario Colocador, a efecto de llevar a cabo nuestra revisién y emitir la
presente opinidn legal;

IV. Que a la fecha de la presente opinién la Emisora no se encuentra en estado de disolucion,
liquidacion, suspension, insolvencia, quiebra o concurso, y que la suscripcién y emision de
los Certificados Bursatiles no constituye un acto en fraude de sus acreedores;

V.  Que los acuerdos del 6rgano de administracion de la Emisora en relacion con la emision y
oferta piblica de los Certificados Bursatiles y el apoderamiento de los Apoderados de la
Emisora para dichos fines, son validos y exigibles y se adoptaron en estricto cumplimiento
de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en Chile, de conformidad con lo
establecido en la Opinién de Gazmuri;
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VI. Que la Opinién de Gazmuri es verdadera y correcta en todos sus términos;

VIIL. Que los Certificados Bursatiles seran suscritos en los términos del proyecto revisado por
nosotros para efectos de la presente opinidn, serdn legalmente emitidos conforme a las

leyes de Chile y constituyen obligaciones vélidas y exigibles conforme a las leyes de dicho
pals;

VIIIL Que a la fecha de la presente los poderes otorgados a los Apoderados de la Emisora, a los
Delegados Fiduciarios y a los Apoderados del Intermediario Colocador mediante las
escrituras publicas mencionadas en los incisos b., ¢. y d. que anteceden, no han sido
revocados, limitados o modificados en forma alguna, y

IX. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado contaban, al momento
de su celebracion, con facultades suficientes para hacerlo.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Chile, la
opinidn respecto a su debida constitucién y legal existencia a la fecha, la validez de los acuerdos de su
directorio respecto al Programa y la emisién de los Certificados Bursétiles, asi como la validez y
exigibilidad de los mismos, se contienen en la Opinién de Gazmuri. De igual forma, en virtud de carecer
de facultades para ejercer la profesion de abogados en Chile, la presente opinién se basa en y depende en
su totalidad de la Opinién de Gazmuri.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas més adelante,
manifestamos a la Comisién que a nuestro leal saber y entender:

a) Los Delegados Fiduciarios del Representante Comun, Ricardo Antonio Rangel Fernindez
Macgregor y Patricia Flores Milchorena, cuentan con facultades suficientes para suscribir los
titulos que documenten las emisiones de Certificados Bursétiles en los términos de sus poderes,

b) El Apoderado del Intermediario Colocador, Francisco de Asis Vicente Romano Smith, cuenta con
facultades suficientes para suscribir, entre otros documentos correspondientes a cada emisién de
Certificados Bursatiles en los términos de sus poderes, el o los contratos de colocacién
necesarios, y

¢) Asumiendo que: (i) la Comisién inscriba en el RNV y autorice la oferta publica de los
Certificados Bursatiles y la difusién del prospecto, los suplementos y los avisos correspondientes,
y que el oficio mediante el cual la Comisién otorgue dicha autorizacién no sea revocado o
modificado en cualquier forma; (ii) la BMV autorice el listado de los Certificados Bursétiles; (iii)
los Certificados Bursatiles sean emitidos sustancialmente en los términos del formato de titulo
que al efecto se acompafia como Anexo 1; (iv) los Certificados Bursatiles sean depositados en
Indeval, y (v) los Apoderados de la Emisora y los Delegados Fiduciarios suscriban los titulos que
documenten los Certificados Bursétiles sin que sus respectivas facultades hayan sido modificadas,
limitadas o revocadas de cualquier forma; entonces los Certificados Burséatiles habran cumplido
con los requisitos de la Ley del Mercado de Valores y, de conformidad con lo establecido en la
Opinién de Gazmuri, habran sido vélidamente emitidos por la Emisora y serdn legalmente
exigibles en su contra.
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Nuestras opiniones no implican en modo alguno la realizaciéon de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averiguaciéon sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en los cuales se encuentra involucrada la Emisora o cualquiera de las partes de los documentos
que hemos revisado. Nuestra asesorfa se ha limitado a cuestiones particulares en relacién con el
Programa, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Asimismo, nuestras opiniones estin sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan exclusivamente en documentacidén que nos ha sido proporcionada por la Emisora o por
Gazmuri para efectos de rendir la presente opinidn;

B. Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles, asi como
tampoco expresamos opinion respecto de cualquier cuestion que se encuentre sujeta a leyes distintas a
las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos;

C. Unicamente hemos asesorado a la Emisora en lo relativo a la entrega de esta opinién en relacién con
los aspectos del Programa que expresamente se sefialan, por lo cual no aceptamos responsabilidades
k
genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia expresa esta opiniédn;

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles o cualesquiera documentos relacionados con su
emision, que otorguen facultades discrecionales, en su caso, a sus tenedores, a la Emisora o al
Representante Comun, no podran ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni
obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacién con las bases de
cualquier determinacién asi realizada;

E. El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los Certificados Bursétiles pudiera estar
limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por
una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (if) leyes laborales
federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora a las
personas protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en

perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma
general;

F. La ejecucion de las obligaciones de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles, asi como los
mecanismos de soluciéon de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o
notificacion personal de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieren estar sujetos a tratados
internacionales en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al
igual que a requisitos de legalizacion o transmisién por via consular o diplomaética, pago de gastos y
costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden publico;

G. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relaciéon con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles pudiere regirse y
estar limitada por las normas procesales y principios de orden publico del Estado requerido,
incluyendo sin limitar, las normas de Chile, y
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H. Las presentes opiniones se basan exclusivamente en las declaraciones, informacion y documentacion
proporcionadas por la Emisora y sus asesores, por lo que el contenido y la veracidad de las mismas se

encuentran sujetos integramente a la veracidad de dichas declaraciones, informacion y
documentacion.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinion alguna respecto a cualquier subsidiaria, filial o controladora de la Emisora, o bien
respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos
responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o

eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior
a la de la presente.

Atenta™nén

Juan A az-Caneja
Socio
White & Case, S.C.

ccp: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
MOLYMET [e]
[®] ([®]) DE CERTIFICADOS BURSATILES
TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

POR UN MONTO TOTAL DE
$[e]
([®] PESOS 00/100 M.N.)

Meéxico, Distrito Federal, a [®]

Molibdenos y Metales S.A. (“Molymet” o la “Emisora”) se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de
$[e] ([®] PESOS 00/100 M.N.), mas los intereses respectivos hasta su amortizacion total, por la emision de [@]
([®]) de Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles™) al amparo de este Titulo, en los términos y
condiciones que se indican a continuacion y de conformidad con los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores.

La Emisora fue constituida de conformidad con las leyes de Chile mediante escritura publica de fecha 28 de
octubre de 1975, otorgada ante la fe del Notario Publico de Valparaiso, Chile, Don Roberto Fuentes Hurtado,
y su objeto social consiste en: (a) la fabricacion por si o por cuenta de terceros, de 6xido de molibdeno,
ferromolibdeno, perrenato de amonio y cualquier otra aleacion o producto industrial derivado de minerales
que contengan molibdeno, o que se presenten junto a éste en su estado natural o como subproducto de otros
procesos industriales previos, pudiendo al efecto instalar o hacer funcionar establecimientos de energia o
industriales de cualquier clase, como también elaborar, adquirir o enajenar productos materiales, sustancias,
subproductos y mercaderias y derivados de todo género que tenga relacion con el objeto social; (b) la
adquisicion, enajenacion, importacion, exportacion, comision, consignacion, representacion, distribucion y
comercializacidn, por si o por terceros, al por mayor o al detalle, sean de procedencia nacional o extranjera,
de todo tipo de bienes muebles, especialmente equipos técnicos, maquinarias, productos, insumos, accesorios
y repuestos para ellos y todo tipo de productos, materias primas o insumos que requiere fabricacion, venta y/o
distribucidén de aleaciones que contengan molibdeno y sus derivados; (¢) la investigacion y desarrollo de
proyectos metalargicos, el disefio, construccion, reparaciéon, mantenimientos y comercializacion de plantas
metalurgicas y de productos asociados; (d) tratamiento de minerales y gases y de residuos industriales de todo
tipo, generacion de vapor, oxigeno y otros gases y servicios de analisis quimicos; (e) la prestacion de
servicios, consultorias o de asesoria relacionadas con los objetos antes sefialados y la prestacion de servicios
de consultoria y asesoria en materias financieras, economicas, contables, de estrategia corporativa y
marketing y de administracion de empresas; (f) la realizacion de inversiones en Chile o en el exterior en toda
clase de bienes corporales o incorporales, muebles o inmuebles, tales como bonos, debentures, acciones,
cuotas o derechos en sociedades y cualquier clase de titulos o valores mobiliarios, con la facultad de
administrar dichas inversiones, y (g) constituir o integrar como asociada o en otra forma, directamente o con
terceros, sociedades de personas o capital, o personas juridicas de cualquier clase o naturaleza, tanto en Chile
como en el extranjero.

La Emision a que hace referencia el presente Titulo fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV”) mediante oficio niimero [e] de fecha [e], otorgando el ntimero de inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV”) para los Certificados Bursatiles de la presente Emision No. [e].



1. Glosario de Términos y

Definiciones:

a)  Agencias
Calificadoras

b) BMV

c) Causade
Vencimiento
Anticipado

d)  Certificados
Bursatiles

e)  Certificados
Bursitiles
Adicionales

f) Certificados
Bursitiles
Originales

2) Chile

ny ~ CNBV

i) Colocacion

i) Consgjo de
Administracién o
Directorio

k)  DiaBancario

1) Dia Habil

Disposiciones de
Emisoras

Emision

Significa [e], o cualquier sucesor de las mismas o cualquier otra agencia
calificadora autorizada por la CNBV.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa cada una de las causas o eventos establecidos en el numeral 10 del
presente Titulo, oponibles a la Emisora, que den lugar al vencimiento
anticipado de la Emision de Certificados Bursatiles.

Significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora al amparo del
Programa, de conformidad con los articulos 61 a 64 de la LMV.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo.

Significa la Republica de Chile.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos
senalados en el presente Titulo, a través de la BMV y en el RNV,
respectivamente, con la intervencion del Intermediario Colocador.

Significa el consejo de administracion o directorio de la Emisora, o de la
sociedad que en su caso se indique.

Significa, con respecto a una ciudad en particular, cualquier dia en el que los
bancos comerciales se encuentran abiertos al publico para celebrar
operaciones (incluyendo para negociar operaciones de divisas y depdsitos
denominados en divisas) en dicha ciudad.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en
México, Distrito Federal de acuerdo con el calendario que al efecto publica la
CNBV.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV.

Significa la Emision de Certificados Bursatiles amparada por el presente
Titulo.



p)

q)

t)

bb)

cc)

dd)
ee)

ff)

gg)

hh)

Emisora o Molymet
Estados Financieros
Fecha de
Determinacion del
Monto de I ntereses

Fecha de Emision

Fecha de Pago de
Intereses

Fecha de
Vencimiento

Indeval
Intermediario
Colocador

LGTOC

LMV

México

Periodo de Intereses
Peso0 $

Programa

Representante
Comun

RNV
SVS

Tasa de Interés
Bruto Anual

Tasa de Interés de
Referencia

Tenedor

Significa Molibdenos y Metales S.A.
Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 16 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 11 del presente Titulo.

Significa el [e].

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 13 del presente Titulo.
Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles, segun se establece en el presente Titulo.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex, quien actuard como intermediario
colocadores.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 13 del presente Titulo.
Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el Programa para la Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo con caracter revolvente de la Emisora autorizado por la CNBV

mediante oficio nimero [®] de fecha [e].

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Significa el Registro Nacional de Valores.
Significa la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 11 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 11 del presente Titulo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.



10.

ii) TIHE
j ]) Titulo
Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles:

Denominacion de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Emision:
Lugar de Emision:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Amortizacion:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa el presente Titulo.

[$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)], cada uno.

Pesos, moneda de curso legal de México.
[e].

México, Distrito Federal.

(o] ([e]) dias.
[e].

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con
alguna garantia especifica.

En la Fecha de Vencimiento, es decir, el [®], los Certificados Bursatiles se
amortizaran a su valor nominal. En caso de que la fecha sefialada para llevar
a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil,
entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, en el supuesto de que
ocurra y contintie cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas
adelante:

(i) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el
pago oportuno a la fecha de pago respectiva, de cualquier cantidad de
intereses, salvo tratandose del ultimo pago de intereses, el cual debera
efectuarse en la Fecha de Vencimiento, y dicho pago no se realizare
dentro de los [10 (diez)] Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio
realizarse.

(ii) Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al
Representante Comun o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa
en cualquier aspecto significativo con motivo de la Emision de los
Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al presente Titulo, y dicha informacion no se haya rectificado
en un periodo de [30 (treinta)] dias naturales contados a partir de la
fecha en que haya sido requerida la Emisora en tal sentido por el
Representante Comun.

(iii) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora
incumple con cualquiera de sus obligaciones conforme al presente
Titulo; en el entendido que, exclusivamente para el caso de las
obligaciones sefialadas en los incisos (i), (ii), (iii), (iv) sub-inciso (B),
(v), (vi), (viii) y (ix) del apartado “Obligaciones de Hacer” y en el




inciso (ii) del apartado “Obligaciones de No Hacer” del numeral 16
siguiente, se considerara que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones, siempre y cuando el mismo
continlie y no se subsane dentro del plazo de [60 (sesenta)] dias
naturales siguientes a la fecha en que haya sido requerida la Emisora en
tal sentido por el Representante Comun.

(iv) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los Certificados
Bursatiles. Si se declarare el vencimiento anticipado de cualquier
convenio, acta de Emision, contrato de crédito o algun instrumento
similar, que evidencie deudas de la Emisora o cualquiera de sus
subsidiarias o de cualquier otra persona fisica o moral (en este ultimo
caso, solo si dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora o
cualquiera de sus subsidiarias o sus activos respectivos), que
individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente, en
cualquier moneda, a [US$80°000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE
DOLARES 00/100)].

(v) Insolvencia. En la medida permitida por la legislacion aplicable, si la
Emisora o cualquiera de sus subsidiarias, fuere declarada en quiebra,
insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere
por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(vi) Sentencias o Laudos. Si se emitieren, en contra de la Emisora o de
cualquiera de sus subsidiarias, una o varias sentencias judiciales,
resoluciones administrativas o laudos arbitrales, siempre y cuando tales
sentencias o laudos causen ejecutoria e individualmente o en su
conjunto alcancen una cantidad igual o superior al equivalente, en
cualquier moneda, a [US$25°000,000.00 (VEINTICINCO MILLONES DE
DOLARES 00/100)] y que dicha sentencia o laudo se mantenga vigente
por un periodo de [30 (treinta)] Dias Habiles, sin que haya sido
cubierta.

(vii) Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora reclama o
impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles, salvo
error manifiesto.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos (v) o (vii) anteriores, los Certificados Bursatiles
se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion
de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la
Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra y contintie cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los incisos (i), (ii), (iii), (iv) o (vi) anteriores (y
haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas
por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles podran declararse



11.

Tasa de Interés y
Procedimiento de Calculo:

vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos un [25% (veinticinco por ciento)]
del monto total de los Certificados Bursatiles en circulacion en ese momento
(calculado a valor nominal) entregue una notificacion por escrito de
incumplimiento al Representante Comun indicando ademas su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso
la Emisora se constituird en mora desde ese momento y se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comuin dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los
medios que la BMV determine), y por escrito y de manera oportuna a
Indeval, acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado en cuanto
tenga conocimiento de la misma y cudndo se declaren vencidos por
anticipado los Certificados Bursatiles.

A partir de la Fecha de Emision o, en su caso, a partir del primer dia en que
se inicio el Periodo de Intereses (como dicho término se define mas adelante)
correspondiente, y hasta la fecha de su amortizacion, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una
tasa anual igual a aquella que el Representante Comun calculara [2 (dos)]
Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de [28
(veintiocho)] dias (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses y que regira durante ese periodo, para lo cual
utilizara la tasa que resulte del procedimiento establecido a continuacion.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se
calculard mediante la adicion de [[®]% ([®] por ciento)] a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE" o "Tasa de Interés de Referencia") a
plazo de hasta [[e] ([e])] dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual o, en su defecto, la fecha mas proxima a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de
los [[®]] Dias Habiles anteriores.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse,
el Representante Comuin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que publique el
Banco de México como tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses, el Representante Comtn utilizara la siguiente férmula:

[



36000 NDE
En donde:
B = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses.

TR = Tasa de I nterés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales de que efectivamente consta

cada Periodo de Intereses. ]

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir del
inicio de cada Periodo de Intereses, y los calculos para determinar la tasa y el
monto a pagar deberan de comprender los dias naturales de que
efectivamente consta cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran
cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

[
| =VNx B x NDE

36,000
En donde:
| = Interés bruto del Periodo.
VN = Valor nominal total delos Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales de que efectivamente consta

cada Periodo de Intereses.]

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada [28
(veintiocho)] dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses”) en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en el numeral 13 del
presente Titulo o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el
primer Dia Habil siguiente, calculandose los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales de que efectivamente consta cada Periodo de
Intereses.

El Representante Comun, [2 (dos)] Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV, ala BMV y
a Indeval, el importe de los intereses a pagar por el Periodo de Intereses de
que se trate. Asimismo, dara a conocer a la BMV, a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine), a mas tardar [2 (dos)]
Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses



12. Cantidades Adicionales:

13. Periodicidad en el Pago de

Intereses:

correspondientes, en las oficinas de Indeval, a méas tardar a las [11:00 a.m.]
de la fecha de pago correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses es
[[®]% ([®] por ciento)].

En el caso que respecto de algin pago de intereses el mismo no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

Todas las cantidades pagaderas por la Emisora bajo los Certificados
Bursatiles seran entregadas sin retencion o deduccion alguna por concepto
de cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de caracter fiscal
impuestos por cualquier autoridad fiscal de Chile, ya sean presentes o
futuros (asi como de multas o recargos relacionados con los mismos), a
menos que dicha retencion o deduccion se requiera conforme a las leyes
chilenas. En tal caso, Molymet pagarda a cada Tenedor las cantidades
adicionales que sean necesarias a fin de que cada pago neto realizado por la
Emisora bajo cada Certificado Bursatil, una vez realizada dicha retencién o
deduccion, no sea menor al monto que resultaria pagadero conforme a dicho
Certificado Bursatil, de forma que los Tenedores reciban el monto que
hubiesen recibido de no haberse realizado dicha retencion o deduccion; en el
entendido que la Emisora no estard obligada al pago de las antedichas
cantidades adicionales en relacion con:

(i) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de
caracter fiscal que resulten en forma exclusiva de la existencia
(actual o pasada) de una relacion entre el Tenedor y Chile
distinta de la mera tenencia de los Certificados Bursatiles,
incluyendo relaciones de ciudadania, nacionalidad o derivadas de
la existencia de un establecimiento permanente en Chile;

(i) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de
caracter fiscal aplicables a sucesiones, herencias, donaciones,
ventas, transmisiones, propiedades o similares;

(iii) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de
caracter fiscal que no deban ser enterados mediante retencion o
deduccion de pagos por concepto de principal o intereses, o

(iv) Cualquier combinacion de los supuestos anteriores.
Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada

[28 (veintiocho)] dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Fecha de Pago de Fecha de Pago de
Intereses ) Intereses




[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]




14. Intereses Moratorios:

15. Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

16. Obligaciones de Hacer y No
Hacer:

32 [o] [e] [e]

33 [®]

En caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia
Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose los intereses respectivos por el nimero de dias naturales de que
efectivamente consta el Periodo de Intereses respectivo.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada
periodo en que ocurra y contintie el incumplimiento mas [2 (dos]) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que se declare o tenga lugar el incumplimiento conforme a las
disposiciones del numeral 10 de este Titulo, y hasta que la suma principal
haya quedado integramente cubierta.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia electronica en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente,
en el domicilio de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, Distrito Federal. En caso de
mora, el pago de los correspondientes intereses moratorios se realizara en las
oficinas del Representante Comuin ubicadas en Cordillera de los Andes 265,
piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F., en la misma
moneda que la suma del principal.

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, salvo que los
Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito
lo contrario, a partir de la fecha de suscripcion del presente Titulo y hasta
que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se
obliga a cumplir por si misma y, en los casos especificamente previstos a
continuacion, se obliga a que sus subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

Obligaciones de Hacer

(i) Obligaciones Financieras

A. Limites en relacion de endeudamiento. Mantener un nivel de
endeudamiento, medido sobre las cifras de sus Estados
Financieros consolidados, inferior o igual a [1.75] veces.
Para estos efectos se entendera por nivel de endeudamiento,
la razon entre Pasivo Exigible y Patrimonio. Entendiéndose
para el célculo de este indicador por “Pasivo Exigible”, (i) la
suma de las partidas “pasivos corrientes total” y “total de
pasivos no corrientes” de los Estados Financieros
consolidados de la Emisora; (ii) menos la diferencia entre las
existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados y
las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus
derivados; y por “Patrimonio” la partida “patrimonio total”



de los Estados Financieros consolidados de la Emisora. Para
efectos de este Titulo, por “Estados Financieros”, debera
entenderse: los estados financieros que las entidades inscritas
en el Registro de Valores chileno, deben presentar
trimestralmente a la SVS de conformidad a la normativa
vigente en Chile y que incluye el Estado de Situacion
Financiera Consolidado, el Estado de Resultados Integrales
Consolidados, el Estado de Flujo de Efectivo Consolidado, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las notas
complementarias. En caso de que la SVS modifique dichas
cuentas o partidas en el futuro, las referencias en el
Suplemento a cuentas o partidas especificas de los actuales
Estados Financieros, se entenderan hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que deban anotarse en el instrumento que
reemplace a los actuales Estados Financieros. En forma
anual, la Emisora debera enviar al Representante Comun una
auditoria de las existencias de concentrado de molibdeno y
sus derivados y de sus cuentas por pagar por concentrado de
molibdeno y sus derivados, realizada por sus auditores
externos.

B. Mantener un Patrimonio minimo de [US$300’000,000.00
(TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES 00/100)]. Para estos
efectos, se entenderd por ‘“Patrimonio” la partida
“patrimonio total” de los Estados Financieros consolidados
de la Emisora.

C. Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en
su balance consolidado no inferior a [5] veces, medido y
calculado en forma trimestral, para el periodo de [4
trimestres] consecutivos anteriores a la fecha de calculo. Para
los efectos del calculo, se entendera por “EBITDA”, (i) la
suma de las partidas “ganancia bruta”, “otros ingresos, por
funcién”, “costos de distribucion”, “gastos de
administracion”, “otros gastos, por funcién”, y “otras
ganancias (pérdidas)”; (ii) menos la suma de las partidas
“gasto por depreciacion” (proveniente del cuadro de
movimiento del activo fijo incluido en las notas a los Estados
Financieros consolidados), “amortizacion de intangibles” y
“revalorizacion de activos biol6gicos” (incluido dentro de
“otros ingresos, por funcion”), todos de los Estados
Financieros consolidados de la Emisora; y por “Gastos
Financieros Netos” la suma de las partidas  “costos
financieros” e “ingresos financieros”, de los Estados
Financieros consolidados de la Emisora.

La Emisora debera enviar al Representante Comun, junto con las
copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales y
anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de los indicadores financieros



definidos en los sub-incisos (A), (B) y (C) anteriores.

Tanto los indices de los sub-incisos (A) y (C) anteriores, como el
valor minimo del sub-inciso (B) anterior, deberan verificarse y
cumplirse trimestralmente segin la informacion financiera que
divulgue la Emisora a la SVS.

(i) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comun
en forma trimestral, en las fechas que sefialen las Disposiciones
de Emisoras o cualquier otra disposicion aplicable o aquella que
la sustituya, un ejemplar completo de los Estados Financieros
consolidados internos de la Emisora al fin de cada trimestre,
incluyendo balance general, estado de resultados y estado de
cambios en la situacion financiera, preparados conforme a las
normas contables que le sean aplicables a la Emisora y firmados
por su Director de Finanzas, Contralor o Tesorero.

(iii) Estados Financieros Consolidados Auditados.  Entregar al
Representante Comun en forma anual, en las fechas que sefialen
las Disposiciones de Emisoras o cualquier otra disposicion
aplicable o aquella que la sustituya, un ejemplar completo de los
Estados Financieros consolidados anuales de la FEmisora
dictaminados por sus auditores externos.

(iv) Uso de Recursos derivados de la Emision; Inscripcion de
Certificados Bursatiles.

A. Utilizar los recursos derivados de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el
Suplemento y en el presente Titulo.

B. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la
BMV.

(v) Existencia Legal y Giro del Negocio; Autorizaciones

A. Conservar su existencia legal y la de sus subsidiarias, y
mantenerse como negocio en marcha, operando de acuerdo a
su objeto social y giro comercial, salvo (x) por lo permitido
en el inciso (iii) de la seccion de “Obligaciones de No
Hacer” siguiente; y (y) en los casos en que la administracion
de la Emisora o de sus subsidiarias, segiin corresponda,
determine de buena fe, que es en el mejor interés de la
Emisora o de la subsidiaria correspondiente, el descontinuar
alguna linea de produccion o la terminacion de un negocio
especifico o la disolucion de alguna de sus subsidiarias,
siempre y cuando lo anterior no constituya, o pueda
constituir, una Causa de Vencimiento Anticipado o afecte de
manera significativamente adversa las operaciones o
situacion financiera de la Emisora y sus subsidiarias ni



perjudique en forma alguna los derechos de los Tenedores.

B. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos,
licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus
subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos,
licencias o concesiones que, de no mantenerse vigentes, no
afecten de manera adversa las operaciones o la situacion
financiera de la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias,
cumpliendo con las obligaciones que dichas autorizaciones,
permisos, licencias o concesiones impongan.

(vi) Activos; Seguros. Mantener los bienes necesarios para la

realizacion de sus actividades y las de sus subsidiarias en buen
estado (con excepcion del desgaste y deterioro normales), y hacer
las reparaciones, reemplazos y mejoras necesarias. La Emisora
debera contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten, con
compafiias de seguros de reconocido prestigio, seguros
adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y
condiciones (incluyendo, sin limitacion, riesgos cubiertos y
montos asegurados) similares a los seguros que actualmente
tienen contratados y que han contratado en el pasado, siempre y
cuando dichos seguros se encuentren disponibles.

(vii) Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas

necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas
por los Certificados Bursatiles tengan la misma preferencia en el
pago que cualquier otra deuda no garantizada de la Emisora.

(viii)  Obligaciones Fiscales. La Emisora deberd cumplir y estar al

corriente, y hacer que sus subsidiarias cumplan y estén al
corriente, en el pago de todas las contribuciones a que estén
obligadas, excepto por contribuciones fiscales que,
individualmente o en conjunto, no excedan del equivalente, en
cualquier moneda, de [US$25°000,000.00 (VEINTICINCO
MILLONES DE DOLARES 00/100)].

(ix) Obligaciones Laborales. La Emisora deberd cumplir y estar al

x)

corriente, y hacer que sus subsidiarias cumplan y estén al
corriente, en el pago de sus obligaciones de naturaleza laboral,
excepto por aquellas obligaciones laborales que, individualmente
o en conjunto, no excedan del equivalente, en cualquier moneda,
de [US$10°000,000.00 (DIEZ MILLONES DE DOLARES 00/100)].

Entrega de Informacion a la CNBV y la BMV. Entregar a la
CNBYV y a la BMV la informacion necesaria de conformidad con
lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento
Interior de la propia BMV vy, en lo particular, proporcionar a la
BMYV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto
del Titulo Cuarto del citado Reglamento. Para ello, la Emisora



otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean impuestas las sanciones a través de los organos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho
ordenamiento. Asimismo, se sefiala que la Emisora tendra la
obligacion de designar a aquellas personas responsables de
entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la
CNBV yla BMV.

Obligaciones de No Hacer

®

(i)

Objeto Social. No cambiar el objeto o giro preponderante de la
Emisora y sus subsidiarias.

Limitaciones respecto de Gravamenes. Abstenerse y hacer que
sus subsidiarias se abstengan de constituir cualquier Gravamen,
salvo que (A) simultaneamente a la constitucion de cualquier
Gravamen, la Emisora garantice en la misma forma sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (B) se
trate de Gravamenes Permitidos.

Para los efectos del presente inciso, el término “Gravamen” o
“Gravamenes” significa, respecto de activos esenciales para el
desarrollo del giro, cualquier hipoteca, prenda, depésito,
fideicomiso de garantia, carga, preferencia o cualquier otro
gravamen, de cualquier naturaleza. Asimismo, el término
“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto a la Emisora o
a cualquiera de sus subsidiarias, los siguientes: (t) Gravamenes
derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral, o
creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que
garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que
hayan sido impugnados de buena fe y respecto de los cuales se
hayan creado reservas o cualquier otra provision necesaria
conforme a las normas contables aplicables a la Emisora; (u)
Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres
legales o voluntarias sobre los activos de la Emisora o sus
subsidiarias; (v) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha
de suscripcion del presente Titulo; o que se otorguen con motivo
de cualquier modificacion, sustitucion, extension o
refinanciamiento de una deuda existente a la fecha de
suscripcion del presente Titulo; siempre que el monto de la
deuda garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o el
plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos
Gravamenes no se extiendan a bienes distintos; (w) Gravamenes
sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
adquieran en el futuro, los cuales existan antes de la fecha de
adquisicion de dichos activos (a menos que dichos Gravamenes
se hubieren creado exclusivamente con motivo de dicha
adquisicién), asi como Gravamenes creados con el fin de
garantizar el pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida
para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de
sociedades, la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias podran



constituir Gravamenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las
sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o
indirectamente, efectlien la adquisicion), en el entendido que
dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, y en
todo caso, podran ser creados hasta [9 (nueve)] meses después
de la fecha de dicha adquisicion; (x) Gravamenes que renueven,
extiendan, refinancien o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en el numeral (w) de este
parrafo, siempre que el monto de la deuda garantizada por
dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no
se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a activos
distintos; (y) Gravamenes sobre valores que garanticen
operaciones de reporto u obligaciones de recompra de dichos
titulos; y (z) Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora o
de cualquiera de sus subsidiarias, no incluidos en los numerales
(t) a (y) anteriores, siempre y cuando el valor de los activos que
garanticen dicha deuda no exceda del [10% (diez por ciento)] de
los activos totales consolidados de la Emisora, calculados
conforme a los Estados Financieros consolidados internos de la
Emisora mas recientes que se encuentren disponibles.

(iii) Fusiones: Venta de Activos

A. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier
otra forma), salvo que (w) la sociedad o entidad que resulte
de la fusion asuma expresamente las obligaciones de la
Emisora (incluyendo sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles); (x) no tuviere lugar una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el
transcurso del tiempo o mediante notificacién, se convertiria
en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de
dicha fusién o consolidacion, (y) la Emisora indemnice a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles por cualquier
impuesto o carga gubernamental ocasionada por la
operacion; y (z) se entregue al Representante Comun una
opinion legal en el sentido que la operacion no afecta los
términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

B. La Emisora no podra enajenar o transferir a cualquier tercero
sus bienes (incluyendo acciones emitidas por sus subsidiarias
de las que sea titular), salvo por (v) enajenaciones en el curso
ordinario de sus operaciones, (W) enajenaciones de bienes no
productivos, desgastados o no aptos para su uso eficiente, (X)
enajenaciones entre subsidiarias o entre la Emisora y sus
subsidiarias, (y) enajenaciones realizadas a cambio de una
contraprestacion de mercado, o (z) enajenaciones de bienes
cuyo valor total de mercado no exceda, en cualquier fecha, el
equivalente al [20% (veinte por ciento)] de los activos
consolidados de la Emisora y sus subsidiarias conforme a los
Estados Financieros consolidados auditados (o de revision



17. Derechos que Confieren a los
Tenedores:

18. Constancias de Indeval:

19. Deposito del Titulo:

20. Destino de los Fondos:

limitada) mas recientes que se tengan disponibles y cuya
antigliedad no sea superior a [6 (seis)] meses, siempre y
cuando inmediatamente antes de tal enajenacion o como
consecuencia de la misma no tuviere lugar una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el
transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria
en una Causa de Vencimiento Anticipado.

(iv) Inversiones. Abstenerse de realizar cualquier inversion, directa o
indirectamente (a través de sus subsidiarias o de cualquier otra
forma), que afecte o pudiere afectar negativamente la capacidad
de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursatiles.

(v) Limitacién al Pago de Dividendos y Otras Distribuciones. La
Emisora no aceptara o celebrard y hara que sus subsidiarias no
acepten o celebren contrato o instrumento alguno que tenga
como consecuencia que se limite el derecho o la posibilidad de
dichas subsidiarias de hacer distribuciones de cualquier tipo a la
Emisora, salvo por aquellas limitaciones que hayan sido
adquiridas por la Emisora y/o sus subsidiarias, con anterioridad a
la fecha de suscripcion del Titulo correspondiente. Para efectos
de claridad, lo establecido en este inciso (v) no limitard en
manera alguna la facultad de la Emisora o sus subsidiarias de
elegir la forma en que dichas distribuciones deban de realizarse a
la Emisora o entre las propias subsidiarias de la Emisora y de
realizar distribuciones de la manera que asi elijan.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de
principal e intereses adeudados por la Emisora al amparo de dichos
Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se
establecen en el presente Titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los
Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion
en Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por
dicha institucidon y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depoésito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de valores en
laLMV.

Los recursos netos derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se estima ascenderan a $[e] ([®] PESOS 00/100 M.N.) (equivalente a
aproximadamente US$[e] ([@]/100 MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS



21.

Emision de Certificados
Bursatiles Adicionales:

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)', seran destinados por la Emisora a
[financiar sus proyectos de expansion y refinanciar pasivos de corto y largo
plazo].

Si con posterioridad al pago de [@] descrito en el parrafo anterior existiera
algun remanente, el mismo sera destinado por la Emisora a [@]. A la fecha
del presente Titulo, la Emisora no destinard los remanentes a que se hacen
referencia en el presente parrafo para (i) directa o indirectamente adquirir
activos distintos a los del giro normal del negocio de la Emisora, y (ii)
financiar la adquisicion de otros negocios.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora
podra emitir y colocar Certificados Bursatiles Adicionales al amparo de la
presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de
emision), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés o
rendimiento, valor nominal y clave de pizarra, a los previstos para los
Certificados Bursatiles Originales emitidos al amparo del presente Titulo (los
“Certificados Bursatiles Originales”), y formaran parte de la presente
Emision.

En ningin caso la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el
consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La emision y
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerirda de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se
encuentren en circulacion, de cuya serie formaran parte dichos Certificados
Bursatiles Adicionales. El monto maximo de los Certificados Bursatiles
Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de la presente
Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion al amparo del Programa, en ningiin momento podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa o el que posteriormente autorice la
CNBY, en su caso.

En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
canjeara el Titulo depositado en Indeval que represente los Certificados
Bursatiles Originales por un nuevo Titulo en el que se hara constar, entre
otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la Emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo de manera enunciativa
mas no limitativa: (i) el nuevo monto total de la Emision; (ii) el nuevo
numero total de Certificados Bursatiles; (iii) la nueva fecha de emision, que
sera la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales; (iv) el
nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que se refleje la fecha de
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior
implique una modificacion o extension a la fecha de emision o la fecha de
vencimiento original de los Certificados Bursatiles Originales, las cuales

! Considerando un tipo de cambio de $[] ([#] 00/100 M.N.) por cada US$1.00 (UN DOLAR MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA), segun dicha informacion ha sido publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e].
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Disposiciones de la LGTOC
Aplicables a los Certificados
Bursatiles:

Representante Comun:

Funciones del Representante
Comun:

permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecera que los Certificados
Bursatiles  Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso, en su fecha de
emision y a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales. En su caso, el nuevo Titulo indicard el monto, nimero de
Certificados Bursatiles, fecha de emision y fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme a este Titulo, en el entendido que si dicha fecha no coincide con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al
presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso a
la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales y el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
En este caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre entonces
vigente.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser
diferente a su valor nominal, en atenciéon a las condiciones del mercado
prevalecientes en la fecha de colocacion. La Emisora podra realizar diversas
emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los
Certificados Bursatiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174
segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la
publicacion de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, quien ha aceptado la referida designacion y se
ha obligado al fiel desempefio de ese cargo de Representante Comuin, como
consta mediante la firma del presente Titulo.

El Representante Comtin tendra las facultades y obligaciones que sefiala la
LMYV en los articulos 68 (sesenta y ocho) y 69 (sesenta y nueve), la LGTOC
y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen
enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo. Entre dichas funciones
se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los
documentos mencionados:

(a) Incluir su firma autografa en el presente Titulo, en términos de la
fraccion XIII del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que

cumpla con todas las disposiciones legales aplicables;

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos mediante
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la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la
ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y/o a
solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones;

Representar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles ante la
Emisora o ante cualquier autoridad competente;

Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de
Tenedores, en relacion con el pago del principal e intereses sobre los
Certificados Bursatiles;

Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles;

Rendir cuentas de su administracion y actuacion, cuando le sean
solicitadas por los Tenedores o la Emisora, o bien, al momento de
concluir su encargo;

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de
la asamblea de Tenedores, los documentos y/o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Calcular y, previa notificacion a la Emisora, publicar a través del
Sistema EMISNET o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
asi como los avisos de pago de intereses de los mismos;

Previa notificacion a la Emisora, publicar a través del Sistema
EMISNET o de los medios que la BMV determine para tal efecto, el
aviso de amortizacion de los Certificados Bursatiles en los términos del
presente Titulo;

Actuar como intermediario entre los Tenedores y la Emisora en
relacion con el pago del principal e intereses sobre los Certificados
Bursatiles;

Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le sean
aplicables;

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones bajo el
presente Titulo;

En su caso, notificar a los Tenedores, a la BMV y la CNBV del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles con anterioridad
a que se decrete, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable; asimismo, notificarlo a Indeval por
escrito y de manera oportuna;

Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias



(p)

(@

Habiles siguientes a que conozca de cualquier incumplimiento de las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de los Certificados
Bursatiles;

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que
representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo
orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion
de un nuevo Representante Comin, en caso que ocurra un cambio
sustancial en la situacion del Representante Comiin y/o cualquiera de
los siguientes supuestos: (i) cambios sustanciales en la administracion
del Representante Comun; (ii) cambios sustanciales de los accionistas
que tengan el control corporativo del Representante Comun; (iii)
cambios sustanciales de la distribucion del capital social del
Representante Comun; (iv) cambios sustanciales en detrimento de la
situacion econdmica o financiera del Representante Comun; y/o (v) la
revocacion de su autorizacion para actuar como intermediario
financiero;

Asimismo, y de conformidad con lo establecido en el articulo 68 de las
Disposiciones de Emisoras, el Representante Comun tendra las
siguientes facultades y obligaciones:

(i) actuar con la debida oportunidad ante eventos que pudieran
perjudicar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(ii) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comun
debera rendir cuentas sobre el desempefio de su encargo;

(iii) velar por los intereses de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, para lo cual deberd revisar, a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento por parte de la Emisora y demas personas que
suscriban tales documentos y presten servicios a la emisora en
relacion con los valores de las obligaciones de las partes
establecidas en tales documentos;

(iv) debera solicitar la informacion que considere necesaria para la
revision del cumplimiento de la Emision y del estado que
guarda la Emisora respecto del cumplimiento de sus
obligaciones; y demds aspectos relacionados con los valores o
la capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones;

(v) solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales
o cualesquier persona que preste servicios a la Emisora, en
relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién
respecto del cumplimiento de las obligaciones de la Emisora
sefialada en el inciso anterior; en el entendido la emisora
debera entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
representante comun la informacion y en los plazos que este les



solicite para el cumplimiento de sus funciones;

(vi) realizar, conforme lo considere necesario, visitas o revisiones a
las personas relacionadas con la Emisora, mismas que fueron
referidas en el inciso anterior; y

(vii) Derecho a que el propio Representante Comun publique un
evento relevante, o bien solicite a la Emisora para que por
medio de un evento relevante, dé aviso al publico inversionista
sobre el incumplimiento de las obligaciones a que hacen
referencia los incisos anteriores asi como las previstas en el
articulo 68 de las Disposiciones.

(r) El Representante Comun tendra la facultad de, por instrucciones de la
asamblea general de tenedores, de acuerdo con lo que al efecto
proponga el Representante Comun subcontratar a terceros para el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la
legislacion aplicable y sefialadas en el presente inciso, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea; en el entendido
que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha contratacion,
el representante comun no tendra responsabilidad sobre el tema
concreto que se sometié a consideracion de la asamblea general de
tenedores;

(s) Ejercer los derechos de los Tenedores bajo el presente Titulo; y

(t)  En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que
documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion sélo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos
efectos, los intereses devengados y no pagados y cualesquiera otras
cantidades que, en su caso, pudieren resultar pagaderas conforme a los
mismos).

El Representante Comtn en ningiin momento estara obligado a realizar gasto
0 pago de honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio, a fin de
cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley y al presente
Titulo.



25. Inscripcion en el RNV:

26. Asamblea de Tenedores:

Este Titulo se emite al amparo del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio nimero [®] de fecha [®]; y constituye la [@] disposicion al
amparo del Programa.

(@

(b)
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(e)
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(h)

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representard al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas por los Tenedores
de los Certificados Bursatiles en circulacion, de conformidad con las
disposiciones de este Titulo, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

Las asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de este Titulo, la LMV, y en lo no previsto por éstos y/o
en lo conducente, por las disposiciones de la LGTOC.

La asamblea general de tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando
menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran solicitar al Representante Comtin que convoque a
la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos a tratar en la misma, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez,
por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacion del
domicilio de la Emisora y del Representante Comun, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberan tratarse.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se
celebraran en el domicilio social del Representante Comun.

Para que una asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada,
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En
caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda convocatoria, se
considerara instalada legalmente cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles en ella representados.

Se requerird que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos computables, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante



27. Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

()

(k)

()

Comun o designar a un sustituto;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la
Emisora; o

(i) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion a
cualesquiera de los documentos que establecen los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea se reune en virtud de segunda convocatoria, se
considerara instalada legalmente cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles en ella representados.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las
constancias, asi como el listado de titulares que expidan Indeval y la
casa de bolsa correspondiente, respectivamente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores de que se trate,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea
haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las
asambleas por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante
Comtn y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Las resoluciones tomadas unanimemente por los Tenedores fuera de
asamblea tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea general de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en
su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la
LGTOC.

Los Certificados Bursatiles y la asamblea de tenedores seran regidos e
interpretados por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La Emisora se
somete expresamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de
Me¢xico, Distrito Federal, renunciando a cualquier otra jurisdiccion o



competencia que por razoén de su domicilio presente o futuro o por cualquier
otro motivo pudiere corresponderle.

[Intencionalmente en blanco/sigue hoja de firmas en la siguiente pagina]
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