PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



PROSPECTO DEFINITIVO
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CALCO CYDSSA

GRUPO HYC, S.A. DE C.V.
PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO
Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
HASTA $4,000,000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN
UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”) CON CARACTER REVOLVENTE, SIN QUE EL SALDO INSOLUTO
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EXCEDA LOS $500,000,000.00 (QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIS.

Cada emisién de Certificados Bursatiles que se haga al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas. El precio de colocacién, el monto total de la emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la
periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de
los Certificados Bursétiles de cada emisién, seran acordados por Grupo Hyc, S.A. de C.V., con los intermediarios
colocadores respectivos y se dardn a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente. Los Certificados Bursétiles
podran denominarse en Pesos o en UDIs, segtin sea determinado para cada emisién y se dard a conocer en el Aviso
o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles
al amparo de este Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo principal insoluto de los
Certificados Bursatiles en circulacion objeto de las Emisiones de Corto Plazo no podra exceder de $500,000,000.00
(quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDISs, calculado a la fecha de emisién respectiva.
Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto
Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen en el presente prospecto.
Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente prospecto de colocacién tendran el significado que
se les atribuye a los mismos en la seccién “I. Informacion General - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del
mismo.

Emisor: Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Tipo de Oferta: Seré determinada para cada emision y se dara a conocer en el Suplemento o Aviso
correspondiente, seglin sea el caso; en el entendido, que el tipo de oferta para
cada emision podra ser publica o publica restringida; en el entendido, ademas,

que, en su caso, tratdindose de ofertas publicas restringidas, los Certificados
Bursétiles s6lo podran ser adquiridos por inversionistas institucionales y
calificados para participar en ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta
publica inicial como en el mercado secundario. Asimismo, los inversionistas a los
que se dirigirdn las ofertas correspondientes participaran en igualdad de
circunstancias.

Clave de Pizarra: “HYCSA”, seguida de los dos ultimos digitos del afio de emisién y con



Tipo de Valor:

Valor Nominal:

Denominacion:

Precio de colocacion:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Plazo de cada emision:

Fechas de Oferta, Emision,
Cierre de Libro, Liquidacién
y Cruce:

Recursos Netos que

numeracién progresiva para cada emisién efectuada en un mismo afio.

Certificados Bursatiles. Segtin se describe en este prospecto, la Emisora podra
realizar indistintamente Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto Plazo,
en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién I, de la LMV.

Serd determinado para cada emision y se sefialara en el titulo y Suplemento o
Aviso correspondientes. Lo anterior, en el entendido que los Certificados

Bursétiles denominados en Pesos tendran un valor nominal expresado en Pesos
(pudiendo ser un multiplo de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), $10.00 (diez
pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil o el que se sefale en el titulo,
Suplemento o Aviso correspondientes a cada emisién) y los Certificados
Bursatiles denominados en UDIs tendrdn un valor nominal expresado en UDIs,
segin se sefiale en el titulo, Suplemento o Aviso correspondientes a cada
emision.

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segtn sea
determinado para cada emisién y se dara a conocer en el Aviso o Suplemento
correspondiente, segtn sea el caso.

Serd determinado para cada emisiéon y se dard a conocer en el Aviso o
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su

equivalente en UDIs, con caracter revolvente.

Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. El Programa

sera de caracter revolvente.

Adicionalmente, el saldo principal insoluto de los Certificados Bursétiles en
circulacién objeto de las Emisiones de Corto Plazo no podra exceder de
$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs, calculado a la fecha de Emisiéon de Corto Plazo respectiva.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacién de la inscripcién
preventiva otorgada por la CNBV.

Serd determinado para cada emisiéon y se dard a conocer en el Aviso o
Suplemento correspondiente; en el entendido, que cualquier Emisién de Largo

Plazo al amparo del Programa contara con un plazo minimo igual o superior a
365 dias y un plazo maximo de 30 afios; y en el entendido, ademads, que cada

Emisién de Corto Plazo contard con un plazo minimo de 1 dia y un plazo
maximo de 364 dias.

Serdn determinadas para cada emisién, segin se sefiale en el Aviso o
Suplemento correspondiente, segin sea aplicable.

Los recursos netos que obtenga la Emisora en cada emisién se dardn a conocer



Obtendra la Emisora:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés o de

Descuento:

Intereses Moratorios:

Periodicidad de Pago de
Intereses:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles:

en el Aviso o Suplemento correspondiente a dicha emisién, segtn sea el caso.

El monto principal de los Certificados Bursétiles serd amortizado segun se
sefiale en el titulo correspondiente y se dé a conocer a través del Aviso o
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

El monto principal de los Certificados Bursatiles podrd ser amortizado
anticipadamente, ya sea total o parcialmente, segiin se sefiale en el titulo
correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente,
segun sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su
vencimiento anticipado segun se sefialen en el titulo correspondiente y se den a
conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su
emisién y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad, segtn se sefiale
en el titulo correspondiente y se dé a conocer a través del Aviso o Suplemento
correspondiente, segtin sea el caso.

Asimismo, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran emitirse con una
tasa de descuento, la cual se indicara en el titulo correspondiente y se daré a
conocer a través del Aviso o Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de
incumplimiento en el pago de principal, segin se sefiale en el titulo
correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente,
segun sea el caso.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran
pagados con la periodicidad que se establezca en el titulo correspondiente y
segln se dé a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segin sea el

caso.

El principal, intereses ordinarios y, en su caso, intereses moratorios devengados
respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha que se establezca
en el titulo correspondiente, segtin se dé a conocer en el Aviso o Suplemento
correspondiente, segiin sea el caso, en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma ndmero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del titulo respectivo o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, mediante
transferencia electrénica de fondos.

La Emisora podra tener el derecho de emitir y ofrecer ptblicamente Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los

Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una
Emisién de Largo Plazo (los “Certificados Bursétiles Originales”), segin se

establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Suplemento
respectivo.

Dichos Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte
de la Emisiéon de Largo Plazo de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cuestiones, tendran la misma clave de pizarra asignada por la



Obligaciones de la Emisora:

Garantias:

Calificaciones otorgadas a

las Emisiones
Plazo:

de

Corto

Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento y tasa de
interés); en el entendido, que el destino que la Emisora dé a los recursos que se

obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales, dependera
de sus necesidades al momento en que se lleve a cabo la emisiéon
correspondiente, las cuales se revelardn en el Suplemento correspondiente.

Asimismo, los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses de
conformidad con el calendario de pago de intereses que aparecera en el titulo
correspondiente, a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, por
lo que los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en
curso en la respectiva fecha de reapertura de la Emisiéon de Largo Plazo de los
Certificados Bursatiles Originales.

En su caso, segin se describa en el titulo correspondiente, en virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emisién y oferta ptblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales.

Los Certificados Bursatiles podran prever cualquier tipo de obligaciones,
incluyendo obligaciones de hacer y/o de no hacer de la Emisora, segtin se
establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se emitan al amparo del
Programa podréan ser quirografarios o contar con cualquier tipo de garantia,
incluyendo sin limitacién, garantias reales o personales, incluyendo fianzas,
avales, prendas, hipotecas y fideicomisos en garantia o cualquier otro tipo de
garantia, seglin se establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el
Aviso o Suplemento respectivo, segtin sea el caso. Lo anterior, en el entendido
que, previo a cada emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plazo al amparo
del Programa que cuenten con garantia real o personal, la Emisora debera
presentar a la CNBV una nueva opinién legal expedida por un licenciado en
derecho externo, en términos de lo previsto en el articulo 87, fraccién II de la
LMV.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo serdan quirografarios y no contaran
con garantia alguna.

Calificacién otorgada por HR Ratings: “HR1”, es decir, la Emisora ofrece una
alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo
y mantiene el mas bajo riesgo crediticio.

Esta calificacién no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora que las ha otorgado.

Calificacién otorgada por Verum: “1/M”, es decir, se trata de emisiones con alta
certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez y proteccién son muy



Calificaciones otorgadas a

las Emisiones de Largo
Plazo:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Legislacion
Jurisdiccién:

Aplicable vy

Representante Comiun:

Intermediarios Colocadores
y Agentes Estructuradores:

Actinver

buenos.

Esta calificacién no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora que las ha otorgado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones de Largo
Plazo al amparo del Programa seran divulgadas oportunamente y serdn
debidamente reflejadas en el Suplemento respectivo.

S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversiéon lo prevea
expresamente; y, para el caso de ofertas publicas restringidas, Gnicamente
podréan adquirir los Certificados Bursétiles tanto en la oferta ptblica inicial como
en el mercado secundario, inversionistas institucionales y calificados para
participar en ofertas ptblicas restringidas.

Serd determinado para cada emision y se dard a conocer en el Aviso o
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se regiran e
interpretaran conforme a la LMV, la Circular Unica, la LGTOC y la legislacién
mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun y los Tenedores, por
virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se someterdn a la
jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de
Meéxico, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursétiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento
relacionado con una emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra
entidad que sea designada como tal para cualquier emisiéon y que se sefale en
el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa
Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte o cualesquier otras entidades
que sean designadas como tales para cualquier emisién y que se sefiale en el
Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

La labor de los Agentes Estructuradores consisti6 en asistir en la elaboracién,
revisién y negociacién de los documentos relacionados con los Certificados
Bursétiles del Programa y coadyuvé en la ejecuciéon de todos los tramites
necesarios para que la Emisora obtuviera la aprobacién para realizar la oferta de
los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

@b BANORTE 5%

f
,)2\___



Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver. Grupo Financiero Banorte.

AGENTES ESTRUCTURADORES

Actinver e BANORTEES..

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver. Grupo Financiero Banorte.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN REVISAR Y ENTENDER EL PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE
INTERESES O RENDIMIENTO, LA NATURALEZA, TERMINOS Y CONDICIONES DE CADA EMISION,
ASI COMO LOS RIESGOS QUE IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS DESCRITOS EN EL PRESENTE
PROSPECTO Y EN LOS AVISOS Y SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES A CADA EMISION, SEGUN
SEA EL CASO.

EL PROGRAMA CONTEMPLA QUE CADA EMISION QUE SE REALICE AL AMPARO DEL MISMO
TENDRA SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EN EL CASO QUE ASi SE SENALE EN EL TITULO QUE
AMPARE DICHA EMISION, UNA EMISION PODRA CONTEMPLAR LA POSIBILIDAD DE SER
AMORTIZADA ANTICIPADAMENTE Y PODRA TAMBIEN CONTEMPLAR CAUSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO. EN EL SUPUESTO EN QUE UNA EMISION SEA AMORTIZADA ANTICIPADAMENTE, YA
SEA VOLUNTARIAMENTE O COMO CONSECUENCIA DE UNA CAUSA DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO, LOS TENEDORES QUE RECIBAN EL PAGO DE SUS CERTIFICADOS BURSATILES
PODRIAN NO ENCONTRAR ALTERNATIVAS DE INVERSION CON LAS MISMAS CARACTERISTICAS
QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES (INCLUYENDO TASAS DE INTERES Y PLAZO).

UNA PARTE IMPORTANTE DE LOS INGRESOS DE GRUPO HYCSA PROVIENE DE CLIENTES
GUBERNAMENTALES, LO CUAL REPRESENTA UNA CONSIDERABLE CONCENTRACION QUE PUEDE
SER VISTA COMO UN RIESGO INHERENTE EN EL SECTOR EN EL CUAL SE DESEMPENA.
ADICIONALMENTE, EXISTEN FACTORES QUE PUDIERAN REPRESENTAR UNA AMENAZA PARA EL
DESARROLLO DE INFRAESTRUCTURA EN MEXICO. CUALQUIER CAMBIO ADVERSO EN LAS
POLITICAS GUBERNAMENTALES DE INVERSION EN INFRAESTRUCTURA, ASi COMO RETRASOS O
CANCELACIONES EN PROYECTOS DE OBRA PUBLICA, PODRIAN AFECTAR NEGATIVAMENTE LOS
RESULTADOS OPERATIVOS Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR.

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles a ser emitidos bajo el Programa que se describen en este
prospecto fue autorizada por la CNBV y se encuentran registrados con el nimero 3754-4.19-2026-002 en el RNV y
son aptos para ser listados dentro del listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia
de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes

Las inscripciones en el RNV tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de
conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo
o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentaciéon
corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién



o recomendacién alguna de la CNBV, los Intermediarios Colocadores o la bolsa de valores, sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora o de la bondad de los valores.

Este prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob,mx/cnbv, asi
como en la pagina de la Emisora www.grupohycsa.mx y se encuentra disponible con los Intermediarios

Colocadores.

Oficio de autorizacién para su publicaciéon de la CNBV No. 153 /5273 /2026, de fecha 22 de septiembre de 2026.

Ciudad de México, México a 23 de septiembre de 2026.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob,mx/cnbv.gob.mx
http://www.grupohycsa.mx/
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I. INFORMACION GENERAL

Presentacion de Cierta Informacion

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, las referencias en el presente
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prospecto a “nosotros”, “nuestro”, “creemos” y “hemos” son referencias a la Emisora.

Moneda y otro tipo de informacién

A menos que se indique lo contrario, la informacién financiera incluida en el presente prospecto estd expresada
en pesos, moneda nacional de México. Los términos “Pesos” y “$” significan pesos, moneda nacional de
México, y los términos “US$”, “USD” y “Délares” significan délares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos.

El presente prospecto contiene conversiones de ciertos montos en Pesos a Délares y viceversa al tipo de cambio
indicado, simplemente para conveniencia del lector. Estas conversiones no deben interpretarse como una
garantia de que las cifras en Pesos o en Délares realmente representan los montos correspondientes en dichas
monedas o hubieran podido convertirse a dichos tipos de cambio. Estas conversiones se efectuaron con base
en el tipo de cambio que en cada seccién de este prospecto se indica.

Debido a factores de redondeo, los totales en algunas de las tablas incluidas en el presente prospecto pueden
ser distintos de la suma de las cifras individuales.

En el presente prospecto, en todas las cifras expresadas en miles, millones o miles de millones de Pesos o
Délares, se suprimen los montos inferiores a mil, un millén o un mil millones, segtin el caso. Todas las cifras
porcentuales estan redondeadas al uno por ciento, al décimo de uno por ciento o al centésimo de uno por ciento
mas préoximo, segin el caso. Debido a dichos factores de redondeo y de supresion, es posible que en algunos
casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente prospecto no
sean igual al total indicado.

Datos sobre la industria y el mercado

Cierta informacién contenida en el presente ha sido obtenida de fuentes publicadas por terceros, mismas que
en algunos casos no han sido actualizadas a la fecha. Datos de mercado y otra informacion estadistica utilizada
en el presente prospecto se basan en las publicaciones independientes de la industria, publicaciones
gubernamentales, informes de empresas de investigaciéon de mercado u otras fuentes independientes. Si bien
creemos que dicha informacién es confiable para los efectos que se utiliza en el presente prospecto, ni la
Emisora, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus respectivos administradores, funcionarios,
empleados, miembros, socios, representantes, accionistas o Afiliadas asume responsabilidad alguna por la
veracidad o integridad de dicha informacién.

El anélisis de mercado presentado en este prospecto representa las opiniones subjetivas de la Emisora y los

Intermediarios Colocadores. Algunos datos, incluyendo las estimaciones actuales respecto al desempefio y
tendencias del mercado, también se basan en nuestras estimaciones, que se derivan de la revisién de estudios
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internos y andlisis, asi como de fuentes independientes, preparadas por terceros y bajo un nimero de supuestos
que la Emisora y los Intermediarios Colocadores consideran que son razonables, pero no existe garantia alguna
de que dichos estimados vayan a realizarse. Aunque creemos que estas fuentes son fiables, ni nosotros ni los
Intermediarios Colocadores han verificado independientemente la informacién y no podemos garantizar su
exactitud o integridad. Ademas, estas fuentes pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados
relevantes de las que presentamos. Los datos relativos a nuestra industria tienen la intencién de proporcionar
una orientacién general, pero son inherentemente imprecisos. Aunque nosotros y los Intermediarios
Colocadores creemos que estas estimaciones se obtuvieron de manera razonable, los potenciales inversionistas
no deben depositar excesiva confianza en estas estimaciones, ya que son inherentemente inciertas. Las
proyecciones incluidas en el presente prospecto han sido proporcionadas a efecto de ayudar a los inversionistas
elegibles a evaluar una inversion en los Certificados Bursétiles, pero no deberan ser consideradas como una
declaracién respecto a los resultados financieros futuros.

Declaraciones a Futuro

El presente prospecto contiene declaraciones a futuro. Ejemplos de tales declaraciones a futuro incluyen, pero
no se limitan a: (i) declaraciones sobre los resultados de la Emisora; (ii) declaraciones sobre los planes, objetivos
o metas y (iii) las declaraciones de suposiciones subyacentes a tales declaraciones. Palabras tales como
“objetivo”, “anticipa”, “cree”, “podria”, “estima”, “espera”, “pronostica”, “guia”, “pretende”, “podria”,
“planea”, “potencial”, “predecir”, “busca”, “deberia”, “serd” y expresiones similares pretenden identificar
declaraciones a futuro, pero no son el medio exclusivo de identificar tales declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones de futuro implican riesgos e incertidumbres inherentes, tanto
generales como especificas, y existe el riesgo de que las predicciones, prondsticos, proyecciones y otras
declaraciones a futuro no se logren. Se advierte a los inversionistas que una serie de factores importantes
podrian causar que los resultados reales de la Emisora difieran materialmente de los planes, objetivos,
expectativas, estimaciones e intenciones expresadas o implicitas en tales declaraciones a futuro.

Referencias a proyectos, carreteras, puntos de referencia, colonias y otros lugares

Este prospecto contiene referencias generales a proyectos, carreteras, puntos de referencia geogréfica y
colonias, dentro de las zonas urbanas y rurales, en relaciéon con la ubicacién y extensién de activos, calles y
caminos, asi como las caracteristicas de ciertas concesiones. Dichas referencias se incluyen para proporcionar
a los posibles inversores una comprension general de la ubicacién de esos activos y de las caracteristicas de los
mismos. Sin embargo, dichas referencias no deberdn interpretarse como descripciones exactas o mediciones
precisas de la ubicacién de los activos o de sus caracteristicas especificas. Asimismo, los nombres y
descripciones de dichos activos, puntos de referencia, zonas geograficas y colonias pueden estar incompletos
o incluir denominaciones coloquiales para proporcionar a los posibles inversores descripciones en un lenguaje
simple y claro.
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1.  Glosario de Términos y Definiciones

Los términos que se utilizan en este prospecto con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacién,
tendran los significados siguientes, que seran igualmente aplicables a las formas singular o plural de dichos
términos, en el entendido, que los términos utilizados con mayuscula inicial en este prospecto, y no definidos
expresamente en el mismo, tendran los significados que a los mismos se les asigna en la secciéon “Glosario de
términos y definiciones” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el
cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/y del

Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx:

“Afiliada” significa respecto a cualquier Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente Controle o
sea Controlada por, o esté bajo Control comuin con dicha Persona.

“Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited, o cualquier otra entidad que sea designada como auditor externo de la Emisora.

“ Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier

subdivision politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan
al mismo.

“Aviso” significa el aviso de colocacién y/o el aviso de oferta publica, segtin corresponda y el contexto lo
requiera, los cuales serdn publicados mediante el SEDI y STIV y detallarédn, segin se el caso, los resultados y/o

principales caracteristicas de cada emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., o
cualquier otra bolsa de valores autorizada para operar en México.

“Certificados Bursétiles” significa los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y los Certificados Bursatiles de

Largo Plazo.

“Certificados Bursatiles de Corto Plazo” significa los titulos de crédito denominados certificados bursatiles que

pueden ser emitidos por la Emisora al amparo del Programa con un plazo igual o menor a un afio.

“Certificados Bursatiles de Largo Plazo” significa los titulos de crédito denominados certificados bursatiles que

pueden ser emitidos por la Emisora al amparo del Programa con un plazo mayor a un afio.

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el apartado

“ Aumento en el Niimero de Certificados Bursdtiles” de la portada del presente prospecto.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el apartado

“ Aumento en el Niimero de Certificados Bursdtiles” de la portada del presente prospecto.
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“Circular Unica” significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de
2003, segtin las mismas hayan sido modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Consejo de Administracién” significa el consejo de administracién de Grupo Hycsa.

“Control” (incluyendo los términos “Controlando”, “Controlado por” y “sujeto al Control comtin con”)
significa con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para (i)
imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea general de accionistas, de socios u 6rganos
similares de dicha Persona, o para nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes de dichas Personas; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente ejercer el voto respecto de més de 50% del capital social de dicha Persona, o (iii) dirigir, directa
o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de una Persona, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado, domingo o dia feriado por ley, en el que las entidades
financieras sujetas a la supervisién de la CNBV deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones

con el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Délares” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién de Corto Plazo” significa cualquier emisién de Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

“Emision de Largo Plazo” significa cualquier emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

“Emisor”, “Emisora”, la “Compafifa”, o el “Grupo” o “Grupo Hycsa” significa Grupo Hyc, S.A. de C.V.

“Estados Unidos” significa Estados Unidos de América.
“HR Ratings” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V.
“Indeval” significa la S.D. Indeval, Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediarios Colocadores” significa, conjuntamente, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Actinver y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, o cualquier otra entidad financiera
que sea designada como tal para cualquier colocacién de Certificados Bursatiles y que se sefiale en el Aviso o
en el Suplemento correspondiente, segtn sea el caso.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado.

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado del Programa” significa hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente.

“Paises Destino” significa aquellos paises en los que la Emisora podria realizar actividades con base en una
estrategia de permanencia de largo plazo e indefinida, los cuales, a la fecha del presente prospecto, incluyen a
Meéxico, Colombia, y Pera.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacién en participacion, sociedad
civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

“Persona Relacionada” significa una “persona relacionada”, segin dicho término se define en la LMV.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“Programa” significa el presente programa de colocacién de Certificados Bursétiles con cardcter revolvente
autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/5273/2026, de fecha 22 de septiembre de 2026.

“Representante Comuin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier

otra entidad que sea designada como tal en el titulo que documente cualquier emisién de Certificados
Bursétiles y que se sefiale en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que a la Bolsa le sea autorizado por
la CNBV.

“STIV” significa el Sistema de Transferencia de Informacién de Valores de la CNBV.

“Suplemento” significa cualquier suplemento al presente prospecto que se prepare con relacion a, y que
contenga las caracteristicas correspondientes a, una emisién al amparo del Programa.

“Tenedores” significa los tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa.

“UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas unidades de inversiéon cuyo valor en Pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, a las que se refiere el Decreto por el
que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversiéon y que reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado
en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de México deje de
publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en
sustitucién de las UDIs.
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“Verum” significa Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
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2. Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta secciéon del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“Informacion General - Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon

http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.
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3.  Factores de Riesgo

Los riesgos e informacién contenida o incorporada en el presente prospecto, junto con aquellos que, en su caso, se sefialen
en un Suplemento, deberdn ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversion en
relacion con los Certificados Bursitiles que Grupo Hycsa emita al amparo del presente Programa.

Los siguientes riesgos son los principales riesgos que, a juicio de la Emisora, Grupo Hycsa y sus operaciones estin
expuestos. Sin embargo, estos no son los tinicos riesgos a que la Emisora estd sujeta en la actualidad vy, en el futuro, la
Emisora y sus operaciones podrin estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria cambiar o
ser evaluada en forma distinta.

(@) Riesgos relacionados con nuestro negocio

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“Informacion general - Factores de riesgo: 1. Riesgos relacionados con nuestro negocio” del Reporte Anual del Emisor

por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril
de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de

la BMV en la direccién http.//www.bmv.com.mx/y del Emisor en la direcciéon www.grupohycsa.imx.

(b) Riesgos Relacionados con los Certificados Bursétiles
Concurso Mercantil de la Emisora

En caso de concurso mercantil de la Emisora, los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en
igualdad de circunstancias con todos los demés acreedores comunes de la Emisora. Ciertos créditos en contra
de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores
singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos a favor de
acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de
la Emisora, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles quirografarios. Asimismo, los
créditos con garantia real (incluyendo, en su caso, aquellos Certificados Bursatiles que fueran emitidos con
garantias reales) tendrdan preferencia (incluso con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles
quirografarios) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Falta de liquidez de los Certificados Bursdtiles

Actualmente, el mercado secundario de certificados bursatiles emitidos por emisoras del sector privado es un
mercado limitado y con una actividad muy reducida y es posible que dicho mercado no se encuentre del todo
disponible una vez concluida la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles. El precio al cual se negocien
los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de tasas de interés en
general, su liquidez y profundidad en el mercado secundario, las condiciones del mercado de instrumentos
similares, las condiciones macroeconémicas en México y la propia situacién financiera de la Emisora. En caso
de que dicho mercado secundario no se encuentre disponible o presente limitaciones importantes en su
volumen, y en el precio de la actividad secundaria, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse
afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de comprar o vender los Certificados
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Bursétiles en el mercado secundario y posiblemente traducirse en no poder recuperar asi la totalidad del precio
pagado inicialmente por ellos.

En el caso que los Certificados Bursdtiles prevean la posibilidad de ser amortizados anticipadamente o de
darse por vencidos anticipadamente y, efectivamente lo sean, los Tenedores podrin no encontrar una inversién
equivalente.

El Programa contempla que cada emisién que se realice al amparo del mismo tendrd sus propias caracteristicas.
En el caso que asi se sefiale en el titulo que ampare una emisién, dicha emisién podréd contemplar la posibilidad
de ser amortizada anticipadamente y podra también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el
supuesto en que una emision sea amortizada anticipadamente, ya sea de manera voluntaria o como
consecuencia de una causa de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados
Bursétiles podrian no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

La calificacion crediticia de los Certificados Bursdtiles podria cambiar o ser retirada en cualquier momento.

Las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias calificadoras a los Certificados Bursatiles estaran
sujetas a revision (ya sea a la baja o al alza) por distintas circunstancias relacionadas con nuestra empresa,
Meéxico u otros temas que en la opinién de las agencias calificadoras respectivas pueda tener incidencia sobre
la posibilidad de pago de los mismos. Una disminucién en la calificacién podria relacionarse con el crecimiento,
la condicién financiera o los resultados operativos de nuestra empresa, asi como con nuestra capacidad para
pagar los Certificados Bursétiles. Si las agencias calificadoras que haya emitido un dictamen respecto de la
calidad crediticia de los Certificados Bursétiles reducen o retiran la calificaciéon otorgada a los mismos, es
probable que el mercado secundario de dichos Certificados Bursatiles se reduzca o se extinga. Los
inversionistas deberdn considerar cuidadosamente cualquier consideracién que se sefiale en las calificaciones
correspondientes, las cuales se adjuntaran como un anexo a los suplementos correspondientes.

Concentracion de clientes gubernamentales y factores que pudieran afectar el desarrollo de infraestructura en
Meéxico.

Una parte importante de los ingresos de Grupo HYCSA proviene de clientes gubernamentales, lo cual
representa una considerable concentracién que puede ser vista como un riesgo inherente en el sector en el cual
se desempefia. Adicionalmente, existen factores que pudieran representar una amenaza para el desarrollo de
infraestructura en México. Cualquier cambio adverso en las politicas gubernamentales de inversién en
infraestructura, asi como retrasos o cancelaciones en proyectos de obra ptblica, podrian afectar negativamente
los resultados operativos y la situacién financiera del Emisor.

Incremento en los niveles de apalancamiento y servicio de la deuda.

Grupo HYCSA ha observado una considerable alza en su apalancamiento en los tltimos ejercicios, aunque éste
ain permanece en niveles razonables. En particular, la Empresa incurri6 en mayores niveles de
endeudamiento, causando que su servicio de la deuda incrementara de P$163m en 2024 a P$302m en 2025. Si
bien se espera que, entendiendo el ciclo operativo y volumen de negocio adquirido, el apalancamiento pueda
ajustarse gradualmente a la baja en el corto plazo a los niveles considerados como moderados e histéricamente
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observados, no existe garantia de que dicho ajuste se materialice. Un apalancamiento elevado podria limitar la
capacidad del Emisor para obtener financiamiento adicional en condiciones favorables y podria afectar su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de pago, incluyendo aquellas derivadas de los Certificados
Bursétiles.

Riesgo de que ciertas emisiones de Certificados Bursdtiles pudieran no causar intereses moratorios.

Si la Emisora decidiere en alguna de sus emisiones de Certificados Bursatiles no incluir un apartado de
intereses moratorios en caso de incumplimiento en el pago del principal, esto podria significar una desventaja
para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo cual se les sugiere la lectura de todos
los documentos relativos a cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles que lleve a cabo la Emisora
al amparo del presente Programa.

Emisiones con amortizacién tinica al vencimiento de los Certificados Bursitiles.

Es posible que algunas emisiones al amparo del Programa prevean la amortizacién tnica de principal al
vencimiento de los Certificados Bursatiles por lo cual los posibles Tenedores deberan considerar que podria
representar un riesgo mayor para ellos en comparacioén con valores que cuenten con vencimientos parciales,
ya que se requeriria mayor cantidad de recursos, en un momento determinado, para llevar a cabo su pago.

Volatilidad en las tasas de interés.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en el Titulo y se dé a
conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente a cada emisién, segtin sea el caso, las cuales podran ser fijas
o variables. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de las
tasas de interés en el mercado provoquen que los Certificados Bursétiles les generen rendimientos menores a
los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

(o) Riesgos relacionados con México y los Paises Destino

Los riesgos relacionados con México y los Paises Destino se incorporan por referencia de la Seccién “Informacion

general - Factores de riesgo: 3. Riesgos relacionados con México y los Paises Destino” del Reporte Anual del Emisor

por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril
de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv,

de la BMV en la direccién http:/ /www.bmv.com.mx/ y del Emisor en la direcciéon www.grupohycsa.mx.
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4, Otros Valores

A la fecha del presente prospecto , la Emisora no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en
otros mercados, distintos de los Certificados Bursatiles HYCSA 24, HYCSA 00125 y HYCSA 00126.

A la fecha del presente prospecto, la Emisora no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros
mercados.

Asimismo, a esta fecha la Emisora ha cumplido en tiempo y forma con sus obligaciones de reporte hacia las
autoridades, publico inversionista y otros participantes del mercado y que incluyen su informacién anual, su
Reporte Anual, Informacién Trimestral, entre otros.

En relacién con los valores antes descritos, la Emisora esta obligada a presentar ante la BMV y la CNBV, de
manera trimestral y anual, informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica. Dicha
informacioén incluye, entre otra: (i) informacion financiera trimestral que presenta cifras comparativas bajo dos
bases: el acumulado del afio actual contra el acumulado del mismo periodo del afio anterior, y el trimestre
actual contra el mismo trimestre del ejercicio anterior; y (ii) estados financieros anuales dictaminados por
auditor externo, los cuales incluyen informacién comparativa de los tres tltimos ejercicios. Asimismo, la
Emisora tiene la obligacion de divulgar, de manera periddica y oportuna, cualquier hecho o acontecimiento
que constituya un evento relevante.

Asimismo, se hace del conocimiento que durante los ejercicios 2025, 2024 y 2023 la Emisora ha entregado en
forma completa y oportuna los reportes que la legislacién mexicana le requieren sobre eventos relevantes.

La Emisora no cotiza con ningan instrumento en el extranjero.
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5. Documentos de Caracter Pablico

Toda la informacién contenida en el presente prospecto y en cualquiera de sus anexos, que se presenta como
parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV, podra ser consultada por los

inversionistas en las oficinas de la Emisora o en su pagina de internet www.grupohycsa.mx, o bien a través de

la Bolsa y la CNBV, en sus oficinas, o en sus paginas de Internet www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv,
respectivamente.

Conforme a lo establecido en esta seccién, se otorgardn copias de la informacién contenida en el presente
prospecto y cualquiera de sus anexos a cualquier inversionista que asi lo solicite. La persona encargada de
relaciones con inversionistas por parte de la Emisora es Karina Hernandez Ojendi, con domicilio ubicado en
Calle Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 15601, teléfono +52 55 5083
1650 ext. 151 y correo electrénico atencion.inversionistas@grupohycsa.mx.
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IL. EL PROGRAMA

1.  Caracteristicas del Programa

El Programa a que se refiere el presente prospecto permitira a la Emisora llevar a cabo varias emisiones de
Certificados Bursétiles al amparo del mismo con caracteristicas de colocacién definidas especificamente para
cada una de ellas. El precio de colocacién, el monto total de la emisién, el valor nominal, la fecha de emisién,
la fecha de liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de
calcular dicha tasa y la periodicidad de pago de intereses correspondiente, o, en su caso, la tasa de descuento
correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emisién, seran acordados por
la Emisora con los Intermediarios Colocadores respectivos al momento en que se lleve a cabo cada emisién y,
segln sea aplicable, se sefialardn en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles correspondientes y en el
Aviso o Suplemento respectivo, segtin sea el caso.

En relacion con el Programa, la Emisora enviard a la CNBV, electrénicamente a través del sistema electrénico
STIVy, fisicamente, a través de la oficialia de partes de la CNBV, los documentos que se sefialan a continuacion,
respecto de las distintas Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa:

e Los titulos depositados en el Indeval, de cada una de las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al
amparo del Programa;

e Los Avisos que, en su caso, sean divulgados en el SEDI;

e Las hojas de las caracteristicas definitivas de cada una de las Emisiones de Corto Plazo realizadas,
suscritas por el representante legal o por una persona autorizada de los Intermediarios Colocadores;

¢ Ensucaso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacién para las Emisiones de Corto Plazo
que suscriba el Emisor con los Intermediarios Colocadores, y

e La opinién legal a que hace referencia el articulo 87, fraccion II de la LMV, transcurrido un afio a partir
de su fecha de expedicién, acompafiada del documento suscrito por el licenciado en derecho que la
suscribe y al que se refiere el articulo 87 de las Disposiciones.

1.1. Emisora

Grupo Hyc, S.A. de C.V.

1.2 Tipo de Oferta

Seréd determinada para cada emisién y se daré a conocer en el Suplemento o Aviso correspondiente, segn sea
el caso; en el entendido, que el tipo de oferta para cada emisién podra ser publica o publica restringida; en el
entendido, ademads, que, en su caso, tratindose de ofertas publicas restringidas, los Certificados Bursatiles sélo

podran ser adquiridos por inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto en la oferta publica inicial como en el mercado secundario. Asimismo, los inversionistas a
los que se dirigiran las ofertas correspondientes participardn en igualdad de circunstancias.

1.3 Clave de Pizarra
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“HYCSA”, seguida de los dos dltimos digitos del afio de emisién y con numeraciéon progresiva para cada
emision efectuada en un mismo afio.

14 Tipo de Valor

Certificados Bursatiles. Segtin se describe en este prospecto, la Emisora podréd realizar indistintamente
Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto Plazo, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién
I, dela LMV.

1.5 Valor Nominal

Serd determinado para cada emisién y se sefialard en el titulo y Suplemento o Aviso correspondientes. Lo
anterior, en el entendido que los Certificados Bursatiles denominados en Pesos tendran un valor nominal
expresado en Pesos (pudiendo ser un multiplo de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), $10.00 (diez pesos 00/100
M.N.) por Certificado Bursatil o el que se sefiale en el titulo, Suplemento o Aviso correspondientes a cada
emision) y los Certificados Bursétiles denominados en UDIs tendran un valor nominal expresado en UDIs,
segln se sefiale en el titulo, Suplemento o Aviso correspondientes a cada emision.

1.6 Denominacién

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDISs, segtin sea determinado para cada emisién
y se dara a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

1.7 Precio de colocacion

Sera determinado para cada emisién y se dard a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea
el caso.

1.8 Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursétiles como
sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. El Programa sera de caracter
revolvente.

Adicionalmente, el saldo principal insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacién objeto de las Emisiones

de Corto Plazo no podra exceder de $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDISs, calculado a la fecha de Emisién de Corto Plazo respectiva.
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1.9 Vigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizaciéon de la inscripcién preventiva otorgada por la
CNBV.

1.10 Plazo de cada emisién

Serd determinado para cada emisién y se dard a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente; en el
entendido, que cualquier Emisién de Largo Plazo al amparo del Programa contara con un plazo minimo igual

o superior a 365 dias y un plazo maximo de 30 afios; y en el entendido, ademads, que cada Emisién de Corto
Plazo contara con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 364 dias.

1.11 Fechas de Oferta, Emision, Cierre de Libro, Liquidacién y Cruce

Seran determinadas para cada emision, segtin se sefale en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea
aplicable.

112 Recursos Netos que Obtendra la Emisora

Los recursos netos que obtenga la Emisora en cada emisién se daran a conocer en el Aviso o Suplemento
correspondiente a dicha emisién, segiin sea el caso.

1.13 Amortizacién

El monto principal de los Certificados Bursétiles sera amortizado segtin se sefiale en el titulo correspondiente
y se dé a conocer a través del Aviso o Suplemento correspondiente.

114  Amortizacién Anticipada

El monto principal de los Certificados Bursatiles podra ser amortizado anticipadamente, ya sea total o
parcialmente, segin se sefale en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o Suplemento
correspondiente, segtn sea el caso.

115  Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podradn contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado segtn se
sefialen en el titulo correspondiente y se den a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea
el caso.

1.16 Tasa de Interés o de Descuento
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Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad, segin se sefale en el titulo correspondiente y se dé a conocer a través del Aviso
o Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Asimismo, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran emitirse con una tasa de descuento, la cual se
indicara en el titulo correspondiente y se dard a conocer a través del Aviso o Suplemento correspondiente,
segln sea el caso.

1.17 Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, segin se sefiale en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o Suplemento
correspondiente, segtn sea el caso.

118  Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
establezca en el titulo correspondiente y segtin se dé a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente,
segln sea el caso.

1.19  Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal, intereses ordinarios y, en su caso, intereses moratorios devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagaran en la fecha que se establezca en el titulo correspondiente, segiin se dé a conocer en el
Aviso o Suplemento correspondiente, segtn sea el caso, en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma ndmero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra
la entrega del titulo respectivo o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval,
mediante transferencia electrénica de fondos.

120  Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emisién

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer ptblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, segtn se
establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Suplemento respectivo.

Dichos Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la Emisién de Largo Plazo
de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cuestiones, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento y tasa de interés); en el entendido, que el destino

que la Emisora dé a los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
dependera de sus necesidades al momento en el que se lleve a cabo la emisién correspondiente, las cuales se
revelaran en el Suplemento correspondiente.
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Asimismo, los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses de conformidad con el calendario de
pago de intereses que aparecerd en el titulo correspondiente, a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales, por lo que los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en la respectiva fecha de reapertura de la Emisiéon de
Largo Plazo de los Certificados Bursatiles Originales.

En su caso, segtin se describa en el titulo correspondiente, en virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles
Originales, se entenderd que los Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursétiles
Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de
la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.

1.21  Obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora

Los Certificados Bursatiles podran prever cualquier tipo de obligaciones, incluyendo obligaciones de hacer
y/o de no hacer de la Emisora, segtin se establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o
Suplemento correspondiente, segtn sea el caso.

1.22 Garantias

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se emitan al amparo del Programa podréan ser quirografarios o
contar con cualquier tipo de garantia, incluyendo sin limitacién, garantias reales o personales, incluyendo
fianzas, avales, prendas, hipotecas y fideicomisos en garantia o cualquier otro tipo de garantia, segin se
establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o Suplemento respectivo, segtin sea el caso.

Lo anterior, en el entendido, que previo a cada emisién de Certificados Burséatiles de Largo Plazo al amparo
del Programa que cuenten con garantia real o personal, la Emisora deberad presentar a la CNBV una nueva
opinién legal expedida por un licenciado en derecho externo, en términos de lo previsto en el articulo 87,
fraccién Il de la LMV.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo serdn quirografarios y no contaran con garantfa alguna.

1.23  Calificaciones Obtenidas por las Emisiones de Corto Plazo

Calificacién otorgada por HR Ratings: “HR1”, es decir, la Emisora ofrece una alta capacidad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene el més bajo riesgo crediticio.

Esta calificacién no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora que las ha otorgado.

Calificacién otorgada por Verum: “1/M”, es decir, se trata de emisiones con alta certeza en el pago oportuno.
Los factores de liquidez y proteccién son muy buenos.
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Esta calificacién no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora que las ha otorgado.

1.24  Calificaciones Obtenidas para las Emisiones de Largo Plazo

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa
seran divulgadas oportunamente y serdn debidamente reflejadas en el Suplemento respectivo.

1.25  Depositario

S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

1.26  Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente; y para el caso de ofertas
publicas restringidas, tinicamente podran adquirir los Certificados Bursatiles tanto en la oferta publica inicial
como en el mercado secundario, inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas ptublicas
restringidas.

1.27 | Fuente de Pago

Las obligaciones de pago bajo los Certificados Bursatiles serdn satisfechas con los bienes y derechos que
integran el patrimonio de la Emisora.

1.28 Régimen Fiscal

Seré determinado para cada emision y se dard a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea
el caso.

1.29  Legislacion Aplicable y Jurisdiccién

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se regirdn e interpretaran conforme a la
legislaciéon mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comitin y los Tenedores por virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursétiles, se someteradn a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes
con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursétiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con una emision,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro,
o por cualquier causa.

1.30  Representante Comun

31



Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra entidad que sea designada como
tal para cualquier emisién y que se sefiale en el Aviso o Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

131  Intermediarios Colocadores y Agentes Estructuradores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte, o cualesquier otras entidades que sean designadas como tales para cualquier emisién y
que se sefiale en el Aviso o Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

La labor de los Agentes Estructuradores consistié en asistir en la elaboracién, revisién y negociacién de los
documentos relacionados con los Certificados Bursatiles del Programa y coadyuvé en la ejecucién de todos los
trdmites necesarios para que la Emisora obtuviera la aprobacién para realizar la oferta de los Certificados
Bursétiles al amparo del Programa.

1.32  Autorizacion Corporativa

Segtin consta en la escritura ptiblica ntimero 131,362 (ciento treinta y un mil trescientos sesenta y dos), otorgada
ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, titular de la notaria ptblica ntiimero 98 (noventa y ocho) de la
Ciudad de México, con fecha 11 (once) de septiembre de 2026, se celebr6 una asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas de la Emisora, la cual aprobd, entre otros puntos, llevar a cabo la implementacién
del Programa, asi como realizar la inscripcién preventiva, llevar a cabo la oferta ptblica y oferta publica
restringida de los Certificados Bursatiles, en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y aprobar que la Sociedad lleve a cabo todas y cada una de las Emisiones de
Certificados Bursétiles para su oferta ptblica y oferta publica restringida a través de una bolsa de valores
autorizada en México.

1.33 Autorizacién de la CNBV

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV fue autorizada por la CNBV mediante oficio
namero 153/5273 /2026, de fecha 22 de septiembre de 2026.
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2. Destino de los Fondos

El destino especifico de los recursos de la oferta se dard a conocer en el Aviso o Suplemento que corresponda
a cada una de las emisiones al amparo del Programa, segtn sea aplicable.
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3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacién de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, y
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, o cualquier otra casa de bolsa que se determine
en el Aviso o Suplemento correspondiente, segin sea el caso (los “Intermediarios Colocadores”), quienes

actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de toma
en firme o mejores esfuerzos, segtin se indique en el Aviso o Suplemento correspondiente, segtin sea el caso, y
de conformidad con el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores podran celebrar contratos de sub-colocacion o de sindicacién con otras casas de bolsa para formar
un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las emisiones segtin se
indique en el Aviso o Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta ptblica utilizando el método de construccién de libro
mediante asignacién discrecional. Los términos y la forma de colocar para cada emisién se determinaran en el
Suplemento correspondiente. Al tratarse de ofertas ptblicas no restringidas, cualquier persona que desee
invertir en los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa tendra la posibilidad de participar
en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir dichos valores,
salvo que su régimen de inversién no lo permita.

En cuanto a su distribucion a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial acceder a
una base de inversionistas diversa, personas fisicas y/o morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera,
incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
instituciones de fianzas, fondos de inversién, fondos de inversiéon especializadas en fondos para el retiro,
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, conforme a la legislacién aplicable, salvo tratdindose
de ofertas ptblicas restringidas, en las que tnicamente participaran inversionistas institucionales e
inversionistas calificados para participar en ofertas publicas restringidas. Asimismo, y dependiendo de las
condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles pueden colocarse entre otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como banca patrimonial e inversionistas extranjeros, participantes en el mercado

mexicano.

En caso de que cualquiera de los Intermediarios Colocadores pretenda colocar parcial o totalmente los
Certificados Bursatiles objeto de las distintas emisiones al amparo del Programa entre personas relacionadas
de dichos intermediarios, debera revelarlo expresamente en el Suplemento o Aviso de que se trate, indicando
que las mismas participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la
oferta publica.

Asimismo, la Emisora y los Intermediarios Colocadores revelaran en el Suplemento de que se trate si los
principales accionistas, directivos relevantes, miembros del Consejo de Administraciéon o personas
relacionadas de la Emisora pretenden suscribir parte de los Certificados Bursétiles objeto de alguna emisién, o
si alguna persona pretende suscribir més del 5% de la emisién de que se trate (en lo individual o en grupo).

Para efectuar colocaciones al amparo del Programa una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacién que

corresponda (en su caso, tratindose de Emisiones de Largo Plazo), los Intermediarios Colocadores, junto con
la Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactando por

34



via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sosteniendo reuniones separadas con dichos
inversionistas.

El mecanismo de colocacién sera explicado en los Avisos y Suplementos correspondientes de cada emision, el
cual contendra disposiciones particulares respecto al plan de distribucién descrito en esta seccion.
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4.  Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa representaron aproximadamente $1,679,728.00
(un millén seiscientos setenta y nueve mil setecientos veintiocho pesos 00/100 M.N.). Dichos gastos se detallan
a continuacion:

Concepto Monto en IVA en Total en Pesos
Pesos Pesos

Pago por estudio y trdmite CNBV. $32,528.00 N/A $32,528.00

Honorarios del Asesor Legal Externo de la Emisora.  $1,200,000.00 $192,000.00 $1,392,000.00

Honorarios del Auditor Externo. $220,000.00 $35,200.00 $255,200.00

Total $1,452,528.00 $227,200.00 $1,679,728.00

Los gastos antes mencionados serdn pagados por Grupo Hycsa con recursos que forman parte de su patrimonio
a la fecha del presente prospecto y que provienen de las actividades y operaciones llevadas a cabo en el curso
ordinario de los negocios por Grupo Hycsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte en su calidad de Agentes Estructuradores no cobraron honorarios o comisiones por
estructuraciéon del Programa.

Las agencias calificadoras no cobraron honorarios o comisiones relacionados con el establecimiento del
Programa. Sin embargo, las comisiones de las agencias calificadoras por la calificacion inicial de la porcién de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo por un monto de hasta $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) serén las siguientes:

Mont IVA
Concepto onto et en Total en Pesos
Pesos Pesos
Calificacion inicial de la porciéon de Certificados $247,000.00 $39,520.00 $286,520.00
Bursatiles de Corto Plazo por un monto de hasta $500
millones otorgada por HR Ratings.
Calificacién inicial de la porcién de Certificados $145,000.00 $23,200.00 $168,200.00
Bursétiles de Corto Plazo por un monto de hasta $500
millones otorgada por Verum.
Total $392,000.00 $62,720.00 $454,720.00

Los gastos que se incurran en relacién con cada una de las emisiones que se lleven a cabo al amparo de este
Programa seran desglosados y revelados en el Suplemento o en el Aviso correspondiente a cada una de dichas
emisiones.
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5.  Estructura de capital después de la oferta para emisiones de largo plazo al amparo del
Programa

La informacién relacionada con la estructura de capital después de la oferta aplicable a las Emisiones de Largo
Plazo al amparo del Programa, se dard a conocer , segin sea aplicable, en términos del Suplemento
correspondiente a cada una de las emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa, de conformidad Anexo
H de la Circular Unica de Emisoras.
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6.

Obligaciones del Representante Comun

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comtin

de los Tenedores de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa. Otras instituciones podrian actuar

como representante comun de los Tenedores en otras emisiones al amparo del Programa; en el entendido, que

el nombre de dicha institucién se dara a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente, segiin sea aplicable.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en el titulo correspondiente a

cada emisién, en la LGTOC, en lo que resulte aplicable, en la LMV y en la legislacién aplicable. Para todo

aquello no expresamente previsto en el titulo respectivo o en la legislacién aplicable, el Representante Comun

actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad, el

Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual, si no de manera conjunta). El

Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(1)
(i)
(i)

(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

Suscribir cada titulo representativo de los Certificados Bursétiles para hacer constar la aceptacion de
su cargo, sus obligaciones y facultades

Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de cada emision conforme lo establecido
en el Titulo;

Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, a solicitud de los Tenedores que representen 10% (diez por ciento) o més de los
Certificados Bursatiles en circulacién, a solicitud de la Emisora y cuando se requiera conforme al titulo
correspondiente, asi como designar a la persona que actuara como secretario de las mismas y ejecutar
sus decisiones en la medida que le corresponda;

Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda o que se requieren para el
desempefio de sus funciones, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobaciéon de la Asamblea de
Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario en representacién de los Tenedores, para el pago a estos
altimos del principal y/o intereses correspondientes que se encuentren debidos conforme al titulo
correspondiente;

Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier persona o autoridad
competente y ejercer todas las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les corresponda,
en su caso;

Calcular y publicar los avisos de la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles en cada periodo
de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las fechas de pago de intereses o,
en su caso, de principal en la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles, segtin resulte
aplicable, conforme a lo establecido en el titulo respectivo;

Publicar cualquier informacién al gran puablico inversionista respecto del estado que guarda la emision
correspondiente a los Certificados Bursétiles que no constituya informacion confidencial; en el
entendido, que cualquier informacién que sea divulgada al Representante Comtin que sea de caracter

confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al
publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no haya sido
identificada como confidencial; y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al titulo
correspondiente, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV (en todos
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los casos con las precisiones y convenios expresos que se efecttian en el titulo correspondiente) y los
sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo
establecidas en el titulo correspondiente, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en el titulo correspondiente que no incidan directamente en el pago de
los Certificados Bursétiles.

A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora, en relacién con
los Certificados Bursétiles, la informacién y documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones de la Emisora referidas en el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora tendra la obligaciéon
de entregar y requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que le presten servicios a la Emisora
en relacién con los Certificados Bursatiles, que le sea proporcionada al Representante Comun la informaciéon y
documentacién requeridos por éste y en los plazos que este razonablemente les solicite, incluyendo, sin limitar,
proyecciones financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que requiera para el cumplimiento de sus obligaciones y el ejercicio de sus
facultades bajo el titulo correspondiente; en el entendido, que, salvo por casos de urgencia, segtin lo determine
el Representante Comun, dichos plazos no podran ser menores a 5 (cinco) Dias Habiles; en el entendido,

ademas, que el Representante Comtin podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacién, sin
que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna, y que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma
en la medida que no sea informacion de cardcter pablico.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los términos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones de
la Emisora establecidas en el titulo correspondiente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del
conocimiento del publico inversionista, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal
revelacién se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comtn de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del titulo
correspondiente y la legislacién aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad de la Emisora
para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles, asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comun.

En caso de que la Emisora no lleve a cabo la publicacién del evento relevante respectivo dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a la notificacién que realice el Representante Comun, éste tendra la obligacién de llevar
a cabo la publicacién de dicho evento relevante inmediatamente.

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a la Emisora, a sus auditores externos, asesores
legales y a aquellas personas que le presten servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles,
una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y mediando notificacién entregada por escrito a
la Emisora con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso la notificaciéon podré darse con
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al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipaciéon a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision
correspondiente.

El Representante Comtin solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacion recibida, por lo que
no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la informacién que, en su caso,
llegue a proporcionarle la Emisora, sus asesores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursétiles, incluyendo, sin limitar, proyecciones
financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable, financiera,
legal y administrativa que sea requerida por y/o proporcionada al Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta tltima ordenar que se contrate con cargo a la Emisora, o, en su defecto, con cargo a los
Tenedores, a cualesquier terceros especializados en la materia de que se trate, que considere necesario y/o
conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la legislaciéon aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el
Representante Comun podré confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores.

En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contrataciéon antes referida, el Representante Comdn
solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del titulo
correspondiente y de las demas disposiciones legales aplicables, en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se proporciona al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los c6digos
civiles de las entidades federativas de México, en relaciéon con su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC; en el entendido, que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningtn

tipo de gasto y honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio en relacién con la contratacién de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por
los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo correspondiente o de la legislaciéon aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comuin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas
implique aspectos especializados o actividades extraordinarias, que no pueda preparar el Representante
Comun por si o informacién adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comtin tendra el derecho
de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacioén.

El Representante Comtin no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora, sus asesores, o cualquier persona que le preste algin
servicio.
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Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste,
sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados por la Emisora tales como
auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor
contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun solo podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores
conforme a lo establecido en el titulo correspondiente; en el entendido, que dicha remocién o sustitucién

solamente surtira efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluirad sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o, en su caso, a la fecha
en que un representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesién del
mismo.

El Representante Comtin en ningtin momento estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
216 de la LGTOC.
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7.  Nombres de las personas con Participacién Relevante en el Programa

Las personas que se sefialan a continuacién participaron en la asesorfa y consultoria relacionada con el

Programa:

® GRUPO
J HYCSA

CALCO CYDSSA

Emisora
Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Actinver

Intermediario Colocador y Agente Estructurador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

4B BANORTE %%

Intermediario Colocador y Agente Estructurador

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte

CRELEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZs

Asesor Legal Externo
Creel, Garcfa-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

MONEX

Representante Comtn
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Deloitte

Auditor Externo
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Ninguno de los asesores que participan en el presente Programa son accionistas de la Emisora o de sus

Subsidiarias, y no tienen interés econémico directo o indirecto alguno en dichas entidades.

La labor de los Agentes Estructuradores consistié en asistir en la elaboracién, revisién y negociacién de los

documentos relacionados con los Certificados Bursatiles del Programa y coadyuvé en la ejecucion de todos los

trdmites necesarios para que la Emisora obtuviera la aprobacién para realizar la oferta de los Certificados

Bursétiles al amparo del Programa.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte de la Emisora es Karina Herndndez Ojendi,

con domicilio ubicado en Calle Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 15601,

teléfono +52 55 5083 1650 ext. 151 y correo electrénico atencion.inversionistas@grupohycsa.mx.
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III. LA EMISORA

1. Historia y Desarrollo de Grupo Hycsa

1.1. Historia de Grupo Hycsa

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Historia y desarrollo de la emisora” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién

http:/ /www.bmv.com.mx/ y del Emisor en la direcciéon www.grupohycsa.mx.

2. Descripcién del Negocio

2.1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Actividad Principal” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025,

el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http//www.bmv.com.mx/y

del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

2.2. Canales de Distribucién

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Canales de distribucion” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de

2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina
de internet de la CNBYV en la direccion www.gob.mx/cnbo, de la BMV en la direccion http//www.bmv.com.mx/

y del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

2.3. Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos
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La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Patentes, licencias, marcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon

http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.

24. Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Principales clientes” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025,

el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http./fwww.bmv.com.mx/y del

Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Legislacion aplicable y situacién tributaria” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién

http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direcciéon www.grupohycsa.mx.

2.6. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Recursos humanos” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025,

el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http:/ /www.bmv.com.mx/

y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.

2.7.  Desempeiio Ambiental
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La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Desemperio ambiental” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de

2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina
de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http://www.bmv.com.mx/y

del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

2.8. Informacién del Mercado

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Informacién de mercado” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de

2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina

de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http://www.bmv.com.mx/y
del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Estructura corporativa” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de

2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser consultado en la pagina
de internet de la CNBYV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http.//www.bmv.com.mx/y

del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx.

210.  Descripciéon de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Descripcién de los principales activos” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direcciéon www.grupohycsa.mx.

2.11.  Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién “La
emisora - Procesos judiciales, administrativos o arbitrales” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon

http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

1. Informacioén Financiera Seleccionada

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
Informacion financiera” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el

cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y (ii) del Reporte Trimestral, por el ejercicio
concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de 2026, respectivamente, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor en las direcciones
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

2. Informacién Financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“Informacion financiera - Informacion financiera por linea de negocio, zona geogrifica y ventas de exportacion” del

Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la
CNBYV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y (ii) del Reporte Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de
2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de 2026, respectivamente, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor en las direcciones www.gob.mx/cnbu,
www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“Informacion financiera - Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado ala CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026”; y (ii) del Reporte
Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de

2026, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor
en las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

4.  Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacién
financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“Informacion_financiera - Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion

financiera de la emisora” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el

cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y (ii) del Reporte Trimestral, por el ejercicio
concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de 2026, respectivamente, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor en las direcciones
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.
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41 Resultados de la operaciéon

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Secciéon
“Informacion financiera - Resultados de la operacién” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y (ii) del Reporte
Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de

2026, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor
en las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

4.2  Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“ Informacion financiera - Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual del Emisor por el
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de
2026; y (ii) del Reporte Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV

y BMV el 31 de julio de 2026, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de
CNBYV, BMV y del Emisor en las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

4.3 Control interno

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“Informacion financiera - Control Interno” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y (ii) del Reporte
Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV y BMV el 31 de julio de

2026, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de CNBV, BMV y del Emisor
en las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.

44 Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia (i) de la Seccién
“ Informacion financiera - Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual del Emisor por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de
2026; y (ii) del Reporte Trimestral, por el ejercicio concluido el 30 de junio de 2026 presentados ante la CNBV

y BMV el 31 de julio de 2026, respectivamente, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de
CNBYV, BMV y del Emisor en las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, y www.grupohycsa.mx.
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V. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“ Administracion - Auditores externos de la administracion” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién

httpy/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.

2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“ Administracion - Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés” del Reporte Anual del Emisor por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de
2026; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la

BMV en la direccién http://www.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.

3.  Administradores y accionistas

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“ Administracion - Informacion adicional administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que
puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la

direccion http://www.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.
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4. Estatutos sociales y otros convenios

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccién
“ Administracion - Estatutos sociales y otros convenios” del Reporte Anual del Emisor por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2025, el cual fue presentado a la CNBV, y la BMV el 30 de abril de 2026; y que puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon

http:/fwww.bmv.com.mx/y del Emisor en la direccién www.grupohycsa.mx.
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VII. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situaciéon. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Grupo Hyc, S.A. de C.V.

rd

A
Alejal&dWore& Reyes
Director General‘d_\e‘__ﬁ.g,r:\‘iﬁistracién y Finanzas

(el cual realiza las funciones equivalentes a un

director de finanzas)

Rocio de los Angeles Vargas Minaya
Director Corporativo de Juridico
(el cual realiza las funciones equivalentes a un
director juridico)



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta ptblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio.

Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribuciéon de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Para el caso de oferta ptblicas restringidas, su representada estd de acuerdo en concentrar sus
esfuerzos en alcanzar la mejor distribuciéon de los Certificados Bursatiles tnicamente entre
inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas, con vistas
alograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

El Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Francisco De Asis Vicente Romano Smith
Apoderado



“El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de agente
estructurador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como
ha participado en la definicién de los términos, condiciones o estructura del Programa. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

El Agente Estructurador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Francisco De Asis Vicente Romano Smith
Apoderado



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revision y anélisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio.

Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demads participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Para el caso de ofertas ptblicas restringidas, su representada estd de acuerdo en concentrar sus
esfuerzos en alcanzar la mejor distribuciéon de los Certificados Bursatiles tnicamente entre
inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas, con vistas
alograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

El Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Alejandro Osorio Pérez
Apoderado

Erick Guadalupe Arroyo Lopez
Apoderado



“Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
agente estructurador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi
como ha participado en la definicién de los términos, condiciones o estructura del Programa.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

El Agente Estructurador

Casa de Bolsa Banorte S.A. de C.V.
Grupo Financiero Banorte

/

\

Alejandllo Osorio Pérez
Apoderado

Erick Guadalupe Arroyo Lopez
Apoderado



Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Grupo
Hyc, S.A. de C.V. y Subsidiarias (la "Emisora”) al 31 de diciembre del 2025, 2024 y 2023 y por los afios que
terminaron en esas fechas contenidos el presente prospecto, fueron dictaminados con fecha 29 de abril del

2026, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asi mismo, manifestamos que hemaos leido el prospecto y, basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados,
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este prospecto, o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, ¥ no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinidn respecto de la otra informacidén contenida en el presente prospecto que
no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados y de la informacion financiera dictaminada
antes descrita.

Atentamente

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.CAlex é’rna?'}éz Almanza C.P.C. Fran&isco Jhvier Pineda Martinez
Apoderado (Represéntante Legal) Auditor externo

Ciudad de México, México Ciudad de México, México

15 de septiembre de 2026 15 de septiembre de 2026

X X X X X X



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacioén juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas."

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Mercedes Haddad Aramburo

Socia Responsable



VIII. ANEXOS

1.  Estados financieros auditados de la Emisora correspondientes a los ejercicios 2025, 2024 y
2023.

De conformidad con la fraccién II, del Anexo H, de la Circular Unica de Emisoras, se incorporan por referencia
los estados financieros auditados de la Emisora al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, mismos que se incluyen
en la Secciéon “Anexos” del Reporte Anual de la Emisora al 31 de diciembre de 2025, presentado a la CNBV y a
la. BMV el 30 de abril de 2026, el cual puede ser consultado en las siguientes péginas:
http:/ /www.gob.mx/cnbv, http:/ /www.bmv.com.mx y www.grupohycsa.mx.



http://www.grupohycsa.mx/

2.  informacion financiera de la Emisora correspondiente al segundo trimestre de 2026.

De conformidad con la fracciéon II, del Anexo H, de la Circular Unica de Emisoras, se incorporan por referencia
la informacioén financiera de la Emisora correspondiente al segundo trimestre de 2026, misma que se incluye
en el reporte trimestral de la Emisora presentado ala CNBV y a la BMV el 31 de julio de 2026, el cual puede ser
consultado en las siguientes paginas: http://www.gob.mx/cnbv, http://www.bmv.commx y
www.grupohycsa.mx.



3.

Dictamenes de calidad crediticia para las Emisiones de Corto Plazo.

[Se adjunta al presente]



m Grupo HYCSA

Programa Dual de Corto Plazo
Grupo HYC S.A. de C.V.

México, CDMX, a 15 de septiembre de 2026

Fernando Lezama Shiraishi

Director Corporativo Global de Finanzas

Calle Lope de Vega 117, Piso 6, Colonia Polanco

Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México

C.P. 11560

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a asignar la calificacion de HR1 para la
Porcion Circulante, por hasta P$500m o su equivalente en UDIs, del Programa Dual de Grupo HYC S.A. de C.V.

(Grupo HYC o la Empresa).

La calificaciéon asignada de HR1, significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad para el

pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacioén para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificaciéon de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter

general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacioén de la calificacion para la Porcién Circulante por hasta P$500 millones (m) o su equivalente en UDIs,
del Programa Dual (el Programa) de Grupo HYC, refleja la calificacion corporativa de corto plazo de la Empresa,
publicada el 20 de octubre de 2025, la cual fue revisada al alza de HR2 a HR1. Asimismo, la calificacion considera
los resultados observados en 2025, los cuales fueron mayores a nuestras estimaciones de ingresos, EBITDA y FLE,
apoyada por el avance e incremento de los proyectos de construccién. Cabe destacar que entre el 4T25 y el 2T26,
la Empresa obtuvo contratos para cinco nuevos proyectos, algunos de ellos concesiones o APP’s, que en su conjunto
representan mas de P$15,200m de crecimiento en el backlog total contratado, entre los cuales destacan el
desdoblamiento de la concesion Mante-Tula, el Proyecto Integral del Centro de Convenciones y Exposiciones de
Tabasco, y el contrato para la construccion y disefo de estaciones ferroviarias de un tramo del nuevo tren Saltillo —

Nuevo Laredo, entre otros.

Por otro lado, como parte del aumento de los proyectos, la Empresa mostré niveles de endeudamiento superiores a
los estimados para 2025, debido a que la Empresa requiere invertir recursos en etapas iniciales de los proyectos de
construccion, haciendo uso de lineas de crédito revolventes para cubrir sus necesidades de capital de trabajo. No

obstante, estos mayores niveles de deuda total y deuda neta fueron contrarrestados por el incremento del FLE, el
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

cual en 2025 presentd un nivel de P$888m, comparado con P$261m en 2024 y P$212m esperados en nuestro
escenario base. Lo anterior resulté en métricas de calificacion mas fuertes respecto a las estimadas, donde destaca

el nivel de afios de pago de 2.9 afios vs. 3.8 afios esperados en nuestro escenario base.

Dentro de nuestras proyecciones, estimamos que el FLE de Grupo HYC mostrara un mayor nivel respecto a nuestras
estimaciones previas, aunque por debajo de lo observado en 2025, impulsado por el incremento esperado en ingresos
y EBITDA. Finalmente, asumimos que la Empresa mantendra niveles de deuda similares hacia 2028 respecto a lo
observado en 2025, considerando el incremento en el financiamiento requerido para nuevos proyectos, ademas del

crecimiento sostenido de la deuda total hasta el 2T26.

A continuacidn, se muestran las principales caracteristicas del Programa Dual:

Principales caracteristicas del Programa Dual

Programa Dual de Corto Plazo

Emisor Grupo HYC, S A . de C.V.
Clave de Pizarra HYCSA
Tipo de Instrumento Programa revolvente de certificados bursatiles de corto y largo plazo.
Hasta P$4,000m, o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente. El saldo principal insoluto de los
Monto del Programa Certificados Bursatiles en circulacion objeto de las Emisiones de Corto Plazo no podra exceder de
P$500m o su equivalente en UDIs, calculado a la fecha de Emisién de Corto Plazo respectiva.
Vigencia del Programa 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacion por la CNBV.
Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
Monto por Emision cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto

Total Autorizado del Programa

Sera determinado para cada emisién y se dara a conocer en el Aviso o Suplemento correspondiente; en
el entendido, que cualquier Emisién de Largo Plazo al amparo del Programa contara con un plazo
minimo de 1 afio y un plazo maximo de 30 afios; y en el entendido, ademas, que cada Emision de Corto
Plazo contara con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 364 dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se emitan al amparo del Programa podran ser
quirografarios o contar con cualquier tipo de garantia, incluyendo sin limitacién, garantias reales o
personales, incluyendo fianzas, avales, prendas, hipotecas y fideicomisos en garantia o cualquier ofro
tipo de garantia, segln se establezca en el titulo correspondiente y se dé a conocer en el Aviso o
Suplemento respectivo, segln sea el caso. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran
quirografarios y no contaran con garantia alguna.

El destino especifico de los recursos de la oferta se dara a conocer en el Aviso o Suplemento que
corresponda a cada una de las emisiones al amparo del Programa, segun sea aplicable.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Fuente: HR Ratings con informacion del prospecto de colocacién proporcionado por la Empresa.

Plazo de Cada Emisién

Garantia

Destino de los Recursos

e Crecimiento en Ingresos. En 2025, la Empresa genero ingresos totales por P$10,582m, lo cual fue 20.6%
superior respecto a P$8,775m reportados en 2024, y 9.6% por arriba de nuestras proyecciones. El crecimiento

en ingresos responde al incremento en el backlog por arriba de nuestras estimaciones, asi como en el aumento
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Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

de las operaciones generales, mostrando un fuerte desempefio en aplicacion del backlog al cierre del 2025 y al
2T26.

EBITDA y Margenes. La Empresa mostré un nivel de P$1,272m en 2025, comparado con P$1,039m en 2024
y P$1,197m esperados en nuestro escenario base. El incremento en EBITDA respecto a 2024 es resultado del
incremento en el backlog, donde el crecimiento de los ingresos por arriba de los costos permitié un crecimiento
en la utilidad bruta de 28.9%, a su vez mostrando un nivel de margen bruto de 19.0%, mejorando desde 17.8%
en 2024 y 18.2% esperado.

Crecimiento en Deuda. La deuda neta fue de P$2,585m en 2025, comparada con P$1,058m en 2024 y P$804m
esperados en nuestro escenario base. Mayores niveles de deuda responden al crecimiento de proyectos
agregados al backlog, donde la Empresa realizé contrataciones de nueva deuda, principalmente bancaria, para

fondear las etapas iniciales de los nuevos proyectos de construccion.

Ingresos Estimados. La Empresa seria capaz de generar P$13,855m de ingresos totales en 2028, comparado
con P$10,582m en 2025, lo cual equivale a una TMAC25-28 de 9.4%. El incremento en ingresos esperado seria
el resultado de la adicion de cinco nuevos proyectos de construccion al backlog contratado, los cuales
representan un incremento de alrededor de P$15,200m.

Fortalecimiento del FLE. Estimamos que como resultado del incremento en las operaciones, el EBITDA
muestre niveles superiores respecto a nuestras estimaciones anteriores, fortaleciendo los niveles de FLE hacia
el final del periodo proyectado, mostrando un nivel de P$698m en 2027 comparado con P$388m para el mismo
afio en nuestra revision anterior y de P$688m en 2028.

Endeudamiento. La deuda total alcanzaria P$3,563m en 2028, comparado con P$3,368m en 2025. Asumimos
que la Empresa mantendria mayores niveles de deuda respecto a nuestras estimaciones anteriores,
considerando el incremento en la deuda observado al 2726, donde asumimos un alta revolvencia con base en

lo observado histéricamente, con el objetivo de financiar etapas iniciales o intermedias de proyectos agregados.

Mayor Capacidad de Refinanciamiento. Considerando la revolvencia presentada en periodos histéricos, en
un escenario donde la Empresa sea capaz de refinanciar el 100% de su deuda de 2026 a 2028, se le podria
aplicar un beneficio por refinanciamiento en los periodos donde se ejecuten, lo cual podria reducir presion en el

servicio de la deuda y resultando en un alza a la calificacion.

7
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

e Mejora en Cobertura del Servicio de Deuda. Sila Empresa es capaz de mejorar sus niveles de FLE por arriba
de nuestras estimaciones, manteniendo niveles similares del servicio de deuda, y por lo tanto mejora la métrica
de DSCR a un nivel de 1.8x en promedio de 2026 a 2028, comparado con 0.8x esperado en nuestro escenario

base, la calificacion podria ser revisada al alza.

e Caida en FLE. En un escenario donde la Empresa no sea capaz de alcanzar nuestras estimaciones base de
FLE, mostrando un nivel promedio de P$485m de 2026 a 2028, comparado con P$725m en nuestro escenario
base, las métricas de calificacién podrian debilitarse, resultando en una revision a la baja.

e Mayor Deuda Neta. Asumiendo que la Empresa muestre mayores niveles de deuda neta, alcanzando un
promedio de P$3,219m de 2026 a 2028, comparado con P$2,642m en nuestro escenario base, la métrica de

afos de pago pudiera verse afectada, resultando en una baja a la calificacion.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

J

Director Asociado de Corporativos /ABS
HR Ratings

Jesus Pineda

México:
Estados Unidos:
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario Base: Balance General (Cifras en millones de pesos)

Al Cierre
2024* 2025* 2026P 2027P 2028P 2T25 2T26
ACTIVOS TOTALES 9179 13,287 15,737 16,066 16,941 10,307 14,600
Activo Circulante 6,986 8,888 10,405 10,306 10,731 8,106 9,176
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 396 783 1,313 965 1,195 702 464
Cuentas por Cobrar a Clientes 5,057 6,091 6,712 7,009 7,155 5,555 6,071
Otras Cuentas por Caobrar Neto 519 505 665 694 725 492 833
Inventarios 119 287 482 405 423 471 313
Otros Activos Circulantes 896 1,221 1,233 1,233 1,233 886 1,494
Activos No Circulantes 2,193 4,400 5,332 5,760 6,209 2,201 5,425
Inversiones en Asociadas 411 511 616 729 847 451 550
Planta, Propiedad y Equipo 237 211 216 196 182 209 195
Otros Intangibles 223 219 214 209 204 221 217
Impuestos Diferidos 42 92 65 65 65 99 103
Activos por Derecho de Uso 779 793 742 742 742 863 806
Otros Activos No Circulantes 501 2,573 3,478 3,818 4,170 358 3,552
PASIVOS TOTALES 6,806 10,447 12,278 11,866 12,036 7,593 11,529
Pasivo Circulante 4,547 7,385 7,203 6,317 6,045 4,919 7,763
Pasivo con Costo 722 2,213 1,139 288 21 1,164 2,876
Proveedores 447 1,001 2,205 1,960 1,728 626 905
Impuestos por Pagar 770 848 856 863 870 694 1,053
Otros Pasivos Circulantes 386 818 537 559 582 321 584
Pasivo por Arrendamiento 179 262 261 261 261 237 273
Anticipos de Clientes y Obra Cobrada por Ejecutar 2,044 2,242 2,205 2,387 2,583 1,877 2,073
Pasivos no Circulantes 2,259 3,063 5,075 5,549 5,991 2,673 3,765
Pasivo con Costo 733 1,155 3,083 3,324 3,542 929 1,756
Impuestos Diferidos 985 1,153 1,368 1,588 1,798 995 1,228
Pasivo por Arrendamiento 541 501 467 467 467 532 457
Otros Pasivos No Circulantes 0 253 157 170 184 217 324
CAPITAL CONTABLE 2,373 2,840 3,459 4,200 4,905 2,714 3,072
Minaoritario 193 195 196 196 196 193 198
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 194 193 193 196 196 193 193
Utilidad del Ejercicio (1) 2 2 0 0 (1) 5
Mayaritario 2,180 2,644 3,264 4,004 4,709 2,521 2,874
Capital Contribuido 139 139 139 139 139 139 139
Utilidades Acumuladas y Otros 1,573 1,962 2,306 3,125 3,865 1,981 2,229
Utilidad del Ejercicio 468 544 819 740 705 402 507
Deuda Total 1,454 3,368 4,223 3,612 3,563 2,093 4,632
Deuda Neta 1,058 2,585 2,910 2,647 2,368 1,391 4,167
Dias Cuentas por Cobrar 173 193 160 178 188 189 198
Dias Inventario 5 14 14 14 14 11 13
Dias Proveedores 32 27 53 56 57 26 38
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion fnmestral interna de la Empresa.
*Estados financieros auditados por Deloitte.
-
México: 1744
Estados Unidos:
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario Base: Estado de Resultados (Cifras en millones de pesos)

Afios Calendario Acumulado
2024* 2025* 2026P 2027P 2028P 2T25 2T26
Ventas Totales 8,775 10,582 14,171 13,834 13,855 5,053 5,594
Costo de Ventas 7,216 8,574 11,600 11,370 11,474 4,030 4,256
Utilidad Bruta 1,559 2,008 2,570 2,465 2,381 1,023 1,338
Gastos de Operacion 520 736 793 870 876 287 263
EBITDA 1,039 1,272 1,778 1,595 1,505 736 1,075
Depreciacion y Amortizacion 157 227 206 207 207 89 105
Depreciacion 45 35 63 59 54 25 16
Amortizacion de Intangibles 4 5 5 5 5 2 2
Amortizacion de Activo por Derecho de Uso 108 187 138 143 148 61 87
Utilidad Operativa antes de Otros 882 1,046 1,571 1,388 1,298 647 970
Otros Ingresos y Gastos Netos 14 124 22 0 0 93 71
Utilidad Operativa después de Otros 896 1,170 1,593 1,388 1,298 4 1,040
Ingresos por Intereses 94 41 51 110 129 29 9
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 182 343 370 328 312 98 227
Intereses Pagados por Arrendamiento 75 82 112 111 111 63 0
Otros Gastos Financieros 35 0 97 114 114 41 0
Ingreso Financiero Neto (198) (384) (529) (443) (407) (174) (218)
Resultado Cambiario 7 0 (6) 0 0 5 (37)
Resultado Integral de Financiamiento (191) (384) (535) (443) (407) (168) (255)
Utilidad Después del RIF 705 786 1,059 945 890 572 786
Participacion en Asociadas 103 118 109 113 117 46 (28)
Utilidad antes de Impuestos 808 903 1,168 1,058 1,008 618 757
Impuestos sobre la Utilidad 340 358 349 317 302 217 248
Impuestos Causados 81 123 140 97 92 139 187
Impuestos Diferidos 259 235 209 220 210 78 61
Utilidad Neta Consclidada 467 546 819 740 705 401 509
Participacion minoritaria en la utilidad (1) 2 0 0 0 (1) 3
Participacién mayoritaria en la utilidad 468 544 819 740 705 402 507
Cifras UDM
Cambio en Ventas 21.3% 20.6% 33.9% -2.4% 0.1% 14.3% 19.3%
Margen Bruto 17.8% 19.0% 18.1% 17.8% 17.2% 18.8% 20.9%
Margen EBITDA 11.8% 12.0% 12.5% 11.5% 10.9% 12.9% 14.5%
Tasa de Impuestos 42.1% 39.6% 29.9% 30.0% 30.0% 40.4% 37.3%
Ventas Netas a PP&E 37.0 50.2 65.5 70.4 76.3 44.5 56.9
ROCE 23.6% 19.2% 29.5% 24.8% 21.8% 22.5% 24.1%
Tasa Pasiva 16.1% 15.1% 9.5% 8.7% 8.7% 13.8% 14.8%
Tasa Activa 2.2% 0.7% 0.7% 1.4% 1.6% 1.5% 0.3%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa.
"Estados financieros auditados por Deloitte.

México: 74
Estados Unidos:
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario Base: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de pesos)

Afios Calendario Acumulado
2024* 2025*% 2026P 2027P 2028P 2T25 2T26
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 808 903 1,168 1,058 1,008 618 757
Provisiones del Periodo 90 96 0 0 0 0 0
Otras Partidas 3 (88) 0 0 0 0 71
Partidas sin Impacto en el Efectivo 93 8 0 0 0 0 14
Depreciacion y Amortizacion 157 227 206 207 207 89 105
Participacién en Asociados y Negocios Conjuntos (103) (118) (109) (113) (117) (46) 28
Intereses a Favor (94) 41) (51) (110) (129) (29) 9)
Otras Partidas Distintas al Efectivo (271) 390 0 0 0 (74) 18
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion (311) 458 47 (16) (39) (60) 143
Intereses Devengados 182 343 370 328 312 98 227
Otros Gastos Financieros 35 0 97 114 114 41 0
Intereses por Arrendamiento y Otros 75 82 112 111 111 63 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 292 426 579 553 537 203 227
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 881 1,795 1,794 1,595 1,505 761 1,198
Decremento (Incremento) en Clientes (1,920) (1,367) (767) (297) (146) (588) (479)
Decremento (Incremento) en Inventarios (6) (169) (194) 77 (18) (352) (26)
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (101) 31 (29) (30) (31) 117 (123)
Incremento (Decremento) en Proveedores (2086) 870 902 (245) (232) (83) (1,381)
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 1,943 158 (317) 223 240 (289) (324)
Capital de trabajo (290) (476) (405) (271) (187) (1,196) (2,333)
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos 0 0 (78) (97) (92) 0 0
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion (290) (476) (482) (368) (279) (1,196) (2,333)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 590 1,319 1,311 1,227 1,226 (435) (1,135)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inver. de acciones con caracter perm. 0 0 (1) 0 0 9 5
Inversién en Prop., Planta y Equipo (153) (31) (39) (39) (39) (13) (22)
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 125 110 0 0 0 85 0
Adaquisicién de Negocios (12) (14) 0 0 0 (3) (72)
Dividendos Cobrados 26 25 0 0 0 0 0
Intereses Cobrados 94 41 51 110 129 29 9
Otros Activos 0 7 5 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion 80 139 16 71 91 461 (81)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 670 1,458 1,327 1,298 1,317 26 (1,216)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 2,655 7,311 4,945 529 239 1,942 6,165
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (1,861) (5,397) (4,091) (1,139) (288) (1,303) (4,901)
Amortizacion de Arrendamientos (236) (339) (346) (359) (372) (157) (140)
Intereses Pagados (257) (343) (399) (328) (312) (98) (227)
Intereses Pagados por Arrendamientos (75) (82) (112) (111) (111) (63) 0
Otros Acreedores Financieros y Otros Gastos Financieros (509) (2,220) (999) (454) (4686) 41) 0
Financiamiento "Ajeno” (284) (1,071) (797) (1,646) (1,087) 280 897
Dividendos Pagados (89) 0 0 0 0 0 0
Financiamiento "Propio” (89) 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (372) (1,071) (797) (1,646) (1,087) 280 897
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 298 387 530 (348) 230 306 (319)
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 98 396 783 1,313 965 396 783
Efectivo y equiv. al final del Periodo 396 783 1,313 965 1,195 702 464
Cifras UDM
CAPEX de Mantenimiento (45) (35) (63) (59) (54) 47) (26)
Flujo Libre de Efectivo 261 888 790 698 688 (279) 276
Amortizacion de Deuda 1,861 5,397 4,091 1,139 288 2,726 8,996
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias (1,861) (5,397) (3,008) 0 0 (2,350) (7,832)
Amortizacion Neta 0 0 1,085 1,139 288 377 1,164
Intereses Netos Pagados 163 302 348 218 182 217 451
Servicio de la Deuda 163 302 1,433 1,357 470 594 1,615
DSCR 1.6x 2.9x 0.6x 0.5x 1.5x -0.5x 0.2x
Caja Inicial Disponible 98 396 783 1,313 965 152 702
DSCR con Caja 2.2x 4.3x 1.1x 1.5x 3.5x =0.2x 0.6x
Deuda Neta a FLE 4.1 2.9 3.7 3.8 3.4 (5.0) 15.1
Deuda Neta a EBITDA 1.0 2.0 1.6 1.7 1.6 1.2 2.6
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestral interna de la Empresa.
“Estados financieros auditados por Deloitte. .
>
México: VV
Estados Unidos:
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Credit
Rating

Grupo HYCSA

Programa Dual de Corto Plazo

Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario de Estrés: Balance General (Cifras en millones de pesos)

Al Cierre
2024* 2025* 2026P 2027P 2028P 2T25 2726
ACTIVOS TOTALES 9,179 13,287 14,863 15,243 15,985 10,307 14,600
Activo Circulante 6,986 8,888 9,531 9,483 9,775 8,106 9,176
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 396 783 933 414 494 702 464
Cuentas por Cobrar a Clientes 5,057 6,091 6,283 6,791 6,951 5,555 6,071
Otras Cuentas por Cobrar Neto 519 505 665 694 725 492 833
Inventarios 119 287 47 350 371 471 313
Otros Activos Circulantes 896 1,221 1,233 1,233 1,233 886 1,494
Activos No Circulantes 2,193 4,400 5,332 5,760 6,209 2,201 5,425
Inversiones en Asociadas 411 511 616 729 847 451 550
Planta, Propiedad y Equipo 237 211 216 196 182 209 195
Otros Intangibles 223 219 214 209 204 221 217
Impuestos Diferidos 42 92 65 65 65 99 103
Activos por Derecho de Uso 779 793 742 742 742 863 806
Otros Activos No Circulantes 501 2,573 3,478 3,818 4,170 358 3,552
PASIVOS TOTALES 6,806 10,447 11,689 11,529 11,759 7,593 11,529
Pasivo Circulante 4,547 7,385 6,700 6,076 5,921 4,919 7,763
Pasivo con Costo 722 2,213 1,139 288 21 1,164 2,876
Proveedores 447 1,001 1,702 1,719 1,604 626 905
Impuestos por Pagar 770 848 856 863 870 694 1,053
Otros Pasivos Circulantes 386 818 537 559 582 321 584
Pasivo por Arrendamiento 179 262 261 261 261 237 273
Anticipos de Clientes y Obra Cobrada por Ejecutar 2,044 2,242 2,205 2,387 2,583 1,877 2,073
Pasivos no Circulantes 2,259 3,063 4,989 5,453 5,837 2,673 3,765
Pasivo con Costo 733 1,155 3,083 3,374 3,592 929 1,756
Impuestos Diferidos 985 1,153 1,281 1,442 1,594 995 1,228
Pasivo por Arrendamiento 541 501 467 467 467 532 457
Otros Pasivos No Circulantes 0 253 157 170 184 217 324
CAPITAL CONTABLE 2,373 2,840 3,174 3,73 4,226 2,714 3,072
Minoritario 193 195 196 196 196 193 198
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 194 193 193 196 196 193 193
Utilidad del Ejercicio (1) 2 2 0 0 (1) 5
Mayoritario 2,180 2,644 2,978 3,517 4,030 2,521 2,874
Capital Contribuido 139 139 139 139 139 139 139
Utilidades Acumuladas y Otros 1,573 1,962 2,306 2,840 3,379 1,981 2,229
Utilidad del Ejercicio 468 544 533 539 513 402 507
Deuda Total 1,454 3,368 4,223 3,662 3,613 2,093 4,632
Deuda Neta 1,058 2,585 3,290 3,248 3,119 1,391 4,167
Dias Cuentas por Cobrar 173 193 176 190 199 189 198
Dias Inventario 6 14 14 13 13 11 13
Dias Proveedores 32 27 51 58 60 26 38
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion tnmestral interna de la Empresa.
*Estados financieros auditados por Deloitte.
T
México: (744
Estados Unidos:
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario de Estrés: Estado de Resultados (Cifras en millones de pesos)

Afos Calendario Acumulado
2024 2025 2026P 2027P 2028P 2T25 2T26
Ventas Totales 8,775 10,582 12,379 12,712 12,908 5,053 5,594
Costo de Ventas 7,216 8,574 10,226 10,574 10,819 4,030 4,256
Utilidad Bruta 1,559 2,008 2,153 2,137 2,089 1,023 1,338
Gastos de Operacion 520 736 782 821 842 287 263
EBITDA 1,039 1,272 1,372 1,317 1,247 736 1,075
Depreciacion y Amortizacion 157 227 206 207 207 89 105
Depreciacion 45 35 63 59 54 25 16
Amortizacion de Intangibles 4 5 5 5 5 2 2
Amortizacion de Activo por Derecho de Uso 108 187 138 143 148 61 87
Utilidad Operativa antes de Otros 882 1,046 1,166 1,110 1,040 647 970
Otros Ingresos y Gastos Netos 14 124 22 0 0 93 71
Utilidad Operativa después de Otros 896 1,170 1,188 1,110 1,040 741 1,040
Ingresos por Intereses 94 41 49 102 118 29 9
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 182 343 370 328 316 98 227
Intereses Pagados por Arrendamiento 75 82 112 111 111 63 0
Otros Gastos Financieros 35 0 97 114 115 41 0
Ingreso Financiero Neto (198) (384) (530) (452) (425) (174) (218)
Resultado Cambiario 7 0 (6) 0 0 5 (37)
Resultado Integral de Financiamiento (191) (384) (536) (452) (425) (168) (255)
Utilidad Después del RIF 705 786 651 657 615 572 786
Participacion en Asociadas 103 118 109 113 117 46 (28)
Utilidad antes de Impuestos 808 903 760 770 733 618 757
Impuestos sobre la Utilidad 340 358 227 231 220 217 248
Impuestos Causados 81 123 104 71 67 139 187
Impuestos Diferidos 259 235 123 160 153 78 61
Utilidad Neta Consolidada 467 546 534 539 513 401 509
Participacion minoritaria en la utilidad (1) 2 0 0 0 (1) 3
Participacion mayoritaria en la utilidad 468 544 533 539 513 402 507
Cifras UDM
Cambio en Ventas 21.3% 20.6% 17.0% 2.7% 1.5% 14.3% 19.3%
Margen Bruto 17.8% 19.0% 17.4% 16.8% 16.2% 18.8% 20.9%
Margen EBITDA 11.8% 12.0% 11.1% 10.4% 9.7% 12.9% 14.5%
Tasa de Impuestos 42.1% 39.6% 29.8% 30.0% 30.0% 40.4% 37.3%
Ventas Netas a PP&E 37.0 50.2 57.2 64.7 711 445 56.9
ROCE 23.6% 19.2% 21.9% 20.1% 17.8% 22.5% 24.1%
Tasa Pasiva 16.1% 15.1% 9.5% 8.7% 8.7% 8.3% 15.1%
Tasa Activa 2.2% 0.7% 0.7% 1.4% 1.6% 1.5% 0.3%
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa.
*Estados financieros auditados por Deloitte.
>
México: 1744

Estados Unidos:
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credit  Grupo HYCSA

Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Escenario de Estrés: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de pesos)

Afios Calendario Acumulado
2024* 2025* 2026P 2027P 2028P 2725 2726
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 808 903 760 770 733 618 757
Provisiones del Periodo 90 96 0 0 0 0 0
Otras Partidas 3 (88) 0 0 0 0 71
Partidas sin Impacto en el Efectivo 93 8 0 0 0 0 "
Depreciacién y Amortizacion 157 227 206 207 207 89 105
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos (103) (118) (109) (113) (117) (46) 28
Intereses a Favor (94) (41) (49) (102) (118) (29) 9)
Otras Partidas Distintas al Efectivo (271) 390 0 0 0 (74) 18
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion (311) 458 48 (8) (28) (60) 143
Intereses Devengados 182 343 370 328 316 98 227
Otros Gastos Financieros 35 0 97 114 115 41 0
Intereses por Arrendamiento y Otros 75 82 112 111 111 63 0]
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 292 426 579 554 543 203 227
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 881 1,795 1,388 1,317 1,247 761 1,198
Decremento (Incremento) en Clientes (1,920) (1,367) (338) (508) (161) (588) (479)
Decremento (Incremento) en Inventarios (6) (169) (129) 66 (21) (352) (26)
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (101) 31 (29) (30) (31) 17 (123)
Incremento (Decremento) en Proveedores (206) 870 399 17 (114) (83) (1,381)
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 1,943 158 (317) 223 240 (289) (324)
Capital de trabajo (290) (476) (414) (231) (87) (1,196) (2,333)
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos 0 0 (42) (71) (67) 0 0
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién (290) (476) (455) (301) (154) (1,196) (2,333)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 590 1,319 933 1,015 1,093 (435) (1,135)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inver. de acciones con caracter perm. 0 0 (1) 0 0 9 5
Inversion en Prop., Planta y Equipo (153) (31) (39) (39) (39) (13) (22)
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 125 110 0 0 0 85 0
Adquisicién de Negocios (12) (14) o] o] 0 (3) (72)
Dividendos Cobrados 26 25 0 0 0 0 0
Intereses Cobrados 94 41 49 102 118 29 9
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion 80 139 14 63 79 461 (81)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 670 1,458 947 1,078 1,172 26 (1,216)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 2,655 7,311 4,945 579 239 1,942 6,165
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (1,861) (5,397) (4,091) (1,139) (288) (1,303) (4,901)
Amortizacién de Arrendamientos (236) (339) (346) (359) (372) (157) (140)
Intereses Pagados (257) (343) (399) (328) (316) (98) (227)
Intereses Pagados por Arrendamientos (75) (82) (112) (111) (111) (63) 0
Otros Acreedores Financieros y Otros Gastos Financieros (509) (2,220) (999) (454) (467) (41) 0
Financiamiento "Ajeno” (284) (1,071) (797) (1,597) (1,092) 280 897
Dividendos Pagados (89) 0 0 0 0 0 0
Financiamiento "Propio” (89) 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (372) (1,071) (797) (1,597) (1,092) 280 897
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 298 387 150 (519) 80 306 (319)
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 98 396 783 933 414 396 783
Efectivo y equiv. al final del Periodo 396 783 933 414 494 702 464
Cifras UDM
CAPEX de Mantenimiento (45) (35) (83) (59) (54) (47) (26)
Flujo Libre de Efectivo 261 888 412 486 556 (279) 276
Amortizacion de Deuda 1,861 5,397 4,091 1,139 288 2,726 8,996
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias (1,861) (5,397) (3,006) 0 0 (2,350) (7,832)
Amortizacion Neta 0 0 1,085 1,139 288 377 1,164
Intereses Netos Pagados 163 302 350 227 198 217 451
Servicio de la Deuda 163 302 1,435 1,366 486 594 1,615
DSCR 1.6x 2.9x 0.3x 0.4x 1.1x -0.5x 0.2x
Caja Inicial Disponible 98 396 783 933 414 152 702
DSCR con Caja 2.2x 4,3x 0.8x 1.0x 2.0x -0.2x 0.6x
Deuda Neta a FLE 4.1 2.9 8.0 6.7 5.6 (5.0) 15.1
Deuda Neta a EBITDA 1.0 2.0 24 2.5 2.5 1.2 2.6
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestfral interna de la Empresa.
*Estados financieros auditados por Deloitte. .
>
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Rating Programa Dual de Corto Plazo
Agency Grupo HYC S.A. de C.V.

Contactos

Ismael Rojas Jesus Pineda

Asociado Director Asociado de Corporativos / ABS
Analista Responsable E-mail: jesus.pineda@hrratings.com

E-mail: ismael.rojas@hrratings.com

Heinz Cederborg
Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el analisis** Evaluacion de Riesgo Corporativo, febrero 2024
Calificacion anterior Inicial

Fecha de ultima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings 1T24-2T26

para el otorgamiento de la presente calificacion
Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las

proporcionadas por terceras personas Prospecto Preliminar del Programa Dual, informacién financiera trimestral

anual dictaminada por Deloitte.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron n.a.
utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consider6 al otorgar la calificaciéon o darle seguimiento, la n.a.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes “1/M” otorgada por PCR Verum el 11 de septiembre de 2026.
valores (en su caso)

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos de
Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos gubernamentales, corporativos e instituciones
financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

**Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), registrada ante la Securities
and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras,
segun lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities
and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacién antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus
servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras
calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y
proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o
relativas al desempefo de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones
otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algtn instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR
Ratings.
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la
precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La mayoria de
las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o
solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas,
lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de
manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se
pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus obligaciones
contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de
estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como
complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el
equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las
cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com
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Septiembre 11, 2026

Grupo HYC, S.A. de C.V. (‘Grupo HYCSA")
Av. Lope de Vega #117, Sexto Piso, Polanco V Seccion
Miguel Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11560

Atencion: Ramoén Alfonso Casanova Hernandez
Director General

En relacién con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
hemos procedido a asignar la siguiente calificacion en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Grupo HYC, S.A. de C.V. (‘Grupo HYCSA’)

Descripcion: Programa: Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con caracter revolvente, por un monto
autorizado de hasta Ps$4,000 millones o su
equivalente en UDIs (Unidades de Inversion).

Monto de la Porciéon  Hasta $500°000,000.00 (Quinientos millones de
de Corto Plazo: pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDlIs
(Unidades de Inversion).

Plazo del Programa: Cinco afios, a partir de su fecha de autorizacion
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

(CNBV).

Calificacion: “/M.

Significado de la Calificacion: Alto. Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de
liquidez y proteccion son muy buenos.

Metodologias de Calificacion: - Metodologia de Corporativos (Octubre 2020).
Aspectos relevantes en que se a. Importante dinamismo observado en la generacion de ingresos de
basan la Calificaciones: Grupo HYCSA.

b. Consistente rentabilidad.

c. Reincidencia de un importante numero de clientes, y buena
evolucién del Back-log en los ultimos afios.

d. Sibien, la compafiia ha podido observar una considerable alza en
su apalancamiento, éste aun permanece en niveles razonables;
con la expectativa de que, entendiendo su ciclo operativo y
volumen de negocio adquirido, en el corto plazo puedan ajustarse
gradualmente a la baja a los niveles considerados como
moderados e histéricamente observados.

e. Concentraciéon del grupo en clientes gubernamentales, aspecto
que puede ser visto como un riesgo inherente en el sector en el
cual se desempena.

f. Persistencia de factores que a consideracion de PCR Verum
pudieran representar una amenaza para el desarrollo de
infraestructura en México.

Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacion de las
calificaciones se encuentran en el Anexo “A” de la presente.
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Notas relativas a la a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en

Calificacion y la Metodologia: términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones en
cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento.

b. Informacion detallada en relacion con la metodologia en cuestion puede
ser consultada en: http://www.pcrverum.mx. Para la calificacién antes
otorgada, no se utilizaron modelos o criterios diferentes de los empleados
en las calificaciones iniciales y no se utilizaron calificaciones otorgadas
por otras instituciones calificadoras.

c. Las calificaciones otorgadas son una opinién con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al
desempeno de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social
de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna para
comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo
algun negocio, operacion o inversion.

d. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion obtenida
de fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas calificaciones
no validan, garantizan ni certifican la precision, exactitud o totalidad de la
informacion, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los
resultados obtenidos por el uso y analisis de esa informacion.

e. La informacion financiera utilizada para el anadlisis y determinaciéon de
estas calificaciones comprende un periodo que abarca desde el 1 de
enero de 2021 hasta el 30 de junio de 2026.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinion sobre la
capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de activos y
desempeno de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin que ello implique
responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.I.de C.V.

g. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. emite las calificaciones
de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Codigo de Conducta, el cual se puede
consultar en http://www.pcrverum.mx.

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un analisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el propésito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
periddicamente la informacién financiera, operativa y/o corporativa que
por su importancia pudiera influir en la marcha de la institucién, asi como
cualquier otra informacion que ésta considere importante para su analisis.

Atentamente

L Q < )
Ld i\V%
Daniel Martinez Flores Jesus andez de la Fuente
Director General Adjunto de Analisis Director
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Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion contempla el importante dinamismo observado en la generaciéon de ingresos de Grupo HYCSA,
acompafado favorablemente por una consistente rentabilidad; lo cual, ha podido ser explicado tanto por la
reincidencia de un importante nimero de clientes, como por la buena evolucion del Back-log en los ultimos afios. Si
bien, la compafiia ha podido observar una considerable alza en su apalancamiento, éste aun permanece en niveles
razonables; con la expectativa de que, entendiendo su ciclo operativo y volumen de negocio adquirido, en el corto
plazo puedan ajustarse gradualmente a la baja a los niveles considerados como moderados e histéricamente
observados. Finalmente, las calificaciones incorporan la considerable concentracion del grupo en clientes
gubernamentales, aspecto que puede ser visto como un riesgo inherente en el sector en el cual se desempena;
aunado a la persistencia de factores que a consideracion de PCR Verum pudieran representar una amenaza para
el desarrollo de infraestructura en México.

Creciente Generacion de Ingresos. Grupo HYCSA ha mantenido un importante dinamismo en sus Ingresos
Operativos, destacando su monto acumulado de Ps$11,167 millones en los UDM al 2T26, con un sélido crecimiento
del 18.3% respecto a los doce meses previos. Se incorporaron a los resultados de la compafiia los Ingresos por
Subvencion y los Ingresos de Peaje que suman PS$207 millones y que son el efecto econémico de la entrada en
operacion del proyecto carretero Mante Tula, cuyo titular de la concesion es una subsidiaria indirecta de Grupo
HYCSA. El grupo ha materializado de buena manera su plan de posicionamiento, motivando asi la obtencién de
numerosos contratos de gran tamafo, en afiadido, el entorno le ha favorecido para participar en proyectos en las
areas donde ostenta mayor expertise, tales como vias terrestres y para el sector energético.

Consistencia en Rentabilidad. En los UDM al 2726, el EBITDA de Grupo HYCSA aumento de forma relevante a
Ps$1,655 millones, +25.1% respecto a los doce meses previos, mejorando su margen a un adecuado 14.8% (UDM
al 2T25: 14.5%). Toda vez que indicador ha observado un gradual fortalecimiento en los ultimos afios, éste ya es
considerado como fuerte respecto a otras constructoras de tamafo importante y/o avocadas a proyectos de obra
publica (~10%). Asimismo, su utilidad neta también se ha beneficiado en la linea del creciente volumen de negocio;
en 2025 crecio 16.7%, alcanzando Ps$545.6 millones, aunque con un ligero ajuste en sus todavia fuertes ROAE y
ROAA a niveles del 20.3% y 5.1%, respectivamente (2024: 21.8% y 6.0%), atribuido sobre todo al aumento en el
tamano del activo por el reconocimiento del valor de la concesion de la Autopista Mante-Ocampo-Tula. En el 1S26,
la utilidad continia avanzando de buena manera, alcanzando Ps$509.3 millones, +26.9% respecto al 1S25,
mejorando sus ROAE y ROAA al 34.9% y 7.5%, respectivamente.

Back-Log con Proyectos de Mayor Impacto. Al 2T26, el Back-log de Grupo HYCSA se conformaba por 30
contratos con un monto pendiente por ejecutar de Ps$41,022 millones, +80.9% respecto al 2T25. Se destaca la
adicion a la concesion de la Autopista Mante-Ocampo-Tula del Libramiento de Mante y el Viaducto Elevado, a la
vez, agregando 22 afios de prorroga para concluir ahora en 2072, con lo que el monto pendiente por ejecutar
relacionado a tal concesion ascenderia a Ps$22,232 millones, a partir de Ps$4,954 millones en el 2T25.

La compafia ha mantenido un amplio volumen de proyectos con plazos de ~24 meses, con una relevante
reincidencia de sus principales clientes. De acuerdo con el Back-log al 2T26, el 21.4% del monto por ejecutar
(Ps$8,787 millones) podria realizarse en lo que resta de 2026, seguido de un 35.9% para 2027 (Ps$14,725 millones),
mientras que el restante 42.7% (Ps$17,511 millones) estaria programado a partir 2028, con la consideracion que
practicamente la totalidad de este Ultimo monto corresponderia a concesiones. Se puede estimar que los ingresos
por ‘Construcciones’ acumulados al cierre de 2026 y para 2027 sigan creciendo al menos a doble digito porcentual.

Alza Temporal en Apalancamiento. Si bien, Grupo HYCSA ha mantenido niveles razonables de apalancamiento,
reflejo de una buena gestion de su deuda en medio del importante crecimiento en su escala de negocio, ciertamente
ha alcanzado de forma momentanea un punto relativamente elevado, atribuido a la disposicién de deuda para el
inicio de nuevos proyectos. Al 2T26, su Deuda Total ascendié a Ps$5,362 millones, +87.3% en los UDM, precedido
por un alza del 77.7% en el periodo previo. En su caso, observa razones de Deuda Total y Deuda Neta a EBITDA
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anualizado, de 2.6x y 2.3x, respectivamente, por encima de los 1.8x y 1.4x al 2T25. Entendiendo la expectativa para
el fortalecimiento de su EBITDA, junto a algunos movimientos previstos en sus pasivos, se estima que en el corto
plazo dichos indicadores nuevamente se ajusten a niveles mas cercanos a 2x.

Razonable Liquidez. Grupo HYCSA ha procurado que su liquidez le sea productiva en funcién de su costo
financiero, en vista de ello, al 2T26 se situd en Ps$464.3 millones, -33.9% en los UDM, equivalente al 3.2% de su
Activo Total, monto alineado a los niveles vistos en gran parte del periodo de analisis, ademas es adecuado al
ponderar su proporcion respecto a gastos generarles (85.8% del monto anualizado tomando como base el
acumulado en los 6M26). Si bien, al ultimo corte trimestral la compafia presenta considerables vencimientos de
deuda a corto plazo, buena parte corresponde a lineas en cuenta corriente que ya han podido ser refinanciadas.

Concentraciéon en Clientes Gubernamentales. La colaboracién conjunta con Gobiernos Estatales se mantiene
como la principal relacion del grupo, seguido del Gobierno Federal y sus dependencias y organismos. Se estima
que la concentracién con organismos gubernamentales es una condicidén generalizada y un riesgo inherente para el
desarrollo de infraestructura a nivel nacional, no obstante, Grupo HYCSA ha conseguido gestionarla correctamente.

Un alza en la calificacién ocurriria en la medida que Grupo HYCSA materialice el fuerte crecimiento previsto para
su generacion de ingresos, acompafiado de una mejora relevante en su rentabilidad, que al mismo tiempo le permita
disminuir consistentemente sus niveles de apalancamiento y conservar una posicion de liquidez acorde a su previsto
volumen de operaciones. Por el contrario, la calificacion se ajustaria a la baja ante un incremento relevante y
sostenido en el apalancamiento del grupo, o bien, por afectaciones significativas en su rentabilidad y/o flujo de
efectivo debido a retrasos en la cobranza, entre otros factores.

Grupo HYCSA fue constituida en abril de 2011 con el objetivo de fungir como tenedora de un conjunto de empresas
especializadas en la realizacion de obras civiles; incluyendo construcciones mecanicas, eléctricas y de vias
terrestres, ademas de infraestructura maritima e hidraulica. Sus operaciones pueden ser segregadas en tres
unidades de negocio: i) Construccion, ii) Comercializacién de Agregados Pétreos, y iii) Renta de Maquinaria y
Transportes. Ademas de sus operaciones en México, la compania participa activamente en Colombia, Bolivia, El
Salvador, Paraguay y Panama.

Criterios ESG

Grupo HYCSA observa una atencion por encima del promedio de los principales factores ESG que rodean sus
operaciones. El grupo ha mantenido su compromiso con el medio ambiente a través de la realizacién de obras con
una creciente proporcion de materiales ‘verdes’, aunado a sus campafas para la recuperacion y plantacion de
arboles, y cuidado de la fauna. Se destaca el robusteciendo asi su alcance en los temas ambientales con el
lanzamiento en 2024 de HYCSA Green Capital. Recientemente Grupo HYCSA publicé recientemente su “Marco de
Financiamiento Sostenible”, desarrollado conforme a los mas altos estandares internacionales, incluyendo los
principios de bonos verdes y sociales de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas
en inglés), la guia de la Loan Market Association (LMA) y la Taxonomia Sostenible de México. En lo referente
gobernanza, el grupo avanza de buena manera hacia un alto grado de institucionalizacion.

o
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22 de septiembre de 2026

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México.

Sefioras y Sefores:

Hago referencia a la solicitud de autorizaciéon para llevar a cabo (i) la inscripcién
preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”), de certificados bursétiles de corto y
largo plazo (los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo” y los “Certificados Bursatiles de Largo
Plazo”, respectivamente y, conjuntamente, los “Certificados Bursatiles”) bajo la modalidad de
programa de colocacion, asi como la oferta publica y oferta publica restringida de la totalidad
de los Certificados Bursatiles a ser emitidos por Grupo HYC, S.A. de C.V. (la “Emisora”) en
cualquier momento y de tiempo en tiempo durante un plazo de 5 afios, por un monto de hasta
$4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion (“UDIs”), con caracter revolvente; en el entendido, que el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de
$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el
“Programa”), conforme a los términos y condiciones que se especifican en dicha solicitud y
que se describen en el prospecto de colocaciéon del Programa (el “Prospecto”); (ii) la
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autorizacion de la oferta publica y la oferta publica restringida de los Certificados Bursatiles a
ser emitidos al amparo del Programa, segtin sea determinada para cada emisién y que se dé a
conocer en el suplemento o aviso correspondiente; y (iii) la publicaciéon y difusion del
Prospecto, asi como de los proyectos de avisos de oferta y avisos de colocacion para futuras
emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo del Programa.

He actuado como Licenciada en Derecho externa del Emisor y en tal carécter, he
revisado exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por la Emisora que
se sefiala méas adelante con el fin de rendir una opinion al respecto y para los efectos previstos
en el articulo 85 fraccién IV y el articulo 87 fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi
como el articulo 2, fraccién [, inciso h) y el articulo 13 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la
“Circular Unica de Emisoras”). En consecuencia, el alcance de esta opiniéon se limita
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley, asi como bajo la Circular Unica de
Emisoras de los actos a que mas adelante me refiero. Para efectos de la presente opinién, he
examinado tinicamente lo siguiente:

A. Copias certificadas de las escrituras publicas de la Emisora que se describen en el
Anexo 1 de la presente, en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales
vigentes de la Emisora, asi como los poderes otorgados a sus representantes para
suscribir, en nombre y representacién de la Emisora, los titulos que habran de emitirse
al amparo del Programa, que amparan los Certificados de Corto Plazo.

B. Copia certificada de las escrituras publicas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, el (“Representante Comtn”) que se describen en el Anexo
1 de la presente, en las que constan los poderes otorgados a sus apoderados para
suscribir, de forma individual, en nombre y representacion del Representante
Comun, los titulos que habran de emitirse al amparo del Programa, que amparan los
Certificados de Corto Plazo.

C. Los proyectos de los titulos que ampararan los Certificados Bursétiles de Corto Plazo
a ser emitidos al amparo del Programa, los cuales podran denominarse en Pesos o en
UDIs y cuya tasa de interés podré ser fija o variable, en el entendido que el mecanismo
para su determinacion y calculo se fijardn para cada emisién, se acompafian a la
presente como Anexo 2 (los “Titulos de Corto Plazo”).

D. Copia certificada de la escritura puablica 131,362, de fecha 11 de septiembre de 2026,
otorgada ante la fe del licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco, notario ptiblico nimero 98
de la Ciudad de México, la cual contiene el acta de la asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas de la Emisora, de fecha 9 de septiembre de 2026 (el “Acta
de Asamblea”), en la cual los accionistas de la Emisora aprobaron, entre otros asuntos,
(i) la implementacién del Programa, la emision de los Certificados Bursatiles al amparo
del mismo, asi como llevar a cabo todas las emisiones de certificados bursatiles, (ii)
realizar la inscripcién preventiva, llevar a cabo la oferta publica y oferta publica
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restringida de los mismos, asi como llevar a cabo todas las emisiones de certificados
bursatiles, y (iii) la designacion de Luis Enrique Embriz Cruz, Alejandro Feliciano
Calzada Prats y Ramoén Alfonso Casanova Hernandez como Delegados Especiales para
que indistintamente lleven a cabo todos los actos que sean necesarios o convenientes
para instrumentar las resoluciones contenidas en el Acta de Asamblea para el
establecimiento del Programa, misma que se adjunta a la presente como Anexo 3.

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a D. anteriores como los
“Documentos de la Opinién”.

En preparacion de la presente opinién he solicitado a la Emisora y al Representante Comun
que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, asi como los demas
documentos relacionados con el Programa, y los documentos que recibi de su parte son las
escrituras publicas que se describen en el Anexo 1. Derivado de lo anterior, en mi revision de
los Documentos de la Opinién he asumido que: (i) los documentos que me fueron entregados
como copias certificadas o facsimilares son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la
presente opinion, la Emisora y el Representante Comdn no han modificado los estatutos
sociales que se describen en las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, ni han revocado,
limitado o modificado de forma alguna los poderes ni deméds facultades otorgadas a los
apoderados que se describen en las escrituras ptblicas del Anexo 1 adjunto a la presente; (iii)
que todos los documentos que me fueron entregados como proyectos serdn suscritos
precisamente en los términos de dichos proyectos sin sufrir cambio alguno; (iv) las cuestiones
de hecho descritas en el Acta de Asamblea son verdaderas y exactas; y (v) las declaraciones y
cualesquiera otra cuestién de hecho contenida en los documentos revisados son verdaderas y
exactas en todos sus aspectos de importancia.

Considerando lo anterior y sujeto a los supuestos, calificaciones y limitaciones que aqui
se describen, con base exclusivamente en mi revisién de los Documentos de la Opinién, soy de
la opinién que:

1. La Emisora es una sociedad anénima de capital variable legalmente constituida y
existente conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”).

2. El Representante Comtin es una sociedad anénima de capital variable legalmente
constituida y existente conforme a las leyes de México.

3. Los proyectos de Titulos de Corto Plazo que ampararan Certificados Bursatiles de
Corto Plazo, una vez suscritos por los representantes legales autorizados de la
Emisora y del Representante Comun, cuyas facultades podran ejercerse de manera
individual segtin se describe en el Anexo 1, habran sido validamente emitidos por la
Emisora y el Representante Comun y seran exigibles en contra de la Emisora, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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Con base en mi revision de los documentos descritos en el Anexo 1, los sefiores
Alejandro Moreno Reyes y Ramén Alfonso Casanova Herndndez, estan
debidamente facultados para suscribir, de forma individual, en nombre de la
Emisora, los Titulos de Corto Plazo.

Con base en mi revisién de los documentos descritos en el Anexo 1, Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel
Herndndez Torres, Laura Anggélica Arteaga Céazares, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, César David Herndndez Sanchez, Mayra Karina Bautista Gémez, Paola
Alejandra Castellanos Garcia y Esteban Manuel Serrano Hernandez, estan
debidamente facultados para suscribir, de manera conjunta o separada, en nombre
del Representante Comun, los Titulos de Corto Plazo.

Las resoluciones incluidas en el Acta de Asamblea, y aprobadas por la asamblea de
accionistas de la Emisora, son juridicamente validas y las mismas fueron tomadas de

acuerdo con los estatutos sociales de la Emisora.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes

comentarios y calificaciones:

IL.

III.

IV.

De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de las obligaciones bajo
los Certificados Bursatiles podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra,
suspensién de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacioén, o por disposiciones de
cardcter fiscal o laboral, y demas disposiciones y procedimientos similares y
disposiciones de orden ptblico.

En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México de
conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y
gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del
Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas de la
Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, tendran prioridad y
prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

No emiti opinién alguna en cuanto a la exigibilidad de las disposiciones contenidas
en los Documentos de la Opinién que pretendan obligar a una persona que no sea
parte de los mismos.

Unicamente he asesorado a la Emisora en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que
hace referencia esta opinion.
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V. Conforme a las leyes de México, no se permite el cobro de intereses sobre intereses y,
por lo tanto, cualesquier disposiciones relevantes en los Documentos de la Opinién
relacionadas con el pago de intereses sobre intereses podria ser declarada invalida por
un tribunal competente en México.

VL No emiti opinién alguna con respecto a cualquier disposicion de los Documentos de
la Opinién en donde se renuncie a derechos procesales.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes federales
de los Estados Unidos Mexicanos en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinién se emite a esa H. Comision exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, en relacién con el articulo 13 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y Otros Participantes
del Mercado de Valores.

Esta opinion se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este
acto nos deslindamos de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar esta
opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin
limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables a la Emisora, que tengan verificativo en
cualquier momento posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Maria Mercedes Haddad Aramburo

Licenciada en Derecho

Responsable de la presente opinién
legal

Con Cédula Profesional No. 08702275
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Anexo 1
Escrituras de la Emisora

L Escritura Constitutiva. Escritura ptblica namero 1,676, de fecha 13 de abril de 2011,
otorgada ante la fe del Licenciado Pedro Ortiz Lépez, titular de la Notarfa Pablica namero 4
de Comalcalco, estado de Tabasco, inscrita con fecha 23 de mayo de 2011 en el Instituto
Registral del Estado de Tabasco con Folio Mercantil Electrénico Numero 14464*1, la cual
contiene la constitucién de la Emisora.

II.  Estatutos. Escritura pablica ntimero 117,553, de fecha 24 de noviembre de 2023, otorgada
ante la fe del Licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco, titular de la Notaria Pablica nimero 98 de
la Ciudad de México, la cual contiene la compulsa de estatutos sociales vigentes de la Emisora.

III.  Poderes. Escritura publica (i) namero 123,595 de fecha 19 de febrero de 2025, otorgada
ante la fe del Licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco, titular de la Notaria Pablica nimero 98 de
la Ciudad de México, en la cual constan poderes en favor de Alejandro Moreno Reyes para,
entre otras facultades, generales actos de administracién, dominio y especial para emitir y
otorgar titulos de crédito, y la cual fue inscrita con fecha 8 de mayo de 2025 en el Registro
Puablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el Folio Mercantil 545050;
y, (ii) nimero 74,668 de fecha 4 de septiembre de 2019, otorgada ante la fe del Licenciado
Ignacio Soto Sobreyra y Silva, titular de la Notarfa Pablica ntimero 13 de la Ciudad de México,
en la cual constan poderes en favor de Ramon Alfonso Casanova Herndndez para, entre otras
facultades, generales actos de administracion, pleitos y cobranzas, dominio y especial para
emitir y otorgar titulos de crédito, y la cual fue inscrita con fecha 20 de septiembre de 2019 en
el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el Folio
Mercantil 545050-1.
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Anexo1
Escrituras del Representante Comun

L Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 5,940, de fecha
27 denoviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez,
titular de la Notaria Pablica nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil
namero 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Comun.

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 47,933, de fecha 24
de septiembre de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Publico nimero 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos sociales vigentes
del Representante Comun.

III.  Poderes: Copia certificada de la escritura puablica 48, 161, de fecha 18 de febrero de 2025,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario ptblico namero 83 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra en el Registro Ptblico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil namero 686, de fecha 24 de
febrero de 2025, en donde constan las facultades de Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Anggélica Arteaga Cazares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez,
Mayra Karina Bautista Gémez, Paola Alejandra Castellanos Garcia y Esteban Manuel
Serrano Herndndez, para actuar de manera individual o conjunta como apoderados del
Representante Comun, entre otros poderes, poderes para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito.

CREEL.MX OFICINA CIUDAD DE MEXICO OFICINA MONTERREY OFICINA EUROPEA

TORRE VIRREYES CORPORATIVO EQUUS PASEO DE LA CASTELLANA 41,
PEDREGAL 24, PISO 24 RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, PLANTA 7, C.P. 28046,
COL. MOLINO DEL REY TORRE 2, PISO 22 MADRID, ESPANA
CIUDAD DE MEXICO, MEXICO COL. VALLE DEL CAMPESTRE +34(91)0602811
11040 SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L.,
52(55)47480600 MEXICO 66265
+52(81)83634221



CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

Anexo 2
Proyectos de Titulos de Corto Plazo

[Se adjuntan por separado]
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TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
GRUPO HYC, S.A.DE C.V.

“HYCSA [*]”
Ciudad de México a [*] de [*] de 20[*]

El presente titulo al portador (el “Titulo”) lo emite Grupo Hyc, S.A. de C.V. (la “Emisora”),
y ampara $[*] ([*] 00/100 M.N.) representados por [*] ([*]) de certificados bursatiles de
corto plazo con un valor nominal de $[*] ([*] 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados
Bursatiles”), al amparo del programa dual de colocacién de certificados bursatiles de corto
y largo plazo por un monto total de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs con carécter revolvente y sin que el saldo principal
insoluto de los certificados bursatiles de corto plazo en circulacién exceda de $500,000,000.00
(quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Programa”), cuya
inscripcién preventiva fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) mediante oficio 153 /5273 /2026 de fecha 22 de septiembre de 2026 en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) bajo el namero 3754-4.19-2026-002.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en la S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas y que, de conformidad con la legislacion aplicable, deberédn ser ejercidas
por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval
que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado
de Valores (“LMV”).

Los Certificados Bursatiles corresponden al tipo que se describe en la fraccién I, del articulo
62, de la LMV.

En los términos del tercer parrafo del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo no lleva cupones adheridos, de tal forma que las constancias que Indeval
expida para tal efecto haran las veces de dichos cupones para todos efectos legales.

TERMINOS DEFINIDOS

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea que represente al conjunto de los Tenedores.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., o cualquier otra bolsa de
valores autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para operar en México
en donde se encuentren listados los Certificados Bursatiles.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccion “ Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer
parrafo del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de




la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las mismas hayan sido modificadas de
tiempo en tiempo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer parrafo del
presente Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que
las instituciones de crédito del pais estén autorizadas o requeridas a cerrar en México de
acuerdo con el calendario que al efecto publique la CNBV.

“Délares” o “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisora” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del
presente Titulo.

“Fecha de Aviso de Amortizaciéon Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la seccion “ Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccién “Forma de Cdlculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Fecha de Emision” del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Fecha de Vencimiento” del presente Titulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el segundo parrafo del
presente Titulo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segtin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LMV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el segundo pérrafo del
presente Titulo, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Periodo_de Observaciéon” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Pesos” y “$” significan la moneda de curso legal en México.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.




“

Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer pérrafo del
presente Titulo.

“Representante Comun” significa [Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero], cualquiera de sus causahabientes, cesionarios permitidos o cualquier persona
que sustituya a dicho representante comtn quien realizara las funciones de representante
comdn de los Tenedores, de conformidad con lo establecido en la seccién “Representante
Comuin” del presente Titulo.

“RNV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del
presente Titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusion de informacién que le sea
autorizado a la Bolsa de que se trate por la CNBV; tratdndose de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., serd el denominado “EMISNET”.

“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores a cargo de la
CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio” tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en la seccién “Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo de Certificados Bursatiles en
circulacién, quienes estaran representados en todo momento cuando actten de manera
conjunta por el Representante Comun.

“TIE de Fondeo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “Forma
de Calculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Titulo” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer péarrafo del
presente Titulo.

“UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos
publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a las que
se refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en
Unidades de Inversién y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal
de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de
la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de México deje de
publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México
publique en sustitucién de las UDIs.

“Valor Nominal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “Valor
Nominal de los Certificados Bursitiles” del presente Titulo.

[“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “ Valor Nominal Ajustado” del presente Titulo.]

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA
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La Emisora tiene por objeto social preponderante adquirir y poseer participaciones en otras
empresas con el fin de contribuir a su organizacién y desarrollo a través de los siguientes
objetivos:

1.

10.

11.

Desempefiarse como tenedora de acciones, adquirir y enajenar toda clase de titulos
valor;

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion en el capital y
patrimonio de todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas
industriales, comerciales, de servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como
extranjeras;

Promover, constituir, organizar, explotar y coordinar toda clase de proyectos y
servicios, y tomar participaciéon en el capital y patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales, comerciales, de
servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras;

Comprar, vender o recibir por cualquier titulo: acciones, bonos y valores y hacer
respecto a ellas toda clase de operaciones sin que se ubiquen en los supuestos del
articulo 4 de la LMV;

Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de toda clase de
empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin que se ubiquen
en los supuestos del articulo 4 de la LMV, asi como la realizaciéon y emision de toda
clase de actos, operaciones, convenios, contratos y titulos, ya sean civiles, mercantiles
o con instituciones de fianzas;

La proyeccién, organizacion, explotacién y liquidaciéon de empresas de cualquier
indole;

Obtener, adquirir o utilizar y/o disponer, por conducto de instituciones de crédito,
bancos o grupos financieros nacionales y/ o extranjeros toda clase de fondos y recursos
econémicos que resulten necesarios para la realizacion de su objeto social, asi como
suministrar y ayudar financieramente, tramitar y en su caso, otorgar créditos a otras
empresas;

Celebrar operaciones o actos civiles o mercantiles, contratos o convenios, asi como
adquirir, obtener y otorgar por cualquier titulo, patentes, marcas industriales,
nombres comerciales, opciones y preferencias, derechos de propiedad industrial,
artistica o concesiones de alguna autoridad, para cualquier tipo de actividad;

Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, sin que se ubiquen en los supuestos del articulo 4 de la LMV;

Obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias especificas, emitir
obligaciones, aceptar, girar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito y otorgar
fianzas o garantias de cualquier clase respecto de las obligaciones contraidas o de los
titulos emitidos o aceptados por terceros;

La contratacién de servicios técnicos, consultivos, de asesoria y administrativos, asi
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

como la celebraciéon de contratos o convenios para la realizacion de estos fines
principalmente en las materias fiscal, corporativo, legal, patrimonial, administrativo,
recursos humanos, servicio a clientes, planeaciéon de negocios etc.;

Girar en el ramo de comisiones, mediaciones y aceptar el desempefio de
representaciones de negociaciones de toda especie;

Aceptar o conferir toda clase de mandatos, obrando en su propio nombre o en el del
mandante;

Adquirir por cualquier titulo, poseer o explotar toda clase de bienes muebles e
inmuebles, derechos reales y personales que sean necesarios para la consecucion de su
objeto, inclusive para dar en arrendamiento;

Contratar el personal necesario para sus fines sociales y delegar en una o varias
personas el cumplimiento de mandatos, servicios y demds actividades propias de su
objeto;

La sociedad podré otorgar avales y obligarse solidariamente por terceros, asi como
constituir garantias a favor de terceros;

La realizacién de toda clase de obras civiles, mecéanicas, eléctricas, civiles, terracerias,
caminos, puentes, y alcantarillados, de caracter privado o publico o del Gobierno
Federal, Estatal, Municipal, de organismos publicos y descentralizados, Petréleos
Mexicanos y subsidiarias;

Comprar, vender, arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer,
adquirir, enajenar, construir, reparar y negociar con toda clase de bienes inmuebles
ruasticos y urbanos;

Arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer, adquirir, comprar,
vender, construir, reparar, enajenar y operar por cualquier titulo legal toda clase de
equipos, bodegas, almacenes, plantas, oficinas, salones, locales y demads
establecimientos necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos de la
Sociedad, incluyendo la adquisicién y enajenaciéon de muebles, inmuebles y derechos
reales que se consideren indispensables que las leyes permitan; y

En general, la celebracion de toda clase de actos y contratos relacionados con los
objetos anteriores, permitidos por la ley, para lo cual, la sociedad debera obtener todas
las autorizaciones, permisos y licencias aplicables.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en [Lope de Vega 117, piso 6, Colonia
Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11560, teléfono +52 55 5083 1650
ext. 110].

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES




Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion:

Numero de Emision al
amparo del Programa:

Clave de Pizarra:

Niumero de Certificados
Bursatiles:

Monto de la Emision:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

[Periodicidad en el Pago

de Intereses:]

Lugar de Emision:

[*] ([*]00/100 M.N.) cada uno (el “Valor Nominal”).

Los Certificados Bursatiles estdin denominados en Pesos.

[*]

“HYCSA [*]”

[1([*])-

$[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.).

[*] de[*] de[*] (Ia “Fecha de Emisién”).

[*] de [*] de [*] o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento (la “Fecha de Vencimiento”).

[*]([*]) dias.

[Aproximadamente cada [*] ([*]) dias.]

Ciudad de México, México.

PRELACION DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas y quirografarias de la Emisora
y tienen la misma prelacién de pago (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a todos
los demaés acreedores quirografarios de la Emisora con excepcion de aquellas obligaciones
de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitacién
la Ley de Concursos Mercantiles.

RECURSOS NETOS QUE OBTUVO LA EMISORA

$[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.), una vez descontados los gastos en los que se incurre en la

presente emision.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la presente emisiéon de Certificados Bursatiles, que
ascienden a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.), seran utilizados por la Emisora para [*].



DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, intereses ordinarios y, en su
caso, intereses moratorios correspondientes, en términos del presente Titulo, asi como los
demas derechos consignados en el mismo.

AMORTIZACION

El monto principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién
mediante transferencia electrénica de fondos por un monto equivalente al Valor Nominal
[0 en su caso, al Valor Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la
Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Haébil, la amortizacién se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

El Representante Comun, por lo menos el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento,
avisard a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa mediante SEDI, o
por cualesquier otros medios que éstas determinen y, adicionalmente, para efectos
informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), del importe de
principal a pagar.

[AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA]

[Sin perjuicio de lo establecido en la seccion “Amortizacion” del presente Titulo, la Emisora
tendrd el derecho, mas no la obligacién, de realizar la amortizacién anticipada voluntaria
[total/total o parcial] del principal de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago
de Intereses antes de la Fecha de Vencimiento.

En caso de que la Emisora decida llevar a cabo una amortizacién anticipada de los
Certificados Bursétiles, deberd notificar por escrito al Representante Comuin de su intencién
de realizar la amortizacién [total/total o parcial] anticipada de los Certificados Bursétiles,
incluyendo la fecha de amortizacion anticipada y el monto de la amortizacién, con al menos
7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses en que se llevara a cabo
dicha amortizacion anticipada (la “Fecha de Aviso de Amortizacién Anticipada”).
Asimismo, la Emisora notificard su decision de ejercer dicho derecho a la CNBV a través de
STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e Indeval por escrito, o a través de los medios que éstas
determinen, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretendan
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el entendido, que
dicha notificacién debera incluir el Precio de Amortizacién Anticipada [o, en el caso de una
amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacién anticipada
correspondiente, en este tltimo caso segin lo determine la Emisora[; en el entendido, que
el monto del pago de cualquier amortizacién anticipada parcial no podra ser menor a
$[*]([*] 00/100 Pesos)]], la fecha de amortizacién anticipada y la demds informacién
necesaria para el pago de los Certificados Bursatiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles en su totalidad, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto
que resulte mayor entre (a) el Valor Nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los
Certificados Bursatiles en circulacién y (b) el monto que resulte de lo que sea menor entre
los precios limpios de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién
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proporcionados por (i) Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.y (ii) Valuacién Operativa
y Referencias de Mercado, S.A. de C.V,, en cada caso, calculados mediante el promedio
aritmético de los ultimos [30] ([treinta]) dias previos a la Fecha de Aviso de Amortizacién
Anticipada, multiplicado por el importe de principal objeto de la amortizacién y dividido
entre el Valor Nominal [o, en su caso, Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil]
(dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). Para tales fines, la Emisora debera
entregar dicha informacién al Representante Comtin en la Fecha de Aviso de Amortizacion
Anticipada, a fin de que el Representante Comun realice el calculo del Precio de
Amortizacién Anticipada.

El Representante Comun notificard el Precio de Amortizacién Anticipada [o, en el caso de
una amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacién
anticipada correspondiente] a la CNBV a través de STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e
Indeval por escrito, o a través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente, para
efectos informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a mas
tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses.

En cualquier caso, la Emisora pagaré a los Tenedores los intereses devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de la amortizacién anticipada.

[En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados
Bursatiles, entonces, una vez realizado el pago parcial de los Certificados Bursatiles por
parte de la Emisora, a pro rata entre el niimero de Certificados Bursatiles en circulacioén, el
Representante Comun deberé calcular el nuevo valor nominal de los Certificados Bursatiles
en circulaciéon de conformidad con lo establecido en la seccion “Valor Nominal Ajustado”.]

En caso de que, una vez publicado el aviso al que se refiere esta seccion, la Emisora decida
no ejercer su derecho, respecto de la amortizacioén anticipada voluntaria que ya haya sido
notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, ésta debera notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizaciéon
anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto de que el Representante Comun informe lo
conducente al Indeval por escrito, ala CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través
del SED], o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen, sin que esto
subsane los avisos que tenga que dar la Emisora como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccion. En caso de que la Emisora no realice
la notificacién en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la presente seccion, los gastos
generados y debidamente documentados para efectos fiscales en los que incurra el
Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo de la Emisora.]

[VALOR NOMINAL AJUSTADO]

[El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el valor nominal
ajustado (el “Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNA; = VNA;_, — AM

Donde:



VNA; Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados

Bursatiles en circulacion.

VNAi1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulaciéon del Periodo de Intereses
anterior al que corresponda la fecha de célculo.

AM = El monto de amortizaciones anticipadas voluntarias parciales

de principal que hayan sido realizadas con anterioridad al
inicio del Periodo de Intereses al que corresponda la fecha de
calculo.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil, el Representante
Comtn utilizara la siguiente férmula:

vnac = A
- NC

Donde:
VNAC = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil del
periodo que se trate.
VNAi = Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacion.
NC = Numero de Certificados Bursétiles en circulacién en la fecha

de calculo del periodo que se trate.]

VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo:

(@) Falta de Pago Oportuno de Intereses o Principal. Si la Emisora incumple con el pago
oportuno, total y exigible de cualquier cantidad de intereses o principal pagadera en
los términos del presente Titulo, y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse el pago
correspondiente, salvo tratandose del altimo pago de intereses y principal que debera
efectuarse precisamente en la Fecha de Vencimiento.

(b) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comtn, a
la CNBV o a la Bolsa informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante en
relaciéon con los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Titulo, y dicha informacién no es rectificada en un periodo de 15 (quince)
Dias Habiles contados a partir de lo que ocurra primero, entre la fecha en que la
Emisora hubiere tenido conocimiento de dicha informacion o reciba del Representante
Comin una notificacién por escrito describiendo dicha situacion.



Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Titulo. Si la Emisora incumple
con cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Titulo que sean distintas a las
referidas en el inciso (a) anterior; en el entendido, que, exclusivamente para el caso de
las obligaciones sefialadas en los parrafos [(b) y (f)] de la seccién de “Obligaciones de
Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora” del presente Titulo, se considerara que para efectos
del presente inciso se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado
Gnicamente si el evento correspondiente a dichos parrafos no es subsanado dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento.

Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del presente Titulo. En caso de que:

(i) la Emisora incumpla con su obligacion de realizar el pago exigible, a su
vencimiento (después de cualesquier periodos de cura aplicables) o, segiin sea
el caso, en la fecha programada de pago de intereses y principal, respecto de
deudas de naturaleza financiera de la Emisora que individualmente o en su
conjunto asciendan a una cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00
(cinco millones de Délares 00/100), excepto tratindose de deudas insolutas
con proveedores de la Emisora y contratadas en el curso ordinario del negocio
de la misma), o

(ii) se declare, por autoridad competente, el vencimiento anticipado de deudas de
naturaleza financiera de la Emisora que individualmente o en su conjunto
importen una cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00 (cinco
millones de Délares 00/100), y

(iif)  cualquiera de los eventos descritos en los sub-incisos anteriores no sea
subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la
que hubiere ocurrido el incumplimiento.

Concurso Mercantil. Si la Emisora (i) admite por escrito su incapacidad de forma
generalizada para pagar sus deudas a su vencimiento; (ii) realiza una cesién general
de sus bienes a favor de sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus
deudas; (iii) se encuentra en uno o mas de los supuestos de concurso mercantil
previstos en la Ley de Concursos Mercantiles (o cualquier ley que la sustituya, segtin
sea aplicable); (iv) solicite la declaraciéon de concurso mercantil o su equivalente; (v)
inicie o promueve una accion a efecto de ser declarado en concurso mercantil, o (vi) o
sea declarada en concurso mercantil.

Sentencias. Si se emite cualquier laudo o sentencia definitiva e inapelable en contra de
la Emisora que importe una cantidad equivalente o mayor a US$50,000,000.00
(cincuenta millones de Ddlares 00/100) y dicha obligacién no sea totalmente pagada
o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se
haya emitido la resolucién correspondiente.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursétiles.
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En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado descrita en el inciso (a)
anterior (lo cual, para efectos de claridad, considera la conclusiéon de los periodos de cura
correspondientes, segtin sea aplicable), las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a
los Certificados Bursatiles se daran por vencidas automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial a la Emisora, constituyéndose en mora la
Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluto, los intereses devengados y no pagados bajo los Certificados Bursétiles, asi como
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En su caso, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que la emisora informe al
Representante Comun o el Representante Comtin tenga conocimiento de la actualizaciéon de
una Causa de Vencimiento Anticipado distinta a la descrita en el inciso (a) anterior (lo cual,
para efectos de claridad, considera la conclusién de los periodos de cura correspondientes,
segtn sea aplicable), el Representante Comtn convocard a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En caso de
que la Asamblea de Tenedores apruebe declarar vencidas anticipadamente dichas
cantidades, el Dia H4bil siguiente a que se publiquen a través del SEDI los acuerdos de dicha
Asamblea de Tenedores, se hard exigible la suma de principal insoluto y de intereses
devengados y no pagados bajo los Certificados Bursétiles, asi como todas las demaés
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial a la Emisora. Lo anterior, en el entendido, que en caso de
que la Emisora no realice el pago de dichas cantidades, se constituird en mora a partir de la
fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursatiles haya quedado integramente cubierta, conforme lo establecido en la seccién
“Intereses Moratorios” del presente Titulo.

En caso de que las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursétiles sean vencidas anticipadamente, el Representante Comun debera de informar
dicha situacion por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa a través del
SEDI (o a través de los medios que éstas determinen).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal [ o en su
caso, Valor Nominal Ajustado], computado a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segtin corresponda, a una tasa de interés bruto anual igual a la
tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2
(dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), conforme al calendario de pago de
intereses, y que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses que inicia.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la
[adicion][sustraccion] de [@]% ([®] por ciento) al resultado, redondeado a dos decimales, de
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multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) maés (ii) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dia
natural transcurrido entre (A) (i) el Dia Hébil previo a la Fecha de Emision (incluyéndolo) o
(ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
inmediato anterior (excluyéndolo), segtin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a
la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndolo) (el
“Periodo de Observacién”), de conformidad con la férmula expresada en el siguiente
parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El célculo de la
TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para
aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observaciéon. La TIIE de Fondeo sera la
calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de
telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México.
En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.]

[Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la siguiente

férmula:
N;
TR = 1—[(1+ TF; > 1 36,000
- 36,000 N,
i=1
En donde:
TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo

de Intereses correspondiente.

TF = TIIE de Fondeo (o la que la sustituya) aplicable al i-ésimo dia del Periodo de
Observacion correspondiente.

Nj = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Observacion correspondiente. ]

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira
cambios durante el mismo.

El interés que devenguen los Certificados Burséatiles se computard a partir de la Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segtin sea el caso, y los calculos para
determinar el monto de los intereses a pagar deberan considerar los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses
mientras los Certificados Bursétiles no sean totalmente amortizados, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:
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I =VN 15 x NDE
36,000

Donde:

I = Interés bruto anual del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal [0 en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses de que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El Representante Comun, por lo menos el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
que corresponda, dard a conocer a la CNBV a través de STIV-2, por escrito a Indeval y a la
Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente,
para efectos informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via medios electrénicos), el
importe de los intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de
Intereses en curso y, en su caso, el monto de principal y el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado el depésito del importe total de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, mediante transferencia
electrénica de fondos al Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México,
Meéxico) de la fecha de pago correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE
INTERESES

[Se dara a conocer por el Representante Comun, por lo menos el Dia Hébil previo a la
primera Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad con lo establecido en la
seccion “Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.]

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal exigible de los
Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses
ordinarios, sobre el saldo de principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados
Bursétiles, a una tasa de interés anual igual al resultado de adicionar a la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago de Intereses
en que ocurra el incumplimiento [*] ([*]) puntos base, calculados sobre la base de un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora
manteniéndose fija durante todo el periodo que dure el incumplimiento. Los intereses
moratorios serdn pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el
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incumplimiento y hasta que el monto vencido y no pagado de principal haya quedado
integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electrénica de fondos al Representante Comun, en la misma moneda que la
suma de principal, cuyo domicilio se encuentra ubicado en [Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier
otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos
efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México)] del dia en que se
efecttie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el
Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios.

Asimismo, cualesquier cantidades que el Representante Comun reciba de la Emisora al
amparo del Titulo, se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, en su
caso, y finalmente al saldo de principal insoluto. Para efectos de que el Representante
Comtn distribuya el pago a los Tenedores, éstos deberan solicitar el pago mediante escrito
firmado por quien tenga facultades suficientes para ello, acompafiando al mismo la
constancia emitida por Indeval, asi como el listado de titulares expedido por el
intermediario financiero correspondiente evidenciando la titularidad de los valores en
términos de la LMV.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn durante la
vigencia de la emision, mediante transferencia electrénica de fondos a través del Indeval,
contra la entrega de las constancias que para tal efecto expida, aproximadamente cada [*]
([*]) dias, conforme al siguiente calendario; en el entendido, que, si cualquier fecha de pago
de intereses no resulta un Dia Habil, esta fecha se recorrera al Dia Habil inmediato siguiente,
sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento (cada una de dichas fechas,
una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el naimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se
disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emisién y terminara
en, y excluir, la primera Fecha de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses subsecuente
iniciard en, e incluira, la Fecha de Pago de Intereses anterior y terminara en, y excluir, la
Fecha de Pago de Intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”):

No. Fecha de Pago de Intereses
[1. [*]de[*]de[*]
2 [*]de[e]de[*]
3. [*]de[*]de[*]
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: [*]de[*] de[*]
5. [*]de[*]de[*]]

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursatiles
serdn pagados por la Emisora en Pesos, en la Fecha de Vencimiento y en cada una de las
Fechas de Pago de Intereses, segtin corresponda, en los términos sefialados en el Titulo, o,
en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que esto se considere un incumplimiento, mediante transferencia electrénica
de fondos realizada a través del Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, México, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso
de que cambie de domicilio, contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales
efectos expida Indeval, segtn resulte aplicable, lo anterior con la finalidad de que Indeval
distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le instruyan, y éstos
a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los Tenedores.

Los pagos de dichas cantidades que se lleven a cabo después de las 11:00 horas (tiempo de
la Ciudad de México) se entenderan realizados el Dia Habil siguiente.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA

Salvo que la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefiala en la seccién “ Asamblea
de Tenedores”, autorice por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de Emision y hasta que
los Certificados Bursétiles haya sido pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir
con lo siguiente:

a) Pago de Principal e Intereses. Realizar el pago oportuno total y exigible del monto de
pago op y ex1g
principal e intereses de los Certificados Bursatiles, en términos del presente Titulo.

(b) Divulgacién de Informacién. Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o
divulgacion de informacién a que esté obligada la Emisora en términos de la LMV y
la Circular Unica.

(c) Informar de Posibles Causas de Vencimiento. Informar por escrito al Representante
Comtn, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga
conocimiento sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente y en
forma significativa su condicién financiera o que constituya, o pueda constituir, una
Causa de Vencimiento Anticipado.

(d) Destino de los Recursos. Utilizar los recursos derivados de la colocaciéon de los
Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente Titulo.

e Inscripciéon v Listado. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV
p
que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la Bolsa.
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(f)  Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones. Mantener vigentes todas las
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por aquellas autorizaciones,
permisos, licencias o concesiones que, de no mantenerse vigentes, no afecten de
manera adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

(g) Giro Preponderante. No cambiar o modificar el giro preponderante de la Emisora o
de sus subsidiarias, salvo por aquellas reorganizaciones corporativas, cambios o
modificaciones que no afecten de manera adversa y significativa las operaciones o la
situacion financiera de la Emisora.

(h)  Fusién y Escisién. No fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escisiéon asuma las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles,
(ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente no ocurra una Causa de
Vencimiento Anticipado y (iii) se entregue al Representante Comuin una opinién legal,
emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la
operacion de que se trate cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y no afecta,
de manera adversa para los Tenedores, los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Lo anterior, en el entendido, que la Emisora debera confirmar al Representante Comuin por
escrito firmado por un apoderado de la Emisora el cumplimiento de las obligaciones
descritas con anterioridad que no tengan un periodo establecido, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales,
de conformidad con la legislacion aplicable, de la Emisora.

La Emisora no contara con ningtn otro tipo de limitantes adicionales a los previstos en esta
seccion.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno total y exigible del principal en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses en cualquier Fecha
de Pago de Intereses y, en consecuencia, ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procederd a convocar a la Asamblea de Tenedores, sin perjuicio de
los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores y, actuard de conformidad
con lo previsto en la Seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

GARANTIAS

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contardn con garantia
especifica. En este sentido, la Emisora no ha gravado ni afectado sus activos como garantia
o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

DEPOSITARIO

El presente Titulo se expide para su depodsito en Indeval, en términos y para los efectos del
articulo 282 y demés aplicables de la LMV.
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REPRESENTANTE COMUN

[[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero]], serd el representante
comun de los Tenedores y, mediante su firma en el presente Titulo, acepta dicho cargo y las
obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en el
presente Titulo, en la LGTOC, en la LMV y en la legislacion aplicable. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente Titulo, la LGTOC o en la legislacion aplicable, el
Representante Comuan actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comtn no representa a los Tenedores
de forma individual, si no de manera conjunta). El Representante Comun tendré las
siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursatiles para hacer
constar la aceptacion de su cargo, sus obligaciones y facultades;

Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la presente emisién
conforme lo establecido en el presente Titulo;

Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente, a solicitud de los Tenedores que representen 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacién, a solicitud de la
Emisora y cuando se requiera conforme al presente Titulo, asi como designar a la
persona que actuard como secretario de las mismas y ejecutar sus decisiones, en la
medida que le corresponda;

Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda o que se
requieren para el desempefio de sus funciones, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos;

Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobacién de
la Asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que
deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario en representacién de los Tenedores,
para el pago a estos ultimos del principal y/o intereses correspondientes que se
encuentren debidos conforme al presente Titulo;

Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier persona o
autoridad competente y ejercer todas las acciones y/o derechos que al conjunto de
Tenedores les corresponda, en su caso;

Calcular y publicar los avisos de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los
Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a
pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la
Fecha de Vencimiento, segin resulte aplicable, conforme a lo establecido en el
presente Titulo;
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(i)  Publicar cualquier informacién al gran puablico inversionista respecto del estado que
guarda la emisién correspondiente a los Certificados Bursatiles que no constituya
informacién confidencial; en el entendido, que cualquier informacién que sea
divulgada al Representante Comuin que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comtn podré revelar al puablico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no
haya sido identificada como confidencial; y

()  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Titulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos con las precisiones y convenios expresos que
se efecttian en el presente Titulo) y los sanos usos y practicas bursétiles.

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora
de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Titulo, excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el presente
Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora, en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora referidas en el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora tendrd la obligacion de
entregar y requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que le presten
servicios a la Emisora en relaciéon con los Certificados Bursatiles, que le sea proporcionada
al Representante Comun la informacién y documentacién requeridos por éste y en los
plazos que este razonablemente les solicite, incluyendo, sin limitar, proyecciones
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier informacién econdémica,
contable, financiera, legal y administrativa que requiera para el cumplimiento de sus
obligaciones y el ejercicio de sus facultades bajo el presente Titulo; en el entendido, que,
salvo por casos de urgencia, segtin lo determine el Representante Comtn, dichos plazos no
podran ser menores a 5 (cinco) Dias Hébiles; en el entendido, ademas, que el Representante
Comtn podréd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacién, sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, y que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar
la debida reserva respecto de la misma en la medida que no sea informacién de carécter
publico.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los términos
seflalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el presente Titulo, debera
solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento del ptablico inversionista,
a través de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacién se considere
que infringe obligacion de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del ptblico inversionista en términos del
presente Titulo y la legislacion aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la
capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
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Bursatiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus
obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun.

En caso de que la Emisora no lleve a cabo la publicacién del evento relevante respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el Representante
Comun, éste tendré la obligacion de llevar a cabo la publicacién de dicho evento relevante
inmediatamente.

El Representante Comdn podra realizar visitas o revisiones a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales y a aquellas personas que le presten servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursatiles, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas
habiles y mediando notificacion entregada por escrito a la Emisora con por lo menos 10
(diez) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién
respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso la notificaciéon podra darse con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o
revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacion
recibida, por lo que no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora, sus
asesores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacion con los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, proyecciones financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que sea requerida por y/o proporcionada al Representante
Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta dltima ordenar que se contrate con cargo a la
Emisora, o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, a cualesquier terceros especializados
en la materia de que se trate, que considere necesario y/o conveniente para el cumplimiento
de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, el Representante Comuin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores.

En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contrataciéon antes referida, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Titulo y de las demas disposiciones legales aplicables,
en el entendido, que sila Asamblea de Tenedores autoriza la contrataciéon de dichos terceros
pero no se proporciona al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los c6digos civiles
de las entidades federativas de México, en relacién con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC; en el entendido, que el Representante Comtin no
estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto y honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio en relacién con la contrataciéon de dichos terceros especializados y no seré
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responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contrataciéon y/o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su
caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable,
serdn obligatorios y se considerardn como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comuin deberd rendir cuentas del desemperfio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para
los casos en que la rendiciéon de cuentas implique aspectos especializados o actividades
extraordinarias, que no pueda preparar el Representante Comtn por si o informacion
adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comuin no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora, sus asesores,
o cualquier persona que le preste algtin servicio.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial
o agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados por la Emisora tales como auditor externo, auditores, consultores externos,
asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores conforme a lo establecido en el apartado “Asamblea de Tenedores” del presente
Titulo; en el entendido, que dicha remocién o sustitucién solamente surtira efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo.

El Representante Comtin en ningtin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones,
facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun podrd renunciar a dicho nombramiento de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 216 de la LGTOC.

ASAMBLEA DE TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran reunirse en asamblea, conforme a lo
descrito a continuacion.
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La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursétiles y sus decisiones serdn validas respecto de todos los Tenedores, atin de los
ausentes y disidentes. Las Asambleas de Tenedores se regiran en todo momento por las
disposiciones del presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto por estas, se regirdn por lo
establecido en la LGTOC.

(@) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comtn, a peticiéon de los Tenedores o de la Emisora, como se indica a continuacién, o
cuando el Representante Comun lo estime conveniente o necesario. Los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto, posean un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién y/o la Emisora, podran solicitar al Representante Comtn que convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en dicha asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion,
los Tenedores solicitantes o la Emisora podran pedir al juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora que expida la convocatoria para la Asamblea de Tenedores.

(b) Las convocatorias para la Asamblea de Tenedores se publicaran una vez, por lo
menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en dicha asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar y la hora en que
dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(c) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
seflalados en el inciso (d) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados en ella los Tenedores que, en lo individual o en
conjunto, posean por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por el
voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
que se encuentren representados en dicha asamblea con derecho a voto.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (d) siguiente, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el namero de Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el
voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
que se encuentren representados en dicha asamblea con derecho a voto.

(d) Se requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por el voto
favorable de los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen por lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos:
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(e)

cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Comtan y/o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o de consentir o autorizar
que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo;

cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacién en cuestién sea para (A) salvar
cualquier error o defecto en la redaccién del presente Titulo, (B) corregir o adicionar
cualquier disposiciéon del presente Titulo que resulte incongruente con el resto del
mismo, y/o (C) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no
se requerira el consentimiento de los Tenedores; en el entendido, que, en dichos casos,
la Emisora deberd informar a Indeval por escrito, ala CNBV a través del STIV-2y a la
Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que éstas determinen), con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el
respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones
realizadas al presente Titulo, y el Representante Comun confirmard por escrito a
Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos
en este numeral (iii) por lo que no afectan, transgreden o limitan de manera alguna
los derechos de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisiciéon de uno o mas
Certificados Bursatiles aceptan y facultan a la Emisora y al Representante Comtn a
llevar a cabo, sin celebracién de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que
se refiere este numeral;

cuando se trate de declarar vencidas de manera anticipada todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo; o

para resolver acerca de la aceptaciéon (y consecuente suscripcién) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido, que en este
supuesto la Asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas respecto de los
montos adeudados al amparo de los Certificados Bursétiles u otras modificaciones a
los mismos que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en
el presente inciso (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime) y,
en el entendido ademas, que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de,
dichas asambleas seran las establecidas en el presente Titulo, en lugar de las
contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria

para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el apartado (d) anterior, se requerird
que estén representados la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen
la mayoria de los Certificados Bursatiles con derecho a voto que se encuentren
representados en dicha asamblea.
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(f) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comuin las constancias de depoésito que al efecto expida Indeval y el listado
de Tenedores que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria respectiva, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que
la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asambleas de Tenedores por apoderado con facultades suficientes, acreditado con carta
poder simple firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio autorizado por la
legislacion aplicable, incluyendo mandato general o especial con facultades suficientes.

En ningGn caso podrdn ser representados en una Asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que la Emisora, o cualquiera de sus subsidiarias o filiales o persona
relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado, en cuyo caso, la Emisora, las
subsidiarias o filiales o personas relacionadas con la Emisora deberan hacerlo del
conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacién y de votacion en las Asambleas de Tenedores de que se
trate, sin responsabilidad para el Representante Comuin ni los escrutadores, en el caso de
que la Emisora, las subsidiarias o filiales o personas relacionadas con la Emisora no lo hagan
de sus conocimiento y los mismos participen y sean considerados en la Asamblea de
Tenedores de que se trate.

(g) Decada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario de la misma. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demads datos y
documentos que se refieran a la actuaciéon de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comuin, serdn conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comtn les expida copias certificadas de dichos documentos.

(h) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comtn y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de instalaciéon de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos
que no retinan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que
haya sido instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, el secretario de
dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores
y los Certificados Bursétiles de dichos Tenedores no computardn para el quorum de
instalacion y votaciéon de los puntos a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el
entendido que, en todo momento deberdn cumplirse con los quérums de instalacion y
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votacion previstos en el presente Titulo, para el desahogo de los puntos de que se trate y en
la medida que no se cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes.

(i) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores que, en lo individual o en conjunto, representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito, en el entendido, que las mismas deberdn ser notificadas al
Representante Comun y al Emisor.

() Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles representados en la Asamblea de Tenedores de
que se trate, tendran el derecho de solicitar al Representante Comuin que aplace por una sola
vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados.

(k) Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los derechos que, en
su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con los articulos 220, altimo pérrafo y 223,
fracciéon I de la LGTOC.

@) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comutn
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

La Emisora y el Representante Comtn acuerdan que, salvo que se pacte expresamente de
otro modo en el presente, todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o
requeridos por, otorgados de conformidad, o relacionados con el presente Titulo que deban
realizarse por el Representante Comun a la Emisora, deberan ser por escrito y se
consideraran debidamente entregados en caso de presentarse: (a) personalmente, con acuse
de recibo; o (b) via correo electrénico (surtiendo efectos al momento de ser enviados) con el
documento correspondiente adjunto en formato PDF, en caso de resultar aplicable. Dichas
comunicaciones serdn presentadas y deberdn ser dirigidas a la Emisora a los siguientes
datos de y cuando provengan de cualquiera de las direcciones y datos de contacto que se
sefialan a continuacion:

La Emisora:

[Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Direcciéon: Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de
Meéxico, C.P. 11560.

Atencion: Fabiola Sarahi Avila Ramirez, [*] y [*].

Correo electrénico: atencion.inversionistas@grupohycsa.mx]

El Representante Comun:

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Direccién: Av. Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juarez,

C.P. 06600, Ciudad de México.

Atencién: Alejandra Tapia Jiménez, Claudia Alicia Garcia Ramirez, y Paola Alejandra
Castellanos Garcia.

Correo electrénico: altapia@monex.com.mx; claudiagarcia@monex.com.mx;
pcastellanos@monex.com.mx; scruzm@monex.com.mx y yramirezf@monex.com.mx]

Asimismo, la Emisora manifiesta conocer los riesgos que existen por la utilizaciéon de medios
electronicos, incluyendo sin limitar: (a) robo y suplantacién de identidad; (b) posible fraude
electronico; (c) posible robo de datos sensibles y, adicionalmente, reconoce tener el uso y
acceso exclusivo respecto de la(s) direccién(es) de correo(s) electrénico(s) antes sefialadas,
siendo su responsabilidad con quien decide compartirlos; y (d) posibles fallas técnicas en la
administracion del correo electrénico o atribuibles al dominio o servidor que lo administra
tales como fallas técnicas, buzén lleno, errores temporales, falta de actualizaciéon de la
aplicacién, incompatibilidad de sistema operativo, reenvio automatico a bandeja de spam,
suspension temporal del servicio.

Adicionalmente, el Representante Comun y la Emisora, acuerdan que el cambio de
domicilio o correo electrénico y datos de contacto de cualquiera de las partes debera ser
notificado a la otra parte mediante aviso dado por escrito con, cuando menos, 3 (tres) Dias
Habiles de anticipaciéon. En ausencia de este aviso, todas las notificaciones, avisos y
comunicados se entenderan validamente hechos en los domicilios, correos electrénicos y
datos de contactos antes sefialados.

REGIMEN FISCAL APLICABLE

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas morales y
fisicas residentes en México, para efectos fiscales a lo previsto en los articulos [54 y 135] y
demas aplicables de la [Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente], y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero, para efectos fiscales a lo previsto en los articulos
[153, 166] y demas aplicables de la [Ley de Impuesto Sobre la Renta] vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles se regiran e interpretardn conforme ala LMYV,
la Circular Unica, la LGTOC y la legislacion mexicana aplicable. La Emisora, el
Representante Comun y los Tenedores, en virtud de la adquisiciéon de los Certificados
Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en
la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursétiles, cualquier Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la
emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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HOJA DE FIRMAS]
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LA EMISORA

Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Nombre: [Alejandro Moreno Reyes / Ramoén Alfonso Casanova Hernédndez]
Cargo: Apoderado
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En aceptacion a la designaciéon de Representante Comun,
asi como de sus obligaciones y facultades

EL REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero]

Nombre: [Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César
David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Herndndez, Mayra Karina Bautista Gémez o Paola
Alejandra Castellanos Garcia]

Cargo: Apoderado
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TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
GRUPO HYC, S.A.DE C.V.

“HYCSA [*]”
Ciudad de México a [*] de [*] de 20[*]

El presente titulo al portador (el “Titulo”) lo emite Grupo Hyc, S.A. de C.V. (la “Emisora”),
y ampara [*] ([*]) UDIs, representados por [*] ([*]) de certificados bursatiles de corto plazo
con un valor nominal de [*] ([*]) UDIs cada uno (los “Certificados Bursatiles”), al amparo
del programa dual de colocacién de certificados bursétiles de corto y largo plazo por un
monto total de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs con caracter revolvente y sin que el saldo principal insoluto de los
certificados bursatiles de corto plazo en circulacion exceda de $500,000,000.00 (quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Programa”), cuya inscripcién
preventiva fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”)
mediante oficio 153/5273/2026 de fecha 22 de septiembre de 2026 en el Registro Nacional
de Valores (“RNV”) bajo el namero 3754-4.19-2026-002.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en la S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas y que, de conformidad con la legislacion aplicable, deberédn ser ejercidas
por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval
que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado
de Valores (“LMV”).

Los Certificados Bursatiles corresponden al tipo que se describe en la fraccion I, del articulo
62, de la LMV.

En los términos del tercer parrafo del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo no lleva cupones adheridos, de tal forma que las constancias que Indeval
expida para tal efecto haran las veces de dichos cupones para todos efectos legales.

TERMINOS DEFINIDOS

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea que represente al conjunto de los Tenedores.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., o cualquier otra bolsa de
valores autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para operar en México
en donde se encuentren listados los Certificados Bursatiles.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccion “ Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer
parrafo del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de




la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las mismas hayan sido modificadas de
tiempo en tiempo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer parrafo del
presente Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que
las instituciones de crédito del pais estén autorizadas o requeridas a cerrar en México de
acuerdo con el calendario que al efecto publique la CNBV.

“Délares” o “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisora” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del
presente Titulo.

“Fecha de Aviso de Amortizaciéon Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la seccion “ Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Fecha de Emision” del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Fecha de Vencimiento” del presente Titulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el segundo parrafo del
presente Titulo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segiin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LMV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el segundo parrafo del
presente Titulo, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Pesos” y “$” significan la moneda de curso legal en México.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del
presente Titulo.

“Representante Comdn” significa [Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero], cualquiera de sus causahabientes, cesionarios permitidos o cualquier persona
que sustituya a dicho representante comtn quien realizara las funciones de representante
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comdn de los Tenedores, de conformidad con lo establecido en la seccién “Representante
Comiin” del presente Titulo.

“RNV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del
presente Titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusion de informacién que le sea
autorizado a la Bolsa de que se trate por la CNBV; tratdndose de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., serd el denominado “EMISNET”.

“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores 2 a cargo de la
CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo de Certificados Bursatiles en
circulacién, quienes estaran representados en todo momento cuando actien de manera
conjunta por el Representante Comun.

“Titulo” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del
presente Titulo.

“UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos

publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a las que
se refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en
Unidades de Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal
de la Federaciéon y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de
la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de México deje de
publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México
publique en sustitucion de las UDIs.

“Valor Nominal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “Valor
Nominal de los Certificados Bursitiles” del presente Titulo.

[“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “ Valor Nominal Ajustado” del presente Titulo.]

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

La Emisora tiene por objeto social preponderante adquirir y poseer participaciones en otras
empresas con el fin de contribuir a su organizacién y desarrollo a través de los siguientes
objetivos:

1.  Desempefiarse como tenedora de acciones, adquirir y enajenar toda clase de titulos
valor;
2. Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacién en el capital y

patrimonio de todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas
industriales, comerciales, de servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como
extranjeras;



10.

11.

12.

13.

14.

Promover, constituir, organizar, explotar y coordinar toda clase de proyectos y
servicios, y tomar participaciéon en el capital y patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales, comerciales, de
servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras;

Comprar, vender o recibir por cualquier titulo: acciones, bonos y valores y hacer
respecto a ellas toda clase de operaciones sin que se ubiquen en los supuestos del
articulo 4 de la LMV;

Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de toda clase de
empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin que se ubiquen
en los supuestos del articulo 4 de la LMV, asi como la realizaciéon y emision de toda
clase de actos, operaciones, convenios, contratos y titulos, ya sean civiles, mercantiles
o con instituciones de fianzas;

La proyeccién, organizacién, explotacion y liquidacién de empresas de cualquier
indole;

Obtener, adquirir o utilizar y/o disponer, por conducto de instituciones de crédito,
bancos o grupos financieros nacionales y/ o extranjeros toda clase de fondos y recursos
econémicos que resulten necesarios para la realizacion de su objeto social, asi como
suministrar y ayudar financieramente, tramitar y en su caso, otorgar créditos a otras
empresas;

Celebrar operaciones o actos civiles o mercantiles, contratos o convenios, asi como
adquirir, obtener y otorgar por cualquier titulo, patentes, marcas industriales,
nombres comerciales, opciones y preferencias, derechos de propiedad industrial,
artistica o concesiones de alguna autoridad, para cualquier tipo de actividad;

Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, sin que se ubiquen en los supuestos del articulo 4 de la LMV;

Obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias especificas, emitir
obligaciones, aceptar, girar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito y otorgar
fianzas o garantias de cualquier clase respecto de las obligaciones contraidas o de los
titulos emitidos o aceptados por terceros;

La contratacién de servicios técnicos, consultivos, de asesoria y administrativos, asi
como la celebraciéon de contratos o convenios para la realizacion de estos fines
principalmente en las materias fiscal, corporativo, legal, patrimonial, administrativo,
recursos humanos, servicio a clientes, planeacién de negocios etc.;

Girar en el ramo de comisiones, mediaciones y aceptar el desempefio de
representaciones de negociaciones de toda especie;

Aceptar o conferir toda clase de mandatos, obrando en su propio nombre o en el del
mandante;

Adquirir por cualquier titulo, poseer o explotar toda clase de bienes muebles e
inmuebles, derechos reales y personales que sean necesarios para la consecucién de su
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objeto, inclusive para dar en arrendamiento;

15. Contratar el personal necesario para sus fines sociales y delegar en una o varias
personas el cumplimiento de mandatos, servicios y demds actividades propias de su
objeto;

16. La sociedad podré otorgar avales y obligarse solidariamente por terceros, asi como
constituir garantias a favor de terceros;

17. Larealizacién de toda clase de obras civiles, mecanicas, eléctricas, civiles, terracerias,
caminos, puentes, y alcantarillados, de caracter privado o puablico o del Gobierno
Federal, Estatal, Municipal, de organismos publicos y descentralizados, Petréleos
Mexicanos y subsidiarias;

18. Comprar, vender, arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer,
adquirir, enajenar, construir, reparar y negociar con toda clase de bienes inmuebles
rasticos y urbanos;

19. Arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer, adquirir, comprar,
vender, construir, reparar, enajenar y operar por cualquier titulo legal toda clase de
equipos, bodegas, almacenes, plantas, oficinas, salones, locales y demas
establecimientos necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos de la
Sociedad, incluyendo la adquisicién y enajenaciéon de muebles, inmuebles y derechos
reales que se consideren indispensables que las leyes permitan; y

20. En general, la celebracién de toda clase de actos y contratos relacionados con los
objetos anteriores, permitidos por la ley, para lo cual, la sociedad debera obtener todas
las autorizaciones, permisos y licencias aplicables.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en [Lope de Vega 117, piso 6, Colonia
Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11560, teléfono +52 55 5083 1650
ext. 110].

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Valor Nominal de los [*]([*]) UDIs cada uno (el “Valor Nominal”).
Certificados Bursatiles:

Denominacion: Los Certificados Bursatiles estdin denominados en UDIs.
Numero de Emisién al [*].

amparo del Programa:

Clave de Pizarra: “HYCSA [*]”

Numero de Certificados [*]([*])-

Bursatiles:

Monto de la Emisién: [*] ([*]) UDIs, cuyo monto equivalente a la fecha de emisién




corresponde a $[e] ([®] Pesos [e]/[e] M.N.).
Valor delaUDI al [*] de $[*] Pesos ([*] M.N. 00/100)!

[¢]de[°]:

Fecha de Emisién: [*] de[*] de [*] (la “Fecha de Emisién”)

Fecha de Vencimiento: [*] de [*] de [*] o si dicho dia no es un Dia Hébil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento (la “Fecha de Vencimiento”).

Plazo de Vigencia de la [*] ([*]) dias.

Emisién:

Tasa de Interés Bruto [*]% ([*] por ciento).

Anual:

[Periodicidad en el Pago [Aproximadamente cada [*] ([*]) dias].
de Intereses:]

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

PRELACION DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones directas y quirografarias de la Emisora
y tienen la misma prelacién de pago (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a todos
los demés acreedores quirografarios de la Emisora con excepcion de aquellas obligaciones
de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitacion
la Ley de Concursos Mercantiles.

RECURSOS NETOS QUE OBTUVO LA EMISORA

$[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.), una vez descontados los gastos en los que se incurre en la
presente emision.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la presente emisiéon de Certificados Bursatiles, que
ascienden a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.), seran utilizados por la Emisora para [*].

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, intereses ordinarios y, en su
caso, intereses moratorios correspondientes, en términos del presente Titulo, asi como los
demas derechos consignados en el mismo.

1 Se incluird en su caso la fuente para la equivalencia en pesos.
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AMORTIZACION

El monto principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibiciéon
mediante transferencia electrénica de fondos por un monto equivalente al Valor Nominal
[0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha
de Vencimiento no fuere un Dia Hébil, la amortizacién se realizara el Dia H4abil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

El Representante Comun, por lo menos el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento,
avisard a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa mediante SEDI, o
por cualesquier otros medios que éstas determinen y, adicionalmente, para efectos
informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), del importe de
principal a pagar.

Para determinar el monto de la amortizacion de los Certificados Bursétiles, a su equivalente
en Pesos, el Representante Comun utilizara el valor en moneda nacional de la UDI vigente
en la fecha de pago de la amortizacion, de acuerdo con lo establecido en la siguiente férmula:

MA = MAU x VU
Donde:

MA = Monto de la amortizaciéon de los Certificados Bursatiles, a su
equivalente en Pesos.

MAU= Monto de la Amortizacion de los Certificados Bursatiles en UDIs.

VU = ValorenPesos de la UDI aplicable en la Fecha de Pago de Intereses
o en la Fecha de Vencimiento o a falta de este valor, el valor en Pesos de la
UDI mas cercana a la fecha de pago correspondiente.

En caso de que dejare de publicarse el valor de la UDI antes citada, serd utilizado el método
sustituto que el Banco de México aplique y que se asemeje en mayor medida a la UDI, en
cuanto a su fidelidad, para indicar las variaciones del Indice Nacional de Precios al
Consumidor.

[AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA]

[Sin perjuicio de lo establecido en la seccién “Amortizacion” del presente Titulo, la Emisora
tendra el derecho, mas no la obligaciéon, de realizar la amortizacion anticipada voluntaria
[total/ total o parcial] del principal de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago
de Intereses antes de la Fecha de Vencimiento.

En caso de que la Emisora decida llevar a cabo una amortizacién anticipada de los
Certificados Bursatiles, debera notificar por escrito al Representante Comun de su intencién
de realizar la amortizacién anticipada [total/total o parcial] de los Certificados Bursatiles,
incluyendo la fecha de amortizacién anticipada y el monto de la amortizacioén, con al menos
7 (siete) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en que se llevara a cabo
dicha amortizacion anticipada (la “Fecha de Aviso de Amortizacién Anticipada”).
Asimismo, la Emisora notificard su decision de ejercer dicho derecho ala CNBV a través de
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STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e Indeval por escrito, o a través de los medios que éstas
determinen, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretendan
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el entendido, que
dicha notificacion debera incluir el Precio de Amortizaciéon Anticipada [o, en el caso de una
amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacién anticipada
correspondiente, en este Gltimo caso segiin lo determine la Emisoral; en el entendido, que
el monto del pago de cualquier amortizacién anticipada parcial no podra ser menor a
[*]([*]) UDIs], la fecha de amortizacién anticipada y la demas informacién necesaria para el
pago de los Certificados Bursatiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles en su totalidad, la Emisora pagard a los Tenedores una cantidad igual al monto
que resulte mayor entre (a) el equivalente en pesos del Valor Nominal [0, en su caso, Valor
Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles en circulacién; en el entendido que para
fines de dicho célculo el [Valor Nominal Ajustado /Valor Nominal] se convertird a Pesos
utilizando el valor de la UDI en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, o a falta de
este valor, el de la UDI mas cercana a dicha fecha, y (b) el monto que resulte de lo que sea
menor entre los precios limpios de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién
proporcionados por (i) Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.y (ii) Valuacién Operativa
y Referencias de Mercado, S.A. de C.V,, en cada caso, calculados mediante el promedio
aritmético de los ultimos [30] ([treinta]) dias previos a la Fecha de Aviso de Amortizacién
Anticipada; en el entendido que para fines de dicho célculo, en el caso que el precio limpio
referido se calcule en UDIs entonces el resultado de dicho promedio aritmético debera
convertirse a Pesos utilizando el valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago de Intereses o,
a falta de este, el valor de la UDI mas cercana a dicha fecha , multiplicado por el importe de
principal objeto de la amortizacién y dividido entre el Valor Nominal [o, en su caso, Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil] (dicho monto, el “Precio de Amortizacién
Anticipada”). Para tales fines, la Emisora debera entregar dicha informacién al
Representante Comun en la Fecha de Aviso de Amortizaciéon Anticipada, a fin de que el
Representante Comun realice el cdlculo del Precio de Amortizacién Anticipada.

El Representante Comun notificaré el Precio de Amortizacién Anticipada [o, en el caso de
una amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacion
anticipada correspondiente] a la CNBV a través de STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e
Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente, para
efectos informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a mas
tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses.

En cualquier caso, la Emisora pagaré a los Tenedores los intereses devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de la amortizacién anticipada.

[En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados
Bursétiles; entonces, una vez realizado el pago parcial de los Certificados Bursétiles por
parte de la Emisora, a pro rata entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, el
Representante Comun deberéd calcular el nuevo valor nominal de los Certificados Bursatiles
en circulacién de conformidad con lo establecido en la seccién “ Valor Nominal Ajustado” ]



En caso de que, una vez publicado el aviso al que se refiere esta seccién, la Emisora decida
no ejercer su derecho, respecto de la amortizacion anticipada voluntaria que ya haya sido
notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, ésta debera notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comudn de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizaciéon
anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto de que el Representante Comun informe lo
conducente al Indeval por escrito, ala CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través
del SED], o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen, sin que esto
subsane los avisos que tenga que dar la Emisora como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccién. En caso de que la Emisora no realice
la notificacién en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la presente seccion, los gastos
generados y debidamente documentados para efectos fiscales en los que incurra el
Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo de la Emisora.]

[VALOR NOMINAL AJUSTADO]

[El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para calcular el valor nominal
ajustado (el “Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAL = VNAi_l - AM
Donde:

VNA; = Valor Nominal Ajustado, expresado en UDIs de la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacién del periodo que se trate.

VNAix = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulaciéon del Periodo de Intereses anterior al que
corresponda la fecha de célculo, expresado en UDIs.

AM = El monto de amortizaciones anticipadas voluntarias parciales de
principal que hayan sido realizadas con anterioridad al inicio del Periodo de
Intereses al que corresponda a la fecha de calculo de que se trate, expresadas
en UDIs.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil, el Representante
Comtn utilizara la siguiente férmula:

vvac = LA
- NC
Donde:
VNAC = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil del

periodo que se trate, expresado en UDIs.

VNAIi = Valor Nominal Ajustado, expresado en UDIs de la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacién.



NC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacién en la fecha
del periodo que se trate.]

VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados

Bursétiles, en los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo:

(@)

Falta de Pago Oportuno de Intereses o Principal. Si la Emisora incumple con el pago
oportuno, total y exigible de cualquier cantidad de intereses o principal pagadera en
los términos del presente Titulo, y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse el pago
correspondiente, salvo tratdindose del altimo pago de intereses y principal que debera
efectuarse precisamente en la Fecha de Vencimiento.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comn, a
la CNBV o a la Bolsa informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante en
relaciéon con los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Titulo, y dicha informacién no es rectificada en un periodo de 15 (quince)
Dias Habiles contados a partir de lo que ocurra primero, entre la fecha en que la
Emisora hubiere tenido conocimiento de dicha informacién o reciba del Representante
Comun una notificaciéon por escrito describiendo dicha situacion.

Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Titulo. Si la Emisora incumple
con cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Titulo que sean distintas a las
referidas en el inciso (a) anterior; en el entendido, que, exclusivamente para el caso de
las obligaciones sefialadas en los parrafos [(b) y (f)] de la seccion de “Obligaciones de
Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora” del presente Titulo, se considerara que para efectos
del presente inciso se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado
Unicamente si el evento correspondiente a dichos pérrafos no es subsanado dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento.

Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del presente Titulo. En caso de que:

(i) la Emisora incumpla con su obligacion de realizar el pago exigible, a su
vencimiento (después de cualesquier periodos de cura aplicables) o, segtn sea
el caso, en la fecha programada de pago de intereses y principal, respecto de
deudas de naturaleza financiera de la Emisora que individualmente o en su
conjunto asciendan a una cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00
(cinco millones de Délares 00/100), excepto tratindose de deudas insolutas
con proveedores de la Emisora y contratadas en el curso ordinario del negocio
de la misma), o

(if) se declare, por autoridad competente, el vencimiento anticipado de deudas de
naturaleza financiera de la Emisora que individualmente o en su conjunto
importen una cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00 (cinco
millones de Délares 00/100), y
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(iif)  cualquiera de los eventos descritos en los sub-incisos anteriores no sea
subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la
que hubiere ocurrido el incumplimiento.

(e) Concurso Mercantil. Si la Emisora (i) admite por escrito su incapacidad de forma
generalizada para pagar sus deudas a su vencimiento; (ii) realiza una cesién general
de sus bienes a favor de sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus
deudas; (iii) se encuentra en uno o mas de los supuestos de concurso mercantil
previstos en la Ley de Concursos Mercantiles (o cualquier ley que la sustituya, segan
sea aplicable); (iv) solicite la declaracion de concurso mercantil o su equivalente; (v)
inicie o promueve una accién a efecto de ser declarado en concurso mercantil, o (vi) o
sea declarada en concurso mercantil.

(f)  Sentencias. Si se emite cualquier laudo o sentencia definitiva e inapelable en contra de
la Emisora que importe una cantidad equivalente o mayor a US$50,000,000.00
(cincuenta millones de Délares 00/100) y dicha obligacién no sea totalmente pagada
o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se
haya emitido la resolucién correspondiente.

(g) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado descrita en el inciso (a)
anterior (lo cual, para efectos de claridad, considera la conclusiéon de los periodos de cura
correspondientes, segtin sea aplicable), las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a
los Certificados Bursatiles se daran por vencidas automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial a la Emisora, constituyéndose en mora la
Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluto, los intereses devengados y no pagados bajo los Certificados Bursatiles, asi como
todas las demaés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En su caso, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a que la Emisora informe al
Representante Comun o el Representante Comtin tenga conocimiento de la actualizaciéon de
una Causa de Vencimiento Anticipado distinta a la descrita en el inciso (a) anterior (lo cual,
para efectos de claridad, considera la conclusién de los periodos de cura correspondientes,
segln sea aplicable), el Representante Comtn convocard a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En caso de
que la Asamblea de Tenedores apruebe declarar vencidas anticipadamente dichas
cantidades, el Dia H4bil siguiente a que se publiquen a través del SEDI los acuerdos de dicha
Asamblea de Tenedores, se hard exigible la suma de principal insoluto y de intereses
devengados y no pagados bajo los Certificados Bursétiles, asi como todas las demaés
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial a la Emisora. Lo anterior, en el entendido, que en caso de
que la Emisora no realice el pago de dichas cantidades, se constituird en mora a partir de la
fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se
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adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursatiles haya quedado integramente cubierta, conforme lo establecido en la seccién
“Intereses Moratorios” del presente Titulo.

En caso de que las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles sean vencidas anticipadamente, el Representante Comdn deberd de informar
dicha situacion por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa a través del
SEDI (o a través de los medios que éstas determinen).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal [ o, en su
caso, Valor Nominal Ajustado], computado a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segtin corresponda, a una tasa de interés bruto anual igual a [*]%
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
emision de los Certificados Bursatiles.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computaré a partir de la Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segtin sea el caso, y los calculos para
determinar el monto de los intereses a pagar deberd considerar los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en Pesos, por un monto
equivalente al valor de la UDI correspondiente en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la secciéon denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”, o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil,
en el siguiente Dia H4bil, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

Para determinar el monto de intereses en Pesos pagaderos en cada Fecha de Pago de
Intereses mientras los Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

I:VN( B x NDE x VUJ
36,000

2

Donde:

I = Interés bruto anual del Periodo de Intereses correspondiente,
expresados en Pesos.

VN = Valor Nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los
certificados bursatiles en circulacion, expresados en UDIs.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
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NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses de que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

VU= Valor en Pesos de la UDI, segtn corresponda en cada caso, en la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, [por lo menos el Dia Habil previo] a la Fecha de Pago de Intereses
que corresponda, dard a conocer a la CNBV a través de STIV-2, por escrito a Indeval y a la
Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente,
para efectos informativos a la Emisora por escrito (pudiendo ser via medios electrénicos), el
importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de
Intereses en curso y, en su caso, el monto de principal y el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil. Asimismo, con la misma periodicidad debera dar a conocer a la Bolsa
a través del SED], o a través de los medios que éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable siguiente al Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado el depésito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, mediante transferencia
electronica de fondos al Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México,
Meéxico) de la fecha de pago correspondiente.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal exigible de los
Certificados Bursétiles, se causardn intereses moratorios en sustitucion de los intereses
ordinarios, sobre el saldo de principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados
Bursétiles, a una tasa de interés anual igual al resultado de adicionar a la Tasa de Interés
Bruto Anual capitalizada aplicable al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago
de Intereses en que ocurra el incumplimiento [*] ([*]) puntos base, calculados sobre la base
de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en
mora manteniéndose fija durante todo el periodo que dure el incumplimiento. Los intereses
moratorios serdn pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que el monto vencido y no pagado de principal haya quedado
integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electrénica de fondos al Representante Comun, en la misma moneda que la
suma de principal, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier
otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos
efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se
efecttie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el
Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios.

Asimismo, cualesquier cantidades que el Representante Comun reciba de la Emisora al
amparo del Titulo, se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios,
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posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, en su
caso, y finalmente al saldo de principal insoluto. Para efectos de que el Representante
Comtn distribuya el pago a los Tenedores, éstos deberan solicitar el pago mediante escrito
firmado por quien tenga facultades suficientes para ello, acompafiando al mismo la
constancia emitida por Indeval, asi como el listado de titulares expedido por el
intermediario financiero correspondiente evidenciando la titularidad de los valores en
términos de la LMV.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn durante la
vigencia de la emision, mediante transferencia electrénica de fondos a través del Indeval,
contra la entrega de las constancias que para tal efecto expida, aproximadamente cada [*]
([*]) dias, conforme al siguiente calendario; en el entendido, que, si cualquier fecha de pago
de intereses no resulta un Dia Habil, esta fecha se recorrera al Dia Habil inmediato siguiente,
sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento (cada una de dichas fechas,
una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se
disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emisién y terminara
en, y excluir, la primera Fecha de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses subsecuente
iniciard en, e incluira, la Fecha de Pago de Intereses anterior y terminara en, y excluir, la
Fecha de Pago de Intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”):

No. Fecha de Pago de Intereses
[1. [*]de[] de[*]
2. [*]de[]de[e]
3. [*]de[] de[e]
4. [*]de[] de[e]
5. [*]de[*] de[*]]

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursatiles
seran pagados por la Emisora en Pesos, en la Fecha de Vencimiento y en cada una de las
Fechas de Pago de Intereses, segtin corresponda, en los términos sefialados en el Titulo, o,
en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que esto se considere un incumplimiento, mediante transferencia electrénica
de fondos realizada a través del Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, México, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso
de que cambie de domicilio, contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales
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efectos expida Indeval, segtn resulte aplicable, lo anterior con la finalidad de que Indeval
distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le instruyan, y éstos
a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los Tenedores.

Los pagos de dichas cantidades que se lleven a cabo después de las 11:00 horas (tiempo de
la Ciudad de México) se entenderédn realizados el Dia Habil siguiente.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA

Salvo que la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefiala en la seccion “ Asamblea
de Tenedores”, autorice por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de Emision y hasta que
los Certificados Bursétiles haya sido pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir
con lo siguiente:

(@)

(b)

Pago de Principal e Intereses. Realizar el pago oportuno total y exigible del monto de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles, en términos del presente Titulo.

Divulgacién de Informacién. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o
divulgacién de informacién a que esté obligada la Emisora en términos de la LMV y
la Circular Unica.

Informar de Posibles Causas de Vencimiento. Informar por escrito al Representante
Comdn, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga
conocimiento sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente y en
forma significativa su condicién financiera o que constituya, o pueda constituir, una
Causa de Vencimiento Anticipado.

Destino de los Recursos. Utilizar los recursos derivados de la colocaciéon de los
Certificados Bursétiles para los fines estipulados en el presente Titulo.

Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la Bolsa.

Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones. Mantener vigentes todas las
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotaciéon de sus actividades, salvo por aquellas autorizaciones,
permisos, licencias o concesiones que, de no mantenerse vigentes, no afecten de
manera adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

Giro Preponderante. No cambiar o modificar el giro preponderante de la Emisora o
de sus subsidiarias, salvo por aquellas reorganizaciones corporativas, cambios o
modificaciones que no afecten de manera adversa y significativa las operaciones o la
situacion financiera de la Emisora.

Fusién y Escisién. No fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escisiéon asuma las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles,
(ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente no ocurra una Causa de
Vencimiento Anticipado y (iii) se entregue al Representante Comuin una opinién legal,
emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la
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operacion de que se trate cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y no afecta,
de manera adversa para los Tenedores, los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Lo anterior, en el entendido, que la Emisora debera confirmar al Representante Comtin por
escrito firmado por un apoderado de la Emisora el cumplimiento de las obligaciones
descritas con anterioridad que no tengan un periodo establecido, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales,
de conformidad con la legislacién aplicable, de la Emisora.

La Emisora no contara con ningtn otro tipo de limitantes adicionales a los previstos en esta
seccion.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno total y exigible del principal en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses en cualquier Fecha
de Pago de Intereses y, en consecuencia, ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procederd a convocar a la Asamblea de Tenedores, sin perjuicio de
los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores y, actuara de conformidad
con lo previsto en la Seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

GARANTIAS

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contardn con garantia
especifica. En este sentido, la Emisora no ha gravado ni afectado sus activos como garantia
o fuente de pago de los Certificados Burstiles.

DEPOSITARIO

El presente Titulo se expide para su depodsito en Indeval, en términos y para los efectos del
articulo 282 y demés aplicables de la LMV.

REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero], sera el representante comdn
de los Tenedores y, mediante su firma en el presente Titulo, acepta dicho cargo y las
obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en el
presente Titulo, en la LGTOC, en la LMV y en la legislacion aplicable. Para todo aquello no
expresamente previsto en el presente Titulo, la LGTOC o en la legislacion aplicable, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores
de forma individual, si no de manera conjunta). El Representante Comdn tendré las
siguientes facultades y obligaciones:

(@) Suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursatiles para hacer
constar la aceptacion de su cargo, sus obligaciones y facultades;
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Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la presente emision
conforme lo establecido en el presente Titulo;

Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente, a solicitud de los Tenedores que representen 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacién, a solicitud de la
Emisora y cuando se requiera conforme al presente Titulo, asi como designar a la
persona que actuara como secretario de las mismas y ejecutar sus decisiones en la
medida que le corresponda;

Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda o que se
requieren para el desempefio de sus funciones, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos;

Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobacion de
la Asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que
deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario en representacién de los Tenedores,
para el pago a estos ultimos del principal y/o intereses correspondientes que se
encuentren debidos conforme al presente Titulo;

Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier persona o
autoridad competente y ejercer todas las acciones y/o derechos que al conjunto de
Tenedores les corresponda, en su caso;

Calcular y publicar los avisos de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los
Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a
pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la
Fecha de Vencimiento, segin resulte aplicable, conforme a lo establecido en el
presente Titulo;

Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que
guarda la emisién correspondiente a los Certificados Bursatiles que no constituya
informacion confidencial; en el entendido, que cualquier informacién que sea
divulgada al Representante Comtin que sea de caracter confidencial deberéd siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podré revelar al puablico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no
haya sido identificada como confidencial; y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Titulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos con las precisiones y convenios expresos que
se efecttian en el presente Titulo) y los sanos usos y précticas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informaciéon que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora
de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Titulo, excepto de las obligaciones
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de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el presente
Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursétiles.

A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora, en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora referidas en el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora tendré la obligacion de
entregar y requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que le presten
servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles, que le sea proporcionada
al Representante Comun la informacién y documentacién requeridos por éste y en los
plazos que este razonablemente les solicite, incluyendo, sin limitar, proyecciones
financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que requiera para el cumplimiento de sus
obligaciones y el ejercicio de sus facultades bajo el presente Titulo; en el entendido, que,
salvo por casos de urgencia, segtin lo determine el Representante Comtn, dichos plazos no
podran ser menores a 5 (cinco) Dias Hébiles; en el entendido, ademas, que el Representante
Comtn podréd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacién, sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna, y que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar
la debida reserva respecto de la misma en la medida que no sea informacién de carécter
publico.

En caso de que el Representante Comdn no reciba la informacién solicitada y en los términos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el presente Titulo, debera
solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento del publico inversionista,
a través de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacién se considere
que infringe obligaciéon de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comuin de hacer del conocimiento del ptblico inversionista en términos del
presente Titulo y la legislacion aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la
capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus
obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun.

En caso de que la Emisora no lleve a cabo la publicaciéon del evento relevante respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice el Representante
Comtn, éste tendra la obligacién de llevar a cabo la publicacién de dicho evento relevante
inmediatamente.

El Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales y a aquellas personas que le presten servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursatiles, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas
habiles y mediando notificacion entregada por escrito a la Emisora con por lo menos 10
(diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisiéon
respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso la notificaciéon podra darse con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o
revision correspondiente.
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El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, por lo que no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora, sus
asesores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, proyecciones financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que sea requerida por y/o proporcionada al Representante
Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta tltima ordenar que se contrate con cargo a la
Emisora, o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, a cualesquier terceros especializados
en la materia de que se trate, que considere necesario y/o conveniente para el cumplimiento
de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, el Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores.

En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contrataciéon antes referida, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Titulo y de las demads disposiciones legales aplicables,
en el entendido, que sila Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros
pero no se proporciona al Representante Comuin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos en los codigos civiles
de las entidades federativas de México, en relacién con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC; en el entendido, que el Representante Comdn no
estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto y honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio en relacién con la contrataciéon de dichos terceros especializados y no seré
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contrataciéon y/o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su
caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacién aplicable,
serdn obligatorios y se considerardn como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para
los casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados o actividades
extraordinarias, que no pueda preparar el Representante Comutn por si o informacién
adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.
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El Representante Comtin no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de
la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora, sus asesores,
o cualquier persona que le preste algtin servicio.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial
o agente de éste, serd responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados por la Emisora tales como auditor externo, auditores, consultores externos,
asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores conforme a lo establecido en el apartado “Asamblea de Tenedores” del presente
Titulo; en el entendido, que dicha remocién o sustitucién solamente surtira efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad o, en su caso, a la fecha en que un representante comudn sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo.

El Representante Comtin en ningtin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones,
facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun podrd renunciar a dicho nombramiento de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 216 de la LGTOC.

ASAMBLEA DE TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran reunirse en asamblea, conforme a lo
descrito a continuacion.

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles y sus decisiones serdn validas respecto de todos los Tenedores, ain de los
ausentes y disidentes. Las Asambleas de Tenedores se regiran en todo momento por las
disposiciones del presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto por estas, se regirdn por lo
establecido en la LGTOC.

(@) LaAsamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comtn, a peticion de los Tenedores o de la Emisora, como se indica a continuacién, o
cuando el Representante Comun lo estime conveniente o necesario. Los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto, posean un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién y/o la Emisora, podran solicitar al Representante Comtn que convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en dicha asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion,
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los Tenedores solicitantes o la Emisora podran pedir al juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora que expida la convocatoria para la Asamblea de Tenedores.

(b) Las convocatorias para la Asamblea de Tenedores se publicardn una vez, por lo
menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en dicha asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar y la hora en que
dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(c) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (d) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados en ella los Tenedores que, en lo individual o en
conjunto, posean por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por el
voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
que se encuentren representados en dicha asamblea con derecho a voto.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (d) siguiente, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el
voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
que se encuentren representados en dicha asamblea con derecho a voto.

(d) Se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por el voto
favorable de los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen por lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Comtn y/o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

(i) cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora o de consentir o autorizar
que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo;

(iif) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacién en cuestién sea para (A) salvar
cualquier error o defecto en la redaccién del presente Titulo, (B) corregir o adicionar
cualquier disposiciéon del presente Titulo que resulte incongruente con el resto del
mismo, y/o (C) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no
se requerira el consentimiento de los Tenedores; en el entendido, que, en dichos casos,
la Emisora deberd informar a Indeval por escrito, ala CNBV a través del STIV-2y a la
Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que éstas determinen), con por lo
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menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciéon a que se pretenda llevar a cabo el
respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones
realizadas al presente Titulo, y el Representante Comuin confirmard por escrito a
Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos
en este numeral (iii) por lo que no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los
derechos de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de uno o més
Certificados Bursétiles aceptan y facultan a la Emisora y al Representante Comun a
llevar a cabo, sin celebracién de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que
se refiere este numeral;

(iv) cuando se trate de declarar vencidas de manera anticipada todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo; o

(v) para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido, que en este
supuesto la Asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas respecto de los
montos adeudados al amparo de los Certificados Bursétiles u otras modificaciones a
los mismos que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en
el presente inciso (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime) y,
en el entendido ademads, que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de,
dichas asambleas serdn las establecidas en el presente Titulo, en lugar de las
contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles.

(e) Sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el apartado (d) anterior, se requerird
que estén representados la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen
la mayoria de los Certificados Bursétiles con derecho a voto que se encuentren
representados en dicha asamblea.

(f) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comuin las constancias de depoésito que al efecto expida Indeval y el listado
de Tenedores que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria respectiva, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que
la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asambleas de Tenedores por apoderado con facultades suficientes, acreditado con carta
poder simple firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio autorizado por la
legislacion aplicable, incluyendo mandato general o especial con facultades suficientes.

En ningtn caso podrdn ser representados en una Asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que la Emisora, o cualquiera de sus subsidiarias o filiales o persona
relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado, en cuyo caso, la Emisora, las
subsidiarias o filiales o personas relacionadas con la Emisora deberan hacerlo del
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conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacién y de votacion en las Asambleas de Tenedores de que se
trate, sin responsabilidad para el Representante Comuin ni los escrutadores, en el caso de
que la Emisora, las subsidiarias o filiales o personas relacionadas con la Emisora no lo hagan
de sus conocimiento y los mismos participen y sean considerados en la Asamblea de
Tenedores de que se trate.

(g) Decada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario de la misma. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
documentos que se refieran a la actuaciéon de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comtn les expida copias certificadas de dichos documentos.

(h) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de instalaciéon de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos
que no rednan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que
haya sido instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, el secretario de
dicha Asamblea de Tenedores asentard en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores
y los Certificados Bursétiles de dichos Tenedores no computardn para el quorum de
instalacion y votacién de los puntos a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el
entendido que, en todo momento deberdn cumplirse con los quérums de instalacion y
votacion previstos en el presente Titulo, para el desahogo de los puntos de que se trate y en
la medida que no se cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes.

(i) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores que, en lo individual o en conjunto, representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito, en el entendido, que las mismas deberdn ser notificadas al
Representante Comuin y al Emisor.

(j) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento)
o mas de los Certificados Bursétiles representados en la Asamblea de Tenedores de que se
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trate, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados.

(k)  Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en
su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con los articulos 220, altimo parrafo y 223,
fraccion I de la LGTOC.

@) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

La Emisora y el Representante Comun acuerdan que, salvo que se pacte expresamente de
otro modo en el presente, todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o
requeridos por, otorgados de conformidad, o relacionados con el presente Titulo que deban
realizarse por el Representante Comun a la Emisora, deberan ser por escrito y se
consideraran debidamente entregados en caso de presentarse: (a) personalmente, con acuse
de recibo; o (b) via correo electrénico (surtiendo efectos al momento de ser enviados) con el
documento correspondiente adjunto en formato PDF, en caso de resultar aplicable. Dichas
comunicaciones serdn presentadas y deberdn ser dirigidas a la Emisora a los siguientes
datos de y cuando provengan de cualquiera de las direcciones y datos de contacto que se
sefialan a continuacion:

La Emisora:

[Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Direccién: Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de
México, C.P. 11560.

Atencioén: Fabiola Sarahi Avila Ramirez, [*] y [*].

Correo electrénico: atencion.inversionistas@grupohycsa.mx]

El Representante Comun:

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Direccién: Av. Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juarez,

C.P. 06600, Ciudad de México.

Atencion: Alejandra Tapia Jiménez, Claudia Alicia Garcia Ramirez, y Paola Alejandra
Castellanos Garcia.

Correo electrénico: altapia@monex.com.mx; claudiagarcia@monex.com.mx;
pcastellanos@monex.com.mx; scruzm@monex.com.mx y yramirezf@monex.com.mx]

Asimismo, la Emisora manifiesta conocer los riesgos que existen por la utilizacién de medios
electronicos, incluyendo sin limitar: (a) robo y suplantacién de identidad; (b) posible fraude
electronico; (c) posible robo de datos sensibles y, adicionalmente, reconoce tener el uso y
acceso exclusivo respecto de la(s) direccion(es) de correo(s) electrénico(s) antes sefialadas,
siendo su responsabilidad con quien decide compartirlos; y (d) posibles fallas técnicas en la
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administracion del correo electrénico o atribuibles al dominio o servidor que lo administra
tales como fallas técnicas, buzén lleno, errores temporales, falta de actualizacion de la
aplicacién, incompatibilidad de sistema operativo, reenvio automatico a bandeja de spam,
suspension temporal del servicio.

Adicionalmente, el Representante Comun y la Emisora, acuerdan que el cambio de
domicilio o correo electrénico y datos de contacto de cualquiera de las partes debera ser
notificado a la otra parte mediante aviso dado por escrito con, cuando menos, 3 (tres) Dias
Habiles de anticipaciéon. En ausencia de este aviso, todas las notificaciones, avisos y
comunicados se entenderan validamente hechos en los domicilios, correos electrénicos y
datos de contactos antes sefialados.

REGIMEN FISCAL APLICABLE

La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas morales y
fisicas residentes en México, para efectos fiscales a lo previsto en los articulos [54 y 135] y
demas aplicables de la [Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente], y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero, para efectos fiscales a lo previsto en los articulos
[153, 166] y demas aplicables de la [Ley de Impuesto Sobre la Renta] vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles se regiran e interpretardn conforme ala LMYV,
la Circular Unica, la LGTOC y la legislacién mexicana aplicable. La Emisora, el
Representante Comtin y los Tenedores, en virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en
la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursétiles, cualquier Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la
emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

[RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO; CONTINUA
HOJA DE FIRMAS]

25



LA EMISORA

Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Nombre: [Alejandro Moreno Reyes / Ramon Alfonso Casanova Hernandez]
Cargo: Apoderado
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En aceptacion a la designaciéon de Representante Comun,
asi como de sus obligaciones y facultades

EL REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero]

Nombre: [Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César
David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Herndndez, Mayra Karina Bautista Gémez o Paola
Alejandra Castellanos Garcia]

Cargo: Apoderado

27



TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
GRUPO HYC, S.A. DE C.V.

“HYCSA [*]”
Ciudad de México a [*] de [*] de 20[*]

El presente titulo al portador (el “Titulo”) lo emite Grupo Hyc, S.A. de C.V. (la “Emisora”), y ampara
$[*] ([*] 00/100 M.N.) representados por [*] ([*]) de certificados bursatiles de corto plazo con un
valor nominal de $[*] ([*] 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursatiles”), al amparo del
programa dual de colocacion de certificados bursétiles de corto y largo plazo por un monto total de
hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs con
caracter revolvente y sin que el saldo principal insoluto de los certificados bursatiles de corto plazo
en circulacion exceda de $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs (el “Programa”), cuya inscripcion preventiva fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio 153/5273/2026 de fecha 22 de
septiembre de 2026 en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) bajo el nimero 3754-4.19-2026-002.

El presente Titulo se emite para su depodsito en administracién en la S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursétiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas y
que, de conformidad con la legislacion aplicable, deberan ser ejercidas por las instituciones para el
depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones
para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

Los Certificados Bursatiles corresponden al tipo que se describe en la fraccion I, del articulo 62, de
la LMV.

En los términos del tercer parrafo del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el presente
Titulo no lleva cupones adheridos, de tal forma que las constancias que Indeval expida para tal
efecto harén las veces de dichos cupones para todos efectos legales.

TERMINOS DEFINIDOS

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea que represente al conjunto de los Tenedores.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., o cualquier otra bolsa de valores
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar en México en donde se
encuentren listados los Certificados Bursatiles.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “ Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

“Certificados Bursétiles” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer parrafo
del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
dia 19 de marzo de 2003, segtin las mismas hayan sido modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el primer pérrafo del presente
Titulo.



“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que las
instituciones de crédito del pais estén autorizadas o requeridas a cerrar en México de acuerdo con
el calendario que al efecto publique la CNBV.

“Délares” o “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisora” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

“Fecha de Aviso de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la seccion “ Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “Fecha de
Emision” del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “Fecha
de Vencimiento” del presente Titulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el segundo pérrafo del presente
Titulo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LMV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el segundo parrafo del presente
Titulo, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo_de Intereses” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

“Pesos” y “$” significan la moneda de curso legal en México.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“

Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

“Representante Comun” significa [Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero],
cualquiera de sus causahabientes, cesionarios permitidos o cualquier persona que sustituya a dicho
representante comun quien realizara las funciones de representante comuin de los Tenedores, de
conformidad con lo establecido en la seccién “Representante Comiin” del presente Titulo.

“RNV” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del presente
Titulo.



“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informaciéon que le sea autorizado a la
Bolsa de que se trate por la CNBV; tratdndose de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., sera
el denominado “EMISNET”.

“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores 2 a cargo de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Forma de Cilculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo de Certificados Bursatiles en circulacién,
quienes estaran representados en todo momento cuando actien de manera conjunta por el
Representante Comun.

“Titulo” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del presente
Titulo.

“UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, a las que se refiere el
Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion
y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacién los dias 1° y 4 de abril de
1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo,
se utilizard la unidad que Banco de México publique en sustituciéon de las UDIs.

“Valor Nominal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “Valor Nominal
de los Certificados Bursitiles” del presente Titulo.

[“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Valor Nominal Ajustado” del presente Titulo.]

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

La Emisora tiene por objeto social preponderante adquirir y poseer participaciones en otras
empresas con el fin de contribuir a su organizacioén y desarrollo a través de los siguientes objetivos:

1.  Desempefiarse como tenedora de acciones, adquirir y enajenar toda clase de titulos valor;

2. Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion en el capital y patrimonio de
todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales,
comerciales, de servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras;

3. Promover, constituir, organizar, explotar y coordinar toda clase de proyectos y servicios, y
tomar participaciéon en el capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles,
civiles, asociaciones o empresas industriales, comerciales, de servicio o de cualquier otra
indole, tanto nacionales como extranjeras;

4.  Comprar, vender o recibir por cualquier titulo: acciones, bonos y valores y hacer respecto a
ellas toda clase de operaciones sin que se ubiquen en los supuestos del articulo 4 de la LMV;

5. Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de toda clase de empresas o
sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita, sin que se ubiquen en los supuestos
del articulo 4 de la LMYV, asi como la realizacién y emisién de toda clase de actos, operaciones,



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

convenios, contratos y titulos, ya sean civiles, mercantiles o con instituciones de fianzas;
La proyeccién, organizacion, explotacion y liquidacion de empresas de cualquier indole;

Obtener, adquirir o utilizar y/o disponer, por conducto de instituciones de crédito, bancos o
grupos financieros nacionales y/o extranjeros toda clase de fondos y recursos econémicos que
resulten necesarios para la realizacion de su objeto social, asi como suministrar y ayudar
financieramente, tramitar y en su caso, otorgar créditos a otras empresas;

Celebrar operaciones o actos civiles o mercantiles, contratos o convenios, asi como adquirir,
obtener y otorgar por cualquier titulo, patentes, marcas industriales, nombres comerciales,
opciones y preferencias, derechos de propiedad industrial, artistica o concesiones de alguna
autoridad, para cualquier tipo de actividad;

Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir toda clase de titulos de crédito, sin
que se ubiquen en los supuestos del articulo 4 de la LMV;

Obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias especificas, emitir
obligaciones, aceptar, girar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito y otorgar fianzas
o garantias de cualquier clase respecto de las obligaciones contraidas o de los titulos emitidos
o aceptados por terceros;

La contratacién de servicios técnicos, consultivos, de asesoria y administrativos, asi como la
celebracion de contratos o convenios para la realizacion de estos fines principalmente en las
materias fiscal, corporativo, legal, patrimonial, administrativo, recursos humanos, servicio a
clientes, planeacién de negocios etc.;

Girar en el ramo de comisiones, mediaciones y aceptar el desemperfio de representaciones de
negociaciones de toda especie;

Aceptar o conferir toda clase de mandatos, obrando en su propio nombre o en el del mandante;

Adquirir por cualquier titulo, poseer o explotar toda clase de bienes muebles e inmuebles,
derechos reales y personales que sean necesarios para la consecuciéon de su objeto, inclusive
para dar en arrendamiento;

Contratar el personal necesario para sus fines sociales y delegar en una o varias personas el
cumplimiento de mandatos, servicios y demas actividades propias de su objeto;

La sociedad podra otorgar avales y obligarse solidariamente por terceros, asi como constituir
garantias a favor de terceros;

La realizacion de toda clase de obras civiles, mecénicas, eléctricas, civiles, terracerias, caminos,
puentes, y alcantarillados, de caracter privado o publico o del Gobierno Federal, Estatal,
Municipal, de organismos publicos y descentralizados, Petréleos Mexicanos y subsidiarias;

Comprar, vender, arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer, adquirir,
enajenar, construir, reparar y negociar con toda clase de bienes inmuebles risticos y urbanos;

Arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer, adquirir, comprar, vender,
construir, reparar, enajenar y operar por cualquier titulo legal toda clase de equipos, bodegas,
almacenes, plantas, oficinas, salones, locales y demas establecimientos necesarios o



convenientes para la realizacién de los objetos de la Sociedad, incluyendo la adquisicion y
enajenaciéon de muebles, inmuebles y derechos reales que se consideren indispensables que las

leyes permitan; y

20. En general, la celebraciéon de toda clase de actos y contratos relacionados con los objetos
anteriores, permitidos por la ley, para lo cual, la sociedad deberd obtener todas las
autorizaciones, permisos y licencias aplicables.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en [Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco,
Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11560, teléfono +52 55 5083 1650 ext. 110].

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion:

Niimero de Emision al
amparo del Programa:

Clave de Pizarra:

Niumero de Certificados
Bursatiles:

Monto de la Emision:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Tasa de Interés Bruto
Anual:

[Periodicidad en el Pago

de Intereses:]

Lugar de Emision:

[*]([*]00/100 M.N.) cada uno (el “Valor Nominal”).

Los Certificados Bursétiles estan denominados en Pesos.

[*]

“HYCSA [*]”
[¢] ([*]).

$[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.).
[*] de[*] de[*] (Ia “Fecha de Emisién”).

[*] de [*] de [*] o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento (la “Fecha de Vencimiento”).

[*]([*]) dias.

[*]% ([*] por ciento).

[Aproximadamente cada [*] ([*]) dias.]

Ciudad de México, México.

PRELACION DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y tienen
la misma prelacion de pago (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los demas
acreedores quirografarios de la Emisora con excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan



preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitaciéon la Ley de Concursos
Mercantiles.

RECURSOS NETOS QUE OBTUVO LA EMISORA

$[*] ([*] Pesos [*]/100 M.N.), una vez descontados los gastos en los que se incurre en la presente
emision.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la presente emision de Certificados Bursatiles, que ascienden a $[ ]
([*] Pesos 00/100 M.N.), serdn utilizados por la Emisora para [*].

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, intereses ordinarios y, en su caso,
intereses moratorios correspondientes, en términos del presente Titulo, asi como los demas derechos
consignados en el mismo.

AMORTIZACION

El monto principal de los Certificados Bursétiles sera amortizado en una sola exhibicién mediante
transferencia electronica de fondos por un monto equivalente al Valor Nominal [o en su caso, Valor
Nominal Ajustado] en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de Vencimiento no fuere
un Dia Habil, la amortizacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda
ser considerado un incumplimiento.

El Representante Comun, por lo menos el Dia Hébil previo a la Fecha de Vencimiento, avisaré a
Indeval por escrito, ala CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa mediante SED], o por cualesquier otros
medios que éstas determinen y, adicionalmente, para efectos informativos a la Emisora por escrito
(pudiendo ser via correo electrénico), del importe de principal a pagar.

[AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA]

[Sin perjuicio de lo establecido en la seccion “Amortizacion” del presente Titulo, la Emisora tendra el
derecho, més no la obligacién, de realizar la amortizaciéon anticipada voluntaria [total/total o
parcial] del principal de los Certificados Bursatiles en cualquier [Fecha de Pago de Intereses] antes
de la Fecha de Vencimiento.

En caso de que la Emisora decida llevar a cabo una amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles, deberd notificar por escrito al Representante Comin de su intencién de realizar la
amortizacion [total/total o parcial] anticipada de los Certificados Bursatiles, incluyendo la fecha de
amortizacion anticipada y el monto de la amortizacién, con al menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en que se llevara a cabo dicha amortizaciéon anticipada
(la “Fecha de Aviso de Amortizacién Anticipada”). Asimismo, la Emisora notificard su decisiéon de
ejercer dicho derecho ala CNBV a través de STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e Indeval por escrito,
o0 a través de los medios que éstas determinen, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se pretendan amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en
el entendido, que dicha notificacién debera incluir el Precio de Amortizacién Anticipada [o, en el
caso de una amortizaciéon parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacién




anticipada correspondiente, en este Gltimo caso segiin lo determine la Emisoral; en el entendido,
que el monto del pago de cualquier amortizacion anticipada parcial no podra ser menor a $[*]([]
00/100 Pesos)], 1a fecha de amortizacién anticipada y la demas informacion necesaria para el pago
de los Certificados Bursatiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles en su totalidad, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte
mayor entre (a) el Valor Nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacién y (b) el monto que resulte de lo que sea menor entre los precios limpios de
la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién proporcionados por (i) Proveedor Integral
de Precios, S.A. de C.V.y (ii) Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., en cada
caso, calculados mediante el promedio aritmético de los tltimos [30] ([treinta]) dias previos a la
Fecha de Aviso de Amortizacién Anticipada, multiplicado por el importe de principal objeto de la
amortizacién y dividido entre el Valor Nominal [0, en su caso, Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil] (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). Para tales fines, la
Emisora deberéd entregar dicha informacién al Representante Comun en la Fecha de Aviso de
Amortizaciéon Anticipada, a fin de que el Representante Comun realice el célculo del Precio de
Amortizacién Anticipada.

El Representante Comun notificara el Precio de Amortizacién Anticipada [o, en el caso de una
amortizacion parcial de los Certificados Bursatiles, el monto de la amortizacién anticipada
correspondiente] a la CNBV a través de STIV-2, la Bolsa a través del SEDI e Indeval por escrito, o a
través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente, para efectos informativos a la Emisora
por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), ), a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses.

En cualquier caso, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre
el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de la amortizacién anticipada.

[En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursétiles,
entonces, una vez realizado el pago parcial de los Certificados Bursatiles por parte de la Emisora, a
pro rata entre el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién, el Representante Comdn debera
calcular el nuevo valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién de conformidad con lo
establecido en la secciéon “Valor Nominal Ajustado”.]

En caso de que, una vez publicado el aviso al que se refiere esta seccion, la Emisora decida no ejercer
su derecho, respecto de la amortizacién anticipada voluntaria que ya haya sido notificada conforme
a lo establecido en la presente seccion, ésta debera notificar dicha situacién por escrito al
Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada voluntaria, lo anterior,
a efecto de que el Representante Comuin informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas
instituciones determinen, sin que esto subsane los avisos que tenga que dar la Emisora como
desistimiento a los avisos dados de conformidad con lo establecido en la presente secciéon. En caso
de que la Emisora no realice la notificacion en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la presente
seccion, los gastos generados y debidamente documentados para efectos fiscales en los que incurra
el Representante Comun respecto de dicho cambio, correrdn a cargo de la Emisora.]



[VALOR NOMINAL AJUSTADO]

[El Representante Comuin utilizard la siguiente férmula para calcular el valor nominal ajustado (el
“Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAL = VNAL'_l - AM
Donde:

VNA; = Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles
en circulacién.

VNAix = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion del Periodo de Intereses anterior al que
corresponda la fecha de calculo.

AM El monto de amortizaciones anticipadas voluntarias parciales de principal
que hayan sido realizadas con anterioridad al inicio del Periodo de Intereses al que
corresponda la fecha de calculo.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil, el Representante Comdn
utilizara la siguiente férmula:

vnac = VA
- NC
Donde:
VNAC = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil del periodo que
se trate.

VNA: = Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

NC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacién en la fecha de céalculo
del periodo que se trate.]

VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
en los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses o Principal. Si la Emisora incumple con el pago oportuno,
total y exigible de cualquier cantidad de intereses o principal pagadera en los términos del
presente Titulo, y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debi6 realizarse el pago correspondiente, salvo tratdndose del
altimo pago de intereses y principal que debera efectuarse precisamente en la Fecha de
Vencimiento.

(b) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la CNBV
o a la Bolsa informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto relevante en relacién con los




Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha
informacion no es rectificada en un periodo de 15 (quince) Dias Habiles contados a partir de
lo que ocurra primero, entre la fecha en que la Emisora hubiere tenido conocimiento de dicha
informacion o reciba del Representante Comuin una notificacién por escrito describiendo dicha
situacion.

Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Titulo. Si la Emisora incumple con
cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Titulo que sean distintas a las referidas
en el inciso (a) anterior; en el entendido, que, exclusivamente para el caso de las obligaciones
sefialadas en los péarrafos [(b) y (f)] de la seccién de “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la
Emisora” del presente Titulo, se considerard que para efectos del presente inciso se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado tnicamente si el evento correspondiente a
dichos pérrafos no es subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del presente Titulo. En caso de que:

(i) la Emisora incumpla con su obligacion de realizar el pago exigible, a su vencimiento
(después de cualesquier periodos de cura aplicables) o, segtin sea el caso, en la fecha
programada de pago de intereses y principal, respecto de deudas de naturaleza
financiera de la Emisora que individualmente o en su conjunto asciendan a una
cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00 (cinco millones de Délares 00/100),
excepto tratdndose de deudas insolutas con proveedores de la Emisora y contratadas
en el curso ordinario del negocio de la misma), o

(if) se declare, por autoridad competente, el vencimiento anticipado de deudas de
naturaleza financiera de la Emisora que individualmente o en su conjunto importen
una cantidad equivalente o superior a US$5,000,000.00 (cinco millones de Doélares
00/100), y

(iif)  cualquiera de los eventos descritos en los sub-incisos anteriores no sea subsanado
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la que hubiere ocurrido
el incumplimiento.

Concurso Mercantil. Si la Emisora (i) admite por escrito su incapacidad de forma generalizada
para pagar sus deudas a su vencimiento; (ii) realiza una cesién general de sus bienes a favor
de sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus deudas; (iii) se encuentra en uno o
maés de los supuestos de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos Mercantiles (o
cualquier ley que la sustituya, segtin sea aplicable); (iv) solicite la declaracién de concurso
mercantil o su equivalente; (v) inicie o promueve una accién a efecto de ser declarado en
concurso mercantil, o (vi) o sea declarada en concurso mercantil.

Sentencias. Si se emite cualquier laudo o sentencia definitiva e inapelable en contra de la
Emisora que importe una cantidad equivalente o mayor a US$50,000,000.00 (cincuenta
millones de Délares 00/100) y dicha obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se haya emitido la resolucién
correspondiente.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.




En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado descrita en el inciso (a) anterior (lo
cual, para efectos de claridad, considera la conclusién de los periodos de cura correspondientes,
segln sea aplicable), las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles
se dardn por vencidas automadticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial a la Emisora, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluto, los intereses devengados y no pagados bajo los
Certificados Bursétiles, asi como todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En su caso, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a que la Emisora informe al Representante
Comtn o el Representante Comun tenga conocimiento de la actualizaciéon de una Causa de
Vencimiento Anticipado distinta a la descrita en el inciso (a) anterior (lo cual, para efectos de
claridad, considera la conclusién de los periodos de cura correspondientes, segtin sea aplicable), el
Representante Comun convocard a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En caso de que la Asamblea de Tenedores
apruebe declarar vencidas anticipadamente dichas cantidades, el Dia Hébil siguiente a que se
publiquen a través del SEDI los acuerdos de dicha Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma
de principal insoluto y de intereses devengados y no pagados bajo los Certificados Bursatiles, asi
como todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial a la Emisora. Lo anterior, en el entendido, que en caso de que la
Emisora no realice el pago de dichas cantidades, se constituird en mora a partir de la fecha en que
se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses
devengados y no pagados y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos y
hasta que la suma vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente
cubierta, conforme lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del presente Titulo.

En caso de que las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles sean
vencidas anticipadamente, el Representante Comun debera de informar dicha situacién por escrito
a Indeval, ala CNBYV a través de STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que
éstas determinen).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal [ o, en su caso, Valor Nominal
Ajustado], computado a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda, a una tasa de interés bruto anual igual a [*]% ([ *] por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”). Dicha tasa de interés se mantendré fija durante la vigencia de la emisién de los Certificados
Bursatiles.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision o
al inicio de cada Periodo de Intereses, segtin sea el caso, y los célculos para determinar el monto de
los intereses a pagar debera considerar los dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses mientras los
Certificados Bursétiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comun utilizard la
siguiente férmula:
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I =VN 1B x NDE
36,000

Donde:

I = Interés bruto anual del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal [0 en su caso, Valor Nominal Ajustado] de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de

Intereses de que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, [por lo menos el Dia Habil previo] a la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer a la CNBV a través de STIV-2, por escrito a Indeval y a la Bolsa a través
del SED], o a través de los medios que éstas determinen y, adicionalmente, para efectos informativos
a la Emisora por escrito (pudiendo ser via medios electrénicos), el importe de los intereses a pagar
y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, el monto
de principal [y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil]. Asimismo, con la misma
periodicidad debera dar a conocer a la Bolsa a través del SED], o a través de los medios que éstas
determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable siguiente al Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre y cuando la Emisora haya realizado el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica de fondos al Indeval, a més
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México, México) de la fecha de pago correspondiente.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal exigible de los Certificados
Bursatiles, se causaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el saldo
de principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles, a una tasa de interés anual
igual al resultado de adicionar a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que
termina en la Fecha de Pago de Intereses en que ocurra el incumplimiento [*] ([*]) puntos base,
calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora manteniéndose fija durante todo el periodo que dure el incumplimiento. Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista y se causardn desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que el monto vencido y no pagado de principal haya quedado integramente
cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electrénica de fondos al Representante Comun, en la misma moneda que la suma de
principal, cuyo domicilio se encuentra ubicado en [Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col.
Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en
un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos efectos, a mas tardar a las
11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México)] del dia en que se efecttie el pago y en caso de ser
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efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Hébil siguiente y, en consecuencia, se
considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios.

Asimismo, cualesquier cantidades que el Representante Comtn reciba de la Emisora al amparo del
Titulo, se aplicardn en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, en su caso, y finalmente al saldo de
principal insoluto. Para efectos de que el Representante Comun distribuya el pago a los Tenedores,
éstos deberan solicitar el pago mediante escrito firmado por quien tenga facultades suficientes para
ello, acompafiando al mismo la constancia emitida por Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por el intermediario financiero correspondiente evidenciando la titularidad de los valores
en términos de la LMV.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante la vigencia
de la emision, mediante transferencia electrénica de fondos a través del Indeval, contra la entrega
de las constancias que para tal efecto expida, aproximadamente cada [*] ([*]) dias, conforme al
siguiente calendario; en el entendido, que, si cualquier fecha de pago de intereses no resulta un Dia
Habil, esta fecha se recorrera al Dia Hé4bil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”),
calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia,
el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el namero de dias en el que se haya aumentado el
Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluird, la Fecha de Emision y terminara en, y
excluira, la primera Fecha de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en,
e incluird, la Fecha de Pago de Intereses anterior y terminard en, y excluira, la Fecha de Pago de
Intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”):

No. Fecha de Pago de Intereses
[1. [+]de[*] de[*]
2. [+]de[*] de[*]
3. [+]de[*] de[*]
4. [*]de[*] de[*]
5. [*]de[*]de[*]]

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursatiles seran
pagados por la Emisora en Pesos, en la Fecha de Vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago
de Intereses, segtin corresponda, en los términos sefialados en el Titulo, o, en caso de que cualquiera
de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere
un incumplimiento, mediante transferencia electrénica de fondos realizada a través del Indeval,
cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, o en cualquier otra
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direccion que Indeval dé a conocer en caso de que cambie de domicilio, contra la entrega del Titulo
o de las constancias que para tales efectos expida Indeval, segtin resulte aplicable, lo anterior con la
finalidad de que Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le
instruyan, y éstos a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los Tenedores.

Los pagos de dichas cantidades que se lleven a cabo después de las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad
de México) se entenderén realizados el Dia Habil siguiente.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA

Salvo que la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefala en la seccién “Asamblea de
Tenedores”, autorice por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de Emisién y hasta que los
Certificados Bursatiles haya sido pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir con lo
siguiente:

(@) Pago de Principal e Intereses. Realizar el pago oportuno total y exigible del monto de principal
e intereses de los Certificados Bursétiles, en términos del presente Titulo.

(b) Divulgacién de Informacién. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o
divulgacion de informacién a que esté obligada la Emisora en términos de la LMV y la Circular
Unica.

(c) Informar de Posibles Causas de Vencimiento. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento sobre
cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente y en forma significativa su
condicion financiera o que constituya, o pueda constituir, una Causa de Vencimiento
Anticipado.

(d) Destino de los Recursos. Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles para los fines estipulados en el presente Titulo.

(e) Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que
mantiene la CNBV y en el listado de valores de la Bolsa.

(f)  Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones. Mantener vigentes todas las autorizaciones,
permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus
actividades, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de no
mantenerse vigentes, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones o la
situacion financiera de la Emisora.

(g) Giro Preponderante. No cambiar o modificar el giro preponderante de la Emisora o de sus
subsidiarias, salvo por aquellas reorganizaciones corporativas, cambios o modificaciones que
no afecten de manera adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera de la
Emisora.

(h) Fusién y Escisién. No fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma con
cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escisién asuma
las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta
efectos la operacion correspondiente no ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado y (iii)
se entregue al Representante Comun una opinién legal, emitida por una firma de abogados de
reconocido prestigio, en el sentido que la operacion de que se trate cumple con lo previsto en
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el inciso (i) anterior y no afecta, de manera adversa para los Tenedores, los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles.

Lo anterior, en el entendido, que la Emisora debera confirmar al Representante Comun por escrito
firmado por un apoderado de la Emisora el cumplimiento de las obligaciones descritas con
anterioridad que no tengan un periodo establecido, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales, de conformidad con la legislacién
aplicable, de la Emisora.

La Emisora no contara con ningtin otro tipo de limitantes adicionales a los previstos en esta seccion.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno total y exigible del principal en la Fecha de
Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses en cualquier Fecha de Pago de
Intereses y, en consecuencia, ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun
procederd a convocar a la Asamblea de Tenedores, sin perjuicio de los derechos que individualmente
puedan ejercer los Tenedores y, actuard de conformidad con lo previsto en la Seccién “Causas de
Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

GARANTIAS

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.
En este sentido, la Emisora no ha gravado ni afectado sus activos como garantia o fuente de pago de
los Certificados Bursatiles.

DEPOSITARIO

El presente Titulo se expide para su depésito en Indeval, en términos y para los efectos del articulo
282 y demas aplicables de la LMV.

REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero], serd el representante comun de los
Tenedores y, mediante su firma en el presente Titulo, acepta dicho cargo y las obligaciones y
facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en el presente
Titulo, en la LGTOC, en la LMV vy en la legislaciéon aplicable. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente Titulo, la LGTOC o en la legislacion aplicable, el Representante Comun
actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, si no de manera
conjunta). El Representante Comuin tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(@) Suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursétiles para hacer constar la
aceptacion de su cargo, sus obligaciones y facultades;

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la presente emision
conforme lo establecido en el presente Titulo;
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(c) Presidir y convocar las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, a solicitud de los Tenedores que representen 10% (diez por ciento) o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, a solicitud de la Emisora y cuando se requiera
conforme al presente Titulo, asi como designar a la persona que actuard como secretario de las
mismas y ejecutar sus decisiones en la medida que le corresponda;

(d) Ejercer las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda o que se requieren
para el desempefio de sus funciones, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

(e) Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobaciéon de la
Asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que deban
suscribirse o celebrarse con la Emisora;

(f)  Actuar frente a la Emisora como intermediario en representacién de los Tenedores, para el
pago a estos ultimos del principal y/o intereses correspondientes que se encuentren debidos
conforme al presente Titulo;

(g) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier persona o autoridad
competente y ejercer todas las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les
corresponda, en su caso;

(h) Calcular y publicar los avisos de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados
Bursétiles en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de
las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento, segin
resulte aplicable, conforme a lo establecido en el presente Titulo;

(i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda
la emisién correspondiente a los Certificados Bursatiles que no constituya informacién
confidencial; en el entendido, que cualquier informacion que sea divulgada al Representante
Comun que sea de carécter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se
haya hecho de su conocimiento y que no haya sido identificada como confidencial; y

() Engeneral, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
presente Titulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV (en
todos los casos con las precisiones y convenios expresos que se efectian en el presente Titulo)
y los sanos usos y practicas bursétiles.

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informaciéon que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo establecidas en el presente Titulo, excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el presente Titulo que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la
Emisora a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la
Emisora, en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacion y documentacién que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora referidas en el pérrafo
anterior. Al respecto, la Emisora tendra la obligacion de entregar y requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que le presten servicios a la Emisora en relacién con los Certificados
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Bursétiles, que le sea proporcionada al Representante Comun la informacién y documentacion
requeridos por éste y en los plazos que este razonablemente les solicite, incluyendo, sin limitar,
proyecciones financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que requiera para el cumplimiento de sus obligaciones y
el ejercicio de sus facultades bajo el presente Titulo; en el entendido, que, salvo por casos de urgencia,
segn lo determine el Representante Comun, dichos plazos no podran ser menores a 5 (cinco) Dias
Habiles; en el entendido, ademads, que el Representante Comudn podra hacer del conocimiento de los
Tenedores dicha informacién, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna, y que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de
manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma en la medida que no sea
informacién de caracter publico.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los términos
seflalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el presente Titulo, debera solicitar
inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento del ptblico inversionista, a través de un
evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion
de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del publico inversionista en términos del presente Titulo y la legislacién aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad de la Emisora para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o
retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comun.

En caso de que la Emisora no lleve a cabo la publicacién del evento relevante respectivo dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el Representante Comtn, éste tendra
la obligacién de llevar a cabo la publicacién de dicho evento relevante inmediatamente.

El Representante Comuan podra realizar visitas o revisiones a la Emisora, a sus auditores externos,
asesores legales y a aquellas personas que le presten servicios a la Emisora en relaciéon con los
Certificados Bursétiles, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles y mediando
notificacion entregada por escrito a la Emisora con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate
de casos urgentes, en cuyo caso la notificaciéon podrd darse con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revisién correspondiente.

El Representante Comuin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida,
por lo que no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentaciéon o la
informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora, sus asesores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados
Bursétiles, incluyendo, sin limitar, proyecciones financieras, determinacién de coberturas, asi como
cualquier otra informacién econémica, contable, financiera, legal y administrativa que sea requerida
por y/o proporcionada al Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtin podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta tltima ordenar que se contrate con cargo a la Emisora, o, en su defecto,
con cargo a los Tenedores, a cualesquier terceros especializados en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas
en los pérrafos anteriores o establecidas en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante
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Comtn estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podréa confiar, actuar y/ o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segtin lo determine la Asamblea
de Tenedores.

En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
del presente Titulo y de las demas disposiciones legales aplicables, en el entendido, que si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se proporciona al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
Federal y sus articulos correlativos en los c6digos civiles de las entidades federativas de México, en
relacion con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC; en el entendido,
que el Representante Comun no estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto y honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio en relacién con la contratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o
por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados,
en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y
se consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en
que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados o actividades extraordinarias, que no
pueda preparar el Representante Comun por si o informacién adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comun tendrd el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la
informacion.

El Representante Comuin no serd responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala
fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora, sus asesores, o cualquier
persona que le preste algiin servicio.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
por la Emisora tales como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun solo podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores conforme a lo establecido en el apartado “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo; en
el entendido, que dicha remocién o sustitucion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que
un representante comdn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas
a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o, en su
caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y
tomado posesion del mismo.
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El Representante Comuin en ningtin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comtn podra renunciar a dicho nombramiento de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 216 de la LGTOC.

ASAMBLEA DE TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran reunirse en asamblea, conforme a lo descrito a
continuacion.

La Asamblea de Tenedores representard al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles y
sus decisiones seran validas respecto de todos los Tenedores, atn de los ausentes y disidentes. Las
Asambleas de Tenedores se regiran en todo momento por las disposiciones del presente Titulo, la
LMV y, en lo no previsto por estas, se regiran por lo establecido en la LGTOC.

(@) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comtn, a peticiéon de los Tenedores o de la Emisora, como se indica a continuacién, o cuando el
Representante Comun lo estime conveniente o necesario. Los Tenedores que, en lo individual o en
su conjunto, posean un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y/o la
Emisora, podréan solicitar al Representante Comtn que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en dicha asamblea deberdn tratarse. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del
término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comtin no cumpliere con esta obligacion, los Tenedores solicitantes o la Emisora podran pedir al
juez de primera instancia del domicilio de la Emisora que expida la convocatoria para la Asamblea
de Tenedores.

(b) Las convocatorias para la Asamblea de Tenedores se publicaran una vez, por lo menos, en
alguno de los peridédicos de mayor circulaciéon a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn los puntos que en dicha asamblea deberan tratarse, sin que puedan
tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto de
que se trate, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(c) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (d) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, posean por lo menos,
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la
mayoria de los Certificados Bursétiles que se encuentren representados en dicha asamblea con
derecho a voto.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (d) siguiente, se considerara legalmente instalada con
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores
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que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha
asamblea con derecho a voto.

(d)

Se requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera

convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en
circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menos la mitad mads uno de los Certificados Bursétiles con derecho a voto que se encuentren
representados en dicha asamblea, en los siguientes casos:

(e)

cuando se trate de revocar o sustituir la designacién del Representante Comdn y/o nombrar
a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o de consentir o autorizar que la
Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo;

cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, salvo que la modificaciéon en cuestién sea para (A) salvar cualquier
error o defecto en la redaccion del presente Titulo, (B) corregir o adicionar cualquier
disposicion del presente Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, y/o (C) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los
Tenedores; en el entendido, que, en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por
escrito, a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios
que éstas determinen), con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda
llevar a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al presente Titulo, y el Representante Comun confirmaré por escrito
a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en este
numeral (iii) por lo que no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de
los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de uno o mas Certificados Bursatiles
aceptan y facultan a la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de
una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral;

cuando se trate de declarar vencidas de manera anticipada todas las cantidades pagaderas por
la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en la seccién
“Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo; o

para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido, que en este supuesto la Asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas respecto de los montos adeudados al amparo de
los Certificados Bursatiles u otras modificaciones a los mismos que se contemplen en el
convenio concursal con el quérum establecido en el presente inciso (fuera de este supuesto el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en una asamblea totalitaria donde
se vote de forma unanime) y, en el entendido ademas, que las reglas para las convocatorias a,
y los quérums de, dichas asambleas serdn las establecidas en el presente Titulo, en lugar de
las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles.

Sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar

cualesquiera de los asuntos sefialados en el apartado (d) anterior, se requerird que estén
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representados la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto y
sus decisiones serdn validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto que se encuentren representados en dicha asamblea.

(f)  Paraconcurrir alas Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depésito que al efecto expida Indeval y el listado de Tenedores que al
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria respectiva, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asambleas de Tenedores por apoderado con facultades
suficientes, acreditado con carta poder simple firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacién aplicable, incluyendo mandato general o especial con facultades
suficientes.

En ningtin caso podrdn ser representados en una Asamblea de Tenedores aquellos Certificados
Bursatiles que la Emisora, o cualquiera de sus subsidiarias o filiales o persona relacionada con la
Emisora hayan adquirido en el mercado, en cuyo caso, la Emisora, las subsidiarias o filiales o
personas relacionadas con la Emisora deberdn hacerlo del conocimiento del Representante Comun
y los escrutadores, en o con anterioridad a la Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que
los mismos no se consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las
Asambleas de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad para el Representante Comun ni los
escrutadores, en el caso de que la Emisora, las subsidiarias o filiales o personas relacionadas con la
Emisora no lo hagan de sus conocimiento y los mismos participen y sean considerados en la
Asamblea de Tenedores de que se trate.

(g) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la misma. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, quienes tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(h) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalaciéon de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea
de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto
de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que haya sido
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el secretario de dicha Asamblea de
Tenedores asentard en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores y los Certificados Bursatiles
de dichos Tenedores no computardn para el quorum de instalacién y votacién de los puntos a tratar
en dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que, en todo momento deberan cumplirse con los
quérums de instalaciéon y votacioén previstos en el presente Titulo, para el desahogo de los puntos
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de que se trate y en la medida que no se cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar
una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes.

(i) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea
de Tenedores que, en lo individual o en conjunto, representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas en asamblea, siempre que se confirmen por escrito, en el entendido,
que las mismas deberan ser notificadas al Representante Comun y al Emisor.

(j) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o més
de los Certificados Bursatiles representados en la Asamblea de Tenedores de que se trate, tendran
el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados.

(k) Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con los articulos 220, tltimo parrafo y 223, fraccién I de la
LGTOC.

@ Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES

La Emisora y el Representante Comiuin acuerdan que, salvo que se pacte expresamente de otro modo
en el presente, todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o requeridos por, otorgados
de conformidad, o relacionados con el presente Titulo que deban realizarse por el Representante
Comtn a la Emisora, deberan ser por escrito y se considerardn debidamente entregados en caso de
presentarse: (a) personalmente, con acuse de recibo; o (b) via correo electrénico (surtiendo efectos al
momento de ser enviados) con el documento correspondiente adjunto en formato PDF, en caso de
resultar aplicable. Dichas comunicaciones seran presentadas y deberan ser dirigidas a la Emisora a
los siguientes datos de y cuando provengan de cualquiera de las direcciones y datos de contacto que
se sefialan a continuacion:

La Emisora:

[Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Direccién: Lope de Vega 117, piso 6, Colonia Polanco, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de
México, C.P. 11560.

Atencioén: Fabiola Sarahi Avila Ramirez, [*] y [*].

Correo electrénico: atencion.inversionistas@grupohycsa.mx]

El Representante Comitn:

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Direccién: Av. Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juarez,

C.P. 06600, Ciudad de México.

Atencién: Alejandra Tapia Jiménez, Claudia Alicia Garcia Ramirez, y Paola Alejandra Castellanos
Garcia.
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Correo electrénico: altapia@monex.com.mx; claudiagarcia@monex.com.mx;
pcastellanos(@monex.com.mx; scruzm@monex.com.mx y yramirezf@monex.com.mx]

Asimismo, la Emisora manifiesta conocer los riesgos que existen por la utilizacién de medios
electronicos, incluyendo sin limitar: (a) robo y suplantacién de identidad; (b) posible fraude
electronico; (c) posible robo de datos sensibles y, adicionalmente, reconoce tener el uso y acceso
exclusivo respecto de la(s) direcciéon(es) de correo(s) electrénico(s) antes sefialadas, siendo su
responsabilidad con quien decide compartirlos; y (d) posibles fallas técnicas en la administracion
del correo electronico o atribuibles al dominio o servidor que lo administra tales como fallas técnicas,
buzoén lleno, errores temporales, falta de actualizacion de la aplicacién, incompatibilidad de sistema
operativo, reenvio automatico a bandeja de spam, suspension temporal del servicio.

Adicionalmente, el Representante Comun y la Emisora, acuerdan que el cambio de domicilio o
correo electrénico y datos de contacto de cualquiera de las partes deberé ser notificado a la otra parte
mediante aviso dado por escrito con, cuando menos, 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién. En
ausencia de este aviso, todas las notificaciones, avisos y comunicados se entenderdn validamente
hechos en los domicilios, correos electrénicos y datos de contactos antes sefialados.

REGIMEN FISCAL APLICABLE

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas morales y fisicas residentes en
México, para efectos fiscales a lo previsto en los articulos [54 y 135] y demads aplicables de la [Ley de
Impuesto Sobre la Renta vigente], y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero,
para efectos fiscales a lo previsto en los articulos [153, 166] y demas aplicables de la [Ley de Impuesto
Sobre la Renta] vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles se regirdn e interpretaran conforme a la LMV, la
Circular Unica, la LGTOC y la legislacién mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comtin
y los Tenedores, en virtud de la adquisiciéon de los Certificados Bursatiles, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Burséatiles, cualquier Asamblea de
Tenedores, y/ o cualquier documento relacionado con la emisién, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

[RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO; CONTINUA HOJA DE
FIRMAS]
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LA EMISORA

Grupo Hyc, S.A. de C.V.

Nombre: [Alejandro Moreno Reyes / Ramoén Alfonso Casanova Herndndez]
Cargo: Apoderado
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En aceptacion a la designacion de Representante Comun,
asi como de sus obligaciones y facultades

EL REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero]

Nombre: [Claudia Beatriz Zermefio Inclén, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel
Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez
Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Mayra Karina Bautista Gomez o Paola Alejandra Castellanos
Garcia]

Cargo: Apoderado
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CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

Anexo 3
Acta de Asamblea

[Se adjunta por separado]

CREEL.MX OFICINA CIUDAD DE MEXICO OFICINA MONTERREY OFICINA EUROPEA
TORRE VIRREYES CORPORATIVO EQUUS PASEO DE LA CASTELLANA 41,
PEDREGAL 24, PISO 24 RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, PLANTA 7, C.P. 28046,
COL. MOLINO DEL REY TORRE 2, PISO 22 MADRID, ESPANA.
CIUDAD DE MEXICO, MEXICO COL. VALLE DEL CAMPESTRE +34(91)0602811
11040 SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L.,
+52(55)47480600 MEXICO 66265

+52(81)83634221



GONZALO M. ORTIZ BLANCO

NOTARIA No. 98
CIUDAD DE MEXICO

-1 -
131,362

a once de septiembre del dos mil
GONZALO M. ORTIZ BLANCO, titular de la notaria numero noventa vy
ocho de esta ciudad, después de haberme identificado plenamente
como notario, hago constar EL OTORGAMIENTO DE PODERES que resultan
de LA PROTOCOLIZACION del Acta de Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, de fecha nueve de septiembre del dos mil
veintiséis que realizo a solicitud de la sefiora Rocio de los
Angeles Vargas Minaya, al tenor de los siguientes antecedentes y
clausulas: ——-- e mm e -
---------------------- ANTECEDENTES, —-—————-——mmmmemm e
I.- Por escritura numero mil seiscientos setenta y seis, de fecha
trece de abril de dos mil once, ante el licenciado Pedro Ortiz
Lopez, titular de la notaria numero cuatro de Comalcalco, estado

de Tabasco, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Regist

Publico de la Propiedad y del Comercio de Villahermosa, estado de
Tabasco, en el folio mercantil electrénico nlUmero catorce mi
cuatrocientos sesenta y cuatro asterisco uno, en la que
constituyé “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
domicilio en Villahermosa, estado de Tabasco, duracién de névent
y nueve afios, capital social minimo fijo de cincuenta mil [pesos,
moneda nacional, maximo ilimitado, con cléusula de exclu$idén de
extranjeros y teniendo por objeto el que quedd especififado en
dicha escritura. ==--------—-mm

Y de dicha escritura copio en su parte conducente lo que| es del

T i P i CLAUSULAS... ========—————m—mmmm oo
——————————————————————————— CAPITULO SEXTO -----=====-==-—mfommmm o
—————————————————————————— DE LAS ASAMBLEAS ——-----====—————={-c——_
VIGESIMA NOVENA.- DE LAS ASAMBLEAS GENERALES DE ACCIONISTA
Organo Supremo de la sociedad es la Asamblea General
Accionistas y sus decisiones obligardn a los socios, inclusive a
los ausentes, disidentes o incapacitados. —--—==—==————— o —___
Las caracteristicas, funcionamiento y organizacién de las

Asambleas, se regird por las disposiciones siguientes: -----—-------
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I).- CLASIFICACION DE LAS ASAMBLEAS.- Las Asambleas Generales de
Accionistas seran ordinarias y extraordinarias, de acuerdo con la
indole de los asuntos que sean de su incumbencia. ----=---=-===----—-
Ambas Asambleas se celebrardn en el domicilio social de la
sociedad y sin este requisito serdn nulas salvo caso fortuito o de
FRerZa mayol.: =ori—snsr i orrassaSearmri st s s s e s e
II).- ASAMBLEAS ORDINARIAS Y ORDINARIAS ANUALES.- Las Asambleas
Ordinarias se celebrardn cuando menos una vez al afio dentro de los
primeros cuatro meses después de concluido el ejercicio social y
se les conocerd como Asamblea Ordinaria Anual, se celebrardn para
aprobar o modificar la informacidn que deberdn presentar el
Administrador Unico o el Consejo de Administracidén segun sea el
caso y el dictamen del Comisario; las demds se denominaran
Asambleas Ordinarias y se podrdn celebrar en cualquier tiempo,
para nombrar el Consejo de Administracién o Administrador Unico,
al Comisario, a Gerentes Generales, Subgerentes, etcétera y en
general para tratar los asuntos que no sean de la competencia de
las extraordinarias y los asuntos a gque se refiere el articulo
ciento ochenta y uno de la Ley General de Sociedades Mercantiles. -
III).- QUORUM.- Las Asambleas Ordinarias se tendrdn por legalmente
instaladas en virtud de primera convocatoria, cuando concurra a la
celebracidn el numero de accionistas que representen cuando menos
el cincuenta por ciento del capital social suscrito. En caso de
segunda o ulteriores convocatorias, se instalardn legitimamente
con el numero de accionistas presentes. Las resoluciones en las
Asambleas Ordinarias se tomardn por mayoria de votos de los
QECIONA S EaS P CSEIIT O vy, o i 0 S i i o S o o i 8 i
..VII).- FORMALIDADES PARA LAS CONVOCATORIAS.- Salvo el caso de gue
en el momento de la votacidn de los respectivos asuntos
integrantes de la Orden del Dia de una Asamblea, se encuentre
representada la totalidad del «capital social suscrito, la
convocatoria deberd hacerse por medio de una publicacidén en el
Diario Oficial del domicilio de la sociedad o en uno de 1los
diarios de mayor circulacidén en el mismo, con cuando menos quince
dias naturales de anticipacidén a la fecha de la celebracidn de la
Asamblea; la convocatoria expresard la fecha, el lugar y la hora
en que se celebrard la Asamblea y contendrd la Orden del Dia e ird
firmada por quien 1la haga. Durante 1los plazos anteriormente

senalados, los libros y documentos de la sociedad que hayan de
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m‘gléffﬂsamblea, deberdn estar en las oficinas

aas 4 A3

lﬁﬂﬁisma, a disposicidén de los accionistas... -------
IE A.- FUNCIONAMIENTO DE LAS ASAMBLEAS.- Las
Asambleas serdn presididas por el Presidente del propio Consejo de
Administracidén o Administrador Unico, segun el caso, actuando como
Secretario el que desemperie tal «cargo en el Consejo de
Administracidén o quien designe la Asamblea, segun el caso; a falta
de ellos los propios accionistas designardn por mayoria de votos
de los presentes, quién presidird y serd el secretario en la
Asamblea. Quien presida la Asamblea nombrarad entre los
accionistas, uno o mds escrutadores que certificardn la asistencia
y serdn los encargados de recoger y hacer el cdmputo de las
votdciohes; —-————wremommmmmrm e e e e e e T s e e e e
TRIGESIMA SEGUNDA.- CERTIFICACIONES Y ACTAS DE ASAMBLEA.- La
persona que actie como Secretario, levantard las actas de las
Asambleas, en el libro especial que para el efecto lleve la
sociedad, glosando al apéndice de estas actas, los documentos que
se relacionen en las mismas. El Secretario del Consejo de
Administracién o el Administrador Unico segun el caso, queda

facultado para expedir constancias y certificaciones de dicha

actas y documentos. Las actas de las asambleas generales deberan
ser firmadas por el Presidente y por el Secretario de la asamb

asi como por el o los Comisarios en los casos en que asistiere.l.

II.- Por escritura numero ochenta y cuatro mil quinientos s
y tres, de fecha once de diciembre del dos mil catorce, apte el
licenciado Daniel Sanchez Dominguez, titular de la notaria/numero
ciento diecisiete de esta ciudad, se hizo constjar la
protocolizacién del acta de asamblea general ordinaria de
accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
celebrada el dia veintiséis de noviembre del dos mil catdrce, de
la que resulté entre otros acuerdos el aumento de capitall en su
parte variable en la suma de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CUARKNTA Y
OCHO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS, MONEDA NACIONAL, para quedar
en la cantidad de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL
SETECIENTOS CINCUENTA PESOS, MONEDA NACIONAL, de los cuales
corresponde la cantidad de CINCUENTA MIL PESOS, MONEDA NACIONAL a
la parte fija y la cantidad de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA
Y OCHO MIIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS MONEDA NACIONAL, a la parte

Variable. ———mm e =
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III.- Por escritura nUmero sesenta vy siete mil cuatrocientos
cincuenta y ocho, de fecha tres de julio de dos mil quince, ante
el licenciado José Luis Quevedo Salceda, titular de la notaria
numero noventa y nueve de esta ciudad, actuando como suplente en
el protocolo de la notaria numero trece, de la que es titular el
licenciado Ignacio Soto Sobreyra y Silva, cuyo primer testimonio
qued6é inscrito en el Registro Publico de Comercio de esta ciudad,
en el folio mercantil electrénico nUmero gquinientos cuarenta vy
cinco mil cincuenta guion uno, se hizo constar la protocolizacién
del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de
“GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, de fecha ocho
de mayo de dos mil quince, de la que resultd, entre otros
acuerdos, el cambio de domicilio de la sociedad, de Villahermosa,
estado de Tabasco a la Ciudad de México, y la consecuente reforma
a la clausula tercera de los estatutos sociales. —-——————————————
IV.- Por escritura numero ciento cuarenta y cinco mil ochocientos
ochenta y tres, de fecha veinte de marzo de dos mil veinte, ante
el licenciado José Eugenio Castarieda Escobedo, titular de la
notaria numero doscientos once de esta «ciudad, cuyo primer
testimonio queddé inscrito en el Registro Publico de Comercio de
esta capital, en el folio mercantil electrénico numero quinientos
cuarenta y c¢inco mil cincuenta guion uno, se hizo constar la
protocolizacién del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
de fecha veintiocho de octubre de dos mil diecinueve, de la que
resultd, entre otros acuerdos, el acuerdo de reformar la cléusula
décimo novena de los estatutos sociales, y afadir la cléausula
décimo novena bis, ———————m—mmm e
V.- Por escritura numero setenta y ocho mil ochenta y seis, de
fecha diecinueve de julio de dos mil veintiuno, ante el licenciado
Ignacio Soto Sobreyra y Silva, titular de la notaria numero trece
de esta ciudad, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de esta capital, en el folio
mercantil electrénico numero quinientos cuarenta y cinco mil
cincuenta guion uno, se hizo constar la protocolizacidén del acta
de asamblea general extraordinaria de accionistas de “GRUPO HYC”,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, de fecha veinticinco de
junio de dos mil veintiuno, de la que resultd, entre otros

acuerdos, la reforma al objeto social y en consecuencia la reforma
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a latﬁléusplansexgﬁfde los estatutos sociales, para en lo sucesivo
quedar”rgdqqﬁggp/ﬁe la siguiente forma: ———————————mmmmmmme oo
“SEXTA- OBJETO SOCIAL. La sociedad tendrd por objeto social
preponderante adquirir y poseer participaciones en otras empresas
con el fin de contribuir a su organizacidén y desarrollo a través
de los siguientes objetivos: Desempefiarse como tenedora de
acciones, adquirir y enajenar toda clase de titulos valor; --------
l. Promover, constituir, organizar, explotar y coordinar toda
clase de proyectos y servicios, y tomar participacién en el
capital y patrimonio de todo género de Sociedades Mercantiles,
Civiles, Asociaciones o Empresas Industriales, Comerciales, de
Servicio o de cualquier otra indole, tanto nacionales como
EXLLAN LS — e e e e o et e e o o e e
2. Comprar, vender o recibir por cualqguier titulo acciones, bonos
y valores y hacer respecto a ellas toda clase de operaciones sin
que se ubiquen en los supuestos del articulo cuarto de la Ley del
Mercado de Valores; -———-===——— e -
3. Adgquirir acciones, participaciones, partes de interés,

obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar part

de ellas y entrar en comandita, sin que se ubiquen en
supuestos del articulo cuarto de la Ley del Mercado de Valofes,

asi como la realizacidén y emisién de toda «clase de aftos,

operaciones, convenios, contratos y titulos, ya sean ciyiles,
mercantiles o con instituciones de fianzas; ------——=—=—=—=—==——=——=d——————
4. La proyeccidn, organizacidén, explotacién y liquidacfion de
empresas de cualquier indole; ———-——=—=—=————————-—————————————f———————
5. Obtener, adquirir o utilizar y/o disponer, por con

instituciones de crédito, bancos o grupos financieros nafionales

como suministrar y ayudar financieramente, tramitar y en su caso,

otorgar créditos a otras empresas; —-——-—-—-—-—-————————=——=————————{-————- /
6. Celebrar operaciones o actos civiles o mercantiles, contr
convenios, asi como adquirir, obtener y otorgar por cualquiér
titulo, patentes, marcas industriales, nombres comerciales,
opciones y preferencias, derechos de propiedad industrial,
artistica o concesiones de alguna autoridad, para cualquier tipo

de dctividad; r—m—mrmomrmrmsss o men T T e e e T e T T e e S e e e S
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7. Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir
toda clase de titulos de crédito, sin que se ubiguen en los
supuestos del articulo cuarto de la Ley del Mercado de Valores; ---
8. Obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias
especificas, emitir obligaciones, aceptar, girar endosar y avalar
toda clase de titulos de crédito y otorgar fianzas o garantias de
cualquier clase respecto de las obligaciones contraidas o de los
titulos emitidos o aceptados por terceros; --——-—-———-—=————=———————————
9. La contratacidén de servicios técnicos, consultivos de asesoria
y administrativos, asi como la celebracién de contratos o
conventos para la realizacidn de estos fines principalmente en las
materias fiscal, corporativo, legal, patrimonial, administrativo,
recursos humanos, servicio a clientes, planeacidén de negocios,
B ., T o e R e e B P e e e e T et i e e ey e
10. Girar en el ramo de comisiones, mediaciones y aceptar el
desempeno de representaciones de negociaciones de toda especie; ---
11. Aceptar o conferir toda clase de mandatos, obrando en su
propio nombre o en el del mandante; —--—-———=—=—=————-———mmmmm—
12. Adquirir por cualguier titulo, poseer o explotar toda clase de
bienes muebles e inmuebles, derechos reales y personales que sean
necesarios para la consecucién de su objeto, inclusive para dar en
arrendamiento; —-——===—————— e
13. Contratar al personal necesario para sus fines sociales y
delegar en una o varias personas el cumplimiento de mandatos,
servicios y demds actividades propias de su objeto; ~—--=——-=-—-—-—---—-
14. La sociedad podrd otorgar avales y obligarse solidariamente
por terceros, asi como constituir garantias a favor de terceros; --
15. La realizacién de toda clase de obras civiles, mecdnicas,
eléctricas, civiles, terracerias, caminos, puentes, v
alcantarillados, de cardcter privado o ptublico o del Gobierno
Federal, Estatal, Municipal, de organismos publicos v
descentralizados, Petrdéleos Mexicanos y subsidiarias; -------——--==-=
16. Comprar, vender, arrendar, subarrendar, tomar y dar en
comodato, usar, poseer, adquirir, enajenar, construir, reparar y
negociar con toda clase de bienes inmuebles rusticos y urbanos; ---
17. Arrendar, subarrendar, tomar y dar en comodato, usar, poseer,
adgquirir, comprar, vender, construir, reparar, enajenar y operar
por cualguier titulo legal toda «clase de equipos, bodegas,

almacenes, plantas, oficinas, salones, locales v demds
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la Sociedad, incluyendo la adquisicién vy
enajenacidén de muebles, inmuebles y derechos reales que se
consideren indispensables y que las leyes permitan; y ----—----——-—-—~-
18. En general, la celebracidén de toda clase de actos y contratos
relacionados con los objetos anteriores, permitidos por la ley,
para lo cual, la sociedad deberd obtener todas las autorizaciones,
permisos y licencias aplicables.”, —————————— e
VI.- Por escritura nUmero ciento trece mil ochocientos treinta y
ocho, de fecha primero de marzo del dos mil veintitrés, ante mi,
se hizo constar la protocolizacién del acta de asamblea general
ordinaria de accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, celebrada el dia veintiocho de diciembre del dos
mil veintiddés, de la que resultd, entre otros acuerdos, el de
aumentar el capital en su parte variable en la suma de CIENTO
TREINTA Y UN MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y OCHO MIL PESOS, MONEDA
NACIONAL, para quedar en la cantidad de CIENTO TREINTA Y OCH

MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS CINCUENTI
PESOS, MONEDA NACIONAL, de los cuales CINCUENTA MIL PESOS, MONEDA
NACIONAL, corresponden al capital social fijo y CIENTO TREINTA/Y]
OCHO MILLONES SEISCIENTOS DIECISEIS MIL SETECIENTOS CINCUENTA

PESOS, MONEDA NACIONAL corresponden al capital social variabl

VII.- Declara la compareciente, bajo protesta de decir verd que
los accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE APITAL
VARIABLE, celebraron una asamblea general ordindria \Y

extraordinaria, el dia nueve de septiembre del dos mil veintiséis,
de la que se levantd el acta que la compareciente me exhibe en
cuatro paginas y agrego al apéndice de este instrumentd con 1la
letra “A”, y que en unién de sus anexos me pide la protocolice,
siendo dicha acta del tenor siguiente: --—-————-———————————qQ———————-
---"ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS ——-j

—————————————————————— GRUPO HYC, S.A. DE C.V. ==========——=-———mv

En la Ciudad de México, Estados Unidos Mexicanos ("México”),
siendo las 13 horas del dia 09 de septiembre de 2026, se reu
en el domicilio social de Grupo Hyc, S.A. de C.V. (la "“Sociedad”)
los accionistas de la Sociedad cuya firma aparece al lado de su
nombre en la lista de asistencia que se agrega al expediente dé la
presente acta como Anexo 1, con el objeto de celebrar una asamblea

general ordinaria y extraordinaria de accionistas (la “Asamblea”),

e
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no habiendo sido necesaria publicacién de la convocatoria
respectiva atento a lo dispuesto por el articulo 188 y 190 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y la Cldusula Vigésima
Novena, fraccién VII, de los estatutos sociales de la Sociedad. ---
De conformidad con la Cldusula Trigésima Primera de los estatutos
sociales vigentes de la Sociedad, actué como presidente de la
Asamblea el serfior Alejandro Feliciano Calzada Prats (en dicho
cardcter; el "“Presidente”) y actud como secretario el seflor Ramodn
Alfonso Casanova Herndndez (el “Secretario”), designaciones que
fueron ratificadas por unanimidad de los presentes. Asimismo, de
conformidad con la Cldusula Trigésima de los estatutos sociales de
la Sociedad, el senor Luis Enrique Embriz Cruz se hizo representar
en la Asamblea por medio del sefior Mariano Alberto Mazariegos
Robles , quien acreditd su representacidn mediante carta poder gque
se agrega al expediente de la presente acta como Anexo 2. ---------
El Presidente designé como escrutador al propio Secretario, gquien
después de aceptar su nombramiento y revisar el libro de registro
de acciones que la Sociedad lleva en términos del articulo 128 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, procedid a llevar a cabo
un escrutinio del capital social representado en la Asamblea y
elaboré la lista de asistencia gque se agrega al expediente de la
presente acta como Anexo 1, en la que certificd que se encontraban
representadas la totalidad de las acciones representativas del

capital social de la Sociedad, distribuidas como sigue: -----------

--Accionistas----Acciones--Acciones-—--=--==- Capital---Porcentaje ---
————————————————— Capital-~-Capital~=—~=rs=mg0tlal-=-2ge ~orssahozas
————————————————— Fijo------Variable------------------Participacion
Luis Enrique----- 25,000---69,308,375---569,333,375.00----- 508 -----
ERIBEIZ CRUZ mrrr s e e s e e e e e e e e e e S i S s i e i o o'
Alejandro-------- 25,000---69,308,375---569,333,375.00----- H0% ==w==
Feliclano -—-———————--- - s m s mCes e

Calzada Prats -------—-——-————-—-———--- - - - —— - oo oo oo oo oo——oooee
————————— Total:--50,000--138,616,750--$138,666,750.00----100% -----
Con base en la certificacién anterior, el Presidente declard
legalmente instalada la Asamblea y vdlidas las resoluciones
tomadas en la misma. Acto seguido, los accionistas aprobaron por
unanimidad la declaracién de legal instalacidn de la Asamblea no
obstante no haberse publicado la convocatoria respectiva, al

tratarse de una asamblea con cardcter de totalitaria. -------------
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YV Secretario dio lectura al siguiente: -----------

——————————— ORDEN DEL DIA ---------mmmmmm e e e
I. Discusién y aprobacidén, en su caso, del programa dual de
colocacidon de certificados bursdtiles de corto y largo plazo con
cardcter revolvente, asi como de las emisiones de certificados
bursdtiles al amparo de dicho programa de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores, —-—-———-—————- -~
DT, Designacidn de delegados que den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea vy, en su caso, las
formalicen segun proceda. ——-——-———————— -
Los accionistas presentes o representados aprobaron por unanimidad
el Orden del Dia referido y a continuacidén se procedidé a tratar
todos y cada uno de los asuntos contenidos en el mismo, como
S IgUE . —mm e e e e
I. Discusidén y aprobacidén, en su caso, del programa dual de
colocacidén de certificados bursdtiles de corto y largo plazo con
cardcter revolvente, asi como de las emisiones de certificados

bursdtiles al amparo de dicho programa de conformidad con la Le

del Mercado de Valores. ————————— o ;
En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el President
haciendo uso de la palabra, procedidé a explicar a los asiste
la conveniencia de implementar un programa dual de colocacid
certificados bursdtiles de corto y largo plazo (los “Certifilcados
Bursdtiles”), a ser emitidos por la Sociedad y a ser listaflos en
alguna bolsa de valores autorizada en México, por un montg total
de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos| 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversfiéon con
cardcter revolvente (el “Programa”); en el entendido, que

principal insoluto de todos los certificados bursdtiles

plazo que se encuentren en circulacidén no podrd exceder de

$§500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100

Moneda|
Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversidn; para Yo cual
se requerird realizar la 1inscripcidén preventiva y la
publica y, en su caso, la oferta publica restringida de la
totalidad de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional
de Valores que mantiene la Comisidén Nacional Bancaria y de
VBI0XEE, mrmmmrm e o i o o o o o o o e e o o o e e i

Asimismo, el Presidente explicé a los presentes, que, en caso de

autorizar el establecimiento del Programa, también resulta
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necesario aprobar las diferentes emisiones (las "“Emisiones”) y
ofertas publicas de Certificados Bursdtiles que se realicen al
amparo del mismo. Al respecto, explicé la conveniencia de
autorizar a Luis Enrique Embriz Cruz, Alejandro Feliciano Calzada
Prats, y Ramon Alfonso Casanova Herndndez a efecto de determinar
las caracteristicas definitivas del Programa y las FEmisiones,
incluyendo, sin limitacidn, el monto de cada Emisidn, el precio de
colocacidn, la denominacidén, wvalor nominal, fecha de emisidn,
plazo de vigencia, fecha de vencimiento, tasa de interés y 1la
forma de calcularla, la pericdicidad en el pago de intereses, los
intermediarios colocadores, representante comun, entre otras
caracteristicas de cada Emisidn, las cuales deberdn ser acordadas
entre dichas personas )% los intermediarios colocadores
correspondientes en el momento del establecimiento del Programa y
de cada EMISion, ===-—mmmm o i i s il i 5 i i e et e
Para efectos de lo anterior, el Presidente solicitd que se designe
a las personas mencionadas anteriormente como delegados especiales
(los “"Delegados Especiales”), a quienes se les otorgarian ciertos
poderes generales, con el objeto de gque lleven a cabo todos los
tramites y actos que sean necesarios o convenientes para la
implementacidn del Programa, la inscripcidn preventiva de 1los
Certificados Bursdtiles, la realizacidn de cada Emisién y en su
momento la oferta de los Certificados Bursdtiles. ----—-=—=——=-=—-=—-——=
El Presidente, asimismo, explicé a los presentes que los recursos
netos obtenidos de las Emisiones serdn utilizados para, entre
otros, el pago y sustitucidn de pasivos, el financiamiento de
inversidén en activos, el financiamiento de capital de trabajo, asi
como otros fines corporativos en general, seguin se determine y se
divulgue en los suplementos o avisos correspondientes a cada
Emisidn, segin sea €l €aso, ———rm—rmmmcmm e e e e m e
Por otra parte, el Presidente explicéd a los presentes que, en
términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, serd
necesario otorgar a favor de la S.D. Indeval Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. un poder especial irrevocable
para que lleve a cabo los actos a los que refieren los pdrrafos
tercero y cuarto de dicho articulo, en tanto dicha institucidn
mantenga el depdsito de los Certificados Bursdtiles que se

encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores. ----------
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bﬁ%}f ampliamente lo anterior, la totalidad de los

el O
entes o representados en la Asamblea aprobaron las

——————————————————————————— RESOLUCIONES ——----—====————————————————
PRIMERA. “"En este acto y para todos los efectos legales a que haya
lugar, se aprueba llevar a cabo la implementacidén de un programa
dual de colocacidén de Certificados Bursdtiles, a ser emitidos por
la Sociedad, por un monto total de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro
mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversidn con cardcter revolvente; en el entendido,
que el saldo principal insoluto de todos los Certificados
Bursdtiles de corto plazo que se encuentren en circulacidén no
podrd exceder de $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversidn;
asi como realizar la inscripcién preventiva, llevar a cabo la

oferta publica y oferta publica restringida de los mismos, en

Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién Naciongl
Bancaria y de Valores; en el entendido, ademds, que el monto
cada Emisidén, el precio de colocacidén, la denominacidn, vdlor
nominal, fecha de emision, plazo de vigencia, fecha
vencimiento, tasa de interés y la forma de calcularl
periodicidad en el pago de intereses, los intermediiarips
colocadores, representante comin, entre otras caracteristikas del
Programa y de cada Emisidn, serdn acordadas por la Socjedad, | a
través de los Delegados Especiales, con los internediarilos
colocadores correspondientes al momento del establecimilento del
Programa y de cada Emisidn”. -—-—-—-------=-"——-—-—-———————————f iz
SEGUNDA. "“En este acto y para todos los efectos legales al que haba

lugar, se aprueba que la Sociedad lleve a cabo todas y cafda una |de

las Emisiones de Certificados Bursdtiles para su oferta publical y
oferta publica restringida a través de una bolsa de\ valores
autorizada en México”. ———=——— = ‘ -—
TERCERA. “En este acto y para todos los efectos legales a g aya
lugar, se aprueba designar a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Banorte como 1intermediarios colocadores del
Programa, asi como a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V. Grupo

Financiero Banorte y/o cualesquier otras entidades que sean

1
v
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designadas por la Sociedad como tales para cualquier emisidén y que
se sefialen en los avisos o suplementos correspondientes de cada
Emisidén, segun sea el caso para las Emisiones de Certificados
Bursédtiles de corto y largo plazo al amparo del Programa”. --------
CUARTA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya
lugar, se aprueba que recursos netos obtenidos de las Emisiones
serdn utilizados para, entre otros, el pago y sustitucidn de
pasivos, el financiamiento de inversion en activos, el
financiamiento de «capital de trabajo, asi «como otros fines
corporativos en general, segun se determine y se divulgue en 1los
suplementos o avisos correspondientes a cada Emisidn, segun sea el
CEBO LG o i o o o e e et g o e e et e
QUINTA. "“En este acto y para todos los efectos legales a que haya
lugar, se aprueba gque la Sociedad lleve a cabo, a través de los
Delegados Especiales, todos los actos, trdmites, suscripcidén de
toda clase de documentos, convenios, contratos, solicitudes,
contestaciones © certificaciones y la realizacidén de toda clase de
pagos, depdsitos, asientos, notificaciones, transferencias y demds
actividades que se consideren necesarias o convenientes para el
establecimiento del Programa y cualguier Emisicn al amparo del
Programa, 1incluyendo sin limitar, ante la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores, la S.D. Indeval Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., cualquier bolsa de valores
autorizada en México y cualquier otra autoridad o institucidn para
efectos de llevar a cabo lo anterior”. -——-—-—-—————-——-————————————-
SEXTA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya
lugar, se aprueba designar a Luis Enrique Embriz Cruz, Alejandro
Feliciano Calzada Prats y Ramdén Alfonso Casanova Herndndez como
Delegados Especiales, para que indistintamente lleven a cabo todos
los actos que sean necesarios o convenientes para instrumentar las
resoluciones anteriores, para el establecimiento del Programa, la
inscripcién preventiva, la realizacidén de las Emisiones y en su
momento la oferta de los Certificados Bursdtiles. Para efectos de
lo anterior, se resuelve otorgar en favor de los Delegados
Especiales, para que sean ejercidos conjunta o separadamente por
cualesguiera de ellos, Un POAEEr: =——=+s—smo=ammins s sime s s i i
(i) General para actos de dominio, actos de administracidn y
pleitos y cobranzas en los términos del primer, segundo y tercer

pdrrafo del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y sus
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arti‘&{i‘.@?@?ﬁl{é@b&é}éﬁ" ivos de los Cddigos Civiles de las entidades
"2 8 crnpDd!

S

federat I'vas

(ii) Para otorgar, suscribir, aceptar, emitir, avalar y endosar
titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito; y ------=-——=——=——=———-=
(iii) Para delegar en todo o en parte el ejercicio de estos
POderes., ===
Los poderes que en este acto se otorgan a los Delegados Especiales
se otorgan a efecto de llevar a cabo todos y cualesquier actos
aprobados mediante las presentes resoluciones, asi como
cualesquier otros actos necesarios o convenientes para implementar
el Programa y las Emisiones”. —---——---c——-mmmmmmmmmm
SEPTIMA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya
lugar, se aprueba que la Sociedad, otorgar a favor de la S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. un
poder limitado en cuanto a su objeto, pero general en cuanto a sus

facultades, las cuales se mencionan a continuacidén, a efecto de

L%)]

que dicha institucién esté en condiciones de atender la

T

solicitudes de entrega fisica de los valores, que le formulen su

depositantes y que continten en depdsito en esa institucidn,
términos del articulo doscientos ochenta y dos, cuarto pdrrafg/ d
ia Ley del Mercado de Valores: ————=——mmsimmsmto s e i S B

Poder general irrevocable limitado, (i) tan amplio como en dgrecho

proceda, en términos de lo establecido por el articulo

Crédito en vigor (1ii) para actos de administracidn, ta
cuanto en derecho sea necesario, en términos de lo establlecido en
el segundo pdrrafo del articulo dos mil quinientos ci
cuatro del Cdédigo Civil para el Distrito de Federa
correlativos de todos los Estados de la Republica Mexicana e
vigor, en donde se ejercite este poder, con las limitacildn que

continuacidn se indica, y (iii) poder general irrevocable \limitad

dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil pa:
Distrito Federal y sus correlativos de todos los Estados de la
Republica Mexicana en vigor, todos ellos limitados a efecto de que
la Institucidén apoderada en representacién de la sociedad

poderdante, tuUnicamente pueda realizar los actos sefialados en el

T
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penultimo pdrrafo del articulo doscientos ochenta y dos (282) de
la Ley del Mercado de Valores. -----————————————————-———~———~—~—~—(—~~—~——~
El presente poder se otorga con cardcter de irrevocable conforme a
lo establecido en la ultima parte del primer pdrrafo del articulo
dos mil quinientos noventa y seis del Cdédigo Civil vigente en la
Ciudad de México y sus correlativos de los demds codigos civiles
de la Republica, en tanto S.D. Indeval, S.A de C.V., Institucidn
para el Depdsito de Valores, mantenga valores en depdsito,
inscritos en el Registro Nacional de Valores autorizados para su
oferta publica y en su caso, oferta publica restringida. ----------
Asimismo, se autoriza a S.D. Indeval, S.A de C.V., Institucidn
para el Depdsito de Valores, para que ejerza las facultades que en
este acto se le confiere por conducto de sus representantes
S . S e B B R A R i R S R e G S e e i e
IT. Designacién de delegados que den cumplimiento a las
rescoluciones que se adopten en la Asamblea y, en su caso, las
formalicen segun proceda,; resoluciones al respecto., -----————---—-—-
En relacidén con el udltimo punto del Orden del Dia, el Presidente
manifestd a los presentes la necesidad de delegados que den
cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la Asamblea
General Extraordinaria y, en su caso, las formalicen segun
Jo RO e T s e e e e e e e
Después de discutir lo anterior, la totalidad de los accionistas
Aprobaron 18 Bl gUdEm bl s s e i e e e S o e e B R
———————————————————————————— RESOLUCION ========--emmmm— e e —— e —————
OCTAVA. "“En este acto se designa a los seflores Rocio de los
Angeles Vargas Minaya, Carmelita Reyes Garcia, Edith Montserrat
Rodriguez Salazar, Maria Mercedes Haddad Ardmburo, Juan Carlos
Herndndez Peldez y Valentina Villarreal Meléndez, como delegados
especiales de la Asamblea para que, conjunta o separadamente, por
si mismos © a través de la persona que designen, de ser necesario
comparezcan ante el fedatario ptblico de su eleccidén para
solicitar y otorgar la protocolizacién total o parcial de la
presente acta, asi como para expedir las copias simples o
certificadas, ya sea en su integridad o en lo conducente, que de
la presente acta les fueren solicitadas, redacten y firmen los
avisos, publicaciones, solicitudes y escritos que deban darse de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y lleven a

cabo las gestiones necesarias relacionadas con los asuntos




‘ \\ GONZALO M. ORTIZ BLANCO
NI\ NOTARIA No. 98
“ CIUDAD DE MEXICO

a 1h e
131,362

esente Asamblea, incluyendo la presentacidén ante
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. de los avisos, trdmites,
contestaciones, solicitudes y actualizaciones que sean necesarios
0 convenientes en relacidn con las resoluciones aqui adoptadas”. --
No habiendo otro asunto que tratar, se suspendid la Asamblea para
la redaccion de esta acta, la cual fue leida, aprobada y firmada
el Presidente y Secretario de la misma. ----—===—====————————____
Se levantd la Asamblea a las 14:00 horas del dia 09 de septiembre
de 2026.." . == m o e e
Siguen firmas. ———————mmm oo
------------------------ CLAUSULAS., =——=—-——-—mmmmmmmm o
PRIMERA.- Queda protocolizada el acta de Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, transcrita en el antecedente séptimo
de esta escritura para que surta todos sus efectos legales. -------
SEGUNDA.- Quedan protocolizados los poderes otorgados por “GRUP
HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, a favor de los sefiore

Luis Enrique Embriz Cruz, Alejandro Feliciano Calzada Prats

Ramén Alfonso Casanova Hernandez, quienes gozaradn de
facultades relacionadas en el acta transcrita en el antec
séptimo de esta escritura., ————————— e
TERCERA.- Queda protocolizado el poder irrevocable otorghdo por
“GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, a avor de
“S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores”,[ Sociedad
Anénima de Capital Variable, quien gozarad de las acultades
relacionadas en el acta transcrita en el antecedente géptimo de
esta escritura. ----—————--——--"-- e e e
YO EL NOTARIO CERTIFICO: ——=—— === e e e e e e e e e e e i e o e e e
I.- Que a mi juicio, la compareciente tiene capacidad legal par

la celebracién de este acto, y que me aseguré de su dentidqﬁ
conforme a la relacién que agrego al apéndice de esta es ritura
con la letra MBY. ————mmm e e D
II.- Declara la compareciente que los Registros Federales de
Contribuyentes de los accionistas de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, que concurrieron a la Asamblea cuya acta ha

quedado transcrita en el antecedente séptimo de este instrumento,
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han quedado transcritos en dicha acta y concuerdan con las
constancias de situacién fiscal correspondientes. —--—---—---——-—--———-—
IITI.- Que declara la compareciente que los antecedentes
relacionados en el presente instrumento contienen todas las
reformas y modificaciones a los estatutos sociales de la sociedad.

IV.- Que la compareciente declara por sus generales ser: ----------
Mexicana, originaria de esta ciudad, lugar donde nacié el dia once
de septiembre de mil novecientos setenta y wuno, casada, con
domicilio en calle Lope de Vega numero ciento diecisiete, piso
seis, colonia Polanco, Quinta Seccidén, en Miguel Hidalgo, cdédigo
postal numero once mil quinientos sesenta, en esta ciudad,
Ab0gadas: —rre e n e e e R T R S e e e e S e s e s e
V.- Que adverti a la compareciente de las penas en gue incurren
quienes declaran falsamente ante notario. -——---—----—--———————————
VI.- Que tuve a la vista los documentos citados en esta escritura.

VII.- Que a solicitud de la compareciente, a dquien atendi
personalmente, lei y expliqué esta escritura a la misma, una vez
gque le hice saber el derecho que tiene de leerla personalmente,
manifestando la otorgante su conformidad y comprensién plena y la
firmé el dia once de septiembre del dos mil veintiséis, mismo
momento en que la autorizo definitivamente, --—-——--—-——————-———————-
Doy fei. m—memmmmc s s e e e e e e e e L S e e e i e e e i
Firma de la sefiora Rocio de los Angeles Vargas Minaya. —-=====—====
(B . O e B e S e Ribrica, =w—==w=
El sello de SUTOrLzal,, s s i i e e s i et e i e i i i
LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS SE PONDRAN EN HOJAS POR SEPARADO AGREGADAS AL
APENDICE DE ESTE INSTRUMENTQ., ====-———=—————————————————— oo —— oo —————
Para cumplir con lo dispuesto por el articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil vigente en la Ciudad de Meéxico, a
continnaeion; Se6: franscribé) —emmmm—coooosmooSsSSmrnDm TS n S oo n e RS
“ART. 2554.- En todos los poderes generales para pleitos y cobranzas
bastard gue se diga que se otorga con todas las facultades generales vy
las especiales que requieran clausula especial conforme a la ley, para
que se entiendan conferidos sin limitacién alguna. -=--=-=-=-------—---—-——-—-

En los poderes generales, para administrar bienes, bastarad expresar que
se dan con ese caracter para gque el apoderado tenga toda clase de
facultades jadministrativas: =——rr—rroroomsmmosrooosEo oSS S ST o TS RN T ST
En los poderes generales, para ejercer actos de dominio bastard que se

den con ese caracter para que el apoderado tenga todas las facultades de

et a e
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defenderlos. ———=====—————————= e ———————
Cuando se qulsleren limitar, en los tres casos antes mencionados, las
facultades de los apoderados, se consignaran las limitaciones, o los
poderes serdn especiales. ———==——m—m e m e m e mmmm
Los notarios insertardn este articulo en los testimonios de los poderes
que oborguen’, =—=sesse e e s e e e s s s e e SR S s s S e e e e i
GONZALO M. ORTIZ BLANCO, TITULAR DE LA NOTAR{A NUMERO NOVENTA Y OCHO DE
ESTA CIUDAD, EXPIDO PRIMER TESTIMONIO PRIMERO EN SU ORDEN PARA CONSTANCIA
DE “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, EN DIECISIETE

PAGINAS, =======mm e e e
CIUDAD DE MEXICO, A ONCE DE SEPTIEMBRE DEL DOS MIL VEINTISEIS. —-—-—-======
DOY FE., == mm e e e e e e e e o e i e e i

PJRM/agQg. =—======—=——mm e S R i R s




ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS “

emb elde 202 se reunieron en el dommho social de Grupo Hyc, S.A. de
( ) 1os acc:otus as de la Sociedad cuya firma aparece al lado de su nombre
en la lista e‘a&@tenqa qne SQagrega al expediente de la presente acta como Anexo 1, con
el objeto ee]ebi'ar ‘una- aéamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas (la
“Asamblea”), ‘n;g;hahg\dnéldo necesaria publicacién de la convocatoria respectiva atento
a lo dispuesto por el articulo 188 y 190 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la
Clausula Vigésima Novena, fraccion VII, de los estatutos sociales de la Sociedad.

De conformidad con la Clausula Trigésima Primera de los estatutos sociales vigentes
de la Sociedad, actu6 como presidente de la Asamblea el sefior Alejandro Feliciano Calzada
Prats (en dicho carécter; el “Presidente”) y actué como secretario el sefior Ramoén Alfonso
Casanova Hernandez (el “Secretario”), designaciones que fueron ratificadas por
unanimidad de los presentes. Asimismo, de conformidad con la Clausula Trigésima de los
estatutos sociales de la Sociedad, el sefior Luis Enrique Embriz Cruz se hizo representar en
la Asamblea por medio del sefior Mariano Alberto Mazariegos Robles , quien acredit6 su
representacién mediante carta poder que se agrega al expediente de la presente acta como
Anexo 2.

El Presidente designé como escrutador al propio Secretario, quien después de
aceptar su nombramiento y revisar el libro de registro de acciones que la Sociedad lleva en
términos del articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, procedi6 a llevar a
cabo un escrutinio del capital social representado en la Asamblea y elabor6 la lista de
asistencia que se agrega al expediente de la presente acta como Anexo 1, en la que certificé
que se encontraban representadas la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad, distribuidas como sigue:

Acciones

oo p Acciones Capital ; ; Porcentaje de

Accionistas C;}i)jl';al Variable Capital Social Participacion
Luis Enrique 5
Embriz Cruz 25,000 69,308,375 $69,333,375.00 50%
Alejandro
Feliciano 25,000 69,308,375 $69,333,375.00 50%
Calzada Prats

Total: 50,000 138,616,750 $138,666,750.00 100%

Con base en la certificacion anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la
Asamblea y validas las resoluciones tomadas en la misma. Acto seguido, los accionistas
aprobaron por unanimidad la declaracién de legal instalacién de la Asamblea no obstante
no haberse publicado la convocatoria respectiva, al tratarse de una asamblea con caracter
de totalitaria.

A continuacion, el Secretario dio lectura al siguiente:
ORDEN DEL DA

L Discusion y aprobacién, en su caso, del programa dual de colocacién de
certificados bursatiles de corto y largo plazo con caricter revolvente, asi como de
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de dicho programa de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

IL Designaciéon de delegados que den cumplimiento a las resoluciones que se
adopten en la Asamblea y, en su caso, las formalicen segtin proceda.



_presentes o representados aprobaron por unanimidad el Orden del
Dia referi #h%ontlnuacu‘pn se procedi6 a tratar todos y cada uno de los asuntos contenidos

.....

.......

".' Fi |‘]:.‘\.\

En deseiﬁbgo-der primer punto del Orden del Dia, el Presidente, haciendo uso de la
palabra, procedi6 a explicar a los asistentes la conveniencia de implementar un programa
dual de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo plazo (los “Certificados
Bursatiles”), a ser emitidos por la Sociedad y a ser listados en alguna bolsa de valores
autorizada en México, por un monto total de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) o0 su equivalente en Unidades de Inversién con carécter
revolvente (el “Programa”); en el entendido, que el saldo principal insoluto de todos los
certificados bursatiles de corto plazo que se encuentren en circulacién no podra exceder de
$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversion; para lo cual se requerira realizar la inscripcion preventiva y la oferta
publica y, en su caso, la oferta ptablica restringida de la totalidad de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores.

Asimismo, el Presidente explicé a los presentes, que, en caso de autorizar el
establecimiento del Programa, también resulta necesario aprobar las diferentes emisiones
(las “Emisiones”) y ofertas publicas de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del
mismo. Al respecto, explicé la conveniencia de autorizar a Luis Enrique Embriz Cruz,
Alejandro Feliciano Calzada Prats, y Ramén Alfonso Casanova Herndndez a efecto de
determinar las caracteristicas definitivas del Programa y las Emisiones, incluyendo, sin
limitacién, el monto de cada Emisién, el precio de colocacién, la denominacién, valor

nominal, fecha de emisién, plazo de vigencia, fecha de vencimiento, tasa de interés y la '

forma de calcularla, la periodicidad en el pago de intereses, los intermediarios colocadores,
representante comun, entre otras caracteristicas de cada Emisién, las cuales deberén ser
acordadas entre dichas personas y los intermediarios colocadores correspondientes en el
momento del establecimiento del Programa y de cada Emision.

Para efectos de lo anterior, el Presidente solicit6 que se designe a las personas
mencionadas anteriormente como delegados especiales (los “Delegados Especiales”), a
quienes se les otorgarian ciertos poderes generales, con el objeto de que lleven a cabo todos
los tramites y actos que sean necesarios o convenientes para la implementacién del
Programa, la inscripcién preventiva de los Certificados Bursétiles, la realizacién de cada
Emisi6én y en su momento la oferta de los Certificados Bursatiles.

El Presidente, asimismo, explicé a los presentes que los recursos netos obtenidos de
las Emisiones serdn utilizados para, entre otros, el pago y sustitucién de pasivos, el
financiamiento de inversién en activos, el financiamiento de capital de trabajo, asi como
otros fines corporativos en general, segtn se determine y se divulgue en los suplementos o
avisos correspondientes a cada Emision, segtn sea el caso.

Por otra parte, el Presidente explic6 a los presentes que, en términos del articulo 282
de la Ley del Mercado de Valores, serd necesario otorgar a favor de la S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. un poder especial irrevocable para que
lleve a cabo los actos a los que refieren los parrafos tercero y cuarto de dicho articulo, en
tanto dicha institucién mantenga el depésito de los Certificados Bursatiles que se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Después de discutir ampliamente lo anterior, la totalidad de los accionistas presentes
o representados en la Asamblea aprobaron las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba llevar a
cabo la implementacion de un programa dual de colocacion de Certificados Bursdtiles, a ser emitidos
por la Sociedad, por un monto total de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion con cardcter revolvente; en el
entendido, que el saldo principal insoluto de todos los Certificados Bursitiles de corto plazo que se

id

f



enc&éﬁfr’e’ﬁ_eﬁﬁrﬂd_x_i&iﬁnnﬁ }:{qai'ré exceder de $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100
Monida. Nacional) o su_equivalente en Unidades de Inversion; asi como realizar la inscripcion
preventiva llevar. a caboda oferta piblica y oferta piblica restringida de los mismos, en el Registro
Nacional ‘He-Valorés'que mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores; en el entendido

adems, que el monto de cada Emision, el precio de colocacion, la denominacion, valor nominal, fecha
de emision, plazo de vigencia, fecha de vencimiento, tasa de interés y la forma de calcularla, la
periodicidad en el pago de intereses, los intermediarios colocadores, representante comun, entre otras
caracteristicas del Programa y de cada Emision, serdn acordadas por la Sociedad, a través de los
Delegados Especiales, con los intermediarios colocadores correspondientes al momento del

establecimiento del Programa y de cada Emisién”.

- SEGUNDA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba que la
Sociedad lleve a cabo todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursdtiles para su oferta
piiblica y oferta piiblica restringida a través de una bolsa de valores autorizada en México”.

TERCERA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba designar
a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Banorte como intermediarios colocadores del Programa, asi como a Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V. Grupo
Financiero Banorte y/o cualesquier otras entidades que sean designadas por la Sociedad como tales
para cualquier emision y que se serialen en los avisos o suplementos correspondientes de cada Emisidn,
segiin sea el caso para las Emisiones de Certificados Bursdtiles de corto y largo plazo al amparo del
Programa”.

CUARTA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba que
recursos netos obtenidos de las Emisiones serdn utilizados para, entre otros, el pago y sustitucion de
pasivos, el financiamiento de inversion en activos, el financiamiento de capital de trabajo, asi como
otros fines corporativos en general, segiin se determine y se divulgue en los suplementos o avisos
correspondientes a cada Emision, segiin sea el caso”.

QUINTA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprucba que la
Sociedad lleve a cabo, a través de los Delegados Especiales, todos los actos, tramites, suscripcion de
toda clase de documentos, convenios, contratos, solicitudes, contestaciones o certificaciones y la
realizacion de toda clase de pagos, depdsitos, asientos, notificaciones, transferencias y demds
actividades que se consideren necesarias o convenientes para el establecimiento del Programa y
cualquier Emisién al amparo del Programa, incluyendo sin limitar, ante la Comision Nacional
Bancariay de Valores, la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cualquier
bolsa de valores autorizada en México y cualquier otra autoridad o institucion para efectos de llevar
a cabo lo anterior”.

SEXTA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba designar a
Luis Enrique Embriz Cruz, Alejandro Feliciano Calzada Prats y Ramoén Alfonso Casanova
Herndndez como Delegados Especiales, para que indistintamente lleven a cabo todos los actos que
sean necesarios o convenientes para instrumentar las resoluciones anteriores, para el establecimiento
del Programa, la inscripcion preventiva, la realizacion de las Emisiones y en su momento la oferta de
los Certificados Bursdtiles. Para efectos de lo anterior, se resuelve otorgar en favor de los Delegados
Especiales, para que sean ejercidos conjunta o separadamente por cualesquiera de ellos, un poder:

(1) General para actos de dominio, actos de administracion y pleitos y cobranzas en los
términos del primer, sequndo y tercer pérrafo del articulo 2,554 del Cédigo Civil
Federal y sus articulos correlativos de los Codigos Civiles de las entidades federativas
de México;

(i)  Para otorgar, suscribir, aceptar, emitir, avalar y endosar titulos de crédito, en los
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; y

(iii)  Para delegar en todo o en parte el ejercicio de estos poderes.

Los poderes que en este acto se otorgan a los Delegados Especiales se otorgan a efecto de llevar
a cabo todos y cualesquier actos aprobados mediante las presentes resoluciones, asi como cualesquier
otros actos necesarios o convenientes para implementar el Programa y las Emisiones”.

SEPTIMA. “En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba que la
Sociedad, otorgar a favor de la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. un
poder limitado en cuanto a su objeto, pero general en cuanto a sus facultades, las cuales se mencionan
a continuacion, a efecto de que dicha institucion esté en condiciones de atender las solicitudes de

entrega fisica de los valores, que le formulen sus depositantes y que continiien en deposito en esa

3 +



institucion, en términos del articulo doscientos ochenta y dos, cuarto pdrrafo de la Ley del Mercado
de Valores:

AR L AT

Fg g";/nderﬁ tmvacabie limitado, (i) tan amplio como en derecho proceda, en términos de lo
estable Jmpor sl amculo ‘noveno, fraccion primera, de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Creédit eﬁ rzzgor (i) pam actos de administracién, tan amplio cuanto en derecho sea necesario, en
términbs- Io establecido en el segundo pirrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro
del Co "'o Cmtl pard el D:stﬂfo de Federal y sus correlativos de todos los Estados de la Repiiblica
Mexicanaen vigor, en dondese ejercite este poder, con las limitacion que a continuacion se indica, y
(i) poder general irrevoedble limitado para actos de dominio, tan amplio cuanto en derecho sea
necesario, en términos de lo establecido en el tercer pirrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta
y cuatro del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de todos los Estados de la
Repiiblica Mexicana en vigor, todos ellos limitados a efecto de que la Institucion apoderada en
representacion de la sociedad poderdante, vinicamente pueda realizar los actos serialados en el
peniiltimo pérrafo del articulo doscientos ochenta y dos (282) de la Ley del Mercado de Valores.

El presente poder se otorga con caricter de irrevocable conforme a lo establecido en la iiltima
parte del primer pdrrafo del articulo dos mil quinientos noventa y seis del Codigo Civil vigente en la
Ciudad de Meéxico y sus correlativos de los demds codigos civiles de la Republica, en tanto S.D.
Indeval, S.A de C.V., Institucion para el Depésito de Valores, mantenga valores en depdsito, inscritos
en el Registro Nacional de Valores autorizados para su oferta publica y en su caso, oferta_piiblica
restringida.

Asimismo, se autoriza a S.D. Indeval, S.A de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores,
para que ejerza las facultades que en este acto se le confiere por conducto de sus representantes legales.

II. Designacion de delegados que den cumplimiento a las resoluciones que se adopten
en la Asambleay, en su caso, las formalicen segtin proceda; resoluciones al respecto.

_ En relacién con el altimo punto del Orden del Dia, el Presidente manifesté a los
presentes la necesidad de delegados que den cumplimiento a las resoluciones que se
adopten en la Asamblea General Extraordinaria y, en su caso, las formalicen segtin proceda.

Después de discutir lo anterior, la totalidad de los accionistas aprobaron la siguiente:

RESOLUCION

OCTAVA. “En este acto se designa a los sefiores Rocio de los Angeles Vargas Minaya,
Carmelita Reyes Garcia, Edith Montserrat Rodriguez Salazar, Maria Mercedes Haddad Ardmburo,
Juan Carlos Herndndez Peldez y Valentina Villarreal Meléndez, como delegados especiales de la
Asamblea para que, conjunta o separadamente, por si mismos o a través de la persona que designen,
de ser necesario comparezcan ante el fedatario piiblico de su eleccion para solicitar y otorgar la
protocolizacion total o parcial de la presente acta, asi como para expedir las copias simples o
certificadas, ya sea en su integridad o en lo conducente, que de la presente acta les fueren solicitadas,
redacten y firmen los avisos, publicaciones, solicitudes y escritos que deban darse de conformidad con
las disposiciones legales aplicables y lleven a cabo las gestiones necesarias relacionadas con los asuntos
aprobados en la presente Asamblea, incluyendo la presentacion ante la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.y S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. de los avisos, tramites, contestaciones, solicitudes y actualizaciones que sean
necesarios o convenientes en relacion con las resoluciones aqui adoptadas”.

No habiendo otro asunto que tratar, se suspendi6 la Asamblea para la redaccién de
esta acta, la cual fue leida, aprobada y firmada el Presidente y Secretario de la misma.

Se levant6 la Asamblea a las 14:00 horas del dia 09 de septiembre de 2026.

(—

Alejapdro Feliciano Calzada Prats Ram?xénso Casanova Hernandez
PRESIDENTE SECRETARIO



Lista de asistencia de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de
Grupo Hyc, S.A. de C.V., celebrada en la ciudad de México, siendo las 13:00 horas del dia
09 de septiembre de 2026 y mediante la cual es escrutador declar6 que los accionistas
estuvieron presentes y que en todo momento estuvo representado el 100% (cien por ciento)
del capital social de la siguiente forma:

Acciones Acciongs
Accionistas Capital Fijo Cagltal Capital Social Firmas
Variable
Luis Enrique Embriz Cruz
R.F.C.:EICL760804FS5
Representado por: , : it . €2 = 3
Matiano Alberto Mazariegos 25,000 69,308,375 $69,333,375.00
Robles
R.E.C.: MARM760103]V4 " .
3 -

Alejandro Feliciano Calzada 2 £
Prats - 25,000 69,308,375 $69,333,375.00 <
R.E.C.: CAPA730724IK2

Total: 50,000 138,616,750 $138,666,750.00

Ramén Alfonso £asanova Hernandez

scrutador



[SE ADJUNTA EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



CARTA PODER

‘Ciudad de México, a 8 de septiembre de 2026

-

Por medio de la presente le otorgo a usted poder tan amplio como en derecho se requiera
para que acuda en nombre y representacion del suscrito, vote y suscriba las resoluciones
que se aprueben en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
GRUPO HYC, S.A. DE C.V. (la “Sociedad”) a celebrarse el 9 de septiembre de 2026,

relativos a lo 51gwente

1. Discusién y aprobacién, en su caso, del programa dual de colocacion de
certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente, asi como-de
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de dicho programa de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

. Designacion de delegados que den cumplimiento a las resoluciones que se
adopten en la Asamblea y, en su caso, las formalicen segln proceda.

.

Representando las 25,000 acciones ordinarias nominativas representativas del capital,
social parte fija y las 69,308,375 acciones ordinarias nominativas representativas del
capital social parte variable, que de la referida Sociedad soy titular, quedando facultado .
para emitir su voto en |la forma en la que previamente le he instruido.

Atentamente

N/

Luis WEmbﬁz Cruz

TESTIGO

Michelle Herné%z Rome Angélicaﬁr@ﬁce Valdez Sanchez

#y
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— Registro Publico de P ot
ECONOMIA 9 W %

Comercio CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Ciudad de México

Inscripcion via web inmediata 20260030055500A9
Numero Unico de Documento

BOLETA DE INSCRIPCION

ANTECEDENTES REGISTRALES

FME Nombre/Denominacién razén social
545050 “GRUPO HYC", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

DATOS DE INGRESO

NCI Fechay hora Solicitante
202600300555 22/09/2026 01:58:03 T.CENTRO Gonzalo M Ortiz Blanco

DATOS DEL DOCUMENTO QUE SE PRESENTA

No. de documento Tipo de documento
131362 Escritura

Fedatario / Autoridad
Gonzalo Manuel Ortiz Blanco

ACTOS INSCRITOS

FME Formas precodificadas Nombre acto Fecha de ingreso
545050 M2-Asamblea Nombramiento de apoderados 22/09/2026 01:58:03
y sus respectivas facultades T.CENTRO

PAGO RELACIONADO A LA SOLICITUD

Referencia de pago No. Fecha Importe

N° 36978959 22/09/2026 01:57:41 T.CENTRO $802.00

FIRMA RESPONSABLE DE OFICINA

Nombre

Jose Luis Flores Granados

Firma

8LRj/HaxG9lsood+1/01ZIp1IRgmMOZeL2M2ENn9DLYs0=

SELLO DIGITAL DE TIEMPO
Sello digital de tiempo

20260922195804 9952 whbfKfO8+LmwXpvLiIHAh/tBWP2QKRAQpU/6guf/

+a0krfTX2AeSbEBmMjK3M92NOMsIN9gg41t91cColzU4IxkpY GjebycVkgT1SChahGTOCbeTTT8g8UODO2r
ZsaTDT+TjXawE1Me6aAbHI0ZOyoKkenfY3xzK5Rep+NRa4U10A+tLp61lvel7z1U0AZQFmM1v3MISx+Es/
pPNAB7i8LK4mODXAYyUW5Ra08uKmMQoRJO0QWHEmMwT66/5VMHDE01WM3P0OudKBtkKOUCAGGTESI5Sei

FIRMO
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ECONOMIA Registro Publico de ?2?

Comercio CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Ciudad de México
Inscripcion via web inmediata 20260030055500A9

Numero Unico de Documento

Responsable de oficina

Jose Luis Flores Granados

>31728699 M48i+d0kDLhjOjJcV9/3jfZMj60=|
Qda2zq5JFbYVmfVxtgAZ7vDNVdbPTgQC1TRTFTRyyOUozErURIFajYMoohpZQsS6kQ
+aJcOqT7p7EulBDC6IirquiFOf6ouFVNOEOUKO0Y/13+1Qqs3cqKgVD0Z34kjuzD/
MI33b2m7+A7t3ilI8QbUBIs6Tigfl9INeF5pzUrFTI7HI5RVWuujOyNRTAAPOEAuUthTZF/
gn7HJIXggTtUhkPpSO0XZ7fvwRGN1xVP5U1z8hCrPUzlaTschajroyNRtF+8snipUoB3CrO22jlihhKcC
+8ZINUtTZ12+gykdvBSP1uS2H5KXCVHRY Sh4ECaD9S6A674XXmClpwNJIwdyl304w==




ECONOMIA

Asamblea

Registro Publico de
Comercio

Ciudad de México

CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

20260030055500A9

Folio mercantil electrénico:
Por instrumento No. 131362
De fecha:

Formalizado ante:

M2 - Asamblea

545050

11/09/2026

Notario Publico

Nombre: Gonzalo Manuel Ortiz Blanco  No.

Estado: Ciudad de México Municipio:

Consta que a solicitud de:

Numero Unico de Documento

Libro: 4359

98

Alvaro Obregén

Rocio de los Angeles Vargas Minaya

Como representantes(s) y/o delegado(s) de la asamblea de “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL

socios de la sociedad denominada:

Se formaliz6 el acta de asamblea:

General
Ordinaria

En caso de asamblea general

De fecha:

Y se tomaron los siguientes acuerdos

VARIABLE

09/09/2026

pagina 1 de 5
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ECONOMIA

Registro Publico de
Comercio

Ciudad de México

&
BRY) s
W @

CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Asamblea 20260030055500A9
Numero Unico de Documento
Nombramiento de funcionarios y/o apoderados y sus respectivas facultades
Nombre Primer apellido Segundo apellido Facultades
Luis Enrique Embriz Cruz se resuelve otorgar en favor

de los Delegados
Especiales, para que sean
ejercidos conjunta o
separadamente por
cualesquiera de ellos, un
poder: (i) General para
actos de dominio, actos de
administracion y pleitos y
cobranzas en los términos
del primer, segundo y tercer
parrafo del articulo 2,554 del
Cadigo Civil Federal y sus
articulos correlativos de los
Cadigos Civiles de las
entidades federativas de
México; (ii) Para otorgar,
suscribir, aceptar, emitir,
avalar y endosar titulos de
crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de
Crédito; y (iii) Para delegar
en todo o en parte el
ejercicio de estos poderes.
Los poderes que en este
acto se otorgan a los
Delegados Especiales se
otorgan a efecto de llevar a
cabo todos y cualesquier
actos aprobados mediante
las presentes resoluciones,
asi como cualesquier otros
actos necesarios o
convenientes para
implementar el Programa y
las Emisiones

pagina 2 de 5
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CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Asamblea 20260030055500A9
Numero Unico de Documento
Nombramiento de funcionarios y/o apoderados y sus respectivas facultades
Nombre Primer apellido Segundo apellido Facultades
Alejandro Feliciano Calzada Prats se resuelve otorgar en favor

de los Delegados
Especiales, para que sean
ejercidos conjunta o
separadamente por
cualesquiera de ellos, un
poder: (i) General para
actos de dominio, actos de
administracion y pleitos y
cobranzas en los términos
del primer, segundo y tercer
parrafo del articulo 2,554 del
Cadigo Civil Federal y sus
articulos correlativos de los
Cadigos Civiles de las
entidades federativas de
México; (ii) Para otorgar,
suscribir, aceptar, emitir,
avalar y endosar titulos de
crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de
Crédito; y (iii) Para delegar
en todo o en parte el
ejercicio de estos poderes.
Los poderes que en este
acto se otorgan a los
Delegados Especiales se
otorgan a efecto de llevar a
cabo todos y cualesquier
actos aprobados mediante
las presentes resoluciones,
asi como cualesquier otros
actos necesarios o
convenientes para
implementar el Programa y
las Emisiones
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Comercio CIUDAD DE MEXICO

CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Ciudad de México

Asamblea 20260030055500A9
Numero Unico de Documento

Nombramiento de funcionarios y/o apoderados y sus respectivas facultades

Nombre Primer apellido Segundo apellido RFC/CURP Cargo Facultades

Ramén Alfonso Casanova Hernandez Apoderado se resuelve otorgar en favor
de los Delegados
Especiales, para que sean
ejercidos conjunta o
separadamente por
cualesquiera de ellos, un
poder: (i) General para
actos de dominio, actos de
administracion y pleitos y
cobranzas en los términos
del primer, segundo y tercer
parrafo del articulo 2,554 del
Cadigo Civil Federal y sus
articulos correlativos de los
Cadigos Civiles de las
entidades federativas de
México; (ii) Para otorgar,
suscribir, aceptar, emitir,
avalar y endosar titulos de
crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de
Crédito; y (iii) Para delegar
en todo o en parte el
ejercicio de estos poderes.
Los poderes que en este
acto se otorgan a los
Delegados Especiales se
otorgan a efecto de llevar a
cabo todos y cualesquier
actos aprobados mediante
las presentes resoluciones,
asi como cualesquier otros
actos necesarios o
convenientes para
implementar el Programa y
las Emisiones

Otros acuerdos que conforme alaley deben inscribirse (anotar el fundamento legal)

En este acto y para todos los efectos legales a que haya lugar, se aprueba que la Sociedad, otorgar a favor de la S.D. Indeval
Institucién para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V. un poder limitado en cuanto a su objeto, pero general en cuanto a sus
facultades, las cuales se mencionan a continuacion, a efecto de que dicha institucion esté en condiciones de atender las
solicitudes de entrega fisica de los valores, que le formulen sus depositantes y que contindien en depdésito en esa institucion,

en términos del articulo doscientos ochenta y dos, cuarto parrafo de la Ley del Mercado de Valores: Poder general irrevocable
limitado, (i) tan amplio como en derecho proceda, en términos de lo establecido por el articulo noveno, fraccion primera, de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en vigor (ii) para actos de administracion, tan amplio cuanto en derecho sea
necesario, en términos de lo establecido en el segundo péarrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo
Civil para el Distrito de Federal y sus correlativos de todos los Estados de la Republica Mexicana en vigor, en donde se ejercite
este poder, con las limitacién que a continuacién se indica, y (iii) poder general irrevocable limitado para actos de dominio, tan
amplio cuanto en derecho sea necesario, en términos de lo establecido en el tercer parrafo del articulo dos mil quinientos
cincuenta y cuatro del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de todos los Estados de la Republica Mexicana en
vigor, todos ellos limitados a efecto de que la Institucién apoderada en representacion de la sociedad poderdante, Gnicamente
pueda realizar los actos sefialados en el penultimo péarrafo del articulo doscientos ochenta y dos (282) de la Ley del Mercado
de Valores. El presente poder se otorga con caracter de irrevocable conforme a lo establecido en la Ultima parte del primer
parrafo del articulo dos mil quinientos noventa y seis del Cédigo Civil vigente en la Ciudad de México y sus correlativos de los
demas cdédigos civiles de la Republica, en tanto S.D. Indeval, S.A de C.V., Institucién para el Deposito de Valores, mantenga
valores en deposito, inscritos en el Registro Nacional de Valores autorizados para su oferta publica y en su caso, oferta publica
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CAPITAL DE LA TRANSFORMACION

Ciudad de México

Asamblea 20260030055500A9
Numero Unico de Documento

restringida. Asimismo, se autoriza a S.D. Indeval, S.A de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, para que ejerza las
facultades que en este acto se le confiere por conducto de sus representantes legales.

Anotar el resumen de acuerdo(s)objeto de la inscripcion y que fueron sefialados anteriormente

1) Los poderes otorgados por “GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, a favor de los sefiores Luis
Enrique Embriz Cruz, Alejandro Feliciano Calzada Prats y Ramén Alfonso Casanova Hernandez, quienes gozaran de las
facultades relacionadas en el acta transcrita en el antecedente séptimo de esta escritura. 2) El poder irrevocable otorgado por
“GRUPO HYC”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, a favor de “S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores”, Sociedad Anénima de Capital Variable

El quérum de asistencia a la asamblea fue de
100 %

Generales de (los) representante(s) y/o delegado(s)

Mexicana, originaria de esta ciudad, lugar donde nacié el dia once de septiembre de mil novecientos setenta y uno, casada,
con domicilio en calle Lope de Vega namero ciento diecisiete, piso seis, colonia Polanco, Quinta Seccién, en Miguel Hidalgo,
cbdigo postal numero once mil quinientos sesenta, en esta ciudad, abogada.

Datos de inscripcion

NCI Fechaingreso

202600300555 22/09/2026 01:58:03 T.CENTRO
Fechainscripcion Responsable de oficina
22/09/2026 01:58:04 T.CENTRO Jose Luis Flores Granados

Datos de Linea de Captura

No. Linea Monto
9390010178530RDM1BUM $802.0
Fecha pago Concepto
22/09/2026 01:49:30 T.CENTRO DERECHOS
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5. Informacion por posicion en instrumentos financieros derivados de la Emisora por los
altimos tres ejercicios y periodo intermedio mas reciente.

La informacién correspondiente a la posicién en instrumentos financieros derivados de la Emisora por los
altimos tres ejercicios se incorpora por referencia a la informacién financiera trimestral correspondiente al
cuarto trimestre preliminar de los ejercicios 2025, 2024 y 2023, presentada ante la CNBV y la BMV el 30 de abril
de 2026, el 7 de mayo de 2025 y el 2 de mayo de 2024, respectivamente; los cuales pueden ser consultados en
la péagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon
http//www.bmv.com.mx/ y del Emisor en la direccion www.grupohycsa.mx. De igual forma, la informacién

correspondiente a la posicién en instrumentos financieros derivados del periodo intermedio mas reciente se
incorpora por referencia a la informacién financiera trimestral correspondiente al segundo trimestre de 2026,
presentada ante la CNBV y la BMV el 31 de julio de 2026, la cual puede ser consultada en la pagina de internet
de la CNBV en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http://www.bmv.com.mx/y del Emisor
en la direccién www.grupohycsa.mx.



http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
https://www.grupohycsa.mx/relacion-con-inversionistas
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
https://www.grupohycsa.mx/relacion-con-inversionistas
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