PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrdn ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered in the
National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission, and they may not be
offered or sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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BFIRA

FIDEICOMISOS INSTITUIDOS EN RELACION CON LA AGRICULTURA

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O UNIDADES DE
INVERSION, SIN QUE LAS EMISIONES DE CORTO PLAZO EXCEDAN LOS $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION.

Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa del Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios
contara con sus propias caracteristicas. El precio de Emision, el monto total de la misma, el valor nominal, la fecha de Emision y liquidacion, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o el rendimiento aplicable y la forma de célculo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago
de intereses o rendimientos, entre otras caracteristicas, de cada Emision de Certificados Bursatiles, seran acordados por el Emisor con el (los)
Intermediario(s) Colocador(es) correspondiente(s) en el momento de dicha Emision y se contendran en el Titulo, Convocatoria, Avisos y
Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos, Dolares o Unidades de Inversion (“UD/s™),
seghin lo determine el Emisor para cada Emision en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. El Emisor
podra realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con carécter revolvente,

Caracteristicas del Programa

Emisor: Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del Gobierno Federal de los Estados Unidos
Mexicanos denominado como Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (“FEFA” o el “Emisor”)

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles™). Segin se describe en este Prospecto, €l Emisor podra realizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Clave de Pizarra: FEFA.

Monto Total Autorizado del Programa con Cardcter Revolvente: Hasta $100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs o Délares, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan los $10,000°000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en Dolares o UDIs.

Vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la
CNBY,

Denominacién: Cada Emision podra estar denominada en Pesos, Dolares o UDIs, segiin se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segin sea el caso.

Plazo de Vigencia de Cada Emisi6n: El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién y se indicard en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segin lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser
Certificados Bursatiles de corto plazo o Certificados Bursatiles de largo plazo. Seran de corto plazo, los Certificados Bursatiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (dichos Certificados Bursdtiles, los “Certificados
Bursdtiles de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Corto Plazo™). Serin de largo plazo los Certificados Bursatiles que se
emitan con un plazo minimo de mas de 1(un) afio y un plazo méximo de 40 (cuarenta) afos (dichos Certificados Bursitiles, los “Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).

Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo: El saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursitiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion podra representar hasta el Monto Total Autotizado del
Programa.

El monto méaximo para las Emisiones de corto plazo vigentes en cualguier momento no podra superar la cantidad de $10,000°000,000.00 (diez
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDI’s.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Serd determinado para cada Emision; en e/ entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.), US$100.00 (cien Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o 100 (cien) UDIs cada uno.
Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento, Convocatoria,
Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

Amortizacién Anticipada: En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el consentimiento de la asamblea
general de Tenedores

Prima por Amortizacion Anticipada: Los Tenedores de los Certificados Bursitiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por
amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el
caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en €l Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento

Intereses Moratorios: En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea ¢l caso



Emisién de Certificados Bursitiles de Largo Plazo Adicionales: Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que
documente cada Emision, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Cettificados Bursatiles de Largo Plazo originales de dicha Emision (con excepcion de la
fecha de emision y, en su caso, el precio de colocacion y el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Emisor
no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar [a emision de los
Certificados Bursatiles adicionales.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal de los Certificados Bursétiles asi como, en su caso, los intereses que
puedan devengar, se pagaran por el Emisor mediante transferencia electronica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P, 06500
Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segan sea el caso. Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo
con lo que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

Sobreasignacion de los Certificados Bursitiles: Segiin se determine en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el
caso, de cada Emision de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, mas no la obligacion de establecer una
opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de
libro de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segiin sea el caso, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, de
manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo:

Fitch México, S.A. de C.V ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo: “F1+(mex)”. Alta calidad
crediticia, la cual indica la mas solida capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos financieros respecto de otras empresas
domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna aquellas empresas con la mejor calidad
crediticia respecto de otras en ¢l pais.Dicha calificacion crediticia no constituye una recomendacién de inversion, y se encuentra sujeta a
posibles modificaciones durante la vigencia del presente Programa.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo: “mxA-1+”. La
deuda de corto plazo calificada con “mxA-1” ticne la categoria mas alta en la escala nacional de S&P Global Ratings para México. La capacidad
del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en comparacion con otros emisores en ¢l mercado nacional. Dentro de
esta categoria, agregamos un signo de mas (+) a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Dicha
calificacién crediticia no constituye una recomendacién de inversion, y se encuentra sujeta a posibles modificaciones durante la vigencia
del presente Programa.

Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo: Cada Emision de Largo Plazo que se realice al
amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cual se dard a
conocer en el Suplemento y Titulo correspondiente.

Garantia: Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica alguna, salvo que para una Emision en particular se establezca lo contrario en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo,
segun sea el caso.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran
establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emision al amparo del Programa.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comin: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo ser4 Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Monex Grupo Financiero, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segun sea el caso, se designe a otra persona
como representante comin de los Tenedores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente,

Régimen Fiscal Aplicable: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
tenencia y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los
Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2018 y en otras disposiciones
complementarias, y (ii) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153
y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL PROGRAMA ASi COMO
DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. Los inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursitiles, deberdn considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, tenencia y disposicién de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursitiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos, incluyendo la aplicacion de
las reglas especificas respecto de su situacion particular. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Intermediario Colocador: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank [nverlat, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segin sea ¢l caso,
se designe a otra institucion como intermediario colocador para alguna Emision en particular,

Intermediario Colocador

<



& Scotiabank

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat

El Programa de colocacion de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio namero 153/11965 de fecha 17 de julio de 2018 y los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa
descrito en este Prospecto se encuentran inscritos con el No. 0293-4.19-2018-001, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles
a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser objeto de cotizacion y listado en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto de colocacion se encuentra a disposicion del publico inversionista con el [atermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mx, asf como en el portal del Emisor: www.fira.gob.mx
Ciudad de México, México, a 18 de julio de 2018. Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su publicaciéon

mediante oficio No. 153/11965/2018 de fecha 17 de julio de 2018.
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I INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

TERMINO

DEFINICION

Agencias Calificadoras

Avisos

Banxico

BMV

Bolsa

Certificados Bursdtiles

Certificados Bursatiles de Corto
Plazo

Certificados Bursatiles de Largo
Plazo

CNBV

Convocatoria

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V., o
cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBV y seleccionada por el Emisor.

Significa los avisos de oferta publica o de colocacion, segiin sea aplicable, que
se publiquen en la pagina electronica de la red mundial (/nterner) de la Bolsa,
en los que se establezcan las principales caracteristicas y/o resultados de cada
Emisién realizada al amparo del Programa.

Significa el Banco de México, incluyendo en su caracter de fiduciario del
Emisor.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa 1a BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesién del Gobierno
Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de la LMV.

Significa los certificados bursétiles fiduciarios emitidos por el Emisor al
amparo del Programa a que se refiere el presente Prospecto, de conformidad
con los articulos 61 a 64 de la LMV.

Significa los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.

Significa los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de més de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta)
afios.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que se publique en la pagina electronica de la red mundial
(Internef) de la Bolsa, conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
en el que se detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo correspondientes a la Emision al amparo del
Programa respectiva.

Significa cualquier dia del afio que no sea sébado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBV.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBYV,
segun las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, reexpresadas o de otra

‘N\‘



TERMINO

DEFINICION

Ddlares 6 US$

Emision

Emision de Corto Plazo

Emision de Largo Plazo

EMISNET

Emisor o FEFA

FIRA

Estados Unidos o E.U.A.

Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento

Gobierno Federal

Indeval

Intermediario Colocador

Intermediarios Financieros
Bancarios

Intermediarios Financieros No
Bancarios

forma reformadas de tiempo en tiempo.
Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la emision de Certificados Bursatiles que realice el Emisor bajo el
Programa.

Significa cada Emision con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo
de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

Significa cada Emisién con un plazo minimo de més de 1 (un) afio y un plazo
maximo de 40 (cuarenta) afios.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a
cargo de la Bolsa.

Significa Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”,
constituido por el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, a través
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su cardcter de
fideicomitente, y Banco de México, en su caricter de fiduciario, mediante
contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segiin el mismo ha sido
o sea modificado.

Significa el conjunto de fideicomisos constituidos en Banxico, como fiduciario,
conocidos como “Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura”, y
que incluyen al Emisor, a FONDO, a FOPESCA y a FEGA.

Significa los Estados Unidos de Ameérica.

Significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones al amparo del

Programa.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursétiles, segun se establezca para cada Emision en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segun sea el caso.

Significa la administracion publica federal que ejerce el poder ejecutivo de la
federacion en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, o cualquier otro que al efecto se designe en el Suplemento,
Avisos, Convocatoria y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Significa todas las instituciones de banca multiple registradas con, y
autorizadas por, FEFA para celebrar operaciones de préstamo y descuento para
otorgar crédito a sus clientes o acreditados.

Significa todos aquellos intermediarios no bancarios que pueden celebrar
operaciones de préstamo y descuento con FIRA, para otorgar crédito a sus
clientes o acreditados. Dichos intermediarios son actualmente sociedades



TERMINO

DEFINICION

LMV
Meéxico

Monto Total Autorizado del
Programa

Pesoo §

Programa

Prospecto

Representante Comuin

RNV

Suplemento

Tenedor

Titulo

UDI

financieras de objeto multiple (SOFOMES), sociedades financieras populares
(SOFIPOS), sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, uniones de crédito
y almacenes generales de depdsito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa de Corto y Largo Plazo con
caracter revolvente, esto es $100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs, sin que las Emisiones de
Corto Plazo excedan los $10,000°000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacion de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con caracter revolvente descrito en el presente Prospecto y
autorizado por la CNBV.

Significa el presente prospecto de colocacion del Programa.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex Grupo Financiero, o
cualquier representante comin que lo sustituya que lo sustituya de
conformidad con lo establecido en los Titulos que amparen las Emisiones de
Certificados Bursétiles.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que seran
utilizados para llevar a cabo cada Emision de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.

Significa el titulo que emita el Emisor y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursdtiles correspondientes a cada Emision realizada al amparo
del Programa.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversiéon” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril
de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en
Pesos publica el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial de la
Federacion.



1.2.  Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada y la informacion financiera incluida en
otras secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones
expuestas en la Seccion 1.3 denominada “Factores de Riesgo”, misma que comjuntamente con la demds
informacién incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las referencias a “US$” o “Délares” son
a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto
pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(a) Participantes
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b) Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.2.1 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(©) Descripcion del Programa

El Programa establece los términos y condiciones para la emision y colocacion, por parte del Emisor, de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Al respecto, en cada Suplemento,
Avisos, Convocatoria y/o Titulo respectivo, segilin sea el caso, se establecerd el mecanismo que el Emisor seguird
para realizar las Emisiones.

En términos generales, el Emisor presentara para la autorizacion de la CNBYV los Suplementos y demds documentos
relacionados (p.e. proyectos de Avisos y Titulo) para realizar Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa en
los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables.

Asimismo, en términos generales, el Emisor realizara la publicacion de los Avisos y la Convocatoria respectivos,
segn sea el caso, con anterioridad a cada una de las Fechas de Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y



dara los avisos y notificaciones respectivas sobre cada una de dichas Emisiones de Corto Plazo a la CNBV y Bolsa,
segun corresponda.

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera
descrito, para cada Emision, en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo correspondientes, segun sea et caso.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TiTULOS, SEGUN SEA EL CASO, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y TiTULOS, SEGUN SEA EL CASO. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR
CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS
SUPLEMENTOS, CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO,
PBEVALECER/\N EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS
TITULOS.

(d) Informacién Financiera Seleccionada del Emisor

La informacién cotrespondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.2.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

Con fecha 27 de abril de 2018, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, la informaciéon financiera
correspondiente al primer trimestre que termind el 31 de marzo de 2018, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.




1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores de riesgo no son los unicos inherentes a los Certificados
Bursatiles descritos en el presente Prospecto. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios,
resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursatiles podrian verse adversamente afectados. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se
desconocen, o aquellos que actualmente no se consideran como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener
un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Emisor y, por lo tanto,
sobre el repago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Suplemento respectivo.

(a) Riesgos Relacionados con el Emisor

La informacidn correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.3.1 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

No existe responsabilidad del Gobierno Federal ni de terceros respecto de las obligaciones de FEFA

Los Certificados Bursatiles a ser emitidos por FEFA no cuentan con la garantia o respaldo del Gobierno Federal ni
de Banxico. Asimismo, ninguno de los demas fideicomisos que integran FIRA tiene responsabilidad alguna respecto
de los pasivos de FEFA. Por lo tanto, la capacidad de FEFA para pagar los Certificados Bursatiles depende
exclusivamente de su patrimonio. En ningun caso, Banxico, en su caracter de fiduciario de FEFA, garantizard
rendimiento alguno o principal respecto de los Certificados Bursatiles emitidos por FEFA al amparo del Programa.

Los bienes de FEFA no estdn sujetos a embargo

De conformidad con el Articulo 4 del Codigo Federal de Procedimientos Civiles, los bienes de las entidades de la
Administracién Pablica Federal Centralizada, tales como FEFA, no son susceptibles de ejecucion ni de embargo. En
virtud de lo anterior, en caso de incumplimiento de las obligaciones de pago de FEFA al amparo de los Certificados
Bursétiles, aun cuando los Tenedores podrian exigir a FEFA el pago de las sumas amparadas por los mismos, en
caso de iniciarse una accién ejecutiva mercantil para su cobro, no seria posible trabar un embargo sobre el
patrimonio de FEFA. Asimismo, como se menciona anteriormente, tampoco serfa posible exigir o repetir en contra
del Gobierno Federal, Banxico o cualquier otro tercero, si FEFA no contare con los recursos propios necesarios para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Relacion con el Gobierno Federal

Al ser un fideicomiso publico de fomento, FEFA esté sujeto a la regulacion, supervision y lineamientos fijados por
el Gobierno Federal, asi como a los programas establecidos en los planes nacionales de desarrollo. Asimismo, su
presupuesto es aprobado por la Camara de Diputados. Por virtud de lo anterior, cambios importanties en la
regulacién, lineamientos o planes del Gobierno Federal podrian limitar las operaciones o recursos disponibles de
FEFA. El Gobierno Federal puede intervenir seglin sus atribuciones, directa o indirectamente, en las politicas
relacionadas con los sectores que atiende FEFA, asi como en los asuntos comerciales y operativos. Dicha
intervencion podria afectar la situacion financiera de FEFA y su capacidad para cumplir con sus obligaciones de
pago derivadas de los Certificados Bursatiles.

Situaciones adversas en los sectores agropecuario, forestal y pesquero podrian afectar las operaciones de FEFA

FEFA participa exclusivamente en el financiamiento a los sectores agricultura, ganaderia, forestal, rural y pesquero,
mediante el otorgamiento de créditos a Intermediarios Financieros Bancarios e Intermediarios Financieros No
Bancarios que, a su vez, otorgan créditos a productores en dichos sectores. Ver “El Emisor - Descripcion del
Negocio — Actividad Principal”. Como se describe en dicha seccion, FEFA tiene el derecho de cobrar los créditos
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otorgados a dichos Intermediarios Financieros, independientemente de si los acreditados finales pagan sus créditos o
no.

Los resultados de los sectores de agricultura, ganaderia, agropecuario, forestal, rural y pesquero en México
dependen, entre otros factores, de las condiciones climaticas favorables, la volatilidad en los precios de sus
productos, del control de enfermedades o plagas, asi como del rendimiento efectivo de las cosechas. Por otro lado,
en México no existe una cultura amplia respecto a la contratacion de seguros que protejan a los productores de
eventos o circunstancias que afecten sus cosechas o actividades. Cualesquier condiciones climaticas adversas, tales
como una sequia prolongada, inundaciones o fenomenos meteoroldgicos extraordinarios, que no estén cubiertas
adecuadamente por seguros, podrian tener un impacto negativo en la cosecha o actividades de dichos productores vy,
por lo tanto, afectar sus resultados y limitar su demanda de financiamiento. Dicha demanda podria también verse
reducida por otras condiciones, tales como enfermedades o plagas, volatilidad en el precio de los productos o un
rendimiento menor al esperado de las cosechas.

En caso de que los resultados de los productores no sean favorables por cualquiera de las circunstancias antes
mencionadas, dicha situacion podria tener como consecuencia una menor demanda de financiamiento.

Cartera Vencida

Aun cuando FEFA cuenta con diversos procedimientos y mecanismos para prevenir incrementos importantes en los
niveles de cartera vencida, un incremento en los niveles de cartera vencida de FEFA podria afectar su situacion
financiera y resultados de operacion. Ver Seccion 4.1 del del Reporte Anual 2017 del Emisor, presentado el 18 de
julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios

FEFA no puede asegurar que los niveles de estimaciones crediticias que actualmente mantiene o que mantenga en ¢l
futuro son o seran suficientes y adecuados para hacer frente a su cartera vencida. En caso de que dichas estimaciones
sean insuficientes, FEFA podria sufrir pérdidas, lo que afectaria su situacién financiera y resultados de operacion.
Asimismo, en caso de que FEFA se encuentre obligado como consecuencia de regulacion gubernamental o contable
a incrementar los niveles de estimaciones por riesgos crediticios, su rentabilidad podria disminuir.

Dependencia de Personal Clave

Los ejecutivos de FEFA cuentan con una gran experiencia operativa y conocimiento de la industria. FEFA depende
de sus ejecutivos para definir la estrategia y administrar su negocio y considera que su involucramiento es crucial
para su éxito. De igual manera, el éxito de FEFA depende en parte de su capacidad para atraer y mantener
profesionales experimentados. No obstante, el hecho que los procesos y procedimientos establecidos por FEFA
permiten a sus ejecutivos operar conforme a los mismos y, en su caso, suplir ausencias, la pérdida de los servicios de
sus ejecutivos o la incapacidad de FEFA para contratar, capacitar o mantener a un namero suficiente de ejecutivos
experimentados, podrian afectar sus operaciones y rentabilidad en forma adversa.

Riesgos de ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia de la informacion

Los ataques cibernéticos, que incluyen el uso de malware, virus de computadoras y otros medios de interrupcioén o
acceso no autorizado a compafiias, han incrementado en frecuencia, alcances y dafios potenciales en afios recientes.

A pesar de que el Emisor cuenta con programas de seguridad informatica, que resguardan los sistemas y
procedimientos de seguridad cibernética para proteger su tecnologia de informacion y a la fecha no han sufrido un
ataque cibernético, sin embargo, existe la posibilidad de que, en caso de existir un ataque cibernético o violacion en
la seguridad de la red del Emisor, podria atentar en la integridad de la tecnologia de informacion y las operaciones
del Emisor podrian verse afectadas y alteradas, asi como su informacion ser objeto de robo o pérdida.

Entrada en vigor de ciertas Normas de Informacion Financiera (NIF)
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La aplicacion inicial de las nuevas normas de informacién financiera (NIF) puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de
obligaciones contractuales del Emisor, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha. Asimismo, en
caso de aplicacidn, podra haber una falta de comparabilidad de la informacion financiera elaborada conforme a las
nuevas normas, con la divulgada en ejercicios anteriores.

Tipo de cambio aplicable podria no resultar favorable en caso de que los Certificados Bursitiles estén
denominados en Délares y se paguen en una cuenta denominada en Pesos

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn en Dolares en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos debido a que no cuente con una cuenta denominada en Ddlares,
¢ste deberd consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que éste

aplicara, el cual podria no ser el mas favorable para los Tenedores.

(b) Riesgos Relacionados con los Certificados Bursatiles

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 1.3.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(©) Riesgos Relacionados con México

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.3.3 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.
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1.4. Otros Valores Inscritos en el RNV

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 1.5 del Reporte Anual 2017
del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.



1.5. Documentos de Caracter Publico

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la Bolsa a efecto de obtener la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacién de oferta piiblica de los mismos y su listado en la Bolsa,
puede ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas o en su pagina de internet www.bmv.com.mx, en la pagina de
internet de la CNBV en la siguiente direccién www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de internet del Emisor en la
siguiente direccion www.fira.gob.mx.

Copias de dicha documentacién podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud al
Emisor, en sus oficinas ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555, Col. Ex Hacienda San José de la
Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacédn o al teléfono 01 800 999 3472, o a través del correo electrénico
fefa@fira.gob.mx a la atencién del Ing. Rubén Villagran Mufioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y
el Lic. Roberto Guirette Saldafia, Subdirector de Planeacién y Finanzas Corporativas.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de internet en la siguiente direccion:
www.fira.gob.mx. en el entendido que la pagina de internet mencionada no es parte del presente Prospecto.
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1.6. Informacion Sobre Estimaciones y Riesgos Asociados
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.4 del Reporte Anual 2017

del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.
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II. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a) Emisor

"Banco de M¢éxico, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos denominado como Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios".

(b) Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente
Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

©) Clave de Pizarra
FEFA.

(d) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs, sin que
las Emisiones de Corto Plazo excedan los $10,000°000,000 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Délares o UDIs.

(e) Vigencia del Programa

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

® Denominacién

Cada Emision podra estar denominada en Pesos, Doélares o UDIs, segliin se establezca en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(2) Garantia

Los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa serdn quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica alguna, salvo que para una Emision en particular se establezca lo contrario en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

(h) Plazo de Vigencia de Cada Emision

El plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision y se indicara en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segun lo determine el Emisor, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulaciéon no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursétiles podran ser Certificados Bursatiles de
Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

6] Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo en circulacién podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.
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El monto maximo para las Emisiones de Corto Plazo vigentes en cualquier momento no podra exceder la cantidad
de $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs.

1)) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Sera determinado para cada Emision; en el entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.), US$100.00 (cien Délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o 100 (cien)
UDIs cada uno.

k) Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtn sea el caso.

Q) Amortizacién Anticipada
En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el
consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

(m) Prima por Amortizacion Anticipada
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por amortizacién
anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, seglin sea el caso.

(n) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

(0) Tasa de Interés
Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y el mecanismo para su determinacion y cdlculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emisién y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el

caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Por lo que respecta a Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursatiles devengaran intereses de conformidad
con lo que se establece en el Anexo D de este Prospecto.

(p) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicardn en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

@ Fechas de Pago de Intereses

Los Certificados Bursatiles, en su caso, pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que al efecto se
establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.
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® Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal de los Certificados Bursatiles asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se
pagaran por el Emisor mediante transferencia electronica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido
para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.
Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo
que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

(s) Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles

Segun se determine en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso, de cada Emision
de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, mas no la obligacion de establecer
una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas
tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, en todo caso apegéndose a lo
sefialado en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no
limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

®) Calificaciéon otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo

Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo: “F1+(mex)”. Alta calidad crediticia, la cual indica la més sélida capacidad de cumplimiento oportuno de los
compromisos financieros respecto de otras empresas domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de
Fitch México, esta categoria se asigna aquellas empresas con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “mxA-1+”. La deuda de corto plazo calificada con “mxA-1” tiene la categoria mas alta en la escala
nacional de S&P Global Ratings para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la
obligacion, es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria,
agregamos un signo de mas (+) a la calificaciéon de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor
para cumplir sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con
otros emisores en el mercado nacional.

Dicha calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de inversion, y se encuentran sujetas a posibles
modificaciones durante la vigencia del presente Programa.

(u) Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo
Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa recibird, cuando menos, un dictamen sobre su
calidad crediticia por una institucion calificadora de valores. La calificacion de la Emision y la institucion
calificadora se daran a conocer en el Suplemento y Avisos correspondientes.

v) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores:

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emision al
amparo del Programa.

w) Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.



x) Representante Comiin

Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo sera Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V, Monex Grupo Financiero, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segin sea el
caso, se designe a otra persona moral como representante comun de los Tenedores.

) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(2) Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales

Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles de Largo Plazo adicionales a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados
Bursétiles de Largo Plazo adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo originales de dicha Emision (con excepcion de la Fecha de Emision y, en su caso, el precio de colocacion y el
primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Emisor no requerira de autorizacion de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emisién de los
Certificados Bursdtiles adicionales.

(aa) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién,
tenencia y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran
ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2018 y en otras disposiciones complementarias, y
(il) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL
PROGRAMA ASI COMO DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL
AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. Los
inversionistas, previo a la inversién en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables
a la adquisicién, tenencia y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar
cualquier inversion en los mismos, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular, No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

(bb) Intermediario Colocador
Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo serd Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o

Titulo respectivo, seglin sea el caso, se designe a otra institucion como intermediario colocador para alguna Emision
en particular.
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(cc) Inscripcion y Registro de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
L.a CNBV ha dado su autorizacién para la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, mediante oficio
nimero 153/11965/2018 de fecha 17 de julio de 2018. Los Certificados Bursétiles que se describen en este
Prospecto cuentan con inscripcion preventiva en el RNV con el numero 0293-4.19-2018-001.

(dd) Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, tales como el monto de la Emision, el Valor
Nominal, la Fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma para llevar a cabo el calculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses,
amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segtin sea aplicable.

(ee) Aprobacion del Emisor

Mediante sesion No. 3/2017 de fecha 21 de septiembre de 2017 del comité técnico del Emisor se adopté el acuerdo
61/2017, en virtud del cual, entre otros, se aprob¢ el Programa y las Emisiones al amparo del mismo.

(fH Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursitiles que s¢ emitan al amparo del Programa se regiran e interpretaran de conformidad con las
leyes de México.

(gg) Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.
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2.2. Destino de los Fondos

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera
destinados por FEFA para el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector agropecuario a través de los
distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los fines establecidos en el contrato de fideicomiso de
fecha 26 de agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, segin el mismo ha
sido modificado de tiempo en tiempo, en el entendido que el destino de los fondos de cada una de las Emisiones
realizadas al amparo del Programa sera descrito a mayor detalle en el Suplemento y Titulo correspondiente.
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2.3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, como Intermediario Colocador. Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa se colocardn bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se indique en el Suplemento o contrato de
colocacion correspondiente. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de sub-
colocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan
en cada una de las posibles Emisiones al amparo del Programa.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
Programa contardn con un plan de distribucién en particular, el cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigiiedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran colocarse con
otros inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método tradicional de recepcion de
ordenes para la compra de los Certificados Bursatiles (cierre de libro tradicional) de y asignacién directa o mediante
un proceso de subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados Bursatiles se podran colocar a su
valor nominal, a descuento o de cualquier otra forma, segin se establezca en los documentos que determine para
cada Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de
subasta, a través del sistema electronico utilizado por el Intermediario Colocador. Las bases de subasta respectivas
utilizadas por dicho Intermediario Colocador han sido aprobadas por la CNBV y pueden ser consultadas en la pagina
de internet de la Bolsa. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la
Convocatoria respectiva.

Para efectuar colocaciones, el Emisor, junto con el Intermediario Colocador, podran realizar uno o varios encuentros
bursdtiles con inversionistas potenciales, via telefénica y, en algunos casos, sosteniendo reuniones separadas con
dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador con fundamento en la fraccién XIX del Articulo 2 de la LMV no adquiriran Certificados
Bursatiles al amparo del Programa. No obstante, en caso de que el Intermediario Colocador coloque parcial o
totalmente los Certificados Bursatiles de Corto o de Largo Plazo, en su caso, entre personas relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

El Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo relaciones de negocios con el Emisor. Dichas
relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado. El Intermediario Colocador estima que no
tienen conflicto de interés alguno con el Emisor, respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta pablica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendr4 la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo
permita.



2.4. Gastos Relacionados con el Programa

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones al amparo del Programa
seran incluidos en el Suplemento y/o Aviso, segiin corresponda.

Los principales gastos relacionados con el Programa para el primer afio de operacién se estiman en un total
aproximado de $44,682.95 (cuarenta y cuatro mil seiscientos ochenta y dos Pesos 95/100 M.N.), mismos que seran
pagados por el Emisor y derivan de los siguientes conceptos:

Descripcién del Gasto Monto del Gasto (Pesos)
Estudio y Tramite de la CNBV $ 22,288.00
Estudio y Tramite de la Bolsa* $ 22,394.95
Total $44,682.95
™ Cifra incluye impuesto al valor agregado.
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2.5. Estructura de Capital Considerando ¢l Programa

Por tratarse de un Programa, la estructura de capital del Emisor después de cada Emisién de Certificados Bursatiles
se detallara en el Suplemento correspondiente.
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2.6. Funciones del Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, serd el representante comtn de los Tenedores v,
mediante su firma en el titulo que documente los Certificados Bursatiles aceptara dicho cargo, as{ como sus
derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV y
el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas
adelante).

El Representante Comun tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieran en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en
lo que resulte aplicable y las Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursdtiles, el Representante Comuin actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles (para efectos
de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursétiles a
menos que se indique otra cosa en el titulo respectivo.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo 64 de
la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de las
disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo que documente los
Certificados Bursatiles.

(©) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles, designar a la persona
que deba actuar como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al
amparo del titulo que documente los Certificados Bursatiles.

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando
esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

() Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles
[y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado], asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de
Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro sistema
que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como cuando se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tiltimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

)] Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo que documente los
Certificados Bursatiles y en las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demds establecidas en el titulo que documente los Certificados Bursatiles.
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M Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en
el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya
que el Representante Comun podra revelar al piblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y practicas bursatiles
a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en tal caricter, en términos del titulo que
documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informaciéon que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursitiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y
documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comun la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido de que el Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de carécter publico).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si lo
estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea
en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente,
segun lo estime de esa manera el Representante Comuin, la notificacion deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el péarrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se
haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendrd la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que considere
necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comitn
estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion
antes referida, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
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establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus
correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya
sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo que documente los Certificados Bursaitles y/o la
legislacion aplicable.
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2.7. Nombres de Personas con Participacién Relevante en Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el Programa:

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico denominado como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios, como Emisor.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Intermediario Colocador.
En las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, dicho intermediario y/o, de ser el caso, otras casas de
bolsa podran actuar como intermediarios colocadores respecto de Emisiones al amparo del Programa, segun sea
determinado por el Emisor.

White & Case, S.C. como asesor legal externo.
Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

El Ing. Rubén Villagran Mufioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y el Lic. Roberto Guirette Saldaria,
Subdirector de Planeacion y Finanzas Corporativas, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores
y podréan ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555, Col. Ex
Hacienda San José de la Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacan o al teléfono 01 800 999 3472, o a través de los
correos electrénicos rvillagran@fira.gob.mx y rguirette(@fira.gob.mx.

Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacion descrita en el presente
Programa.

2.8. Cumplimiento con las Disposiciones de la CNBV Respecto de Emisiones de Corto Plazo y de Largo
Plazo

El Emisor presentara a la CNBYV, a través del sistema electrénico STIV y posteriormente de forma escrita en su
Oficialia de Partes, los siguientes documentos, respecto de las distintas Emisiones de Corto y Largo Plazo que se
realicen al amparo del Programa:

() Copia del titulo que documente los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Certificados Bursatiles de
Largo Plazo depositados en Indeval;

(ii) Los Avisos que se publiquen en la pagina electronica de la red mundial (Internet) de la Bolsa;
(iii) Documento que contenga las caracteristicas definitivas de cada una de las Emisiones de Corto Plazo y
Emisiones de Largo Plazo que se realicen, debidamente suscrito por el representante legal del Intermediario

Colocador;

(iv) El contrato de colocacion respectivo, que suscriba la Emisora con el Intermediario Colocador para las
Emisiones de Corto y cada una de las Emisiones de Largo Plazo;

(v) Con cada Emision de Largo Plazo el dictamen que contenga la calificacion crediticia respectiva y
declaratorias o cartas relacionadas;

(vi) En caso de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion legal del abogado

independiente del Emisor, una nueva opinién legal, antes de que se lleven a cabo colocaciones adicionales de
Certificados Bursatiles, y
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(vii) La informacion que, en su caso, se pretenda divulgar a través de conferencias telefénicas, encuentros
bursatiles o presentaciones, inclusive aquélla que se transmita a través de la red mundial (Internet), a que se refiere
el articulo 19 de las Disposiciones, con relacion a la oferta publica de los valores.
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HI. FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

3.1. Historia y Desarrollo de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién I1.1 del Reporte Anual 2017
del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

3.2. Descripcion del Negocio

(a) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.1 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(b) Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

©) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.3 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(d) Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién [1.2.4 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion II. 2.5 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

® Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1. 2.6 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(2) Desempeiio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion II. 2.7 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(h) Informaciéon de Mercado
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.8 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pégina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

@) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.9 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

G) Descripeion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.10 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 11.2.11 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.
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IV. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Se incorporan por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 2015 que el Emisor presento6 a
la CNBV vy a la Bolsa con fecha 27 de marzo de 2018, 29 de marzo de 2017 y 18 de marzo de 2016, respectivamente
los cuales pueden consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Se incorpora por referencia el Reporte Anual 2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

Con fecha 27 de abril de 2018, el Emisor presentd a la CNBV y a la Bolsa, la informaciéon financiera
correspondiente al primer trimestre que termind el 31 de marzo de 2018, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

4.1. Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién III.1 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.2. Informacion por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacién.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion II1.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.3. Informe de Créditos Relevantes.
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion I11.3 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la

péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.4. Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacion
Financiera del Emisor.

(a) Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 111.4.1 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pégina de internet de la BMV en la direccion www.bmyv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(b) Situacién Financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 111.4.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www fira.gob.mx.

(©) Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 111.4.3 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la

pagina de internet de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.
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La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion III.5 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fira.gob.mx.

4.6. Entrada en vigor de ciertas Normas de Informacién Financiera (NIF)

FEFA realiza su contabilidad y prepara sus estados financieros y sus notas en apego a las Disposiciones de Caracter
General aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de Fomento (las Disposiciones) emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), publicadas en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el 1 de
diciembre de 2014 y las resoluciones que modifican las Disposiciones publicadas en el DOF el 27 de agosto de
2015, 25 de enero de 2016 y 4 de enero de 2018.

De conformidad con la Resolucién publicada el 4 de enero de 2018, la entrada en vigor de los Criterios A-2
“Aplicacion de normas particulares”, B-5 “Cartera de Crédito” y D-2 “Estado de Resultados”, contenidos en el
Anexo 37 de las referidas Disposiciones, asi como las nuevas Normas de Informacién Financiera (NIF) emitidas por
el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), seré a partir del 1 de enero de 2019 con
excepcion de la NIF C-2 Inversién en instrumentos financieros y C-10 Instrumentos financieros derivados y
relaciones de cobertura que no aplicardn para las entidades supervisadas por CNBV. Las nuevas NIF que aplicaran a
FEFA son las siguientes:

a) NIF B-17 Determinacion del Valor Razonable.

b) NIF C-3 Cuentas por cobrar.

c) NIF C-9 Provisiones, contingencias y compromisos.

d) NIF C-16 Deterioro de instrumentos financieros por cobrar.

e) NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar.

) NIF C-20 Instrumentos financieros por cobrar principal e interés.
g) NIF D-1 Ingresos por contratos con clientes.

h) NIF D-2 Costos por contratos con clientes.

La aplicacion inicial de las nuevas normas de informacién financiera (NIF) puede originar que su implementacién
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de
obligaciones contractuales del Emisor, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha. Asimismo, en
caso de aplicacion, podré haber una falta de comparabilidad de la informacion financiera elaborada conforme a las
nuevas normas, con la divulgada en ejercicios anteriores.
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V. ADMINISTRACION
5.1. Auditores Externos
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion IV.1 del Reporte Anual

2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion IV.2 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

5.3. Administradores

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Secciéon 1V.3 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

5.4. Estatutos de Gobiernos y Otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién IV.4 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

5.5. Otras Practicas de Gobierno Corporativo

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién IV.5 del Reporte Anual
2017 del Emisor, presentado el 18 de julio de 2018 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.
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VI PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas

BANCO DE MEXICO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
FOMENTO DEL GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS DENOMINADO
COMO FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

Rafael GamW&a Gonzalez
Director General

__,W

Alberto Lara Lépez '
Director General Adjunto de Finanzas
con funciones equivalentes a las del Director de Finanzas

Rolandd’ Je‘;us Gongalez/Flore
Dirgetor General Adj dministracion y Juridica
ival

co ﬁmcmncs eq entes a las del Director Juridico

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
110 \wg
AW

Por: Helene Anne Masi(qam péch Benlliure
Apoderado

Por: Olimpia Berenice Gonzélez Avendafio
Apoderado

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Auditor Externo del Emisor

Esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién V del Reporte Anual 2017 del Emisor, presentado el 18 de
julio de 2018 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.cob.mx.

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacién de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demdas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

White & Case, S.C.

M?A-—L\ e\(ooz\h_.) ,\

Manuel Groenewold Ortiz Mena

Secio —m

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



VII. ANEXOS

A. Estados Financieros.

B. Opinién Legal.

C. Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

D. Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

E. Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Los anexos son parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros

Con fecha 27 de abril de 2018, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, la informacion financiera
correspondiente al primer trimestre que terminé el 31 de marzo de 2018, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Con fecha 27 de marzo de 2018, el Emisor presento a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados al
31 de diciembre de 2017, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que puede consultarse en las paginas
www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Con fecha 29 de marzo de 2017, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados al
31 de diciembre de 2016, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Con fecha 18 de marzo de 2016, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados al
31 de diciembre de 2015, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.




Anexo B
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17 de julio de 2018

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccién General de Emisiones Bursétiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México

Hacemos referencia al programa de colocacion dual de certificados
bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”) del Banco de México (el
“Fiduciario Emisor”), en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de
fomento del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos conocido
como “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” (“FEFA” o el
“Emisor”), con caracter revolvente por un monto de hasta
$100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares o UDIs, sin que las emisiones de Certificados
Bursatiles de corto plazo excedan los $10,000°000,000.00 (diez mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Doélares o UDIs, a cargo de FEFA,
conforme a la modalidad de emisor recurrente (el “Programa’) debidamente
autorizado por esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”)
mediante oficio de autorizacion nimero 153/11965/2018 de fecha 17 de julio
de 2018 y en el que se otorga la inscripcion preventiva en el Registro Nacional
de Valores (“RNV”) numero 0293-4.19-2018-001 a los Certificados Bursatiles
a ser emitidos al amparo del Programa.

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV?™), asi como en los articulos 2, fraccién I, inciso h), 13, parrafos
segundo y cuarto, 13 Bis, 14, fraccion Il y 87 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzg
2003 (tal y como las mismas han sido modificadas a la feg
“Disposiciones”).

WHITE & CASE

Whita & Case. 5¢

Torre dai Bosgue - PH

Bivd Manue! Aviia Camacho #24
Coi Lomas de Chapultepec
11000 Mexico City

Mexico

T +52 55 5540 9600

whitecase.com



Comision Nacional Bancaria y de Valores WHITE & CASE

Los términos que se usan con mayuscula inicial que no se encuentren
definidos en la presente, tendran el significado que se les atribuye en el
prospecto de colocacion definitivo del Programa.

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado exclusivamente los
siguientes documentos:

a. contrato de fideicomiso del FEFA de fecha 26 de agosto de
1965, celebrado por el Gobierno Federal, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la “SHCP”), en su
caracter de fideicomitente, y el Banco de Meéxico, como
fiduciario, asi como sus convenios modificatorios de fechas 10
de agosto de 1972, 2 de octubre de 1973, 20 de febrero de
1980, 11 de diciembre de 2001 y 31 de octubre de 2002 (de
forma conjunta, el “Contrato de Fideicomiso™);

b. acuerdo 61/2017 del comité técnico del FEFA adoptado en la
sesion ordinaria numero 3/2017 de septiembre de 2017, en
virtud del cual, entre otros asuntos, se resolvio autorizar el
establecimiento del Programa por un monto de hasta
$100,000°000,000.00 (cien mil millones de pesos 00/100
M.N.), asi como la contrataciéon por parte del Emisor de
endeudamiento bruto para 2018 por hasta
$122,376°000,000.00 (ciento veintidds mil trescientos setenta
y seis millones de pesos 00/100 M.N.), mismo que no deberia
rebasar ¢l monto de endeudamiento neto tanto interno como
externo autorizado por la SHCP para 2018 hasta por
$20,000°000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100
M.N.), con las caracteristicas ahi indicadas (el “Acuerdo de
Autorizacion del Programa”);

C. escritura publica nimero 164,163 de fecha 8 de enero de 2018,
otorgada ante el licenciado Homero Diaz Rodriguez, Notario
Publico namero 54 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folio mercantil nimero 3574, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes generales por FEFA, en favor de
Alberto Lara Lopez, Rolando Jests Gonzalez Flores y Roberto
del Cueto Martinez (conjuntamente, los “Representantes de
FEFA”), incluyendo facultades para otorgar y suscribir toda
clase de titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto por
el articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (la “LGTOC”); en el entendido que los apode
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deberan actuar, cuando menos dos de ellos, en forma
mancomunada;

d. escritura publica numero 51,840 de fecha 6 de noviembre de
2017, otorgada ante el licenciado Jesus Zamudio Rodriguez,
titular de la notaria namero 45 del Estado de México, inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el
22 de noviembre de 2017, bajo el folio mercantil nimero 686,
en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes generales
por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comun”), para ser ¢jercidos en
forma conjunta o separada, en favor de Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda,
Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel Hernandez Torres,
Claudia Alicia Garcia Jiménez y Jesis Abraham Cantd Orozco
(los “Apoderados del Representante Comin”), incluyendo
facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9° de
la LGTOC;

€; constancia respecto de la vigencia de los poderes de Alberto
Lara Lopez, Director General Adjunto de Finanzas de FEFA,
debidamente suscrita por Roberto del Cueto Martinez,
Secretario del Comité Técnico y Director Juridico y de
Recuperacion de FEFA;

f. prospecto de colocacion definitivo del Programa (el
“Prospecto de Colocacion”);

g. formatos de los titulos que ampararan los Certificados
Bursatiles de las emisiones de largo plazo de tasa fija o tasa
variable que se realicen al amparo del Programa (cada uno
segun corresponda, el “Formato del Titulo de Largo Plazo”);

h. formatos de los titulos que amparardn los Certificados
Bursatiles de las emisiones de corto plazo de (i) tasa fija a un
periodo, (if) tasa fija a “n” periodos, (iii) tasa variable y (iv) a
descuento, que se realicen al amparo del programa (cada uno
segun corresponda, el “Formato de Titulo de Corto Plazo”
conjuntamente con el Formato de Titulo de Largo
“Formatos de Titulos”);
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1. formatos de los suplementos informativos para las emisiones
de largo plazo de tasa fija o tasa variable que se realicen al
amparo del Programa (los “Formatos de los Suplementos
Informativos”);

Ji formatos de los avisos de oferta publica para las emisiones de
largo plazo de tasa fija o tasa variable que se realicen al
amparo del Programa (los “Formatos de los Avisos de Oferta
Publica de Largo Plazo”);

k. formato del aviso de oferta publica para las emisiones de corto
plazo de (i) tasa fija a un periodo, (if) tasa fija a “n” periodos,
(iif) tasa variable y (iv) a descuento, que se realicen al amparo
del programa (el “Formato del Aviso de Oferta Piblica de
Corto Plazo”, y conjuntamente con los Formatos de los
Avisos de Oferta Publica de Largo Plazo, los “Formatos de
los Avisos de Oferta Publica”);

L. formatos de los avisos de colocacion con fines informativos
para las emisiones de largo plazo de tasa fija o tasa variable
que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los
Avisos de Colocacion de Largo Plazo™);

m. formato del aviso de colocacion con fines informativos para las
emisiones de corto plazo de (i) tasa fija a un periodo, (ii) tasa
fija a “n” periodos, (iii) tasa variable y (iv) a descuento, que se
realicen al amparo del programa (el “Formato del Aviso de
Colocacion de Corto Plazo”, y conjuntamente con los
Formatos de los Avisos de Colocacién de Largo Plazo, los
“Formatos de los Avisos de Colocacion™);

n. formato de documento con informacion clave para la inversion
a que se refiere el articulo 85, fraccion 11, de la LMV, para las
emisiones que se realicen al amparo del Programa (el
“Formato de DICI”);

0. formato de aviso de convocatoria a subasta para las emisiones
de corto plazo que se realicen al amparo del Programa (el
“Aviso de Convocatoria a Subasta™); y

p. el oficio numero 153/11965/2018 de fecha 17 de julio de 2018,
por virtud del cual la Comisién resolvid, entre otros asuntos:
(i) otorgar la inscripcidn preventiva en el RNV, conf
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modalidad de programa de colocacion, a los certificados
bursatiles fiduciarios de corto y de largo plazo a ser emitidos
por el Emisor conforme al Programa; (é) autorizar la oferta
publica de suscripciéon de los valores de que se trate; (iii)
autorizar la difusion del Prospecto de Colocacion; y (iv)
autorizar los Formatos de los Suplementos Informativos, los
Formatos de los Avisos de Oferta Publica, los Formatos de los
Avisos de Convocatoria a Subasta, los Formatos de los Avisos
de Colocaciéon y el Formato de DICI para las emisiones al
amparo del Programa como emisor recurrente (el “Oficio
CNBV?”).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna
o verificacion de cualquier tipo:

I Que las declaraciones establecidas en los documentos que
revisamos eran ciertas y correctas a la fecha de su otorgamiento y
continuan siendo ciertas y correctas a esta fecha;

II. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los
documentos que nos fueron proporcionados para efectos de llevar
a cabo nuestra revision y rendir la presente opinidn;

1. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos
fueron proporcionados, y que dichos documentos son auténticos y
que han sido debidamente suscritos;

IV.  Que el Acuerdo de Autorizacion del Programa y el Oficio CNBV
no han sido revocados, limitados o modificados de forma alguna;

V. Que la Comision autorizé la difusion de los Formatos de
Suplementos Informativos, Formatos de los Avisos de Oferta
Pablica, Formatos de los Avisos de Colocacion, Formato de
DICI, y del Aviso de Convocatoria a Subasta relativos a las
emisiones de corto plazo y largo plazo a ser realizadas al amparo
del Programa, bajo la modalidad de emisor recurrente, por medio
del Oficio CNBV;

VI.  Que el endeudamiento neto del FEFA, incluyendo la emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en ningun
momento excedera del endeudamiento neto autorizado;

VII.  Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados for FEFA a
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los Representantes de FEFA no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna;

VIII.  Que las partes suscriben los documentos que hemos revisado, al
momento de su celebracion, contaban con facultades suficientes
para hacerlo;

IX.  Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el
Representante Comun a los Apoderados del Representante
Comun no han sido revocados, limitados o modificados en forma
alguna;

X. Que el Representante Comun se encuentra debidamente
constituido y es validamente existente, y que cuenta con la
capacidad legal necesaria para suscribir los Formatos de Titulos
que correspondan;

XI.  Que el Contrato de Fideicomiso no ha sufrido modificaciones
adicionales a las mencionadas en el inciso a. del listado de los
documentos revisados a que se refiere esta opinidn, y

XII.  Que el Acuerdo de Autorizacion del Programa se tomo
habiéndose reunido el quorum necesario para la instalacion del
comité técnico y las resoluciones adoptadas por el mismo fueron
adoptadas con los porcentajes de votacion favorable requeridos.

Nuestra opinion se basa en el conocimiento de determinados asuntos en
los que hemos participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno
la realizacion de una investigacion independiente, auditoria, examen particular o
averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté
involucrado el Emisor. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares
y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de
litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa Comision que a nuestro leal
saber y entender:

| El Fiduciario Emisor es una persona de derecho publico con
caracter autbnomo creado por virtud del articulo 28 de Ia
Constitucidon Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el
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2% El Contrato de Fideicomiso esta debidamente celebrado y
constituye un contrato valido y exigible en contra de las partes
del mismo, e incluye dentro de sus fines emitir titulos de
crédito.

3. A esta fecha, los Representantes de FEFA cuentan con las
siguientes atribuciones, entre otras, para actuar en nombre y
representacion  del FEFA, sujeto a que dos de los
Representante de FEFA actien de forma mancomunada: (i)
poderes para girar, suscribir, otorgar, emitir, cancelar, endosar
y aceptar titulos de crédito, como podria ser la suscripcion del
titulo que documente una emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, conforme a los Formatos de Titulos que
correspondan; y (if) poderes para actos de administracion y
actos de dominio.

4, A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun,
cuentan con las siguientes atribuciones, entre otras, para actuar
en nombre y representacion del Representante Comun: (i)
poderes para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar,
endosar y negociar titulos de crédito; (i) poderes para actos de
administracion, y (@) facultades para suscribir el titulo que
documente una emision de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa, conforme al Formato del Titulo que
corresponda.

5 Las resoluciones adoptadas en el Acuerdo de Autorizacién del
Programa fueron validamente adoptadas.

6. Asumiendo que los Formatos de los Suplementos
Informativos, los Formatos de los Avisos de Convocatoria, los
Formatos de los Avisos de Oferta Publica y los Formatos de
Titulos de los Certificados Bursatiles, en su momento: () sean
debidamente firmados por apoderados debidamente facultados
de FEFA y/o del Representante Comun, segiin corresponda,
(&) se notifique oportunamente a la Comisién cada vez que se¢
pretenda llevar a cabo una emision al amparo del Programa, ya
sea de corto o largo plazo, (i) sean suscritos sustancialmente
en términos de los formatos aprobados en los Oficios CNBV;
lo anterior de conformidad con lo establecido en el articulo 13
Bis de las Disposiciones, y (iv) los Formatos de Titulos sean
depositados en S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V., o alguna otra institucion_ps
depdsito de valores, entonces los Certificados Burdatiles que se




Comision Nacional Bancaria y de Valores WHITE & CASE

emitan al amparo del Programa, habran cumplido con los
requisitos de la LMV y habran sido emitidos validamente por
el Emisor y las obligaciones consignadas en los mismos seran
exigibles en contra del Emisor por cualquier persona con titulo
valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Nuestra opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan en documentacion que nos ha sido proporcionada por
FEFA y el Representante Comun para efectos de rendir la
presente opinidn, y en las circunstancias existentes a la fecha y
de las que nosotros tenemos conocimiento.

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicables en los Estados
Unidos Mexicanos respecto a las cuales hace referencia el
articulo 87, fraccion Il de la LMV y no expresamos opinion
alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa.

C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares
y ocasionales, por lo cual no aceptamos responsabilidades
genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta
opinién.

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa que otorguen facultades discrecionales a
alguna de las partes, no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada.

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa
pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones legales
o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan
impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental
con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes
laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por el Emisor a las personas protegidas por dichas
leyes, y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en
perjuicio de acreedores, quicbra, moratoria y leyes
los derechos de acreedores de forma general.
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F. En términos de la Ley Federal de Deuda Publica, las emistones
que realice el FEFA son obligaciones financieras constitutivas
de deuda publica las cuales deberan ser comunicadas en su
oportunidad a la SHCP para su anotacion en el Registro de
Obligaciones Financieras que mantiene dicha Secretaria.

G. La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por funcionarios
del Emisor y del Representante Comln, por lo que el
contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacion, documentacién y
entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta opinion es emitida en nuestra calidad de abogados externos, para
efectos de cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi
como en los articulos 2, fraccion I, inciso h), 13, parrafos segundo y cuarto, 13
Bis, 14, fraccion II y 87 de las Disposiciones. Esta opinion deja sin efectos
cualquier otra opinion que hayamos emitido anteriormente en relacién con los
Certificados Bursatiles a ser emitidos bajo el Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y,
por lo tanto, estdn condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por
causa de cambios en las leyes, circulares y demds disposiciones aplicables, asi
como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en
la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expresamos opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

oo\ Cuoemeld

d .

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Cd. de México 11000
78183999100 T 555955 1600

Roberto Guirette

Subdirector de Planeacién y Finanzas Corporativas
FIRA-Banco de México

Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA)
Antigua Carretera a Patzcuaro 8555

Col. Ex-Hacienda San José de la Huerta

Morelia, Michoacan. C.P. 58342

5 de junio de 2018
Estimado Roberto,

Re: Calificacion a la Porcién de Corto Plazo de un nuevo Programa Dual de
Certificados Bursiétiles Fiduciarios (Programa) del Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios (FEFA).

Fitch (ver definicion abajo) asigné a la porcién de corto plazo del Programa la siguiente
calificacion:

-- Calificacion en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se emitiran al amparo de un nuevo Programa de
Certificados Bursatiles de Largo y Corto Plazo (Dual) con Caracter Revolvente y denominado
en pesos o su equivalente en délares o Udis, previa autorizacién de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). Este sera por un monto total de hasta MXN100,000°000,000.00
(Cien Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.) con una Porcién de Corto Plazo de hasta
MXN10,000'000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.) El plazo del programa sera
de hasta 5 afios a partir de la fecha de autorizacion. Las emisiones que se realicen al amparo
de este no contaran con garantia alguna.

Cada emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo tendra sus propias caracteristicas en
cuanto a monto, tasa y plazo; este Ultimo podra ser de 1 (uno) a 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias. La forma de amortizacion también se determinard para cada emision. Cada
emision de largo plazo contard con una calificaciéon particular, pudiendo esta ratificarse o
modificarse durante la vigencia de la misma.

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacién:

F1+(mex) que significa: Alta calidad crediticia, la cual indica la mas sélida capacidad de
cumplimiento oportuno de los compromisos financieros respecto de otras empresas
domeésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se
asigna aquellas empresas con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais.

Los fundamentos de esta accion de calificacion se describen en el anexo que constituye parte
integral de esta carta calificacion.
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Las metodologias aplicadas para la determinacién de estas calificaciones son:

- Metodologia Global de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Octubre
21, 2016);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017).

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicaciéon del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdicciéon en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En Ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que
proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accién de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacién.
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario
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de accién de calificacion aplicable para reflejar la informaciéon de la manera mas precisa con
base en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de
cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales.
Una calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizaciéon. Fitch no autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificaciéon en ningun documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto” en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor”" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de FEFA y manteniendo calificaciones sobre
el (los) emisor/titulo valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la
informacién que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continuen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precision o inadecuaciéon de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.
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Ninguna parte de esta carta tiene como intencidén o debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra
forma, por favor, comuniquese con nosotros al teléfono 81.83.99.91.00.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.
Por
' >
b{/’#ﬁ /\D [dué‘ \

Ménjcal Ibarra Bertha Cantu
Directora Directora
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién ‘F1+(mex)’ otorgada a la porcion de corto plazo del Programa, esta en linea con
el nivel de calificacibn de riesgo contraparte de corto plazo de FEFA, ya que se trata de
emisiones de deuda quirografaria.

Las calificaciones de FEFA se fundamentan en la capacidad y propensiéon altas de recibir
soporte del Gobierno Federal, en caso de requeririo. La capacidad de respaldo se refleja en la
calificacién internacional con grado de inversién de México [BBB+ Perspectiva Estable].

La propensidon alta de soporte refleja la importancia estratégica que FEFA desempefia como
brazo ejecutor del Gobierno Federal para programas de crédito y asistencia técnica enfocados
al sector agropecuario y actividades relacionadas. FEFA canaliza recursos a través de
intermediarios financieros bancarios y no bancarios, para que estos Ultimos los dispersen como
créditos a los productores. Si bien no existe responsabilidad del Gobierno Federal respecto a
las obligaciones de FEFA, Fitch considera que implicitamente hay una expectativa alta de
contar con su soporte, en caso de ser requerido, ya que es un fideicomiso alineado a los
planes nacionales de desarrollo.

El gobierno corporativo de FEFA, incluyendo su comité técnico y dérganos auxiliares de
gobierno, se encuentra altamente integrado con el Gobierno Federal, lo que se evidencia en la
participacion de directivos del Banco de México (Banxico), Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (Sagarpa) y la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP). Ademas, la SHCP se involucra en la definicion del limite de
endeudamiento neto adicional que se autoriza de forma anual, y por primera vez en 2017 se
incluyé a FEFA, junto a otras entidades de fomento, en el plan anual de financiamiento del
Gobierno Federal.

El portafolio crediticio de FEFA crecié6 a un ritmo de doble digito durante el periodo
comprendido entre 2014 y 2016, que promedidé 22.2% anual. Durante el primer trimestre de
2018 (1T18), el portafolio creci6 11.9% con respecto al mismo periodo de 2017. La
administracion estima que el crecimiento se mantendra en los dobles digitos bajos durante
2018 y el futuro previsible, tomando en consideracién los retos politicos y macroeconémicos
que enfrentara México este afio.

Aunque la calificacién se fundamenta puramente en el soporte del Gobierno Federal, el perfil
financiero de FEFA es relevante para la apreciacion de Fitch sobre la propensién de soporte. Al
cierre del primer trimestre de 2018, sus estdndares de colocaciéon buenos han derivado en
niveles bajos de cartera vencida, que fue de 0.2%, menor al promedio de 0.4% registrado en
los ultimos 4 afios. Sin embargo, su calidad de activos se presiona por las concentraciones
altas de su cartera. Los 20 clientes principales representaron 86.2% de su portafolio total 0 1.9
veces (x) su capital contable al cierre de marzo de 2018. Por otro lado, su rentabilidad
moderada ha probado ser estable y recurrente en el tiempo; su retorno operativo sobre activos
promedio fue de 1.4% en promedio durante los ultimos 4 afios. Ademas, mantiene un indicador
de capital tangible a activos tangibles robusto que se ubica por encima de 40% y una base de
fondeo relativamente diversificada. .
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SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Una modificacién en la calificacién del programa de corto plazo resultaria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de FEFA, por lo que se moverian en la misma magnitud y
sentido. Las calificaciones podrian degradarse ante un cambio en la propensiéon de recibir
soporte por parte del Gobierno Federal o en caso de que Fitch cambiara su percepcion sobre el
grado de importancia estratégica que tiene FEFA para el gobierno. La agencia considera que
esta situacidén es poco probable en el mediano plazo.

La informacién financiera de FEFA considerada para la calificacion de esta emisién
corresponde al 31 de marzo de 2018.



Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S & P G lo b al 31012-13()82::;;6(’ de México, México
Ratings F 52555081 4434

spglobal.com

Ciudad de México, 31 de mayo de 2018

FONDO ESPECIAL PARA EL FINANCIAMIENTO AGROPECUARIO (FEFA)
Periférico Sur N° 4300

Col. Jardines del Pedregal

C.P. 04500

Ciudad de México

Atencion: Roberto Guirette

Re: Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA) Certificados Bursitiles Fiduciarios de Corto
Plazo por un monto de hasta MXN10,000 millones o su equivalente en délares o en UDIs

Estimado Sr. Guirette:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigné su calificacién de emision de corto plazo en escala

nacional —CaVal— de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles 5 afios a partir de su

hasta MXN 10,000 millones mxA-1+

Fiduciarios de Corto Plazo autorizacion por la CNBY

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escala nacional de S&P Global
Ratings para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacién, es fuerte en
comparacién con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregamos un signo de mas (+)
a la calificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos
financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores en el mercado
nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.
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Para mantener la calificacién o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: jazmin.medina@spglobal.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 PH II, Col. Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencion: Jazmin
Medina.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,
/A.C.

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jazmin Medina

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electrénico: jazmin.medina(@spglobal.com

Nombre: Alfredo Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4436
Correo electronico: alfredo.calvo@spglobal.com
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Fundamento

31 de mayo de 2018

Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA)

Contactos analiticos:
Jazmin Medina, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4483; jazmin.medina@spglobal.com
Alfredo Calvo, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4436; alfredo.calvo@spglobal.com

_ CALIFICACION
Instrumento: »C‘ertifri_caqosi qusétirltiersi de C_WQ,P!?‘_’-Q
Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)
Corto Plazo
mxA-1+
Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacién de corto plazo en escala nacional —-CaVal— de ‘mxA-1+ ala
emision propuesta de certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios (FEFA; mxAAA/Estable/mxA-1+). Dichos certificados bursatiles
fiduciarios se emitiran por un monto acumulado de hasta $10,000 millones de pesos mexicanos (MXN).

De acuerdo con la informacion que proporcion6 el emisor, estas emisiones se realizaran al amparo del
programa dual de colocacion de certificados bursétiles fiduciarios publicos de corto y largo plazo, con
caracter revolvente de hasta MXN100,000 millones con un plazo de cinco afios. El monto maximo de las
emisiones de corto plazo vigentes en cualquier momento no podra superar la cantidad de MXN10,000
millones o su equivalente en délares o Unidades de Inversion (UDI). Calificaremos las emisiones de largo
plazo bajo el amparo de este programa en su momento y de acuerdo con sus caracteristicas propias.

Los recursos derivados de cada una de las emisiones a ser realizadas al amparo del programa seran
destinados por FEFA para el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector agropecuario a
través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los fines establecidos en el
contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios”, segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, en el
entendido de que el destino de los fondos de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
programa sera descrito a mayor detalle en el suplemento y titulo correspondiente. Las calificaciones
asignadas a las emisiones de los certificados bursatiles fiduciarios son iguales a la calificacion de emisor
de largo y corto plazo del FEFA, ya que esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto
a toda la deuda no garantizada existente y futura del fondo.



Las calificaciones del FEFA y de sus certificados bursatiles reflejan su posicién de negocio estable
derivada de su relevancia en el sector agropecuario, ya que funge como la institucién gubernamental
mas importante para promover a tal sector en México. La entidad cuenta con elevados niveles de capital
y utilidades como consecuencia de su amplia base de capital en relacion con sus activos y un indice de
capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) proyectado consistentemente superior al 15%
para los proximos dos afios, asi como una adecuada administracion de riesgos como resultado de sus
bajos niveles de pérdidas crediticias, dada su importante exposicién a instituciones financieras a través
de su portafolio de crédito y de sus métodos de cobranza. El FEFA ha demostrado tener una importante
flexibilidad de fondeo al ser una entidad relacionada con el gobierno (ERG), y tiene la capacidad para
cumplir con sus obligaciones en el corto y largo plazo. Asimismo, las calificaciones reflejan nuestra
opinion de que el fondo tiene un rol importante y un vinculo muy fuerte con el gobierno mexicano al ser
su principal brazo financiero para desarrollar los sectores agropecuario y pesquero. Lo cual realiza a
través del otorgamiento de recursos econémicos por medio de intermediarios financieros nacionales. De
tal manera, consideramos que existe una probabilidad elevada de apoyo extraordinario del gobierno.

Con este nuevo programa de series de largo y corto plazo, el FEFA busca sustituir el actual programa
publico revolvente de corto plazo de hasta MXN10,000 millones de pesos con vigencia al 3 de diciembre
de 2018. Asimismo, este programa dual sustituye al programa de certificados bursatiles fiduciarios de
largo plazo revolvente publico de hasta MXN50,000 millones que vencié el 7 de mayo de 2018.

En nuestra opinion, el FEFA mantiene niveles de fondeo y liquidez adecuados. A pesar de su alta
dependencia de la deuda de mercado —tanto publica como privada—, la flexibilidad financiera que obtiene
al ser una ERG le permite mantener adecuados indicadores de fondeo y de liquidez.

Al cierre de marzo de 2018, el indicador de fondeo estable (que mide las fuentes de fondeo disponibles
sobre las necesidades de fondeo a més de un afio) del FEFA se ubicé en 179% nivel superior al
promedio de 159% de los ultimos tres afios. Este incremento responde a los vencimientos de su deuda
de corto y de largo plazo; asi como a un menor saldo de su cartera en comparacion con el del cierre de
2017. E! fondeo de la entidad se basa fundamentalmente en emisiones de deuda de largo y corto plazo,
y esperamos que mantenga una estructura similar en los préoximos dos afios. De igual manera,
esperamos que siga incrementando el uso de otras fuentes alternativas, como lineas de crédito de
organismos internacionales e instituciones de banca multiple en México en los proximos dos afios. Al
cierre de marzo de 2018, las emisiones de deuda totalizaron MXN71,728 millones, lo que representa
93% del total de sus pasivos, si incluimos estas emisiones, la deuda seguira representando el 93% del
total de pasivos. El resto del pasivo se compone de lineas crédito con la banca multiple y organismos
internacionales, las cuales sumaron MXN4,841 millones, a la misma fecha, y de los cuales MXN3,252
millones son de corto plazo.

En cuanto al perfil de vencimientos del FEFA, de acuerdo con la informacion publica disponible mas
reciente, durante abril y mayo de 2018 afronté vencimientos importantes. Con Io cual, las emisiones
(tanto de largo como de corto plazo) que vencen en menos de un afio representan 30% de la deuda total
y esperamos que esta proporcion se mantenga durante el resto del afio. Sin embargo, si la proporcién de
papel comercial (corto plazo) aumentara de manera constante y significativa, y se ubicara por encima de
30%, podria presionar sus indicadores de fondeo y liquidez, lo que nos llevaria a revisar nuestra
evaluacion de fondeo. El FEFA ha mantenido una estable proporcién de su deuda de corto plazo sobre la
de largo plazo. En este sentido, esperamos que la entidad conserve su perfil de vencimientos manejable
y adecuado, considerando el plazo promedio de su cartera de crédito, asi como su capacidad de
refinanciamiento a través de sus emisiones privadas, siempre y cuando las emisiones de corto plazo no
aumenten respecto al total de la base de fondeo en los proximos 12 a 24 meses.
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Seguimos considerando en nuestro analisis que, en caso de ser necesario, el gobierno federal puede
responder a los requerimientos de liquidez del FEFA a través de la banca de desarrollo y con base en el
perfil de vencimientos de su cartera de crédito y en su flexibilidad financiera. Consideramos que la
liquidez del FEFA es adecuada y esperamos que asi se mantenga durante los préximos dos afios. Al 31
de marzo de 2018, las obligaciones de corto plazo del FEFA estaban cubiertas en 2.7 veces (x) por
activos liquidos, con un promedio de 2.2x para los ultimos tres afos. La liquidez del FEFA se beneficia
en gran medida por el plazo de su cartera de crédito. Alrededor del 50% de esta es de corto plazo, por lo
que el FEFA es capaz de cubrir sus obligaciones de corto plazo recurriendo solo a los flujos de su
cartera de crédito.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
o Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia y supuestos. 25
de marzo de 2015.
» Metodologia para calificar instituciones financieras no bancarias, 9 de diciembre de 2014.
¢ Metodologia para calificaciones crediticias de emision de instituciones financieras no bancarias y
empresas no bancarias de servicios financieros, 9 de diciembre de 2014.
e Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA).
9 de noviembre de 2011.
Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.
Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.
Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.
Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings. 14 de agosto
de 2017.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

» Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

e Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 7 de septiembre de 2017.

e Silas neqociaciones del TLCAN no son exitosas, el sistema financiero mexicano esta bien
posicionado para absorber las consecuencias, 14 de noviembre de 2017.

e S&P Global Ratings revisa perspectiva de 13 instituciones financieras mexicanas a estable de
negativa tras accion similar sobre el soberano, 19 de julio de 2017.

o S&P Global Ratings confirma calificaciones de 'mxAAA' y 'mxA-1+' del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios (FEFA); la perspectiva es estable, 12 de julio de 2017.

o Condiciones crediticias: América Latina marzo 2018 - Riesqo politico podria empafar el impacto
de la recuperacién econémica mundial, 28 de marzo de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacién vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx
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INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2018.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/0 sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de
colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacién
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México,

FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa, consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar
en una modificacién de la calificacién citada.
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Copyright © 2018 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, anélisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacién, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). E! Contenido no debe usarse para ningun proposito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad,
oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o
cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la
seguridad o mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como esta".
LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE
SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos,
gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o
pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, andlisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones
(como tal término se describe mas abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningin
instrumento o para tomar decisién de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningudn instrumento o titulo-valor. S&P
no asume obligacion para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del
Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o
clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actua como fiduciario o asesor de inversiones excepto
donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
emitida en otra jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacién alguna derivada de la
asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resuitado de ello, algunas unidades de negocio de
S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y
procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y anélisis. Las
calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.c, www.standardandpoors.com.br
{gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcién) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacién esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees
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Anexo D Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
I. Forma de Célculo de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos):

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el Representante Comun calculard 2 (dos) Dias
Habiles antes del inicio de cada periodo de pago de intereses de [e] ([e]) dias, el (“Periodo de Intereses™)
computado a partir de la Fecha de Emision, para lo cual debera considerar una tasa de interés bruto anual de [#]%
([®] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir de su Fecha de Emision y los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales del el Periodo de
Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursitiles, el Representante Coman utilizara la siguiente férmula:

I =VN Ax ND
36,000

En donde:

[ = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comin dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, a més tardar el segundo Dia Hébil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el
importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma anticipacion a la
CNBYV, a través de los medios que esta determine, y al BMV a través del SEDI (o a través de los medios que esta
determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

B. Certificados Bursatiles Tasa Fija (1 Periodo)

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés bruto anual de [@]% ([®] por ciento)
(en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir de su Fecha de Emisién y los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales de que
efectivamente conste ¢l Plazo de Vigencia de la Emision. Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento de la Emision o si
¢ste fuere un dia inhabil el Dia Habil inmediato siguiente.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursatiles, el Representante Comiin utilizara la
siguiente férmula:

=VN —TB X
2
En donde:
I = Interés bruto de la Emisién.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Namero de dias naturales del Plazo de Vigencia de la Emision.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que
éstas determinen, con por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, el importe
de los intereses a pagar, y en su caso, de principal.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

C. Certificados Bursatiles Tasa Descuento

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se
podran emitir a una tasa de descuento sobre su valor nominal que sera determinada en el Titulo, Suplemento,
Convocatoria y Avisos correspondientes, segtn sea el caso.

D. Certificados Bursatiles Tasa Variable

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados
Bursétiles devengaran un interés sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto Anual que el Representante
Comdn calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuacién:

[NOTA: CUANDO EL EMISOR HAGA LA CONVOCATORIA PARA LA SUBASTA DEBERA INDICAR
CUAL TASA DE REFERENCIA UTILIZARA Y EN FUNCION DE DICHA TASA SE UTILIZARA EL
CASO 1 O EL CASO 2 SIGUIENTES.|

CASO 1

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual) se calculara mediante la adicion de [@]% ([e] por
ciento) a la [Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de [hasta 29 (veintinueve) dias]] (“Tasa de Interés
de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta [29] ([veintinueve])] dias se
utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o de telecomunicacion,
-incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE
a plazo de [hasta 29 (veintinueve]) dias. La Tasa de Interés de Referencia se deberd capitalizar al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente.]

[CASO 2
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La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de [¢]% ([®] por
ciento) a la [la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya) en colocacién primaria de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [e®] ([e]) dias ( “Tasa de Interés de Referencia” o
“CETES”)], que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que €ste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacién, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la en la semana que corresponda a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de las dos semanas
anteriores a dicha fecha en cuyo caso debera tomarse la tasa publicada el Dia Habil mas préximo a dicha fecha, caso
en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Héabil mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa CETES deje de existir o publicarse, €l
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de CETES
al plazo mas cercano al nimero de dias del Periodo de Intereses. La Tasa de Interés de Referencia se debera
capitalizar al niimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.]

[CASO 3

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la [adicion][sustraccion] de
[#]% ([®] por ciento) a la London InterBank Offered Rate aplicable para depositos en Délares a plazo de [e] ([®])
[dias] [meses] (la “Tasa de Interés de Referencia” o “LIBOR”™), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad
de Londres, Reino Unido publicada después de las [11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres] que sea dada a
conocer por la ICE Benchmark Administration, Ltd. (“ICE BA”), a través del medio masivo de comunicacion que la
misma determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por la ICE BA o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente o, en su defecto, dentro de los [30] ([treinta]) Dias
Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el Dfa Héabil mas préximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente. Dicha Tasa de Interés de Referencia se puede
consultar a través de la pagina “[e]” de Bloomberg o en la pagina “[e]” de Reuters después de las [11:45 A.M.
tiempo de la Ciudad de Londres]. En caso de que la Tasa de Interés de Referencia no se dé a conocer conforme a lo
anterior, el Representante Comin utilizard, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella
que la [e] determine como tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia. La Tasa de Interés de Referencia se
debera hacer equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente. ]

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales
del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE

TR PL 36000

TC=||1+——xPL —1|x|—
36000 ND

En donde:
TC=  Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias naturales.

ND = Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los célculos para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses sefialadas
en el calendario de pagos que se incluye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses™ referida en el titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses, el Representante Com(n utilizard la siguiente formula:

1=wvn| B
36,000
En donde:
I= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comin no
suftrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que
estas determinen, a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el
importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dard a conocer con la misma anticipacion a la
CNBYV, a través de los medios que esta determine, y a la BMV, a través del SEDI (o a través de los medios que esta
determine) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha de
Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad
de México) de ese dia.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de [@]% ([®] por ciento).

II. Pago de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos)

[Salvo por el [®] periodo de intereses que serd itregular y se liquidara a los [e] ([e] dias),] los intereses ordinarios
que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de [e] ([]) dias (cada uno un “Periedo de
Intereses™), conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de
Pago de Intereses”) o, si fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la
entrega de las constancias que el Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el {@] de [e] de [e].

Periodo Fecha de Pago de Intereses
1. [e] de [e] de 20[e]
2. [e] de [e] de 20[e]
3. [o] de [e] de 20[e]
. [o] de [e] de 20[e]
5. [o] de [e] de 20[®]
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6. [e] de [e] de 20[e]
7. [e] de [e] de 20[e]
[o] [#] de [e] de 20[e]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que
afecte el calculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.

B. Certificados Bursatiles Tasa Fija (1 Periodo)

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento, es
decir, el [®] de [®] de 20[e], y si este fuere dia inhabil la liquidacién se realizara et Dia Habil inmediato siguiente.

C. Certificados Bursétiles Tasa Variable

[Salvo por el [@] periodo de intereses que sera irregular y se liquidara a los [e] ([®] dias),] los intereses ordinarios
que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada periodo de [e] ([]) dias (cada uno un “Periodo de
Intereses”), conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de
Pago de Intereses”) o, si fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Hébil, durante la vigencia de la Emision, contra la
entrega de las constancias que el Indeval haya expedido. EIl primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el [e] de [e] de [e].

Periodo Fecha de Pago de Intereses
1. [e] de [@] de 20[e]
23 [e] de [e] de 20[e]
3 [¢] de [e] de 20[e]
4. [e] de [e] de 20[e]
5. [¢] de [e] de 20[e]
6. [e] de [e] de 20[e]
7. [¢] de [e] de 20[e]
[¢] [e] de [e] de 20[e]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que
afecte el cdlculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.
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Anexo E Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo.



/CNB:[\ COMISION NACIONAL

\ BANCARIA Y DE VALORES

%2011, Ao del Turlsmo en México”

\
R/
-

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICQ

México, D.F., a 6 de septiembre de 2011.

VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISIONES BURSATILES

163/31318/2011

ASUNTO: Se autoriza la publicacién de las bases generales
del proceso de subasta publica para la adquisicion
de certificados bursatiles de corto plazo.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. @ T AT
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT DESPACHADO

Bivd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1
Col. Lomas de Chapultepec -6 SET. 2011
11000 México, D.F.

At'n.: Sr. Vinicio Alvarez Acevedo DIRECCION GENERAL DE

Sr. Alvaro Ayala Margain 7
Representantes legales EMISIONES BURSATILES

En atencién a su solicitud contenida en escrito de fecha 24 de noviembre de 2010 y diversos
complementarios, con fundamento en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, esta
Comisioén tiene a bien autorizar la difusion de las bases generales del proceso de subasta publica
para la adquisicién, recepcion de posturas y asignacion de certificados bursatiles de corto plazo,
en los que participe esa casa de bolsa como coordinador, en los términos del documento que con
sello de esta Comision se adjunta al presente, debiendo agregarse en la publicacién respectiva el
numero y la fecha de este oficio.

Asimismo, se les requiere para que envien a la Direccion General de Emisiones Bursatiles de esta
Comisién, dos ejemplares de las referidas bases, dentro de los cinco dias naturales posteriores a
su publicacién en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

El presente oficio se emite con fundamento en los articulos 12, 28, fraccién Vil y 61 del Reglamento
Interior de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 12 de agosto de 20089.

Atentamente

ST

L.C, Marfz deLourdes Aban Sanchez
Director General de Emisiones Bursatiles

Insurgentes Sur 1971, Plaza Inn Torre Sur, Guadalupe Inn, 01020 México, D.F.




C.c.p.  Dr. Luis Manuel Enrique Téllez Kuenzler; Presidente y Dlrector General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
ing. Gerardo Javier Gamboa Ortiz; Director General.- S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Lic. Rafael Colado Ibarreche; Director General Adjunto de Emisoras.
Lic. Bryan Lepe Sénchez; Director General Adjunto de Emisiones de Capitales.
C.P. Leonardo Molina Vazquez; Director General Adjunto de Emisiones de Deuda.
C.P. Gastén Israsel Fernandez Hernandez; Subdirector del Registro Nacional de Valores.

SCGl.  50391-2010.
BLS/GVT/RGR



& Scotia Inverlat

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiaro Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION
DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DOE BOLSA S A. DE
C.V.. GRUPO FINANCIERO $COTIABANK INVERLAT ("SCOTIA INVERLAT") Y SERA DE USO
GENERAL PARA LQS PROCESOS DE SUBASTA DONDE SEA EL COORDINADOR.

La autorizacién de la publicacion e estas bases por parte de la Comisién Nacional Bancarla y de
Valoras, no implica certificacidén sobre la conveniencia, eflcacia y ni recomendacion alguna en la
utllizacién cle las mismas

l.os términos y condicionas descritas en estas bases del proceso de subasla publica, han sido
elaborados por ef COORDINADOR (segUn dicho término se define mas adelante); par lo que la
publicacion y difusion de las mismas a través de los medios elaclronicos de la Bolsa Mexicana de
Veloies, 8.AB. de C.V. (en lo sucesivo, EMISNET), se realiza a solicitud del referido
COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica
cartificacidén ni recomendaclon sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido da eslas bases para &l proceso da subasta publica, asl
conio cualquier informacion, declaracién o resultados sobre la misma, son responsabilidad unlca y
axclusiva del COORDINADOR

COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES

DIRECCION CENERAL DE EMBIONES BURSATILES
RECIBIDO




BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTQ PLAZO

OBJETIVO

El presente documanto establace el imecanismo y las bages del proceso de subasta piblica para la
arquisiclén de Certificados Burséliles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los "CEBURES") quo se
emitan para su calocacion en ¢l mercado de valores.

Estas hases seran de uso genaral para los procesos de subasta ptblica de los CEBURES en
dnndo Scotla Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe
con ol cardcter de agante coardinadar de dichos procesns (en lo sucesivo, el "COORDINADOR)

COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES

DRICCION GENTAN. F EMSIONES
RECIBID o
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CONSI IONE

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamlento utiizado por el EMISOR
(segun se define a continuacién) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por
su naturaleza, la colocacion de los CEBURES en el mercado de valores es un proceso
dinamico que requiere de mecanismos modernos que permitan agilizar su venta.

Es préaclica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a través de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son
ofrecidos al publico inversionisla y son asignados a aquellos Inversionistas que ofrezcan las
mejores condiciones para la emislén

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los
CEBURES en el mercado de valoras, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso
general (en lo sucesivo, las “BASES"), mismas que deberan aobservarse en las transacclones
an donde los valores se adquieran por el poblico inversionista en general a través del proceso
de subasta publica.

N NACIONAL




DEFINICIONES

Cualquler posible inversionista Interesado en participar an la adquisicién de los CEBURES a través
del proceso de SUBASTA al que se reflaren las presentes BASES, conviene que los sigulentes
terminos tendrén el significado y alcance que aqui se estipulan, los cuales podran sac utilizados
indistintamente en singular o plurai

“AVISO DE COLOCACION"

Significa el aviso de colocacian que sa publique en la pagina de Internet de 1a BMV, en la que se
detallaran los resultados y/o principales caracleristicas de cada emision de CEBURES realizada al
amparo del PROGRAMA

"BASES"

Significan eslas bases gonerales del procesa do SUBASTA publica para la adquisiclon de los
CEBURES, elahoradas por Scelia Inverlat Casa de Bolsa SA de CV Grupo Financiaro
Scotiabank Inverlat, que se encuentran a disposicion del publico en general en la pégina de
lmeret de la BMV en la siguiente direccion www hmv com mx, y en las cuales se describan las
reqlas. términos y condiciones denéricas pora participar en o procesa do SUBASTA

“RMVY
Significa la Bolsa Mexicana de Valores,. SA B de (V

"CEBURES"

Significan los certillcados bursdtilas da coito plazo a ser emitldos por el EMISOR al ampara sl
PROGRAMA, para ser colocados ontre el publico inversionlsta, cliyas caracteristicas seran dadas
A vonoceer a lraves de la convonaloria respectiva

AlcNBvll
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores

“CODIGO DE OPERACION"

Significa la clave proporclonada por la mesa de control del sistema electrénico "SIPO a cada
PARTICIPANTE y a las INVERSIONISTAS Interesados, de manera Individual, 8 mds tardar con un
dia habil de anticipacion a la fecha de la subasta publica de ins CEBURES, a efacto de asegurar a
cada PARTICIPAMTE o INVERSIONISTAS inlerosados, Ja total confidencialidad sobre la postura
aque raalice

"CODIGO DE USUARIO"

Significa la clave de identificacion proparcionada por la masa da control del sistema elactronica
SIPO a cada uno de los miembros dol SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS
mleresados cuando reciben la convocatnrla al praceso de SUBASTA

“CONTRATO DE COLOCACION"

Significa el conlralo de colocacion celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y ol
EMISOR para la colocacion da los CEBURES, madiante el cual se oslablecen los darachos y
vbligacionas correspondientas

‘CONTRATO DE SINDICACION"

Significa el conlralo que, an su caso, calebron el COORDINADOR vy cada una de las casas de
holsa integrantes e un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES., medianie
eleual se establocon los derechos y abligacionas corruspondientas

"COORDINADOR"
seaha lnverlat Casa de Bolsa S A de CV Grupo Financiera Scotiabank thvarlat
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“DIA HABIL" .
Significa un dia que no sea sabado. domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa

on México y la BMV estén abiertos al publico y reallzando sus operaciones habituales.

"E-MAIL"
Significa, el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de computo y
medios eleclronicos de comunicacidn, mediante la asignacion de claves electronicas

parsonalizadas.

"EMISNET"
Significa el Sistema Electronico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y

al cual se puade acceder mediante la sigulante direccion hitp/f:emisnet.bmv.com.mx.

“EMISOR"”
Significa la Sociedad Morcanlil que emita los CEBURES para su colacaclén en el Mercado de

Valores

“FECHA DE REGISTRO"
Significa el dia en el que una detarminada emision de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)"
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET"
Significa la rad mundial de comunicacion

"INVERSIONISTA(S)"

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que
dichos inversionistas quieran acluar en forma direcla, deberan de haber comprobado su solvencia
ante cualguiera de los miembros dal SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de ofras inslituciones
o inversionistas inslilucionales, daberdn de contar con lineas de conlrapartlda suficientes can el
INTERMEDIARIO COLLOCADOR

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION" .

Significan aquellos medios de comunicacion a ser ulilizados para la operacion de {3s CEBURES,
asi como para consultar informaclon diversa de la colacacién de dichos valores, entendiéndose
como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION, Indistintaments a SIF ICAP, S.A. de C.V., (en
lo sucesivo, “SIF") compaila filial de la BMV, la Intemat, al E-MAIL y cualquier otra via de
comunicacion elecirénica o taleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y gue se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros dal SINDICATO
COLOCADOR,

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran ulilizados para el proceso de
SUBASTA y el uso de éstos (a través de las claves de identificaclén que se convengan utilizar)
suslituira a la firma autdgrafa.

“QFICIO”

Significa el documento emilido por la CNBV que contiene la autorlzacién para la emision de los
CEBURES hasta por el monto maximo. La definicién podra usarse en plural en caso que se
encuentre vigente simultdneamente mas de un oficic amparando diferentes emisiones de
CEBURES.

"PARTICIPANTE(S)”

Significa, el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales padran ser removidas o reemplazadas
en cualquict mamento por el EMISOR y/a el INTERMEDIARIO COLOCADOR.
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"POSTURAS ACEPTADAS"

Significan las POSTURAS VALIDAS prosentadas por cualquicre de los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS interesadns, a las cuales se les asignard el monto de los CFBURES que
correspondan en la emision correspondianta

“POSTURAS INVALIDAS"

Significan las posturas presantadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumpls
can los pardmelros y 1eglas astablecidas en las caracteristicas formuladas para la emisién a traves
da la convocatoria respecliva o aquolla poslura prasentada por cualquier participante o
inversionista patencial que, a consideracion del Inlermecdiario Cotocador no cumpla con los
piramatros de rlesgo eslablacidos par dicho intarmediario colocadar

"POSTURAS VALIDAS"

San las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS qua cumplan
estrictamenle cun los tarminos  condicionas, (rocedimientos yo formatos eslablecidos en éstas
NRASES, o en ia convocatoria

"PROGRAMA"

Significa el programa que autorice la CNBV madianie el OFICIO, para que el EMISOR amita los
CEBURES en diversas ocasiones, con caraclaristicas diferentas, mismas que serdn acordadas
nntra el EMISOR y el INTERMEDIARIO COLOCADOR, an e entendido qua el monto total viganta
de dichas amisinnes no podia ser superioe al monto maximo Gl PROGRAMA tandra la vigancia
que se astablezca on el QUICIO

"PUNTO DE CORTE"
Significa ol nivel de tasa/sobratasa al gque el EMISOR tacide realizar 1a asignactén de los
CIBURFES alos PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS,

“SIF"
Significa SIF ICAP, S A. da CV, comparia fillal da la BMV, empresa provesdora Independiente
encargada del funcionamiento de SIPO

"SINDICATO COLOCADOR" .

Significa el grupa intagrado por el INTERMEDIAR® COLOCADOR y cada uno de las Instituciones
de crédilo o casas de bolsa con autorizaclén para operar en México, qua hayan suscrito con al
INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATO DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi
roma por cualquler otra Instilucion de crédiln o casa de bolsa que on ol futuro suscriba un
CONTRATO DE SINDICACION

‘SIpQ”
Significa ol sistenia eloctronico mangjado por SIF por medio def cual sa realiza |a presentacion,
recepcidn, construccion dal libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de log CEBURES

Se puede accesar a SIPO a lravés de 1 padging de Internet do SIF bajo la direccidn
wWAWW SIPD com mx

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO"

Significa el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no impulables a SIF no
pueda ulilizarse el sistema de Internet, el cual cansistird an el envio de las posturas directaments a
la mesa de control dol Operador del sistema electidnico SIPO a los telafonos 5128 2058 / 5128
2044 1 5128 2054 ¢/ 5128 2055 o a Ins siguierlas correas electronlcos: sipo-subastas@sif com.mx,
acadena@sif comomy
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"SOBRETASA" )
Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA esta
dispuesto a demandar los CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales
con das decimales.

"SUBASTA"

Significa el procedimiento mediante el cual se realizars Ia colocacién de los CEBURES entre los
PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA
o SOBRETASA de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la emision
correspondiente.

“TASA DE RENDIMIENTO"
Significa la tasa a la cual se colacan los CEBURES an el mercado.

“TASA DE SUBASTA"

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado debera presentar
conforme al procedimiento do SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacién de los
CEBURES. Dicha tasa podra ser una tasa de referencia o una SOBRETASA, sagun la colocacion
se realice a descuento o a valor nominal,
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BASES DE SUBASTA

Coalquier INVERSIONISTA que pretenda adquitir los CEBURES se sujetara a los siquientas
teeminns y condiciones genencas del procese e SUBASTA,

[l sislema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los
(JEBURES sora SIPO, cuya plataforma as proporcionada por SIF y a la cual se puede accesar
a lravés de la pagina de Internet de SIF bajo la direccibn www.sipo.com.mx. Dicho sistema
tiena como objativo qarantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialldad y transparencla en
ol uso del mismo, SCOTIA INVERLAT continuard obligado a coordinar las actividades
correspondientes a la SUBASTA, y sard ol conducto para realizar toda clase de
comunicacionns a los miembras del SINDICATO COLOCADOR, an su ¢aso, asl como a los
INVERSIONISTAS

Podran participar como postores, participar en la SUBASTA y, par lo tanto, adquirr log
CEBURES, personas figicas o morales de nacionalidad maxlcana o axtranjera, conforme a la
leqislacion que las rige

Con por la menos 2 (dns) DIAS HABILES de anlicipacién a la fecha da la emisidn da los
CEBURES, el EMISOR enviard slmultAneamenta (i) al publico en general y (i) al
COORDINADOR, a tavas de EMISNET la convocatoria da la SUBASTA en la que consten las
caracleristicas de los CEBURES, la cual lendrd un cardcler definitiva sin que pueda
modificarse La convocatoria podra ser consultada en |a péagina de Internot de la BMV, en la
diraccldn www briv.cor mx. en la seccion  Emprasas Emisoras”, en ol apartado “Inscripeitn y
Mantenimianta

.4 mesa de canlrol del sistema clectrdnico SIPO racibird 1a nolificacion da convocaloria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR vy anviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO
COLOCADOR o a cada uno de los mlembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, y a los INVERSIONISTAS Interesados, al CODIGO DE OPERACION y un aviso
olactronico con las cararcteristicas de dicha convocatoria, asl como (as horas en qua dicha
SUBASTA astara ablerta. EI CODIGO DE OPERACION también padra ser sollcitado a la mesa
dn conlrol del operador del sistema elactronico SIPO a los telafonos: 5128 2058 / 5126 2044 ¢
5128 2054 1 5128 20550 a lns siguientas correos eleclronicos sipo-subastas@sif com mx,
acadena@sif com.mx

Sa recomienda a loa mieinbros del SINDICATO COLOCADOR, da ser el caso, y » los
INVERSIONISTAS interasadns qua, una vez recibidn su CODIGO DE OPERACION y CODIGO
DE USUARIO Ingreson al sisterna y combien este Gltimo con el fin de contar con una maynor
confidancialidad

A partic de las 09 00 haras (hora de 1a Ciudad do México) y a méas tardar a las 14 00 horas
(hora de la Ciudad do Maxico) dal dia de SURASTA, los INVERSIONISTAS intaresados y los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, e ser el caso, deboran prasentar sl lotal do las
posturas irrevocablas de compra prasentardas por sus respeclivos clienles y/o en su caso, las
posturas propias, a través dol sistema elacirénico SIPO, el cual contara con un cronématro que

slard sincronzado 4 dicha horarlo y serd el que regird el inicio y la leeminacion do a
SHRASTA,

| as posturas prosentadas o recibidas daspués del horario astablacido, no seran aceptadas

Los INVERSIONISTAS que parlicipen en a SUBASTA, mediante la presentacion da sus
posturas, quedaran obligados a tomar en firme Ins CEFBURES qua las sean asignados, en ¢aso
de resullar ganadores, hasta por ol monto telal de su postura Las posturas do compra saran
arovacibles
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Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendord que los INVERSION.ISTAS
potenciales declaran que estan facullados para participar en la SUBASTA y adquirir ltos
CEBURES, que conocen. entlendan y aceplan los términos de la convocatoria y las BASES del
proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir, de
ser ¢l caso, los CEBURES qua les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS
interosados podran ingrosar sus posturas: i) diractamente al sistema electrénico SIPO an la
direccion elecironica de Internel; www.sipo.com.mx, o en caso da alguna falla dol sistema
olocirdnico, an los teléfonos 5128-2058 y 5128-2044, o i) a ravés del INTERMEDIARIO
COLOCADOR, el cual ingrosara la orden en el sislema electronico SIPO y lo asignara un
numefo do follo corraspandiente a la operacién, en lodo caso, los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, asi como cada PARTICIPANTE que por cuenla de lerceros ingrese posturas e
la SUBASTA, deberd llavar un registro do conformidad con el articulo 178 de la Ley del
Merc@tio de Valores, en el que se Identilicaran las solicitudes y 6rdenes  que reciban para la
adqtisicidn de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En el registro se
espocificaran entre olros, los siguientes datos: (i) numoero de folio asignado a la poslura
correspondiente; (i) numero de contrato del inversionisia; (iii) nimero de promolor en caso que
la postura no se haya ingresada directarente por el inversionista; (iv) importe de la postura; (v)
tasa de subasta o sobrelasa solicilada; (vi) lasa o sohrelasa ingresada; (vii) en su momento,
tasa asignada; (viii) en su momento, nimero de litulos solicitados y asignados; (ix) el monto o
importe de la operacian. y (x) el nombre dJel drea o persona responsable de los miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser ol caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro
de las posloras (el "REGISTRO DE ORDENES"). En el supuesto que cualquier postura sea
ingrosada por una casa de bolsa (distinta a lus miembros del SINDICATO COLOCADOR)
acluando por cuenta propia o en representacion de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera tesponsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respeclo de las
posluras ‘que presente y se le asignen a favar do sus representados, quedando los miembros
del SINOQICATO COLOCADOR, de ser el caso, liberados de cualquier responsabilidad por to
gue se refiere a la intagracion de dicho REGISTRO DE ORDENES, pero mantaniendo en todo
momento el REGISTR0O DE ORDENES respecto a Ia poslura praseniada por dicha casa de
bolsa y, en su caso, de la asignacion de los valoras a la misma.

La informagcion contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas,
los resultados de la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posluras efectivamente
asignado, deberan mostiar en todo momenlo consistencia con los datos que abren en el
REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada poslura irrevocable de compra ingresada deberd ser de cuando menos por un importe
minimo de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
fnversion o en porcentaje. Las posturas podran ingresarse en lérminos de monto o porcentaje
die IR EMISION, en caso de sef por monto daberén ser en miltiplos de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) o 100 (cian) Unidades de Inversion, en caso de ser un porcentaje la poslura se
asignard al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el porcentaje debe de
ser ingresado en numeros enteros.

La snbrelasa sobrg la tasa do roferencia en cada postura, deherd ser ingresada con dos
decimales (Ej. 0.75%)

El COORDINADOR Y al EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las
posturas de los miombros del SINDICATO COLQCADOR, de ser el caso, y de los
INVERSIONISTAS interesados El COORDINADOR y el EMISOR se obligan a guardar
asiricla confidencialidad sobre la informacion de las posturas de los diferentes miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. Los
miemhros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interosados
30lo podran consultar sus propias posturas
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Al finalizar al tlempo marcado en ol crondmelro del sistama elactrénico SIPQ, el
COORDINADOR y el EMISOR procedueran a revisar las posturas recibidas, tenlendo este
ultimo la opcidn de Ajustar el monto de la emision de la SUBASTA convocada sin que dste
exceda sl monto méxima convocado, revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas
que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecldos an los puntos
anterioras y mantendran s6lo aquallas POSTURAS VALIDAS.

El sistema elactronico SIPO en forma aulomética procederd a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS Interesados de la menor a la
mayor TASA DE SUBASTA o SOBRETASA propuesia, segin aea el casa. Las POSTURAS
VALIDAS se asignardn partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas baja
sollcitada, segun sea el caso. Conforme queden CEBURES por asignar {(por no haberse
asignado en su lolalidad al postor que ofracid 1a TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas
haja, segtin sea ci caso), éstos se asignardn a las POSTURAS VALIDAS hasta cubdr el monto
determinade par sl EMISOR. cuyo monlo no excadera el monto sefalado en la convocatoria.
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La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:

1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y
el EMISOR datermina el PUNTO DE CORTE en el nivel d6 SOBRETASA donde a)
se haya logrado la totalidad del monto convocado en la smislon o, b) considore
qua os el nival do SOBRETASA hasta donde estd dispuesto 8 amitir
independientamente, que el monto de la emisién no heya sido cubierto an su
lotalidad,

A la SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina
SOBRETASA unica y es la que se aplicara para todas las POSTURAS VALIDAS a
Jas que 3e los asigne los CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nival de SOBRETASA en el
que no se alcanza a cubrir 8l monto convocado, se asignan los litulos a los
pastores que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE
determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reservan sl
derecho de adquirlr el monto faltante para cubrir la totalidad del monto
subastado a la SOBRETASA unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE
CORTE.

En el caso que la totalidad de las posluras ingresadas no alcancen a cubrir el
monto maximo convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el
derecho do Ingresar. una postura adiclonal para completar el monto maximo
convocado, a la mayor SOBRETASA propuesta, que para este caso seré la
SOBRETASA 0nica de asignacldn.

2.- TASA PONDERADA

En donda:

P
S
MP
N

ME

]

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes
considerando que la colocacion se realiza a una tasa ponderada y raciben los
CEBURES a precios diferentes, es dacir, podran recibir los CEBURES arriba o
abajo dal valor nominal, de 1al forma que el pracio al que se asignen los CEBURES
refiejara la TASA DE SUBASTA dernandada por cada inversionista.

Se antlende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de |as
posturas ganadoras, ajustadas por el monto de cada poslura aceptada como
proporcién dal monto total demandado. La férmula para calcular 1a tasa ponderada
es la siguianle:

TP= SUM", (TS MPy)» (TszxMP;)'r -+ (TSxMP)

ME

Tasa Ponderada

Tasa de SUBASTA ganadara en la asignacién
Monlo de cada postura ganadora

Numere de poswras ganadoras

Monto lotal de la emisian

COORDINADOR a través del sistama electrénico SIPO, pracederd s ordenar |as

POSTURAS VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los

1
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INVERSIONISTAS internsados de menor a mayor TASA DE SUBASTA propuesta y realizaran
un reporte de las mismas Las POSTURAS VALIDAS sa asignardn partlendo de la tasa mas
bajn solicitada. Confarme gueden CEBURES par asignar por no haberse asignado an su
ntalidad al postor que aofrecio la TASA DE SUBASTA inas baja, eslos se asignaran a las
POSTURAS VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmadiatas siguientes, hasla
rubrir @l manto delerminado por el EMISOR. cuyo maonto no excadera al monlo seflaladao on la

convocatoria

El EMISOR en todo momanto tendra el deracho de reducir el monto de la emisidn e inclusive
declarar desieta la SUBASTA (sin tesponsabilidad para of EMISOR ni para el
INTERMEDIARIO COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio
superiores a los costos de fandeo prevalacientes en el mercado, o cuando las condiciones dal
marcado o las posturas de compra sean insuficientes o desfavorables a los interoses dal
EMISOR, sin responsabliidad alguna para el INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partit de
finalizada la SURASTA an aontard con 1 (una) hora como maximo para decldir los puntos
anlarioras

Como parte del proceso de aslgnacién definitiva, en 8l caso de que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los monlns corraspondientes a los porcentajes se
asignaran dapandiando dal monto final qua se omila ol que sera daterminado por ol EMISOR

Fn caso de que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA prapuesia
y el monlo de la emision o su remanente no alcanco para sallsfacer el lotal solicitado para las
POSTURAS VALIDAS idénticas, se podra prorratear enlre éstas el monta disponible da i3
emision o $8 distribuird de acuerdo a primeras entradas primeras salidas ("PEPS”) dandola
preferencia a la postura que haya sldo Ingresada con anterloridad. Se entienda par prorrata al
proceso de asignacién de valoros demandados a tasas iguales en funcidn al monto solicitade
por cada postor; a mayor monto sollcitado sa Is aslgnard un mayor ndmero de Ltulos y
viceversa. Bl método para asignar los valores se dard a conocer por el EMISOR y al
COORDINADOR a Iravéas de la convocatoria respectiva

El EMISOR y ol COORDINADOR notificardn a los miembros del SINDICATO COLOCADOR,
de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS Interasados sobre la asignaclon de los CEBURES vy
el monto a ser emitido por cada SUBASTA que haya convorado, a mas tardar a las 17 00
horas (hora de la Ciudad da México) del dia de la SURASTA.

El Emisor y al INTERMEDIARIO COLOCADOR nolificarén a los postorss sobre la aslgnacion
de los CEBURES, sl monto a ser emitido y la TASA DE RENDIMIENTO / SOBRETASA tnica
(Libro Clego Definitivo) el dla de la SUBASTA, a travds del sistema elactronica SIPO, en la
misma pantalla da anvin de postura, siempre y cuando dichos poatores hayan enviado por lo
menos una postura. Del miamo modao el Emisor, ese mlsmo dla publicard un aviso Informativo
en ol EMISNET sohre al resullado de la SUBASTA Cada Inversionista podra consullar con el
miembro del SINDICATO COLOCADQOR a través del cual pragontd una postura, ol resultadn rio
la SUBASTA

£l mismo dia da la emisidn, cada miembro dol SINDICATO COLOCADOR deberd asignar a
rada uno de sus clientes ganadotes los Ululus que le fusron asignados por el EMISOR, asl
romo los INVERSIONISTAS que hayan paricipada en forma individual deberdn contamplar 1a
asignacidn de los tilulos asignados por parte del COORDINADOR. El registro y liquidacion de
Ins CEBURFS so realizrd ronforme a lo ostablacido en of AVISO DE COLOCACION
publicado

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CCBURES, el EMISOR
publicard a través de FMISNET, al AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines
iformativos en ol que se indicardn los resullados de la SUBASTA, asl como los tdrminos v
condiciones de 1os CERURFS FI AVISO DF COLOCACION serd publicada en la seccidn
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"Empresas Emisoras’, en el apartado "Eventos Relevantes™ de la pagina de Internet de la
BMV.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debsra recibir los titulos que le fueron
asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizard conforme a lo
astablecido en el AVISO DE COLOCACION publicado.

Segun se aslablacerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcién de las posturas no
implica la aceptacién de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del
EMISOR, toda vez que saran objeto de ulterlor revision, validacion y analisis. Por tanto, las
posturas asi prasantadas por los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser al caso,
no seran vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mds si lo serdn para los miembros
dal SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS Interesados que las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

Fn ¢aso da qua el sistema electronlco proporcionadn por SIF no funciona o no puseda utillizarse por
enalqiier causa, aun tralandeso de rasa fortuilo o fuerza mayor, deberd procederse de la manora

siguiente

(i)

(i)

Si dicha falla sa prasanis el DIA HABIL. filado en la convacatoria para que se lleve
a cabo la SUBASTA pero se restablece anles de las 12:00 horas (hora de la
Ciudad de Méxlco) y todos los miembros del SINDICATO COLOCADCR. de ser el
caso, y las INVERSIONISTAS Interesados confirman al EMISOR y a el
COORDINADOR qua han pocdido accesar a www .sipo com mx, antonces deberdn
de Ingresar sus posluras a travas del mismo.

Si la falla continnia nOn después de las 12:00 horas (hora de 1a Cludad de México)
del DIA HABIL fijada on la convocaloria para que se lleve a cabo la SUBASTA, al
FMISOR deberd nolificar esa situacion (via fax 6 cualquier otro MEDIO
FLECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al COORDINADOR, al
SINDICATO COLOCADOR. de ser el caso, y o los INVERSIONISTAS interesados,
y ol EMISOR podra. sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la
SUBASTA, la cual se continuiard 0, en su caso, se iniciard. hasla ol dla habi
siguienie Jde acuerdo con el Sistema Allarnativo de SUBASTA

£l EMISOR notificard solaments al COORDBINADOR (via fax ¢ cualquier otrn
MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acardado). denlra da la madia hora
siguiente, a partlr de que reciba la notificacidon a que se raflera al pArrafo anlerior
su decision raspacto de suspander y/o cancelar la SUBASTA

Una vaz que 8l COORDINADOR reciha 1a notificarion del EMISOR, raspecto de la
suspension y/o cancelacion da la SUBASTA, el COORDINADOR debord notificar a
st voz da manara Inmediata al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados

En caso de que el EMISOR dacida nn suspender y/o cancelar 1a SUBASTA, sa
landran poc hechas las posturas irrevocables da compra. en el momanta en quae el
sistoma electrdnico SIPQ  acuse el racibo correspondiente  al miambro  del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los INVERSIONISTAS
inlaresados nue hayan onviada lal posture; de lo cual, el PARTICIPANTE esta
obligado a obtener una constancla ascrita medlante la impresion dal acuse que
aparezca en su pantalla de compulo. En Ia inteligoncia de que, si por causas
ajenas y fuera de la volunlad de SIPO fallare al sistema de Internet, do la cual &
COORDINADOR daran aviso con tada oportunidad, los miembros dal SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso. y los INVERSIONISTAS inleresados tendran I
opcion de enviar sus posluras directamente a la mesa de control del oparador del
sistama elactronico SIPO a los teléfonos: 5128 2058 1 5128 2044 / §128 2054 /
5120 2095 n a los coireos electdnicos sigulantes: sipn-subastas@sif com mx,
acadena@sif com mx, quienes raalizardn la captura do las ardenas on ol sintema y
lers Asignaran un numera de loha correspandienta a sa operacion

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS inleresadas no
lengan acceso al sistema electronico SIPO derivado de una falla originada por su
proveedor de Internel, su sislema de 1ed, su equipo da computo o cuslquiar olia
causa no impuatable al funcionamiento de SIPO, adn tratandose de caso fortuito o
fuerza mayor. no se considoiard un motivo para racurrir al Sistema de Subasta
Allernalivo, por o qus send esponsabilidad de cada uno de los PARTICIPANTES
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e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
rarrespondiente (anexo a las presentos BASES) a la mesa de control del operador
del sistema slectrénico SIPO a los leléfunos: 5128 2058 / 5128 2044 / 5128 2064 /
5128 2055 o a los coIrens elecironicos siguientes:
sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignardn un numero de follo y hora
correspondiente a su operacién, antes de las 14:00 horas (hora de la Cludad de
México). La valldacién y aceplacion de las posturas sera detarminada Unicaments
por o) EMISOR. .

Seglin se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser al caso, la
recepcidn de las posturas no implica la aceptacion de su contenido por parte del
INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del EMISOR, toda vez que seran objeto de
ulterior revision, validacion y andlisls. Por tanto, las posturas asl presentadas por
los mlembras del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no serdn vinculantes
de manera alguna para el EMISOR, mas sl lo seran para los miembros de un
SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS Iinteresados que las hayan
presentadd.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monlo a Subastar $100°'000,000 00
Plazo deo la Emision: 360 dlas

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA SOBRETASA MONTO SOLICITADO

SOLICITADA R

1 120 ~$30'000,000

2 1.50 , $10'000,000 _
= 151 | $10'000,000
4 155 ~ $10'000,000
5 1,60 540 000,000
6 1.60 _sao’ ooo 000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | SOBRETASA | MONTO ASIGNADO
oo .| . ASIGNADA. I .
1 180 __$30'000,000

.2 160 |  $10'000,000

3 .1.60 ___512'099 000
4 | 160 __$10'000,000
) 1.60 .| $20'000,000
6 1.60 ~ $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.80

\ COMISION NACIONAL
& BANCARIA Y DE VALORES

PR
B8 DRLCCION GENERALDF EHISONCS BURSTLS
RECIBIDO




EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100'000,000
Plazo de la Emisién; 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

[ POSTURA | TASA SOLICITADA ﬁibmo SOLICITADO |

4] T900% ~$60°000,000 |
2 920% 5100'000000 )
] 9.50% $50'000, 7,000

POSTURAS GANADORAS

[ POSTURA | TASA ASIGNADA | MONTO ASIGNADO |

1 | 900% | _ $60'000,000 |
2 9.20%  $40°000,000 |
TASA DE 9.08%
INTERES
PONDERADA S |
TASA PONDERADA.:
TP = SUM".[(TS,xMP )+ (TSzxMPz)'r . .,..f(TS,.xMP,\)]
ME

=(9 00%)(360 000 000)+ (9.20%x$40’ 000 000)

R —— e T——

$1 00'000,000

TP =9.08%

\,w.mu
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] DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

{Valor Nominal)
P o asessssenrcasanssansasesas
(1 + TP x plazo/IG0)

($100)
(1 +9.08% x 360/360)
P = $01 6756

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO
POR TITULO
1 9.00% T se1.7431
o2 | e20% | se1s781
PRECIO $91.6758
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES
PONDERADA
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i DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Naminal x {1+ TP x plaz0/360)

P1 =
(1 + Tasa Solicitada x plazo/360)
$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P1=
(1 + 9.00% x 360/360)
P =$100.0734
$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P2 = secisininassasassnsisitnsssaciasssss sninsainsras
(1 + 9.20% x 360/360)
P = $99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO
| B PORTITULO |
4 [ e00% | $100.0734
2 | 920% $99.8901
PRECIO $100,0000
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES
|_PONDERADA | N
n‘““‘
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ANEXO

Méxica, D.F.,a de da 200
(Razdn Social del Inlermediario Colocador)
{Dirercion dol Intermediario Colocador)
En nombre y reprasentacion de en su caracter de "MIEMBRQ DEL
SINDICATO COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindlcacién Celebrado

en  focha de L de 200, entre y
] " somelo a su  consideracion la(s) siguienle(s) postura(s)
irrovocabla(s) de compra "EN FIRME" de los "CFBURES” suscrito por *
infarente a la suhasta no.

Monto Nominal Monto an Monto en Porcantaje y/o Nominal Sohratasa
Ne de (Opcldn 1) Porcentale de ln (lo queo rasulte manor) Tasa de
Postura Emisidn (Opclén 3) Randlmlento
(Opclién 2)
1 00 Yn 9 yin non Rpa "o
2 00 ) Yo ylo n oo Bps e
Rl 00 Y " yia 000 Hps Ya
L] .00 % In yfo 000 Bps Yo
5 .00 % Yo ylo 0.00 Bps Y
6 00 %a % yla aan fips Yo
7 0o K Yo ylo 0.00 Bps Y
(] .00 Y% %o vlo 000 Mps %
a .00 % % yia 0.00 Bps kA
n .00 % % ylo 0.00 Bpa Yo

Conforme al Contrato de Sindicacion cltadp, esta comunicacién se entrega debldamente firmada
por apoderado del "MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR" y/o cualquier INVERSIONISTA

nteresado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los
montos nominales y las tasas e rendimlento correspondlentes a cada postugg no son acumulados
y representan una posturn por sl misma. La tase de rendimiento manclonada en rada postura as
presentada en forma anualizada sobre un aido de 360 (trescientos sesenta) dlas

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado represanta un compromiso irrevocablo y

toma en firme por parte de "_ __* de comprar a
' " los titulos corres‘pondmnres “conforme al macanismo de subasta

astablecido en el Conlrato de Sindicacion citadn

ATENTAMENTE,

firma
Mombre:
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