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FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Folleto Informativo
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision
Nacional Bancaria y de Valores de México, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.




&3 Banamex

Banco Nacional de México, S.A., Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Integrante del Grupo Financiero Banamex Desarrollo, Direccion Fiduciaria
Fideicomitente Fiduciario Emisor

EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS DENOMINADOS
VALORES ESTRUCTURADOS, SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
41,326,700 (cuarenta y un millones trescientos veintiséis mil setecientos) UDIs
MONTO DE LA EMISION EN MONEDA NACIONAL:

$205,210,497.74 M.N. (doscientos cinco millones doscientos diez mil cuatrocientos noventa y siete Pesos 74/100
Moneda Nacional).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
413,267 (cuatrocientos trece mil doscientos sesenta y siete) Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los valores objeto de la presente Emision corresponden a Certificados Bursitiles Fiduciarios cuyas
distribuciones provendrin del Monto Remanente que se llegue a generar en el Fideicomiso CDVITOT.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIDUCIARIO: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.
FIDEICOMITENTE: Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex.
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

CLAVE DE PIZARRA: “BNMXCB 13U”.

TIPO DE VALOR: Certificados Bursétiles Fiduciarios de los denominados Valores Estructurados.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: 413,267 (cuatrocientos trece mil doscientos
sesenta y siete) Certificados Bursétiles Fiduciarios.

NUMERO DE SERIES: Serie tinica de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

VALOR NOMINAL: 100 (cien) UDIs por Certificado Bursatil Fiduciario.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios por lo que no contardn con garantia
alguna.

DENOMINACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: UDIs.

PRECIO DE COLOCACION: 147.90 (ciento cuarenta y siete 90/100) UDIs por Certificado Bursatil Fiduciario. El
precio de colocacién fue obtenido descontando los flujos futuros a una tasa del 8% (ocho por ciento) real utilizando
las variables bajo un escenario base propuesto por el Valuador Independiente en su reporte de dicha Constancia
Subordinada Banamex adjunto al presente.

VALOR DE LA UDI AL 28 DE MAYO DE 2013: $4.965567 (cuatro Pesos 965567/100000 Moneda Nacional).
MONTO TOTAL DE LA EMISION EN MONEDA NACIONAL: $205210,497.74 M.N. (doscientos cinco
millones doscientos diez mil cuatrocientos noventa y siete Pesos 74/100 Moneda Nacional), el cual resulta de
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multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios por su valor nominal (el cual es menor al precio de
colocacion antes mencionado), de acuerdo con el valor de la UDI vigente en la Fecha de Emision.

IMPORTE DE LA COLOCACION: $303,506,326.16 M.N. (trescientos tres millones quinientos seis mil
trescientos veintiséis Pesos 16/100 Moneda Nacional), el cual resulta de multiplicar el numero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios por el precio de colocacion (el cual es mayor a su valor nominal), de acuerdo con el valor de la
UDI vigente en la Fecha de Emision.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios tienen un plazo de vigencia
maxima de 9,549 (nueve mil quinientos cuarenta y nueve) dias contados a partir de la Fecha de Emision.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES: 28 de mayo de 2013.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS: 27 de mayo
de 2013.

FECHA DE VENCIMIENTO: 20 de julio de 2039.

ACTO CONSTITUTIVO: La emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere el Titulo Global
respectivo, se efectiia por cuenta del fideicomiso irrevocable nliimero 80668 de fecha 27 de mayo de 2013 celebrado
por Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fideicomitente;
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
Emisor, y The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su cardcter de Representante
Comitin. La finalidad principal del Fideicomiso Emisor es llevar a cabo la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

CARACTERISTICAS RELEVANTES DEL ACTIVO SUBYACENTE: El Activo Subyacente es la Constancia
Subordinada Banamex. El tenedor de dicha constancia tiene el derecho al remanente del Fideicomiso CDVITOT por
la cantidad total al momento de la Emision de 41,326,741.37 (cuarenta y un millones trescientas veintiséis mil
setecientas cuarenta y un 37/100) UDIs. Actualmente la Constancia Subordinada Banamex se encuentra suscrita por
el Fiduciario CDVITOT en favor de Banamex, la cual se encuentra subordinada a los Certificados Bursatiles
CDVITOT, a la Constancia Preferente INFONAVIT y a los Certificados Bursatiles Serie B, todos emitidos por el
Fideicomiso CDVITOT, en términos de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso CDVITOT.
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR: El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estard integrado
principalmente por: (i) todos y cada uno de los Derechos Cedidos que corresponden a Banamex bajo la Constancia
Subordinada Banamex, la cual sera cedida al Fiduciario Emisor para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso
Emisor, en términos del Contrato de Cesion (segin dicho término se define mas adelante), (ii) cualquier cantidad
que Banamex entregue al Fiduciario Emisor, incluyendo, sin limitacién el monto de la aportacion inicial del
Fideicomitente descrita en la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso Emisor, (iii) el Producto Neto de la
Colocacion, el cual serd pagado al Fideicomitente, de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso Emisor, (iv) las Inversiones Permitidas en las que se inviertan los fondos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en cualquier momento, (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente Banamex pudiera
afectar al Fideicomiso Emisor para cumplir con los Fines del Fideicomiso Emisor (segin dicho término se define en
el Contrato de Fideicomiso Emisor), y (vi) en general todos los los bienes, derechos y obligaciones junto con todos
sus frutos, productos y accesorios, que han sido o sean cedidos, o de cualquier otra forma transmitidos o adquiridos,
por el Fiduciario Emisor en relacion con el Contrato de Fideicomiso Emisor.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CONFIEREN A SUS
TENEDORES: Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho a recibir el 55% del monto
total de las cantidades que, en su caso, se encuentren disponibles en la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT en forma
semestral, una vez que se hayan aplicado en su totalidad los pagos de: (i) los Gastos Semestrales del Fideicomiso
CDVITOT, (ii) todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT, y (iii) las cantidades
adeudadas bajo la Constancia Preferente INFONAVIT y los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B, en los
términos descritos en este Folleto Informativo y en el Titulo Global que documenta la presente emision.

FUENTE DE PAGO: Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se liquidardn exclusivamente con los recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso Emisor, los cuales provendréan de los recursos remanentes que, en su caso, se
encuentren disponibles en la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT, una vez que se hayan aplicado en su totalidad los
pagos sefialados en el apartado anterior.

INTERESES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios no generaran intereses ordinarios ni moratorios.

CAPITAL NO GARANTIZADO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no contaran con garantia de capital
alguna, por lo que ¢l monto de las Distribuciones pagaderas a los Tenedores durante el plazo de vigencia de la
Emisién, podra ser igual o menor a las cantidades invertidas inicialmente por los Tenedores.




FECHA DE PAGO: El tercer Dia Habil que siga a la fecha en que el Fiduciario confirme al Representante Comun,
la existencia de un Saldo Neto superior al Monto Minimo, segiin se indique en el Aviso de Distribuciones.

LUGAR Y FORMA DE PAGO: Las cantidades que, en su caso, se distribuyan respecto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se pagaran mediante transferencia electronica en cada Fecha de Pago y exclusivamente con
recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F.

REPRESENTANTE COMUN: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple.

FECHA DE EMISION: 28 de mayo de 2013.

FECHA DE LIQUIDACION: 28 de mayo de 2013.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR: $294,177,389.42 M.N. (doscientos noventa y cuatro
millones ciento setenta y siete mil trescientos ochenta y nueve Pesos 42/100 Moneda Nacional). Dicho monto es el
resultado de descontar los Gastos de la Emision a la multiplicacién del numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
por el precio de colocacion y el valor de la UDI en la fecha de la Emision segtin se establece en el apartado “Gastos
Relacionados con la Emision” del presente Folleto Informativo.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REGIMEN FISCAL: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estardn a
lo dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demas aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente.
Tratandose de personas morales, se estard a lo dispuesto en el articulo 20, fraccién X y demads aplicables de la Ley
del Impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estardn obligados a retener y enterar el impuesto,
aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Union en la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En el caso de los intereses generados a favor de
los residentes en el extranjero, el impuesto serd retenido conforme al articulo 195 de dicha Ley y otras disposiciones
aplicables asi como en los términos de los Convenios para Evitar la Doble Imposicion Fiscal que México haya
celebrado con los gobiernos de los paises de los beneficiarios efectivos de los intereses de que se trate. En caso de
que la SHCP, publique reformas o adiciones la Ley del Impuesto sobre la Renta y que las mismas afecten el régimen
fiscal del Tenedor, el mismo debera ajustarse a dichas reformas.

El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. No se asume
la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacidn
particular.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente,
quienes previo a la adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan suscribir una manifestacién en
forma preventiva, sustancialmente en los términos y con el alcance del formato que se adjunta al presente Folleto
Informativo como Anexo F “Formato de Manifestacién del Conocimiento de las Caracteristicas de los Valores
Estructurados a que se refiere el Articulo 7, Fraccion V de estas Disposiciones, asi como los Potenciales Riesgos que
Representan las Inversiones en este Tipo de Valores”.

MANIFESTACION SOBRE LA INVERSION EN VALORES ESTRUCTURADOS: En términos de lo
dispuesto por el Anexo Z de la Circular Unica de Emisoras, en el mercado primario de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el Emisor obtendrd una manifestacion en forma preventiva, sustancialmente en los términos y con el
alcance del formato que se adjunta al presente Folleto Informativo como Anexo F “Formato de Manifestacién sobre
la Inversién en Valores Estructurados”, a fin de que los inversionistas manifiesten expresamente que se encuentran al
tanto de las caracteristicas y riesgos que implica la inversion en “Valores Estructurados” (segun dicho término se
define en la Circular Unica de Emisoras), los cuales corresponden a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Sera
responsabilidad de los intermediarios respectivos obtener dicha manifestacion en el mercado secundario de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

INSCRIPCION EN EL RNV: La inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Fiduciarios surtira efectos
legales en el mismo acto de su inscripcion de conformidad con lo establecido en este Folleto Informativo.
VALUADOR INDEPENDIENTE DE LA CONSTANCIA SUBORDINADA BANAMEX: R2 Financial
Technologies Inc., o cualquier otro designado por Banamex de tiempo en tiempo para llevar a cabo la valuacion de la
Constancia Subordinada Banamex.




AGENTE ESTRUCTURADOR: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex. El Agente Estructurador participé en la estructura y disefio de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios.

EL TIPO DE VALORES A QUE SE REFIERE ESTE FOLLETO INFORMATIVO PODRA NO GENERAR
RENDIMIENTOS O ESTOS SER INFERIORES A LOS EXISTENTES EN EL MERCADO. ASIMISMO,
AL VENCIMIENTO DE LA OPERACION SE PODRA LIQUIDAR UN IMPORTE NOMINAL INFERIOR
AL PRINCIPAL INVERTIDO.

POR LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN REVISAR Y ENTENDER EL
PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE RENDIMIENTOS, LA NATURALEZA DE LA OPERACION, ASi
COMO LOS RIESGOS QUE IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CUYO RENDIMIENTO ESTA
REFERENCIADO AL COMPORTAMIENTO DEL ACTIVO SUBYACENTE DESCRITO EN ESTE
FOLLETO INFORMATIVO, TODA VEZ QUE EL RENDIMIENTO DE LOS INSTRUMENTOS A QUE
EL MISMO SE REFIERE PUEDE TENER UN COMPONENTE SIMILAR AL DE UN INSTRUMENTO
FINANCIERO DERIVADO,

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DESCRITOS EN EL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO NO SERAN OBJETO DE OFERTA PUBLICA. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE
INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I.
INFORMACION GENERAL, 13. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO EMISOR, AL
FIDEICOMITENTE Y AL REPRESENTANTE COMUN, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO DE LAS CANTIDADES INVERTIDAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO EMISOR, DE LAS DISTRIBUCIONES QUE DEBA
HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES INVERTIDAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR
PAGO ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION.

AUN Y CUANDO SE ESPERA QUE DURANTE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, EL FIDEICOMISO CDVITOT CUENTE CON EL FLUJO DE EFECTIVO SUFICIENTE
PARA DISTRIBUIR CANTIDADES POR CONCEPTO DE MONTO REMANENTE, EL CUAL BANAMEX
TIENE DERECHO A RECIBIR UNICAMENTE EL 55% (CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO), A LA
FECHA DE INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EN EL RNV, NO SE
TIENE ANTECEDENTE DE PAGO ALGUNO DEL MONTO REMANENTE.

EL FIDUCIARIO CDVITOT HA PRESENTADO LA INFORMACION FINANCIERA SEGUN LO
ESTABLECE EL ARTICULO 33, FRACCIONES I Y III DE LAS DISPOSICIONES RESPECTO DEL
FIDEICOMISO CDVITOT. EL FIDUCIARIO EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LOS
RESULTADOS Y DESEMPENO FINANCIERO MAS RECIENTE DEL FIDEICOMISO CDVITOT,
SEGUN LO ESTABLECIDO EN LA INFORMACION FINANCIERA PREVIAMENTE REPORTADA, SE
APEGARAN A LAS TENDENCIAS OBSERVADAS EN PERIODOS ANTERIORES E INCLUSO, ESTOS
PUEDEN SER CONTRARIOS A LAS EXPECTATIVAS DE LOS POSIBLES INVERSIONISTAS.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS RECIBIRAN DISTRIBUCION ALGUNA AL AMPARO DE LOS MISMOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON CARACTERISTICAS DISTINTAS DE AQUELLAS RELATIVAS A LOS
INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y DEUDA TRADICIONALES. LA EXISTENCIA DE CANTIDADES
DISPONIBLES EN EL FIDEICOMISO EMISOR PARA LLEVAR A CABO DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, SE ENCUENTRA SUJETA A QUE




EXISTAN CANTIDADES REMANENTES EN EL FIDEICOMISO CDVITOT, UNA VEZ QUE SE HAYAN
APLICADO LOS PAGOS CORRESPONDIENTES A LOS GASTOS SEMESTRALES DE DICHO
FIDEICOMISO, ASi COMO A LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CDVITOT Y EL INSTRUMENTO SUBORDINADO.

EN TERMINOS DE LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA DECIMA SEGUNDA DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO CDVITOT, NAFIN SE ENCUENTRA OBLIGADO A HACER CIERTAS
DISTRIBUCIONES EN FORMA PERIODICA, INCLUYENDO EL MONTO DE LOS GASTOS
SEMESTRALES DEL FIDEICOMISO CDVITOT, LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES CDVITOT, LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE
B, LA CONSTANCIA PREFERENTE INFONAVIT, Y NO ES SINO HASTA QUE DICHOS PAGOS SE
HAYAN APLICADO Y NO HAYA SUCEDIDO NI CONTINUE UN EVENTO DE CARTERA VENCIDA Y
QUE NAFIN PODRA HACER DISTRIBUCIONES CORRESPONDIENTES AL 55% (CINCUENTA Y
CINCO POR CIENTO) DEL MONTO REMANENTE A FAVOR DEL FIDUCIARIO EMISOR, EN SU
CARACTER DE TITULAR DE LA CONSTANCIA SUBORDINADA BANAMEX. A SU VEZ, PREVIO
QUE EL FIDUCIARIO EMISOR PUEDA LLEVAR A CABO CUALQUIER DISTRIBUCION A FAVOR
DE LOS TENEDORES, DEBERA SUFRAGAR LOS GASTOS SEMESTRALES Y SEGREGAR LAS
CANTIDADES NECESARIAS PARA CONSTITUIR O RECONSTITUIR LA RESERVA DE GASTOS.

LA EMISION ESTA DIRIGIDA A PERSONAS FiSICAS Y MORALES QUE EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE ESTEN FACULTADOS PARA ADQUIRIRLOS; INCLUYENDO, DE
MANERA ENUNCIATIVA, MAS NO LIMITATIVA A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y
CALIFICADOS, QUE NO NECESITEN LIQUIDEZ EN SU INVERSION Y CUENTEN CON LOS MEDIOS
SUFICIENTES PARA SATISFACER SUS NECESIDADES DE CAPITAL Y PROBABLES
CONTINGENCIAS ANUALES Y DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION. LOS INVERSIONISTAS
DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION QUE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION SON
INSTRUMENTOS CON CARACTERISTICAS PARTICULARES, LAS CUALES DEBEN CONOCER Y
ENTENDER EN FORMA COMPLETA Y ADECUADA, ANTES DE TOMAR SU DECISION DE
INVERSION, CONSIDERANDO, ENTRE OTRAS, LAS QUE SE DETALLAN EN EL SIGUIENTE
PARRAFO.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (i) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL
MERCADO, (i) OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR SOLO UNA PARTE DE LOS FLUJOS
REMANENTES QUE, EN SU CASO, SE ENCUENTREN DISPONIBLES EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO CDVITOT, LOS CUALES SERAN VARIABLES, INCIERTOS O INCLUSIVE PUDIERAN
NO GENERARSE, Y (iii) NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA.

DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS, LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DENOMINADOS VALORES ESTRUCTURADOS, NO DEBEN CONTAR
CON UNA CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA, EN VIRTUD DE QUE SUS
RENDIMIENTOS NO DEPENDEN DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL FIDUCIARIO EMISOR O DE
LA EMISION. SOLAMENTE EN EL CASO DE QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DENOMINADOS VALORES ESTRUCTURADOS SE ENCUENTREN REF ERIDOS A ACTIVOS
FINANCIEROS QUE SEAN VALORES REPRESENTATIVOS DE UNA DEUDA, ES DECIR, QUE SU
OBLIGACION DE PAGO IMPLIQUE EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES, DEBERAN CONTAR
CON UNA CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA, LO CUAL NO ES EL CASO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS A QUE SE REFIERE EL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS. LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS PODRIiAN NO
TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO.

gaaanaannannnnnNnnnnnNan



Agente Estructurador

A
accival

Casa de Bolsa

Banamex

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.v.,,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

La Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (denominados Valores Estructurados) que se describe en este
Folleto Informativo fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentran inscritos con el No. 0204-4.00-2013-001, en el Registro Nacional de Valores. Los
Certificados Bursitiles Fiduciarios son aptos para ser objeto de cotizacion y listado de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Folleto Informativo, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencioén de las leyes.

El presente Folleto Informativo se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Emisor.

Asimismo, el Folleto Informativo puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.eob.mx,

asi como en el portal del Emisor www.mlﬁn.cmm‘norminI?contcmfservicios-en-[it_leafﬁduciar'm-cn:
linea/prospectos.htm).

Meéxico, D.F. a 28 de mayo de 2013.

Autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para su publicacién 153/6576/2013 de fecha 24 de
mayo de 2013,




Indice:

L.~ INFORMACION GENERAL ...coocoovveemreciseeremssiieooeessoseseeeeesssssseseeeseseeseseeeoeeooeeeeeeoeeeeooeeeoeeeoe 10
11 Glosario de Términos y DefiniCiones ..............ocoovivviveiiioroiooeooeooooooooo 10
1.2 e Ll ST R ——————— e 21
1.3, Factores de RIBSBO ..covesrenssnssioriosanwsostaviss hiimes e simes e 5088 555005 e s oo seen et s 27
1.4, 9401 0 51 o/ IO 35
[.4.1 Otros valores emitidos por el Fideicomiso CDVITOT ..oov..oovvoeooomoooooooooooo 35
1.4.2. Otros valores emitidos por el Fideicomiso EMiSOT..............oovvoovvosoroooooooooooo 35
1.5, Dacumentos de cardeter pUblCO ... ..ottt 36
[T LA EMISION oo ccssssssess st oot eesesess oo s 37
1.1, Caracteristicas de 108 VAIOIES.............ccouismumioiinimimiiotssiosoosisiesssmmsseesssssesssomsssesseessessssees e 37
I.1.1 G0 o N T SR———— s 37
1.1.2 R lile L SR —————————— et S 37
I.1.3 Fideicomisarios en Primer Lugar OSSOSO U TYPOPU USSR 37 |
11.1.4 Organos del Fideicomitente que aprobaron llevar a cabo la Emision .............oocoovveoevosooo 37
IL.1.5 Valuador INAependiente ........uuimiisiiniissimsinimsmmiesisiissmmsmmmemmersesmmmoesssssmosseorsessssennes oo 37
I1.1.6 (150 S o R———————— st 37
IL.1.7 el 0, —————————————— s v 37
I.1.8 Numero de Certificados Bursatiles o L e N
I1.1.9 INUTHICT0/ A8 SETICS . sssssussssusuassssivressisssansisssibstass sissiions ssesdiiisstssioninssmmmmmonsemmanmnesmsmsessoesraseoesssemme st et e 37
153 PLV RN (o ) o e—————————— s 37
IEU I < - T—————— e 38
IL1.12- Denominacion de 105 Certificados..........uuucuimmmmumniineeerveereseecsessosseseesessesssosssseos oo 38
Y ELE S (o LU0 o Tenm—————————a s 38
[1.1.14 " Monto de la Emisién e Importe de la Colocacion en Moneda Nacional ............ooooo 38
IL1.15  Plazo de Vigencia de 1a EMISION ......cccuuummmmisimcermsssssssssissasonsssssemseessessassssssossosseeeeeeemmmeseoesooon 38
IL116 | Ferhmide VOMOUIOIUD summsesonessisssssssmssvssstasiatiodsssssiosisibassieaiasiosssssmmmmmmmnmorsssreecesossemsessoesssesssesmsssseesn 38
IS, T B L (R —————— 38
IL1.18  Patrimonio del FideicomiSo EMISOT .........ccuuummmmuccrierrereeeeeeoeeeecseessees oo oo 38
I1.1.19  Derechos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a sus 1enedores .....ceveverinniirisinsiienens 39
P G 5 T S ——————— e 39
IL1.21  Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ...........coooooovomoorrvrooooo 39
D022 Peehimiel PUBD, coomsormessseosssontinsiississssossissssssibsstocsss sy i es s ormemmemmreresssone s seems e ceossessessose o 39
UGS I s D L —————een 39
ISR G0 ——— 39
ST o4 o L E——————————————— 39
1,26 Foeha de LAGUIRHGION 1scunmumssinsssiassssisarsssissstssissomsss st o 39
IL.1.27  Recursos netos que obtendré el EMiSOr.........uvrveevvveeeveeecreoseoneoooeoseesooooooooooo 39
II.1.28  Depositario L bbb n e sa e a s casse e s s easnenstenesersesesenessstsennenns 30)
I1.1.29  Reégimen FiSCal APlCADIE .............cciscuuuemiiviimmmossssssssseniassisassseessesesssssmmsmonsssesseeeseeeesemmsos oo 40
M1.30  POSIbIOSTAGGUIRSIIER iesossosionissisussussisssssissssstossions sissesrs 53555555 wEa o mesmmonesos esmemmmmessssoreessemeseme oo 40
ILI31 - Manifestacion sobre la Inversion en Valores EStrUCtUrAdOS. ............vvovvooorooooosoooooo 40
IL.132 Legislacion APHCabIE. ............uuiweriemierseiecsesiessassssssssosesmmsesssssemssessessessossesseeeeeees oo oseessesoosos 40
[1.1.33  Autorizacién y Registro de 12 CNBV ..........ccommmimomsesssseeceemmonseesseremsssossoeooooeeoseeeeoeeeosesseeeee oo 40
11.2. Desting te 108 FONAOS, . onviosssiorecscoessitinsisshiatsvenss s iomesnen senmeesssrarrsneess mas e oss sommessen et emmtasossssas 42
1.3, Gastos Relacionados con la Emision .............cccooiooroi oo 42
La informacion contenida en esta seccién se incluye con caracter informativo, en virtud de que los valores ya fueron
COLOBAAOS 1 1011rsssrrrssssrassssimsssistossisssasssssissss s vt i e st s s 528mm1 s ressres s s ssemas e ms e se et sesst e oot 43
1.4, Funciones del Representante COMUN................ocoveuierioniieeeeeereese oo 44
IL.5. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Emision ... 46
L, A COPEIRAUCTON ssomcscsssesososissssisishsssss s st 555560886 mmemmmsensmommcsecrsomommomeosemeossctmsessse e 47
HL1. DesCripeion GEREral ................ovuiiiiiiiiiiiriesinnetiee s eos et oo 47
111.2 Patrimonio del Fideicomiso EMISOT ...............covuooimuiviieririeieeeeeeeoeeeeeeeo oo 47
111.2.1 Descripeion de 10s ACtivos FIdeICOMItIAOS ...............ueeruuemersieeeeeeeeseseeeeeeesoeeeeoeoooeoeooooosoeeeeesoeos 47




1
i

@ W 9 W W W VW ¥V P WV V¥V Y v Y v Y VvV v O 9 e O v @ VvV VYV vV vV v s

[11.2.2  Evolucién de los Activos Fideicomitidos, incluyendo Sus ingresos........coceveeceecrernueererersnensssssssssesennns 48
111.2.3 CONLTALOS Y ACUETAOS ...ttt ettt e ae st etesesee et ssaesaessesesereassasaserenssrenestssessoneanenes 49
11.2.4 Procesos Judiciales, ADMInistrativos 0 ArDItrales.............ccco.eueeeueuiiivserereresesssseesteneseresesenssesesesesens 80
ITL.3.  Posibles ESCENArios A€ PAZO ..........uuuiiiiiiiiiii e, 81
I11.3.1 G al it v in e s S aEIM013 00 i vsmsmesm mans a8 e dvm s e e m A A A EE S8 880 434S A TS 81
I11.3.2  Supuestos Base del Modelo GENeEral ..............cooiiiiiiiiiiii e 81
II1.3.3  Analisis de la Variacion en el Monto de Amortizacion de los Créditos Hipotecarios ............ccoocoeovvnnn.n. 82
1.4 FIdEICOMILENTE ... oottt et e e e et r et e e e e e et te e nn 89
IL.5 Deudores REIEVAILES ........c.oiuiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e e e ernes 91
II1.6 Administradores U OPEradOres. ........oouiiiaiiieiiiii e e 91
1.7 Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de 10s Valores ............cocvvveverernn.. 91
IV.  INFORMACION FINANCIERA ......cotiiiimirmmiiimmssiesssnssssssissosesnssesssseseesssssssssessssossssssesssssssseosssssssmsesessesssne 92
V.1 Informaci6n Financiera del Fideicomiso CDVITOT ..., 92

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo se incorpora por referencia el reporte anual
del Fideicomiso CDVITOT por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, presentados a la CNBV
y ala BMV el 30 de abril de 2012 y 30 de abril de 2013 correspondientemente, los cuales estan disponibles en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del Fiduciario Emisor en
la direcCion WWW.NATINLCOM ... ..ottt et 92
Adicionalmente, se incorpora por referencia a esta seccion del Folleto Informativo el informe mensual del
Fideicomiso CDVITOT por el mes de marzo de 2013, presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de abril de 2013, el
cual esté disponible en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx y en 1a pagina de internet

del Fiduciario Emisor en la direccion Www.nafIn.COM .........oooimrimiie e, 92
v.2 Informaci6n Financiera del Fideicomiso EMISOT. ..........ccoooimmiree it 93
V' ADMINISTRACION.........csirermiienittesaesseeeessesee st sssssesesesssssesssesse e sesesstseessesessss e sesesseaseesssssesssssssesessassseessesen 94
VT AUAIEOTES EXLEITIOS ... eviiiieiiiiiie ittt ettt e e e e e e e e e e e e e e 94
V.2 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de INterés.............cccooovvrvioiioe oo, 94
VI PERSONAS RESPONSABLES ..ottt sttt av e seeree et e et e see et aasesssesesassssesseaneesetesessesssesrsssssens 95
ANEXOS ..ot sttt et e et st et et ets s te s e e s ebe st e b e st s ae e e e et et e s ee e et art et et et et e et et eat et e ee s e et eeerentansenssrene et 101
ANEXO A: OPINION LEGAL ..o eveeeeeeeseeseeeeseseesessessessessessesseseeseseessesssesses s ee s oe e es oo 102
ANEXO B: TITULO QUE AMPARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ... 103
ANEXO C: CONTRATO DE FIDEICOMISO .......coooosteeessressessessesssseseesesssneess st assssesensessssssssssssssesessssess sresresssoss 104
ANEXO D: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL FIDEICOMISO CDVITOT POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, ..0uvvvviiiieiteteeeeseesveseessasssssssssessessesssssseesseseesseseseseeses 105
ANEXO E: REPORTE DE VALUACION RESPECTO DE LA CONSTANCIA SUBORDINADA BANAMEX 106
ANEXO F: ANEXO “Z” DE LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS .....ooovovivevereieeosses oo 107
ANEXO G: DOCUMENTO EXPLICATIVO QUE SENALA LAS DIFERENCIAS ENTRE ..o 108
LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) Y LAS NORMAS INTERNACIONALES............. 108
DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS).....veeeevereeeeeeeeeeeeeseseseesesesssessesseessesssessesseees s e eseseeeeeeee oo oee. 108

Los anexos que se adjuntan al presente Folleto Informativo forman parte integral del mismo.

Ningin apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté
contenida en este Folleto Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informaciéon o declaracién que no esté contenida en este Folleto Informativo debera
entenderse como no autorizada por el Fideicomitente ni el Fiduciario.
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I.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos con maytscula inicial que se sefialen en este Folleto Informativo tendran el significado que se les
atribuye en su forma singular y/o plural y que se presentan en la siguiente lista:

Términos y Definiciones relativos al Activo Subyacente:

“Activo Subyacente”

“Administrador”

“Agencias Calificadoras”

“Aportaciones
Patronales”

“Cantidades Excluidas”

“Cantidades Incluidas”

“Certificados Bursatiles

CDVITOT”
“Certificados

Bursatiles
Serie B”

“Cobranza”

Fiduciarios

“Constancias Preferentes”

“Constancia
Banamex”

Preferente

L. Informacion General

significa, la Constancia Subordinada Banamex.

significa, el INFONAVIT como administrador de los Créditos Hipotecarios y del derecho a
efectuar reclamaciones bajo los seguros, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso
CDVITOT.

significa, cualquiera de las sociedades denominadas Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch
México, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V.

significa, el monto de las aportaciones del 5% (cinco por ciento) sobre el salario diario
integrado de los trabajadores a su servicio que realiza su patrén al INFONAVIT en términos
del articulo 29 de la Ley del INFONAVIT.

significa, de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso CDVITOT,
cualquier cantidad que venza o se devengue (independientemente de cuando sea cobrada) con
respecto a las Constancias Subordinadas en el periodo que termina en (y no incluye) la fecha
de corte correspondiente con respecto a cualquier pago bajo las Constancias Subordinadas
devengado hasta (y sin incluir) la fecha de corte correspondiente.

significa, de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso CDVITOT,
cualquier cantidad que venza o se devengue (independientemente de cuando sea cobrada) con
respecto a las Constancias Subordinadas en el periodo que inicia con (e incluye) la fecha de
corte correspondiente con respecto a cualquier pago bajo dichas Constancias Subordinadas
devengado a partir de que (e incluyendo) la fecha de corte correspondiente.

significa, los certificados bursatiles fiduciarios serie A con clave de pizarra “CDVITOT-11U”
emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT y colocados entre el gran piblico inversionista.

significa, los titulos de crédito que han sido emitidos y colocados entre el gran publico
inversionista por el Fiduciario CDVITOT con clave de pizarra “CDVITOT11-2U”, con un
valor nominal de 100 (cien) UDIs cada uno, con cargo al patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT, de conformidad con los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV, como resultado de la
cancelacion de la Constancia Preferente propiedad de Banamex, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios el monto total de las Cantidades Incluidas
que sean efectivamente cobradas por el Administrador, menos la comisién por administracion
y los gastos de cobranza que puedan ser deducidos de conformidad con el Contrato de
Administracion CDVITOT.

significan, conjuntamente, la Constancia Preferente Banamex y la Constancia Preferente
INFONAVIT.

significa, la constancia de derechos de cobro que era propiedad de Banamex con un valor, al

momento de su emision, de 22,723,546.57 (veintidés millones setecientos veintitrés mil
quinientas cuarenta y seis 57/100) UDIs, suscrita por el Fiduciario CDVITOT, la cual se
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“Constancia Preferente
INFONAVIT”

“Constancias
Subordinadas”

“Constancia Subordinada
Banamex”

“Constancia Subordinada
INFONAVIT”

“Contrato de
Administracion”

“Contrato de
Administracion
Maestra”

“Contrato de Cesion”

"Contrato de Fideicomiso
CDVITOT”

“Contrato Marco de
Cesion”

encontraba subordinada en cuanto al derecho y prioridad para recibir pago de principal e
intereses en términos de Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, y
que ha sido cancelada y sustituida por los Certificados Bursatiles Serie B.

significa, la constancia de derechos de cobro propiedad del INFONAVIT con un valor al
momento de su emision de 18,942,753.43 (dieciocho millones novecientos cuarenta y dos mil
setecientos cincuenta y tres 43/100) UDISs, suscrita por el Fiduciario CDVITOT, la cual se
encuentra subordinada en cuanto al derecho y prioridad para recibir pago de principal e
intereses en términos de Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significan, conjuntamente, la Constancia Subordinada Banamex y la Constancia Subordinada
INFONAVIT.

significa, la constancia de derechos al remanente del Fideicomiso CDVITOT por la cantidad
total al momento de su emisién de 41,326,741.37 (cuarenta y un millones trescientas veintiséis
mil setecientas cuarenta y un 37/100) UDIs, suscrita por el Fiduciario CDVITOT, la cual se
encuentra subordinada a los Certificados Bursatiles CDVITOT, a la Constancia Preferente
INFONAVIT y a los Certificados Bursatiles Serie B, todos emitidos por el Fideicomiso
CDVITOT, en términos de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT.

significa, la constancia propiedad del INFONAVIT con un valor de 34,450,708.18 (treinta y
cuatro millones cuatrocientos cincuenta mil setecientas ocho 18/100) UDIs, suscrita por
NAFIN, en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, la cual se encuentra
subordinada a los Certificados Burséatiles CDVITOT y al Instrumento Subordinado, ambos
emitidos por el Fideicomiso CDVITOT, en términos de la Clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significa, el contrato de prestacion de servicios de administracion y cobranza celebrado entre el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT y el INFONAVIT para que éste lleve a cabo la
administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios, incluyendo la
reclamacion de cualquier cantidad bajo los seguros y el mantenimiento y enajenacién de los
Inmuebles Adjudicados, en su caso, mediante un mandato sin representacion del fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT.

significa, el contrato de prestacién de servicios que celebran el fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT y el Administrador Maestro.

significa, el contrato de cesién que celebran Banamex, como cedente y el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor, como cesionario, por medio del cual Banamex cede en favor del
Fiduciario del Fideicomiso Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, los
Derechos Cedidos al amparo de la Constancia Subordinada Banamex de fecha 27 de julio de
2011.

significa, el contrato de fideicomiso irrevocable numero 80632 de fecha 27 de julio de 2011,
celebrado por Banamex y el INFONAVIT como fideicomitentes, HSBC, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de representante
comun, NAFIN, en su caracter de fiduciario, Administradora de Activos Financieros, S.A., en
su caracter de administrador maestro y el INFONAVIT en su caracter de administrador.

significa, el contrato marco de cesién onerosa y administracion de crédito hipotecarios
celebrado entre el INFONAVIT y Banamex el 10 de junio de 2008, mediante el cual cierta
porcion de los derechos sobre los Créditos Hipotecarios originados por el INFONAVIT serian
cedidos en favor de Banamex y cuya administracién y cobranza fue conservada por el
INFONAVIT.
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“Convenio Infonavit significa, en forma conjunta el Contrato Marco de Cesion, segtin el mismo ha sido modificado

Total”

“Convenio Modificatorio”

“Créditos Hipotecarios”

“Créditos Hipotecarios
Vencidos”

“Crédito no Elegible”

“Cuenta del Fideicomiso
CDVITOT”

“Descuentos en Nomina”

“Deudor Hipotecario”

“Empresas Empleadoras”

de tiempo en tiempo, y el Convenio Modificatorio, asi como cualquier otro documento
celebrado en relacion con la modalidad Infonavit Total.

significa, el convenio de fecha 22 de diciembre de 2009 a través del cual se modificé el
Contrato Marco de Cesion.

significan, los créditos con garantia hipotecaria y sus accesorios, incluyendo los seguros y la
Garantia Genworth, mismos fueron cedidos por INFONAVIT y Banamex al Fideicomiso
CDVITOT y cuya contraprestacion por dicha cesion recibieron la Constancia Preferente
INFONAVIT, la Constancia Preferente Banamex, la Constancia Subordinada INFONAVIT y
la Constancia Subordinada Banamex.

significan, los Créditos Hipotecarios con respecto de los cuales el Deudor Hipotecario
respectivo no haya pagado 6 (seis) amortizaciones mensuales, después de que haya
transcurrido cualquier periodo de prorroga al que dicho acreditado tenga derecho.

significa, un Crédito Hipotecario respecto del cual una o més de las declaraciones hechas por el
INFONAVIT o Banamex, en su caracter de cedentes en el Contrato de Cesién CDVITOT, en
relacion con los Créditos Hipotecarios, en términos de la Clausula Quinta del Contrato de
Cesiéon CDVITOT, no sea total o parcialmente correcta y por lo tanto (i) se afecte la validez o
exigibilidad de los derechos del Fiduciario CDVITOT con respecto de dicho Crédito
Hipotecario (incluyendo, sin limitacién, que el Deudor Hipotecario respectivo tenga, por la
circunstancia que hace que la o las declaraciones no sean correctas, defensas legales que
afecten la exigibilidad de los contratos que documentan dicho crédito) o (ii) se generen
condiciones que no permitan el cumplimiento pleno por parte del Deudor Hipotecario
respectivo de sus obligaciones de pago bajo dicho crédito en la forma que corresponderia si esa
o esas declaraciones hubieran sido correctas.

significa, la cuenta al nombre del Fiduciario CDVITOT y administrada por éste para los
efectos establecidos en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significa, el monto de los descuentos sobre el salario diario integrado que realiza el patrén
sobre los salarios de los trabajadores a su servicio conforme a lo previsto en los articulos 97 y
110 de la Ley Federal del Trabajo, para el pago del Crédito Hipotecario otorgado por el
INFONAVIT.

significa, cada una de las personas fisicas acreditadas bajo los Créditos Hipotecarios.

significan aquellas empresas que tienen contratado a un Deudor Hipotecario.
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“Evento de Cartera
Vencida Acumulada”

significa, que en cualquier fecha de pago del Fideicomiso CDVITOT que ocurra durante la
vigencia de la emisién de los certificados bursétiles colocados y emitidos al amparo de dicho
fideicomiso, el porcentaje que resulte de dividir el (i) el saldo insoluto de los Créditos
Hipotecarios Vencidos desde la fecha de corte hasta la fecha de determinacién correspondiente
a la fecha de pago anterior, entre (ii) el saldo insoluto total de principal de los Créditos
Hipotecarios vigentes en la fecha de corte, sea mayor que el porcentaje maximo que
corresponda a una fecha de pago, conforme a la siguiente tabla:

“Fecha de Instruccion”

“Fideicomiso

CDVITOT”

“Fiduciario CDVITOT”

“Gastos de Cobranza”

“Garantia Genworth”

“Gastos Semestrales del
Fideicomiso CDVITOT”

T

Fecha de Pago Porcentaje Miximo
1 4.00%
2 8.00%
3 12.00%
4 y hasta la Fecha de 16.00%
Vencimiento

significa, la fecha en que el INFONAVIT instruya al Fiduciario CDVITOT la venta del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la Clausula Novena del
Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significa, el fideicomiso constituido mediante el Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

significa, Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso CDVITOT.

significan, los gastos descritos en el inciso F) de la seccion 111.2.3.4 del presente Folleto
Informativo.

significa, la garantia que otorgd Genworth Seguros México, S.A. de C.V., la cual actualmente
ha modificado su denominacién social a HDI Seguros, S.A. de C.V. en términos de cierto
contrato de seguro mediante el cual dicha compafifa aseguradora se obligé a cubrir hasta 6
(seis) amortizaciones mensuales bajo cada Crédito Hipotecario, durante los primeros 5 (cinco)
afios de su vigencia.

significan, los siguientes gastos:

@) los honorarios del Fiduciario CDVITOT,

(ii) los honorarios del representante comin del Fideicomiso CDVITOT,

(iii) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables, para mantener el registro de los Certificados Bursatiles CDVITOT y, €n su
caso, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B en el RNV y su listado en la BMV, y
aquellos derivados de cualquier publicacion,

(iv) los honorarios del Contador Independiente del Fideicomiso CDVITOT,

) los honorarios del administrador maestro del Fideicomiso CDVITOT, y

(vi) los honorarios de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V.
y Fitch México, S.A. de C.V. o cualquier otra agencia que determine la calificacion de los
Certificados Bursatiles CDVITOT (salvo en aquellos casos en donde no existan cantidades

suficientes en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso CDVITOT).
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“INFONAVIT”

“Infonavit Total”

“Inmuebles Adjudicados”

“Instrumento
Subordinado”

“Meta de Originacién”

“Monto de Pago de
Interés del Instrumento
Subordinado”

“Monto Remanente”

“Monto de Pago
de Interés CDVITOT”

“Prima”

“Programa”

“Porcentaje Instrumento
Subordinado”

“Porcentaje CDVITOT”

significa, el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.

Significa, la modalidad de originacion de Créditos Hipotecarios implementada por el
INFONAVIT y Banamex, a través de la cual, cierta porcién de los derechos sobre dichos
créditos son cedidos en favor de Banamex.

significa, cualquier Inmueble que llegue a ser propiedad del fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT por cuenta del Fideicomiso CDVITOT, por adjudicacién judicial o por acuerdo
entre el Administrador y el Deudor Hipotecario respectivo.

significa, seglin sea el caso, la Constancia Preferente INFONAVIT y/o los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B. '

significa, el objetivo de originacion de Créditos Hipotecarios, cuya porcién fue objeto de una
cesién onerosa en favor de Banamex bajo los términos y condiciones previstos en el Convenio
Infonavit Total.

significa, el monto de intereses pagaderos con respecto al Instrumento Subordinado en una
fecha de pago que se determinara de conformidad con los términos y condiciones establecidos
en el documento que ampare a dicho Instrumento Subordinado 0, en su caso, en el titulo que
documente a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B, segun sea el caso.

significa, el monto al cual tiene derecho a recibir Banamex como titular de la Constancia
Subordinada Banamex, cuya cantidad sera el monto total de los recursos disponibles en la
cuenta del Fideicomiso CDVITOT una vez que se hayan aplicado los pagos previstos en los
numerales (1) a (11) del inciso (b) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT y no exista pago pendiente respecto a los gastos semestrales de dicho Fideicomiso
CDVITOT.

significa, el monto de intereses pagaderos, respecto de los Certificados Bursatiles CDVITOT,
en una Fecha de Pago que se determinara de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el titulo que documente dichos Certificados Bursatiles CDVITOT.

significa, una cantidad equivalente al 20% (veinte por ciento), sobre el Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT en la Fecha de Instruccion.

significa, el programa de colocacion de los Certificados Bursatiles CDVITOT, autorizado el 19
de julio de 2011 por la CNBV mediante el oficio nimero 153/31107/2011, hasta por la
cantidad de $6,000,000,000.00 M.N. (seis mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o
su equivalente en UDIs.

significa, el porcentaje que resulte de la siguiente formula:

Porcentaje Instrumento Subordinado=__ SIP_ * 100
CHV

En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal del Instrumento Subordinado

CHV = el equivalente en UDIs del saldo insoluto total de todos los Créditos Hipotecarios
vigentes en la Fecha de Determinacion inmediata anterior a la Fecha de Pago para la cual se

haga el calculo.

significa, el porcentaje que resulte de la siguiente formula:
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“Reporte de Cobranza”

“Reporte de
Distribuciones del

Fideicomiso CDVITOT”

“Saldo Insoluto de
Principal de los

Certificados Bursatiles

CDVITOT”

“SMGDF o Salario
Minimo General
Vigente del Distrito
Federal”

Porcentaje CDVITOT = SIP_* 100
CHV

En donde:
SIP: Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT

CHV: el equivalente en UDIs del saldo insoluto total de todos los Créditos Hipotecarios
vigentes en la fecha de determinacion inmediata anterior a la fecha de pago para la cual se haga
el célculo.

significa, el reporte que deberd entregar un representante del Administrador al fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT, al representante comun de los tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT y a las Agencias
Calificadoras en términos del inciso M) de la seccion 111.2.3.4 del presente Folleto Informativo.

significa, el reporte en que el representante comin de los tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT preparard 2 (dos) Dias
Habiles antes de cada fecha de pago y que describira las Distribuciones correspondientes a esa
fecha de pago.

significa, en relacion con los Certificados Bursatiles CDVITOT (i) para el periodo entre su
fecha de emision y su primera fecha de pago, un monto en UDIs equivalente al valor nominal
de los Certificados Bursatiles CDVITOT; y (ii) a partir de su primera fecha de pago y hasta la
fecha de su liquidacion total para la fecha en que se haga la determinacion, el monto en UDIs
que resulte de la siguiente formula:

SIP = SIP., — AM

En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles CDVITOT.

SIP.; = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT en su fecha de
pago inmediata anterior (antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes a
dicha fecha de pago).

AM = Monto en UDIs equivalente al monto de la amortizaciéon de principal que se haya
efectuado con respecto a todos los Certificados Bursatiles CDVITOT en su fecha de pago

inmediata anterior.

El saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil CDVITOT se calculara con base en
la siguiente formula:

SIPI = SIP /4,381,081

En donde:

SIPI = saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil CDVITOT.

SIP = saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursatiles CDVITOT.

significa, el salario minimo general vigente en el Distrito Federal que de tiempo en tiempo, se

determine por la Comisién Nacional de Salarios Minimos, y que en cualquier caso sera
aplicado a 30.4 dias.
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“TC]”

[ TCP”

“ VSM ”»

“UDI”

significa, Tasa Constante de Incumplimiento.

significa, Tasa Constante de Prepago.
significa, veces el SMGDF.

significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversién cuyo valor en Pesos publicara
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el
Decreto por el que se establecen las obiigaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de
la Ley del Impuesto sobre la Renta. publicado en el Diario Oficial de la Federacién los dias 1°
y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI
por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucién de la
UDI. En el caso de que Banco de México no publique una nueva unidad en sustitucién de la
UDI, el Fiduciario Emisor calculara quincenalmente una unidad sustituta y se la comunicara
por escrito al Representante Comiin. Con dicho propdsito, la variacién porcentual del valor de
dicha unidad sustituta del dia once (11) al dfa veinticinco (25) de cada mes ser4 igual a la
variacién porcentual del INPC en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacion
porcentual del valor de la unidad sustituta del dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del
mes inmediato siguiente sera igual a la variacion porcentual del INPC en la primera quincena
del mes referido en primer término. Para determinar las variaciones del valor de la unidad
sustituta correspondientes a los demas dias calendario del periodo de calculo, la variacion
porcentual quincenal del INPC inmediato anterior a cada uno de esos periodos de caleulo se
distribuira entre el niimero de dias calendario comprendido en el periodo de calculo de que se
trate, de manera que la variacién porcentual del valor de la unidad sustituta en cada uno de €s0s
dias sea uniforme.

Términos y Definiciones relativos a la Emision:

“Aviso de Distribuciones”

“Banamex”
“Cedente”

“Certificados
Bursitiles Fiduciarios”

“Circular Unica de
Emisoras”

“Contrato de Cesi6n
CDVITOT”

significa, el aviso que debera entregar el Fiduciario Emisor al Representante Comuin, en
términos de la Clausula Novena del Contrato de F ideicomiso Emisor.

significa, Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex.
significa, Banamex.

significa, los certificados bursatiles fiduciarios, de los denominados valores
estructurados, emitidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV y en
cumplimiento de los fines del Contrato de F ideicomiso Emisor.,

significa, las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores ya
otros participantes del mercado de valores.

significa, el contrato de cesién celebrado por el INFONAVIT y Banamex, como cedentes
y NAFIN, en su carécter del fiduciario del F ideicomiso CDVITOT, como cesionario, por
medio del cual INFONAVIT y Banamex ceden a favor de NAFIN, para beneficio del
patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, los derechos sobre los Créditos Hipotecarios y el
derecho a efectuar reclamaciones bajo determinados seguros.
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“Contrato de
Fideicomiso Emisor”

“Cuenta del Fideicomiso
Emisor”

“Derechos Cedidos”

“Distribuciones”

significa, el contrato de fideicomiso irrevocable niimero 80668 de fecha 27 de mayo de
2013, celebrado por Banamex en su caracter de fideicomitente, con Nacional Financiera,
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Emisor y The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Miiltiple, en su cardcter de representante comin de los Tenedores, celebrade con
la finalidad de (i) la afectacion por el Fideicomitente de los Derechos Cedidos bajo la
Constancia Subordinada Banamex al Fideicomiso Emisor, en términos del Contrato de
Cesion, (ii) emitir y colocar los Certificados Bursétiles Fiduciarios, (iii) recibir y aplicar
el Producto de la Colocacion en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso
Emisor, (iv) efectuar Inversiones Permitidas, (v) distribuir las cantidades depositadas en
la Cuenta del Fideicomiso Emisor en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso Emisor y (vi) realizar cualesquiera otros actos o actividades ilicitas que
puedan ser necesarias, aconsejables, convenientes o incidentales a las anteriormente
descritas.

la cuenta a nombre del Fiduciario del Fideicomiso Emisor y administrada por éste para
los efectos descritos en el inciso E) de la seccion I11.2.3.2.1 del presente Folleto
Informativo.

significan, los siguientes derechos que integran la Constancia Subordinada Banamex, de
los cuales Banamex es titular, en su cardcter de fideicomisario en tercer lugar del
Fideicomiso CDVITOT, los cuales, en esta misma fecha cede en forma irrevocable al
Fiduciario Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, mediante la
celebracion del Contrato de Cesion:

1. Recibir el 55% del Monto Remanente que, en su caso, se llegue a
generar en el Fideicomiso CDVITOT en forma semestral, una vez que
se hayan hecho todas las Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso CDVITOT;

2. Girar ciertas instrucciones al Fiduciario CDVITOT, a efecto de llevar a
cabo las Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en
el segundo parrafo de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT;

3. Recibir del Fiduciario el reporte de distribuciones a que se refiere el
inciso (b) de la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT;

4. Otorgar su consentimiento para llevar a cabo modificaciones al
Contrato de Fideicomiso CDVITOT y sus anexos, en el entendido que
aquellas modificaciones que impliquen cambios sustanciales a dicho
contrato, o a juicio del representante comiin de los tenedores de los
Certificados Bursatiles CDVITOT, les pueda causar algin perjuicio,
también deberan ser aprobadas previamente por la asamblea general de
tenedores de dichos certificados, conforme a lo establecido en el inciso
(b) de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT; y

5. Cualquier otro derecho que en términos del Contrato de Fideicomiso
CDVITOT le corresponda como titular de la Constancia Subordinada

Banamex.

significan, los pagos que el Fiduciario del Fideicomiso Emisor deba de efectuar en una
fecha de pago de conformidad con el inciso G) de la seccion 111.2.3.2 del presente Folleto
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“Emisién”

“EMISNET”

“Estructurador”

“Fecha de Cierre”

“Fecha de Emision”
“Fecha de Liquidacién”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomiso Emisor”

“Fideicomitente”

“Fiduciario Emisor”

“Fines del Fideicomiso
Emisor”

“Folleto Informativo”

“Gastos de la Emisién”

'———'

Informativo.

significa, la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por NAFIN en su carcter
de Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

significa, el Sistema Electrénico de comunicacién con Emisoras de Valores que
mantiene la BMV, y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
http://www.emisnet.bmv.com.mx.

significa, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex, en su caracter de estructurador de la Emision.

significa, el dia en el que se lleve a cabo la liquidacién de la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV.

significa, el 28 de mayo de 2013.
significa, el 28 de mayo de 2013.

significa, el tercer Dia Habil que siga a la fecha en que el Representante Comun entregue
al Fiduciario Emisor la Instruccién de Pago.

significa, el 20 de julio de 2039.

significa, el fideicomiso irrevocable nimero 80668, constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso Emisor, junto con las modificaciones al mismo que, en su caso, sean
acordadas en el futuro de acuerdo con la Clausula Vigésima Tercera del mismo,
celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y €l Representante Comtn, con base en
el cual serdn emitidos los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

significa, Banamex.

significa, Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria, o aquélla institucién que lo sustituya de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso Emisor.

significa, los fines establecidos en la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso
Emisor.

significa el presente folleto informativo.
significan, los siguientes gastos:

(D) las comisiones por estructuracion que sean pagaderas al Estructurador,
mis el IVA correspondiente;

(ii) los honorarios del Fiduciario Emisor por la aceptacién de su cargo en
el Fideicomiso Emisor, mas el IVA correspondiente;

(iii) los honorarios del Representante Comun por la aceptacion de su cargo
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Contrato de
Fideicomiso Emisor, mas el IVA correspondiente;

(iv) los honorarios del Valuador Independiente por la valuacién de la
Constancia Subordinada Banamex, mas el IVA correspondiente; y
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“Gastos Semestrales”

‘SIVA”

“Instrucciéon de Pago”

“Inversiones Permitidas”

“LGTOC”

“LMV”

) el monto de los derechos, honorarios y gastos derivados de la Emisién
y colocacién de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, incluyendo, sin
limitar, los derechos derivados de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en el RNV, los honorarios por el listado de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios en la BMV, por el depésito del
Titulo Global en el Indeval, honorarios de asesores legales y auditores
aprobados por el Fideicomitente, los gastos causados por la impresién
del Folleto Informativo y por cualquier otra publicacién, mas el IVA
correspondiente.

significan, los siguientes gastos:

(i) los honorarios del Fiduciario Emisor, mas el IVA correspondiente;
(ii) los honorarios del Representante Comun, mas el IVA correspondiente;
(iii) los honorarios derivados de la prestaciéon de servicios de consultoria

necesaria para cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor,
incluyendo los servicios relacionados con la revision y preparacién de
la informacién financiera del Fideicomiso Emisor, mas el IVA
correspondiente;

(iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables, para mantener el registro de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV vy su listado en la BMV,
y aquellos derivados de cualquier publicacién; y

) todos aquellos gastos necesarios o convenientes que deba incurrir el
Fiduciario Emisor en el cumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso Emisor, el
Contrato de Cesiéon y/o el Titulo Global, incluyendo, sin limitar,
cualquier contribucion aplicable.

significa, el impuesto al valor agregado.

significa, la instruccién que deberd efectuar el Representante Comun al Fiduciario
Emisor, en términos de la Clausula Novena y Décimo Quinta del Contrato de
Fideicomiso Emisor, la cual contendra al menos, la Fecha de Pago, el monto de las
Distribuciones y los datos necesarios para hacer la transferencia a Indeval.

significan, indistintamente (i) los instrumentos de deuda denominados en Pesos emitidos
por el Gobierno Federal Mexicano o por la banca de desarrollo que tengan la calificacién
mas alta en la escala nacional mexicana o su equivalente otorgada por cualquiera de las
siguientes agencias calificadoras, Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México,
S.A. de C.V. o Fitch México, S.A. de C.V. (ii) las acciones o sociedades de inversion
autorizadas para invertir en instrumentos de deuda, debiendo dichos instrumentos de
deuda ser instrumentos de corto plazo, estar denominados en Pesos y ser emitidos por el
Gobierno Federal Mexicano o por la banca de desarrollo y (iii) valores denominados en
Pesos emitidos por empresas privadas que tengan la calificacion mas alta en la escala
nacional mexicana o su equivalente, otorgada por cualquiera de las agencias
calificadoras antes mencionadas.

significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

significa, la Ley del Mercado de Valores.
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“Monto Minimo”

“Patrimonio del
Fideicomiso Emisor”

“Producto de la
Colocacion”

“Producto Neto de
Colocacion”

“Representante
Comiin”

“Reserva de Gastos”

[13 RNV”

“Saldo Neto”

“Tenedores”

“Titulo Global”

“Valuador
Independiente”

la

significa la cantidad de $1,000,000.00 M.N. (un millén de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

significa, los bienes, derechos y obligaciones, junto con todos sus frutos, productos y
accesorios, que han sido o sean cedidos o de cualquier otra forma transmitidos o
adquiridos por el Fiduciario Emisor en relacién con el Contrato de Fideicomiso Emisor,
conforme a lo establecido en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Emisor.

significa, el monto total bruto que se obtenga de la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

significa, el monto total que se obtenga de la colocacién de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios después de deducir el monto completo de los Gastos de la Emisién asi como
un monto igual a los Gastos Semestrales programados para los siguientes 36 (treinta y
seis) meses que serd abonado a la Reserva de Gastos.

significa, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.

significa, la reserva que el Fiduciario Emisor deberé constituir y mantener a efecto de
realizar el pago de los Gastos Semestrales conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso Emisor.

significa, el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

significa, la diferencia que resulte de restar las cantidades que, en su caso, se destinen a
constituir y mantener la Reserva de Gastos, a las cantidades que el Fiduciario Emisor
haya recibido bajo la Constancia Subordinada Banamex, mas los recursos liquidos que se
encuentren disponibles en la Cuenta del Fideicomiso Emisor.

significan, los titulares de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que se emitan al
amparo de la presente Emision, quienes en todo momento estaran representados por el
Representante Comun.

significa, el titulo global que documenta todos los Certificados Bursatiles F iduciarios.
significa, R2 Financial Technologies Inc., o cualquier otro designado por Banamex de

tiempo en tiempo para llevar a cabo la valuacion de la Constancia Subordinada
Banamex.
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L2. Resumen Ejecutivo
El presente resumen no incluye toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision de
inversién con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo
este Folleto Informativo, incluyendo las secciones tituladas “Factores de Riesgo” y “La Operacion”.

Participantes
Las partes principales de la operacion se describen a continuacion:

Participantes Denominacién Papel a desempeiiar

Banco Nacional de México, S.A.,

@ B a n a m ex ntegrante dg;,i;;gi Financiero Fideicomitente

Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Fiduciario Emisor
Direccion Fiduciaria

The Bank of New York Mellon, Representante Comuin
THE BANK OF NEW YORK MELLON  S.A., Institucion de Banca Miltiple

Acciones y Valores Banamex, S.A.

A
a c c lva I de C.V., Casa de Bolsa, integrante Agente Estructurador

Casa de Bolsa del Grupo Financiero Banamex.
&} Banamex

Descripcion de la Operacién

a) Antecedentes.

El 19 de julio de 2011, la CNBV mediante el oficio namero 153/31107/2011 autorizé al Fiduciario CDVITOT la
jmplementacién de un programa de colocacion de certificados bursitiles fiduciarios, hasta por la cantidad de
$6,000,000,000.00 M.N. (seis mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs (el
“Programa™). La finalidad de dicho Programa es llevar a cabo la bursatilizacién en el mercado de valores de los
créditos hipotecarios originados bajo la modalidad “Infonavit Total”, de los cuales son titulares el INFONAVIT y
Banamex, a través de la realizacién de una o més emisiones de certificados bursatiles fiduciarios entre el publico
inversionista.

Los créditos otorgados bajo la modalidad “Infonavit Total”, son originados y administrados por el INFONAVIT. Al
permitir a Banamex la aportacion de recursos adicionales al crédito, se permite maximizar la capacidad de crédito de
los derechohabientes del Instituto que tengan ingresos a partir de 4.5 VSM; lo anterior, con la finalidad de que dichos
derechohabientes tengan la posibilidad de adquirir una vivienda de mayor valor, de acuerdo con su capacidad
adquisitiva.
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El 27 de julio de 2011, Banamex e INFONAVIT, en su caracter de fideicomitentes, celebraron el Contrato de
Fideicomiso CDVITOT mediante €l cual se constituyo el Fideicomiso CDVITOT, con la finalidad de llevar a cabo la
primera emisién al amparo del Programa antes descrito. A tal efecto, el INFONAVIT y Banamex aportaron a favor
del Fideicomiso CDVITOT los derechos que les correspondian sobre un conjunto de créditos hipotecarios, a cambio
de una contraprestacién que el Fiduciario CDVITOT liquidé con los recursos obtenidos de la colocacién de los
Certificados Burséitiles CDVITOT llevada a cabo el 29 de julio de 2011, y con la emisién de las Constancias
Preferentes y las Constancias Subordinadas en la misma fecha.

NAFIN, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, conserva la titularidad de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que le fueron aportados por el INFONAVIT y Banamex a fin de que, a partir del flujo de la
Cobranza de dichos Créditos Hipotecarios, se liquiden las cantidades que se adeuden a los tenedores de los
Certificados Bursatiles CDVITOT.

Una vez realizada la cesion de los derechos sobre los Créditos Hipotecarios, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
emitié una Constancia Preferente y una Constancia Subordinada a favor de Banamex e INFONAVIT, con cargo al
patrimonio del Fideicomiso CDVITOT:

(i) Para Banamex, la Constancia Preferente Banamex y la Constancia Subordinada Banamex.
(ii) Para el INFONAVIT, la Constancia Preferente INFONAVIT y la Constancia Subordinada INFONAVIT.

Tal y como se encuentra contemplado en el Fideicomiso CDVITOT, los tenedores de las Constancias Preferentes,
INFONAVIT y Banamex, tienen el derecho a solicitar a NAFIN su cancelacion y la consecuente emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B. Banamex, ejercié este derecho con respecto a la Constancia Preferente de
la cual era titular y el 21 de octubre de 2011, el Fiduciario CDVITOT llevé a cabo la emisién de los respectivos
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B, y al mismo tiempo conservé la Constancia Subordinada Banamex. La
CNBYV autorizé dicha emisién mediante el oficio nimero 153/31553/2011 de fecha 20 de octubre de 2011.

En virtud de que solamente Banamex ejercio el derecho a cancelar su Constancia Preferente, actualmente existen en
forma simultinea los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B y la Constancia Preferente INFONAVIT. La
principal fuente de pagos de los Certificados Bursatiles CDVITOT, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B y
la Constancia Preferente INFONAVIT, serd el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, el cual se encuentra
conformado primordialmente por la Cobranza que reciba el Fiduciario CDVITOT del INFONAVIT, proveniente de
la administracion de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B y la Constancia Preferente INFONAVIT se encuentran subordinados
a los Certificados Bursatiles CDVITOT en cuanto al pago de principal e intereses, sin embargo, entre los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B y la Constancia Preferente INFONAVIT, existe la misma prelacion de
pagos, de manera tal que las cantidades que NAFIN reciba y destine para el pago de dichos instrumentos, se
distribuirdn a prorrata y pari passu entre los tenedores de ambos.

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT tiene la cuenta del Fideicomiso CDVITOT en una institucién financiera a la
que las Agencias Calificadoras le hayan asignado una calificacion igual o superior a la escala de BBB+ de Standard
& Poors. En cada fecha de transferencia correspondiente, el Administrador entregara al fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT el Reporte de Cobranza en que describird las cantidades transferidas a la cuenta del Fideicomiso
CDVITOT.

La Cuenta del Fideicomiso CDVITOT opera de la siguiente forma:

(1) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT recibird en cada fecha de transferencia, en la cuenta del
Fideicomiso CDVITOT, todas las transferencias o depdsitos que le entregue el Administrador en relaciéon
con la Cobranza conforme al Contrato de Administracion CDVITOT.

(2) En cada fecha de pago, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT aplicara el monto total de los recursos

disponibles en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT para efectuar las distribuciones del Fideicomiso
CDVITOT de acuerdo con el inciso H) siguiente.
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(3) Adicionalmente, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT podra hacer retiros de la cuenta del Fideicomiso
CDVITOT, con el consentimiento por escrito del representante comun de los certificados bursatiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, para retirar cantidades que no
debieren de haber sido depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT y sin embargo hayan sido
depositadas en dicha cuenta por error, de conformidad con el procedimiento establecido en el Contrato de
Administracion CDVITOT.

(4) Las cantidades depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT seran invertidas por el fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT exclusivamente en Inversiones Permitidas de conformidad con la Clausula Décima
del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, en el entendido que todas las inversiones seran hechas a nombre
del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT para el beneficio del patrimonio del fideicomiso CDVITOT.
Cualquier rendimiento derivado de dichas inversiones sera considerado como parte integrante del
patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.

b) La Emision.

Para llevar a cabo la presente Emision, Banamex, en su caracter de fideicomitente celebrara un contrato de
fideicomiso con el Fiduciario Emisor, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su
caracter de Representante Comun de los Tenedores, con el fin de ceder y aportar la Constancia Subordinada
Banamex y ciertos derechos de los cuales es titular bajo dicho instrumento.

De conformidad con la Clausula Quinta, inciso (b) del Fideicomiso CDVITOT, Banamex se encuentra facultado para
cederla total o parcialmente, mediante notificacién por escrito que se haga al Fiduciario CDVITOT. Una vez
celebrado el contrato de cesion correspondiente, Banamex entregard la Constancia Subordinada Banamex a NAFIN,
quien procedera a su cancelacion y emitird una nueva Constancia Subordinada a favor del Fiduciario Emisor. Las
Constancias Subordinadas amparan, entre otros, el derecho a recibir el Monto Remanente.

El Fiduciario Emisor, llevara a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la forma de valores
estructurados. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran, entre otros, el derecho a recibir el
55% (cincuenta y cinco por ciento) del Monto Remanente que, en su caso, se llegue a encontrar disponible en el
Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT en forma semestral, una vez aplicados los pagos sefialados en el parrafo
anterior.

A cambio de la cesidn de la Constancia Subordinada Banamex a favor del Fiduciario Emisor, Banamex tendra
derecho a recibir una contraprestacion que consistira en el producto que se obtenga de la Emisién y venta de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios por parte del Fideicomiso Emisor, menos las cantidades que resulten necesarias
para sufragar los Gastos de la Emisién y constituir la Reserva de Gastos. El Fiduciario Emisor conservara la
titularidad de los derechos sobre la Constancia Subordinada que le fueron aportados por Banamex a fin de que, ¢l
flujo de los recursos remanentes que, en su caso se generen a nivel del Fideicomiso CDVITOT, los cuales se
encuentran subordinados al pago de los Gastos Semestrales del Fideicomiso CDVITOT, los Certificados Bursatiles
CDVITOT, a la Constancia Preferente INFONAVIT y a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, sea
entregado a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Emisién, de acuerdo con los términos
establecidos en el Fideicomiso Emisor.

El Fiduciario Emisor abrira a su nombre, tan pronto como sea posible, y mantendra, durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso Emisor, la Cuenta del Fideicomiso Emisor en una institucién financiera a la que las Agencias
Calificadoras le hayan asignado una calificacion igual o superior a la escala AAA+ de Standard & Poor’s, S.A. de
C.V.

La Cuenta del Fideicomiso Emisor operara de la siguiente forma:
I.  El Fiduciario Emisor recibiré en la Cuenta del Fideicomiso Emisor, todas las transferencias o depésitos a

que tenga derecho por cualquier concepto, incluyendo, sin limitar, los flujos a los que tenga derecho como
titular de la Constancia Subordinada Banamex. Posteriormente, el Fiduciario Emisor preparara el Aviso de
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Distribuciones y lo entregara al Representante Comin dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes de la
recepcion de algun pago bajo la Constancia Subordinada Banamex.

2. El Fiduciario Emisor utilizara las cantidades que reciba en la Cuenta del Fideicomiso Emisor para constituir
en el Fecha de Cierre y, durante la vida de la Emision, mantener la Reserva de Gastos por una cantidad que
sea igual a los Gastos Semestrales programados para los siguientes 36 (treinta y seis) meses. Se exceptia de
lo previsto en el presente inciso, las cantidades de la Cuenta del Fideicomiso Emisor que se distribuyan con
motivo de la extincién del Fideicomiso Emisor.

3. Una vez que la Reserva de Gastos haya sido constituida o, en su caso, reconstituida de forma que la misma
se mantenga en la cantidad establecida conforme a lo sefialado en el numeral (2) anterior, las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso Emisor, en tanto no se destinen a los propdsitos indicados en la
Clausula Octava del Fideicomiso Emisor, seran invertidas de conformidad con dicha Clausula, en el
entendido que todas las Inversiones Permitidas serdn hechas a nombre del Fiduciario Emisor y para el
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

4. En cada Fecha de Pago, y solamente en caso de que el Saldo Neto sea mayor al Monto Minimo, el
Fiduciario Emisor aplicara dicho Saldo Neto disponible en la Cuenta del Fideicomiso Emisor para efectuar
las Distribuciones las cuales serdn a prorrata en favor de cada uno de los Tenedores y de acuerdo con la
Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso Emisor.

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra, entre otros, por los Derechos Cedidos que correspondan sobre la
Constancia Subordinada, junto con sus frutos, productos y accesorios que le correspondan; los valores en que se
invierta el Patrimonio del Fideicomiso Emisor y sus rendimientos; asi como todas las cantidades, bienes y derechos
que el Fideicomitente eventualmente pudiera afectar al Fideicomiso Emisor.

Los siguientes diagramas muestran de manera esquematica el flujo de la operacion:
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¢) Descripcion del Activo Subyacente.

El Activo Subyacente es la Constancia Subordinada Banamex. No obstante lo anterior, es con el flujo de los Créditos
Hipotecarios con el que se pagaran los Certificados Bursétiles CDVITOT vy, en su caso, el 55% (cincuenta y cinco
por ciento) del Monto Remanente al cual da derecho la Constancia Subordinada Banamex, el cual tiene como ultima
una fecha de corte el 28 de febrero de 2013.

Se incorpora por referencia al presente Folleto Informativo el reporte anual del Fideicomiso CDVITOT por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, presentado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2013 y el
informe mensual del Fideicomiso CDVITOT por el mes de marzo de 2013, presentado a la CNBV y a la BMV el 19
de abril de 2013, mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del Fiduciario Emisor en la direccion www.nafin.com. Esta
incorporacion por referencia obedece a que la fuente de pago del Monto Remanente del Fideicomiso CDVITOT que
se llegue a generar, provendra de la Cobranza de los Créditos Hipotecarios que reciba dicho Fideicomiso CDVITOT.
No obstante, la incorporacion por referencia se hace exclusivamente con cardcter informativo. Los inversionistas
deben considerar que la informacién financiera presentada por el Fiduciario CDVITOT en términos de la Circular
Unica de Emisoras respecto del Fideicomiso CDVITOT, podria no ser indicativa del comportamiento futuro de la
Constancia Subordinada y por lo tanto, de fos flujos que podrian distribuirse a los Tenedores.

El Fiduciario Emisor no puede asegurar que los resultados y desempefio financiero mas reciente del Fideicomiso
CDVITOT, segun lo establecido en la informacién financiera previamente reportada, se apegaran a las tendencias
observadas en periodos anteriores e incluso, éstos podrian ser contrarios a las expectativas de los posibles
inversionistas.

1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la adquisicion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, los posibles inversionistas deben analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Folleto Informativo y sobre todo considerar los
factores de riesgo que se mencionan a continuacién. Los riesgos e incertidumbres que se describen en el presente
Folleto Informativo, no son los unicos que pueden afectar a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al Fiduciario
Emisor o a Banamex. Aquellos que a la fecha del presente Folleto Informativo se desconocen, o aquellos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre la liquidez, las operaciones o situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, y por lo tanto,
del Patrimonio del Fideicomiso Emisor y sobre la capacidad para generar distribuciones bajo los Certificados
Bursitiles Fiduciarios objeto de la presente Emision.

Informacién sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Folleto Informativo, refleja la
perspectiva del Emisor y de Banamex en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacién sobre
resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”,
“estima”, “conmsidera”, “prevé’, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o
estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los
factores de riesgo descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Folleto Informativo. Dichos
factores de riesgo y proyecciones describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de lo esperado con base en las proyecciones o estimaciones futuras.

Activos Limitados del Fideicomiso Emisor

Todas las cantidades que los Tenedores tengan derecho a recibir bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios, se
pagaran Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor, el cual estara constituido principalmente, por :
(i) todos y cada uno de los Derechos Cedidos que corresponden a Banamex sobre la Constancia Subordinada
Banamex, la cual serd cedida al Fiduciario Emisor para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, en
términos del Contrato de Cesion, (ii) cualquier cantidad que Banamex entregue al Fiduciario Emisor, incluyendo, sin
limitacién el monto de la aportacién inicial del Fideicomitente descrita en la Clausula Segunda del Contrato de
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Fideicomiso Emisor, (iii) el Producto Neto de la Colocacion, el cual serd pagado al Fideicomitente, de conformidad
con la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso Emisor, (iv) las Inversiones Permitidas en las que se invierta el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor, los rendimientos que generen dichas inversiones y cualesquiera otros
rendimientos que se generen en virtud de la inversién de los fondos liquidos con que cuente el Fideicomiso Emisor
en cualquier momento, y (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente Banamex pudiera afectar al
Fideicomiso Emisor.

En caso de que, por cualquier motivo, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso Emisor no sean
suficientes para llevar a cabo las distribuciones previstas en el Contrato de Fideicomiso Emisor, a favor de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, dichos Tenedores no tendran derecho a reclamar su pago a
Banamex, al Fiduciario Emisor, al Representante Comun o a cualquier otra persona.

Obligaciones Limitadas de las Personas Participantes

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios no seran garantizados ni avalados por las personas participantes en la
Emisidn, incluyendo a Banamex, el Fiduciario Emisor y el Representante Comiin. En consecuencia, ninguno de ellos
estard obligado a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con excepcién, en el caso
del Fiduciario Emisor, de los pagos que, sujeto a la disponibilidad de recursos, deba hacer con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso Emisor y de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso Emisor.

Todos los pagos que deba realizar el Fiduciario Emisor bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn efectuados
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario Emisor en ningin caso tendra
responsabilidad de pago alguna respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con cargo a su patrimonio propio,
liberandosele de cualquier responsabilidad a dicho respecto. El Fiduciario Emisor en ninglin caso garantiza
rendimiento alguno bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es un Fiduciario.

En virtud de que el emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es un Fiduciario Emisor y el mismo no asume la
obligacién de pagar cantidad alguna a los Tenedores, la existencia de cantidades liquidas disponibles para ser
distribuidas entre los Tenedores, depende de que se genere el Monto Remanente a nivel del Fideicomiso CDVITOT
y el mismo sea suficiente para pagar los Gastos Semestrales del Fideicomiso Emisor, constituir y conservar la
Reserva de Gastos y una vez que dichas cantidades hayan sido pagadas o segregadas, segiin corresponda, el
Fiduciario Emisor cuente con un monto superior a $1,000,000.00 M.N. (un millon de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

En caso de que el flujo que reciba el Fideicomiso CDVITOT derivado de la cobranza de los Créditos Hipotecarios,
sea inferior al proyectado, el Fideicomiso CDVITOT y por ende, el Fideicomiso Emisor, no tendréa acceso directo a
otras fuentes de ingresos que permitan hacer distribuciones al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Ausencia del Comité Técnico.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan considerar que el Fideicomiso Emisor no cuenta
con un comité técnico. Por lo anterior, el Fiduciario Emisor solamente recibira instrucciones de Banamex, en su

caracter de fideicomitente del Fideicomiso Emisor y del Representante Comiin.

Vinculacién con el Fideicomiso CDVITOT.

La realizacion de cualquier distribucion bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se encuentra sujeta a la
existencia y suficiencia del Monto Remanente en el Fideicomiso CDVITOT. La fuente de las distribuciones bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sera el Monto Remanente que, en su caso, se genere y no la cobranza derivada de
los Créditos Hipotecarios, por lo que no es posible asegurar que se llegue a generar dicho Monto Remanente. En
caso de que el INFONAVIT o NAFIN incumplan con las obligaciones derivadas del Fideicomiso CDVITOT, o bien,
en caso de que el desempefio de los flujos derivados de la cobranza de los Créditos Hipotecarios no fuera el
esperado, los Tenedores podrian no recibir distribucion alguna bajo los Certificados Bursitiles Fiduciarios.
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Subordinacién.

En términos de lo establecido en la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, NAFIN se
encuentra obligado a hacer ciertas distribuciones en forma peri6dica, incluyendo el monto de los Gastos Semestrales
del Fideicomiso CDVITOT, las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B, la Constancia Preferente INFONAVIT, y no es sino hasta que dichos pagos se hayan
aplicado y no haya sucedido ni contintie un evento de cartera vencida y que NAFIN pueda hacer distribuciones
correspondientes al 55% (cincuenta y cinco por ciento) del Monto Remanente a favor del Fiduciario Emisor, en su
caracter de titular de la Constancia Subordinada Banamex.

A su vez, previo que el Fiduciario Emisor pueda llevar a cabo cualquier distribucion a favor de los Tenedores, debera
sufragar los Gastos Semestrales y segregar las cantidades necesarias para constituir o reconstituir la Reserva de
Gastos.

Informacion Financiera del Fideicomiso CDVITOT

El Fiduciario CDVITOT ha presentado la informacion financiera segiin lo establece el Articulo 33, fracciones I y 111
de las Disposiciones respecto del Fideicomiso CDVITOT. El Fiduciario Emisor no puede asegurar que los resultados
y desempefio financiero mas reciente del Fideicomiso CDVITOT, segun lo establecido en la informacion financiera
previamente reportada, se apegaran a las tendencias observadas en periodos anteriores e incluso, éstos pueden ser
contrarios a las expectativas de los posibles inversionistas.

Se incorpora por referencia al presente Folleto Informativo el reporte anual del Fideicomiso CDVITOT por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, presentado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2013 y el
informe mensual del Fideicomiso CDVITOT por el mes de marzo de 2013, presentado a la CNBV y a la BMV el 19
de abril de 2013, mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del Fiduciario Emisor en la direcciéon www.nafin.com. Esta
informacion financiera se incluye Unicamente con cardcter de informativo y podria no ser indicativo del
comportamiento futuro del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT y por lo tanto de los flujos que podrian
distribuirse al Fideicomiso Emisor como tenedor de la Constancia Subordinada Banamex.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios recibiran distribucién alguna
al amparo de los mismos. La inversion en los Certificados Bursatiles Fiduciarios implica invertir en instrumentos con
caracteristicas distintas de aquellas relativas a los instrumentos de capital y deuda tradicionales. La existencia de
cantidades disponibles en el Fideicomiso Emisor para llevar a cabo Distribuciones al amparo de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, se encuentra sujeta a que existan cantidades remanentes en el Fideicomiso CDVITOT, una
vez que se hayan aplicado los pagos correspondientes a los astos semestrales de dicho fideicomiso, asi como a las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT y el Instrumento Subordinado.

En términos de lo establecido en la Clausula Décima Segunda del contrato de Fideicomiso CDVITOT, NAFIN se
encuentra obligado a hacer ciertas distribuciones en forma periodica, incluyendo el monto de los Gastos Semestrales
del Fideicomiso CDVITOT, las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT, los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B, la Constancia Preferente INFONAVIT, y no es sino hasta que dichos pagos se hayan
aplicado y no haya sucedido ni continue un Evento de Cartera Vencida; que NAFIN podra hacer distribuciones
correspondientes al 55% (cincuenta y cinco por ciento) del Monto Remanente a favor del Fiduciario Emisor, en su
caracter de titular de la Constancia Subordinada Banamex. A su vez, previo que el Fiduciario Emisor pueda llevar a
cabo cualquier Distribucién a favor de los Tenedores, debera sufragar los Gastos Semestrales y segregar las
cantidades necesarias para constituir o reconstituir la Reserva de Gastos.

La informacién financiera del Fideicomiso CDVITOT, se incluye unicamente con caracter informativo y podria no
ser indicativo de comportamiento futuro de su patrimonio y por lo tanto de los flujos que podrian distribuirse al

Fideicomiso Emisor como tenedor de la Constancia Subordinada Banamex.

El Fideicomiso Emisor es de Administracion no de Garantia.
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Entre los Fines del Fideicomiso Emisor se encuentra percibir el 55% (cincuenta y cinco por ciento) del Monto
Remanente que, en su caso, se llegue a encontrar disponible en el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, de
conformidad con el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sujetandose a los términos,
condiciones y prelacién previstas en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT, es decir, se trata de un fideicomiso de
administracion, no de garantia, por lo tanto, la recuperacion de la inversién de los Tenedores bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, estd sujeta a la existencia del Monto Remanente que, en su caso, se llegue a encontrar
disponible en el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, sin que exista la posibilidad de que el Fiduciario Emisor
ejecute o liquide garantia alguna en favor de dichos Tenedores.

En caso de que el Monto Remanente resulte menor al previsto, los flujos del Fideicomiso Emisor se verian afectados
negativamente, situacion que podria originar que el Fiduciario Emisor no cuente con recursos suficientes para llevar
a cabo distribuciones bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Comparabilidad de la Informacién Financiera del Fideicomiso CDVITOT.

La informacién financiera del Fideicomiso CDVITOT producida conforme a las Normas de Informacion Financiera
(NIF) y que haya sido divulgada en ejercicios o periodos anteriores y aquella producida conforme a las Normas de
Informacion Financiera Internacionales (IFRS) no es totalmente comparable, ya que existen diferencias entre dichas
normas.

A esta fecha el Fideicomiso CDVITOT no ha distribuido cantidad alguna por concepto de Monto Remanente.

Aun y cuando se espera que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fideicomiso CDVITOT
cuente con el flujo de efectivo suficiente para distribuir cantidades por concepto de Monto Remanente, a la fecha de
inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, no se tiene antecedente de pago alguno del Monto
Remanente. No se puede garantizar que en el futuro, existiran las cantidades necesarias para distribuir el Monto
Remanente. En caso de que los flujos derivados de la cobranza de los Créditos Hipotecarios no fuera el esperado,
dichas cantidades podrian resultar insuficientes para llevar a cabo distribuciones bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

No se cuenta con un antecedente sobre el comportamiento histérico de los remanentes.

Como se ha sefialado, el Fideicomiso CDVITOT no ha llevado a cabo Distribuciones por concepto de Monto
Remanente. En virtud de lo anterior, no es posible identificar un antecedente que permita conocer el comportamiento
histérico de dichas distribuciones. La ausencia de esta clase de antecedente podria repercutir en la falta de certeza
por parte de los Tenedores, acerca de la generacion del Monto Remanente, el cual, en caso de que llegue a generarse,
se utilizard para hacer Distribuciones en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no seran los titulares de la totalidad de los derechos
establecidos en el Fideicomiso CDVITOT.

Segin se establece en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT, Banamex, en su caracter de fideicomisario del
Fideicomiso CDVITOT, es titular de ciertos derechos fideicomisarios y solo algunos de ellos son los Derechos
Cedidos en los términos establecidos en el Contrato de Cesion al Fideicomiso Emisor.

No obstante, Banamex, en su caracter de fideicomisario del Fideicomiso CDVITOT, no cedera el derecho (i) a llevar
a cabo las sustituciones o readquisiciones de los Créditos no Elegibles (segiin dicho término se define en el Contrato
de Fideicomiso CDVITOT) con el INFONAVIT vy el Fiduciario CDVITOT, de conformidad con el Contrato de
Cesion CDVITOT, (ii) a ser preferido en primer lugar para la adquisicién del patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT, previsto en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, en caso de que el INFONAVIT
instruya su venta al Fiduciario CDVITOT, (iii) resolver con el representante comun de los Certificados Bursatiles
CDVITOT, con el INFONAVIT y el Fiduciario CDVITOT, cualquier situacién no prevista en el Contrato de
Fideicomiso CDVITOT o en dichos Certificados Bursatiles CDVITOT, (iv) solicitar al representante comun de los
Certificados Bursatiles CDVITOT la convocatoria a la asamblea general de los tenedores de los Certificados
Bursatiles CDVITOT, y (v) otorgar su consentimiento para llevar a cabo la sustitucién del Fiduciario CDVITOT.
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Como consecuencia de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, no podran ejercer los
derechos descritos en los numerales (i), (i), (iii), (iv) y (v) del péarrafo anterior y, ademds, el INFONAVIT sera el
tinico que podra ejercer el derecho de readquisicion del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT descrito en el
numeral (ii) del parrafo anterior.

Pagos conforme a los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

El pago a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se llevard a cabo en los términos y condiciones
que se sefialen en el Titulo que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. No se puede asegurar que el
Emisor contara con los recursos suficientes para realizar el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Rendimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no incorporan el derecho a recibir pago alguno por concepto de principal o
intereses, ni se encuentran garantizados en forma alguna, de esta manera no es posible asegurar que los Tenedores de
los mismos recibiran alguna cantidad bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

No hay segregacion de fondos cobrado hasta su transferencia a la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT

Bajo los términos del Contrato de Administracién CDVITOT celebrado entre NAFIN e INFONAVIT, éste no tiene
la obligacion de abrir una cuenta especial para depositar las cantidades cobradas bajo los Créditos Hipotecarios. Por
lo tanto, antes de que el INFONAVIT transfiera las cantidades cobradas con respecto a los Créditos Hipotecarios a la
Cuenta del Fideicomiso CDVITOT las cuales as su vez, deben ser distribuidas por NAFIN a favor de los tenedores
de los Certificados Bursatiles CDVITOT, de los Certificados Bursétiles Serie B, de la Constancia Preferente
INFONAVIT y al Fiduciario Emisor como titular de la Constancia Subordinada Banamex, dichas cantidades estaran
depositadas en cuentas del INFONAVIT Jjunto con los recursos del Instituto, y existe el riesgo de que puedan
confundirse con los fondos propios del INFONAVIT. Desde este punto de vista, los posibles inversionistas deben
considerar que asumen el riesgo de crédito del INFONAVIT con respecto a las cantidades cobradas bajo los Créditos
Hipotecarios hasta que éstas sean transferidas a la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT.

Estimaciones Futuras.

Las proyecciones financieras realizadas en la seccion “///.3 — Posibles Escenarios de Pago” se efectuaron
atendiendo al comportamiento de pago que tengan los Deudores Hipotecarios. EI monto y momento en que se
reciban los pagos de los Deudores Hipotecarios variaran principalmente en funcién de la TCP de los Créditos
Hipotecarios, el SMGDF, la inflacién (indice Nacional de Precios al Consumidor) y por consecuencia el valor de la
UDI y de la TCI de los Deudores Hipotecarios. El monto y el momento en que se reciban los pagos de los Deudores
Hipotecarios determinarén el flujo disponible para el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en cada Fecha
de Pago.

Por lo anterior, no se puede garantizar que las proyecciones financieras coincidan en el futuro con los pagos
realizados por los Deudores Hipotecarios. Dichos ingresos podran disminuir o incluso no generarse, lo cual podria
afectar los ingresos del Fideicomiso Emisor y por ende, el Patrimonio del Fideicomiso podria no ser suficiente para
pagar las cantidades adeudadas a los Tenedores bajo los Certificados.

La valuacién de la Constancia Subordinada Banamex se basa en informacién disponible al mes de febrero del
2013.

El reporte de valuacion de la Constancia Subordinada Banamex adjunto al presente como Anexo E, se encuentra
basado en la informacion de los Créditos Hipotecarios, disponible al mes de febrero de 2013. Los Tenedores deberan
tomar en cuenta que entre la fecha de corte utilizada para preparar el reporte de valuacién antes mencionado y la
Fecha de Emision, la informacién de los Créditos Hipotecarios podria haber cambiado y que dichos cambios, de
haberlos, no se encuentran reflejados en el reporte de valuacion adjunto.

El INFONAVIT como Administrador con Calificacién Crediticia.
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En virtud del Contrato de Adminjstracion CDVITOT y el Contrato de Administracién Maestra CDVITOT, el
INFONAVIT sera responsable de la administracion y cobranza de los Crédito Hipotecarios. El pago oportuno de los
Créditos Hipotecarios y, por lo tanto, que existan recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor para
pagar en forma total las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende directamente del
desempefio que el INFONAVIT tenga como Administrador. En la medida en que el desempefio del INFONAVIT
como Administrador no sea adecuado o bien, en caso de que el INFONAVIT incumpla con sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion CDVITOT y el Contrato de Administracion Maestra CDVITOT, puede tener como
resultado que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor cuente con recursos menos liquidos y esto afecte en forma
negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudas bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Desde el mes de octubre de 2003, el INFONAVIT obtuvo la calificacion crediticia respecto del riesgo institucional
de largo plazo por parte de Standard & Poor’s de “mxAAA”, la cual es la maxima calificacién otorgada a entidades
mexicanas. EI INFONAVIT ha mantenido una calificacion de SQ1 menos (SQ1-), la més alta otorgada en México,
como administrador primario de cartera hipotecaria. Con este resultado, se reconoce la calidad del INFONAVIT en
su desempefio como administrador de los créditos hipotecarios, su capacidad de cobranza, los fuertes resultados en
mitigacion de pérdidas de crédito, la administracion de procesos de recuperacion, y su estabilidad institucional.

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios son instrumentos con caracteristicas distintas a las de los instrumentos
financieros tradicionales

La Emision esta dirigida a personas fisicas y morales que en términos de la legislacién aplicable estén facultados
para adquirir los Certificados Bursatiles Fiduciarios; incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa a
Inversionistas Institucionales y Calificados, que no necesiten liquidez en su inversién y cuenten con los medios
suficientes para satisfacer sus necesidades y probables contingencias anuales y durante la vigencia de la Emision.
Los inversionistas deberdn tomar en consideracion que los valores objeto de la emisién son instrumentos con
caracteristicas particulares, las cuales deben conocer y entender bien, antes de tomar su decisién de inversion,
considerando, entre otras, que los Certificados Bursatiles Fiduciarios (i) podrian no tener liquidez en el mercado, (ii)
otorgan el derecho a recibir una parte de los flujos remanentes que, en su caso, se encuentren disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, los cuales seran variables e inciertos, y (iii) no cuentan con un dictamen
sobre su calidad crediticia.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son Instrumentos Financieros Especializados

El tipo de valores que se emiten al amparo del presente Folleto Informativo, son instrumentos financieros
especializados (Valores Estructurados, en términos de la Circular Unica) para inversionistas conocedores de
instrumentos financieros tales como operaciones financieras derivadas, por lo que se recomienda a los inversionistas
asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones (especialmente los riesgos de mercado).
Adicionalmente, estos instrumentos podran liquidar a su vencimiento un importe nominal menor al principal
invertido.

Volatilidad en el Activo de Referencia

La tasa de interés o el rendimiento que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios estara referida al
comportamiento del Activo de Referencia. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que
movimientos en el Activo de Referencia provoquen que los Certificados Bursatiles Fiduciarios les generen
rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no cuentan con una calificacién sobre su calidad crediticia

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios denominados Valores Estructurados, no deben contar con una calificacién
sobre su calidad crediticia, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia del Fiduciario
Emisor o de la Emisién. solamente en el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios denominados Valores
Estructurados se encuentren referidos a activos financieros que sean valores representativos de una deuda, es decir,
que su obligacion de pago implique el pago de principal e intereses, deberan contar con una calificacién sobre su
calidad crediticia.
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no seran objeto de oferta publica

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no serdn objeto de oferta piblica, aunque estaran inscritos en el RNV y
listados en la BMV.

Mercado limitado para los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Actualmente, no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursitiles Fiduciarios y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede estar sujeto a diversos factores. En caso de
que el mencionado mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursétiles Fiduciarios puede
verse afectada negativamente y los Tenedores podrian no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursétiles
Fiduciarios en el Mercado.

No es posible asegurar que se podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios o
que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberan estar preparados
para detentar los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta su vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de los
mismos.

Inestabilidad de los Mercados de Capitales

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor o menor medida por las
condiciones econdmicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las condiciones econémicas de otros paises
pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México, las reacciones de los inversionistas a los
acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores de los
emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Situacion Econémica Mundial

Actualmente el entorno de la economfa mundial estd viviendo una situacion complicada. A pesar de que las
condiciones econémicas difieren de un pais a otro, la reaccion de los inversionistas ante los acontecimientos
ocurridos en un pais pueden afectar los mercados financieros de otros paises. En el pasado, acontecimientos o
condiciones ocurridos en los Estados Unidos de América o en otros paises han tenido un efecto importante en la
disponibilidad del crédito en la economfa mexicana, han resultado en fugas considerables de capital y propiciado una
reduccion de la inversion extranjera en el pais. El impacto negativo de dichos eventos en la economia mexicana
podria afectar de forma adversa el comportamiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Situacién Macroeconomica

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis economicas, caracterizadas por alzas en las tasas de
inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la demanda del
consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucién de la confianza
de los inversionistas, entre otros. El Fideicomiso Emisor no puede garantizar que dichos eventos no ocurran de nuevo
en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera del Fideicomiso
Emisor.

Factores de Riesgo Econémicos y Politicos

El pago de los Créditos Hipotecarios a favor del Fiduciario CDVITOT depende preponderantemente de la situacion
economica de las Empresas Empleadoras y de los Deudores Hipotecarios. Eventos politicos, econémicos o sociales
nacionales o internacionales adversos (tales como la falta de crecimiento econémico, ciclo crediticio adverso,
posibles devaluaciones del peso, altos indices inflacionarios, fluctuaciones en las tasas de interés o cambios adversos
en las disposiciones gubernamentales) pueden afectar la capacidad de pago de las Empresas Empleadoras o de los
Deudores Hipotecarios, asi como también pueden también afectar de forma negativa el valor de las garantias.
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Cualquier cambio en la situacion econdémica y/o solvencia de las Empresas Empleadoras o de los Deudores
Hipotecarios puede tener un efecto adverso en su capacidad de pago. La totalidad de las Empresas Empleadoras y de
los Deudores Hipotecarios se ubican en México, por lo tanto, el desempefio de los Créditos Hipotecarios y el pago de
los Certificados Bursitiles Fiduciarios dependen, entre otros factores, del desempefio de la economia del pais,
incluyendo el nivel de crecimiento en la actividad econémica y de generacién y estabilidad del empleo.

En atencién a la fecha de originacion de los Créditos Hipotecarios y a las condiciones macroeconémicas
prevalecientes a esa fecha y en la actualidad, no se cuenta con informacion histérica para la formulacién de estudios
0 proyecciones sobre el comportamiento en el pago de los Créditos Hipotecarios ante escenarios econémicos y/o
politicos adversos, segiin se describe en el parrafo anterior. De presentarse alguno de los referidos escenarios
adversos, la solvencia y capacidad de pago de las Empresas Empleadoras y los Deudores Hipotecarios pudiera verse
afectada y como consecuencia pudiera existir un impacto desfavorable sobre el Patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT, lo cual puede afectar en forma negativa la existencia y distribucién del Monto Remanente.

Modificaciones a la legislacion fiscal

Es posible que el régimen fiscal aplicable actualmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sufra modificaciones durante su vigencia, dichos cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto adverso sobre el
comportamiento de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y las distribuciones bajo los mismos, asi como resultar
complicado y oneroso para los Tenedores puesto que podrian ser ellos los responsables de cumplir con el pago de
cualquier nuevo impuesto.

Modificaciones en la regulacién

La regulacion en México puede sufrir modificaciones en el futuro. El Fideicomiso Emisor no puede garantizar que la
regulacion en México no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR Y AL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON
EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO EMISOR, DE LOS PAGOS QUE DEBA
HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NO TENDRAN DERECHO A RECLAMAR PAGO ALGUNO A DICHOS
PARTICIPANTES EN LA EMISION.
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1.4. Otros valores
1.4.1 Otros valores emitidos por el Fideicomiso CDVITOT.

A la Fecha de la Emision, el Fiduciario CDVITOT mantiene inscritos en el Registro Nacional de Valores los
siguientes valores, y salvo por lo que se establece a continuacion, no mantiene valores inscritos en el RNV o listados
en otro mercado:

a) Los certificados bursatiles fiduciarios Serie “A”, a los cuales les ha sido asignado el nimero 0204-4.15-
2011-035-01. Dicha inscripcién fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/31107/2011, de
fecha 19 de julio de 2011.

b) Los certificados bursatiles fiduciarios Serie “B”, a los cuales les ha sido asignado el numero 0204-4.15-
2011-037. Dicha inscripcion fue autorizada por la CNBV mediante oficio niimero 153/31553/2011, de fecha
20 de octubre de 2011.

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demds aplicables a la Circular Unica de Emisoras, el Fiduciario Emisor
tendra la obligacion de entregar a la BMV y a la CNBYV, informacion financiera, econdémica, contable, administrativa
y juridica, en forma mensual o anual, tales como estados financieros anuales dictaminados por el auditor externo del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario Emisor tiene la obligacion de divulgar periédicamente cualquier hecho o
acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad con la LMV y la regulacion aplicable.

La informacién antes mencionada ha sido entregada por el Fiduciario CDVITOT desde la fecha de constitucién del
Fideicomiso CDVITOT y hasta esta fecha, conforme a lo establecido en la legislacion aplicable.

1.4.2. Otros valores emitidos por el Fideicomiso Emisor.

A la Fecha de la Emision, el Fiduciario Emisor (en su caracter de Fiduciario Emisor), no mantiene valores inscritos
en el RNV o listados en otro mercado.

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables a la Circular Unica de Emisoras, el Fiduciario CDVITOT
tiene la obligacion de entregar a la BMV y a la CNBYV, informacion financiera, econémica, contable, administrativa
y juridica, en forma trimestral o anual, tales como estados financieros anuales dictaminados por el auditor externo del
Fideicomiso CDVITOT. Asimismo, el Fiduciario CDVITOT tiene la obligacion de divulgar periédicamente
cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad con la LMV y la
regulacion aplicable.
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L.5. Documentos de caracter piiblico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de cardcter publico que han sido presentados a
la CNBV y a la BMV, como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en el RNV
y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacién de la
BMV que se encuentra en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F.
Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de Internet de la BMV
(www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Fiduciario Emisor
(www.naﬁn.com/nortalnﬁcontenl/servicios-en-Iinea!ﬁduciariouen-Iinea!r)mspcclos.htm]}.

Asimismo, copia de dicha informacion podra obtenerse por los Tenedores con la persona encargada de la relacién
con los inversionistas mediante escrito dirigido al Representante Comun, atencién a Valeria Grande Ampudia,
teléfono 5063-3937, correo electrénico valeria.grandeampudia@bnymellon.com, con domicilio en Av. Reforma 115,
Piso 23, Colonia Lomas de Chapultepec, México, Distrito Federal.
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I1. La Emision

11.1. Caracteristicas de los Valores

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describen a continuacion, inicamente serén objeto de inscripcion en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBYV, sin que al efecto medie una oferta publica de los mismos. No
obstante lo anterior, dichos valores estaran listados en la BMV y depositados en el Indeval.

II.1.1  Fiduciario Emisor

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.
I.1.2  Fideicomitente

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex.

I1.1.3 Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

I.1.4  Organos del Fideicomitente que aprobaron llevar a cabo la Emision

Banamex, de conformidad con sus estatutos vigentes y la legislacion aplicable, no requiere autorizacion corporativa
alguna para llevar a cabo la presente Emision.

II.1.5 Valuador Independiente

El Valuador Independiente sera R2 Financial Technologies Inc., o cualquier otro designado por Banamex de tiempo
en tiempo para llevar a cabo la valuacion de la Constancia Subordinada Banamex.

I.L1.6 Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente emision sera “BNMXCB 13U”.

I1.1.7 Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Fiduciarios de los denominados Valores Estructurados.

11.1.8 Nuamero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

413,267 (cuatrocientos trece mil doscientos sesenta y siete) Certificados Bursatiles Fiduciarios.
11.1.9 Namero de Series

Serie unica de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

11.1.10 Valor Nominal

100 (cien) UDIs por Certificado Bursatil Fiduciario.
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II.1.11 Garantia

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios seran quirografarios por lo que no contaran con garantia al guna.
IL.1.12 Denominacién de los Certificados

UDIs.

II.1.13 Precio de Colocacion
147.90 (ciento cuarenta y siete Pesos 90/100) por Certificado Bursatil Fiduciario.
I1.1.14 Monto de la Emision e Importe de la Colocacién en Moneda Nacional

El Monto de la Emisién asciende a la cantidad de $205,210,497.74 M.N. (doscientos cinco millones doscientos diez
mil cuatrocientos noventa y siete Pesos 74/100 Moneda Nacional), el cual resulta de multiplicar el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios por su valor nominal (el cual es menor al precio de colocacién antes
mencionado), de acuerdo con el valor de la UDI vigente en la Fecha de Emision.

El Importe de la Colocacion asciende a la cantidad de $303,506,326.16 M.N. (trescientos tres millones quinientos
seis mil trescientos veintiséis Pesos 16/100 Moneda Nacional), el cual resulta de multiplicar el nimero de
Certificados Bursitiles Fiduciarios por el precio de colocacion (el cual es mayor a su valor nominal), de acuerdo con
el valor de la UDI vigente en la Fecha de Emisién.

IL.1.15 Plazo de Vigencia de la Emisién

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios tienen un plazo de vigencia maxima de 9,549 (nueve mil quinientos cuarenta
y nueve) dias contados a partir de la Fecha de Emisién.

I1.1.16 Fecha de Vencimiento

20 de julio de 2039.

11.1.17 Acto Constitutivo

La emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refiere el Titulo Global respectivo, se efectua por
cuenta del fideicomiso irrevocable niimero 80668 de fecha 27 de mayo de 2013 celebrado por Banco Nacional de
México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fideicomitente; Nacional Financiera,
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor, y The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de Representante Comun. La finalidad
principal del Fideicomiso Emisor es llevar a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

11.1.18 Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por: (i) todos y cada uno de los derechos que
corresponden a Banamex bajo la Constancia Subordinada Banamex, la cual serd cedida al Fiduciario para beneficio
del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato de Cesion (segiin dicho término se define mas adelante),
(ii) cualquier cantidad que Banamex entregue al Fiduciario, incluyendo, sin limitacién el monto de la aportacion
inicial del Fideicomitente descrita en la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso, (iii) el Producto Neto de la
Colocacion, el cual serd pagado al Fideicomitente, de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, (iv) las Inversiones Permitidas en las que se inviertan los fondos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en cualquier momento, (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente Banamex pudiera
afectar al Fideicomiso para cumplir con los Fines del Fideicomiso Emisor (segin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso), y (vi) en general todos los los bienes, derechos y obligaciones junto con todos sus frutos,
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productos y accesorios, que han sido o sean cedidos, o de cualquier otra forma transmitidos o adquiridos, por el
Fiduciario Emisor en relacion con el Contrato de Fideicomiso Emisor.

r

[1.1.19 Derechos que los Certificados Bursitiles Fiduciarios confieren a sus tenedores

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho a recibir el 55% del monto total de las
cantidades que, en su caso. s€ encuentren disponibles en la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT en forma semestral,
una vez que se hayan aplicado en su totalidad los pagos de: (i) los Gastos Semestrales del Fideicomiso CDVITOT,
(ii) todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT, y (iii) todas las cantidades adeudadas
bajo la Constancia Preferente INFONAVIT y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, en los términos
descritos en este Folleto Informativo y en el Titulo Global que documenta la presente Emision.

11.1.20 Fuente de Pago
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios liquidaran exclusivamente con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor, los cuales provendrin de los recursos remanentes que, en su caso, se encuentren disponibles en

la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT, una vez que s¢ hayan aplicado en su totalidad los pagos sefialados en el
apartado anterior.

11.1.21 Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no generaran intereses ordinarios ni moratorios. 1

11.1.22 Fecha de Pago

El tercer Dia Habil que siga a la fecha en que el Fiduciario confirme al Representante Comin, la existencia de un
Saldo Neto superior al Monto Minimo, segin se indique en el Aviso de Distribuciones.

11.1.23 Lugar y Forma de Pago

Las cantidades que, en su caso, s€ distribuyan respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se pagaran
mediante transferencia electronica en cada Fecha de Pago y exclusivamente con recursos provenientes del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A.
de C.V.. ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

I1.1.24 Representante Comin
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.

I1.1.25 Fecha de Emision

28 de mayo de 2013.

J1.1.26 Fecha de Liquidacién

28 de mayo de 2013.

1.1.27 Recursos netos que obtendra el Emisor

El monto total de recursos netos que se obtendran con motivo de la emision serd aproximadamente $294,177.389.42
M.N. (doscientos noventa y cuatro millones ciento setenta y siete mil frescientos ochenta y nueve Pesos 42/100
Moneda Nacional). Dicho monto es el resultado de descontar los Gastos de la Emision a la multiplicacion del

niimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios por el precio de colocacion y el valor de la UDI en la fecha de la
Emision segun se establece en el apartado “Gastos Relacionados con la Emision™ del presente Folleto Informativo.
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I1.1.28 Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
I1.1.29 Régimen Fiscal Aplicable

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran en lo dispuestos en los
articulos 158, 159, 160 y demas aplicables, de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Tratdndose de personas
morales, se estara a lo dispuesto en el articulo 20, fraccion X y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al
efecto establezca el Congreso de la Union den la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de que se trate,
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de rendimientos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta. En el caso de que los rendimientos generados en favor de los residentes en el
extranjero, el impuesto ser retenido conforme al articulo 195 de dicha Ley y otras disposiciones aplicables asi como
en los términos de los Convenios para Evitar la Doble Imposicion Fiscal que México haya celebrado con los
gobiernos de los paises de los beneficiarios efectivos de los rendimientos de que se trate. En caso de que la SHCP
publique reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta, y que las mismas afecten al régimen fiscal de los
Tenedores, éstos deberan ajustarse a dichas reformas.

El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. No se asume
la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

I1.1.30 Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, quienes previo a la adquisicion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan suscribir una manifestacion en forma preventiva, sustancialmente
en los términos y con el alcance del formato que se adjunta al presente Folleto Informativo como Anexo F “Formato
de Manifestacién del Conocimiento de las Caracteristicas de los Valores Estructurados a que se refiere el Articulo 7.
Fraccion V de estas Disposiciones, asi como los Potenciales Riesgos que Representan las Inversiones en este Tipo de
Valores”.

11.1.31 Manifestacién sobre la Inversion en Valores Estructurados

En términos de lo dispuesto por el Anexo Z de la Circular Unica de Emisoras, en el mercado primario de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Emisor obtendra una manifestacion en forma preventiva, sustancialmente en
los términos y con el alcance del formato que se adjunta al presente Folleto Informativo como Anexo F “Formato de
Manifestacion del Conocimiento de las Caracteristicas de los Valores Estructurados a que se refiere el Articulo 7,
Fraccion V de estas Disposiciones, asi como los Potenciales Riesgos que Representan las Inversiones en este Tipo de
Valores”, a fin de que los inversionistas manifiesten expresamente que se encuentran al tanto de las caracteristicas y
riesgos que implica la inversién en “Valores Estructurados™ (segun dicho término se define en la Circular Unica de
Emisoras), los cuales corresponden a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Serd responsabilidad de los
intermediarios respectivos obtener dicha manifestacién en el mercado secundario de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

I1.1.32 Legislacién Aplicable

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se coloquen con cargo a la Emisién seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana.

11.1.33 Autorizacién y Registro de la CNBV
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La Emision de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios (denominados Valores Estructurados) que se describe en este
Folleto Informativo fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero
153/6576/2013 de fecha 24 de mayo de 2013. Dichos valores se encuentran inscritos con el No. 0204-4.00-2013-001,
en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son aptos para ser objeto de cotizacion y
listado en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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I1.2. Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtendra el Fiduciario Emisor como resultado de la Emision de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, que ascienden a $294,177,389.42 M.N. (doscientos noventa y cuatro millones ciento setenta y siete mil
trescientos ochenta y nueve Pesos 42/100 Moneda Nacional), seran utilizados por el Fiduciario Emisor para el pago
de la contraprestacion derivada de la cesién que realice el Fideicomitente de los Derechos Cedidos al amparo de la
Constancia Subordinada Banamex y constituir la Reserva de Gastos.

Banamex utilizaré los recursos que reciba para fines corporativos en general.

La informacion contenida en esta seccion se incluye con caracter informativo, en virtud de que los valores ya fueron
colocados.

11.3. Gastos Relacionados con la Emisién

Los recursos netos estimados de la presente emision son aproximadamente $294,177,389.42 M.N. (doscientos
noventa y cuatro millones ciento setenta y siete mil trescientos ochenta y nueve Pesos 42/100 Moneda Nacional),
recursos que resultan de descontar los siguientes Gastos de la Emision a la multiplicacién del nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios por el precio de colocacion y el valor de la UDI en la fecha de 1a Emision:

Importe Colocacién $303,506,326.16

Gasto Pesos % del Total
Costo de estudio y tramite ante la CNBV $17,610.00 0.01%
Costo de Inscripcion en el Registro Nacional de $92,344.74 0.03%
Valores

Listado en la BMV _ *260,222.00 0.09%
Honorarios de los Asesores Legales *$696,000.00 0.23%
Honorarios del Representante Comun *$285,360.00 0.09%
Honorarios del Fiduciario Emisor *$127,600.00 0.04%
Honoraros del Valuador Independiente *$516,000.00 0.17%
Comisién por estructuracion *$6,960,000.00 2.29%
Auditores *$353,800.00 0.12%
Publicaciones *20,000.00 0.01%
Total $9,380,329.00 3.09%
Recursos Netos Estimados $294,177,389.42 M.N. 96.93%

*Cantidades que incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente.
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Antes de distribuir el Producto de la Colocaciéon a Banamex, el Fiduciario debera descontar a los recursos netos
obtenidos en la Emisién, un monto igual a los Gastos Semestrales programados para los siguientes 36 (treinta y seis)
meses, el cual serd abonado a la Cuenta del Fideicomiso para constituir la Reserva de Gastos.

La informacién contenida en esta seccién se incluye con caracter informativo, en virtud de que los valores ya fueron
colocados.
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11.4. Funciones del Representante Comun

En cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores para
representar al conjunto de los Tenedores, se designa a The Bank of New York Mellon, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, quien por conducto de su representante legal en este acto, mediante su firma autdgrafa, acepta el cargo a
efecto de supervisar el cumplimiento de las obligaciones que a cargo del Fiduciario Emisor se contienen en el
Contrato de Fideicomiso Emisor y/o en el Titulo Global.

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comiin tendra las siguientes facultades:

1. Resolver con el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor cualquier situacion no prevista en el Contrato de
Fideicomiso Emisor o en el Titulo Global que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2. Las demas facultades establecidas en el Contrato de Fideicomiso Emisor, en este Titulo Global y en la
normatividad aplicable.

En el gjercicio de su cargo, el Representante Comiin tendra las siguientes obligaciones:

(a) Proteger los intereses de los Tenedores ejerciendo las acciones o derechos que al conjunto de los mismos
correspondan.

(b) En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen mas del 10% (diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién o
por el Fideicomitente, convocar y presidir la asamblea general de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

(b) En caso de que lo considere pertinente o se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen al menos el 10% (diez por ciento) de la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion o por el Fideicomitente, convocar y presidir la asamblea general de Tenedores.

(c) Actuar como mandatario de los Tenedores y cumplir las obligaciones que se le confieren, de conformidad con lo
previsto en el Titulo Global. En lo no previsto, sera aplicable al Representante Comun, en lo conducente, lo
dispuesto por la LMV, por la LGTOC, las reglas de caracter general que emitan las autoridades competentes y los
usos y practicas bursatiles.

(d) Durante la vigencia de la Emision, mantener a disposicion de los Tenedores, la informacién relativa al estado y
evolucion del Patrimonio del Fideicomiso Emisor que le sea proporcionada por el Fiduciario Emisor.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido exclusivamente por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en términos del inciso f) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso Emisor, en el entendido que
dicha remocion o sustitucion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Cualquier institucion que se desempeiie como Representante Comtn conforme al presente Contrato de Fideicomiso
Emisor, podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad con lo establecido
en el Articulo 216 de la LGTOC. EI Representante Comun, segin sea el caso, debera entregar notificacion por
escrito al Fiduciario Emisor de su intencion de renuncia y de la documentacién mediante la cual se acredite el
cumplimiento de las condiciones establecidas en dicho articulo con por lo menos 60 (sesenta) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante
Comun sucesor sea nombrado en una asamblea de Tenedores y el Representante Comin sustituido haya aceptado su
designacion, lo cual debera ocurrir dentro de los 60 (sesenta) Dias Hébiles siguientes a la notificacién de la renuncia.

Las partes del Contrato de Fideicomiso Emisor autorizan al Representante Comiin para que comparta, informe y
entregue, cualquier informacion relacionado a los documentos de transaccion, informacién personal y/o documentos
de identificacion a su empresa controladora, subsidiaras, oficina de representacion, agentes, autoridades y terceros
relacionados con el Fiduciario Emisor en cualquier ubicacién, exclusivamente para el cumplimiento de las
obligaciones aplicables conforme a la legislacién aplicables y politicas internas.
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El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Fiduciario Emisor, €l Fideicomitente o cualquier asesor tales
como valuaciones, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre cartera, poderes o cualquier
documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente
por éste ultimo.
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IL.S. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Emision

Fideicomitente

Fiduciario Emisor

Representante Comiin

Agente Estructurador

Asesor Legal Externo

Valuador Independiente

Banco Nacional de Meéxico, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Multiple

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex

Raz Guzman, S.C., a través del Lic. José Raz Guzman Castro

R2 Financial Technologies Inc.

La persona encargada de Relaciones con Inversionistas serd Valeria Grande Ampudia, con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma 115, piso 23, Colonia Lomas de Chapultepec, México, D.F., Teléfono: 5063-3937.

La informacion contenida en esta seccion se incluye con carécter informativo, en virtud de que los valores ya fueron

colocados.
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I1. La Operacion

IIL.1. Descripcién General

Ver Seccion 1.2 Resumen Ejecutivo del presente Folleto Informativo.

I11.2 Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado principalmente por: (i) todos y cada uno de los derechos que
corresponden a Banamex bajo la Constancia Subordinada Banamex, la cual sera cedida al Fiduciario para beneficio
del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato de Cesién (segiin dicho término se define mas adelante),
(ii) cualquier cantidad que Banamex entregue al Fiduciario, incluyendo, sin limitacion el monto de la aportacion
inicial del Fideicomitente descrita en la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso, (iii) el Producto Neto de la
Colocacion, el cual sera pagado al Fideicomitente, de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, (iv) las Inversiones Permitidas en las que se inviertan los fondos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en cualquier momento, (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente Banamex pudiera
afectar al Fideicomiso para cumplir con los Fines del Fideicomiso Emisor (segin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso), y (vi) en general todos los los bienes, derechos y obligaciones junto con todos sus frutos,
productos y accesorios, que han sido o sean cedidos, o de cualquier otra forma transmitidos o adquiridos, por el
Fiduciario Emisor en relacion con el Contrato de Fideicomiso Emisor.

I11.2.1 Descripcién de los Activos Fideicomitidos

El 27 de julio de 2011, Banamex e INFONAVIT, en su caracter de fideicomitentes, celebraron el Contrato de
Fideicomiso CDVITOT mediante el cual se constituy6 el Fideicomiso CDVITOT con NAFIN, en su cardcter de
fiduciario, con la finalidad de llevar a cabo la primera emision al amparo del Programa antes descrito. A tal efecto, el
INFONAVIT y Banamex aportaron a favor del Fideicomiso CDVITOT los derechos que les correspondian sobre un
conjunto de créditos hipotecarios, a cambio de una contraprestacion que NAFIN liquidé con los recursos obtenidos
de la colocacion de los Certificados Bursatiles CDVITOT llevada a cabo el 29 de julio de 2011, y con la emision de
las Constancias Preferentes y las Constancias Subordinadas en la misma fecha.

NAFIN, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, conserva la titularidad de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que le fueron aportados por el INFONAVIT y Banamex a fin de que, a partir del flujo de la
Cobranza de dichos Créditos Hipotecarios, se liquiden las cantidades que se adeuden a los tenedores de los
Certificados Bursatiles CDVITOT.

Una vez realizada la cesion de los derechos sobre los Créditos Hipotecarios, €l Fiduciario emitié una Constancia
Preferente y una Constancia Subordinada a favor de Banamex e INFONAVIT, con cargo al patrimonio del
Fideicomiso CDVITOT y en las siguientes proporciones:

(i) Para Banamex, la Constancia Preferente Banamex y la Constancia Subordinada Banamex.
(ii) Para el INFONAVIT, la Constancia Preferente INFONAVIT y la Constancia Subordinada INFONAVIT.

Para llevar a cabo la presente Emision, Banamex, en su caracter de fideicomitente celebrarda un contrato de
fideicomiso con Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, como
fiduciario emisor, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de
Representante Comun de los Tenedores, con el fin de ceder y aportar la Constancia Subordinada Banamex y ciertos
derechos de los cuales es titular bajo dicho instrumento. Las Constancias Subordinadas amparan, entre otros, el
derecho a recibir el Monto Remanente.

La Constancia Subordinada Banamex no_es un_titulo_de crédito, y solamente ampara el derecho de su titular a
recibir el 55% (cincuenta y cinco por ciento) del Monto Remanente que, en su caso, se llegue a encontrar disponible
en el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT en forma semestral, una vez aplicados los pagos sefialados en el parrafo
anterior.
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I11.2.2 Evolucién de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

La Constancia Subordinada Banamex fue emitida por el Fideicomiso CDVITOT el pasado 29 de julio de 2011 y a
esta fecha Banamex aun no ha recibido flujo alguno bajo dicha constancia. La Constancia Subordinada es un
instrumento que se encuentra ligado a la vida del Fideicomiso CDVITOT y a la existencia del Monto Remanente. La
estructura bajo la cual fue emitida la Constancia Subordinada Banamex y sus caracteristicas, tiene como
consecuencia que pueda no recibirse flujo alguno durante sus primeros afios de vigencia. No obstante, de acuerdo
con lo descrito en la seccién IIL3 Posibles Escenarios de Pago del presente Folleto Informativo, Banamex prevé
que se podrian comenzar a recibir flujos bajo la Constancia Subordinada Banamex a partir del afio 2015.

Para ver con mas detalle los posibles escenarios de comportamiento de la Constancia Subordinada Banamex, ver la
Seccion I11.3 Posibles Escenarios de Pago del presente Folleto Informativo.
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111.2.3 Contratos y Acuerdos
111.2.3.1. Contratos y Acuerdos del Activo Subyacente

I11.2.3.1.1 CONTRATO DE FIDEICOMISO CDVITOT

A) Descripcion del Fideicomiso

El Fideicomiso CDVITOT fue constituido mediante el contrato de fideicomiso irrevocable niimero 80632 de fecha
27 de julio de 2011 en NAFIN, en su carécter de fiduciario. Las partes del Fideicomiso CDVITOT son las siguientes:

Fideicomitentes: INFONAVIT y Banamex

Fideicomisario en primer lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles CDVITOT.
Fideicomisario en segundo lugar: El tenedor del Instrumento Subordinado.

Fideicomisario en tercer lugar: El tenedor de las Constancias Subordinadas.

Fiduciario del Fideicomiso CDVITOT: Nacional Financiera, S.N.C. Institucién de Banca de Desarrollo,

Direccién Fiduciaria.

Representante Comun: significa, HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
representante comun de los tenedores de conformidad con el
titulo global que ampare los certificados bursatiles fiduciarios
colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT.

B) Fines del Fideicomiso CDVITOT

La finalidad del Fideicomiso CDVITOT es la afectacion al fideicomiso por los fideicomitentes de los derechos sobre
de los Créditos Hipotecarios, en términos del Contrato de Cesion CDVITOT, con el fin de colocar ciertos
certificados bursatiles fiduciarios con cargo al patrimonio del Fideicomiso CDVITOT que estara integrado
principalmente por los Créditos Hipotecarios y por aportaciones realizadas por los fideicomitentes de dicho
fideicomiso. Los certificados bursétiles fiduciarios fueron ofrecidos para su colocacién en México entre el gran
publico inversionista. El producto neto de la colocacion, las Constancias Preferentes y la Constancias Subordinadas
seran entregadas a los fideicomitentes como contraprestacion por la cesion de los Créditos Hipotecarios y el derecho
a efectuar reclamaciones bajo los seguros al patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.

O) Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT

El patrimonio del Fideicomiso CDVITOT se integra principalmente por todos y cada uno de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios, junto con el derecho a efectuar reclamaciones bajo los seguros y la Garantia Genworth, y
cualesquiera otros accesorios que les correspondan, con excepcion de las Cantidades Excluidas. Adicionalmente, se
integrara de la forma establecida en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

D) Constancias

a). Constancias Preferentes. (1) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT emiti6 2 (dos) Constancias Preferentes,
cada una a nombre de cada fideicomitente del Fideicomiso CDVITOT, en su caracter de cedentes bajo el Contrato de
Cesion CDVITOT. Las Constancias Preferentes no son un titulo de crédito y s6lo acreditaran a sus tenedores como
titulares de los derechos de fideicomisario en segundo lugar bajo el Contrato de Fideicomiso CDVITOT.
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En consecuencia, las Constancias Preferentes emitidas daran derecho respectivamente al IN FONAVIT a recibir el
45% (cuarenta y cinco por ciento) y a Banamex a recibir el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de: (i) una cantidad
igual al Monto de Pago de Interés del Instrumento Subordinado en cada fecha de pago establecida en el Fideicomiso
CDVITOT, y (ii) una cantidad equivalente al Monto de Pago de Interés del Instrumento Subordinado en la fecha de
vencimiento; en los términos y en el orden de prelacién previstos en la Clausula Décimo Segunda inciso (b) del
Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

(2) Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, como tenedores iniciales de las Constancias Preferentes, podran
cederlas total o parcialmente. Una vez efectuada la cesion, las Constancias Preferentes subsecuentes seran emitidas a
los cesionarios de los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, conforme a lo previsto en la Clausula Décimo
Segunda del Contrato de Fideicomiso CDVITOT. Las Constancias Preferentes pueden ser cedidas y/o subdivididas
mediante notificacion por escrito que el tenedor haga al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, por lo que podran ser
cedidas en forma total o parcial, segin se indique en la notificacion correspondiente al fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT. Cada Constancia Preferente estars numerada en orden secuencial. EI fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT mantendra un registro en el que anotara el nombre y los datos generales de los titulares de las Constancias
Preferentes. El registro podra ser consultado por los tenedores de las Constancias Preferentes.

(3) En caso de cesion y/o subdivision, el titular de la Constancia Preferente respectiva debera entregarla al fiduciario
del Fideicomiso CDVITOT, el cual procedera a su cancelacion y a la emision y registro de una o mas nuevas
Constancias Preferentes, segiin se trate de una cesion parcial o total, a nombre de las personas que indique el cedente.
La subdivision de las Constancias Preferentes debera realizarse por el porcentaje que le indique el cedente al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT en la notificacién mencionada en el inciso (2) anterior. Cualquier cesionario
de una Constancia Preferente debera entregar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT los documentos que éste
razonablemente le solicite a fin de cumplir con las disposiciones legales aplicables y con sus politicas internas.

(4) El tenedor de la Constancia Preferente podréa solicitar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT su cancelacion y la
emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B con cargo al patrimonio del Fideicomiso CDVITOT. Los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B tendrin exactamente las mismas caracteristicas de la Constancia
Preferente y se emitiran al valor nominal de las Constancias Preferentes al momento en que surta efectos su emision.
Para llevar a cabo lo anterior, el tenedor debera llevar a cabo, a su costo, la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie B en el RNV y deber4 obtener las autorizaciones necesarias al efecto ante la CNBV asi como
obtener la opinion favorable de la BMV. Una vez hecho lo anterior, toda y cualesquier referencias a la Constancias
Preferentes deberan entenderse como si se hicieran a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B y viceversa. La
cancelacion de las Constancias Preferentes y la subsiguiente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B,
surtira efectos a partir del momento de su inscripcién en el RNV. Con base en lo anterior podran subsistir
Constancias Preferentes y Certificados Bursatiles Serie B, por lo que en caso de que el tenedor de una Constancia
Preferente solicite la cancelacién y emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, debera notificar la
conversion al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, quien a su vez notificara a los tenedores de todas las demas
Constancias Preferentes.

(b). Constancias Subordinadas. (1) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT emiti6 2 (dos) Constancias
Subordinadas, cada una a nombre de cada fideicomitente del Fideicomiso CDVITOT, en su caracter de cedente bajo
el Contrato de Cesion CDVITOT. Las Constancias Subordinadas no son un titulo de crédito, y s6lo acreditara a su
tenedor como titulares de los derechos de fideicomisario en tercer lugar, bajo el Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

En consecuencia, las Constancias Subordinadas emitidas dardn derecho respectivamente al INFONAVIT a recibir el
45% (cuarenta y cinco por ciento) y a Banamex a recibir el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de (i) el Monto
Remanente y (ii) después del pago total y cancelacion de los Certificados Bursatiles CDVITOT vy del Instrumento
Subordinado, y en caso de que se decida dar por terminado el Fideicomiso CDVITOT, de acuerdo con sus términos y
condiciones, el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.

(2) Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, como tenedores iniciales de las Constancias Subordinadas,
pueden cederlas total o parcialmente, en el entendido, sin embargo, que los fideicomitentes deberan ser el titulares al
momento de la emisién de una Constancia Subordinada que represente al menos el 5.75% (cinco punto setenta y
cinco por ciento) del valor total de los Certificados Bursatiles CDVITOT, conjuntamente, al momento de su emision.
Una vez efectuada la cesion, la o las Constancia Subordinadas subsecuentes seran emitidas a los cesionarios de los
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fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT. Las
Constancias Subordinadas podran ser cedidas y/o subdivididas mediante notificacion por escrito que €l tenedor haga
al fiduciario de] Fideicomiso CDVITOT, por lo que las Constancias Subordinadas podrén ser cedidas en forma total
o parcial, segiun se indique en la notificacion correspondiente al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT. Cada
Constancia Subordinada estara numerada en orden secuencial. El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT mantendra
un registro en el que anotara el nombre y los datos generales de los titulares de las Constancias Subordinadas. El
registro podra ser consultado por los tenedores de las Constancias Subordinadas.

(3) En caso de cesion y/o subdivisién, el titular de la Constancia Subordinada respectiva debera entregarla al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, el cual procederd a su cancelacion y a la emision y registro de una o mas
nuevas Constancias Subordinadas, seglin se trate de una cesion parcial o total, a nombre de las personas que indique
el cedente. La subdivision de las Constancias Subordinadas prevista en la Clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso CDVITOT debera realizarse por el porcentaje que le indique el cedente al fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT en la notificacion mencionada en el inciso (b) anterior. Las resoluciones que deban adoptar los tenedores
de las Constancias Subordinadas en términos del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, se adoptaran mediante el voto
afirmativo del 51% (cincuenta y uno por ciento) de los tenedores de las Constancias Subordinadas. Cualquier
cesionario de una Constancia Subordinada debera entregar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT los documentos
que éste razonablemente le solicite a fin de cumplir con las disposiciones legales aplicables y con sus politicas
internas.

E) Cuenta del Fideicomiso CDVITOT

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT tiene la cuenta del Fideicomiso CDVITOT en una institucién financiera a la
que las Agencias Calificadoras le hayan asignado una calificacién igual o superior a la escala de BBB+ de Standard
& Poors. En cada fecha de transferencia correspondiente, el Administrador entregara al fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT el Reporte de Cobranza en que describird las cantidades transferidas a la cuenta del Fideicomiso
CDVITOT.

La Cuenta del Fideicomiso CDVITOT opera de la siguiente forma:

(1) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT recibirda en cada fecha de transferencia, en la cuenta del
Fideicomiso CDVITOT, todas las transferencias o depésitos que le entregue el Administrador en relacion
con la Cobranza conforme al Contrato de Administracion CDVITOT.

(2) En cada fecha de pago, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT aplicara el monto total de los recursos
disponibles en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT para efectuar las distribuciones del Fideicomiso
CDVITOT de acuerdo con el inciso H) siguiente.

(3) Adicionalmente, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT podra hacer retiros de la cuenta del Fideicomiso
CDVITOT, con el consentimiento por escrito del representante comun de los certificados bursatiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, para retirar cantidades que no
debieren de haber sido depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT y sin embargo hayan sido
depositadas en dicha cuenta por error, de conformidad con el procedimiento establecido en el Contrato de
Administracion CDVITOT.

(4) Las cantidades depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT seran invertidas por el fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT exclusivamente en Inversiones Permitidas de conformidad con la Clausula
Décima del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, en el entendido que todas las inversiones seran hechas a
nombre del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT para el beneficio del patrimonio del fideicomiso
CDVITOT. Cualquier rendimiento derivado de dichas inversiones serd considerado como parte integrante
del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.
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F) Obligaciones y Facultades del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT

Con el fin de que el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT cumpla con el objeto del Fideicomiso CDVITOT, el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT contara con las facultades méas amplias para cumplir con dicho fin, por lo que
contara con las obligaciones y por lo tanto con las facultades para cumplir con las mismas seglin se describen en la
Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

G) Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT

Durante la vigencia de los certificados bursitiles fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso
CDVITOT y las Constancias Preferentes, el representante comiin estara obligado a preparar y entregar al fiduciario
del Fideicomiso CDVITOT y a los tenedores de las Constancias Preferentes y las Constancias Subordinadas un
Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT en la fecha de determinacién en términos de la Clausula
Décima Primera del Contrato de Fideicomiso CDVITOT. El Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT
serd preparado por el Representante Comun con base en (i) el Reporte de Cobranza que prepare y entregue el
Administrador para esa Fecha de Pago, en términos del Contrato de Administracion CDVITOT, y (ii) informacion
del saldo y las Inversiones Permitidas en la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT. En el Reporte de Distribuciones del
Fideicomiso CDVITOT, el Representante Comiin establecerd el monto de cada una de las Distribuciones del
Fideicomiso CDVITOT que deban efectuarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

H) Reglas y prelacién de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT

(a) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT debera llevar a cabo las Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT
con cargo a la cuenta del Fideicomiso CDVITOT. El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT se limitara a realizar las
Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT correspondientes en la fecha de pago por los montos que se establezcan
en el Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT para esa fecha de pago que le envie el representante
comun de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios colocados y emitidos conforme al Fideicomiso
CDVITOT conforme a la Clausula Décima Primera del Fideicomiso CDVITOT.

b) El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT debera destinar a las Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT
descritas en el Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT que deba hacer en cada fecha de pago, el monto
en Pesos que resulte de sumar (i) el monto total de la Cobranza que efectivamente reciba antes de dicha fecha de
pago mads (ii) el total del saldo en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT.

El monto disponible de recursos liquidos del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT depositados en la cuenta del
Fideicomiso CDVITOT sera aplicado a pagar cada una de las cantidades enumeradas a continuacién en estricto
seguimiento del orden que se sefiala, en_el entendido que ningun pago se hard hasta en tanto se hayan satisfecho
integramente los pagos anteriores. Con tal fin el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT:

(1) Pagara los gastos semestrales establecidos dentro del Contrato de Fideicomiso CDVITOT correspondientes a
dicha fecha de pago, para lo cual el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT efectuara los pagos con cargo a la cuenta
del Fidecomiso CDVITOT a quienes tengan derecho a dichos pagos de conformidad con la Clausula Décima Tercera
del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, los cuales en conjunto y en cada fecha de pago no podran exceder, en
ningun caso, la cantidad en Pesos equivalente a E.U.A $350,000.00 (trescientos cincuenta mil Ddlares),

(2) Pagara el monto total de los intereses vencidos y no pagados bajo los Certificados Bursatiles CDVITOT,

(3) Pagara el Monto de Pago de Interés CDVITOT que corresponda a dicha fecha de pago,

(4) En caso de que haya ocurrido un Evento de Cartera Vencida Acumulada: (i) pagara una cantidad igual al monto
total de los recursos disponibles en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT hasta lograr que el Saldo Insoluto de
Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT sea igual a cero, y (ii) los intereses vencidos y no pagados bajo el

Instrumento Subordinado se capitalizaran,

(5) Pagara el monto total de intereses vencidos y no pagados bajo el Instrumento Subordinado,
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(6) En caso de que el Saldo Insoluto de Principal los Certificados Bursatiles CDVITOT, sea menor a la suma del
saldo insoluto de principal de los Créditos Hipotecarios vigentes, en esa fecha de pago, pagara el Monto de Pago de
Interés del Instrumento Subordinado; en el supuesto de que ésta condicion no se cumpla, los intereses generados bajo
el Instrumento Subordinado se capitalizaran,

(7) En caso de que el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT sea igual o menor al 10%
(diez por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles CDVITOT en la fecha de emision de dichos
Certificados Bursatiles CDVITOT, pagara una cantidad igual al monto total de los recursos disponibles en la cuenta
del Fideicomiso CDVITOT hasta lograr que el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT
sea igual a cero,

(8) Destinara a la amortizacion anticipada de principal de los Certificados Bursatiles CDVITOT, la cantidad en UDIs
que sea necesaria para que después de que dicha cantidad se aplique a la amortizacién anticipada de principal de los
Certificados Bursitiles CDVITOT en dicha fecha de pago, el Porcentaje CDVITOT sea igual al 64.5% (sesenta
cuatro punto cinco por ciento),

(9) Durante todas las Fechas de Pago en las que los Certificados Bursétiles CDVITOT continfien vigentes, destinara
a la amortizacion anticipada de principal del Instrumento Subordinado, la cantidad en UDIs que sea necesaria para
que después de que dicha cantidad se aplique a la amortizacion anticipada de principal del Instrumento Subordinado
en dicha fecha de pago, el Porcentaje Instrumento Subordinado sea igual al 7.5% (siete punto cinco por ciento),

(10) En su caso, destinard al pago de la prima a los tenedores y los honorarios del valuador independiente, de
conformidad con la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso CDVITOT,

(11) Una vez que los Certificados Bursatiles CDVITOT hayan sido amortizados en su totalidad, pagard una cantidad
equivalente al monto total de los recursos disponibles en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT hasta lograr que el
Saldo Insoluto de Principal del Instrumento Subordinado sea igual a cero, y

(12) Una vez que se hayan aplicado en su totalidad los pagos previstos en los numerales anteriores de este inciso (b)
y no exista algiin pago pendiente en relacion con el inciso (1) anterior, entregara a los tenedores de las Constancias
Subordinadas, el monto total de los recursos disponibles en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT (ese monto total de
denominara el “Monto Remanente”).
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I) Readquisicién del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, derecho de readquisicion del patrimonio
del Fideicomiso CDVITOT; amortizacion total anticipada de los certificados bursatiles fiduciarios colocados y
emitidos al amparo de dicho Fideicomiso CDVITOT

(a) Sujeto a la condicion establecida en el siguiente parrafo, el INFONAVIT podra instruir al fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT para que éste lleve a cabo la venta de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT
al Precio de Venta. El monto obtenido de cualquier venta sera aplicado por el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
de conformidad con la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso CDVITOT.

El procedimiento de venta sélo podré llevarse a cabo en el supuesto que el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
reciba confirmacion escrita de que el monto del Precio de Venta que se pueda obtener, segin lo determine el
Valuador Independiente, sea mayor que la suma de (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles
CDVITOT, (ii) el monto total de los intereses vencidos y no pagados bajo los Certificados Bursétiles CDVITOT, (iii)
el Monto de Pago de Interés CDVITOT, (iv) el monto total de Intereses vencidos y no pagados bajo el Instrumento
Subordinado, (v) el Monto de Pago de Interés del Instrumento Subordinado, (vi) el Saldo Insoluto de Principal del
Instrumento Subordinado, (vii) el monto total de todos los gastos y honorarios que deban pagarse de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso CDVITOT, incluyendo, sin limitacién, los honorarios del Valuador Independiente y,
en su caso, (viii) el monto de la Prima; en cada caso calculadas para la siguiente Fecha de Pago (el “Precio
Minimo”).

Para llevar a cabo esta determinacion, una vez que el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT reciba del INFONAVIT
del Fideicomiso CDVITOT la notificacion de instruccion de venta del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT solicitara a un valuador independiente para que calcule el informe el monto de
valuacion. De igual manera, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT solicitara al representante comin que lleve a
cabo la determinacion del precio minimo el cual deberd ser presentada al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT en la
forma de un Reporte de Distribuciones del Fideicomiso CDVITOT.

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT debera llevar a cabo la enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT de acuerdo a las instrucciones que por escrito le haga llegar el INFONAVIT. El fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT podra enajenar el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT siempre y cuando el precio de
venta obtenido sea mayor al precio minimo y sea pagado antes de la fecha de transferencia inmediata anterior a la
fecha de pago para la cual se determin el precio minimo.

Cada uno de los fideicomitentes, tendra el derecho a ser preferido en primer lugar para la adquisicién del patrimonio
del Fideicomiso CDVITOT. Los fideicomitentes deberdn manifestar su voluntad de ejercer el derecho antes
mencionado y adquirir el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, en la proporcién que les corresponda, dentro de los
10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se inicie el procedimiento de venta y siempre y cuando el
precio que paguen sea mayor al precio minimo.

(b) Una vez que los Certificados Bursatiles CDVITOT sean pagados en su totalidad, el INFONAVIT podré instruir
al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT para que éste lleve a cabo la venta del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de mercado. El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT la llevara a cabo, de acuerdo a las instrucciones que
por escrito le entregue el INFONAVIT. Cada uno de los fideicomitentes, tendré el derecho a ser preferido en primer
lugar para la adquisicion del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT. Las cantidades que reciba el fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT por la venta del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, deberan ser depositadas en la cuenta
del Fideicomiso CDVITOT y aplicadas conforme a la prelacion prevista en la Clausula Décimo Segunda del
Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

(c) Las cantidades que reciba el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT por la venta del patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT, deberan ser depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT y aplicadas en la fecha de pago
siguiente a la liquidacion total de los certificados bursatiles fiduciarios conforme a la Clausula Décimo Segunda del
Contrato de Fideicomiso CDVITOT.

(d) Cuando se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al patrimonio del Fideicomiso
CDVITOT, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT proceder4, en caso de que exista algin remanente liquido, a la
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entrega de las cantidades en efectivo que en ese momento constituyan el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT a los
fideicomisarios en tercer lugar, en proporcion a su tenencia de las Constancias.

J) Responsabilidad Limitada

Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT no son garantes u obligados solidarios de los Deudores Hipotecarios,
de la aseguradora, de Genworth o de cualquier comprador de un Inmueble Adjudicado con respecto de cualquier
obligacién derivada de los Créditos Hipotecarios, de los seguros, de la Garantia Genworth, de los Inmuebles
Adjudicados con respecto de cualquier obligacién derivada de los Créditos Hipotecarios, de los seguros, o los
Inmuebles Adjudicados.

La tinica responsabilidad de los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT ser4 en relacién al cumplimiento de las
obligaciones que estén expresamente previstas en el Fideicomiso CDVITOT, el Contrato de Cesién CDVITOT, en su
caso, el contrato de cesiones adicionales y en el Contrato de Administracion CDVITOT.

Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT se obligan a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT, al representante comiin de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios colocados
y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, a los intermediarios colocadores y a los tenedores de dichos
certificados bursatiles, asi como a cualquier consejero, funcionario, empleado o agente de cualquiera de ellos de y
contra cualquier pérdida, gasto (incluyendo gastos razonables de abogados), dafio o perjuicio sufrido con motivo del
incumplimiento de las obligaciones de los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, si el incumplimiento fue por
un error culposo o negligencia atribuible a los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, siempre y cuando asi lo
determine en forma inapelable una autoridad judicial competente.

Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT no seran responsables de cualquier pérdida, gasto, dafio o perjuicio
sufrido por el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, el representante comun de los tenedores de los certificados
bursétiles fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT o los tenedores de dichos
certificados bursétiles, con motivo del incumplimiento de sus obligaciones si dicho incumplimiento es resultado
directo de caso fortuito o fuerza mayor o si el incumplimiento por parte de los fideicomitentes del Fideicomiso
CDVITOT derivo directamente del incumplimiento de las obligaciones por parte del fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT, el representante comtin de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios colocados y emitidos al
amparo del Fideicomiso CDVITOT, los tenedores de dichos certificados bursatiles, o de la negligencia, dolo, mala fe
o culpa grave de éstos.

Los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT se obligan a rembolsar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, a
los intermediarios colocadores y al representante comtin de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, segun sea ¢l caso, a sus empleados, apoderados y demas
personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta
por el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT o el representante comun de los tenedores de los certificados bursétiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, sus consejeros, funcionarios, empleados,
apoderados y demds personal, por virtud de algin incumplimiento, que resulte de cualquier acto, omision,
declaracion incorrecta contenida en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT, el Contrato de Administracion
CDVITOT, el Contrato de Cesién CDVITOT, el prospecto o el suplemento respectivos o en el certificado global,
atribuible directamente a los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, al Administrador o a sus apoderados.

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT no es responsable de ninguna pérdida, gasto, dafio o perjuicio sufrido por
los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, el Administrador, el representante comun de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, los tenedores de la
Constancia Preferente, los tenedores de la Constancia Subordinada, cualquier tenedor o cualquier tercero, segun sea
el caso, en la medida en que haya cumplido con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT o que haya
seguido las instrucciones por escrito que le hayan dado el Administrador, los tenedores de las Constancias
Preferentes, los tenedores de las Constancias Subordinadas o el representante comtn de los tenedores de los
certificados bursétiles fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT.
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El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT no sera responsable de actos, hechos u omisiones de los fideicomitentes del
Fideicomiso CDVITOT, del Administrador, del representante coman de los tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT o de terceras petsonas que impidan o
dificulten el cumplimiento de los fines del Fideicomiso CDVITOT, lo que comunicard a la brevedad a los
fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT y al representante comiin de los tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT.

Cuando para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso CDVITOT se requiera la realizacion de actos urgentes,
cuya omision pudiera perjudicar el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, y no fuera posible obtener instrucciones
de los fideicomitentes del Fideicomiso CDVITOT, o en su caso del representante comin de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, el fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT podra excepcionalmente actuar a su discrecion conforme a las sanas practicas bancarias y a
los fines del Fideicomiso CDVITOT.

Para el cumplimiento de la obligacién de llevar la contabilidad especial del Fideicomiso CDVITOT, prevista en el
articulo 79 de la LIC, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT tomara en cuenta los reportes que conforme al
Contrato de Administracion CDVITOT debe proporcionarle el Administrador respecto a la administraciéon y
cobranza de los Créditos Hipotecarios y la administracion de los recursos y bienes correspondientes. El
Administrador se obliga a proporcionar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT en cada fecha de transferencia la
informacion necesaria para que el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT prepare los estados financieros, la balanza
de comprobacién y el estado de resultados que reflejen las operaciones realizadas por el Fideicomiso CDVITOT. El
Administrador se obliga también a proporcionar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT toda la informacién que se
requiera para que el Contador Independiente lleve a cabo las auditorias del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.
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111.2.3.4 CONTRATO DE ADMINISTRACION CDVITOT

A) Descripcién del Contrato de Administracién CDVITOT

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT nombré al INFONAVIT como su agente para llevar a cabo la
administracién y cobranza de (i) los Créditos Hipotecarios, junto con las Hipotecas, el derecho a efectuar
reclamaciones bajo los seguros y la Garantia Genworth, (ii) aquellos Créditos Hipotecarios que sean aceptados por el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT como substitutos, y (iii) cualquier Inmueble Adjudicado.

B) Mandato y Actuacién del Administrador

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT le encargé al Administrador la administracion y la cobranza de los Créditos
Hipotecarios, cualquier reclamacion bajo los seguros y la Garantia Genworth, y el mantenimiento y enajenacién de
los Inmuebles Adjudicados, para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT. El Administrador no debera
explicitar ante terceros que actua por cuenta del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT.

El Administrador, para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, llevara a cabo todos los actos que
considere necesarios o convenientes para la debida administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios, la
reclamacion o solicitud de cualquier cantidad adeudada bajo los seguros y la Garantia Genworth, segtin corresponda,
y el mantenimiento y enajenacion de los Inmuebles Adjudicados, en su caso, conforme a lo dispuesto en el Contrato
de Administracion CDVITOT, en el Contrato de Fideicomiso CDVITOT, en el Contrato de Cesion y conforme a las
politicas generales de administracién y cobranza de cartera hipotecaria que actualmente sigue o llegue a seguir en la
administracién y cobranza de su propia cartera hipotecaria.

El Administrador estd plenamente facultado para hacer todo aquello que considere necesario o conveniente, en el
curso normal de sus negocios, para la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas, la
reclamacion o solicitud de cualquier cantidad adeudada bajo los seguros y la Garantia Genworth, y el mantenimiento
y enajenacion de los Inmuebles Adjudicados, en su caso, sin necesidad de consultar en cada instancia al fiduciario
del Fideicomiso CDVITOT, para lo cual, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, otorgara al Administrador los poderes mas amplios que requiera al efecto,
sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Administracién CDVITOT.

O) Servicios de Administraciéon y Cobranza

El Administrador, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién CDVITOT, tendra las
siguientes obligaciones y facultades:

(a) Prestara servicios de cobranza preventiva, administrativa, judicial y extrajudicial de cualquier cantidad
pagadera (incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, intereses, principal, comisiones, gastos varios,
primas de seguros y de la Garantfa Genworth) en relacién con los Créditos Hipotecarios, en cada caso de acuerdo
con los términos de dichos Créditos Hipotecarios y la legislacion aplicable. E1 Administrador ejercera por cuenta del
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT todos los derechos, acciones y recursos derivados de o relacionados con los
Créditos Hipotecarios a efecto de maximizar la cobranza de los mismos para beneficio del patrimonio del
Fideicomiso CDVITOT.

Con relacién a cada Deudor Hipotecario que tenga una relacion laboral reconocida en los sistemas informaticos del
Administrador, el Administrador se obliga a llevar a cabo el proceso de cobranza de las aportaciones patronales y
descuentos en némina que correspondan de conformidad con la legislacion aplicable, con los procedimientos, y los
convenios vigentes para dicho propdsito (incluyendo sin limitacion, aquellos celebrados con el Instituto Mexicano
del Seguro Social y el Banco de México).

El Administrador aplicara el monto total de las aportaciones patronales y descuentos en némina que reciba en

relacion a cualquier Deudor Hipotecario al pago del saldo insoluto del Crédito Hipotecario respectivo de
conformidad con sus procedimientos y politicas vigentes de tiempo en tiempo.
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(b) Realizara o supervisarad la realizacion de la cobranza de cualquier indemnizacién total o parcial
proveniente de los seguros en el supuesto de que se suscite cualquier evento cubierto por los mismos.

(c) Realizard o supervisard la realizacion de la cobranza de cualquier beneficio proveniente de la Garantia
Genworth, en el supuesto de que se suscite el evento cubierto por el misma.

(d) Realizara cualquier acto previsto en la legislacion aplicable que considere necesario o conveniente para
mantener vigente y prevenir y evitar la omision por parte de la aseguradora en la cobertura de los riesgos y la
revocacion por parte de dicha aseguradora de los seguros respectivos.

(¢) Al momento de recibir cantidades para el pago de cualquier cantidad devengada bajo los Créditos
Hipotecarios, registrara dicho cobro en los registros individuales de los Deudores Hipotecarios correspondientes a
dichos Créditos Hipotecarios.

(f) Llevard y conservara en sus instalaciones, los archivos, registros expedientes del crédito y en su caso, los
documentos adicionales por cada Crédito Hipotecario, en los que constaran cada uno de los pagos recibidos, el saldo
insoluto de principal ¢ intereses, la fecha y el monto de cada pago o su incumplimiento, y cualquier otra informacién
relacionada con cada Crédito Hipotecario (ya sea en forma fisica o a través de registros electrénicos).

(g) Emitira, por lo menos en forma anual, a cada Deudor Hipotecario un estado de cuenta que indique el
nombre y la direccién del Deudor Hipotecario, el nimero de crédito, el periodo que comprende el estado de cuenta,
las amortizaciones de principal del periodo y el saldo final del Crédito Hipotecario respectivo a la fecha de corte de
dicho estado de cuenta.

(h) En el caso de que un patrén no lleve a cabo el pago integro de las aportaciones patronales y descuentos
en nomina correspondientes a un Deudor Hipotecario, llevara a cabo el proceso de cobranza de dichas cantidades de
conformidad con la Ley del INFONAVIT, el Cédigo Fiscal de la Federacion y la demas normatividad aplicable.

(i) Cuando se requiera de conformidad con sus procedimientos, contratara abogados externos para intervenir
en todos aquellos procedimientos judiciales relacionados con el ejercicio de los derechos bajo los Créditos
Hipotecarios otorgéndoles los poderes que estime necesarios al efecto.

() Llevara a cabo el mantenimiento y promovera la enajenacién de cualquier Inmueble Adjudicado; en tal
caso el Administrador llevard a cabo su enajenacion de conformidad con la Clausula 5.2 del Contrato de
Administracion CDVITOT vy transferira el producto neto de liquidacién al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
conforme lo sefialado en la Clausula 5.4 del Contrato de Administracién CDVITOT.

(k) El Administrador estd autorizado para llevar a cabo todos los actos necesarios para cumplir con sus
obligaciones bajo el Contrato de Administracion CDVITOT siempre y cuando dichos actos estén previstos y
cumplan con las politicas de crédito y de administracién y cobranza de créditos hipotecarios del Administrador que
estén vigentes de tiempo en tiempo. El Administrador s6lo podra llevar a cabo la liberacion de una Hipoteca en el
caso de pago total (ya sea al vencimiento programado o anticipado) de un Crédito Hipotecario.

(1) Administrard los seguros, realizando cualquier acto que sea necesario a efecto de mantener cada uno de
los seguros en plena vigencia (incluyendo el pago de cualquier prima u otra cantidad adeudada a la aseguradora de
conformidad con la Clausula 4.3 del Contrato de Administracion CDVITOT) y la reclamacién de cualquier suma
asegurada en el caso de que ocurra algun siniestro cubierto por los seguros, en apego a la legislacion aplicable.

m) Administrard la Garantia Genworth, llevando a cabo cualquier acto que sea necesario a efecto de
mantenerla en plena vigencia (incluyendo el pago de cualquier prima u otra cantidad adeudada a Genworth de
conformidad con la Cléusula 4.5 del presente) y la reclamacion de cualquier suma asegurada en caso de desempleo
involuntario de los Deudores Hipotecarios, en apego a la legislacion aplicable.

(n) Efectuara para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT un pago por el monto total del saldo

insoluto de un Crédito Hipotecario (junto con los intereses devengados y no pagados con respecto a éste) en los
términos previstos por los articulos 145 de la Ley Federal del Trabajo y 51 de la Ley de]l INFONAVIT, en caso de
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muerte, incapacidad total y permanente, incapacidad parcial y permanente al 50% (cincuenta por ciento) o més, o
invalidez definitiva del Deudor Hipotecario respectivo. El Administrador tendra el derecho, mas no la obligacion, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Administracion CDVITOT, de liberarse de la obligacion
prevista en este inciso, mediante la contratacién de un seguro que ofrezca una cobertura equivalente. En el caso de
que ejerza dicho derecho deberd cumplir con los requisitos establecidos en la Clausula 4.4 del Contrato de
Administracion CDVITOT.

(o) Realizara cualquier otro acto o servicio que considere necesario o conveniente para proteger los
derechos del Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT sobre los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas, el derecho a
efectuar reclamaciones o solicitudes bajo los seguros y la Garantia Genworth y los derechos sobre los Inmuebles
Adjudicados.

(p) Actuara como depositario de los expedientes de crédito y los documentos adicionales sujeto a los
términos y condiciones establecidos en la Clausula Cuarta del Contrato de Cesién CDVITOT.

(q) Realizaré los actos que sustancialmente se describen en el Manual de Operaciones y que se adjunta al
Contrato de Administracién CDVITOT como ANEXO “C”.

D) Subcontratacion

(a) El Administrador podra subcontratar con terceros servicios individuales para llevar a cabo la administracion y
cobranza prevista en el Contrato de Administracion CDVITOT bajo las mismas politicas de subcontratacién
establecidas para sus propios créditos hipotecarios, en el entendido, que frente a los Deudores Hipotecarios y al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, el Administrador sera el unico responsable del cumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Administracion CDVITOT. Los costos que sean incurridos como
contraprestaciones por dichas subcontrataciones, distintos de los Gastos de Cobranza, correrdn en todo caso por
cuenta del Administrador.

(b) Cualquier subcontratista deberd acordar que en caso de cualquier reclamacién de cualquier naturaleza bajo su
contrato de prestacion de servicios, el subcontratista s6lo podra ejercer acciones e iniciar procedimientos legales
tnicamente en contra del Administrador y en ningin caso en contra del Patrimonio del Fideicomiso, el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, y sus empleados o funcionarios, por lo que expresamente debera
renunciar a cualquier derecho que pudiere llegar a tener en contra del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, sus
funcionarios o empleados o el Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT. Asimismo, dicho contrato debera
establecer que en ningin caso un subcontratista adquirira el derecho de crear un gravamen sobre €l patrimonio
del Fideicomiso CDVITOT (incluyendo, sin limitacion, los expedientes de crédito y los documentos
adicionales). El Administrador debera supervisar el cumplimiento de las obligaciones de cada subcontratista
conforme al contrato de prestacion de servicios respectivo.

(¢) El Administrador serd el unico responsable de cualquier obligacion derivada de las relaciones laborales con sus
trabajadores, funcionarios, empleados. El Administrador declara y reconoce que no existe ni existira relacién
juridica alguna entre dichas personas y el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT o el representante comtn de los
certificados bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT, debido a que dichas personas trabajan y
trabajaran bajo la exclusiva direccion, dependencia y subordinacion del Administrador, por lo que el fiduciario
del Fideicomiso CDVITOT vy el representante comun de los certificados bursatiles emitidos al amparo del
Fideicomiso CDVITOT no tendran ninguna responsabilidad laboral respecto a dichas personas en términos del
articulo 13 de la Ley Federal del Trabajo.

(d) Cualquier contrato de servicios con un subcontratista debera incluir una disposicién equivalente a lo establecido
en los incisos (b) y (c) anteriores, con respecto a los trabajadores, funcionarios y empleados del subcontratista
con el fin de que se establezca que ninguno de ellos adquiere derecho alguno frente al patrimonio del
Fideicomiso CDVITOT, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT o el representante comtin de los certificados
bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT.
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Cualquier contrato de servicios con un subcontratista debera incluir una disposicion en la que se establezca que
el subcontratista se obliga a prestar los servicios para los cuales se le contrata de conformidad los pardmetros
establecidos para dichas actividades en las politicas de administracion y cobranza del Administrador.

Cobranza

El Administrador realizard sus mejores esfuerzos para lograr la cobranza oportuna de todas las cantidades
adeudadas bajo los Créditos Hipotecarios, asi como la reclamacion de cualquier suma asegurada bajo los
Seguros y la Garantia Genworth, utilizando los mecanismos y procedimientos que utiliza en la cobranza de sus
propios créditos hipotecarios y los seguros y las garantias respectivos.

El Administrador sélo estard obligado a realizar las gestiones de cobro que normalmente realiza en la
administracion y cobranza de sus propios créditos hipotecarios. Salvo por la obligacién de efectuar pagos, de
conformidad con lo dispuesto por los articulos 145 de la Ley Federal del Trabajo y 51 de la Ley del
INFONAVIT, en caso de muerte, incapacidad total y permanente, incapacidad parcial y permanente al 50%
(cincuenta por ciento) o mas, o invalidez definitiva de un Deudor Hipotecario y de efectuar los Gastos de
Cobranza, el Administrador no sera responsable de cualquier cantidad devengada bajo los Créditos Hipotecarios,
los Seguros o la Garantia Genworth que no sea efectivamente recibida por él, siempre y cuando haya cumplido
diligentemente con la obligacion de intentar su cobro.

El Administrador llevara a cabo todos los actos necesarios o requeridos bajo sus politicas internas y la
legislacion vigente para exigir el cumplimiento por parte de los patrones de sus obligaciones de pago de las
aportaciones patronales y del entero de los descuentos en némina que correspondan a sus trabajadores que sean
Deudores Hipotecarios. En aquellos casos en los que el Administrador no reciba en los tiempos requeridos por la
legislacion aplicable las cantidades que por concepto de aportaciones patronales o descuentos en némina, estén
obligadas a entregarle las personas fisicas o morales que estén registradas como patrones de los Deudores
Hipotecarios, el Administrador, procederd al cobro de las cantidades no pagadas de conformidad con la
legislacion aplicable y sus procedimientos vigentes.

El Administrador llevara a cabo todos los actos necesarios o requeridos bajo sus politicas internas y previstos en
los contratos que documenten los Créditos Hipotecarios para exigir el cumplimiento de los términos y
condiciones de los Créditos Hipotecarios por parte de los Deudores Hipotecarios, en el caso de que éstos no
tengan una relacion laboral que genere aportaciones patronales y descuentos en némina.

El Administrador podrd, sujeto a sus politicas de crédito y de administracion y cobranza de créditos hipotecarios
que estén vigentes de tiempo en tiempo, negociar con cualquier Deudor Hipotecario moroso de conformidad con
los limites y procedimientos establecidos en dichas politicas, siempre que (i) se negocien bajo los mismos
términos y condiciones a las del resto de los deudores hipotecarios de su propia cartera hipotecaria aplicables a
cada deudor en funcién de su situacion individual , (ii) no impliquen una disminucién en la tasa de intereses
ordinarios establecidas en el Crédito Hipotecario respectivo, (iii) no resulten en una condonacién total o parcial
del monto de principal o intereses bajo el Crédito Hipotecario respectivo (por lo tanto no afectan el saldo
insoluto del mismo), salvo en el caso de otros accesorios como intereses moratorios y comisiones y (iv) no
impliquen una prorroga del plazo de amortizacion previsto en el Crédito Hipotecario respectivo. El
Administrador podra autorizar la sustitucién de deudor con respecto de un Crédito Hipotecario de conformidad
con sus politicas de crédito y cobranza, en el entendido de que el cesionario debera cumplir integramente con
todos los requisitos para el otorgamiento de un crédito por el monto del saldo insoluto del Crédito Hipotecario
que se le pretenda ceder.

No obstante lo anterior, el Administrador podra negociar con los Deudores Hipotecarios morosos, incluyendo
aquellos con Créditos Hipotecarios Vencidos, modificaciones, reestructuras, quitas, prorrogas o dispensas en
relacion con su Crédito Hipotecario, siempre y cuando (i) lo haga a solicitud expresa del acreditado, utilizando
los mecanismos y procedimientos que utiliza en la cobranza de sus propios créditos hipotecarios y los seguros
respectivos, (ii) demuestre que dicha modificacion, dispensa o quita tiene un beneficio en el valor presente del
crédito respecto de la cobranza judicial del mismo, y (iii) estas no excedan en valor al 7% de severidad asignada
al Fideicomiso CDVITOT por las Agencias Calificadoras. En caso que el Administrador realice modificaciones
u otorgue dispensas o quitas que excedan dichos supuestos, debera notificarlo al fiduciario del Fideicomiso
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CDVITOT (con copia al representante comin de los tenedores de los certificados bursitiles fiduciarios
colocados y emitidos al amparo del Fideicomiso CDVITOT) a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a que dicha modificacion o dispensa se haya efectuado y procedera a su eleccién (i) a pagar al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, el valor en
efectivo de los descuentos o quitas otorgados por encima del 7% de severidad asignada por las Agencias
Calificadoras respecto de dichos Créditos Hipotecarios o (ii) a la sustitucion de dichos Créditos Hipotecarios.
Para llevar a cabo dicha substitucién o readquisicién, el Administrador esta de acuerdo en utilizar el
procedimiento y sujetarse a las condiciones previstas en el apartado E) de la seccion 111.2.3.4 anterior, con las
modificaciones que resulten necesarias. Al momento de la substitucién, el Administrador deberd pagar al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, (i) la
diferencia entre las cantidades cobradas con respecto a dichos Créditos Hipotecarios y las cantidades que
hubiesen sido adeudadas bajo el mismo de conformidad con los términos y condiciones que regian a dichos
Créditos Hipotecarios antes de dicha modificacion o dispensa y (ii) en el caso de quitas no permitidas por sus
politicas, el monto total de dichas quitas.

Cualquier pago que el Administrador reciba en relacion a un Crédito Hipotecario, ya sea de parte del patrén por
concepto de aportacion patronal o descuento en némina o directamente del Deudor Hipotecario, entre otros, se
aplicara en el siguiente orden: accesorios, primas de seguros, intereses moratorios, intereses ordinarios y
principal, empezando con el pago pendiente mas antiguo.

Después de la aplicacion de la Garantia Genworth, y después de la aplicacion de todos los periodos de prérroga
a los que tenga derecho un Deudor Hipotecario, y que dicho Deudor Hipotecario, no tenga una relacion laboral
de la que deriven aportaciones patronales y descuentos a némina, y cuando asi lo establezcan sus politicas
vigentes de crédito y de administracion y cobranza de créditos hipotecarios, el Administrador iniciara el
procedimiento necesario de acuerdo a sus politicas para lograr el cumplimiento del Crédito Hipotecario
respectivo (incluyendo sin limitacion ejercer ante los tribunales competentes las acciones a las que tenga
derecho bajo cualquier Hipoteca). Para lo anterior, el Administrador (i) incluird la informacion de dicho Credito
Hipotecario en el siguiente Reporte de Cobranza y (ii) procedera a contratar a los abogados que estime
competentes y capaces para intervenir en dichos procedimientos judiciales, otorgindoles en dicho momento los
poderes que resulten necesarios para iniciar y proseguir los procedimientos judiciales correspondientes. Tan
pronto como se formalice la contratacion de los abogados prevista en el presente inciso, el Administrador
entregara al abogado externo respectivo el expediente de crédito correspondiente contra entrega de un recibo. En
el caso de que el Administrador tenga conocimiento de que algin documento del Expediente de Crédito haya
sido perdido por el abogado externo, procedera inmediatamente a efectuar los tramites necesarios para su
reposicion (los gastos incurridos seran registrados como Gastos de Cobranza). El Administrador cobrara al
abogado externo los gastos incurridos con respecto a dicha reposicion. En el caso de que el abogado externo no
reembolse integramente las cantidades gastadas por el Administrador con respecto a la reposicion de
documentos que se perdieron bajo su responsabilidad, el Administrador retirard a dicho abogado externo el
asunto en cuestion asi como todos los asuntos relacionados con la cobranza de Créditos Hipotecarios y no lo
volvera a contratar para dichos asuntos. Las cantidades que reciba el Administrador del abogado externo seran
aplicadas a disminuir cualquier Gasto de Cobranza con respecto al Crédito Hipotecario en cuestion.

Entrega de Cantidades Cobradas y Gastos de Cobranza

El Administrador depositar4 en la Cuenta del Fideicomiso CDVITOT en la fecha de cierre correspondiente las
cantidades devengadas y efectivamente cobradas con respecto a los Créditos Hipotecarios y reclamaciones con
respecto a los seguros y a la Garantia Genworth, durante el periodo comprendido entre la fecha de corte y la
fecha de cierre correspondientes, con excepcion de las Cantidades Excluidas.

A partir de la Fecha de Cierre, el Administrador depositaré en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT a mas tardar
a las 12:00 PM (hora de la Ciudad de México) en cada Fecha de Transferencia el monto total de la Cobranza que
efectivamente reciba (con excepcion de las Cantidades Excluidas) que corresponda al Periodo de Generacion
inmediato anterior a dicha Fecha de Transferencia. Para estos efectos se entendera que el Administrador recibe o
cobra alguna cantidad en el momento en que pueda disponer de ella en efectivo. Cada depésito efectuado por el
Administrador se hara por el monto que fue cobrado por el Administrador y sera depositado en la cuenta del
Fideicomiso CDVITOT. El Administrador sélo tendra derecho a deducir de las cantidades que deba depositar el
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monto de la Comisién por Administracién y los Gastos de Cobranza que correspondan.

En caso de que el Administrador no lleve a cabo el depdsito de las cantidades requeridas bajo el inciso (b)
anterior debera pagar intereses sobre dichas cantidades a la tasa de 1.208% (uno punto doscientos ocho por
ciento) anual por encima de la Tasa de Interés Bruta Anual desde la Fecha de Transferencia hasta la fecha en la
que efectivamente deposite dichas cantidades.

El Administrador no depositara en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT las cantidades correspondientes a las
primas de Seguros que cobre a los Deudores Hipotecarios, las cuales utilizara de acuerdo con el inciso H
siguiente.

El Administrador no depositard en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT as cantidades correspondientes a las
primas de la Garantia Genworth que cobre a los Deudores Hipotecarios, las cuales utilizara de acuerdo al inciso
I) de esta seccion.

El Administrador conviene en entregar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT en cada Fecha de Transferencia,
para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 145
de la Ley Federal del Trabajo y 51 de la Ley del INFONAVIT, una cantidad equivalente al saldo insoluto de un
Crédito Hipotecario (mas el monto total de los intereses devengados y no pagados), en caso de muerte,
incapacidad total y permanente, incapacidad parcial y permanente al 50% (cincuenta por ciento) o mas, o
invalidez definitiva de un Deudor Hipotecario, de acuerdo con los términos establecidos de conformidad con las
politicas del INFONAVIT vigentes en la fecha del Contrato de Administracién CDVITOT.

El Administrador conviene ademas en efectuar por cuenta del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, para
beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, (i) todos los gastos necesarios (incluyendo honorarios de
abogados y cobradores) en relacion al cobro de los Créditos Hipotecarios Vencidos, incluyendo los gastos para
preparar el juicio, (ii) todos los gastos necesarios para formalizar la transmision de la propiedad de un Inmueble
al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT (incluyendo sin limitacion gastos de escrituracion y registro), asi como
cualquier impuesto o derecho, (iii) todos los pagos de primas de Seguros, en el caso de que no se reciban las
cantidades suficientes de los Deudores Hipotecarios, (iv) todos los gastos necesarios para el mantenimiento
minimo indispensable de los Inmuebles Adjudicados incluyendo el pago de los impuestos sobre propiedades
federales, estatales y municipales, y (v) todos los gastos necesarios para lograr la enajenacién de los Inmuebles
Adjudicados, para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, de acuerdo con sus politicas vigentes.
Cada uno de los gastos descritos en este inciso (f) se les denomina como un “Gasto de Cobranza”. El fiduciario
del Fideicomiso CDVITOT podréa solicitar al Administrador los comprobantes que evidencien los Gastos
Cobranza.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (f) anterior, el Administrador podré abstenerse de incurrir en Gastos de
Cobranza con respecto a un Crédito Hipotecario, si a su juicio dichos Gastos de Cobranza resultarian ser
irrecuperables por la situacién que guarde en ese momento el Inmueble que garantiza dicho Crédito Hipotecario.

En todo caso el monto de los Gastos de Cobranza debera cumplir con las politicas de administracion y cobranza
de cartera hipotecaria del Administrador que estén vigentes de tiempo en tiempo. El Administrador debera

mantener la administracion razonable que acredite el pago de cualquier Gasto de Cobranza.

Retiros del Patrimonio del Fideicomiso CDVITOT

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT podra autorizar transferencias en favor del Administrador para remitir al
Juez responsable de un proceso de concurso civil o mercantil o al sindico en su caso, el monto de cualquier pago
cobrado al Deudor Hipotecario en concurso que deba ser restituido a la masa del concurso si asf se lo requiere dicho
juez en mandamiento judicial inapelable.

En el caso de que el Administrador deposite en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT cantidades por error, el
Administrador tendra derecho a solicitar su devolucién.

En cualquiera de los casos anteriores, el Administrador presentara al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT (con
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copia al representante comtin) una carta en la que describird el monto y la razén de cada devolucién solicitada (junto
con la documentacién de soporte), que sélo podran ser para cubrir los conceptos antes descritos.

La devolucion debera efectuarse, previa autorizacion del representante comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la fecha de dicha autorizacion, junto con los intereses que dicha cantidad haya generado durante el
tiempo que estuvo disponible en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT.

H) Seguros
Seguros sobre Inmuebles

El Administrador, por cuenta del Deudor Hipotecario, estara obligado a mantener con respecto a cada Inmueble, un
seguro contra dafios que cubra los dafios que pueda suffrir el Inmueble respectivo (incluyendo, entre otros, dafios por
incendio, terremoto, movimiento de subsuelo, explosién, inundacién, erupcion volcénica y caida de aeronaves) que
sefiale, con respecto al pago de la indemnizacion total bajo dicho seguro, al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
por cuenta del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, como primer beneficiario. Los riesgos cubiertos, el monto de
las coberturas y los términos y condiciones de dicho Seguro deberan ser, en todo momento, iguales o mejores que
aquellos que apliquen a los seguros contratados por el INFONAVIT para la cobertura de los inmuebles que
garantizan su propia cartera hipotecaria. Cualquier pago relacionado con indemnizaciones parciales bajo dichos
Seguros (por dafios de menor cuantia a los Inmuebles) deberan ser aplicados a la reparacién de los Inmuebles de
conformidad con las politicas y procedimientos vigentes del Administrador.

Los montos que por concepto de indemnizacion total sean recibidos por el Administrador bajo los Seguros sobre
Inmuebles descritos con anterioridad, deberan ser depositadas en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT hasta por el
monto del saldo insoluto del Crédito Hipotecario respectivo (mas los intereses devengados y no pagados), el
remanente, si lo hubiere, sera entregado al Deudor Hipotecario respectivo.

El Administrador llevara, en relacién a cada Crédito Hipotecario, el registro del monto de cualquier indemnizacion
total o parcial que se reciba en relacion con los Seguros sobre Inmuebles y la descripcion de la forma en la que
dichos montos fueron aplicados.

El Administrador utilizara las cantidades pagadas por los Deudores Hipotecarios por concepto de Seguros con el fin
de pagar integramente las primas de los seguros. En caso de que no se reciban dichas cantidades, el Administrador
las pagara y se consideraran un Gasto de Cobranza.

En el caso de que el Administrador reciba los montos necesarios de los Deudores Hipotecarios o estando obligado a
pagar dichas primas como un Gasto de Cobranza, no haga el pago oportuno de las mismas a la aseguradora, sera
directamente responsable ante el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT por el monto total de los dafios no cubiertos
en el caso de un siniestro que ocurra durante el periodo en el que las polizas de Seguros no estuviesen vigentes.

I) Contrato de Seguro de Proteccién de Pagos

El Administrador cumplir, por cuenta del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, las obligaciones de éste bajo el
Contrato de Seguro de Proteccion de Pagos, incluyendo sin limitacion, las siguientes:

@) Mantener vigente la Garantia Genworth en términos del Contrato de Seguro de Proteccion de Pagos para lo
cual el Administrador debera efectuar el pago oportuno de la contraprestacion de Genworth en términos de dicho
contrato;

(ii) Solicitar el ejercicio de la Garantia Genworth en los términos del Contrato de Seguro de Proteccion de
Pagos, junto con la informacién que sea necesaria, para efectos de exigir a Genworth el pago de la garantia

correspondiente;

(iii) Supervisar y gestionar el pago oportuno por parte de Genworth al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT de
los montos que ésta le adeude de tiempo en tiempo bajo el Contrato de Seguro de Proteccion de Pagos;
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(iv) El Administrador se asegurara de que todos los pagos que reciba de Genworth con respecto a la Garantia
Genworth sean depositados en la cuenta del Fideicomiso CDVITOT conforme al inciso F) anterior;

v) El Administrador llevara, en relacion con cada Crédito Hipotecario, el registro del monto de cualquier
cantidad que se reciba en relaciéon con la Garantia Genworth y la descripcion de la forma en la que fue aplicada, el
Administrador no depositara en la cuenta de Fideicomiso CDVITOT, las cantidades correspondientes a las primeras
de la Garantia Genworth que cobre a los Deudores Hipotecarios;

(vi) El Administrador utilizara las cantidades pagadas por los Deudores Hipotecarios por concepto de la
Garantia Genworth con el fin de pagar integramente las primeras de la mencionada garantia. En caso de que no se
reciban dichas cantidades, el Administrador las pagara y se consideraran un Gasto de Cobranza; y

(vii) En el caso de que el Administrador reciba los montos necesarios de los Deudores Hipotecarios o estando
obligado a pagar dichas primas como un Gasto de Cobranza, no haga el pago oportuno de las mismas a Genworth,
serd directamente responsable ante el patrimonio del Fideicomiso CDVITOT, hasta por 6 (seis) amortizaciones
mensuales que no sean cubiertas en el caso de desempleo involuntario de los Deudores Hipotecarios, y que dicho
desempleo involuntario ocurra durante el periodo en el que la péliza de la Garantia Genworth no estuviese vigente.

J) Administracion y cobranza de Créditos Hipotecarios Vencidos

El Administrador llevara a cabo todos los actos que considere necesarios o convenientes para el debido manejo,
administraciéon y cobranza de los Créditos Hipotecarios Vencidos (incluyendo el mantenimiento y enajenacion de
Inmuebles Adjudicados) conforme a lo dispuesto en el Contrato de Administracién CDVITOT, en el Contrato de
Fideicomiso CDVITOT y conforme a las politicas generales de administracion y cobranza de cartera hipotecaria
vencida que actualmente utiliza 0 que en el futuro llegue a utilizar en la administracién y cobranza de su propia
cartera hipotecaria vencida. En caso de que el Administrador requiera la firma del fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT para llevar a cabo cualquier acto conforme a este numeral, el Administrador preparara cualquier
documentacién necesaria y la presentara al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT para su firma.

El Administrador podra convenir la liquidacién del saldo insoluto de Créditos Hipotecarios Vencidos en forma
distinta a la originalmente pactada en el Crédito Hipotecario correspondiente, incluyendo la celebracion de convenios
extrajudiciales, transacciones o la aceptacion de daciones en pago en los que se le adjudique la propiedad del
Inmueble respectivo, de conformidad con las politicas de riesgo y de administracién y cobranza de créditos
hipotecarios del Administrador que estén vigentes de tiempo en tiempo

K) Administracién de Inmuebles adjudicados

El Administrador llevara a cabo todos los actos que considere necesarios o convenientes para el debido manejo,
administracién, mantenimiento y enajenacion de cualquier Inmueble Adjudicado, en el entendido que todos los actos
que el Administrador realice en relacion a los Inmuebles Adjudicados serdn con el tnico proposito de lograr su
pronta enajenacion en las mejores condiciones posibles. Cualquier Inmueble Adjudicado se registrard a nombre del
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT para beneficio del patrimonio del Fideicomiso CDVITOT y no a nombre del
Administrador. Queda expresamente prohibido al Administrador arrendar cualquier Inmueble Adjudicado,
incluyendo, sin limitacion, al Deudor Hipotecario.

Cualquier enajenacion extrajudicial de cualquier Inmueble Adjudicado deberd realizarse conforme a un
procedimiento piblico o privado planteado por el Administrador segin se establezca en las politicas de
administracién y cobranza de cartera hipotecaria del Administrador que estén vigentes de tiempo en tiempo.

El precio de la enajenacion de cualquier Inmueble Adjudicado deberd pagarse en efectivo y serd por el mayor monto
que el Administrador, usando sus mejores esfuerzos, haya podido obtener. Los demas términos y condiciones de la
enajenacion seran determinados de conformidad con las politicas de administracion y cobranza de cartera hipotecaria
del Administrador que estén vigentes de tiempo en tiempo.

El Administrador también debera mantener un seguro contra dafios que cumpla con los requisitos establecidos en el
inciso H anterior con respecto a cada uno de los Inmuebles Adjudicados.
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L) Compensacion de Gastos de Cobranza

El Administrador tendra el derecho de deducir del monto de cada transferencia de recursos que haga a la cuenta del
Fideicomiso CDVITOT en cada fecha de transferencia correspondiente, el monto total de los Gastos de Cobranza
que efectie con respecto a un Crédito Hipotecario con respecto del cual haya recibido (i) las cantidades cobradas a
un patrén por concepto de aportaciones patronales y descuentos en némina relacionados con el Deudor Hipotecario
respectivo, (ii) los montos que logre cobrar al Deudor Hipotecario respectivo, (iii) los pagos que efectie la
Aseguradora con respecto a la reclamaciones que correspondan bajo los Seguros, (iv) los pagos que realice Genworth
con respecto a reclamaciones que correspondan bajo la Garantia Genworth, (v) los pagos que efectie el
Administrador de acuerdo a lo dispuesto por los articulos 145 de la Ley Federal del Trabajo y 51 de la Ley del
INFONAVIT, para cubrir el saldo de un Crédito Hipotecario en caso de muerte, incapacidad total y permanente,
incapacidad parcial y permanente al 50% (cincuenta por ciento) o mas, o invalidez definitiva del Deudor
Hipotecario, y (vi) cualquier Producto de Liquidacién.

El Administrador s6lo podra aplicar al pago de los Gastos de Cobranza efectuados con respecto a un Crédito
Hipotecario las cantidades cobradas que se describen en el parrafo anterior que deriven de la Cobranza de dicho
Crédito Hipotecario. Por lo tanto, si las cantidades cobradas con respecto a un Crédito Hipotecario son insuficientes
para cubrir el monto de los Gastos de Cobranza incurridos con respecto a dicho Crédito Hipotecario el Administrador
no tendra derecho a obtener su reembolso.

Los Productos de Liquidacién que obtenga el Administrador, seran aplicados primero a satisfacer los Gastos de
Cobranza y después de conformidad con el sub inciso (f) del inciso E) anterior.

M) Reportes e informacion del Administrador

El Administrador deberd enviar al fiduciario del Fideicomiso CDVITOT y al representante comun la siguiente
informacion:

(a) Reporte de Cobranza: En cada Fecha de Transferencia, el Administrador debera entregar al fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT, al representante comun, al Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras, un
Reporte de Cobranza suscrito por un funcionario debidamente autorizado del Administrador que contenga
como minimo la informacioén que se sefiala en el Anexo “B” del Contrato de Administracién CDVITOT.

(b) Informacién Adicional: E1 Administrador pondra a disposicién del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT,
de Banamex, del representante comin, del Administrador Maestro y de las Agencias Calificadoras, toda
aquella informacién y documentacion que razonablemente soliciten por escrito y que se encuentre disponible
en sus archivos, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la solicitud respectiva. El Administrador
también deberd entregar al auditor externo nombrado por el representante comun de conformidad con el
numeral 2. de la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso CDVITOT, dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a la solicitud respectiva, toda la informacion necesaria en el caso de que éste sea
contratado para llevar a cabo una revisién de los procesos de cobranza utilizados por el Administrador para el
cobro de los Créditos Hipotecarios.

La siguiente grafica es un ejemplo de la mecénica de distribucién de la Cobranza para el pago semi-anual de
intereses y principal de los certificados burséatiles fiduciarios.
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Fecha de Recaudacion

Fecha de transferencia y Reporte de Cobranza

Fecha de reporte de saldo

8120

(LT e e i e 3ot AT Tz T T3 T3 T 16
|

Semestralmente

Bimestralmente al
Fideicomiso
Tenedores

() El Periodo de Generacion significa, cada periodo bimestral que corresponde a los meses de enero y
febrero, marzo y abril, mayo y junio, julio y agosto, septiembre y octubre, noviembre y diciembre de cada
afio.

(ii) Fecha de Recaudacion significa, con respecto a cada Periodo de Generacion, el dia 17 del mes calendario

inmediato siguiente al fin de un Periodo de Generacion, y en el caso que cualquiera de dichas fechas no
sea un Dia Habil o sea un viernes, esa Fecha de Recaudacion sera el Dia Habil inmediato posterior.

(iii) Fecha de Transferencia significa, con respecto a cada Periodo de Generacion, el dia en que el
Administrador transfiera a la cuenta del Fideicomiso CDVITOT la Cobranza correspondiente a un Periodo
de Generacion, sin que en ningun caso exceda de 18 (dieciocho) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Recaudacion correspondiente a dicho Periodo de Generacion.

» Reporte de Cobranza significa que en cada Fecha de Transferencia, el Administrador deberé entregar al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, al representante coman, y a las Agencias Calificadoras, un
Reporte de Cobranza.

@iv) Fecha de Determinacion significa, en relacion a cada Fecha de Pago, la fecha que ocurra 2 (dos) Dias
Habiles antes de esa Fecha de Pago.

> Reporte de Distribuciones significa, el reporte que el representante comun preparard y entrega en cada
Fecha de Determinacion y que describira las Distribuciones correspondientes a esa Fecha de Pago.

v) Fecha de Pago significa, el dia 20 de cada mes de marzo y septiembre de cada afio en el que los
certificados bursatiles fiduciarios estén vigentes; la primera Fecha de Pago sera el 20 de septiembre de
2011y, en caso de que no hayan sido amortizados previamente, la ultima serd la Fecha de Vencimiento, y
en el caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, esa Fecha de Pago serd el Dia Habil
inmediato posterior.

N) Comision del Administrador

Como contraprestacion por los servicios de administracién y cobranza al amparo del Contrato de Administracion
CDVITOT, el Administrador tendra derecho a recibir en cada Fecha de Transferencia un monto equivalente a la
Comision por Administracion, calculada con base en la informacion de los Créditos Hipotecarios que corresponda al
inicio del Periodo de Generacion inmediato anterior a dicha Fecha de Transferencia, mas el impuesto al valor
agregado que corresponda.
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0) Responsabilidad del Administrador

Nada dentro del Contrato de Administraciéon CDVITOT establece o podra interpretarse en el sentido que el
Administrador sea deudor, garante u obligado solidario de los Deudores Hipotecarios o del patrén, de la
Aseguradora, de Genworth, de cualquier comprador de un Inmueble Adjudicado con respecto de cualquier
obligacion derivada de los Créditos Hipotecarios, de los Seguros y la Garantia, respectivamente.

El Administrador serd responsable de su actuacién bajo el Contrato de Administracion CDVITOT vy de la actuacién
de cualquier persona a la que le subcontrate cualquiera de sus obligaciones, Ginicamente en relacion al cumplimiento
de las obligaciones contraidas por el Administrador bajo el Contrato de Administracion CDVITOT.

El Administrador no serd responsable de ninguna pérdida, gasto, dafio o perjuicio sufrido por el fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT, el representante comun, cualquier tenedor, con motivo del incumplimiento de sus
obligaciones si dicho incumplimiento es resultado directo de cada caso fortuito o fuerza mayor o si el
incumplimiento por parte del Administrador fue directamente causado por el incumplimiento de las obligaciones de
alguna de las partes antes mencionadas.
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111.2.3.5 CONTRATO DE ADMINISTRACION MAESTRA CDVITOT
A) Objeto de los Servicios de Administrador Maestro

El Administrador Maestro en términos del Contrato de Administracién Maestra CDVITOT acepta prestar, los
servicios de (i) supervisidn, revisioén y verificacion de toda la informacién generada por el Administrador en términos
del Contrato de Administracion CDVITOT relacionada con la administracion y cobranza de los Créditos
Hipotecarios; y (ii) desarrollar y poner a disposicion de los Tenedores una herramienta que les provea de informacion
relacionada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios que al menos incluya lo descrito en el ANEXO “A”
del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT.

B) Actuaciéon del Administrador Maestro

a) El Administrador Maestro, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo todos los actos que
considere necesarios o convenientes para llevar a cabo los servicios descritos en el Contrato de Administracién
Maestra CDVITOT de manera independiente, profesional y responsable. El Administrador Maestro supervisara
y vigilara que el Administrador base su actuacion en las politicas generales de administracion y cobranza de
cartera hipotecaria vigente del Administrador. Asimismo, para el desempefio de sus funciones el Administrador
Maestro cumplird con los términos del Manual de Operaciones que se adjunta al Contrato de Administracién
Maestra CDVITOT como ANEXO “B”,

(b) El Administrador Maestro sera el unico responsable de cualquier obligacion derivada de las relaciones laborales
con sus trabajadores, funcionarios o empleados. El Administrador Maestro declara y reconoce que no existe ni
existira relacion juridica alguna entre dichas personas y el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, el
Representante Comiin o el Administrador, debido a que dichas personas trabajan y trabajaran bajo la exclusiva
direccion, dependencia y subordinaciéon del Administrador Maestro, por lo que el fiduciario del Fideicomiso
CDVITOT, el Representante Comun y el Administrador no tendran ninguna responsabilidad laboral respecto a
dichas personas en términos del articulo 13 de la Ley Federal del Trabajo.

(c) El Administrador Maestro, durante la vigencia del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT debera (i)
mantener su existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables a su régimen legal; (ii) mantener
vigentes cualesquiera licencias, permisos y autorizaciones necesarias para la consecucion de su objeto social; y
(iii) llevar a cabo todas los actos que resulten necesarios a fin de obtener, renovar, prorrogar y mantener vigentes
todas las autorizaciones necesarias para que el Administrador Maestro esté facultado para conducir sus negocios
conforme a la legislacion aplicable.

(d) Para la prestacion de los servicios que en términos del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT
proporcionara al Administrador, éste debera contar en todo momento durante la vigencia del mismo, con todos
los permisos y licencias de patentes, marcas, derechos de autor, software y de computo que sean necesarios para
la prestacién de dichos servicios. Por lo que se obliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al fiduciario del
Fideicomiso CDVITOT, al Representante Comun y al Administrador, asi como a sus consejeros, funcionarios,
empleados y agentes de cualquiera de ellos de cualesquier pérdida o gasto (incluyendo gastos razonables de
abogados), dafio o perjuicio sufrido con motivo cualquier demanda o reclamacion derivada del incumplimiento
del Administrador Maestro por tal motivo.

()] Obligaciones y Facultades del Administrador Maestro

El Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra
CDVITOT, tendra las siguientes obligaciones y facultades:

a) validara con el Administrador la informacién generada por éste relacionada con la Cobranza de los Créditos
Hipotecarios con el objetivo de detectar posibles inconsistencias y verificar la integridad de dicha informacion;

b) conciliara con el Administrador la informacién del comportamiento de los Créditos Hipotecarios que le
proporcione éste, con la informacion generada por los sistemas propios del Administrador Maestro;
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c)

d)

D)

revisara la informacion generada por el Administrador con el fin de validar la correcta aplicacion de la Cobranza,
la amortizacion anticipada en términos de los Créditos Hipotecarios y cualesquier movimiento realizado bajo los
mismos;

debera proporcionar a los Tenedores una herramienta en la pagina de Internet del Administrador Maestro que
mensualmente les proporcione reportes con informacion sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: (i) la fecha
de originacién y el plazo remanente; (ii) la relacion del monto del Crédito Hipotecario respecto al valor del
inmueble en la fecha de originacién y a la fecha del reporte; (iii) régimen de amortizacién; (iv) tasa de interés
aplicable; (v) saldo remanente; y de manera bimestral informacién sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: (i)
morosidad actual e histdrica de los Créditos Hipotecarios; (ii) reportes sobre el desempefio actual e historico de
los Créditos Hipotecarios; (iii) informaciéon relacionada con la amortizacion parcial o total de Créditos
Hipotecarios; y (iv) informacion sobre el numero de Créditos Hipotecarios Vencidos y aquellos que se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial; y

debera proporcionar a los Tenedores informacién en la pagina de Internet del Administrador Maestro que
mensualmente les proporcione reportes con las tablas de frecuencia respecto a la cartera de Créditos
Hipotecarios que incluya: (i) distribucién geografica; (ii) distribucién por empleador; (iii) edad de la cartera que
conforman los Créditos Hipotecarios (por afio y mes de originacion); (iv) saldo insoluto de principal; (v) tasa de
interés; (vi) maduracion esperada de la cartera hipotecaria; (vii) la relacion del monto del Crédito Hipotecario
respecto al valor del inmueble en la fecha de originacion y a la fecha del reporte; (viii) ingreso mensual; y (ix) la
relacion que existe respecto a los niveles de deuda en relacion con ingresos de la cartera hipotecaria.

Comision del Administrador Maestro

Como contraprestacion por los servicios que prestard el Administrador Maestro en términos del Contrato de
Administracion Maestra CDVITOT, el Administrador Maestro tendra derecho a recibir en cada Fecha de Pago un
monto equivalente a la Comisién por Administracién Maestra, més el impuesto al valor agregado que corresponda
con cargo a la Cuenta del Fideicomiso.

E)

(@

(b)

©

(d

(e

®

Causas de Sustitucion del Administrador Maestro

Si el Administrador Maestro dejare de prestar correctamente a juicio del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT
los servicios contratados por medio del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT, sin causa justificada.

Cualquier incumplimiento por parte del Administrador Maestro de sus obligaciones bajo el Contrato de
Administracién Maestra CDVITOT, cuyo incumplimiento subsista por un periodo de treinta (30) dias naturales
siguientes a la fecha en que le sea notificado por escrito dicho incumplimiento al Administrador Maestro por el
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, por el Representante Comiin o por el Administrador.

Si cualquier declaracion, informacion o certificacion hecha por el Administrador Maestro en el Contrato de
Administracién Maestra CDVITOT o el Contrato de Fideicomiso o en cualquier certificado, reporte o informe
preparado o enviado en relacion con o bajo el Contrato de Administracién Maestra CDVITOT, resulta ser falso o
de mala fe en algiin aspecto relevante en la fecha especifica de dicha declaracion, informacién o certificacion.

Si el Administrador Maestro es sujeto de cualquier procedimiento de insolvencia, liquidacion, concurso
mercantil o quiebra bajo cualquier ley o reglamento que le sea aplicable, o si el Administrador Maestro es
intervenido (o la figura equivalente en cualquier legislacion extranjera) por cualquier autoridad gubernamental
bajo cualquier ley o reglamento que le sea aplicable.

Si como resultado de un embargo sobre las instalaciones o bienes del Administrador Maestro, el Administrador
Maestro se ve imposibilitado de cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion Maestra
CDVITOT.

Si el Administrador Maestro pierde alguna licencia u autorizacién gubernamental otorgada en México o en el
extranjero, que sea necesaria para cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra
CDVITOT.
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F)

(@)

(®)

(©)

(d

(e
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Procedimiento de Sustitucion del Administrador Maestro

En el evento de presentarse cualquiera de las Causas de Sustitucion del Administrador Maestro previstas en el
numeral anterior, entonces y en la medida en que la Causa de Sustitucion del Administrador Maestro no haya
sido subsanada dentro del plazo previsto en dicho numeral, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT podr4, con
la autorizacion previa y por escrito del Representante Comun ¥y, deberd, una vez recibidas las instrucciones de
parte del Representante Comun, iniciar el procedimiento de sustitucién del Administrador Maestro bajo el
Contrato de Administracion Maestra CDVITOT sefialando en dicho aviso la Fecha de Sustitucion del
Administrador Maestro mediante un aviso (el “Aviso de Terminacioén™”) dado al Administrador Maestro (con
copia a las Agencias Calificadoras).

El fiduciario del Fideicomiso CDVITOT debera nombrar al Administrador Maestro Sustituto dentro de los
veinte (20) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Representante Comun le autorice por escrito nombrar a
un Administrador Maestro Sustituto.

En todo caso el Administrador Maestro Sustituto que se designe debera cumplir con los requisitos establecidos
en la Cldusula 4.3 del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT y deberd ser aceptable para el
Administrador.

Al llegar la Fecha de Sustitucién del Administrador Maestro y Unicamente después de que el Administrador
Maestro Sustituto designado haya aceptado su designacién, todos los derechos y obligaciones de Administrador
Maestro bajo el Contrato de Administracion Maestra CDVITOT serén transferidos y asumidos por el
Administrador Maestro Sustituto; en el entendido, sin embargo de que Administrador Maestro continuara
desempefiando sus funciones hasta la Fecha de Sustitucién del Administrador Maestro. A partir de la Fecha de
Sustitucién del Administrador Maestro, Administrador Maestro dejara de tener derechos y obligaciones bajo el
Contrato de Administracion Maestra CDVITOT (salvo por las obligaciones pendientes que correspondan al
periodo anterior a la efectividad de su remocién, las obligaciones descritas en este numeral y las obligaciones de
indemnizar de acuerdo con lo establecido en el inciso (d) de la Clausula 3.3 del Contrato de Administracion
Maestra CDVITOT).

En el evento de sustitucion de Administrador Maestro, Administrador Maestro entregard en la Fecha de
Sustitucion del Administrador Maestro al Administrador Maestro Sustituto, toda la informacién o
documentacién que razonablemente le solicite el Administrador Maestro Sustituto relacionada con el Contrato
de Administracién Maestra CDVITOT y los servicios contemplados en el mismo.

El Administrador Maestro Sustituto, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT y Administrador Maestro,
suscribirdn, en la Fecha de Sustitucién del Administrador Maestro un acta de entrega, declarando haber recibido
la documentacién e informacion que le sea entregada conforme al parrafo anterior.

A partir de la Fecha de Sustitucion del Administrador Maestro, todas las referencias hechas en el Contrato de
Administracion Maestra CDVITOT, en el Contrato de F ideicomiso, en el Contrato de Cesidn, en el Contrato de
Administracion CDVITOT y cualquier otro documento relacionado con los mismos al Administrador Maestro,
se entenderan hechas a la entidad que actia como Administrador Maestro Sustituto y ésta adquirird todos los
derechos y estard sujeta a todas las obligaciones, responsabilidades y deberes del Administrador Maestro de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Administracién Maestra CDVITOT (en el
entendido de que el Administrador Maestro Sustituto no sera responsable de los actos u omisiones
Administrador Maestro).

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT estara autorizado
y facultado (ante la falta de cooperacion del Administrador Maestro) para actuar en sustituciéon del
Administrador Maestro y firmar todos los documentos y realizar todos los actos que sean necesarios para realizar
la sustitucion.

El Administrador Maestro tendr4 derecho a recibir la Comision por Administracién Maestra devengada a su
favor hasta la Fecha de Sustitucién del Administrador Maestro.
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G) Requisitos del Administrador Maestro Sustituto

La entidad que el fiduciario del Fideicomiso CDVITOT nombre como Administrador Maestro Sustituto debera reunir
las siguientes caracteristicas: (i) contar con todas las autorizaciones gubernamentales, sistemas y medios necesarios
para llevar a cabo las funciones descritas en el Contrato de Administracion Maestra CDVITOT a cargo del
Administrador Maestro, (ii) contar con amplia experiencia a juicio del fiduciario del Fideicomiso CDVITOT en la
administracion maestra de cartera hipotecaria comparable a los Créditos Hipotecarios, (iii) aceptar sin limitaciones
todos los términos y condiciones del Contrato de Administracion Maestra CDVITOT, y (iv) que en la opinién de las
Agencias Calificadoras, su intervencién no afecte en forma negativa la Calificacion de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios.
H) Renuncia del Administrador Maestro

(a) EI Administrador Maestro solamente podra renunciar a su cargo de Administrador Maestro bajo el Contrato de
Administracién Maestra CDVITOT en el supuesto que llegue a ser ilegal para el Administrador Maestro
continuar cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra CDVITOT debido a (i)
la revocacion de cualquier autorizacion gubernamental necesaria, (ii) la modificacion de leyes, reglamentos u
otras disposiciones legales aplicables en México o el extranjero, o (iii) la interpretacion de dichas leyes,
reglamentos o disposiciones, en cualquiera de dichos casos, el Administrador Maestro Sustituto sera nombrado
conforme al inciso E) anterior y se le informara a las Agencias Calificadoras.

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Administrador Maestro acompafiara
una opinién de un despacho de abogados de reconocido prestigio que certifique la existencia de cualquiera de los
supuestos ahi contenidos.

(b) La renuncia del Administrador Maestro conforme a este numeral debera ser notificada al Administrador, al
fiduciario del Fideicomiso CDVITOT, al Representante Comun, y a las Agencias Calificadoras, sefialando en
dicha notificacién la Fecha de Sustitucion del Administrador Maestro que no podra ser anterior a sesenta (60)
Dias Habiles contados a partir de dicha notificacién. El proceso de sustitucion del Administrador Maestro en
caso de renuncia, se regira en lo aplicable, por lo dispuesto en el inciso E) anterior.
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I11.2.3.2 Contratos y Acuerdos de la Emisi6n

IIL1.2.3.2.1. CONTRATO DE FIDEICOMISO EMISOR

A) Descripcién del Fideicomiso

La presente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se realiza de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso irrevocable nimero 80668 de fecha 27 de mayo de 2013, constituido en Nacional
Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario Emisor. El
Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente Folleto Informativo para su consulta como Anexo D. Las partes del
Fideicomiso Emisor son las siguientes:

Fideicomitente: Banamex
Fideicomitentes en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Fiduciario Emisor; Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de

Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Multiple, en su cardcter de representante comin de los
Tenedores de conformidad con el Titulo Global que ampare los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

B) Fines del Fideicomiso Emisor

La finalidad del Fideicomiso Emisor es la afectacion por el Fideicomitente de los Derechos Cedidos bajo la
Constancia Subordinada Banamex, en términos del Contrato de Cesion, con el fin de emitir y colocar los Certificados
Bursitiles Fiduciarios, recibir y aplicar el Producto de la Colocacién y €l Producto Neto de la Colocacién en los
términos aqui previstos, efectuar Inversiones Permitidas y distribuir las cantidades depositadas en la Cuenta del
Fideicomiso Emisor en los términos del Contrato de Fideicomiso Emisor, asi como realizar cualesquiera otros actos
o actividades licitas que puedan ser necesarias, aconsejables, convenientes o incidentales a lo anterior, para lo cual el
Fiduciario Emisor tendra las obligaciones y, por lo tanto, las facultades para cumplir las mismas de acuerdo a lo
establecido en el Fideicomiso Emisor.

C) Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por: (i) todos y cada uno de los derechos que
corresponden a Banamex bajo la Constancia Subordinada Banamex, la cual sera cedida al Fiduciario para beneficio
del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato de Cesion (segun dicho término se define mas adelante),
(ii) cualquier cantidad que Banamex entregue al Fiduciario. incluyendo, sin limitacién el monto de la aportacion
inicial del Fideicomitente descrita en la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso. (iii) el Producto Neto de la
Colocacioén, el cual sera pagado al Fideicomitente, de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, (iv) las Inversiones Permitidas en las que se inviertan los fondos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en cualquier momento, (v) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente Banamex pudiera
afectar al Fideicomiso para cumplir con los Fines del Fideicomiso Emisor (segtin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso), y (vi) en general todos los los bienes, derechos y obligaciones junto con todos sus frutos,
productos y accesorios, que han sido o sean cedidos, o de cualquier otra forma transmitidos o adquiridos, por el
Fiduciario Emisor en relacién con el Contrato de Fideicomiso Emisor.

D) Constancia Subordinada

Ver Seccién 111.2.1. Descripcion de los Activos Fideicomitidos del presente Folleto Informativo.
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E)

Cuenta del Fideicomiso

El Fiduciario Emisor abriré a su nombre, tan pronto como sea posible, y mantendra, durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso Emisor, la Cuenta del Fideicomiso Emisor en una institucién financiera a la que las Agencias
Calificadoras le hayan asignado una calificacién igual o superior a la escala AAA+ de Standard & Poor’s, S.A. de
C.V. Inicialmente el Fiduciario Emisor abrira a nombre del Fideicomiso Emisor en Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, la Cuenta del Fideicomiso Emisor y mantendra dicha cuenta abierta por la
duracion del Contrato de Fideicomiso Emisor.

La Cuenta del Fideicomiso Emisor operar4 de la siguiente forma:

I

b2

1l

El Fiduciario Emisor recibira en la Cuenta del Fideicomiso Emisor, todas las transferencias o depositos a
que tenga derecho por cualquier concepto, incluyendo, sin limitar, los flujos a los que tenga derecho como
titular de la Constancia Subordinada Banamex de acuerdo a la prelacion establecida en la Clausula Décima
Segunda del Fideicomiso CDVITOT. El Fiduciario Emisor preparara el Aviso de Distribuciones y lo
entregara al Representante Comun dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes de la recepcion de algln
pago bajo la Constancia Subordinada Banamex, en el que describird, las cantidades que hayan sido recibidas
en la Cuenta del Fideicomiso Emisor y demas informacion sefialada en el Clausula Novena del Contrato de
Fideicomiso Emisor.

El Fiduciario Emisor utilizaré las cantidades que reciba en la Cuenta del Fideicomiso Emisor para constituir
en el Fecha de Cierre y, durante la vida de la Emision, mantener la Reserva de Gastos por una cantidad que
sea igual a los Gastos Semestrales programados para los siguientes 36 (treinta y seis) meses. Se exceptiia de
lo previsto en el presente inciso, las cantidades de la Cuenta del Fideicomiso Emisor que se distribuyan con
motivo de la extincion del Fideicomiso Emisar.

Una vez que la Reserva de Gastos haya sido constituida o, en su caso, reconstituida de forma que la misma
se mantenga en la cantidad establecida conforme a lo sefialado en el numeral (2) anterior. las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso Emisor, en tanto no se destinen a los propdsitos indicados en la
Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso Emisor, seran invertidas de conformidad con dicha Clausula,
en el entendido que todas las Inversiones Permitidas seran hechas a nombre del Fiduciario Emisor y para el
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor. Cualquier rendimiento derivado de dichas inversiones
serd considerado como parte integrante del Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

En cada Fecha de Pago, y solamente en caso de que el Saldo Neto sea mayor al Monto Minimo, el
Fiduciario Emisor aplicara dicho Saldo Neto disponible en la Cuenta del Fideicomiso Emisor para efectuar
las Distribuciones de acuerdo con la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso Emisor.

En el evento de que suceda la liquidacion del Fideicomiso Emisor, (i) se liquidaran todas las Inversiones
Permitidas, (ii) cualesquiera bienes distintos al numerario que por cualquier motivo formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor se haran liquidos, (iii) las cantidades disponibles en la Reserva de
Gastos se destinardn al pago de los Gastos Semestrales que sean exigibles, y (iv) cualquier remanente de la
Reserva de Gastos junto con la totalidad de los recursos liquidos depositados en la Cuenta del Fideicomiso
Emisor (independientemente de que el Saldo Neto sea o no mayor al Monto Minimo) se aplicaran para
efectuar Distribuciones a los Tenedores, de acuerdo con la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso
Emisor en lo que resulte aplicable.
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l

| Reserva de Gastos

= Monto Remanente del flujo del
Fideicomiso CDVITOT obtenido por
Banamex y aportado al Fideicomiso
Emisor.

[==——=_Distribuciones de la Cuenta del
Fideicomiso Emisor a los Tenedores.

F) Obligaciones y Facultades del Fiduciario

Con el fin de que el Fiduciario del Fideicomiso Emisor cumpla con el objeto del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario
del Fideicomiso Emisor contara con las facultades més amplias para cumplir con dicho fin, por lo que contara con las

obligaciones y por lo tanto con las facultades para cumplir con las mismas segiin se describen en la Clausula Quinta
del Contrato de Fideicomiso Emisor.

G) Distribuciones

A fin de determinar si el Fiduciario Emisor puede llevar a cabo Distribuciones bajo el Contrato de Fideicomiso
Emisor, el Fiduciario Emisor debera proporcionar al Representante Comun para su conocimiento, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la recepcion de algin pago bajo la Constancia Subordinada Banamex, el Aviso de

Distribuciones, mismo que al menos, deberd contener lo siguiente:

(1) Las cantidades recibidas bajo la Constancia Subordinada Banamex.

(2) Durante la vigencia de la Emision, debera sefialar las cantidades que, en su caso, hayan sido abonadas a la
Reserva de Gastos con el fin de mantenerla.

(3) El Saldo Neto de la Cuenta del Fideicomiso Emisor.
(4) En su caso, las Inversiones Permitidas que estén vigentes en esa fecha y su fecha de vencimiento.

(5) Siempre y cuando el Saldo Neto sea superior al Monto Minimo, entonces también debera incluirse el monto
de las Distribuciones que se efectuaran en la Fecha de Pago.

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario Emisor entregue el Aviso de
Distribuciones, en el cual se sefiale que el Saldo Neto es superior al Monto Minimo, el Representante Comiin
verificard que el célculo establecido en dicho aviso sea correcto y entonces entregara una Instruccién de Pago al
Fiduciario Emisor. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Representante Comiin, entregue
la Instruccién de Pago, el Fiduciario Emisor aplicara la totalidad del Saldo Neto disponible en la Cuenta del
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Fideicomiso Emisor para efectuar las Distribuciones en favor de los Tenedores conforme a la Instruccién de Pago
que reciba y de acuerdo con esta Clausula Novena. A fin de llevar a cabo lo anterior, et Fiduciario Emisor transferira
a través de y en el domicilio de Indeval, el monto indicado en la Instrucciéon de Pago correspondiente. Para los
efectos anteriores, ¢l Representante Comun, con base en la informacion contenida en el Aviso de Distribuciones y en
la Instruccién de Pago, dara aviso a la CNBV, a la BMV y al Indeval acerca de las Distribuciones a efectuarse en la
Fecha de Pago, al menos 2 (dos) Dias Habiles previos a la misma.

En caso de que no se haya recibido pago alguno bajo la Constancia Subordinada Banamex, y que por cualquier
motivo el Saldo Neto en la Cuenta del Fideicomiso Emisor supere el Monto Minimo, entonces el Fiduciario Emisor
debera preparar y enviar al Representante Comun, el Aviso de Distribuciones correspondiente y proceder en los
términos anteriormente establecidos.

H) Responsabilidad Limitada

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor no es garante u obligado solidario de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o de la Constancia Subordinada Banamex. La unica responsabilidad del Fideicomitente sera en relacién
al cumplimiento de las obligaciones que estén expresamente previstas en el Fideicomiso Emisor y en el Contrato de
Cesion.

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor se obliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al Fiduciario del
Fideicomiso Emisor, al Representante Comun y a los Tenedores, asi como a cualquier consejero, funcionario,
empleado o agente de cualquiera de ellos de y contra cualquier pérdida, gasto (incluyendo gastos razonables de
abogados), dafio o perjuicio sufrido con motivo del incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes, si el
incumplimiento fue por un error culposo o negligencia atribuible al Fideicomitente, siempre y cuando asi lo
determine en forma inapelable una autoridad judicial competente.

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor no seran responsables de cualquier pérdida, gasto, dafio o perjuicio sufrido
por el Fiduciario del Fideicomiso Emisor, el Representante Comtin o los Tenedores, con motivo del incumplimiento
de sus obligaciones si dicho incumplimiento es resultado directo de caso fortuito o fuerza mayor o si el
incumplimiento por parte del Fideicomitente del Fideicomiso Emisor derivé directamente del incumplimiento de las
obligaciones por parte del Fiduciario del Fideicomiso Emisor, el Representante Comun, los Tenedores, o de la
negligencia, dolo, mala fe o culpa grave de éstos.

El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor se obliga a rembolsar al Fiduciario del Fideicomiso Emisor y al
Representante Comun, segan sea el caso, a sus empleados, apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o
erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento, demanda,
responsabilidad, pérdida, dafio, sancion, accion o sentencia entablada, dictada o impuesta por el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor o el Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas
personal, por virtud de algin incumplimiento, que resulte de cualquier acto, omisién, declaracién incorrecta
contenida en el Contrato de Fideicomiso Emisor y el Contrato de Cesién, el Folleto Informativo o en el Titulo
Global, atribuible directamente al Fideicomitente o a sus apoderados.

El Fiduciario del Fideicomiso Emisor llevara a cabo la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
exclusivamente en cumplimiento del Fideicomiso y no asume ninguna obligacién a titulo individual con respecto al
pago de los mismos o sus rendimientos. Queda expresamente convenido que todos los pagos que deba realizar el
Fiduciario del Fideicomiso Emisor bajo el Fideicomiso Emisor y bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor, liberandosele en este acto de toda y
cualquier responsabilidad a dicho respecto.

El Fiduciario del Fideicomiso Emisor no sera responsable de ninguna pérdida, gasto, dafio o perjuicio sufrido por el
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, los tenedores de la Constancia Subordinada Banamex,
cualquier Tenedor o cualquier tercero, segtin sea el caso, en la medida en que haya cumplido con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso Emisor o que haya seguido las instrucciones por escrito que le hayan dado los tenedores de
la Constancias Subordinada Banamex o el Representante Comuin.
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El Fiduciario del Fideicomiso Emisor no sera responsable de actos, hechos u omisiones del Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor, del Representante Comiin o de terceras personas que impidan o dificulten el cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso Emisor., lo que comunicard a la brevedad al Fideicomitente del F ideicomiso Emisor y al
Representante Comiin.

Cuando para el cumplimiento de los Fines del F ideicomiso Emisor se requiera la realizacién de actos urgentes, cuya
omisién pudiera perjudicar el Patrimonio del Fideicomiso Emisor, y no fuera posible obtener instrucciones del
Representante Comiin, el Fiduciario del Fideicomiso Emisor podré excepcionalmente actuar a su discrecién
conforme a las sanas practicas bancarias y a los Fines del Fideicomiso Emisor.

I Criterios Contables para la elaboracién de los Estados Financieros del Fideicomiso
Para la elaboracién de los Estados Financieros del F ideicomiso Emisor se seguiran los siguientes criterios contables:
Informacion financiera

Se presentaran Estados Financieros mensualmente, tanto impresos como por medios electrénicos y consistiran en
Balance General, Estado de Resultados y Balanza de comprobacion analitica. Adicionalmente se publicara
trimestralmente esta informacién en la pagina web Emisnet de la Bolsa Mexicana de Valores.

Tratamiento Contable
Las operaciones del Fideicomiso Emisor se registraran con base en lo siguiente:

1. Las cuentas por cobrar cedidas al Fideicomiso Emisor se registrardn en una cuenta de activo.

2. La recuperacién de las mismas se registrard contra la cuenta de activo y los beneficios (intereses) se registraran
en las cuentas de resultados.

3. El'monto de la emisién llevada a cabo al amparo del Fideicomiso Emisor se registrard en una cuenta de pasivo.

4. Los intereses pagados a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran registrados en las cuentas
de resultados.

5. Los gastos que se lleguen a pagar con recursos del Fideicomiso Emisor se registrardn en las cuentas de
resultados.

6. Los recursos invertidos por la recuperacion del principal e intereses se registraran en la cuenta de valores en la
que se invierta el recurso.

Principios contables

A partir del afto 2012, de conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras. segin las mismas han
sido modificadas a esta fecha, se aplicarén las Normas Internacionales de Informacion Financiera (/nternational
Financial Reporting Standards) que emita el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board).

J Representante Comiin

Para representar al conjunto de los Tenedores, el Representante Comun estara encargado de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario del Fideicomiso Emisor. En el ejercicio de su cargo, el
Representante Comtin tendra las obligaciones y facultades que se sefialan en la Cléusula Décima Cuarta del Contrato

de Fideicomiso Emisor (Ver Seccion “/7.4 F; unciones del Representante Comuin® del presente Folleto Informativo).
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111.2.3.2.2. CONTRATO DE CESION DE LA CONSTANCIA SUBORDINADA

A) Objeto del Contrato de Cesién

Mediante la celebracion del Contrato de Cesion el 27 de mayo de 2013, Banamex, como cedente, afecta, aporta, cede
y transmite al Fiduciario del Fideicomiso Emisor. como cesionario. para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso
Emisor. en forma total, sin ninguna reserva, libre de gravamen y sin limitaciones a su titularidad, y éste adquiere en
propiedad fiduciaria la titularidad de la Constancia Subordinada Banamex y los Derechos Cedidos amparados bajo

dicho instrumento. Los Derechos Cedidos son los siguientes:

1. Recibir el 55% del Monto Remanente que, en su caso, s¢ llegue a generar en el Fideicomiso
CDVITOT en forma semestral, una vez que s€ hayan hecho todas las Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso

CDVITOT;

9 Girar ciertas instrucciones al Fiduciario CDVITOT, a efecto de llevar a cabo las Inversiones
Permitidas de conformidad con lo establecido en el segundo pérrafo de la Clausula Décima del

Contrato de Fideicomiso CDVITOT;

3. Recibir del Fiduciario el reporte de distribuciones a que se refiere el inciso (b) de la Clausula
Décima Primera del Contrato de Fideicomiso CDVITOT;

4. Otorgar su consentimiento para llevar a cabo modificaciones al Contrato de Fideicomiso
CDVITOT vy sus anexos, en el entendido que aquellas modificaciones que impliquen cambios
sustanciales a dicho contrato, 0 a juicio del representante comtn de los tenedores de los
Certificados Bursatiles CDVITOT, les pueda causar algin perjuicio, también deberan ser
aprobadas previamente por la asamblea general de tenedores de dichos certificados, conforme a lo
establecido en el inciso (b) de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso

CDVITOT; y

5. Cualquier otro derecho que en términos del Contrato de Fideicomiso CDVITOT le corresponda
como titular de la Constancia Subordinada Banamex.

B) Contraprestacion

Como contraprestacién por la cesion prevista en el Contrato de Cesion, el cedente tiene derecho a recibir, en
términos de la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso Emisor, el monto total que se obtenga de la colocacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, después de deducir el monto completo de los Gastos de Emision y la

Reserva de Gastos.
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111.2.4 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
A esta fecha no se tiene conocimiento de la existencia de juicios, litigios o procedimientos legales pendientes de

resolucion en contra del Fiduciario Emisor o cualquier otro tercero relevante que pudiera involucrarlos con posibles
dafios o pérdidas o que pudiera afectarlos en forma alguna.
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111.3. Posibles Escenarios de Pago

111.3.1 General

La presente seccién ejemplifica exclusivamente de manera ilustrativa el comportamiento de los Certificados
Bursiatiles Fiduciarios bajo distintos escenarios. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, el
comportamiento real puede diferir sustancialmente con los escenarios presentados.

El comportamiento de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios esta relacionado con el monto y el momento en
que realicen su pago los Deudores Hipotecarios. EI monto y momento en que se reciban los pagos de los Deudores
Hipotecarios variaran principalmente en funcion de la TCP de los Créditos Hipotecarios, el SMGDF, la inflacion
(indice Nacional de Precios al Consumidor) y por consecuencia el valor de la UDI y de la TCI de los Deudores
Hipotecarios. El monto y el momento en que se reciban los pagos de los Deudores Hipotecarios determinaran el flujo
disponible para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada Fecha de Pago. Existen distintos factores
que pueden afectar el monto y el momento de pago de los Deudores Hipotecarios, que los potenciales inversionistas
deben considerar con el objeto de determinar los efectos que éstos pueden tener en su inversion.

I11.3.2 Supuestos Base del Modelo General
Las tablas que se presentan mas adelante en la seccion 111.3.4 (“Sensibilidad de Certificados Bursatiles Fiduciarios”),
han sido preparadas sobre la base de las caracteristicas de los Créditos Hipotecarios transferidos al Fideicomiso

CDVITOT, asumiendo entre otras cosas, que:

e los pagos bimestrales, para cada Crédito Hipotecario, estan basados en los saldos iniciales y corrientes en
VSM, el tipo de amortizacion del crédito, el plazo original, el plazo restante y la tasa de interés,

e los pagos bimestrales de cada uno de los Deudores Hipotecarios se componen de la suma de: (a) las
Aportaciones Patronales y (b) Descuentos en Nomina;

e ¢l salario de los Deudores Hipotecarios se incrementa anualmente en un 4.11% (cuatro punto once por
ciento) en Pesos nominales;

e ¢l SMGDF se incrementa anualmente en un 4.11% (cuatro punto once por ciento) en Pesos nominales;

e ¢l valor de la UDI aumenta su valor de acuerdo a un incremento anual del INPC de un 4.37% (cuatro punto
treinta y siete por ciento).

e se presenta un incumplimiento constante en el pago de los Créditos Hipotecarios de 1.50% (uno punto
cincuenta por ciento) anual, y se asume una recuperacion del 40% de los créditos incumplidos en un plazo

de 18 meses

e las amortizaciones totales anticipadas de principal de los Créditos Hipotecarios son recibidas el filtimo dia
de cada mes a una TCP del 0.50% (cero punto cincuenta por ciento).

e los pagos en relacion a los Certificados Bursatiles CDVITOT seran hechos a tiempo en cada Fecha de Pago;

o el Fideicomitente no requiere sustituir ningtin Crédito Hipotecario no Elegible (Ver "Contrato de Cesién
CDVITOT"),
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1IL3.3 Analisis de la Variacién en el Monto de Amortizacion de los Créditos Hipotecarios

El nivel de pagos de los Créditos Hipotecarios por parte de los Deudores Hipotecarios puede verse afectado por una
variedad de factores que pueden presentarse durante la vida de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre los mas
frecuentes se encuentran los siguientes:

Variacion del SMGDF;

La inflacion y el valor de la UDI;

Despidos y recontratacion de los trabajadores de sus empleos;
Prepago de los Créditos Hipotecarios.

Dichos factores y su impacto en el comportamiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se describen a
continuacion.

i) Variaciéon del SMGDF

Uno de los factores que afectan el comportamiento de los pagos de los Deudores Hipotecarios y por lo tanto en los
flujos esperados de los Certificados Bursitiles Fiduciarios es la variacion en el nivel del SMGDF en relacién al valor
de la UDI, esto es, el incremento en términos reales del valor al que estdn denominados los Créditos Hipotecarios
respecto al valor de los Certificados Bursatiles CDVITOT que estan denominados en UDIS. Lo anterior debido a que
el Saldo Insoluto de Principal de los Créditos Hipotecarios esta indexado al SMGDF, y los pagos de los Deudores
Hipotecarios corresponden por una parte a un factor variable en multiplo d¢ SMGDF determinado en funcién al
salario diario integrado promedio semestral que haya percibido el trabajador y el resto a un porcentaje del salario del
trabajador de la Aportacion Patronal. Un ajuste en el SMGDF afecta el flujo de pagos de los Deudores Hipotecarios,
en tanto que el incremento del salario diario integrado en muttiplos de SMDF que tenga cada uno de estos representa
un ajuste sobre la vida media de los Créditos Hipotecarios:

(a) Un incremento en el indice de inflacion anual, se espera resulte en un incremento en el nivel del
SMGDF, y por lo tanto un incremento en el sueldo en Pesos nominales de los Deudores Hipotecarios.
Lo anterior provocard que el pago por las Aportaciones Patronales que realizan los empleadores a
favor de los trabajadores, aumente en proporcion al aumento de su sueldo, y asi también aumentara el
monto de descuento al salario de los Deudores Hipotecarios al estar indexado a VSM. Si el aumento
en el nivel del SMGDF es mayor a la variacion de la UDI en el mismo periodo, el nivel de flujos para
el pago de los Certificados Bursatiles CDVITOT sera mayor, por lo mismo se alcanzarian en menor
tiempo el Porcentaje CDVITOT y los Certificados Bursatiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos
antes de lo esperado.

(b)  Por otra parte, ante un decremento en el indice de inflacion anual, se esperaria que el nivel del
SMGDF bajara proporcionalmente o se mantenga al menos igual que el afio anterior, y por lo tanto,
también el sueldo en Pesos nominales de los Deudores Hipotecarios. Si el aumento en el nivel del
SMGDF es menor a la variacién de la UDI en el mismo periodo, el nivel de flujos para el pago de los
Certificados Bursétiles CDVITOT serd menor, por lo mismo tardaria mas tiempo en lograrse el
Porcentaje CDVITOT y los Certificados Bursatiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos después
de lo esperado

A continuacién se presenta un grafico que muestra el comportamiento histérico que ha presentado el SMGDF en
relacién a la inflacion (indice Nacional de Precios al Consumidor). Desde el 2000 el SMGDF ha evolucionado
cercanamente al nivel de inflacion en México. La UDI, la cual estd indexada al nivel de inflacién se determina
diariamente, mientras que el SMGDF se ajusta anualmente.
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ii) Despidos y recontratacién de los trabajadores de sus empleos.

Otro factor que puede presentarse, es el despido y recontratacion de los trabajadores en sus empleos,
situacién que puede afectar la cobranza de los Deudores Hipotecarios de la siguiente forma:

(@) En caso de que se presente el despido de alguno de los Deudores Hipotecarios, y mientras
permanezca desempleado, podréa pagar el equivalente de su Gltimo pago por Aportacién Patronal
correspondiente a su ultimo salario percibido y Descuento de Noémina conformado por el pago fijo en
VSM. Por falta de recursos del Deudor Hipotecario, podra reducirse su pago, y por tanto, el nivel de
flujos de la cobranza para el pago de los Certificados Bursatiles CDVITOT sera menor, por lo que es
posible que los pagos esperados bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios tarden mds, sean
menores o incluso no existan dependiendo el nimero de deudores hipotecarios despedidos.

En caso de que se presente el despido de alguno de los Deudores Hipotecarios y mientras permanezca desempleado
tendra derecho a una prérroga de 12 meses durante los cuales se capitalizardn los intereses. Por falta de pagos
durante este periodo, podra reducirse el nivel de flujos de la cobranza para el pago de los Certificados Bursatiles
CDVITOT, por lo que los flujos esperados bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios tardaran mas de lo esperado.
En caso de que alguno de los Deudores Hipotecarios, que habiendo sido despedido, se reincorpore en un trabajo
formal, que se encuentre regulado por el apartado A del articulo 123 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, se esperaria la reanudacion del pago por parte del Deudor Hipotecario, y por tanto, el nivel de
flujos para el pago de los Certificados Bursatiles CDVITOT seria regularizado por lo que se esperaria que la
Certificados Bursatiles Fiduciarios reciban flujos una vez que el Porcentaje CDVITOT de los Certificados Burséatiles
CDVITOT sea alcanzado.

iii) Amortizacion total anticipada de los Créditos Hipotecarios.

Otro factor que puede presentarse, es la amortizacion total anticipada de alguno de los Créditos Hipotecarios. En este
caso, se provocara un mayor flujo para el pago de los Certificados Bursatiles CDVITOT, por lo que se alcanzaria el
Porcentaje CDVITOT antes de lo estimado y los Certificados Bursétiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos.
Historicamente, la TCP de los créditos hipotecarios del INFONAVIT ha sido del 0.97% (cero punto noventa y siete
por ciento).
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La TCP de la emision CEDEVIS 04U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de 1.75% (uno punto setenta y
cinco por ciento) al 31 de julio del 2012. La TCP observada en la emisiéon CEDEVIS 05U ha mostrado una tasa
acumulada anualizada de prepago del 0.93% (cero punto noventa y tres por ciento) para esa misma fecha. La TCP
observada en la emision CEDEVIS 05-2U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 2.01% (dos
punto cero uno por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 05-3U ha mostrado
una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.31% (uno punto treinta y uno por ciento) para esa misma fecha. La
TCP observada en la emision CEDEVIS 06U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.63%
(cero punto sesenta y tres por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 06-2U ha
mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.11% (uno punto once por ciento) para esa misma fecha.
La TCP observada en la emisién CEDEVIS 06-3U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del
0.70% (cero punto setenta por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 06-4U ha
mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.87% (uno punto ochenta y siete por ciento) para esa
misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 07U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de
prepago del 1.34% (uno punto treinta y cuatro por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién
CEDEVIS 07-2U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.86% (cero punto ochenta y seis por
ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 07-3U ha mostrado una tasa acumulada
anualizada de prepago del 1.12% (uno punto doce por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién
CEDEVIS 08U y 082U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.88% (cero punto ochenta y
ocho por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 08-3U y 08-4Uha mostrado una
tasa acumulada anualizada de prepago del 0.88% (cero punto ochenta y ocho por ciento) para esa misma fecha.
CEDEVIS 08-5U y 08-6U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.51% (cero punto cincuenta y
uno por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 08-7U y 08-8U ha mostrado una
tasa acumulada anualizada de prepago del 1.02% (uno punto dos por ciento) para esa misma fecha. La TCP
observada en la emision CEDEVIS 08-9U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.69% (cero
punto sesenta y nueve por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién CEDEVIS 09U ha
mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.93% (cero punto noventa y tres por ciento) para esa misma
fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 09-2U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del
1.18% (uno punto dieciocho por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién CEDEVIS 09-3U ha
mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.31% (uno punto treinta y uno por ciento) para esa misma
fecha. La TCP observada en la emisién CEDEVIS 09-4U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del
0.91% (cero punto noventa y uno por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 09-
5U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.03% (uno punto tres por ciento) para esa misma
fecha. La TCP observada en la emisiéon CEDEVIS 10-U y 10-2U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de
prepago del 0.70% (cero punto setenta por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en Ja emision CEDEVIS
10-3U y 10-4U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.52% (cero punto cincuenta y dos por
ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emision CEDEVIS 10-5U ha mostrado una tasa acumulada
anualizada de prepago del 0.90% (cero punto noventa por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la
emision CEDEVIS 10-6U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.64% (cero punto sesenta y
cuatro por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién CEDEVIS 11U ha mostrado una tasa
acumulada anualizada de prepago del 0.48% (cero punto cuarenta y ocho por ciento) para esa misma fecha. La TCP
observada en la emision CEDEVIS 11-2U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.71% (cero
punto setenta y uno por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién CDVITOT 11U ha mostrado
una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.61% (cero punto sesenta y un por ciento) para esa misma fecha. La
TCP observada en la emision CDVITOT 11-3U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 1.69%
(uno punto sesenta y nueve por ciento) para esa misma fecha. La TCP observada en la emisién CEDEVIS 12U ha
mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) para esa misma
fecha. La TCP observada en la emision CDVITOT 12U ha mostrado una tasa acumulada anualizada de prepago del
0.34% (cero punto treinta y cuatro por ciento) para esa misma fecha.

II1.3.4  Sensibilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Las siguientes tablas presentan ejemplos del comportamiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios basados en
determinados supuestos que no se espera permanezcan constantes.

Basados en los supuestos de la seccién 111.3.2 anteriores, los flujos que se estiman reciba el inversionista en cada una
de las fechas descritas, en varios escenarios.
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Los escenarios de sensibilidad que se presentan a continuacion, corresponden solamente al 55% (cincuenta y cinco
por ciento) del Monto Remanente que en su caso genete el Fideicomiso CDVITOT.

a) Sensibilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al Nivel del SMGDF.

El cambio en el nivel del SMGDF tiene relacion directa en la velocidad de apreciacion del saldo insoluto en términos
reales de los Créditos Hipotecarios. Como consecuencia, manteniendo la inflacion, la TCP y la TCI constantes, un
bajo crecimiento del SMGDF, disminuye el rendimiento esperado en términos reales de los Créditos Hipotecarios y
por lo tanto se espera que los Certificados Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir flujos en julio de 2015 fecha en
la que los Certificados Bursatiles CDVITOT alcanzan el Porcentaje CDVITOT. Asi mismo, se espera que a un alto
nivel de crecimiento de SMGDF en términos reales, dé como resultado que los Certificados Bursatiles CDVITOT
alcancen su Porcentaje CDVITOT mas rapido y como consecuencia los Certificados Bursatiles Fiduciarios comience
a recibir flujos en julio de 2014.

La siguiente tabla presenta los flujos esperados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, suponiendo una tasa

constante de variacion de las veces del SMGDF de entre menos de 300 (trescientos) puntos base y mas de 300
(trescientos) puntos base, manteniendo las demds variables constantes.

Flujos Esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en UDIS ante cambios en el SMGDF

Sensibilidad SMGDF - 300 pbs  SMGDF - 100 pbs  Escenario Base ~ SMGDF + 100 pbs SMGDF + 300 pbs
SMGDF 1.11% 311% 4.11% 5.11% 711%
TCcP 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
TC 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%
INPC 4.37% 4.37% 4.37% 4.37% 4.37%

Fecha de Pago SMGDF - 300 pbs SMGDF - 100 pbs  Escenario Base = SMGDF + 100 pbs SMGDF + 300 pbs

Juk13 0 0 0 0 0

Juk13 0 0 o] 0 0

Ene-14 0 0 0 0 0

Juk14 0 0 0 0 7,097,841
Ene-15 0 0 0 3,320,785 4,301,819
Juk15 0 4,289,032 10,197,529 12,808,033 16,628,685
Ene-16 0 4,210,337 4,277,312 4,342,714 4,462,525
Juk16 2,046,855 8,480,842 10,105,888 11,815,793 15,498,568
Ene-17 3,907,847 4,093,832 4,182,633 4,268,058 4,429,592
Juk17 5,021,069 7,695,890 9,178,973 10,764,220 14,254,765
Ene-18 3,609,343 3,835,018 3,942,514 4,046,460 4,242,656
Juk18 4,522,109 6,872,902 8,205,518 9,651,073 12,896,825
Ene-19 3,356,034 3,623,342 3,753,013 3,880,822 4,123,690
Juk19 3,907,065 5,923,267 7,092,228 8,375,436 11,309,912
Ene-20 3,013,841 3,320,765 3,470,629 3,619,241 3,898,602
Juk20 3,403,287 5,110,688 6,122,998 7,248,951 9,857,643
Ene-21 2,607,145 2,930,002 3,089,624 3,246,418 3,546,026
Juk21 2,884,038 4,309,207 5,168,628 6,133,000 8,387,132
Ene-22 2,204,321 2,553,683 2,733,440 2,910,282 3,265,581
Jul-22 2,295,784 3,454,480 4,156,277 4,949,519 6,831,547
Ene-23 8,888,952 2,093,324 2,285,512 2,481,357 2,887,592
Juk23 0 10,236,007 11,833,406 3,755,997 5,256,763
Ene-24 0 0 0 9,621,387 2,326,548
Juk24 0 ] 0 0 11,478,899

En el escenario base con un valor del SMGDF de 4.11% (cuatro punto once) por ciento se esperaria que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios reciban flujos a partir de julio de 2015. Suponiendo que se incremente el SMGDF
minimo a 7.11% (siete punto once por ciento), la fecha estimada en la que estarian recibiendo flujos los Certificados
Bursatiles Fiduciarios es un afio menor que en el escenario base. Para un incremento de 100 puntos basicos del
SMGDF (alcanzando este un valor de 5.11% (cinco punto once por ciento)) se estima que los Certificados Bursatiles
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Fiduciarios comiencen a recibir pagos en enero de 2015. En el caso de una disminucion en el valor del SMGDF de
100 puntos base, alcanzando un valor de 3.11% (tres punto once por ciento), los flujos esperados comenzarian en
julio de 2015. El valor minimo del SMGDF de 1.11% (uno punto once por ciento) tendria como consecuencia que
los Certificados Bursatiles CDVITOT alcancen el Porcentaje CDVITOT y como consecuencia los Certificados
Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir pagos en julio de 2016 aproximadamente.

b) Sensibilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la TCP

Aun cuando el nivel de prepago voluntario histérico mostrado por los Créditos Hipotecarios es bajo, la siguiente
tabla de sensibilidad muestra los efectos estimados en los flujos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
escenarios de altos niveles de prepago manteniendo las demas variables constantes. Para altos niveles, se espera que
los Certificados Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir flujos antes de lo esperado como consecuencia de la
transmision de los importes pre-pagados por los Créditos Hipotecarios al Fideicomiso CDVITOT.

La siguiente tabla presenta los flujos esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios suponiendo variaciones en
la TCP de entre 50 (cincuenta) y 500 (quinientos) puntos base y, manteniendo las demas variables constantes.

Flujos Esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en UDIS ante cambios en la TCP

Sensibilidad Escenario Base TCP + 50pbs TCP + 100pbs TCP + 300pbs TCP + 500pbs
SMGDF 411% 411% 411% 4141% 411%
TCP 0.50% 1.00% 1.50% 3.50% 5.50%
TCI 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%
NPC 437% 437% 4,37% 437% 4.37%
Fecha de Pago Escenario Base TCP + 50phs TCP + 100pbs TCP + 300pbs TCP + 500pbs
Jul-13 0 0 0 0 0
Jul-13 0 0 0 0 0
Ene-14 0 0 0 0 0
Jul-14 0 0 4] 0 620,231
Ene-15 0 0 596,034 3,305,792 5,344,490
Jul-15 10,197,529 10,944,747 11,075,325 11,222,061 11,338,467
Ene-16 4,277,312 4,362,421 4,444,976 4,750,096 5,016,193
Jul-16 10,105,888 10,088,728 10,069,556 9,973,416 9,847,831
Ene-17 4,182,633 4,229,661 4,273,846 4,423,169 4,531,116
Jut-17 9,178,973 9,111,158 9,041,924 8,751,758 8,442,993
Ene-18 3,942,514 3,956,065 3,966,972 3,985,573 3,967,807
Jul-18 8,205,518 8,098,190 7,990,486 7,556,958 7,121,804
Ene-19 3,753,013 3,734,748 3,714,492 3,615,212 3,490,902
Jul-19 7,092,228 6,960,029 6,828,679 6,312,610 5,813,484
Ene-20 3,470,629 3,426,581 3,381,480 3,192,132 2,992,351
Jul-20 6,122,998 5,973,128 5,825,493 5,257,535 4,726,095
Ene-21 3,089,624 3,027,435 2,965,254 2,717,785 2,475,116
Jut-21 5,168,628 5,011,460 4,857,834 4,277,998 3,751,702
Ene-22 2,733,440 2,657,228 2,582,202 2,294,296 2,026,786
Jul-22 4,156,277 4,005,395 3,858,959 3,315,933 11,223,312
Ene-23 2,285,512 2,204,949 2,126,517 9,860,185 0
Jul-23 11,833,406 11,317,430 10,824,487 0 0

Como se puede apreciar en la tabla anterior, para un valor de 1% (uno por ciento) en la TCP, se esperan flujos en
julio de 2015 al igual que en el escenarios base. En el caso de incrementos de 100 (cien) y (300) puntos base en la
TCP, se espera que los Certificados Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir flujos en enero de 2015. En el caso de
incrementos de 500 (quinientos) puntos base, los Certificados Bursatiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos en
julio de 2014 un afio antes que en los primero dos escenarios. Esto significa que un incremento en la TCP reduce el
tiempo estimado en que los Certificados Burstiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos.

¢) Sensibilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al nivel de incumplimiento de los Deudores
Hipotecarios o Tasa Constante de Incumplimiento (TCI)

El nivel de incumplimiento acumulado de los Deudores Hipotecarios alarga la velocidad de amortizacién de los
Certificados Bursatiles CDVITOT. Esto es provocado por la disminucion del flujo de efectivo de aquellos Deudores
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Hipotecarios que llegasen a incumplir su programa de pagos. Sin embargo, en el caso de esta emisién, existe la
posibilidad que el nivel de incumplimiento sea de tal magnitud que los flujos esperados bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios tarden mas o incluso no existan debido a que la disminucién del flujo de efectivo provocaria
que todo el efectivo que reciba el Fideicomiso CDVITOT se dirija al pago de principal de los Certificados Bursatiles
CDVITOT en primer lugar hasta alcanzar su Porcentaje CDVITOT.

La siguiente tabla presenta los flujos esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para diferentes niveles de
incumplimiento, partiendo de un valor de 1.50% (uno punto cinco por ciento) en el escenario base con incrementos
de la tasa de incumplimiento, llevando la misma a valores de 5% (cinco por ciento) y 10% (diez por ciento).

Flujos Esperados de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en UDIS ante cambios en la TCI

Sensibilidad Escenario Base  TCl 5% recuperacién 0%  TCl 10% recuperacion 0%

SMGDF 4.11% 4141% 4.11%
TCP 0.50% 0.50% 0.50%
TCi 1.50% 5.00% 10.00%
INPC 4.37% 4.37% 4.37%

Fecha de Pago Escenario Base TCl 5% recuperaciéon 0%  TCl 10% recuperacién 0%

Juk13 0 0 0
Juki3 0 0 0
Ene-14 0 0 0
Juk14 0 0 0
Ene-15 0 0 0
Juk15 10,197,529 6,159,642 0
Ene-16 4,277,312 4,813,016 0
Juk16 10,105,888 9,084,811 0
Ene-17 4,182,633 4,222,961 0
Juk17 9,178,973 7,549,994 0
Ene-18 3,942,514 3,596,374 0
Juk18 8,205,518 6,175,493 0
Ene-19 3,753,013 3,072,124 43,449,305
Juk19 7,092,228 4,893,038 0
Ene-20 3,470,629 0 0
Jul20 6,122,998 0 0
Ene-21 3,089,624 20,928,622 0
Juk21 5,168,628 0 0
Ene-22 2,733,440 0 0
Juk22 4,156,277 0 0
Ene-23 2,285,512 0 0
Juk23 11,833,406 0 0
Ene-24 0 0 0

En el primer escenario se considera una tasa de incumplimiento del 5% (cinco por ciento), en este caso se puede
apreciar que los Certificados Bursatiles Fiduciarios comenzarian a recibir flujos a partir de julio de 2015 pero en
promedio, los pagos serian menores que en el escenario base. Para un nivel de incumplimiento del 10%, y debido al
poco flujo que recibiria el Fideicomiso CDVITOT y a la prelacion de pagos bajo el Fideicomiso CDVITOT se
estima que umicamente habria un pago en enero de 2019. En ambos casos se asume una severidad dei 100% es decir,
se considera que no se recupera nada del saldo insoluto una vez que el crédito hipotecario entre en incumplimiento.

d) Sensibilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al Indice Nacional de Precios del
Consumidor (INPC).

El cambio en el nivel del INPC tiene relacion directa en la velocidad de apreciacion del Saldo Insoluto de Principal
de los Certificados Bursatiles CDVITOT. Como consecuencia, manteniendo el SMGDF y demds variables
constantes, un bajo crecimiento del INPC, incrementa el rendimiento esperado en términos reales de los Créditos
Hipotecarios, y por lo tanto los Certificados Bursétiles CDVITOT alcanzarian mds rapido el Porcentaje CDVITOT lo
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que implicaria que los Certificados Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir flujos antes de lo esperado. Asi
mismo, se espera que a un alto nivel de crecimiento de INPC, dé como resultado que los flujos estimados de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios tarden més, disminuyan o incluso no existan.

La siguiente tabla muestra el comportamiento de los flujos esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para
distintos valores en el INPC, suponiendo una tasa de variacion constante entre -300 puntos base y +300 puntos base,

manteniendo las demads variables constantes.

Flujos Esperados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en UDIS ante cambios en el INPC

Sensibilidad INPC - 300 pbs INPC - 100 pbs Escenario Base [INPC + 100 pbs INPC + 300 pbs
SMGDF 4.11% 4.11% 4.11% 4.11% 4.11%
TCP 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
TCI 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%
INPC 1.37% 3.37% 4.37% 5.37% 7.37%

Fecha de Pago INPC - 300 pbs INPC - 100 pbs Escenario Base INPC + 100 pbs INPC + 300 pbs

Juk13 0 0 0 0 0
Juk13 0 0 0 0 0
Ene-14 0 0 0 0 0
Juk14 3,801,878 1] 0 0 0
Ene-15 7,008,777 3,052,173 0 0 0
Juk15 14,232,197 12,029,469 10,197,529 5,351,878 0
Ene-16 7,027,635 5,148,882 4,277,312 3,448,549 0
Juk16 13,386,743 11,141,648 10,105,888 9,124,520 5,067,814
Ene-17 6,823,684 5,005,740 4,182,633 3,412,735 2,021,354
Juk17 12,426,794 10,190,002 9,178,973 8,234,088 6,527,756
Ene-18 6,435,261 4,707,348 3,942,514 3,238,003 1,994,239
Juk18 11,346,774 9,170,654 8,205,518 7,314,865 5,736,778
Ene-19 6,085,715 4,458,651 3,753,013 3,111,904 2,003,461
Juk19 10,034,410 7,984,967 7,092,228 6,278,186 4,861,442
Ene-20 5,608,587 4,109,023 3,470,629 2,897,757 1,925,593
Juk20 8,825,392 6,933,671 6,122,998 5,391,713 4,139,184
Ene-21 4,992,701 3,651,177 3,089,624 2,591,299 1,759,572
Juk-21 7,573,816 5,882,627 5,168,628 4,530,802 3,453,881
Ene-22 4,390,499 3,217,561 2,733,440 2,307,721 1,606,492
Juk22 6,191,992 4,754,683 4,156,277 3,626,524 2,743,783
Ene-23 3,659,963 2,683,585 2,285,512 1,938,178 9,092,817
Juk23 4,742,707 3,600,331 11,833,406 10,541,837 0
Ene-24 2,784,343 9,703,596 0 0 1]
Juk-24 11,269,927 0 0 0 0

Como se puede apreciar en la tabla anterior el impacto en las variaciones del valor del INPC en los flujos esperados
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En el caso de un incremento de 300 puntos base en el valor del INPC, es
decir un valor de 7.37% (siete punto treinta y siete por ciento), se espera que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
comiencen a recibir flujos hasta julio de 2016. Suponiendo que el INPC solo se incrementa en 100 (cien) puntos base
respecto al escenario base, se esperarian pagos a partir de julio 2015 pero en menor cantidad que en el escenario
base. En el caso de una disminucién en los valores del INPC cuando esta alcanza el valor de 3.37% (tres punto
treinta y siete por ciento), se espera que los flujos comiencen desde enero de 2015 y en montos mayores a los del
escenario base. Por dltimo, disminuyendo el valor de la UDI en 300 (trescientos) puntos base, se estima que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios comiencen a recibir flujos en julio del 2014,
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111.4 Fideicomitente

La informacién correspondiente al Fideicomitente se incorpora por referencia al reporte anual por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012, presentado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2013, el cual estd
disponible en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del
Fideicomitente en la direccion www.banamex.com

Banca Hipotecaria

A finales del 2006, se cred la banca hipotecaria para concentrar en una misma unidad los negocios de otorgamiento
de créditos hipotecarios individuales y la atencién a desarrolladores de vivienda a nivel nacional. Los canales de
originacion incluyen la red de sucursales, desarrolladores y centros hipotecarios.

a.  Personas fisicas
Los productos hipotecarios ofrecidos actualmente cubren tres tipos de necesidades de financiamiento:

* Adquisicion de vivienda (segmento medio y residencial): Ademas del crédito base de Banamex. la oferta
incluye los programas en co-participacion con Infonavit (Apoyo Infonavit y Cofinavit) y Fovissste (aliados
y respaldos).

* Pago de pasivos hipotecarios: Los esquemas permiten la substitucion de pasivos hipotecarios existentes con
ofras entidades financieras, ademas de la posibilidad de obtener liquidez adicional sobre el inmueble que
garantiza el crédito.

® Liquidez: Estos esquemas permiten la obtencién de recursos por medio de una hipoteca sin necesidad de
comprobar el destino de los mismos, o bien, consolidar deudas de créditos de consumo con otras
instituciones financieras.

En julio de 2008, Banamex firmé con Infonavit un acuerdo de originacién de cartera hipotecaria sobre la plataforma
del Infonavit, conformada por créditos otorgados a trabajadores con ingresos de 4.5 a 15 salarios minimos. Hasta el
momento Banamex es el Gnico banco de México que opera este programa con Infonavit. La administracion y la
cobranza son realizados por Infonavit, el pago de los créditos se realiza por medio de retencién por némina y
aportaciones patronales subsecuentes.

Proceso de originacion de los activos fideicomitidos,
Descripeion del Producto Infonavit Total

Este producto, el cual es objeto de Infonavit Total. estd dirigido a trabajadores con ingresos desde 4.5 VSM. Dichos
créditos pueden ser otorgados bajo dos modalidades distintas. en funcién del valor de la propiedad financiada, entre
otras cosas. La primera de ellas agrupa a los créditos otorgados para la adquisicion de viviendas con un valor de
hasta 350 VSM; mientras que la segunda modalidad denominada Anualidades Garantizadas (AG) el valor de la
propiedad financiada no tiene limite.

Bajo este esquema, el INFONAVIT origina el crédito de acuerdo a sus politicas y es cedido en forma parcial a
Banamex, quien asume el riesgo de crédito de su porcién. La administracion de la totalidad del crédito la realiza el
INFONAVIT, cobrando una comision por esta actividad.

El monto que los Deudores Hipotecarios reciban con motivo del otorgamiento de los Créditos Hipotecarios
originados en la modalidad denominada “Infonavit Total”, solamente podra ser destinado a la adquisicion de
vivienda.

Desde el 2008 el INFONAVIT y Banamex han implementado diversas acciones para desarrollar y fomentar el
producto Infonavit Total. A continuacién se hace una breve descripcion de dichos actos y del funcionamiento del
producto Infonavit Total.
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A) El 10 de junio de 2008, el Infonavit y Banamex celebraron un contrato marco de cesién onerosa y
administracion de créditos hipotecarios (el “Contrato Marco de Cesion”) mediante el cual el Infonavit se obligd,
entre otras cosas:

@) a ceder a Banamex o a quien éste designara, una porcién de la totalidad de los derechos sobre ciertos
Créditos Hipotecarios, originados desde la fecha de firma del Contrato Marco de Cesion, hasta que
fuera cubierta una meta de 35,000 (treinta y cinco mil) créditos hipotecarios (la “Meta de
Originacién”), Dicha porcion seria determinada en funcién del namero de VSM percibido por los
Deudores Hipotecarios y que en su conjunto importaba alrededor de $8,000°000,000.00 M.N. (ocho
mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), asi como ceder aquellos derechos que las partes
acordaran con posterioridad a la fecha en que fuera cubierta la Meta de Originacion; y

(i)  allevar a cabo la administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios, cuya porcién hubiere sido
objeto de la cesién a Banamex en la forma y términos establecidos en el Contrato de Cesién Original.
En virtud de lo anterior y conforme a lo dispuesto en el articulo 2926 del Cadigo Civil para el Distrito
Federal y los articulos correlativos en los Cédigos Civiles de los demés Estados de la Republica
Mexicana, y con el objeto de seguir administrando los Créditos Hipotecarios, obligandose Banamex a
pagar al Infonavit una contraprestacién con motivo de la cesién y una comisién por la administracion y
cobranza de los Créditos Hipotecarios.

(iii)  La cesién de la porcién correspondiente de los derechos sobre los Créditos Hipotecarios a Banamex se
llevé a cabo periodicamente, a través de la formalizacion de diversos contratos de cesién.

B) El Contrato Marco de Cesion se sujeté a la condicién suspensiva consistente en que la Comisién Federal
de Competencia emitiera resolucion favorable en torno a la concentracién de activos derivada de la cesién de la
porcion de los Créditos Hipotecarios por parte del INFONAVIT a Banamex. Dicho organismo aprob6 la
concentracion mediante la resolucién de fecha 28 de agosto de 2008 y notificada a los Fideicomitentes el dia 9 de
septiembre del mismo afio.

C) Al amparo del Contrato Marco de Cesién y con el objeto de dar certidumbre a los derechohabientes del
INFONAVIT, asi como a la industria de la construccion y al sector hipotecario, con respecto a la disponibilidad de
financiamiento para la adquisicién de vivienda, el Infonavit y Banamex acordaron:

(i)  ampliar la Meta de Originacion;

(i)  renovar anualmente la Meta de Originacién; y (iii) celebrar un convenio modificatorio al Contrato
Marco de Cesioén con el objeto de determinar las condiciones de originacion, cesion, administracién y
cobranza de los Créditos Hipotecarios, que serian objeto de cesion.

En virtud de lo anterior, con fecha 22 de diciembre de 2009, el Infonavit y Banamex celebraron un convenio
modificatorio al Contrato Marco de Cesion (el “Convenio Modificatorio” y conjuntamente con el Convenio Original,
el “Convenio Infonavit Total”).

El Convenio Infonavit Total establece, entre otras cosas, lo siguiente:

1. Reiterando los términos del Contrato Marco de Cesion, la obligacion del Infonavit de Hevar a cabo la
cesion de una porcion de los derechos de crédito asociados a los créditos hipotecarios otorgados para el
cumplimiento de la Meta de Originacién, y sus actualizaciones, la cual se determina en funcién del
nimero de VMS percibido por los Deudores Hipotecarios, asi como la obligacion correlativa de
Banamex de pagar al Infonavit una contraprestacion por la cesién y una comisién por la administracion
de los Créditos Hipotecarios;

2. La facultad de ambas partes para bursatilizar la porcion de los Créditos Hipotecarios que les

corresponda, previa notificacion a la otra parte, la cual podra participar en dicha bursatilizacion si asi lo
desea incluyendo la partida de la cual es titular;
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3. Las condiciones a las que se encuentra sujeta la obligacion de Banamex de adquirir los Créditos
Hipotecarios, las cuales estan relacionadas con el cumplimiento de las politicas y reglas de originacion,
el comportamiento de la cartera, la efectividad de la cobranza y la existencia de un mecanismo de
proteccion de pagos en caso de que el Deudor Hipotecario pierda el empleo. Asimismo, se establece la
facultad de Banamex para rechazar la cesion, en caso de que el Deudor Hipotecario tenga reportes
negativos en el buré de crédito o se encuentre en las listas negativas de lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. Una vez
celebrada la cesion, Banamex podra devolver los créditos hipotecarios cedidos en los siguientes casos:
(i) en caso de que los Expedientes de Crédito no se encuentren debidamente integrados en un plazo de
18 meses, o (ii) si la totalidad de los pagos exigibles al acreditado no son suficientes para cubrir la
totalidad del saldo insoluto por haber sido éste originado con riesgo de saldo remanente.

4. La obligacién del Infonavit de prestar los servicios de administracion y cobranza respecto de las
porciones de los créditos cedidos a Banamex, dicha obligacion incluye, entre otras cosas: (i) llevar a
cabo la cobranza preventiva, administrativa, judicial y extrajudicial, (ii) cobrar y verificar que se
mantengan vigentes los Seguros de los Créditos Hipotecarios, (iii) llevar y conservar los Expedientes de
Crédito, (iv) enviar estados de cuenta a los Deudores Hipotecarios, (iv) iniciar el procedimiento de
ejecucion previsto en el Cédigo Fiscal de la Federacién para exigir a los patrones el pago de las
Aportaciones Patronales y Descuentos en Nomina que constituyen la fuente de pago de los Créditos
Hipotecarios, en caso de incumplimiento por parte de los patrones, (v) mantener y enajenar de los
Inmuebles Adjudicados.

5. Por lo que se refiere a la cobranza judicial la obligacion del Infonavit para que dentro de ciertos plazos,
obtenga una sentencia favorable, ejecute las Hipotecas y se enajene el Inmueble Adjudicado.

6. La obligacion del Infonavit de establecer un esquema de proteccion de pagos en caso de que el Deudor
Hipotecario se quede sin empleo asi como mantener respecto de cada Inmueble, por cuenta del

acreditado, un seguro de dafios.

La transmisién de los derechos de crédito sobre los Créditos Hipotecarios originados por €l Infonavit a Banamex, se
formalizan a través de los contratos de cesion previstos en el Convenio Infonavit Total, de manera mensual.

II1.5 Deudores Relevantes

A esta fecha no se tiene conocimiento de que el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso Emisor, dependa
total o parcialmente de un deudor o deudores.

1.6 Administradores u Operadores

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios no contempla la participacion de administradores u
operadores del Patrimonio del Fideicomiso, en virtud de que el Fiduciario Emisor seré el responsable de administrar
el Patrimonio del Fideicomiso asi el flujo de los recursos obtenidos de la Emisién.

nL.7 Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de los Valores

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios no contempla la participacion de terceros obligados con
el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, tales como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.
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V. Informacién Financiera
V.1 Informacion Financiera del Fideicomiso CDVITOT

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo se incorpora por referencia el reporte anual
del Fideicomiso CDVITOT por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2012, presentados a la CNBV
y a la BMV el 30 de abril de 2012 y 30 de abril de 2013 correspondientemente, los cuales estan disponibles en la
pégina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del Fiduciario Emisor en
la direccion www.nafin.com

Adicionalmente, se incorpora por referencia a esta seccion del Folleto Informativo el informe mensual del
Fideicomiso CDVITOT por el mes de marzo de 2013, presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de abril de 2013, el
cual esta disponible en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y en la pagina de internet
del Fiduciario Emisor en la direccion www.nafin.com

La informacion antes sefialada se incorpora por referencia al presente Folleto Informativo en virtud de que la fuente
de pago del Monto Remanente del Fideicomiso CDVITOT que se llegue a generar, provendré de la Cobranza de los
Créditos Hipotecarios que reciba dicho Fideicomiso CDVITOT. No obstante, la incorporacion por referencia se hace
exclusivamente con cardcter informativo. Los inversionistas deben considerar que la informacion financiera
presentada por el Fiduciario CDVITOT en términos de la Circular Unica de Emisoras respecto del Fideicomiso
CDVITOT, podria no ser indicativa del comportamiento futuro de la Constancia Subordinada y por lo tanto, de los
flujos que podrian distribuirse a los Tenedores.
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1v.2 Informacién Financiera del Fideicomiso Emisor. |
En términos de lo establecido por el Anexo H Bis 1 de la Circular Unica, se manifiesta que el presente apartado no

resulta aplicable en virtud de que el Fideicomiso Emisor no contaba con un patrimonio previo a la realizacién de la
presente Emision.
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\" Administraciéon
V.1 Auditores Externos

Toda la informacion contenida en este Folleto Informativo ha sido elaborada con base en informacién proporcionada
por Banamex, por lo que, con excepcion de los Posibles Escenarios de Pago elaborados con base en el reporte del
Valuador Independiente, no se recurri6 al uso de informacidn de fuentes externas de informacién, ni a la declaracién
de expertos.

V.2 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

A esta fecha no se han llevado a cabo Operaciones con Personas Relacionadas, ni existen Conflictos de Interés,
segun dichos términos se delimitan en el Anexo N Bis 1, fraccion I, inciso C), numeral 4, inciso b) de las Circular
Unica de Emisoras.
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VI, PERSONAS RESPONSABLES

DECLARACION DEL DIRECTOR GENERAL, DIRECTOR DE FINANZAS Y DIRECTOR JURIDICO
DEL FIDEICOMITENTE

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitides en su caso, asi como la
informacion financiera del fideicomitente contenida en el presente Folleto Informativo, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimienio de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionisias.

Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

- .
/A 2 V|
Christopher Robinson Fernando Borja Mujica

Director de Finanzas Director Juridico
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DECLARACION DEL DIRECTOR DE FINANZAS DEL FIDEICOMITENTE

“El suscrito manifiesto bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de mis respectivas funciones, preparé
la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi como la informacién
financiera del fideicomitente contenida en el presente Folleto Informativo, la cual, a mi leal saber ¥ entender,
refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

s ,} )
0w/t
/ EnMn'cs ’_:mdu Lé?)w.

Z Director de Finanzas
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién 1, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable 80632 (el “Fideicomiso™) al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y por el periodo inicial del 27 de julio al 31 de
diciembre de 2011, que se incluyen como anexos en el presente Folleto Informativo, asf como
cualquier otra informacién financiera que se incluya en el presente Folleto Informativo, cuya
fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados, se emite la
siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 y por el periodo inicial del 27 de julio al 31 de diciembre de 2011, que se
incluyen como anexos en el presente Folleto Informativo, fueron dictaminados con fecha 19 de
abril de 2013, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Folleto Informativo y basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes
0 inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el pérrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinioén respecto de la informacién contenida en el Folleto Informativo que no
provenga de los estados financieros por el dictaminados.”

KPMG Cérdenas Dosal, S.C.

C.P.C Ma y Villanueva Cruz
< ~Socio_

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia
Apoderado

México, D. F. a 23 de mayo de 2013




DECLARACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL FIDUCIARIO

“El suscrito manifiesta bajo prolesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de fiduciario, preparé la
informacicn relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Folleto Informative, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del
alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo contenga informacion que

pudiera inducir a error a los mmmuli

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria
Nombre: Juan Manuel Altamirano Leén
Cargo: Delegado Fiduciario
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DECLARACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL REPRESENTANTE COMUN

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Representante Comiin,
revisé la informacidn financiera relativa al patrimoniy_del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y la vobranza «fc lus biends, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente Folleto Informative, la cual, a su leal séiher y entender, reflja razonablemente su situacion.”

The Bank of New Yqrk Mellon, S.A., Institucin de Banca Miltiple
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DECLARACION DEL ABOGADO EXTERNO

“El suscrito manifiesta bajo protesia de decir verdad, que a su leal sabey ¥
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimis
de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Fo
informacioén que pudiera inducir a error a los inversionisias.”

entender, la Emisién y colocacion de los
mo, manifiesta que no tiene conocimiento
lleto Informativo o que el mismo contenga

-

() O

Raz Guzmén, S.C.
José Raz Guzman Castro
Socio
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ANEXOS

Los anexos que se adjuntan al presente Folleto Informativo forman parte integral del mismo.
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