PROSPECTO DE COLOCACION

Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que Heva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no =
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea }
permitido por las leyes de otros paises.
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BBVA LEASING MEXICO, S.A. DEC.V.
PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO
PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $15,000°000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. o su
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, EUROS O EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA)

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa y del presente
Prospecto contard con sus propias caracteristicas. El monto total, el precio de emision, el tipo
de emision, el tipo de oferta; el valor nominal; las fechas de emision, registro y liquidacion; la
fecha de vencimiento; el plazo, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso),
la periodicidad de pago de intereses, entre ofras caracteristicas de cada Emision de los
Certificados Bursatiles seran acordados por BBVA Leasing México, S.A. de C.V. (BBVA
Leasing o la Emisora) con el Intermediario Colocador en el momento de dicha Emision y se
contendran en el Suplemento y Avisos respectivos. Los Certificados Bursatiles se denominaran
en Pesos, Délares, Euros, o UDI'S, segin se sefiale en el Aviso o en el Suplemento respectivo,
segin sea el caso. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por
el Monto Total Autorizado.

Cada Certificado Bursatil representara para su titular la participacion individual en un crédito
colectivo a cargo de BBV A Leasing, con el derecho a recibir el pago de capital e intereses que
al efecto se prevean en cada titulo representativo de los Certificados Bursatiles de cada Emision
bajo el Programa.

Caracteristicas del Programa:

DENOMINACION BBVA Leasing México, S.A. de C.V.
DE LA EMISORA:

CLAVE DE BBVALMX
PIZARRA:

T1PO DE OFERTA Primaria nacional/internacional.
PUBLICA:

TIrO DE VALOR: Certificados Bursatiles.

VALOR NOMINAL:  $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), USD$100.00 (Cien Dolares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América),
€100 (Cien Euros), 6 100 UDIS (Cien Unidades de Inversién), o sus

)
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multiplos, seglin se determine para cada Emision en los documentos
respectivos.

Sera determinado para cada Emision al amparo del Programa en los
documentos respectivos. :

Hasta $15,000°000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100
M.N. o su equivalente en Ddlares, Euros o Unidades de Inversion,
con caracter revolvente. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones segin lo determine la Emisora, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

5 {cinco) afios.

Seran determinados para cada Emision y se establecera en los
documentos respectivos.

El plazo de los Certificados Bursétiles serd determinado para cada
Emision y se establecerd en los documentos respectivos, en el
entendido que el plazo minimo de sera de més de 1 (un) afio y el
plazo méxamo sera de 30 (treinta) afios.

Seréan determinados para cada Emision en los documentos
respectivos.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas
fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBV A Bancomer.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada Emision sera calificada por una o mas agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados
Bursitiles se especificaran en los documentos respectivos.,

El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles
serdn pagados por la Emisora en la fecha de pago correspondiente,
mediante fransferencia electrénica, en el domicilio del Indeval



PRINCIPAL E
INTERESES:

GARANTIA:

TASA DE INTERES:

PERIODICIDAD DE
PAGO DE
INTERESES:

INTERESES
MORATORIOS:

INCUMPLIMIENTO
ENEL PAGO DE
PRINCIPAL E
INTERESES:

AMORTEIZACION
DE PRINCIPAL:

AMORTIZACION
ANTICIPADA:

VENCIMIENTO
ANTICIPADO:

ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
las oficinas del Representante Comin. Para mayor detalle, favor de
referirse  al  apartado  “II.  EL  PROGRAMA, A.
CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA™.

Los Certificados que se emitan al amparo del programa seran
quirografarios, es decir, no contardn con garantia alguna.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de
su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a
la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija
o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo
(incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emisién
y se indicard en los documentos correspondientes. Asimismo, los
Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.
La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
documentos correspondientes a cada emision.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles
seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada
Emision y que se establecera en los documentos correspondientes,
segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses moratorios en el
caso de incumplimiento en el pago de principal, segin se sefiale en
los documentos correspondientes a cada emision.

Los Certificados Bursatiles podrdn prever que el incumplimiento en
el pago de principal e mntereses al amparo de los Certificados
Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras
consecuencias, segun se sefiale en los documentos respectivos.

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la
manera como se indique en los documentos correspondientes a cada
emision. Las Emisiones podran contener una o mas amortizaciones
de principal segin se establezca en la documentacidn que las ampare.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas
a su amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, a eleccion de la
Emisora o por casos de vencimiento anticipado segiin se scfiale en
los documentos correspondientes a cada emision.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas
a su vencimiento anticipado, segin se sefiale en los documentos
respectivos.
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APLICABLE:

MODIFICACIONES
ALAS NHFE:

AUMENTO EN EL
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BURSATILES ¥
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SEGREGABLES:

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de
no hacer a cargo de la Emisora, segun se sefiale en los documentos
respectivos.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 y 135 y demas aplicables de la LISR
vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal 2017 y en otras disposiciones complementarias; y (i) para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 153 y 166 de la I.ISR y en otras
disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse
a'lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. No se asume
la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles. T.os posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas
especificas respecto de su situacion particular.

Algunas NIIF han sido modificadas recientemente y otras podrian
modificarse o entrar en vigor en el futuro. Consideramos que la
aplicacidn inicial de nuevas NIIF podria tener un impacto negativo
menor en nuestros procesos internos, asi como en nuestras
operaciones, situacion financiera y cumplimiento de nuestras
obligaciones contractuales debido a que hemos avanzado
substancialmente en la impiementacion de procesos que ayudaran a
la valuacion e implementacion de las nuevas NIIF. A la fecha, no
hemos cuantificado las posibles afectaciones derivadas de la
aplicacion de las nuevas NIIF, por la modificacion de NIIF existentes
o la entrada en vigor de nuevas NIIF. Asimismo, es posible que la
informacion financiera que sea elaborada conforme a las nuevas NIIF
o conforme a sus modificaciones, no sea comparable con la
informacion financiera reportada durante ejercicios y periodos
anteriores.

Conforme a los términos del Titulo que documente cada Emision al
amparo del Programa, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a los emitidos en
cada Emision. Asimismo, se podran efectuar emisiones de
Certificados Bursdtiles cuyos cupones puedan segregarse vy
negociarse por separado, de conformidad con lo que se establezca en
el titulo y en los documentos correspondientes.



REPRESENTANTE  Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero.
CoMUN:

En caso de que la Emisora realice la fijacién de precio o cierre de libro entre 6 y 10 dias
habiles previos a la fecha de publicacion de la informacion financiera, se revelara la fecha
proxima de publicacion de la informacion financiera, la tendencia esperada respecto de la
informacion histérica, y en caso de ser factible la informacion financiera al Gltimo periodo
mensual disponible.

El Emisor y el Intermediario Colocador pertenecen al mismo grupo empresarial, por lo que
este ultimo pudiera tener un interés adicional al de los inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMLER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO
BBVA BANCOMER

BBVA Bancomer | &kus:

Los Certificados Bursatiles objeto del Programa fueron autorizados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 2345-4.15-2018-003 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad
de los valores, 1a solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se encuentra a disposicion del publico en general a través del Intermediario
Colocador y también podra ser consultado en las siguientes direcciones de internet:
www.bmv.com.mx, www,gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora: www.bbvaleasing. mx

PROSPECTO DE COLOCACION A DISPOSICION CON EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR.

Ciudad de México, a 01 de junio de 2018 Autorizacion det Programa CNBV No. 153/11720/2018
de fecha 31 de mayo de 202018.
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en
la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal y saber entender, la Emisora
redne [os supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y Sus respectivas
modificaciones,

BBVA LEASING MEXICO, S.A. DE C.V.

@

Lic. Carl 0s, Humberto Pérez De La Cueva

é’ Director Geq_eral
- /"/

Lic. LaudaMaxiana Morales Juérez Lic. Martin Mandujano ¥opez
- Tuiffdito Interno Director de Finanzas
(Ejerciendo las funciones equivalentes
del Director Juridico)



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en
la informacidn que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal y saber entender, la Emisora
retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Jud

lejyndra zalez Canto
poderado
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¥I11. ANEXOS 69
1.- Estados financieros dictaminados correspondientes 69 La informacién correspondiente a
a los ejercicios fiscales de 2015, 2016 y 2017. esta seccién se incorpora por
referencia a los Estados
Financieros de BBYA Leasing
correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2017, presentados a la CNBV y
BMY el dia 30 de abril de 2018.
Dichos Estados Financieros pueden
ser consultados en las piginas de
internet de www.bmv.con.mx,
www, goh my/cnby, asi como [a
pagina de la Emisora:
www bbvaleasing. mx
2.- Estados financieros internos al primer trimestre de 70 La informacion correspondiente a
2018 con notas. esta seccion se incorpora por
referencia a los Estados
Financieros de BBYA Leasing
correspondientes al primer
trimestre de 2018, presentados a la
CNBY y BMY el dia 27 de abril de
2018. Dichos Estados Financieros
pueden ser consultados en las
paginas de internet de
www. brv.com, nix,
www.gob.my/enby, asi como la
paAgina de la Emisora:
wwy bhvaleasing. mx
3.- Estados financieros combipados dictaminados T No aplica
respecto de los gjercicios terminados al 31 de diciembre
de 2015 y 2016,
4.- Estados financieros intermedios combinados 72 No aplica
revisados por los meses terminados al 31 de diciembre
de 2016 vy 2017.
5.- Estados financieros combipados internos incluyendo 73 No aplica
sus notas a diciembre de 2017 y 2016 y al 3 de marzo
de 2018.
6.- Opinién legal. 74 No aplica
7.~ Informes del comisario por el ejercicio terminado el 75 La informacién correspondiente a

31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017.

esta seccibén se incorpora por
referencia a los Estados
Financieros de BBVA Leasing
correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015, presentados a la
CNBY y BMYV el dia 30 de abril de
2018. Dichos Estados Financieros
pueden ser consultados en las
paginas de internet de
\\‘u‘w.hmv.col‘n.mx,
www. gob.mx/cnby, asi como la
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pagina de la Emisora:
www, bbvaleasing nm
8.- Estados financieros condensados combinados 76 No aplica
intermedios al 30 de junio de 2017 y por el periodo de
seis meses terminados el 30 de junmie de 2017 (no
auditados) (con cifras comparativas al 31 de diciembre
de 2016 y por el periodo de seis meses terminados el 30
de junio de 2016) (con el informe de revision de los
auditores independientes al 30 de junio de 2017 y por el
periodo de seis meses terminado a esa fecha). KPMG.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en este Prospecto deberi entenderse como no autorizada por (i) BBVA
Leasing México, S.A. de C.V.; y (ii) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A, de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.
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1. INFORMACION GENERAL.
A. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Las palabras escritas con inicial mayuscula en el presente Prospecto de Colocacion, en el
Suplemento correspondiente a cada emision y en los Avisos tendran los significados que se
les atribuyen en cada documento; sin perjuicio de lo anterior, los términos tendran los
siguientes significados que se mencionan a continuacidn (que serdn igualmente aplicados al
singular y al plural de dichos términos):

Avisos: Significa el aviso de colocacion y el aviso de oferta publica
que se publique en la pagina de Internet de la BMV, en el que
se detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de
cada Enusion de Certificados Bursétiles realizada al amparo
del Programa.

BBVA Significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBV A Bancomer: Significa BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

BMV o Bolsa: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Certificados o Significan los Certificados Bursatiles emitidos por la

Certificados Bursdiles: Emisora al amparo del Programa.

Certificados Bursdtiles Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “IL

Adicionales: CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA” — INCISO A.
DESCRIPCION DEL PROGRAMA- XXXIII) AUMENTO
EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
EMITIDOS AL AMPARQO DE CADA EMISION
REALIZADA CONFORME AL PROGRAMA”

Certificados Bursdatiles de Significa los Certificados Bursatiles que se emitan con un
Largo Plazo: plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30
(treinta) afos.

CNBV: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Dia Habil: Significan cualquier dia, excepto sdbados y domingos, en el
que las instituciones de banca multiple en la Ciudad de
México lleven a cabo sus operaciones y no estén autorizadas
u obligadas a cerrar.

Disposiciones: Significan las Disposiciones de Caracter General aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado



Dolar:

Emision o Emisiones.

Emisora, Emisor, BBVA
Leasing, Sociedad o
Compariia:

Estados Financieros:

Euro:

Facileasing Equipment 0
Apoyvo Mercanfil:

Grupo BBVA:
IAS:
IFRS:

Indeval:

de Valores, emitidas por la CNBV y publicadas en ¢l Diario
Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segln las
mismas han sido y sean reformadas de tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Umidos
Americanos.

Significa cualquier emisién o emisiones de Certificados
Bursatiles que la Emisora lleve o haya llevado a cabo de
conformidad con el Programa.

Significa BBV A Leasing México, S.A. de C.V.

Significa los estados financieros histéricos de la Compaiiia,
dictaminados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. para
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y
2016 y estados financieros historicos combinados por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
Estados financieros historicos intermedios por los periodos
terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 incorporados por
referencia.

Estados financieros combinados intermedios al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 y por los periodos
terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 con informe de
revision limitada emitido por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Asi como los estados financieros dictaminados por la misma
firma de auditores para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017.

Adicionalmente, el estado de resultado integral combinado
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y los estados
financieros consolidados por el 31 de diciembre de 2017,

Significa la moneda de curso legal de la Unién Europea.

Significa Facileasing Equipment, S.A. de C.V., antes Apoyo
Mercantil, S.A. de C.V ., integrante de Grupo BBV A.

Significan las empresas vinculadas a BBV América, S.L.
International Accounting Standards.
International Financial Reporting Standards.

Significa el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.



Intermediario Colocador o
Casa de Bolsa BBV A
Bancomer:

Mexico:

Monto Total Autorizado:

NIF:
NIIF:

Pesos, o MN.:

Pb:

Programa:

Prospecto o Prospecto
Preliminar:

Representante Comun o
Representante Comuin de los
Tenedores de Certificados
Bursatiles:

RNV:

SEDI:

Suplemento Informativo o
Suplemento:

STIV:

Tenedores:

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBV A Bancomer, pudiendo la Emisora
autorizar a otro intermediario colocador para cada una de las
distintas Emisiones al amparo del Programa.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta $15,000°000,000.00 (Quince mil millones de
Pesos 00/100 M.N. o su equivalente en Ddlares, Euros o
Unidades de Inversion, con caracter revolvente.

Significa Normas de Informacion Financieras Mexicanas.

Significa Normas Intermacionales de Informacién

Financiera.
Significa la moneda de curso legal en México.
Significa Punto Base (centésima de un punto porcentual).

Significa el Programa de Emisién de Certificados Bursatiles
del Emisor, seglin esta contenido en el presente Prospecto.

Significa el presente Prospecto.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBV.

Significa el sistema electrénico de envio y difusion de
informacién que mantiene la BMV denominado EMISNET.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se
prepare en relacion con, y que contenga las caracteristicas
correspondientes a, una Emision de Certificados Bursatiles
al amparo del Programa.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre
Valores a cargo de la CNBV.

Significa los tenedores legitimos de los Certificados
Bursatiies.



TIIE: Significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Titulo o Titulos: Significa ¢l, o los titulos que documenten los Certificados
Bursatiles que se emitan en cada Emision al amparo del
Programa.

UDI'S: Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique

periddicamente por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacioén o cualquier indice que la sustituya.

Las declaraciones en este Prospecto sobre las expectativas, intenciones, planes y
consideraciones de BBVA Leasing y su administracion, sobre sus operaciones futuras,
planes de expansion y la satisfaccion de los mismos, son declaraciones que dependen de
ciertos sucesos, riesgos e incertidumbres que se encuentran fuera del control de la Emisora.
Los resultados y avances reales pueden diferir de manera importante de los expresados o
referidos por dichas declaraciones debido a varios factores, incluyendo los mencionados en
el contexto de las mismas o la Seccion I “INFORMACION GENERAL?” inciso C. “Factores
de Riesgo”.




B. RESUMEN EJECUTIVO.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene el Resumen Ejecutivo aplicable a BBV A Leasing, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que puede consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

C. FACTORES DE RIESGO.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene los Factores de Riesgo aplicables a BBVA Leasing, los cuales se
incorporan por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

D. OTROS VALORES.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene Otros Valores aplicables a BBVA Leasing, los cuales se incorporan
por referencia al presente Prospecto vy que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, vy www.bbvaleasing. mx

E. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico
que han sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV, v de su listado ante la BMV. Esta informacion se
encuentra a disposicion del publico inversionista en el Centro de Informacion de la BMV, el
cual se encuentra ubicado en el Centro de Informacion ubicado en la planta baja del Centro
Bursatil, localizado en Paseo de la Reforma No. 255, planta baja, Colonia Cuauhtémoc,
codigo postal 06500, en la Ciudad de México.

Adicionalmente el inversionista podréa consultar el Prospecto, los Suplementos, asi como los
demas documentos correspondientes a cada emision en la pagina de Internet de la BMV:
www.bmv.com.mx, en la pdgina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccion:
www.gob.mx/cnbv; vy en la pagina de BBVA Leasing: www.bbvaleasing.mx

Cualquier cambio que se realice al presente Prospecto, se hara del conocimiento del publico
a través del EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en
su pagina de Internet: https:/emisnet.bmv.com.mx/emisnet2/seguridad/login.do

Asimismo, los inversionistas que asi lo deseen podran solicitar una copia del presente
Prospecto conjuntamente con dicha documentacion, mediante solicitud por escrito dirigida
a

BBVA Leasing México, S.A. de C.V.
Paseo de 1a Reforma No. 510, piso 40.
Colomia Juarez. Delegacion Cuauhtémoc.

-



C.P. 06600, Ciudad de México.

Atencion: Lic. Eric Rodriguez Zaldivar
SD Flujo de Efectivo y Capital
Teléfono: 5621 7238
eric.rodriguezzi@bbva.com

Asimismo, BBV A Leasing divulga informacidn periddica acerca de su situacion financiera
y resultados, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, la cual esta
disponible en Internet en las siguientes direcciones electronicas:

www. bmv.com.mx

www.bbvaleasing.mx

La informacion sobre la Compatfiia contenida en su pagina de Internet no es parte de este
Prospecto ni de ningin otro documento utilizado por la Compafiia con relacion a cualquier
oferta publica o privada de valores.



1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA.
A. DESCRIPCION DEL PROGRAMA.

El Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto, esta disefiado
bajo un esquema en el cual podran coexistir miltiples emisiones con caracteristicas de
colocacion individuales v distintas cada una de ellas. Cada emisién de Certificados
Bursatiles tendra sus propias caracteristicas de colocacidn tales como plazo, tipo de emision,
tipo de oferta, tasa de interés, sobretasa, y monto en pesos, ddlares, euros o UDIS. Podra
realizarse una o varias emisiones, hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

Asimismo, y cada vez que se lleve a cabo una nueva Emision de Certificados, se agregardn
los Suplementos Informativos al presente Prospecto para dar a conocer al puablico
inversionista las caracteristicas de la Emisidn correspondiente.

El Programa de Certificados Bursatiles fue autorizado por la CNBV segun oficio nimero
153/11720/2018 de fecha 31 de mayo de 2018, cuyo monto total autorizado fue de hasta
$15,000°000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
UDI'S, Doérales o Euros.

i) Tipo de Instrumento.

Certificados Bursatiles

ii) Tipo de Oferta Piblica:

Primaria nacional/internacional.

iii) Monto Total Autorizade del Programa con caracter Revolvente,

Hasta §15,000°000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N. o su equivalente en
Délares, Euros o Unidades de Inversion, con caracter revolvente. Durante la vigencia del
Programa podréan realizarse tantas Emisiones segtin lo determine la Emisora, siempre v
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda
del Monto Total Autorizado del Programa,

Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre v cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles de Largo plazo en circulacién no exceda del Monto
Total Autorizado del Programa.

iv) Clave de Pizarra.

BBVALMX

o



v) Emisor.

BBVA Leasing México, S.A. de C.V.
vi) Vigencia del Programa.

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la CNBV, plazo durante el
cual la Compaiiia podra realizar una o varias Emisiones hasta por el Monto Total Autorizado
del Programa.

vii) Monto por Emisién.

Serd determinado en cada Emisiéon y se establecera en el Titulo, los Avisos y en el
Suplemento correspondientes y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al
momento de colocacidn de cada Emision.

viii) Denominacion.

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos, UDI'S, Ddlares o Euros
como se establezea en el Titulo, Avisos y Suplementos correspondientes.

ix) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), USD$100.00 (Cien Délares 00/100 moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América), 100 (Cien Euros), 6 100 UDIS (Cien Unidades de
Inversién), o sus miltiplos, segin se determine para cada Emision en los documentos
respectivos.

x) Precio de los Certificados Bursaitiles.

Serd determinado para cada Emision al amparo del Programa en los documentos respectivos.
xi) Plazo de cada Emision.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera
en los documentos respectivos, en el entendido que el plazo minimo de sera de mas de 1 (un)
afio y el plazo maximo sera de 30 (treinta) afios.

xii) Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles seran pagados por la
Emisora en la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electrénica, en el
domicilio del Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,

Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante Comun.



xiii) Fecha de Emision y Fecha de Liquidacion.

La fecha de emisién y hiquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para
cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los
documentos respectivos.

xiv) Garantia.

Los Certificados que se emitan al amparo del programa seran quirografarios, es decir, no
contaran con garantia alguna.

xv) Calificaciones otorgadas a cada Emisidn realizada al amparo del Programa.

Cada Emisidn sera calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas
para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion a51gnada a
los Certificados Bursatiles se especificaran en los documentos respectivos.

xvi) Fuente de pago.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados con recursos propios de la Emisora.

xvii) Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursatiles devengardn intereses desde la fecha de su emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados
Bursétiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo
(incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emisién y se indicara en los
documentos correspondientes. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con
una tasa de descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
documentos correspondientes a cada emision.

xviii) Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emisidon y que se establecerd en los documentos
correspondientes, segin sea el caso.

xix) Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal, segin se sefiale en los documentos correspondientes a cada emision.

xX) Amortizacion de Principal.

La amortizacidén de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera como se
indique en los documentos correspondientes a cada emision. Las Emisiones podran contener



una o0 mas amortizaciones de principal segin se establezca en la documentacion que las
ampare.

xxi) Amortizacion Anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, a eleccion de la Emisora o por casos de vencimiento
anticipado segun se sefiale en los documentos correspondientes a cada emisién.

xxii) Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefale en los documentos respectivos.

xxiii) [ncumplimiento en el Pago de Principal e Intereses.

Los Certificados Bursatiles preveran que el incumplimiento en el pago de principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursdtiles sea una causa de vencimiento anticipado
0 tenga otras consecuencias, segin se sefiale en los documentos respectivos.

xxiv) Obligaciones de la Emisora.

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de la
Emisora, segin se sefiale en los documentos respectivos.

xxv) Inseripeidn, listado y clave de pizarra de los valores.

Los valores que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles se encuentran
inscritos bajo el nimero 2345-4,15-2018-003 en ¢l RNV y seran listados en el Listado de
Valores de la BMV, La clave de cotizacion de cada Emision del Programa sera
(“BBVALMX™) y se acompafiara de los digitos que identifiquen el afio correspondiente a la
emision. La clave de identificacion de cada emision al amparo del Programa sera
determinada en los Avisos, Titulo, Suplemento y demds documentos respectivos.

xxvi) Depositario.

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
Emisiones al amparo del Programa se mantendrdn en depdsito en el Indeval, y cumpliran
con requisitos del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Indeval y la Compafiia
han convenido que el Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.



xxvii) Posibles Adquirentes.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales cuando, en
su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. ‘

xxviii) Recursos Netos.

Seran determinados para cada Emision en los documentos respectivos.

xxix) Intermediario Colocador.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A Bancomer.
xxx) Autorizacién Corporativa del Programa.

Mediante acuerdo adoptado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
Facileasing, S.A. de C.V. (actualmenic BBVA Leasing) celebrada el 26 de mayo de 2017,
protocolizada mediante escritura piblica numero 199,131, de fecha 26 de mayo de 2017,
otorgada ante la fe del Licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, Notario Publico No. 151 de
la Ciudad de México, ¢ inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil 117,368, el 12 de julio de 2017, se aprobo solicitar
la inscripcion preventiva y la oferta piblica, asi como el establecimiento del Programa de
Certificados Bursatiles de largo plazo a que se refiere este Prospecto hasta por el Monto
Total Autorizado.

xxxi) Suplementos.

Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emisidn, tales como, el monto total
de 1a Emisién, el valor nominal, la fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago
de intereses, entre otras caracteristicas, seran acordados por el Emisor con el Intermediario
Colocador y seran dados a conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento
respectivo.

xxxii) Cupones Segregables.

Cualquier Emisién realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra
contar con cupones segregables, que podran negociarse por separado siempre que se cumpla
con los requisitos para su negociacion, entre ellos su inscripcién en el Registro Nacional de
Valores, seglin se describa en el Suplemento respectivo.

xxxiii) Aumento en el namero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de cada
Emision realizada conforme al Programa.

De conformidad con las disposiciones aplicables, la Emisora tendra el derecho de emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales (los Certificados Bursifiles
Adicionales) a los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente titulo en la fecha de
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emision original (los Certificados Bursitiles Originales). Los Certificados Bursatiles
Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV a los Certificados Bursatiles Originales), y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado
Bursatil), y (i11) sesionarén en las mismas asambleas generales de Tenedores, computandose
el quorum de instalacion y votacion correspondiente tomando como base de forma conjunta
la totalidad de los Certificados Bursdtiles Adicionales y de los Certificados Bursatiles
Originales, con derecho a voto). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de
emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de 1a adquisicion de Certificados Bursatiles Originales o de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores de los mismos han
consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision
y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizaciéon de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles. La emision de Certificados Bursétiles
Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre v cuando: (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles no se vean
disminuidas (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa), y (ii) la Emisora se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones. Para efectos de lo anterior, la Emisora
tendré la obligacion de entregar al Representante Comun, por escrito, una certificacion
del cumplimiento de lo establecido en el presente parrafo, con anterioridad a la emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales.

(b) El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir
y ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del
Programa del que forma parte esta emision (incluyendo la emision de los Certificados
Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado de dicho Programa.

(c) Enla fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles (depositado en INDEVAL)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mdas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo
hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (1) el monto total de la emisién (que
sera igual al monto de los Certificados Bursatiles Originales méas el monto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles
amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales
mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales), (itl) la fecha de emision,
indicando la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y cada fecha de
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision
de los Certificados Bursatiles Originales y Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo
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que exista entre la fecha de emisidén de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha
de vencimiento de los Certificados Bursatiles, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) Laemision de los Certificados Bursdtiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Hébil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documenta los
Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente.

(e) Nila emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion.

(f) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la emisidn de Certificados Bursdtiles Originales a que se refiere el presente titulo,
siempre y cuando no se rebase el monto autorizado en el Programa.

(g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

xxxix) Régimen Fiscal aplicable.

La tasa de retencidn aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles,
se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 y demas aplicables de la LISR vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017 y en otras disposiciones
complementarias; y (i) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 153 y 166 de la LISR y en otras disposiciones
complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El
régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes
de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular,

xxxv) Representante Comin.
Para las emisiones al amparo del programa se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., Monex Grupo Financiero; pudiendo ser una institucion diferente por cada emision,
segun se establezca en el suplemento, titulo, y avisos correspondientes.
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xxxvi} Legislacion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se regiran e interpretaran
conforme a la legislacién mexicana correspondiente. La jurisdiccion de los tribunales
competentes serd la Ciudad de México.

xxxvii} Autorizacion de la CNBYV.

La CNBV, mediante oficio numero 153/11720/2018 de fecha 31 de mayo de 2018, autorizo
el Programa vy la inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo
en el RNV. La inscripcion ante el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.
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B. DESTINO DE LOS FONDOS,

Los recursos netos que obtendra la Emisora producto de las Emisiones realizadas al amparo
del Programa serdan aplicados para los fines que se describan en el Suplemento respectivo.



C. PLAN DE DISTRIBUCION.

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como Intermediario Colocador v
ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, seglin se
indique en el Suplemento y en el contrato de colocacion que corresponda. En caso de ser
necesario, el Intermediario Colocador de comin acuerdo con el Emisor celebrara contratos
de sub-colocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al
Programa. Para cada Emisioén el Intermediario Colocador celebrarda un contrato de
colocacion con el Emisor.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendrd como
objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, instituciones de seguros y fianzas, fondos
de inversiéon y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, v dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales
como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano y en general; al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que asi lo desee
tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta, asi como de adquirir los
Certificados Bursatiles, en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y
cuando su régimen legal y de inversion asi lo permita.

Para efectuar colocaciones el Emisor espera, junto con el Intermediario Colocador, realizar
uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica
a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con €sos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

El Suplemento correspondiente a cada Emisidn contendra disposiciones particulares
respecto al plan de distribucién descrito en esta seceién.

Un porcentaje de los Certificados Bursatiles podran ser colocados en oferta primaria fuera
del territorio de México entre inversionistas extranjeros, a través de y mediante esfuerzos de
colocacion que haga BBV A Securities Inc., o cualquier otra, ya sea directamente o a través
de sus afiliadas o cualquier persona que actle por cuenta del intermediario respectivo o de
sus afiliadas, mismos que podran ser identificadas en una cuenta de Euroclear Bank, S.A./
N.V., operador de Euroclear Clearance System plc (“Euroclear”) o de otros sistemas de
liquidacién similares fuera de México en Indeval. Lo anterior, en el entendido que los
derechos respecto de los Certificados Bursatiles que se encuentren en la cuenta de Euroclear
podran ejercerse a través de Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, quien tendra el caracter de custodio, en Indeval, de Euroclear.
Esta colocacion internacional se hard conforme a la legislaciéon aplicable en México y en
todos los paises donde se lleve a cabo la misma.




En caso de emisiones que se liquiden por medio de Euroclear, las condiciones en las que se
realizara, asi como el porcentaje y el nimero de titulos que seran colocados, el(los)
colocadores(es), el custodio, los derechos respecto de los titulos, la legislacién aplicable, se
daran a conocer en el suplemento de cada emisién. Asimismo, en su momento, debera
realizarse la notificacién de la emision en el extranjero acompaiiada de los documentos con
las caracteristicas de la colocacion.

17



D. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA.

Los principales gastos relacionados con el Programa correspondiente incurridos hasta el
momento son los siguientes:

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $20,902.00
2. Derechos por estudio y tramite de la BMV* $21,626.72
3. Honorarios de los auditores $27066,418.00
4. Honorarios de los asesores legales* $300,000.00
5. Honorarios del Representante Comun* $50,000.00

*Incluye Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compaiiia de manera directa.

Los gastos en que se incutran por cada Emision que se realice al amparo del Programa se
describirdn en el Suplemento correspondiente.

18




F. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA.

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever
la frecuencia o los montos que seran dispuestos al amparo de dicho Programa, la estructura
de pasivos y capital de BBVA Leasing y el efecto que con relacion a la misma produzca
cada Emision de Certificados Bursatiles, seran descritos en el Suplemento correspondiente
a cada Emision.
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F. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun tendra las facultades, los derechos y las obligaciones que sefiala la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, asi como
las que se le atribuiran enunciativa y no limitativamente en el Titulo respectivo. Entre dichas
funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos
mencionados:

10.

Incluir su firma autdégrafa en los Certificados Bursatiles habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables sobre las emisiones que se
emitan al amparo del Programa.

El derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
emision de Certificados Bursatiles.

Convocar vy presidir las asambleas generales de los Certificados Bursatiles cuando la
ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera
conforme al Titulo respectivo.

Representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante cualquier
autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar vy celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea
de Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, notificar al Emisor, los cambios en las tasas de intereses de los
Certificados Bursatiles, asi como los avisos de pago de intereses de los mismos.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, notificar al Emisor, los avisos de pago de amortizaciones o, en su
caso de la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo, en el
Prospecto y en las disposiciones aplicables.

Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar
a una Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la
ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en caso de que por
cualquier circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesarios a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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11. Publicar cualquier informacion sujeta a divulgacion ante el gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emision

12. Las demads establecidas en el Suplemento y en el titulo correspondiente.

13. En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la Emision respectiva o
de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea general
de Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursdtiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas).

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, ¢l cumplimento en tiempo y en forma de las
obligaciones establecidas en el presente titulo (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa) que no estén directamente relacionadas con el pago
de los Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comun tendrd el derecho de solicitar
a la Emisora, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones que se refiere el parrafo anterior, asi como de realizar
visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio.

El Representante Comin tendra la obligacidn de solicitar a la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso
de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendrd la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podrd solicitar a la
asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima ordenar que se subcontrate a terceros
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especializados para que le auxilien en e] cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacion, el Representante Comin solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales
efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos
con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comin no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningan tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados
Bursatiies o la legislacion aplicable.
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(. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, tuvieron
participacion relevante en la asesoria y/o consultoria y auditoria en relacion a la autorizacion
de este Programa y en la evaluacién legal o evaluacidn financiera de la Emisora.

BBVA Leasing México, S.A. de C.V. como Emisora, representada por Martin Mandujano
Loépez.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como
Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles, representada por Alejandra
Gonzalez Canto y Martha Alicia Marrdn Sandoval.

Gaxiola Calvo, S.C. como asesores legales independientes de BBVA Leasing, representado
por Alexis Ari Ledn Trueba.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa,
representado por José Luis Urrea Sauceda.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como auditores externos de la Emisora por los
ejercicios 2014, 2015 y 2016, presentado por Rony Emmanuel Garcia Dorantes y Rubén
Eduardo Guerrero Cervera.

KPMG Cardenas Dosal, S.C., como auditores externos de la Emisora por el ejercicio 2017,
representado por Hermes Castafion Guzman.

El Lic. Martin Mandujano Lopez es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores
y podra ser localizado en las oficinas de la Compaifiia ubicadas en Paseo de la Reforma No.
510, Colonia Judrez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, al teléfono
(55) 5621 7050 y su direccion de correo electrdnico es: martin.mandujanobbva.com

Hasta donde la Emisora tiene conocimiento, ninguna de las personas antes mencionadas es
propietaria de acciones de las Emisora o de sus subsidiarias, ni tienen un interés economico
directo en la Emisora.
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II1. LA EMISORA.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Emisora, el cual se incorpora por referencia
al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/¢nby, v www,bbvaleasing.mx
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A, HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 ala CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Historia y Desarrollo de la Emisora, el cual
se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

B. PESCRIPCION DEL NEGOCIO.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Descripcion del Negocio, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse ¢n las péginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

i) Actividad principal.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Actividad principal, el cual se incorpora por
referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www,bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

ii) Canales de Distribucion.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Canales de Distribucion, el cual se
incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing.mx

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMYV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a las Patentes, licencias, marcas y otros contratos,
el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

iv) Principales clientes.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMV, ¢l Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Principales clientes, ¢l cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

v) Legislacion aplicable,

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, ¢l Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Legislacion aplicable, el cual se incorpora
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por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las péginas:
www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing, mx

vi} Recursos Humanos.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presenté a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Recursos Humanos, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing.mx

vil) Desempeiio ambiental.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo al Desempefio ambiental, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las pdginas;
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

viii) Informacion del Mercade.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Informacion del Mercado, el cual se
incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www,bmv.com.mx, www,gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

ix) Estructura corporativa.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presenté a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Estructura corporativa, ¢l cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las pdginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

xX) Descripeion de sus principales activos.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Descripeion de sus principales activos, el
cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

xi} Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Procesos judiciales, administrativos o
arbitrales, el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse
en las paginas: www, bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing.mx
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IV. INFORMACION FINANCIERA.

Con techa 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Informacion Financiera, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, vy www,bbvaleasing.mx

E130 de abril de 2018 la Emisora presenté ala CNBV y BMV, los estados financieros al 31
de diciembre de 2017, de los cuales se extrajo la informacion pertinente y que se imcorporan
por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

El 04 de mayo de 2017 la Emisora presenté a la CNBV y BMV, los estados financieros al
31 de diciembre de 2016, de los cuales se extrajo la informacién pertinente y que se
incorporan por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv,.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

El 04 de mayo de 2016 la Emisora presentd a la CNBV y BMYV, los estados financieros al
31 de diciembre de 2015, de los cuales se extrajo la informacidén pertinente y que se
incorporan por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmy,com.mx, www.gob. mx/cnbv, v www.bbvaleasing.mx

A. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Informacion Financiera Seleccionada,
respecto de los afios de 2015, 2016 y 2017, el cual se incorpora por referencia al presente
Prospecto y que pueden consultarse en las paginas; www.bmv.com.mx, www. gob.mx/cnbv,
y www.bbvaleasing. mx

Con fecha 27 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, el reporte
trimestral correspondiente al primer trimestre de 2018, el cual se incorpora por referencia al
presente Prospecto y que puede consultarse en las pdaginas: www.bmv,com.mx,
www.gob.mx/cnbv, vy www.bbvaleasing.mx

B. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DEL NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMYV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Informacion Financiera por Linea de
Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacidn, respecto de los afios 2015, 2016 y 2017,
el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, v www.bbvaleasing.nix
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C. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES,

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Informe de Créditos Relevantes, respecto de
los afos 2015, 2016 y 2017, el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que
pueden consultarse en las pdginas: www.bmv.commx, www.gob.mx/cnbv, vy
www.bbvaleasing mx

D. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presenté a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Comentarios y Analisis de la
Administracion sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera de la Emisora
sobre los Resultados de Operacion y Situacién Financiera de la Emisora, respecto de los
afios 2015, 2016 y 2017, el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto v que
pueden consultarse en las paginas: www.bmv.commx, www.gob.mx/cnby, v
www.bbvaleasing. mx

i) Resultados de la operacion,

Con fecha 30 de abril de 2018, la Enusora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los resultados de la operacion, el cual se
incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www,bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, v www.bbvaleasing. mx

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

Con fecha 30 de abril de 2018, 1a Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la situacion financiera, liquidez v recursos de
capital, el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse
en las paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, v www,bbvaleasing.mx

iii} Control interno.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presenté a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo al control interno, el cual se incorpora por
referencia al presente Prospecto vy que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, v www.bbvaleasing.mx

E. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV v la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Estimacién, Provisiones o Reservas
Contables Criticas, respecto de los afios 2015, 2016 y 2017, el cual se incorpora por
referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las pédginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx
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F. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

Con fecha 27 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, informacion
financiera al primer trimestre de 2018 que contempla la informacion de los Instrumentos
Financieros Derivados, la cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que puede
consultarse en las paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y www.bbvaleasing.mx
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V. ADMINISTRACION.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a la Administracién, el cual se incorpora por
referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.inx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx

A. AUDITORES EXTERNOS.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Auditores Externos, el cual se incorpora
por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las péginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing.mx

B. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERKS.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a las Operaciones con Personas Relacionada y
Conflictos de Interés, el cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden
consultarse en las paginas: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing. mx

C. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora present6 a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Administradores y Accionistas, el cual se
incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbyv, y www.bbvaleasing. mx

D. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS.

Con fecha 30 de abril de 2018, la Emisora presentd a la CNBV y la BMV, el Reporte Anual
de 2017 que contiene este apartado relativo a los Estatutos Sociales y otros Convenios, el
cual se incorpora por referencia al presente Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas: www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing. mx
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Estructura accionaria. A partir del 12 de octubre de 2017, la Emisora es subsidiaria
de BBV América, S.L., quien tiene una participacién del 99.99% en su capital, el
0.01% restante es propiedad de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

BBYA Bancomer,

Banco Bilbao 8.A, Institucidn de

i r . Mlti .
Argentarin S.A Cartera ¢ Inversiones Grupo Financiero BRVA || 6Lt LlE
Argen e S.A. Bancomer, 5.A. de C.V. BB\[’)A Bancomer

N/ N/

BBV América, S.L BBVA Bancomer Opceradora, S.A.

. -

BBYVA Leasing México, S.A. de C.V,

Estructura capital social.

El 26 de mayo de 2017 se aprobo llevar a cabo un aumento de capital social por
$24,837, mediante la emision de 1,423,584 acciones ordinarias de la serie B, para
quedar en 65,026 acciones correspondientes a la serie “A” y 50,093,558 acciones
correspondientes a la serie “B” dando un total de 50,158,584 acciones con un valor
contable de $875,127,589.58 (Ochocientos setenta y cinco millones ciento veintisiete
mil quinientos ochenta y nueve Pesos 58/100 M.N.),

Subsecuentemente, se aprueba reestructurar la distribucion accionaria del capital social
de la Emisora resultante de la fusion mediante la cancelacion de la totalidad de las
acciones representativas de su capital social, emitiendo 3,873,627 acciones
correspondientes a la serie “A” y 46,284,957 acciones correspondientes a la serie “B”,
resultando un total de 50,158,584 acciones con un valor contable de $875,127,589.58,
como se muestra a continuacion:

ista ¥ T Totul orcontal
BBY América, S.L. 3,873,626 46°284,957 50°158,583 99.99%
BBVA Bancomer 1 it 1 0.01%
Operadora, S.A. de C.V,
Total 3'873,627 46°284,957 50°158,584 100%

Informacién general. Factores de riesgo. En el caso de que los Certificados
Bursatiles, que sean emitidos con base al Programa descrito en este Prospecto, estén
sujetos a riesgos especificos adicionales, los mismos se describirdn en el Suplemento
respectivo.
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Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales
inversionistas deben analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida
en este Prospecto, y, sobre todo, considerar los siguientes factores de riesgo que
pudieran afectar al patrimonio o capacidad de pago de BBVA Leasing y, por lo tanto,
el pago oportuno de los Certificados Bursatiles. Los riesgos ¢ incertidumbres que se
describen a continuacion en el presente Prospecto no son los tinicos que pueden afectar
a los Certificados Bursatiles, y a BBVA Leasing. Podrian existir otros riesgos e
incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera que no son
significativos y que podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados Bursatiles
o las personas anteriormente descritas. En el supuesto de que llegue a materializarse
cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacion, el pago a los Tenedores de
las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursdtiles podria verse afectado en
forma adversa. Adicionalmente, se deberan tomar de manera enunciativa pero no
limitativa los siguientes factores de riesgo con independencia de los enunciados en el
Reporte Anual de 2017:

i) Las calificaciones sobre calidad crediticia de la Emisora, pudieren verse
afectadas por movimientos en las calificaciones de BBVA.

Los movimientos en las calificaciones y/o cambios en la disponibilidad, y propension
al soporte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) pudieran afectar las
calificaciones de la Emisora.

Sin perjuicio de lo anterior, las calificadoras han reconocido que la emisora, es una
parte estratégica de BBVA y cuenta con la capacidad y disposicion de soporte de
BBVA, tal y como lo ha hecho con las recientes inyecciones de capital a la Sociedad.

ii) La calificacion crediticia de los Certificados puede estar sujeta a revisién.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacion a los Certificados Bursatiles
podran estar sujetas a revision por distintas circunstancias relacionadas con la Emisora,
México u otros temas que en la opinion de las agencias calificadoras respectivas pueda
tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los mismos. Los inversionistas deberan
considerar cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones
correspondientes, las cuales se adjuntaran como un anexo a los Suplementos
correspondientes y demds documentos de cada emision.

iili) Modificaciones a las NIIF podrian tener como resultado una afectacion
negativa sobre nuestros procesos internos y podrian representar inversiones
importantes para lograr su adecuada aplicacion.

Algunas NIIF han sido modificadas recientemente y otras podrian modificarse o entrar
en vigor en el futuro. Consideramos que la aplicacion inicial de nuevas NIIF podria
tener un impacto negativo menor en nuestros procesos internos, asi como en nuestras
operaciones, situacién financiera y cumplimiento de nuestras obligaciones
contractuales debido a que hemos avanzado substancialmente en la implementacion
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de procesos que ayudaran a la valuacién e implementacion de las nuevas NIIF. A la
fecha, no hemos cuantificado las posibles afectaciones derivadas de la aplicacion de
las nuevas NIIF, por la modificacion de NIII existentes o la entrada en vigor de nuevas
NIIF. Asimismo, es posible que la informacion financiera que sea elaborada conforme
a las nuevas NIIF o conforme a sus modificaciones, no sea comparable con la
informacidn financiera reportada durante ejercicios y periodos anteriores. Ver notas de
los Estados Financieros Combinados adjuntos a este Prospecto para una descripcion
mas detallada de la aplicacion de las nuevas NIIF.

iv) Informacion sobre declaraciones, estimaciones y operaciones futuras.

Por su propia naturaleza, las declaraciones, estimaciones y operaciones a futuro
implican riesgos ¢ incertidumbres inherentes, tanto generales como especificas, y
existe el riesgo de que las predicciones, pronosticos, proyecciones y tales
declaraciones a futuro no se logren. Se advierte a los inversionistas que una serie de
factores importantes podrian causar que los resultados reales de las emisiones difieran
de manera importante de los planes, objetivos, expectativas, estimaciones e
intenciones expresadas o implicitas en tales declaraciones a futuro.

v) Incumplimiento a sus obligaciones como Emisora.

Un incumplimiento a cualquier requisito establecido en la Ley del Mercado de Valores
o en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores pudiera resultar en sanciones, lo cual
podria tener un efecto adverso sobre la situacion financiera de los Tenedores.

vi) Existencia de los contratos de factoraje financiero, que restringen el uso de los
recursos obtenidos como resultado de diversos financiamientos de la Emisora.

En relacion a las operaciones de factoraje financiero sin recurso y cobranza delegada
formalizada el 28 de febrero de 2017 y su convenio modificatorio celebrado el 3 de
mayo de 2017, entre BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer y la Emisora, operaciones que se instrumentaron en
estricto apego a lo que sefiala la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi
como a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones de Crédito,
por la intervencion de BBVA Bancomer, por lo que no existen riesgos juridicos, ni
factores de riesgo visibles. Desde la perspectiva financiera y de negocio tampoco se
observan riesgos ya que la naturaleza de la operacion es de financiamiento corporativo
y los recursos derivados de la operacion de factoraje fueron destinados en su totalidad
para liquidar pasivos contratados por la Emisora, por lo que el perfil de deuda no
cambia. Cabe sefialar que el cobro de la cartera que realizar la Emisora es entregada
de conformidad a lo acordado a BBV A Bancomer, tal y como lo sefialan las notas 7 y
16 de los Estados financieros condensados combinados intermedios al 30 de junio de
2017.
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vii) Riesgos relacionados con los ataques cibernéticos.

La Emisora ha establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos
y/u otras violaciones a la seguridad de sus redes y tecnologias de la informacion.
Continuamente realiza actualizaciones a su equipo y software como medida de
seguridad, siguiendo los estandares del mercado. No obstante, si se presentaran ataques
cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de sus redes y tecnologias de
informacio6n, estos pudieran llegar a afectar directamente la operacion, por lo que la
Emisora no serd responsable por algin impacto que de estos pudiera resultar.

La Emisora/Descripcién del negocio. Informaciéon del mercado. A continuacion,
se detalla el porcentaje por tipo de activo que se tiene en arrendamiento puro al cierre
de los afios 2016, 2015 y 2014, asi también se detalla el porcentaje al cierre de junio y
diciembre de 2017 con cifras intermedias combinadas:

CIFRAS HISTORICAS BBVA LEASING MEXICO, SA DE CV

TIPQG DE EQUIPO

3064 21% 2779 20% 2021 17%

Aviones

Camiones 1,593 1% 918 7% 588 5%

Embarcaciones 670 5% 605 4% 194 2%

IT 3 2% 290 2% ) 198 2%
916 6% 987 7% 1,073 2%

Maquinaria Amarilta

Maguinaria Especializada 5119 38% 6454 39% 4638 40%

Transportes 2124 14% 2,084 15% 2213 19%

Otros 908 6% 890 6% 667 6%

Total Cartera 14,691 100% 14,005 100% 11,592 100%

TIPO DE EQUIPO Dic 2017 Jun 2017

Maquinaria Especializada 6,722 37% 6,618 38%
Aviones 4,825 26% 4,003 23%
Transportes 2,402 13% 2,086 12%
Camiones 1,719 9% 1,700 10%
Maquinaria Amarilla 859 5% 952 6%
Embarcaciones 641 4% 632 4%
IT 250 1% 292 2%
Otros 801 5% 797 5%
Total Cartera 18,219 100% 17,080 100%
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¢ La Emisora/Descripcién del negocio. Descripcién de los principales activos. Al
cierre de junio y diciembre de 2017 y 2016, asi como al 31 de diciembre de 2016, 2015
y 2014, los activos de la Emisora se integran como sigue:

CIFRAS HISTORICAS BBVA LEASING MEXICO, SA DE CV

Al 31 de diciembre

Propiedad, maquinaria y equipo en arrendamiento, neto 1,167,862 1,302,340 1,555,521
Activos no Productivos 8,033 7618 8,560
1,175,895 1,309,958 1,564,081

Capitalizables Corto Plazo 3,716,346 3,459,433 2,373,502
Capitalizables Large Plazo 9,798,927 9,236,018 7,654,893
13,515,273 12,695,451 10,028,395

Total de Activos $14,691,168 $14,005,409 $11,592,476

HISTORICO CIFRAS COMBINADAS

Propiedad, maquinaria y equipo en arrendamiento, netc 1,074,638 1,171,515 1,270,869
Activos de larda duracion disponibles para su venta 865 28,989 5,971
1,075,503 1,200,504 1,276,840

Cuentas por cobrar por arrend financieros a CP 4,149,449 4,721,868 5,471,940
Cuentas por cobrar por arrend financieros a LP 12,994,522 11,167 514 14,427,918

17,143,970 15,889,382 19,899,858

Total de Activos $18,219,473  $17,078,835 $21,176,698

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 la Emisora administraba 15,767, 14,599 y
18,397 unidades; respecttvamente.

Al 30 de junio de 2017 y 2016 con cifras combinadas se administraban 16,469 y 15,918
unidades, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2017 se administraban 17,408 unidades.

Informacion financiera. Informacion financiera seleccionada. La informacién que
se presenta a continuacion fue extraida de los Estados Financieros anuales combinados
2017, 2016 y 2015 asi como intermedios de junio 2017 y 2016 de BBVA Leasing
México, S.A. de C.V., estos ultimos derivados de la fusion.

Los estados financieros anuales a diciembre 2016 y 2015 fueron auditados por la firma
de auditores externos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.; mientras que los estados
financieros intermedios combinados se presentan son por medio de un informe de
revision limitada no auditados por KPMG Cardenas Dosal, S.C.

A continuacion, se presenta informacion {inanciera seleccionada al 30 de junio de 2017
y por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 (no auditados), con
cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016 y por el periodo de seis meses
terminados el 30 de junio de 2016 y por los afios terminados en esas fechas, misma
que se presenta a continuacién, debera interpretarse conjuntamente con nuestros
Estados Financieros condensados combinados intermedios incluidos en los Anexos del
presente prospecto.

Facileasing, S.A. de C.V, Cifras Historicas
Balance General Jun 2017 Dic 2016

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $94,222 $40,290
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,
neto 157,535 87,384
Cuentas por cobrar de arrendamientos financieros a
corto plazo 3,620,085 3,716,345
Impuestos por recuperar 344,868 578,592
Pagos anticipados 106,251 223,760

Total del activo circulante 4,322,961 4,646,371

Activo a largo plazo:

Propiedad, mobiliario y equipo, neto 1,090,206 1,175,895

Cuentas por cobrar de arrendamientos financiergs a

largo plazo 9,024,471 9,798,928

Derivados con fines de cobertura 99,837 163,416

Otros activos 220 467
Total Activo $14,537,695 $15,785,077

Pasivo y capital contable
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Pasivo circulante:
Préstamos de instituciones finandieras

Certificados bursatiles a corto plazo
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por

pagar
Impuestos y gastos acumulados
Acreedores diversos

Total del pasivo circulante

Pasivo a largo plazo;
Préstamos de instituciones financieras

Certificados bursatiles a largo plazo
Impuestos diferidos
Total del pasivo

Capital contable:
Capital social
Reserva legal

Resuttados acumulados
Resultado por valuacién de cobertura de Flujos de
Efectivo

Resultado del ejercicio
Total del capital contable

Total

2,300,729 1,706,160
4,000,000 3,021,155
157,966 301,086
198,808 199,998
140,121 69,994
6,797,624 5,298,393
3,690,340 4,571,448
1,950,000 3,950,000
135,320 130,140
12,573,284 13,949,981
850,290 850,290
48,755 32,423
772,635 462,325
99,837 163,416
192,894 326,642
1,964,411 1,835,096

$14,537,695 $15,785,078

Facileasing, S.A. de C.V.

Cifras historicas

Estado de Resultados Jun 2017 Mzo 2017 Jun 2016 Mzo 2016
Ingresos:
Arrendamiento $301,167 $161,251 $312,969 $161,059
Intereses por arrendamiento
capitalizable 490,784 241,238 416,984 204,457
Administracion de flotillas 36,242 7,442 32,391 6,824
Seguros 17,832 8,983 14,293 6,945
Total Ingresos 846,025 418,914 776,637 379,285
Costos y gastos de operacion:
Costos y gastos de operacion de
administracion de flotillas 34,965 7,399 32,430 7,516
Costos y gastos de operacién seguros 16,328 8,160 12,188 5,444
Depreciacién 150,822 77,551 188,391 96,171
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Gastos de administracion
Otros (ingresos) gastos, neto
Reservas para cuentas incobrables

Total costos y gastos de operacion

Utilidad de Operacion

Gastos por intereses
Utilidad (pérdida) cambiaria, neta

Utilidad (perdida) antes de
impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad
Resuitado neto

Otros resultados integrales:

Resultado en valuacién de instrumentos

financieros

Resultado integral

50,879 23,393 41,065 20,539
64,591  -35,080  -42,395  -22,863
51,866  -66,999 74,507 32,827
240,269 14,465 306,186 139,634
605,756 404,449 470,451 239,651
-277,199  -139,248  -285,851  -142,559
-31,797 21,387 -6,015 -439
-308,996 -160,636 -291,866  -142,998
296,760 243,813 178,585 96,653
-103,866  -85,335  -62,505  -33,829
192,894 158,479 116,080 62,824
99,837 130,642 30,329 -7,005
$292,731 $289,120 $146,409 $55,819

Estados financieros consolidados de la emisora al 31 de diciembre de 2017 y
combinados por los ailos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

BBVA Leasing Mexico, S.A. de C.V.
{Subsidiaria de BBV América, S.L.)

Aiio que terminé el
31 de Diciembre de:

Historico Combinado Combinado
Estados de posicion financiera 2017 2016 2015

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $265,454 $305,350 $180,891
Cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar, neto 277,047 142,495 98,069
Cuentas por cobrar con partes
relacionadas 0 326 76
Cuentas por cobrar por arrendamientos
financieros a corto plazo 4,149,449 4,350,494 5,710,133
Impuestos por recuperar 320,654 626,479 957,383
Pagos anticipados 173,450 244,221 223,099

38



Instrumentos financieros derivados con

25,505 9,877

fines de coobertura 18,184

Activos de larga duracién disponibles para

su venta 49,409
Total del activo circulante 5,253,697

Activo a largo plazo:
Propiedad, maquinaria y equipo en

5,694,874 7,179,528

arrendamiento, neto $1,075,503 $1,270,618 $1,394,946

Crédito mercantil 0 167,888 167,888

Cuentas por cobrar por arrendamientos

financieros a largo plazo 12,994,522 15,549,364 14,632,384

Inversién en acciones de entidad

subsidiaria 0 300 443

Instrumentos Derivados con fines de

cobertura 31,851 163,416 -

Otros activos 168,307 467 467

Impuestos diferidos 131,889 45,118 91,249

Total Active a Largo Plazo 14,402,072 17,197,171 16,287,377
Total Activo $19,655,769 $22,892,045 $23,466,905

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:

Préstamos de instituciones financieras $5,472,328 $2,564,233 $5,536,481
Certificados bursatiles 3,418,461 3,021,155 13,684
Cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar 371,242 297,834 196,689
Cuentas por pagar con partes relacionadas 0 3,252 3,258
Impuestos y gastos acumulados 284,552 229,004 218,351
Acreedores diversos 101,047 104,222 80,819
Total del pasivo circulante 9,647,630 6,219,700 6,049,282

Pasivo a largo plazo:

$10,188,940  $10,033,542
3,950,000 5,550,000

130,140 18,761
0 0
0 21,593

14,269,080 15,623,896

Préstamos de instituciones financieras $6,613,939
Certificados bursétiles 550,000
Impuestos diferidos 0
ISR por pagar 0
Derivados con fines de cobertura 0
Total Pasivo Largo Plazo 7,163,939

Total del pasivo $16,811,569

Capital contable:
Capital social 875,128
Reserva legal 119,069

$20,488,780 $21,673,178

875,127 875,127
49,088 29,656
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Utilidades acumuladas
Otras partidas del resultado integral -
Valuacion de instrumentos financieros

Total capital contable

1,799,969 1,315,634 910,537
50,035 163,416 -21,593
2,844,200 2,403,265 1,793,727

Total pasivo y capital contable

$19,655,769 $22,892,045 $23,466,905

BBVA Leasing México, S.A. de C.V,
(Subsidiaria de BBV América, S.L.)

Afio que terminé el
31 de Diciembre de:

Historico Combinado Combinado

Estados de resultados integrales 2017 2016 2015
Ingresos:
Arrendamiento $610,428 $716,970 $767,483
Intereses por arrendamiento financiero 1,071,000 1,288,564 1,213,654
Intereses ganados ' 418545
Administracion de flotillas 49,522 48,945 59,490
Seguros 36,952 31,474 25,485
Total Ingresos 2,222,896 2,085953 2,066,112
Costos y gastos de la operacion:
Intereses pagados 1,038,932 0 0
Costos y gastos de operacion de administracion de
flotillas 946 106,719 58,620
Costos de emision 10,142 13,236 8,968
Costos y gastos de operacion sequros 33,834 35,604 35,968
Depreciacion 290,825 369,874 497,013
Gastos de administracion 102,829 131,104 150,588
Otros (ingresos) gastos, neto -36,448 -3,093 -7,191
Total costos y gastos de operacion 1,477,528 653,444 743,966
Utilidad de Operaciéon 745,368 1,432,509 1,322,146
Intereses ganados 0 304,961 175,932
Intereses pagados 0 -1,136,360 -975,614
Utitidad cambiaria, neta -3,055 45,576 35,881
Utilidad antes de participacién en las 742,313 646,686 558,345

utilidades de entidad subsidiaria
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Participacion en las utilidades de entidad subsidiaria 0 -143 0
Utilidad antes de impuestos 742,313 646,543 558,345

Impuestos a la utilidad 248,738 222,015 169,724
Utilidad neta 493,575 424,528 388,621

Otros resultados integrales:

Resultado en valuacion de instrumentos financieros -113,381 185,009 -17,657
Resultado integral $380,194 $609,537 $370,964

Estados financieros intermedios combinados por los periodos que terminaron el

30 de junio de 2016, 2017 y ¢l 31 de diciembre de 2016.

BBVA Leasing México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de BBV América, S.L.)

Estados combinados intermedios de posicién

financiera

Cifras Combinadas:

Jun 2017 Dic 2016

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $312,293 $305,350
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por
cobrar, neto 229,282 142,499
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 0 326
Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros 4,721,868 4,350,494
Impuestos por recuperar 429,098 626,479
Pagos anticipados 122,238 244,221
Activos de larga duracién disponibles para su venta 9,453 25,505
Total del activo circulante 5,824,232 5,693,743
Activo a largo plazo:
Propiedad, maquinaria y equipo en arrendamiento, neto $1,189,453 $1,270,618
Crédito mercantil 167,888 167,888
Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros 11,167,514 15,549,364
Inversidn en acciones de entidad subsidiaria 300 300
Derivados con fines de cobertura 99,837 163,416
Otros activos 467 467
Impuestos diferidos 30,078 45,118

Total Activo

$18,479,769 $22,892,045

41

-~



Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:
Préstamos de instituciones financieras
Certificados bursatiles

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por

pagar

Cuentas por pagar con partes relacionadas

Impuestos y gastos acumulados
Acreedores diversos
Total del pasivo circulante

Pasivo a largo ptazo:

Préstamos de instituciones financieras
Certificados bursatiles

Impuestos diferidos

Derivados con fines de cobertura

Total del pasivo

Capital contable:
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Otras partidas del resultado integral -
Valuacién de instrumentos financieros

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

$3,042,654  $2,564,233
2,027,491 3,021,155
68,788 297,834
92,636 3,252
220,867 229,004
124,185 104,221
5,576,621 6,219,699
$6,257,319  $10,188,941
3,950,000 3,950,000
135,320 130,140

0 -
$15,919,260 $20,488,780
875,127 875,127
70,314 49,088
1,515,232 1,315,631
99,837 163,416
2,560,510 2,403,265

$18,479,769 $22,892,045



ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL COMBINADO CONDENSADO INTERMEDIO

Por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio y 31 de marzo de 2017 (no
auditados) (con cifras comparativas por los periodos de seis y tres meses terminados el 30
de junio y 31 de marzo de 2016, no auditados)

(Miles de pesos mexicanos)

Ingresos de ka operacion
Asrendumntento
Intereses por arrencduiments financiero
Ttereses ganados
Adumnnstracion de fonllas
Seguros

Total de ingresos de Ia operacion
Costos v gastos de operacion
litereses pagados
Costos v gastos de aperacion de aduumstracsdn de flonllas
Costos de enusion
Cs105 v gashos de opsiacion sequos
Daprectactdn v Aneitzacon
Gastas de admuntsiracion
Otros meresos et
Tetalde costos v zastos de operacion
Utihdad de operacton

Unbdad cambiaria, neta

Utibidad atrtes d2 particwpacaon en las utilidadas
de enndad wibsidiuza

Paticipacion en tas ntihdadzs d2 entidad subswdharna
Urdidad aates d2 unpuestos a lautibdad

lezpuzsta a la atihdad diferido
hepuzsto a la unlilad causado

lmpuestos a la vnlidad cansade v difesida
Utihidad neta
Ouos restltados wregrales
Cobertura de flupas de efectiva

Porcidn efectiva d2 cambios 2u el valay razonable

Resuliado wresial

(Cifras combinadas)

Junio Marze Junio Marze

Nota 2017 2017 2016 2015
9vIs S 36372 173911 361671 191.762
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e Informacion financiera. Informacién_financiera por linea de negocio, zona
geografica v ventas de exportacion. A continuacion, se detallan los ingresos por las
diferentes lineas de negocio de la Emisora por los ultimos tres ejercicios y el segundo
trimestre con estados financieros combinados intermedios de 2016 y 2017, (cifras en
miles de pesos):

INGRESOS POR LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS HISTORICOS

Arrendamiento (1)  $1,681,428 95% $1,542,808 95% $1,440,723 94%
49,522 3% 48,945 3% 59,490 4%

Seguros 36952 2% 31,430 2% 25485 2%

$1,767,902 100%  $1,623,183 100%  $1,525698 100%

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS COMBINADOS

Arrendamiento (1} $999,296 95% $2,005,535 96% $997,014 96%
Administracicén de Flotillas 36,242 3% 48,945 2% 32,391 3%
5eguros 17,832 2% 31429 2% 14,293 1%
Totales $1,053,370 100% 3$2,085,910 100% $1,043,699 100%

1) Incluye Ingresos por arrendamiento e intereses por arrendamiento financiero

L.a Emisora no realiza ventas ni presta servicios de exportacion.

¢ Informacién financiera. Informacion de créditos relevantes. A continuacion, se
detallan los pasivos bancarios a cargo de la Emisora con informacion combinada
intermedia al 31 de diciembre de 2017 y al 30 de jumo de 2017 y 2016, se integran de
la siguiente manera:

HISTORICO - CIFRAS COMBINADAS

Créditos Bancarios Jun 2017 m

Creditos simples con BBVA Bancomer, S.A. 12,086,267 9,299,973 12,753,174

Total de Créditos Bancarios 12,086,267 9,299,973 12,753,174
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HISTORICO - CIFRAS COMBINADAS

Certificados Bursatiles Dic 2017 Jun 2017 m

Emisiones de Largo plazo al amparo de un Programa Dual de Certificados
Bursatiles hasta por 10,000 millones, con vencimientos a febrero 2020, abril 3,968,461 5,977,491 6,971,155
y septiembre 2018 v junio v noviembre 2017,

Total de Certificados Burstiles 3,968,461  5977,491 6,971,155

HISTORICO - CIFRAS COMBINADAS

Créditos Bancarios 12,086,267 9,299,973 12,753,174
Certificados Bursatiles 3,968,461 5977491 6,971,155
Total de Pasivos Financieros 16,054,729 15,277,464 19,724,329
Posicion Corto Plazo 8,878,324 5,070,145 5,585,387
Posicién Largo Plazo 7,176,405 10,207,319 14,138,941

Los vencimientos del pasivo a largo plazo combinados al 31 de diciembre de 2017,
30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 (en miles de pesos) son:

Histérico | Combinados| Combinados

Afio de Vencimiento Dic 2017 Jun 2017 Dic 2016
2016
2017 8,878,324 5,070,145 5,585,389
2018 1,415,053 5,252,595 5,997,186
2019 2,104,302 1,236,382 1,832,137
2020 1,221,242 1,913,425 2,339,987
2021 en adelante 2,435,808 1,804,917 3,969,630

16,054,729 15,277,464 19,724,329
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¢ Informacion financiera. Comentarios v analisis de la administracion sobre los
resultados de operacion v situacion financiera de la Emisora.

i) Resultados de la operacidn.
Cuentas por cobrar.

En relacién a los Estados Financieros combinados intermedios a junio de 2017, es
importante mencionar que, en febrero del afio en curso, se formalizé una operacion de
factoraje con BBVA Bancomer en la cual se ceden los derechos de cobro de contratos
de arrendamiento capitalizable por $2,435,658.00 Dicha operacion fue realizada a
través de Facileasing Equipment (compafiia fusionada). Por lo cual, la cartera
combinada al cierre del primer semestre de 2017 se muestra disminuida en relacion al
segunda semestre de 2016.

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

SITUACION FINANCIERA
Diciembre 2017 Diciembre 2016 combinado
(Millones de pesos)

BBVA Leasing se fusiona con FACILEASING EQUIPMENT, S.A. DE C.V. con
fecha 12 de octubre de 2017, siendo esta tltima la fusionada, y fusionante la primera.

Es importante mencionar que FACILEASING EQUIPMENT, S.A. DE C.V. fungia
como la Compaiiia Tenedora de BBVA Leasing México con el 99.99% de sus
acciones.

Con esta operacion, la Cartera Total de Arrendamiento aumenta en 3,092, para llegar
al 31 de diciembre de 2017 con un total de 18,496, que comparado con las cifras
combinadas del 31 de diciembre de 2016, se observa una disminucién de 3,091 al
tener una Cartera total de 21,588,

Dicha disminucion se debe bésicamente a la celebracion de un contrato de Factoraje
entre FACILEASING EQUIPMENT y BBVA Bancomer en el mes de febrero de
2017, en la que se ceden los derechos de cobro de 2 contratos que suman 2,436
millones de pesos. '

El resultado de la fusion genera un fortalecimiento en la posicion financiera y
simplifica los procesos operativos en virtud de que ambas compaiiias tienen la misma
actividad preponderante.

Con todo lo anterior, la Emisora mantiene una evolucién positiva en cuanto a su
situacidn financiera se refiere, a pesar del decremento de los activos productivos de la
misma. Por lo tanto, ha logrado conservar una calidad adecuada de. la cartera de
Arrendamiento, una estructura de gastos estable y una constante generacion de
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utilidades netas, que permiten a BBV A Leasing situarse en una posicion financiera
saludable.

Algunos de los aspectos mas importantes determinantes en la situacion financiera
actual son los siguientes:

Alto grado de integracion operativa con BBVA Bancomer: Esto al mantener
actividades de originacion de contratos de arrendamiento, de aprobacién de riesgos,
de evaluacion de riesgos residuales, de otorgamiento, de cobranza y seguimiento
soportadas por dicho banco, el cual cuenta con una perspectiva de crecimiento estable

Elevada probabilidad de respaldo financiero en caso de una situacién adversa:
BBV A Leasing cuenta con el Respaldo de BBVA Bancomer, mediante una linea de
crédito flexible por 1,350 millones USD, por lo que cuenta con los recursos necesarios
para enfrentar una situacion de estrés econémico.

Soporte mostrado para continuar con un crecimiento en los activos productivos:
Lo anterior observado a través de las inyecciones de capital realizadas por los
accionistas por un monto de P$124.5m, P$340.0m y P$250.0m en el 2011, 2012 y
2013, las cuales muestran un alto compromtiso con la Emisora.

Adecuada calidad en los activos productivoes, mostrando sélidos niveles de indice
de morosidad, derivado de una sana calidad de los activos v una adecuada
originacion, seguimiento y cobranza de las cuentas por cobrar. En este sentido, los
indices muestran 2.0% al 4117 y 1.2% al 4T16.

Mejora en la rentabilidad de la Emisora, con una ROA Promedio y un ROE
Promedio en niveles de 2.5% y 18.9% (vs. 1.8% y 20.6% al 4T16) El crecimiento en
los activos productivos ha llevado por consecuencia a una creciente generacion de
ingresos, el cual, aunado a un control de los gastos de administracion, ha permitido a
BBVA Leasing incrementar sus utilidades.

Plan de Negocios

Para los proximos periodos BBV A Leasing esperaria mostrar un crecimiento constante
de su portafolio de arrendamiento total a una tasa anual que se determinara de acuerdo
a las condiciones de mercado que prevalezcan en ese momento, conservando los
margenes con los que actualmente se estan contratando los arrendamientos. Lo
anterior, s¢ considera en cierta medida un crecimiento conservador, ya que la
Arrendadora cuenta con el apoyo por parte del drea comercial del banco para la
colocacion de cartera. De la misma manera, BBVA Leasing tiene la posibilidad de
incrementar ¢l numero de cjecutivos que estan enfocados a la colocacion de
arrendamiento. Es asi como, dicho crecimiento moderado estaria reflejando una
estabilidad en los indicadores financieros de la Arrendadora.

Es importante mencionar que la Arrendadora esta realizando los tramites de
autorizacion ante las autoridades correspondientes para un nuevo programa de emision
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de Certificados Bursatiles hasta por la cantidad de 15,000 millones de pesos, lo que
daria un mayor soporte al crecimiento esperado de la cartera de arrendamiento. Por
otra parte, la Arrendadora ha desarrollado una nueva Unidad Operativa que le permite
incorporar en una sola area diferentes funciones de seguimiento, lo que facilita el
accionar de los ejecutivos. De tal manera, que esto le permite al acreditado tener una
mayor transparencia sobre el proceso. En cuanto a los gastos operativos, se esperaria
que estos muestren un crecimiento organico en linea con el aumento en la colocacion
y el nivel de operaciones de la Arrendadora. Todo lo anterior, conlleva a un Plan de
Negocios moderado de acuerdo a la capacidad instalada, que permite una estabilidad
en la situacion financiera

Evolucion de las Cuentas por Cobrar

En el comportamiento de las cuentas por cobrar totales de la Arrendadora, se puede
apreciar una disminucion durante el presente ejercicio. La cartera de Arrendamiento
puro sufre una disminucion de 15.3% al pasar de $1,268.8 al 4T16 a2 $1,074.6 al 4T17;
y la cartera de arrendamiento financiero disminuye 13.8%, al pasar de $19,899 a1 4T16
a$17,143 al 4T17. Dicha disminucion se debid basicamente a la cesion de los derechos
de cobro (Factoraje) de 2 contratos de arrendamiento en febrero 2017 por $2,436
millones de pesos a BBVA Bancomer, S.A. Es asi que al cierre del 4T 17 los contratos
en arrendamiento totales ascendieron a un monto de $18,496, representando un
decremento de 14.3% con respecto al 4T16 (vs. $21,588 millones y -2.65% al 4T16).
En linea con lo anterior, la cartera de arrendamiento financiero representa 92.7% del
portafolio total, la cartera de arrendamiento puro 5.8% y las cuentas por cobrar vigentes
y vencidas 1.5% al 4T17 (vs. 92%, 6% y 2% al 4T16). Por lo que se considera que
BBVA Leasing mantiene una elevada capacidad para generar contratos de
arrendamiento como consecuencia de los beneficios que recibe a través de la sinergia
con BBVA Bancomer. En cuanto a las caracteristicas de las cuentas por cobrar de la
Arrendadora, éstas presentan un monto promedio anual de $20,042,510 y un plazo de
443 meses al 4T17 (vs. P$21,882 millones, y 51.6 meses al 4T16).

Distribucion de las Cuentas por Cobrar por Tipo de Equipo

Con respecto a la distribucion de] portafolio segtin el tipo de equipo en arrendamiento,
la maquinaria especializada se mantuvo como el tipo de equipo que representa la mayor
parte del portafolio total con 36.8% al 4T17 (vs. 46.8% al 4T16). Por su parte, los
aviones ejecutivos se ubicaron como el segundo tipo de equipo con mayor participacion
al representar 26.4%, seguido del transporte con 13.2%, camiones con 9.4% vy
maquinaria amarilla con 4.7% al 4T17 (vs. 21.7%, 10.1%, 7.6% y 4.3% al 4T16). A su
vez, las embarcaciones y el equipo de IT representan una minima parte del portafolio
con 3.5% v 1.4% respectivamente al 4T17 (vs. 3.7% y 1.4% al 4T16). Por dltimo, los
otros tipos de equipo en arrendamiento, como equipo de tiendas de autoservicio y
mobiliario de oficinas, representan 4.6% al 4T17 (vs. 4.3% al 4T16). Los movimientos
que se dieron en la distribucion fueron debido a la colocacion de cartera nueva, con
base en los requerimientos de los clientes y no por un cambio de estrategia. A pesar de
eso, BBVA Leasing posee una diversificaciéon adecuada segin el tipo de equipo, 1o que
mitiga el riesgo ante alguna posible eventualidad sobre algiin sector en particular.
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Distribucion de las Cuentas por Cobrar por Zona Geogrifica

En cuanto a la distribucion del portafolio por zona geografica, se aprecia que la mayor
participacion de las cuentas por cobrar se mantiene ubicadas en la Zona Metropolitana
de la Ciudad de México con 56.7% del portafolio al 4T17 (vs. 68.3% al 4T16). A su
vez, la region de Occidente se ubica como la segunda zona geografica con mayor
participacion con 14.8%, seguida de las regiones Noroeste con 6.0%, Sur con 6.5% y
Noreste con 5.7% al 4T17 (vs. 10.7%, 5.2%, 5.5% y 3.3% al 4T16). Las regiones con
menor participacion en el portafolio son Bajio con 5.1% y Sureste con 5.0% (vs. 4.0%
y 3.0% al 4T16). Sin embargo, se considera que la concentracidén observada en la Zona
Metropolitana de la Ciudad de México no representa un riesgo importante para la
emisora, debido a que en dicha zona se encuentra la mayor actividad econdmica dentro
de la Republica Mexicana.

Cartera Vencida

Con respecto a la calidad de los activos productivos de la Arrendadora, los indicadores
de morosidad mostraron un incremento en relacion al afio anterior y la cartera vencida
mostrd un incremento de 42.6% entre el 4T17 y 4T16. Esto delndo a 4 Clientes nuevos
en Cartera vencida. Sin embargo, pese a esto, los indicadores se mantienen en mveles
saludables. Es asi que al 4T17 el indice de morosidad cerré en niveles de 2.0% (vs.
1.2% al 4T16). Es importante mencionar que BBV A Leasing mantiene su politica de
castigos, los cuales se aplican una vez que el area legal del Banco notitica formalmente
que los clientes en proceso de demanda se han mantenido sin cambios. De tal manera,
en los dltimos 12 meses, la Emisora aplico castigos a cuentas de balance por un monto
total de $20.5 millones (vs. $55.0 millones del 4T15 al 4T16). Con ¢llo, consideramos
que la calidad de la cartera se mantiene en rangos saludables de acuerdo al modelo de
negocio y a los volimenes de operaciones mostrados por la Arrendadora, reflejando el
adecuado control en la originacion, seguimiento y cobranza de los activos productivos.

La Cartera Vencida se tiene clasificada por antigliedad de saldos y son considerados
vencidas aquellas rentas cuya antigiiedad sea mayor a 90 dias, y se reconoce como
vencido e] Saldo Insoluto de capital de sus contratos. A diciembre de 2017 el monto
asciende a $370.7 millones ($260.0 a Dic 2016). Se tiene un incremento neto de $110.7
Sin embargo, consideramos que el indice sigue manteniéndose en niveles saludables
aln con la disminucion de cartera de arrendamiento financiero y puro.

La Cartera Administrativa es aqueila cuya antigiiedad de saldos es menor a 90 dias, y
a diciembre de 2017 el monto asciende a $157.2 millones ($159.8 a Dic 2016). El
decremento de $2.6 millones se debio basicamente al traspaso a Cartera Vencida de
adeudos correspondientes a 4 Clientes.

Dicha Cartera Administrativa y Vencida son evaluadas por cuenta individual a través

de Calificacion crediticia llevada a cabo por el area de Riesgos del Grupo BBVA, con
el fin de aplicar un porcentaje de reservas que determina la pérdida incurrida.
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Los Contratos al corriente en sus pagos, son considerados como Cartera Vigente, la
cual también es incluida en el proceso de Calificacion de Cartera para determinar un
porcentaje de reservas que determina la pérdida incurrida.

Por lo anterior, a diciembre de 2017 las Reservas Acumuladas ascienden a $288.2
millones (vs. $277.0 a Dic 2016). En la cual, se muestra un aumento por 11.2 millones,
derivado basicamente del incremento en Cartera Vencida.

Herramientas de Fondeo

La Emisora. cuenta con herramientas de fondeo por un monto total autorizado por
P$26,545 de los cuales ha dispuesto P$12,027.9 millones reflejando una
disponibilidad de 54.7% al 4T17 (vs. $37,836, $13,203.5 y 65.1% al 4T16). Se
considera que la Arrendadora mantiene clerta dependencia a BBVA Bancomer al
contar con una linea de crédito por $26,545 de la que ha dispuesto $12,027.9 al 4117,
lo que equivale a 75.3% del fondeo con el que cuenta BBVA Leasing. Por otra parte,
contaba con un programa de Certificados Bursétiles de corto y largo plazo (vencido en
febrero de 2017) por un monto autorizado de P$10,000m, los cuales presentan al 4T17
un saldo de $3,950 distribuido en tres emisiones de cardcter recurrente (vs. P$10,000m
y P$6,950m al 4T116). De tal manera, los certificados bursatiles representan 24.7% del
fondeo de la Arrendadora. Debido a esto, la Emisora cuenta con una disponibilidad
apropiada en sus herramientas de fondeo para soportar el crecimiento de operaciones
esperado. Asimismo, BBVA Leasing se encuentra en tramites ante las autoridades
correspondientes para renovar el Programa de Emision de Certificados Bursatiles, para
posteriormente realizar una nueva emision, lo que permitiria continuar con el
crecimiento esperado.

Monto %
Institucion (mill) Saldo Disponible  Vencimiento
BBVA
Bancomer 26,545 12,028 54.7% Mzo-25
CEBURS CP 0 0 0% Feb-17
CEBURS LP 0 3,950 0% Feb-20
TOTAL $26,545 $15,978 54.7%

Emisiones de Certificados Bursatiles

El Programa de Emision de Certificados Bursatiles que tenia la Emisora vencid en
tfebrero de 2017, por lo que desde esa fecha hasta la fecha de este reporte la Compania
no realizé emision alguna de Certificados Burséatiles de Corto o Largo Plazo. Y las
emisiones vigentes al 4T17 son las siguientes:
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Emisiones de Largo Plaz

Emision Clave Fecha de Pago Saldo
08-mar-13 13-2 28-feb-20 550.0
23-Abr-15 15 19-Abr-18 2,000.0
10-Mzo-16 16 20-Sep-18 1,400.0
Total General 3,950.0

La deuda contraida por BBV A Leasing se encuentra denominada en pesos y délares.
La estrategia de financiamiento es la de buscar que la posicién activa (contratos de
arrendamiento puro con los clientes) defina el plazo sobre el cual se toman los
financiamientos, buscando en la mayoria de los casos una coincidencia natural en los
flujos.

Referente al costo del dinero, el 86.1% de la deuda adquirida en el mercado en moneda
nacional es a tasa variable, siendo que la mayoria de los contratos de arrendamiento
en dicha moneda es a tasa fija, por lo que la Compaifiia ha adquirido instrumentos
financieros derivados de cobertura sobre tasa de interés que mitiga el riesgo asociado
a fluctuaciones en la misma.

El objetivo de renovar el Programa de Emision de Certificados Bursatiles es la de
diversificar sus costos de fondeo

Aportacion de Capital

Durante el ejercicio 2017, la Emisora no ha tenido incrementos de Capital Social,
siendo el ultimo el 7 de marzo de 2013, en donde la Asamblea de Accionistas aprobd
un aumento al capital variable por un monto de $250.0 millones. Con esta aportacion,
el capital social contribuido de la Arrendadora ascendié a un total de $850.3 millones.
Y en el mes de octubre de 2017, con la fusidon realizada con FACILEASING
EQUIPMENT, S.A. DE C.V. el Capital Social aument6 a 875.1 millones, y tanto las
aportaciones anteriores de capital, como el obtenido por fusion se dieron
principalmente para soportar el crecimiento de la cartera de contratos en arrendamiento
de BBVA Leasing para los proximos periodos, y mantener un indice de capitalizacion
en niveles adecuados.

Lo anterior refleja el apoyo que existe por parte de Grupo BBV A para la operacion de
Ja Empresa.
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RESULTADO DE OPERACION
Diciembre 2017 y Diciembre 2016 combinado
(Millones de Pesos)

Efectos de Fusion en Resultados de la Fusionante,

Derivado del proceso de fusion llevada a cabo el 12 de octubre de 2017, el Resultado
neto de ese periodo de la compaiiia fusionada fue de $60,743, el cual fue registrado en
el Capital Contable de la empresa fusionante (la emisora). Y a partir de esa fecha al 31
de diciembre de 2017 los ingresos y egresos de ambas compafiias ya se muestran
fusionados.

Lo anterior, significa que en el gjercicio 2017 solo se incluyen 3 meses de operaciones
conjuntas en ¢l Estado de Resultados, mientras que para 2016 se estan incluyendo 12
meses completos de ambas compaiiias, lo que dificulta su comparabilidad.

Ingresos por Arrendamiento

Se generaron $2,222.9 millones para el cierre de diciembre 2017 (vs. $2,394.0 a
diciembre 2016 combinado), representando un decremento de 7.1%. La disminucion
de ingresos mostrada se debe a que no estan incluidos los ingresos de la empresa
fustonada (Facileasing Equipment, S.A. de C.V.) por ¢l periodo del 1° de Enero al 11
de octubre de 2017. En caso de incluirlos, resultaria un incremento de $138.0 millones
para llegar a un total de $2,532.0

Lo anterior, demuestra que la Empresa ha sido capaz de administrar de forma
apropiada su cartera, incurriendo de forma moderada en deterioros de la misma.

También significa que, a pesar de la disminucion en los niveles de cartera, los ingresos
totales de la Empresa, han sido suficientes para soportar los costos de operacion, asi
como sus Gastos de Administracion, generando constantes utilidades aun mayores que
el ejercicio pasado, presionando a las métricas hacia niveles de mayor eficiencia

Costo de Financiamiento

A diciembre de 2017, se observa un decremento tanto en el financiamiento por
emisiones de Certificados Bursdtiles como en la obtencidon de Préstamos Bancarios.
L.a deuda total con costo disminuyo -18.7% a diciembre 2017 con respecto a diciembre
2016 (-6.7% del mismo periodo de 2016), los cuales generaron una disminucién del
Costo Integral de Financiamiento, pasando de $1,136.3 millones en diciembre de 2016
a $1,038.9 millones al mismo periodo de 2017, es decir una disminucién de -$97.4
millones de pesos.
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Gastos de Administracion

Para el caso de los gastos de administracién, estos se situaron al 4T17 en $102.8
millones (vs. $124.4 al 4T16), representando un decremento de -17.4%, disminuyendo
basicamente en los costos de ndmina.

Lo anterior, representa una estructura de gastos eficiente a pesar del crecimiento
moderado de los activos productivos.

Asi también, nos muestra una proporcién constante con respecto al total de los
ingresos, representando el 4.7% para el 4T17 (vs.5.2% al 4T16)

Cabe destacar que estos niveles, presentan una mejoria importante y muestran una
relacion mas estable de acuerdo a la estructura y operaciones de la Arrendadora. Para
los periedos futuros se espera una tendencia decreciente, a traveés de una mayor
generacion de ingresos operativos, asi como de una mayor estabilidad en el control de
gastos administrativos.

Utilidad de Operacion

Con respecto a la Utilidad de Operacién, ésta muestra un incremento por $144.2
millones de pesos que representa un 24.0%, pasando de una Utilidad de Operacién en
diciembre 2016 de $601.1 a una Utilidad al mismo periodo de 2017 de $745.3

millones.

Dicho incremento es derivade de una disminucién generalizada en los costos de
operacion, sobre todo, en una disminucién del costo de fondeo en funcién de la
disminucién en los financiamientos, y a provisiones de gastos operativos realizados en
el gjercicio 2016 (no volviéndose a provisionar en 2017).

Todo lo anterior conllevo a que al 4T17, la Utilidad antes de Impuestos ascendiera a
un monto de $742.3 millones (vs. 646.5 millones al 4T16), representando un
incremento de 14.8%, apoyado también por la ganancia cambiaria al incrementar los
Tipos de Cambio en la facturacién de Ingresos en dolares, y a una disminucién de
17.4% en Gastos de administracién.

El resultado neto del periedo se vio impactado por un reconocimiento de 248.7
millones de impuestos a diciembre 2017 (vs. 222.0 millones a diciembre 2016)

La Emisora se ha visto beneficiada por una mayor generacion de resultados netos
positivos, impulsando en cierta medida, la estabilidad del indice de capitalizacion.

Es importante mencionar que los resultados positivos obtenidos se deben, en buena
medida, a la integracion operativa y financiera que se ha tenido con el Grupo BBVA.
Esto tomando en cuenta la unificacion a nivel local en cuanto a procesos de recursos
humanos, promocién, auditoria, robustecimiento del Consejo de Administracion (a
través de directivos de BBV A Bancomer) y un alto respaldo financiero.
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En resumen, la rentabilidad de la Arrendadora se mantiene con una fuerte generacién
de ingresos operativos, fomentado principalmente por la constante colocacion de los
activos productivos de fa misma. Con ello mantiene un adecuado spread de tasas, el
cual se retleja en un elevado margen financiero. En adicion a lo anterior, la
Arrendadora registro otros ingresos de la operaciéon, producto de venta de activos en
arrendamiento puro, cobranza de seguros y administracion de flotillas principalmente,
en adicién a una disminucién marginal por valuacién de la posicién de derivados de la
Arrendadora de -$113.3 millones al 4T17 (vs. 185.0 millones al 4T16). Por su parte,
la estabilidad observada en los gastos operativos, ocasionaron que el resultado de la
operacion al 4T17 se incrementara en términos relativos en comparacién al 4T16. De
tal forma que la utilidad neta de la Emisora se ubico en niveles de $493.5 millones (vs.
$424.5 al 4T16), beneficiando a los indicadores de rentabilidad.

Recursos de Capital.

La deuda contraida por la Compaiiia se encuentra denominada en pesos y en ddlares,
al 31 de diciembre de 2017, €1 46% corresponde a moneda nacional y el restante 54%
en dolares americanos (37% y 63% respectivamente en 2016), y en ambas monedas
se generan sus flujos aproximadamente en la misma proporcién; del mismo modo, la
estrategia de financiamiento es la de buscar que la posicion activa de los contratos de
arrendamiento en moneda extranjera defina el plazo sobre el cual se toman pasivos en
la misma moneda, de forma que exista un “match” natural entre los flujos de!l contrato
y de la deuda. Para los contratos en moneda nacional se contrata el pasivo acorde al
promedio de la duracién de los contratos de arrendamiento Referente al costo del
dinero, la deuda en dolares es contratada a tasa fija o variable dependiendo del contrato
de arrendamiento; en tanto que los contratos de arrendamiento en pesos que en su
mayoria son a tasa fija, se contrata deuda en la misma moneda a tasa variable, Para
mitigar ¢l riesgo del pasivo contraido a tasa variable la Compaifiia adquiere en el
mercado financiero instrumentos financieros derivados de cobertura de flujo de
efectivo sobre tasa de interés.

Informacién financiera. Entrada en vigor de las IFRS: IFRS 9 “Instrumentos
Financieros” e IFRS 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes”, a partir del 1° de enero_de 2018, asi como IFRS 16
“Arrendamientos”, a partir del 1° de enero de 2019:

La NIIF 9 - Instrumentos financieros:

La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada, esta NIHF sustituye a la 1AS 39
Instrumentos Financieros: clasificacion y medicidn y a todas las versiones previas de
ta IFRS 9. Esta norma contiene i) un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para
los activos financieros que refleja el modelo de negocios en el que se administran los
activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo; ii) reemplaza el modelo de “pérdida
incurrida™ en la IAS 39 con un modelo prospectivo de “pérdida de crédito esperada’:
iii) conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion
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de los pasivos financieros; iv) incorpora los requerimientos de la NIC 39 para la baja
de activos y pasivos financieros que no hayan sido modificados sustancialmente y
contiene una guia especifica para la contabilidad cuando la modificacion de un
instrumento financiero no medido en FVTPL no da como resultado su baja; v) eleccion
de politica contable continuar aplicando los requisitos de contabilidad de coberturas
de NIC 39; vi) nuevas revelaciones extensas, en particular sobre contabilidad de
coberturas, riesgo de crédito y pérdida de crédito esperada; vii) los efectos de
transicion generalmente se aplicaran retrospectivamente.

Aplicaremos NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018 y adoptaremos anticipadamente
las modificaciones en dicha fecha. Nuestra evaluacion efectuada para el 1 de enero de
2018, determinamos un ajuste preliminar de adopcién en el capital contable por
$29,256 de aumento.

Derivado de nuestras evaluaciones preliminares no esperamos tener un impacto
significativo en la clasificacion de los activos y pasivos financieros. La cartera de
arrendamiento financiero se encuentra clasificada como cuentas por cobrar y se mide
a costo amortizado bajo IAS 39 en general seguirdn siendo medidos a costo amortizado
bajo IFRS9.

Incorporaremos informacién prospectiva en la evaluacion si el riesgo de crédito de un
instrumento ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y a la
fecha de medicion de la pérdida de crédito esperada, asi como la formulacion de un
"escenario base” de la direccidn futura sobre las variables economicas relevantes y un
rango representativo de otros posibles escenarios de pronostico con base en
informacion del Comité de Riesgo de Mercado.

Referente a la clasificacidon de los pasivos financiero y la baja y modificacion de un
contrato, no esperaimnos que esta norma tenga un impacto material.

Nuestro plan actual es continuar aplicando NIC 39 como politica contable para
contabilidad de coberturas. No reformularemos la informacion comparativa de
periodos anteriores respecto a los cambios de clasiticacion y medicion (incluido el
deterioro). Las diferencias en los valores en libros de los activos financieros y pasivos
financieros resultantes de la adopcion de la IFRS 9 se reconoceran en las reservas y/o
resultados acumulados al 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes:

Esta norma se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018, se permite su aplicacion anticipada. El principio basico es que una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
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ordinarias de acuerdo con ese principio bdsico mediante la aplicacion de las varias
etapas.

Estamos llevando a cabo la evaluacion de los efectos de la aplicacién de la nueva
norma en los estados financieros y hemos identificado que la presentacién de los
activos del contrato y los pasivos contractuales no deberdan modificarse.
Especificamente, la adopcidn de la NIIF 15 dara lugar a revelaciones adicionales en
nuesiras notas a los estados financieros a partir del 1 de encro de 2018. Estamos
llevando a cabo una evaluacion del impacto potencial de la adopcion de 1a IFRS 15 en
nuestros estados financieros, sin embargo, no se espera que el mismo sea significativo.

La NIIF 16 — Arrendamientos:

Establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacidon
de los arrendamientos y reemplaza a la NIC 17, "Arrendamientos". La norma entra en
vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, Se
permite [a adopcidn anticipada para las entidades que aplican la NIIF 15 en la fecha
de aplicacion inicial de la NIIF 16 o antes. La norma introduce un modelo Unico de
contabilidad de arrendamiento en el balance para los arrendatarios. Los requerimientos
de contabilizacion para el arrendador en la NIIF 16 estén sustancialmente sin cambios
de los de la NIC 17; la NIIF 16 traslada sustancialmente los requerimientos de
contabilidad del arrendador de la NIC 17 con la excepcion de la definicion de un
arrendamiento, costos directos iniciales € informacién a revelar del arrendador. Por
consiguiente, no se requerira ninglin ajuste en la transicion y deberia contabilizaremos
nuestros arrendamientos aplicando la NIIF 16 desde la fecha de aplicacion inicial.
Nuestra evaluacién preliminar sobre el impacto potencial en nuestros estados
financieros nos da como resultado que no hay un impacto identificado.

Informacion financiera. Informacion relevante adicional. A continuacién, se
detallan los efectos en la informacidn financiera en el periodo inicial de su adopcion:

IFRS 9 Instrumentos Financieros

Enjulio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés) publicé la version final de la IFRS 9 Instrumentos financieros
que sustituye a la IAS 39 Instrumentos Financieros: clasificaciéon v medicién y a
todas las versiones previas de la IFRS 9. La IFRS 9 entrd en vigor para los periodos
anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su adopcion
anticipada.

En octubre de 2017, el IASB emitié "Caracteristicas de pago anticipado con
compensacion negativa" (Modificaciones a la IFRS 9). L.a modificacion es efectiva
para los perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2019,
permitiéndose la adopcidén anticipada.

Confecha I de enero de 2018 la Compairiia aplicé la IFRS 9 emitida en julio de 2014,
conforme a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 8, respecto
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del cambio en la politica contable se [levé a cabo de forma prospectiva; dado que
es impractico determinar los efectos derivados del cambio en la politica contable en
cada periodo especifico anterior al que se presenta, basicamente a las siguientes
razonces:

- La TFRS 9 tiene un prondstico macroeconomico incluido. Determinar
retrospectivamente el efecto, implica generar modelos macro con series de
tiempo de Probabilidad de Incumplimiento y Severidad de Pérdida (PD y LGD
por sus siglas en inglés) cada vez mas cortas. Esto ademds aumentaria la
incertidumbre de la estimacion.

- No es posible aprovisionar datos retrospectivos para el rating aprobado para
evaluar los créditos a empresas; el rating es el eje principal para el calculo de
la reserva.

- Para hacer un retrospectivo La LGD se vuelve muy incierta dado que se debe
hacer con ciclos de recuperacion observados y maduros; en empresas
tipicamente un ciclo madura en 3 o 4 afios.

La Compafiia reconocio los efectos iniciales derivados de la adopeion de IFRS 9
conforme a lo siguiente:

En la evaluacion que se ha efectuado a la fecha, el ajuste determinado (neto de
impuestos) por la adopcion de IFRS 9 en el capital contable de la Compaifiia, dentro
del rubro Resultados Acumulados, al 1 de enero de 2018 es de un aumento por
$29,256, integrado por:

- Una disminucion de $41,795 relacionado con los requerimientos de deterioro

- La Compaflia no tuvo efectos relacionados a los requerimientos de
clasificacion y medicion.

- Una disminucion de $12,538 relacionado con el activo por impuesto diferido
correspondiente.

- Para el primer trimestre de 2018 se tuvo un efecto con cargo a resultados de
$57,280.00

Con la informacién que se tiene a la fecha de adopcién, es imprictico determinar
afectaciones sobre periodos futuros.

i  Clasificacion — Activos financieros.
IFRS 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos

financieros que refleja el modelo de negocios en el que se administran los activos y
sus caracteristicas de flujo de efectivo.
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IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacién para los activos
financieros: medidos a costo amortizado, valor razonable con cambios a través de
otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y valor razonable con
cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en
IAS 39: disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al
vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los
dos siguientes criterios y no es designado a FVTPL:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 10s
activos financieros con el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales.

- Cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus
siglas en inglés)

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrién
es un activo financiero en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el
instrumento financiero hibrido en su conjunto se evalGa para su clasificacion.

Evaluacion del impacio de adopcion

Con base en las evaluaciones realizadas a la fecha de adopcion, no se tuvo un
impacto importante en la clasificacion de los activos y pasivos financieros. Derivado
de 1o que se menciona a continuacion:

- Los activos financieros para negociar y los dertvados mantenidos para
proposito de administracion de riesgos y que se encuentran clasificados como
de negociacion y medidos a FVTPL bajo IAS 39, también seran medidos a
FVTPL bajo IFRS 9;

- La cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas
por cobrar y se miden a costo amortizado bajo IAS 39 en general seguiran
siendo medidos a costo amortizado bajo [FRS 9;

La cartera de crédito y las inversiones en valores que estdn designadas a FVTPL
bajo IFRS 9 en general seguiran siendo medidas a FVTPL bajo I[FRS 9.

iil. Deterioro - Activos financieros, garantias financieras y compromisos

crediticios

[FRS 9 reemplazd el modelo de 'pérdida incurrida’ en la 1AS 39 con un modelo
prospectivo de 'pérdida de crédito esperada’ (ECL, por sus siglas en ingles). Esto
requiere un juicio considerable sobre como los cambios en los factores econdmicos
afectan a las ECL, que se determinan sobre la base de una probabilidad ponderada.
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El nuevo modelo de deterioro se aplicé a los siguientes activos financieros que no
se encuentren clasificados como FVTPL:

- Cuentas por cobrar de arrendamientos

- Compromisos crediticios y garantias financieras emitidas
Bajo IFRS 9, no se reconoce pérdida por deterioro en instrumentos de capital.
Conforme a IFRS 9, el monto de la pérdida crediticia esperada se¢ mide con base en:

- ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a
la fecha de reporte; y

- ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo
financiero en la fecha de presentacion ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La medicion de ECL de 12 meses si el riesgo de crédito no
se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede determinar que el
riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente st
el activo tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs

Las pérdidas de crédito esperadas (ECLs) es la probabilidad ponderada estimada de
pérdidas de crédito y se medira de la siguiente forma:

- Activos financieros que no estan deteriorados a la fecha de reporte — La
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se le deben a la
entidad y los fluyjos que la Compaiiia espera recibir.

- Activos financicros deteriorados a la fecha de reporte ~ la diferencia entre
el saldo en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados

por recupcerar,

La definicion de activos financicros deteriorados bajo IFRS 9 es similar a la definicién
bajo IAS 39.

Definicion de incumplimiento (default) -

Bajo IFRS 9, la Compafiia considera que un activo financiero esti en
incumplimiento cuando:
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- Es poco probable que el acreditado pague el total de sus obligaciones con
la Compafiia, sin que lleve a cabo acciones para conseguirlo, por ejemplo,
la ejecucion de una garantia en caso de que se tuviera.

- El acreditado tenga mas de 90 dias de retraso con respecto a una
obligacion material con la Compafiia.

Incremento significativo en riesgo de crédito

Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de
incumplimiento) de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia considera informacion razonable y
soportable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo innecesarios,
incluyendo informacién cuantitativa y cualitativa y basada en la experiencia
historica de la Compaiiia, evaluacion experta de crédito € informacion prospectiva.

La Compafiia identifica si se ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de
crédito para una exposicion comparando principalmente:

- La probabilidad de incumplimiento (PD, por sus siglas en inglés) de por
vida restante a la fecha de reporte; con

- LaPD de por vida a la fecha de reconocimiento de la exposicion.
Determinacion de si el riesgo de crédito ha incrementado de forma significativa
La Compafiia ha establecido un marco que incorpora informacién tanto cuantitativa
como cualitativa para determinar si el riesgo de crédito enun instrumento financiero
en particular ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. El
marco se alinea con el proceso interno de gestion del riesgo de crédito de la
Compaiiia.

Informacion para medir las ECLs
Los clementos clave para la medicion de ECL son las siguientes variables:

- PDy

- pérdida al incumplimiento (LGD, por sus siglas en inglés); y

- exposicion al incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés).

Estos parametros se derivaran de modelos estadisticos desarrollados internamente

y otros datos historicos que aprovechan los modelos regulatorios. Se ajustan para
reflegjar informacién prospectiva como se describe a continuacion:
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Informacion prospectiva (forward looking information)

De acuerdo con la IFRS 9, la Compafiia incorpora informacién prospectiva en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y a la fecha de medicion de ECL.

La Compafita formula un "escenario base" de la direccion futura de las variables
economicas relevantes y un rango representativo de otros posibles escenarios de
pronoéstico con base en informacion del Comité de Riesgo de Mercado de la
Compaifiia, expertos econdémicos y la consideracion de una variedad de informacion
externa actual y pronosticada. Este proceso implica desarrollar dos o mas escenarios
econdémicos adicionales y considerar las probabilidades relativas de cada resultado.
La informacion externa puede incluir datos econdmicos y pronosticos publicados
por organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises donde
opera la Compafiia, organizaciones supranacionales como la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos y el Fondo Monetario Internacional, asi
como prondsticos del sector privado y académicos.

iii, Clasificacion - Pasivos financieros

La IFRS 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la IAS 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. Sin embargo, aunque segun la IAS 39 todos
los cambios en el valor razonable de los pasivos designados como a FVTPL se
reconocen en resultados, segin la IAS 9, estos cambios en el valor razonable
generalmente se presentan de la siguiente manera:

- La cantidad de cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del pasivo se presenta en OCI (Other Comprehensive
Income); y

- El monto restante de cambio en el valor razonable se presenta en el estado
de resultados.

De acuerdo la evaluacion de la Compafiia, no tuvo un impacto importante en la
clasificacion de los pasivos financieros.

iv.  Baja y modificacion de un contrato

La IFRS 9 incorpora los requerimientos de la IAS 39 para la baja de activos y
pasivos financieros que no hayan sido modificados sustancialmente.

Sin embargo, contiene una guia especifica para la contabilidad cuando la
modificaciéon de un instrumento financiero no medido en FVTPL no da como
resultado su baja. De acuerdo con IFRS 9, la Compafiia recalcula el importe en
libros bruto del activo financiero (o el costo amortizado del pasivo financiero)
descontando los flujos de efectivo contractuales modificados a la tasa de interés
efectiva original y reconocera en resultados cualquier ajuste resultante como una
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ganancia o pérdida modificacion. De acuerdo con la IAS 39, la Compaiifa no
reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados por las modificaciones de
pasivos o activos financieros.

La Compafiia no ha tenido ningin impacto material al adoptar estos nuevos requisitos.

V. Contabilidad de coberturas

Al aplicar inicialmente la IFRS 9, la Compafiia puede elegir como politica contable
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de coberturas de la IAS 39 en
lugar de los requisitos del Capitulo 6 de la IFRS 9.

La Compaiiia ha elegido continuar aplicando la IAS 39. Sin embargo, la Compaflia
proporciona las revelaciones ampliadas sobre la contabilidad de coberturas
introducidas por la IFRS 9 y que modifican a la IFRS 7, debido a que la eleccion de
politica contable no proporciona una exencion de estas nuevas revelaciones.

IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes

La IFRS 15 establece un marco integral para determinar si, cuanto y cuando se
reconocen los ingresos. Reemplaza la guia de reconocimiento de ingresos existente,
que incluye la NIC 18 Ingresos, la IAS 11 Contratos de construccién y la CIIFRS
13 Programas de fidelizacion de clientes.

La IFRS 15 entr6 en vigencia para los periodos anuales que comenzaron a partir del
1 de enero de 2018, permitiendo su adopcion anticipada.

La Compaiia llevé a cabo una evaluacion del impacto potencial de la adopcion de la
IFRS 15 en sus estados financieros. Esto se centro en una revision de los honorarios
y los ingresos de la comision.

El analisis concluido indica que la IFRS 15 no tuvo un impacto en el momento del
reconocimiento o la medicion de los honorarios y los ingresos de la comision.

Administracién. Administradores y accionistas. A la fecha del presente Prospecto,
BBV A Leasing no cuenta con politicas o programas que impulsen la inclusion laboral
sin distincién de sexo en la composicion de sus 6rganos de gobierno.

Consejeros:
Nombre Sexo* Cargo Tiempo como Empresas donde Edad Grado lnstitucion
CONsSe}ero en colaboren como (anos) Maiximo de Educativa
Ea Sociedad ejecutivos Estudios
principales o como
miembros del
consejo de
administracion
Adrian Masculino Consgjero 1 afio § meses BBVA Bancomer 41 aiios Licenciatura ITAM
Olero propietario Operadora, S.A_ de en
Rosiles C.V. como Director administracion
Geuneral de Banca financiera,
Mavorista v de
[nversion.
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Jorae Masculing Conscjero I afio 8 meses 3BV A Bancomer 38 anos MBA Tinance University
Zcbadia [mepielario Operadora. S.A. de of Chicapn
Pardo C. V. eomo Direetor do

Esiralegia y

Produclos, Banca

Mavorista v de

Inversion.
Crabriel Maseuhine Consgjero 1 ano 8§ meses BBVA Bancomer 50 afios Maestria ITESM
Ramircz. propietario Operadora, S.A. de
Landa C.V. como Director de

Red Banca de

[mpresas v Gobierno.
Jose Maria Masculing Caonsejero 2 ados 10 Ninpuna 56 aiios Licenciatura UNAM
Morales propslaric meses en Contaduria.
Cuevas

* Bl 100% de los miembros del consejo de administracion son del sexo masculino.

* 1os miembros del Consejo de Administracion no cuentan con miembros suplentes.
Ejecutivos Relevanies.

Tiempo Empresas donde
. Grade Sy
. Scexo laborande enlalren como Edad . institucion
Nombre Puesto . . L - Maximo de - .
enla ejecutivos principales o (anos) N . Educativn
. . Estudics
Sociedad como miembros del
consejo de
administracién
BBVA Bancomer
. . e . W.P.
. Masculino Servicios Admtinzstrativos.
Carlos . B . . Carrey
[rector - SA. de C. V. como Execulive
Frumberto ‘ 1 aiie R 46 Sehool Of
X Creneral Direclor de MBA X
Pérez De Arrendamiento Busincss /
lL.a Cueva . TaM
Femenino BBVA Bancomer r .
L L . Universidad
ML Direclora Servicios Administrativos. Auténoma
Alejandra Control v _ S.A de CV come - Maestria en *
i - L 10 anos . . 50 - de
Alvarez Gestion de Directora de Gestién v Valuaeitn -
Orlega Activos Conlrol de¢ Activos. i,acatcfcas
{UAZ)
Masculimg BBVA Bancomer
Servicios Administrativos,
Martin [irector SA de C. V. como Lic
Mandujana Adminisiracion 7 afios Dirgetor de 33 . UNAM
X ., . . Contaduria
Lepez v ¥Finanzas Administracion y
Finanzas
Femenino BBV A Baucomer
Servicios Administrativos.
s Dircciora S A deC V. como .
Kanume [esarrolio de { atios Directora de Desarrotle de 36 MBA TEC do
Lanz e Monterrey
Praducto Productos listandarizados
Reached -
y Bstructurados.

* E]1 50% de los directivos relevantes es de sexo femenino, siendo el 50% restante de

sexo masculino.

La Compaifiia no tiene empleados, y los servicios administrativos, financieros y
operativos que requiere son proporcionados al amparo de un contrato de prestacion de
servicios el cual se describe anteriormente.
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VIL. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el
presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Lic. Carlos Humberto Pérez De La Lic. Martin Mandujano Lopez

Cuev

irector General Dinemou%amzay
BBVA L/asi’ng México; S.A. de C.V, BBVA Leasing México, S.A. de C.V.

Lic. Lauda Mariana Morales Juirez

lisg [nterno
(ejerciepd® lasTinciones equivalentes del

Director Juridico)
BBVA Leasing México, S.A. de C.V.



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter
de intermediario colocader, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta ptiblica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta ptblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

A
lejahdra zalez Canto
poflerado

—
Mattha [Alicia Marrdn Sandoval
Apoderado




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente prospecto
por los gjercicios sociales de 2014, 2015 y 2016, fueron dictaminados con fecha 27 de abril de 201 3, 22 de abril de 2016
Yy 24 de abril de 2017, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Por otra parte, los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros combinados que
contiene el presente prospecto por los ejercicios sociales de 2015 ¥ 2016, fueron dictaminados con fecha 31 de octubre
de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye
y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados (o revisados) sefialados en ¢l parrafo anterior, ni de
informacion que haya sido omitida o falseada en este prospecto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizaremos procedimientos adicionales con el objeto de expresar
su opinidn respecto de la demas informacion contenida en el praspecto que no provenga de los estados financieros por
nosotros dictaminados (o revisados)”

v

C.PpC Rony"E”nﬁr;}aﬁue] Garcia Dorantes C.P.C Rub¢n Fdu Guerrero Cervera
Representante? zal Auditor Ext
Galaz, Yama; ki, Ruiz Urquiza, S.C. Galaz, Y. rquiza, S.C.

Miembro de’Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembrd de Deloitte Tolche Tohmatsu Limited




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de i) el estado de resultado integral
combinado de BBVA Leasing México, S. A. de C. V. (la “Compaiiia™) por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, ii) los estados financieros condensados combinados intermedios de la
Compatiia al 30 de junio de 2017 y por el periodo de seis meses que termind en esa fecha; y 111} los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha,
que se incluyen como anexos o se incorporan por referencia en el presente prospecto de colocacion
relativo a la oferta piiblica de certificados bursatiles de largo plazo (el “Prospecto™), asi como
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya fuente provenga
de los estados financieros, antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que 1) el estado de resultado integral
combinado de la Compatiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fue dictaminado con
fecha 27 de abril de 2018 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria; ii) los
estados financieros condensados combinados intermedios de Ja Compaifiiaal 30 de juniode 2017 y
por el periodo de seis meses que terminé en esa fecha (los “Estados Financieros Condensados
Combinados Intermedios™) fueron sujetos a una revision limitada de acuerdo con la Norma
Internacional de Revision de Proyectos 2410 “Revisién de Informacion Financiera Intermedia
realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, con fecha 3 de noviembre de 2017, que se
incluyen como anexo en el presente Prospecto; y iii) que Jos estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha, fueron dictaminados con fecha 27
de abril de 2018 de conformidad con las normas internacionales de auditoria, que se incorporan
por referencia en el presente Prospecto, (todos los anteriores en su conjunto, en adelante, los
“Estados Financieros™)..

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria y de revision limitada, realizados, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los Estados
Financieros, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacioén que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de la informacion contenida en el Prospecto que no provenga de
los Estados Financieros por él dictaminados o de los Estados Financteros Condensados
Combinados Intermedios por €l revisados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

[y

W
CPC. Wérﬂlro Ramirez Calleja
) A ado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision
y colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya
stdo omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

Lic. Alexis Ari Leon Trueba

L

Socio
Gaxiola Calvo, S.C.



VIII. ANEXOS

1.- ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS FISCALES DE 2015, 2016 Y 2017.

E1 30 de abril de 2018 la Emisora presento a la CNBV y BMV, los estados financieros al 31
de diciembre de 2017, de los cuales se extrajo la informacién pertinente y que se incorporan
por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse e¢n las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing.mx

El 04 de mayo de 2017 la Emisora presentd a la CNBV y BMV, los estados financieros al
31 de diciembre de 2016, de los cuales se extrajo la informacidn pertinente y que se
incorporan por referencia, al presente Prospecto -y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y www.bbvaleasing. mx

El 04 de mayo de 2016 la Emisora presento a la CNBV y BMV, los estados financieros al
31 de diciembre de 2015, de los cuales se extrajo la informacion pertinente y que se
incorporan por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmv.com.nx, www.gob.mx/cnbv, y www.bbvaleasing,mx
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2.- ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL PRIMER TRIMESTRE DE 2018
CON NOTAS.

Con fecha 27 de abril de 2018, la Emisora presento a la CNBV y a la BMV, el reporte
trimestral correspondiente al primer trimestre de 2017, el cual se incorpora por
referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las paginas: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv, v www.bbvaleasing.mx '
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3.- ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS DICTAMINADOS RESPECTO DE
LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2016.
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o Galaz, Yamazaki,
: Ruiz Urgquiza, 5.C.
. Pases de la Refarma 505
o Colonia Cuauhtérnoc
. 06500 Ciudad de México

México

Tel +52 {55) 5080 600D
www.deloitie.com/myx

Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
BBVA Leasing México, S.A. de C.V,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados de BBVA Leasing México, S.A. de C.V. {Subsidiaria de
BBV América, S.L.) (la “Entidad"), que comprenden los estados combinados de posicién financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 v los estados combinados de resultados integrales, los estados combinadas de
cambios en el capital contable y los estados combinados de flujos de efectivo correspondientes a los afios
que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financleros combinados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros combinados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, fa posicién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asl como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en ingies),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinidon

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en [a seccién de
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros combinados” de nuestro
informe. Sornos independlentes de la Entidad de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de 1a
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ftica para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA™)
y con el emitide por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos (*Cadigo de Etica del IMCP™), y hemos

- cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédige de Etica del IESBA y con el
Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporczona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segdn nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros combinados del perfodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros combinados
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresames una opinién por separado
sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de |la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

[EliEdisd
Delaitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Uimited, sociedad privada de respansabitidad lirnitada en el Reino Unida, ¥ a suied de firmas rmiemiyo, (ada una de ellas como una entidan Jagal
Gnica e independienta. Con0zea en wiww.delnitie.COM/mx/canacanos 13 descripeian detallads de 13 estruciua legal de Dzfoitta Tasrhe Tohinatsa Lenited y sus ivmas mienibro.
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Clasificacion de Ios arrendamientos

La Entidad se dedica a prestar servicios de arrendamiento de maquinaria, equipo de cémputo, equipo de
transporte y aeronaves. Los arrendamientos se dasifican comoe financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los rlesgos y beneficios mherentes ala
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Hemos considerado que debido a la importancia de las cuentas por cobrar por arrendamiento financiero y
operativo en los estados financieros combinados de la Entidad al 31 de diciembre de 2016, Ios cuales
representan el 92% de los activos totales de la Entidad, el hecho de que la Administracidn no clasifique los
arrendamientos en financiero y operativo conforme a las IFRS, puede ser causa de un error material en los
estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2016,

Nuestra revision al 31 de diclembre de 2016 y 2015, incluyd procedimientos enfocados en evaluar que la
muestra de arrendamientos operativos seleccionada del total de fa poblacién, no cumplieran con los atributos
establecidos en la TAS 17 “Arrendamientos” para ser considerados arrendamientos financieros.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.
Integridad y valuacién de los ingresos por arrendamientos

Considerado qgue debido a la importancia de las cuentas por cohrar por arrendamiento financiero y operativo
en los estados financieros combinados de la Entidad al 31 de diciembre de 2016, los cuales representan el
92% de fos activos totales de la Entidad el hecho de que la Entidad no calcule o registre las rentas
devengadas de rnanera correcta o utilice parametros que no colncidan con lo establecido en los contratos de
arrendamiento, puede ser ¢ausa de un error material en los estados financieros comhbinados ai 31 de
diciembre de 2016.

Nuestra revision al 31 de diciernmbre de 2016, incluyé procedimientos enfocados a la integridad y valuacidn de
los ingresos, 1os cuaies incluyeron el recélculo de los ingresos por arrendamientos devengados durante 2016
y la revision del cobro posterior al 31 de diciembre de 2016 de los créditos seleccionados.

L.os resuitados de nuestros procedimientos de auditorfa fueron razonables.

Responsabilidades de Ia administracion y de los responsables del gobierno corporativo de 1a
Entidad en relacién con los estados financieros combinados

La Administracion de ia Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros combinados adjuntos de conformidad con las IFRS, y del control interno que [a administracidn
considere necesario para permitir Ia preparacidn de los estados financieros combinados libres de error
material, debido a fraude o error.

£n la preparacién de los estados financieros combinados, la Administracidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, reveiando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Entidad en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la administracidn tiene intencidn de liquidar la Entidad o detener sus cperaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables dei gobierno corporativo de fa Entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Entidad.

et
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros combinados

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros combinados en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o arror, y emitir un Inforime de auditoria que
contiene nuastra opinidn. Seguridad razonable as un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con fas NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basdndose en
los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercermos nuestro juiclo profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieres combinados,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicames procedimiantos de auditorfa para responder a dichos
riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debide a un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonalmente arréneas, o la elusion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de [as circunstancias y no con el fin de
" expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

= Evaluarmos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las astimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una Incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funclonamiento.
Si concluirmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llarnemos |a atencion en nuestro
informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacién revelada en los estados financieros
combinados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que EXpresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de puestro
inforsmie de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieraos combinados,
incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros combinados representan las transacciones
v eventos relevantes de un modo gue logran la presentacion razonable.

Cormunicamos a los responsables del gobierno corporativo de 1a Entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de fa auditorfa v los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa en 2| contro! interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierna corporative de la Entidad una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relaciagn con la independencia y [es hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, vy n su caso, las correspondientes salvaguardas.

&l
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Deloitte.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno corporativo de
la Entidad, determinamos que han sido de fa mayor significatividad en [a auditorfa de los estados financieros
combinados del perfode actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de fa auditorfa. Describimas
esas cuestiones en este Informe de auditoria, salvo que las disposiciones fegales o reglamentarias prohiban
revelar ptblicamente la cuestién o, en circunstanclas extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestién no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que fas
consecuencias adversas de hacerlp superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

Galaz, Yamazaki tiza, S.C.
Miembro de Deldlte Toyche Tohmatsu Limited
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BBVA Leasing México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de BBV América, S.L.)

Estados combinados de resultados integrales

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de pesos)

Nofa 2016 2015

Ingresos:

Intereses por arrendamiento financiers 5 1,288,564 1,213,654
Arrendamiento : 716,970 767,483
Administracion de flotillas 48,945 59,490
Seguros 31,474 25,485

2,085,953 2,066,112
Costos y gastos de la operacion;
Costos y gastos de operacion de administracion de flotillas 106,718 58,620
Costos de emision : 13,236 8,968
Costos y gastos de operacidn seguros 35,604 35,968
Depreciacién 371,990 500,986
Amortizacion 4,498 3,532
Gastos de administracion 22 124,490 143,083
Otros ingresos, neto {3.093) (7.191)
653,443 743.966
Utilidad de operacién 1,432,510 1,322,146

Ingreso por interés 304,961 175,932

Gasto por interés {1,136,360) (975,614)

Utilidad cambiaria, neta 45.576 35,881

Utilidad antes de participacion en las utilidades
de entidad subsidiaria 646,687 558,345
Participacién en las utilidades de entidad subsidiaria (143) -
Utilidad antes de impuestos 646,544 558,345
Impuestos a la utilidad 23 222.015 169,724
Utilidad neta 424,529 388,621

Otros resultados integrales:

Resultado en valuacién de insirumentos financieros ‘ 185.009 {17.657)

Resultado integral ' $ 609,538 370,964

Las notas adjuntas son parte de los estados financiercs combinados,
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BBVA Leasing México, S.A. de C.V,
(Subsidiaria de BBV América, S.L.)

Estados combinados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Ex miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacidn;

Utilidad neta

Ajustes por:

Impuestos a la utilidad
Utilidad en venta de maquinaria y equipo
Depreciaciones
Costos de emisidn
Participacién en las vtilidades de entidad subsidiaria
Intereses a Tavor
Intereses a cargo

Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) en cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por
cobrar y cuerHas por cobrar a partes relacionadas
Disminucién (aumento) cuentas por cobrar de arrendamientos
Disminncién en impuestos por recuperar
(Aumento) aumento en otros activos circulantes
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en impuestos y otros pasivos
Flujos netos de efectivo generado (utilizado) en
actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adguisicién de maquinaria y equipo
Venta de maquinaria y equipo
Intereses ganados
Inversion cn compaiifa subsidiaria
Flujos netos de efectivo generado por actividades de

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Obtencidn de préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos a largo plazo
Costos de emisién pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de
Financiamicnto

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros combinados.

[&]
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2016 2015
424529 % 188,621
222,015 169,724
(17,314) (11,223)
371,990 500,986

13,236 8,968
143 -
(304,961) (175,932)
1.136.360 975,614
1,845,998 1,856,758
(44,680) (57,205)
442,659 (2,960,099)
130,904 72,648
(36,750) 6,629
101,145 7,866
39,490 (80.322)
2,678,766 (993,081)
(486,752) (429.258)
256,404 264,777
302,559 175,932
. 468
72,211 11,919
4,683,559 3,475,582
(6,092,938) (1,549,837)
(3,500) (8,968)

(1,213.639) (910,981)

(2.626,518) 1.005.796
124,459 24,634
180.891 156,257
305,350  § 180,891




- Facileasing, S.A., de C.V.
(Subsidiaria de BBV América, S.1..)

Notas a los estados financieros combinados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En miles de pesos)

i

Actividades

BBVA Leasing México, S.A. de C.V. (la “Entidad™), subsidiaria de BRV América, 5.L., se dedicaa prestar
servicios de arrendamiento de maguinaria y equipo de cémputo, equipo de transporie y agronaves, énire otros.
Asi como a la adminisitracién del mantenimiento del equipo de transpoite.

La Entidad no tiene empleados y todos los servicios operativos y administrativos le son prestados por una
Entidad afiliada. Consecnentemente, la Entidad nio tiene obligaciones de cardeter laboral.

Evento significative 2016 —

Bl Consejo de Administracién del Grupo Financiero BBVA Bancomer, $.A. de C.V. (el “Grupo Financiero™),
mediante sesion celebrada el 14 de diciembre de 2016, acordé designar a KPMG Céardenas Dosal, 5.C,, como
el auditor externo del Grupo Financiero para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros a partir de
2017. Esta decisién se tomé en linea con las recomendaciones de gobierno corporativo en matsria de rotacién
del auditor externo, a propuesta del Comité de Anditoria,

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. Modificaciones a las Norinas Internaciovales de Informacion Financiera (“IFRSs” 0. “L4S™ por
sus siglas en Inglés) y nuevas interprefaciones que son obligatorias a partir de 2016

En el afio en curso, Ja Fntidad aplicd una serie de IFRS’s nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normnas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) las cuales son obligatorias y entran en
vigor a partir de los ejercicios que inicien en o despuss del 1 de enero de 2016,

Modificaciones a Ia IAS 1 Injciaiiva de Revelaciones

Las modificaciones a Ja IAS 1 dan algnnas orientaciones sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica.

La aplicacién de estas modificaciones a la IAS 1 no tuvo ningim impacto en los estados financieros
combinados de la Entidad.

Modificaciones a Ia JAS 16, IAS 38 Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizaciin

Las modificaciones a la TAS 16 prohiben a las entidades usar un método basado en ingresos para la
depreciacién de propiedad, planta y eqnipo. Las modificaciones a la IAS 38 introducen tna presicion
refutable que los ingresos no son una base apropiada para amortizar un activo infangible. La
presuncion solamente puede ser refutada en las siguienies dos circunstancias limitadas:

a) Cuando el activo intangible se expresa cono una medida del ingreso; o

b) Cuando puedes ser demostrado que los ingresos y el consume de los beneficios econémicos del
intangible estan altamente correlacionados,



Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que inician el I de enero de 2016
o posteriormente.

Actualmente la Entidad utiliza el método e linea recta para la depreciacitn y amortizacién de su
propiedad, planta y equipo y actives intangibles, respectivamente. La administracion de la Entidad
considera que el método de linea recta es el método mds apropiade para reflejar el consumo de Jos
beneficios econdmicos inherentes en los activos respectivos, por lo tanto, fa adminisiracidn de la
Entidad no estiina que la aplicacion de estas modificaciones ala IAS 16 e LAS 38 tengan efectos
importantes en los estados financieros combinados de la Entidad. .

ITFRS nuevas y revisadas emnitidas no vigentes a la fecha

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aiin
no han entrado en vigencia; :

ITRS 9 Instrumentos Financieros® ‘
IFRS 15 Ingresos de Coniratos con Clientes?
IFRS 16 Arrendamientos®

Modificaciones a la LAS 12 Impuestos a la utilidad'
Modificaciones a laIAS 7 Listados de flujo de efectivo!

! Envigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, permiticndose la

aplicacion anticipada.

En vigor para los perfodos anuales que comiencen a partir del I de enero de 2018, permitiéndose la

aplicacidu anticipada.

3 Envigor para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacién anticipada.

%]

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros, La IFRS 9 fie posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas, Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
vequerimientos de clasificacién y medicién al introducir la categorfa de medicién de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para alganos instnamentos
simples de denda.

Los principales requerimientos de 1a TFRS 9 se describen a continuacién:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de TAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos
posterjormente a costo amertizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contraciuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e interescs
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un modele de
negocios cuyo objetivo es aleanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan térntinos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos tmicamente de principal e intereses del monte principal,
son generalmente medidos a FYTOCI. Todas las demds inversiones de deuda y de capital se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de capital {que no es mantenida con fines de
negociacién) en ofros resultados integrales, con ingresos por dividendos generahmente
reconecidos en la (pérdida) utilidad neta de] afio.

10
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En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el manto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resulfados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédifo del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, cl monto completo del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado camo a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
1a IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que 1a entidad reconozea en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito

desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ne es necesario esperar a que ocurra una
afectacién en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene (res mecanismos de contabilidad de

coberturas disponibles actualmente en Ia JAS 39. Conforme a 1a IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,

especificamente ampliando los tipos de iustrumentos que califican y los tipes de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de

cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con ¢l
concepto de ‘relacién econdmica’. En adelante no serd requerida la evaluacion retrospectiva de

la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de la IFRS 9 pueda tener an impacto

importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin

embargo, 1o es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hiasta que se haya
completado una revision detallada.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 sc emiti6 la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser ntilizade por las

entidades en la contabilizacién de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor Ia IFRS 15 remplazaré las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidas en la 1AS 18
Ingresos, TAS 11 Contratos de Construceién, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la [FRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la enfidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servictos.
Especificamente, la norma inireduce ma enfoque de cinco pasos para reconocer Jos Ingresos:

Paso 1: Identificacién del contrato o contratos con el cliente

Paso 2! Identificar las obligaciones de desempeiio en &l contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaceidn;

Paso 4: Asignar el precio de la transacci6n a cada obligacidn de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacién de desempefio.

Conforme a TFRS 15, una entidad reconoce el ingrese cuando se satisface Ja obligacion es decir,
cuando el “conirol® de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacidn de desempefio ha side
fransferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademds, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.
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La administracién de la Entidad estima que Ya aplieacién de fa IFRS 15 en el futuro podria tener algim
efecto fmportante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros
combinados de la Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho
efecto hasta que la Entidad haya realizado wna revision detallada.

IFRS 16 Arrendamicnfos

La IFRS 16 Arrendamientos, fue publicada en enere de 2016 y sustituye a la IAS 17 Arrendamientos,
asi como las interpretaciones relacionadas. Bsta mieva norma propicia que la mayorfa de los
arrendamientos se presenten en el estado de posicion financiera para los arrendatarios bajo un modelo
tinico, eliminande la distincion entre los arrendamientos operativos y financieros. S embargo, la
contabilidad para los arrendadores permanece con la distincion entre dichas clasificaciones de
arrendamiento, La IFRS 16 es efectiva para periados que inician a partir del 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcién anticipada siempre que se haya adoptado la TFRS 15.

Bajo la IFRS 16, los arrendatarios reconocerén ¢l derecho de nso de un activo y el pasivo por
arrendamiento correspondiente. EI derecho de nso se trata de manera similar a cualquier otro activo no
financiero, con su depreciacién correspondients, mientras que el pasivo devengard infereses. Esta
tipicamente produce un perfil de reconocimiento acelerado del gasto (u diferencia de los
arrendamiertos operativos bajo Ia TAS 17 donde se reconocian gastos en linea recta), debido a que fa
depreciacién lineal del derecho de uso y el interés decrecients del pasivo financiero, contlevan a una
disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

También, el pastvo financiero se medird al valor presente de los pagos minimos pagaderos durante el
plazo del arrendamiento, descontades a la tasa de interés implicita en el arrendamiento siempre que
pueda ser determinada. Si dicha tasa no puede determinarse, el arr endatario deber4 utilizar una tasa de
interés incremental de deuda.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en

una base de linea recta en el plazo del arrendamiento, para confratos con término de 12 meses o menos,

fos cuales no contengan opciones de compra (esta eleccién es hecha por clase de activo); y para
contratos donde los activos subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son
nuevos, por ejemplo, equipo de oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse
sobre una base individual para cada contrato de arrendamiento),

La IFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo aplicacién retrospectiva o
retrospectiva modificada donde el periodo comparativo no se reesfructura,

La Entidad se encuentra en proceso de determinar los impactos potenciales ue se derivardn en sus
estados financieros combinados por 1a adopeidn de esta norma.

Modificaciones 1a TAS 12 Tmpuesio a la utilidad: Reconocimiento de Activos por Impucesto
Diferide por Pérdidas No Realizadas, aclarar cémo contabilizar los activos por impuestos
diferidos relacionados con instrumentos de denda medidos a valor razonable.

La IAS 12 establece requisitos sobre el reconocimiento y la medicin de pasivos o activos por
impuestos corrientes o diferidos. Las enmiendas aclaran los requisitos sobre el reconocimiento de
activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas, para abordar la diversidad en la prictica.

Las entidades estdn obligadas a aplicar las modificaciones para los ejercicios anvales que comieneen a
partir del | de enero de 2017. Se permite la aplicacién aaticipada.

La administracién de la Entidad no espera impactos significantes como resuttado de estas
modificaciones.
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Modificacioncs la IAS 7 Estados de Flujos de Efectivo

Las niodificaciones con iniciativa de revelacién (Modificaciones a la TAS 7) vienen con el objetivo de
que las entidades proporcionen revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros
combinados evaluar los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento.

Para alcanzar este objetivo, el LASB requiere que los siguientes cambios en los pasivos que surjan de
actividades de financiamiento sean revelados (en la medida necesaria): (i) cambios en los flujos de
efectivo de financiamiento; (i) cambios derivados de la obtencién o pérdida de control de subsidiarias-
u otros negocios; (iif) el efecto de Ias variaciones de tipo de cambio; (iv) cambios ent valor razonable; y
(v) otros cambios.

Las entidades estdn obligadas a aplicar las modificaciones para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del | de encro de 2017, Se permite la aplicacién anticipada.

I.a administracién de la Entidad espera que pueda haber algunos mpactos como resultado de estas
modificaciones.

3, Principales politicas contables

Declaracidon de chuinplimiento

Los estados financieros combinados de la Entidad han sido preparados de conformidad con las IFRS,
emitidas por el IASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros combinados de a Entidad han sido preparados sobre la base de costo histérico,
excepto por ciertos instrumentos financieros derivados que se valiian a sus valores razonables al cieire
de eada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas més adelante

i. Costo historico

F1 costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién enfregada a
cambio de bienes v servicios.

i Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un aclivo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a
1a fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
Ia Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicitn.

Ademas para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en Nivel 1,2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de enivada en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1 se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacién;
- Nivel 2 datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
- sea directa o indirectamente,
- Nivel 3 considera datos de entrada no observables,
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Bases de combinacion de estados financieros
Los estados financieros combinados incluyen los estados financieros de las siguientes entidades:

- Facileasing, S.A. de C.V. (FASA)
- Facileasing Gquipment, S.A. de C.V. (FESA)

La fusi6n entre FASA y FESA se llevd a cabo el 30 de abril de 2017, mediante acta de fusién
protocolizada con niumero 199131 de fecha 26 de mayo de 2017, la cuakindica que la Entidad
fusionante y la que subsiste es FASA, siendo entonces 1a Entidad fusionada FESA, Ia cual se extinguié
en dicha fecha, Los estados financieros combinados adjuntos han sido preparados para revelar 1a fusién
entre FASA v FESA, entidades bajo control conrtn, como si ésta hubiera sido al 1 de enero de 2015.
Los efectos de la fusion se preparan para dar efecto retroactivo a las cifras al 31 de diciembre de 2016
comparativo con 2015, actualizando y ajustando cifias para revelar apropiadamente la fusion de estas
Entidades.

Como resultado de la fusién entre las enfidades FASA y FESA, se acordé modificar 1a razon social
para quedar como BBVA Leasing México, S.A. de C.V.

No hay saldos ni operaciones enire las entidades que se combinan en estos estados financieros
combinados

Instrinnentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos v pasivos financieros se valiian injcialmente a su valor razonable. L.os costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. L.os costos de transaccion directamente atribuibles a Ia adduisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados,

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias especificas: “activos
financieros a valor razonable con cambios 3 través de resultados” y “préstamos y cuenias por cobrar™.
La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los mismos y se deterinina al momento de su
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual
sereconocen y eliminait con base en la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de
forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la enirega de los
activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costuinbre en dicho mercado.

A la fecha de los estados financieros combinados, Ia Entidad solo contaba con instrumentos financieros
clasificados como préstamos y cuentas por cobrar.

- Cuenias por cobrar

Las cuentas por cobrar por arrerdamiento y administracion de {lotillas son reconocidas a los
valores nominales de las facturas, menos la estimacion para cuentas de cobro dudoso. Los
cuales son clasificadas como cartera vigente y cartera vencida respectivamente.
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Los conlratos de arrendamiento financiera que se encuentran al corriente en sus pagos, son
registrados como cuentas por cobrar y se clasifican en corto y largo plazo, para los cuales
también se les determina una estimacion preventiva,

Deterioro de activos financieros

Se considera que los activos financieros cstén deteriorados, cuando existe evidencia objetiva
que, como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han
sido afectados.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

1

Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;
- Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;
-  Lsprobable quc ¢l deudor entre en quiebra o enuna reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar por arrendamiento, donde el
valor en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso.
Cuando se considera cuenta por cobrar incobrable, se elimina contra la estimacidn. La
recuperacién posterior de los montos previamente elimimados se convierte en un ingreso por
recuperar, Los cambios en el valor en libros de 1a cuenta de la estimacion se reconocen en
resultados. :

Los flnjos futuros de la operacién permiten absorber la depreciacion de los activos y, al final del
contrato, la venta del bien permite Ia recuperacion total del monto invertido (incluso obtiene
ganancias por la venta del bien). Por lo anterior, Ia Entidad no se ha visto en la necesidad de
registrar un deterioro por pérdida de valor en los activos arrendados.

En el caso de vehiculos arrendados, determina valores especificos para cada vehicylo segin los
factores del mercado antomovilistico para velticulos usados utilizando [a Gaia EBC (Libro
Azul), considerando € 90% del importe promedio entre el més bajo y el més alio (descontando
el Impuesto al Valor Agregado pues dichos importes lo incluyen).

Baja de activos financieros

La Entidad deja de reconocer un aclivo financiero finicamente cuando expiran los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inhercutes a la propiedad del activo financievo. Si la
Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Entidad reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila
Entidad retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo fimanciero transferido, la Entidad coutinda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.
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En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la suma de [a contraprestacién recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que
haya side reconecida en ofros tesultades integrales y resultados acumulados se reconocen en
resultados. '

Efectivo y equivalentes de efective

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a
corto plazo, de gran liquidez, facilimente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses
a partir de la fecha de su adquisicién y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor, El
efectivo se presenta a valor nominal. Los equivalentes de efectivo estin representados principalmente
por pagarés con rendiniento liquidable al vencimiento.

Estimacidn de cuentas incobrables

El deterioro de activos financieros bajo IFRS sc basa en un modelo de pérdida incurrida en el cual los
activos financieros se analizan para estimar su deferioro si, y sélo si, existe evideucia objetiva de
deterioro (EOD) como resultado de uno o mds eventos causantes de la pérdida que hayan ocurride
después del reconocimiento inicial del activo pero a la fecha de andlisis o anferior y que tengan un
impacta sobre los flujos de efectivo futuros estimados de los actives financieros. Las pérdidas
esperadas como resultado de eventos futures con independencia de su probabilidad, no se reconocen

1AS 39 requiere que el andlisis de deterioro se realice sobre instrumentos financieros mdividualizados.
No obstante, permite que diclio analisis se realice sobre un colectivo de instrumentos {inancieras que
compartan caracteristicas de riesgo comunes

Para la determinacién de las reservas de la carlera, la Entidad utilize directamente factores de
pardmetros aplicables a la cartera de empresas y corporativos y a Ia cariera de arrendamiento
financiero, ya que los bienes en arrendamientc operativo s¢ consideran actives fijos sujetos a
depreciacion.

Inversiones en acciones de entidad subsidiaric

La Entidad reconoce la inversidn en subsidiaria por el método de participacién con base en su valor
contable de acuerdo con los filtimos estados financieros auditados dispenibles de la Entidad
Copromed, S.A., de ta cual tiene una participacién del 99.99%.

Crédito mercaniil

El crédito mercantil que surge por la adquisicién de un negocio se reconoce al costo determinade a la
fecha de adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Para fines de evaluar el deterioro, ¢l crédito mercantil se asigna a cada unidad generadora de efectivo
(o grupos de unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera serd beneficiada por las
sinergias de Ia combinacidn,

Las unidades generadoras de efectivo a las que se les ha asignado crédito mercantil se prueban por
deterioro anualmente ¢ con mayor frecnencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar
deteriorada. Si el monto recuperable una unidad generadora de efectivo es menor a su valor en libros,
la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir el valor en libros de cualquier credito mercantil
asignado a Ja unidad y posteriormente a los ofros actives de la unidad de manera prorrateada y con
base en el valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier péedida por deterioro del
crédito mercanti] se reconoce directamente en resultades. Una pérdida por deterioro al crédite
mercantil reconocida no se reversa en periodos posteriores.
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Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercanti] atribuible se
incliye en la determinacidn de la utilidad o pérdida al momento de la disposicion.

Activos de larga duracion disponibles para su venta

Se vefiere a los bienes adjudicados o recibidos mediante dacién en pago se registran a su costo o valor
razonable deducidos de los costos v gastos estrictamente indigpensables que se eroguen en su
adjndicacion, el que sea nenor.

Los bienes adquiridos mediante adjudicacion judicial se registran contablemente, en la fecha en que
causa gjecutoria el auto aprobatorio del remate, mediante el coal se decretd la adjudicacién.

Los bienes recibidos mediante dacion en pago se registran en la fecha en que se firma la escritura o en
la fecha en que se formaliza documentalmente la enfvega o transmision de Ja propiedad del biern.

En Ia fecha de registro del bien adjudicado o recibido mediante dacidn en pago, el valor del activo que
dio origen a la adjudicacion, asi eomo su respectiva estimacion preventiva, se deberd dar de baja del
balance generdl, o bien, por la parte correspondiente a las amortizaciones devengadas o vencidas que
hayan sido eubiertas por los pagos parciales €n especie.

En caso que ¢l valor del aclivo o de las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron origena la
adjudicacion, neto de estimaciones, sea superior al valor del bien adjudicado, la diferencia se
reconoceré en los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos de operacion”.

Cuando el valor del activo o de las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron origen a la
adjudicacion, neto de estimaciones, sea menor al valor del bien adjudicado, el valor de este ultimo
deber# ajustarse al valor neto del activo.

Los bienes adjudicados se valian de acuerdo al tipo de bien de que se trate, debiendo registrar dicha
valuacién contra los resultados del ejercicio como “Gastos de operacion”, segiin corresponda.

El mecanismo a seguir en la determinacion de la reserva por tenencia de bienes adjudicados o bienes
recibidos en dacion en pago, es el sigutente:

Reservas para biencs muchles

‘Tiempo transeurrido n partir de la Porceataje de
adjudicacion o daecion en pago (1neses) reserva
Hasta 6 0%
Mis de 6 y hasta 12 10%
Mas de 12 y hasta 18 20%
Mas de 18 y hasta 24 45%
Mas de 24 y hasta 30 60%
Mas de 30 100%
Reservas para bicues muebles
Tiempo tragscurrido a partir defa Porcentaje de
Adjudicacidmn o diteidn en yago (meses) reserva
Hasta 12 0%
Mas de 12 y hasta 24 10%
Mas de 24 v hasta 30 15%
Mas de 30 vy hasta 36 25%
Mis de 36 y hasta 42 30%
Mis de 42 yhasta 48 35%
Mas de 48 y hasta 54 40%
Mds de 54 y hasta 60 50%
Mas de 60 100%
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Propiedades, magainaria y equipo en arrendamiento

Las propiedades, maquinaria y equipo en amendamiento se presentan al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Los terrenos no se deprecian,

L.a depreciacién se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacion de los activos, menos su
valor residual, sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, ¢l valor
residual y el método de depreciacién se revisa al final de cada afio, y el efecto de cualquier cambio en
la estimacién registrada se reconoce sobre una base prospectiva, para su determinacion se aplican tas
siguientes tasas: ‘

Tasa
Equipo de computo 30%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de transporte 25%

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base en a su vida util estimada
al igial que los activos propios. Sin embargo, cuaudo no existe la certeza razonable de que la
propiedad se obtiene al final de! plazo del arrendamiento, los activos se amortizan en el perfodo mas
corto entrs la vida del arrendamiento y su vida atil.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicas futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida
que surge de la venta o retiro de una partida de propiedades; planta y equipo, se caleula como la
diferencia entre fos recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo y se reconoce en
resultados.

Deterioro activos de larga duracion el uso

Al final de cada periodo, 1a Entidad revisa los valores en libros de sus activos de larga duracién en uso
a fin de determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe algin mdicio, se caleula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el mento recuperable de un
activo individual, la Entidad estima el rironto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

- pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion,

los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efective individuales, o de lo
contrario, se asignan a la Entidad més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor en
uso. Al evaluar el valor en uso, los fijos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los tiesgos especificos del activo para el cual 116 se
han ajustado las eslimaciones de flujos de efective futuros.

Si se estima que el monto recuperable de nn activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en yvesultados, salvo si el activo
se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro come una
disminucion de la revaluacion.
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Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el valor en libros ajustado no exceda el valor en libros que se habria delerminado st no se
hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados, a
menos gue el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo caso la reversion de
la pérdida por deterioro se trata como un incremento en la revaluacion.

Arrendamientos

La Entidad como arrendador

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendarniento transfieren
sustancialmente a los arvendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los

_demads arrendamientos se clasifican como operativos.

Los montos por pagar por los airendatarios bajo arrendamientos financieros se réconocen como
cuentas por cobrat por el importe de Ja inversion neta de la Entidad en los arrendamientos. Los
ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen en los periodos contables a fin de reflejar una
tasa de retorno periddica y constante en Ja inversién neta de la Entidad con respecto a los
arrendamientos.

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento opetativo se adicionan al valor en libros del activo arrendado, y se reconocen
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Pasivos financieros

Se integran por préstamos de instituciones financieras y otros pasivos financieros, se reconocen a valor
razonable v se miden subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de inferés efectivo.

Bl método de tasa de interés efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacidn del gastos financiero a lo largo del perfodo pertinente. La tasa de mterés
efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuade) en un periodo mds corto con el importe neto en '
libros del pasivo financiero en su reconocintiento inicial.

- Emision de instrementos fnancievos de denda

Los pasivos financieros, provenientes de la emisién de instrumentos financieros de deuda, se
registran al valor de la obligacidr que representan y los gastos, primas y descuenlos
relacionados con la emisién se amortizan durante ] petfodo de su vigencia, cot base en los
saldos insolutos de fa emision,

Contabilidad de coberturas
La Entidad designa instrementos como de cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Entidad docuinenta la relacion entre ¢l instrumento de coberturay la
partida cnbierta, asi como los objetivos de la administracién de riesg0s y su estrategia de
administracién para emprender diversas fransacciones de cobertira. Adicionalmente, al inicio de la
cobertura y sobre una base continua, la Entidad documenta si el insirumento de cobertura es altaniente
efectivo para compensar los cambios en los flujos de efectivo de la patida cubierta.
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1. Coberturas de flujo de efectivo

La porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como cobertura de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales y se
acumulan bajo el titulo de reserva de flujos de efectivo cubicrtos. Las pérdidas y ganancias
relativas a la porcién no efectiva del imstrumento de cobertura, se reconoce inmediataments en
los resultados, v se incluye en el rubro “otros ingresos y gastos™.

Los montos prevismente recortocidos en los otros resultados integrales y acumulados en el
capital contable, se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se
reconoce en los resultados, en el mismo rubro de la parlida cubierta reconocida. S embargo,
cuando una fransaccion pronosticada que estd cubterta da lugar al reconocimieunto de un activo
no financiero o un pasive no financiero, las pérdidas o ganancias previamente acumuladas en el
capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacién inicial del costo def active no
financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberiuras se discontinia cuando la Entidad revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de coberlura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando
deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. Cnalquier ganancia o
pérdida acumulada del instrumento de cobertura que liaya sida reconocida en el capital
continuard en el capital hasta que la transaccién pronosticada sea finalmente reconocida en los
resultados. Cuando ya no se espera que la transaccién pronosticada ocurra, la ganancia o
pérdida acumulada en el capital, se reconocerd inmediatamente a los resultados.

Valnacion de coberturas swaps de tusas de inferds
Meétado de Valwacidn Swaps de tasas de interés

Antes de designar la cobertura, la Entidad comprueba que el cambio en el valor de mercado atribuible
al riesgo de tasa de interés sea aproximadamente proporcional al cambio total en el valor de mercado
del grupo de elementos debido al riesgo cobierto. Con este fin la Entidad comprueba que el cociente
del valor de mercado de los cupones de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo descontados con ba
curva de T1TE constraida con futuros entre el valor razonable del Swap de tasa de interés (IRS)
descontado con la misma curva estd comprendido entre el 80% y el 125%.

La Entidad utiliza los sigujentes métodos de forma consistente durante el plazo cubierto:

Efectividad prospectiva— Se mide comparando las deltas de la posicidn primaria y la de la parte del
derivado que cubre a dicha posicion. El precedimienio a seguir es:

Obtener la sensibilidad de la posicion primaria de los sistemas del Front y/o Riesgos. En caso de que
existan varias operaciones del mismo tipo de derivade cubriendo a la posicién primaria, pero con
distintos montos yfo plazos, se creardn operaciones ficticias de la posicién priinaria con los mismos

montos y/o plazos que ol derivado y de éstas se obtendr4 la delta.

Obtener la sensibilidad de la parte del derivado gue cubre a la posicién primaria de los sistemas del
Front y/o Riesgos.

Determinar el porcentaje de cobertura conforme a la siguiente formula:

S
EC = abs(=*-
<)

cC
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Donde:

EC = Efectividad de la cobertura
Sp= Sensibilidad de 1a posicion primaria
8¢ = Sensibilidad de la posicion de cobertura

Efectividad retrospectiva - para evaluar retrospectivamente y de forma mensual a lo largo del plazo de
la cobertura si la coberlura ha sido suficientemente efectiva para seguir aplicando la contabilidad de
cobertura en ese mes.

Para evaluar la efectividad retrospectiva y dado que s6lo se pretende cubrir el riesgo de tasa de interés,
se obtienen los flujos de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de los IRS (ambas partes) ambos
siendo descontados a la misma curva (TIIE). Posteriormente, se calcula el cociente de la variacion del
valor de mercado de los flujos de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo entre la variacion de los
valores del TRS, cociente que deber4 estar comprendido entre 61 80% y el 125% para que la cobertura
sea efectiva.

Método

La efectividad retrospectiva se evaliia comparando el cambio en el valor de ercado (NPV) del
instrumento de coberlura excluyendo los intereses del cupén vigente vs el cambio en el valor
razonable del riesgo cubierto de la posicién primaria (elemento cubierto) también a precio limpio.

El coeficiente de eficacia retrospectiva de la cobertura se calcula de acuerdo con la siguiente formmla:

Cambio en NPV del instrumento cubierto
Cambio en NPV de] instrutnento de cobertura

Resultados:

Los resitliados de la evaluacion de la efectividad de cada cobertura se incluirdn en un listado que se
generara con periodicidad mensual.

Provisiones

Las pasivos a cargo de la Entidad y las provisiones de pasivo reconocidas en ¢l estado de posicion
financiera, represeitan obligaciones presentes como resultado de un suceso pasado en las que es
probable la salida de recursos financieros para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han
registrado contablemente, bajo 1a mejor estimacién razonable efectuada por la administracion de 1a
Entidad para liquidar 1a obligacion presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir de las
provisiones reconocidas.

Dnpuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa [a suma de los impuestos a la utilidad causados por
pagar y los impuestos a la utilidad diferidos.

Impuestos a la utilidad causados

El impuesto causado calculado corresponde al impuesto sobre 1a renta (“ISR™) y se registra en los
resultados del afio en que se causa.
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Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos inclnidos en los estados financieros combinados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar ef resultado fiscal, aplicando la tasa correspondientes a
estas diferencias v en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de
algunos créditos fiscales. El pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos sélo cuando
existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en [a medida que se estime probable que no habran
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una paste del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan side aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se
informa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se
derivarfan de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Reconccimiento de ingresos por arrendamientos

Los contratos de arrendamiento de magquinaria y equipo celebrados por la Entidad se clasifican como
arrendamientos operativos, siempre y cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo arrendado pennanezcan sustancialmente con la Entidad, en caso contrario, s¢ registran como
anendamientos financieros.

Los montos adeudados pot Jos arrendatarios bajo arrendamientos financieros se reconocen como
cuentas por cobrar por el importe de la inversién neta de la Entidad en los arrendamientos. Los
ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen en los periodos contables a fin de reflejar una
tasa de retorno periddica y constante en'la inversion neta de la Entidad con respecto a los
arrendamientos.

Tl ingreso por rentas bajo airendamientos operativos se reconoce de acuerdo a lo establecido en el
conirato que en su gran ayorfa son pactadas rentas iguales. Los costos directos iniciales mcwridos al
negociar y acordar un airendamiento operativo se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se
reconocen de acuerdo al deteriore de Jos activos considerando el plaze del artendamiento y el valor
estimado al concluir e confrato.

Reconocimienso de ingresos por servicios de administracion de flotillas

Los ingresos por servicios de administracién de flotillas se reconocen sobre la base de devengado
mensual con base en la vida de los contratos.

Manteninmiento de equipo operativo

La Entidad proporciona servicio de adminisiracion de flotilla a los clientes que asi lo contraten, por el
cnal se ofrecen como prestadores de servicios autorizados. Los servicios pueden ser de rutina,
correctivos, preventivos o de emergencia. El gasto corre en primera instancia por cuenta de la Entidad
quien posteriormente factura al cliente el importe integro del mismo, mds una cuota fija como
comisidn por el servicio.
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V. Clasificacion de los costos y gustos

Los costos y gastos reflejados en el estado de resultados integral, fueron clasificados atendiendo a su
funcion debido a que esa s la practica de la Entidad y del sector al que pertenece.

w. Transacciones en moneda extranjera

Se registran al tipo de cambio vigente a la fecha en que éstas se realizai. Los activos y pasivos se
actualizan al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de posicion financiera. Las diferencias
originadas por fhuctuaciones cambiarias en los tipos de cambio entre las fechas de concertacion de las
transacciones y su liguidacién o valuacion al cierre del ejercicio se aplican a resultados.

4, Juicios contables criticos y fuentes clave para la cstimacién de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables de ]a Entidad, la Admmistracion debe de hacer juicios,
estiaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros
combinados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran pertinentes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las eslimaciones v supuestos 5¢ revisan de manera continua. Las modificaciones a las estimacioues contables
se reconocen en el perfodo en que se realiza y periodos futuros si la modificacién afecta tanto al petiodo
actual como a periodos subsecuentes,

a. Juicios contables criticos - A continuacion se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que
involucran las estimaciones, hechos por la Administracién durante el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Entidad y que tienen un efecto significativo en tos rontos reconocidos en los
estados financieros cormbinados:

4.a.1. LaEntidad evalia la clasificacion de los anendamientos comno operativos o financieros
considerando entre otros factores los signientes: vidas titiles del activo arrendado, valor residuat
del activo arrendado, opciones de compra, valor razonable del activo arrendado y los pagos
minimos de arrendamiento conforme al contrato respectivo.

b, Frowdes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion se presentan las fuentes de
imcertidombre clave en las estimaciones efectnadas a a fecha del estado de posicién finauciera y que
tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante
el siguiente periodo financiero:

4.b.1 La Entidad revisa los valores residuales cstimados de las propiedades en arrendamientio al final
de cada perfodo anual,

4b2 La Entidad utiliza estimaciones para determinar las reservas de cuentas por cobrar. Los factores
que considera la Entidad en la estimacidu de cuentas de cobro dudose son principalments el
riesgo de Ja situacion financiera del cliente y la antigiiedad de saldos.

5. Lfectivo y equivalentes de efeciivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

2046 2015
Bancos i 63,258 B 138,891
Equivalentes de efectivo:
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento 242,092 42.000
b 305,350 g 180,891
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7.

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, los equivalentes de efectivo estdn invertidos en pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento (PRLV), con una tasa de interés del 3.82% y 2.57% anual a un plazo de 3 y 4 dias,
respectivamente. B interés generado y registrado en resultados es de $304,961 y $175,932, respectivamente.

Cuenias por cobrar a clientes y otras caentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar por arrendamiento y administracion de flotillas son reconecidas a los valores
neminales de las facturas, menos la estimacién para cuentas de cobro dudoso:

Antipiiedad de las cuentas por cobrar

2016 2015
0-30 dias 3 308,853 5 300,717
31-60 dias 7,673 15,429
61-90 dias 2,641 2,511
Mis de 90 dias 100,340 119,748
Total h 419,507 L} 438,405
Cuentas por cobrar clientes:
Administracién de flotillas $ 37,051 $ 30,074
Rentas de arrendamiento financicro 310,877 37,311
Cartera de activos fijos 41,628 22,345
Seguros por recuperar 17,523 . 10,014
Otras cuentas por cobrar:
Deudoyes diversos 12.428 4,661
419,507 438,405
Estimacion para cuentas incobrables (277.008) (340.336)
Total 5 142,459 3 98,069

Las cuentas por cobrar a clientes reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos que estdn vencidos
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, pero para los cuales la Entidad no ha reconocido estimacidn alguma para
cuentas incobrables debido a que no ha habido cambio significativo en la calidad crediticia y los importes. Al
31 de diciembre de 2016 y 2015 los montos que estdn vencidos pero ain se consideran recuperables son
$275,000y § 202,000, respectivamente,

Cuentas por cobrar por arreadamientos financieros

2016 2015
Cuentas por cobrar a corto plazo $ 4,350,494 3 5,710,133
Cuentas por cobrar a largo plazo 15.549.364 14,632,384

b 19.899.858 3 20,342,517

a. Aecuerdos de arrendamienio

La Entidad suscribe acnerdos de arrendamiento financiero para ciertos equipos de cémputo,
maquinaria y equipo especializado, de los cuales, el 60% estd denominado en moueda extranjera y el
40% en moneda nacional. E] término promedio de los arrendamientos financicros suscritos es de 4.3
afios.
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9.

Los valores residuales de activos arrendados bajo arrendamientos financieros al 31 de diciembre de
2016 se estiman en $8,465,952, Al 31 de diciembre de 2015, asciende a $3,952,467.

Los saldos por cobrar por arrendamientos financieros estdn documentados y en algnnos casos con

pagarés. Dichos activos no estdn otorgados en garantia.

La mdxima exposicion al riesgo de créditn de los importes por cobrar bajo arrendamiento financiero
para el periodo actual y periodos anteriores es el valor en libros. Por lo tento, 1a Entidad ha creado una
estimacién para cuentas de cobro dudoso como medida preventiva sobre las cuentas por cobrar
vigentes v las cuenias por cobrar vencidas bajo arrendamiento financiero, del perfodo actual y pericdos

anteriores.

b. Importes por cobrar bujo arrendamientos financieros

U afio o menos
Enfre uno y cinco afios
Mis de cinco aiios

Menos intereses no devengados
Valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento por cobrar

Impuestos por recuperar

IV A acreditable
ISR a favor
Otros impuestos a faveor

Activos de larga duracién disponibles para su venta

Terreno mantenide para veuta
Inmuebies recibidos en dacidn de page
Reserva por valor ne recuperable de inmuebles adjudicados

Pagos minimeos de
arrendamiento

Pagos minimos de
arrendamiento

2016 L2015
$ 5,695,654 $ 6,679,908
12,100,290 13,459,519
5.595.284 3,613,726
23,391,228 23,753,153
(3,491.370) (3.410.636)
$ 10809858 8 20342517
2016 2015
$ 456357  $ 716,505
168,153 234,424
1,969 6.454
$.. 626479 & 957,383
2016 2015
$ 9,066 % 9,066
19,889 3,686
(3.450) (2.875)
$ $ 9.877

25505
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18.  Propiedad, maquinaria y equnipo en arrendamiento, neto

a. Las propiedades, mobiliario y equipo se inlegran como sigue:
2016 2015
Vehiculos. 3 1,957,438 5 2,262,569
Equipo de cédmputo 13,960 14,543
Mobiliario y equipo 10,601 12,722
Magquinaria 211,883 386,882
2,193,882 2,676,716
Depreciacion acumulada (923.264) ({1.281.770)
Total 3 1,270.618 b 1,394,946
b. Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016:
Suldo at 01411/16 Adquisiciones Bajas Saldo at 31/12/16
Costo:
Vehiculos $ 2262569 & 370,984  § {676,115y § 1,957,438
Equipo de cémputo 14,543 - {583) 13,960
Mobiliario y equipo 12,722 - (2,121) 10,601
Magquinaria 386,882 115768 (290.767) 211.883
Total $_ 2676716 % 486,752 §__ (969586 §  2,193.882
Gasto por Bajas de
Saido ai 01401/16 depreciacion deprecizeion Saldo al 31/12/16
Depreciacidn:
Vehiculos $ (945,748  § (349272 3 477,680 3 {(817,340)
Equipo de cémputo (11,525) (2,003 669 (12,859)
Mobiliario y equipo {3,953) (381) - (4,334)
Maquinaria (320.544) {20.334) 252147 (88.731)
Tolal $§ (281770 § _ (371990) % 73049 5§ {(923264)
c. Por el afio gue termind el 31 de diciembre de 201 35:
Saldo at 01A01/15 Adquisieiones Bajas Saldo a1 31/12/15
Costo:
Vehiculos 3 2589461 % 420668  § (747,560 § 2,262,509
Equipo de camputo 21,502 598 (7,957) [4,543
Mohiliario y equipo 10,502 7,592 (5,372 12,722
Maquinaria 426,829 - (39.947) 386.882
Total $ 3048294 % 429258 % (800.836) 35 ...2,676716
Gasto por Bajas de
Saldo al 010115 depreciacifn depreeiacién Saldoe al 1/12/15
Bepreciacidn:
Vehiculos $ (997,145) % (446,844 % 498,241 3 (945,748)
Equipo de cémputo (16,508 (2,974 7,957 {11,525)
Mobiltario y equipo (7,270} {866) 4,183 (3,953)
Maquinaria (307.143) (50.302) 36,901 (320,544)
Total $_(1328066) $__(500986) $ 547282 § (1281770)

AR
Y
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11. Crédito mercantil

El crédito mercantil al 31 de diciembre se integra de:

Crédito mercanti! (Facileasing 5.A. de C.V.)

12.  Inversién en aceiones de compaflia subsidiaria

% Participacién

Copromed, S.A. 99.99
13.  Préstamos de iustituciones financieras

Pagaderos en moneda nacional y ddlares:

Créditos simples otorgados por BBV A Bancomer, S.A. en
moneda nacional y délares, pagaderos con amortizaciones
mensuales de capital e intereses del 6,45%, con fecha de
tdltima amortizacion en diclemnbre de 2024,

Créditos simples otorgados por BBVA Bancomer, S.A. Tasa
fija para disposiciones realizadas en pesos o bien se
aplicara la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(THE) y se adicionaran los puntos porcentuales que las
partes acuerden. Disposiciones en délares se aplicard una
tasa fija o bien la tasa LIBOR y se adicionarin los puntos
porcentuales que las parfes acuerden.

Intereses devengados no pagados
Total
Menos - Poreién circulante

Pasivo a largo plazo

2016 2015
5 167888 % 167.888
2016 2015
b 300 b 443
2016 2015

$ 6,253,109

b 7,784,255

6,475,566 7,768,057
24,499 17,711
12,753,174 15,570,023
(1994 996) (5.536,481)

$ 10808178 & 10033542

Los vencimientos por pagar de préstanios de instituciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son

como sigue;

2017
2018
2019
2020
2021

mds de 5 afios

2016 2015
$ 1,994,996 % 5,536,481
2,597,185 1,846,981
1,832,136 2,109,644
1,789,986 1,446,819
1,400,861 1,433,511
3,138,010 3.196.587

$ 12,753,174

b 15.570,023

27



14, Certificados buyrsiatiles

2016 2015
Pagaderos en moneda nacional:
"Ceriificados Bursitiles de corto y largo plazo, con pagos de
capital al vencimiento y pagos de infereses mensuales. Con
fecha de vencimiento en junic y noviembre 2017, abril
2018 y febrero 2020, ¥ 6,950,000 5 5,550,000
Intereses devengados no pagados 21,155 13,684
6,971,155 5,563,684
Menos - Porcién cireulante 3.021,155 13,684
Pasive a largo plazo 3 3,950,000 § 5,550,000

Durante el mes de marzo de 2016, se realizd una emision adicional de 14,000,000 millones de certificados
bursétiles por un importe de $1,400,000.

Para reducir el riesgo consistente Ja exposicién a variaciones de una serie de finjos de las obligaciones a largo
olazo, la Entidad ha contratado swaps de tasa de interés (“IRS”) para cada emisién de Certificados Bursatiles
de largo plazo en los que Ja Entidad recibe un tipo de interés variable y paga un tipo de interés fijo. E1 IRS
mantendrd la tasa variable (tasa activa) igual a la del cupdn del instrumento cubierto (tasa pasiva), asi como
las mismas fechas de pago de cupdn, Ver Nota 19,

15.. Capital contable

£l capital social a valor nominal a] 31 de diciembre de 2016y 2015 se integra como sigue:

Niemero de accignes fmporte
2016 2015 2016 2015
Fijo-
Acciones nominativas
Serie A 3,873,627 3,873,627 $ 67,584 3 67,584
Variable- '
Acciones nominativas
Serie B 46.284.957 46.284.957 807.543 807,543
50,158.584 50.158.584 b 875.127 b 875,127

El capital social est4 integrado por acciones comunes nominativas. Las acciones de la Serie “A” representan
el 8% del capital social y pueden ser adquiridas solamente por mexicanos. La Serie “BY representa e} 92% del
capital social y son de libre suscripeidn.

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercauntiles,
de fas utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar Ia reserva legal, hasta que
su inporte ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse, pero no
debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualguier
motivo, Al31 de diciembre de 2016 y 2015, su importe a valor nontinal asciende a $49,088 y $29,656,
respectivainente,
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La distribncion del capital contable, excepto por los importes actnalizados del capital social aportado y de las
utilidades retenidas fiscales, causard el ISR a cargo de Ja Entidad a la tasa vigente al niomento de la
distribucion, El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podrd acreditar contra el ISR del ejercicio en
el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos gjercicios inmediatos signientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

16.  Saldos en moneda extranjera
La posicion monetaria en moneda extranjera es como sigue:
Al131 de diciembre de 2016 v 2015, se tienen activos y pasivos en moneda extranjera (dolares

estadourtidenses), convertidos al tipo de cambio emitido por el Banco de México al 31 de diciembre de 2016 y
2015 de $20.6194 pesos y $17.2487 pesos por ddlar estadounidense, respectivamente.

2016 2015
Dolares estadounidenses (miles):
Activos monetarios _ 621,161 802,290
Pasivos monetarios (617.400) (791.742)
Posicion larga (corta) 3,761 10,548
Equivalente en pesos b 71.550 $ 181.940
17, Transacciones y saldos con partes relacionadas
a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operacibnes, fueron
como sigue:
2015 2015
Ingresos
Arrendamienio 5 1,362 3 3,857
Recuperacién de gastos, administracidn de flotillas e
infereses 2,482 8,356
Intereses ganados 7 6,069 783
3 9913 5 13,196
Egresos
Servicios administrativos 3 122,331 $ 106,513
Intereses pagados 490,726 530,525
Servicios generales 78 176
Gastos generales - 8,009
] 613.135 b 645,223
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b. Los saldos con partes relacionadas son:

LEquivalenles de efectivo:
BRVA Bancomer, S.A,

Pox cobrar; -

Financiera Ayudamos, S.A. de C.V. SOFOMER.
Otros

Por pagar:
BBVA Bancomer, S.A.
Oftras cuenfas por pagar

Préstamos:
BBVA Bancomer, S.A. (ver Nota 13)
18.  Contratos de arreudamiento operativos
La Entidad como arrendador

- Coniratos de arrendamiento

2016 2015
265.000 b 128,346
- $ 44
326 32
326 3 16
9,755 $ 14,898
6,503 11,640
16,258 h) 263358
12,753,174 b 15,570,017

Los arrendamientos operativos son relativos a las propiedades, maquinaria y equipo, posefdos por la
Entidad con plazos de arrendamiento entre 3 y 5 aiios, teniendo el arrendatario el derecho preferencial

de adquisicién del bien al vencimiento del contrato.

a. Pagos minimos de arrendamiento:

Un afio 0 menos
entre dos y cinco afids
Mayor a 5 ailos

Menos productos financieros no devengados

Valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento por cobrar
Activos no productivos
Total propiedad, maquinaria y equipo en
arendamiento

2016 0is
616458 $ 753,816
637,959 819,987
236,601 10,308

1,491,018 1,584,111
(222,210) (193,467)
1,268,808 1,390,644
1,810 4302
1270618  $ 1,394,946
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19,  Instrumentos financicros derivados

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la posicién por operacién y el resultado de su valuacion a valor razonable

del instrumento derivado con {ines de coberlura es la signiente:

2016
Valor Resultado por
Posicidn pasiva Nocional Iyivisa razonable valnacifn
Swaps-
Tasa de interés $ 1,000,000 Pesos $ 9,657 b 9,657
Tasa de interés 2,000,000 Pesos 38,746 38,746
Tasa de interés 2,000,000 Pesos 60,512 60,512
Tasa de inferés 1,400,000 Pesos 54,501 34,501
$ 6400000 3 163416 § 163,416
2015
Valor Resultado por
Posieitn pasiva Noceional Divisa razonable valuacién
Swaps- _
Tasa de interés $ 1,000,000 Pesos by (1,828) 8 (1,828)
Tasa de interés 2,000,000 Pesos (13,561 {13,561)
Tasa de inferds 2.000,000 Pesos {6,204) {6,204)
£ 5.000.000 $ (21.593) § (21.593)

20. Instrumentos financieros

Las actividades de la Entidad estan expuestas a nna variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés), riesgo de crédito y de liquidez.

a. Categorfas de los insirumenios financieros:

Activos finaucieros:
Efective y equivalentes de efectivo

A costo amertizado:
Cuentas por cobrar a clientes y otras cueiifas por
cobrar
Cuentas par cobrar por arrendamientos financiero

Pasivos finaucieros:
A costo amortizado:
Prestamos de instituciones financieras
Certificados bursdtiles
Cuentas por pagar

A valor razonable:
Derivados con fines de coberturas swaps tasa de
interés

2016 2015
by 305,350 3 180,891
b 142.499 by 08.069
3 19,899 858 h 20.342.517
2016 2015
3 12.753.174 $  15570.023
$ 6,971,155 b 5,563,684
$ 405,307 & 280765
4 163,416 8 (21,593)
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Administracién de riesgo de capital - La Entidad administra su capital para asegurar que continuard
como empresa en funcionamiento y tiene la politica de mantener un fondeo bancario que no sea
superior en quince veces el capital contable al 31 de diciembre 2016 y 2015.

La Entidad no se encuenira sujeta a ningun tipo de restriceiones impuestas interna o externamente
respecto a su administracién de capital. :

La Administracién de 1a Entidad revisa periddicamente la estruciura de capital, esto lo realiza cuando
presenta sus proyecciones financieras como parte del plan de negocio al Consejo de Administracion y
accionistas de la Entidad.

Politicas contables significativas - Los detalles de las politicas contables significativas y métodos
adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacién y las bases de
reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e
instrumentos de capital, se revelan en la Nota 3.

Objetivas de la administracién de riesgo finunciero - La funcion de tesoreria de la Entidad es
administrar los recursos financieros, controlar los riesgos financieros relacionados con las operaciones
a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y magnitud,
Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios), el de crédito y el de liquidez.

La Entidad minimiza los efectos negativos polenciales de los riesgos antes mencionados en st
desempefio financiero a través de diferentes estrategias.

"Los anditores internos revisan periédicamente el complimiento con las politicas y los lfmites de

exposicidn,

Administracion del riesgo camblario - Ta Entidad realiza operaciones en nioneda extranjera, por lo
que estd expuesta a riesgos cambiarios. Sin embargo, mantiene una posicién nivelada en su posicion en
moneda extranjera que evita el riesgo de una fluctuacion cambiaria que pudieran afectar los resultados
de su operacidn.

Adminisiracion del riesgo ile tasa de interéds - La Entidad se financia a través de emision de
Certificados Bursitiles en Ia Bolsa Mexicana de Valores y de créditos bancaiios concedidos por
instituciones financieras, .os primeros representan el 53% del fondeo total, como se muestra en la
Nota 14. '

Referente al costo del dinero, se comenta que a estructura de la deuda es a tasa variable, por la parte
de los contratos de arrendamiento que Ja Entidad firma con sus clientes son a tasa variable.

Por los contratos de arrendamiento establecidos a tasa fija, para miligar el riesgo de tasa de interéds, la
Entidad realiza coberturas con instrumentos financieros derivados.

Las exposiciones de la Entidad a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detallan en
la siguiente seccion de administracion de riesgo de liquidez de esta nota.

Analisis de sensibilidad de 1a {asa de inferés

La administracién de Ia Entidad estima que el riesgo de tasa de interés es bajo debido a que la politica
de 1a Entidad es contratar créditos a tasa fija o variable dependiendo de cémo estdn estructurados los
contratos de arrendamiento. E1 90% de los contratos de arrendamiento y de créditos bancarios s¢
encueniran a tasa fija; €] 10% restaute se encuentran a tasa variable, lo que compensa cualquier riesgo
de tasa de interés.

32




£e

“UBRIRII0ERY 2P $30Y UUD SOPEANSR SUINREW OF PRPNTL ¥ ‘Boda) aussard |3p Byoa) B ¥

L Mgos peasds mpandis
[2 OPUEODISTOS (DUE/FE F5FT) 2IUSUIENSUITD SSIDIET L3l anb somsmu ‘ozeid vl 3p souvsmy
SOPEIGHIS] SO 3P SOPRALIAP SOMG 9D {I9S Bun 3P SIUDIIEHIEA SE[ UUIDT JUYIP 2§ OLIKNG 059U [3F

ugdng =p pied ap seynay sewasyw sgf oA [s8 (eassed wse))

OHIIGRD OJESERNST 12D TRAND [op v] ¥ [endi (PALOT BSRY) I[GUIILA BSE) B[ BIPOSIUTE Sl [T "ol sprm
ap ody m eSvd £ 2jquoma spuenn 2p odn TR 2109 pepLH B ‘20D sof us ozed O3IE] AP s3[Tesg
SOPTALILR]) AP WOISTING vpea wied (Fafl) $poiuy ap esey op dems m ros BIMI94UED 3p S0JURLMNST SOT

TDUIIRIIL IP SYOMK 9P 0dN {5 U3 SaToISELRS

e sapqinqrne ‘ozed ofie] ap sampsmy sopEalLAISD S0 9p $3T0dO sU7 AP FRPNMIY B] Op SUCTIRIEA

57| B URISTEND v 2193 2nb ‘vaANsage op oftff 9p 53 vanuegDa ap ody 7 oz ofim] op saR0ITeSiGe
SEDSANT 9D soliy ap IP3S BUN AP SAWRIIELILA § UOLASOONS BY j50D3I U2 2JSISTIOT $095011 0p nousas ap
OARSO [T - (SYT) Spaoiup ap V5T oy SAVMS U2 DINEI2G0D 2P DISasnsisa £ solsas ap uphpyad ap vanaiyo

[ o T ST & TETPITST § T20506¢ T TR T BSTLFF S
LCE6¥L - TG 867 L IWPooC FOTEDT ¥0L 68 YUCETE SAIHPSITG SOPEIIILID])
ELSLESNT & SLB'STME S TEYI9R $  rivloLT L6G'T8E $  GEEESEY g Y%l5E SEFuBLY
SAUORMUSUT IP SOUREINJ
LTOT p SIGHIID T 1
[LIGA N SUYE § I SRIY SGUT & oD SR e ST Ay ULE 1 TS5 9 3P STL oy epexopuod arpama.d
R SIS £ A SEY LATII3[A ST 2P ESEY
Cotliyl % ZEodeLe T WUOTr S E960soF T TOLB8LT T TETEL 5
18L8F L = FSLOIF BRI T TSCRET T FOZE0T %L0'9 SafIpsINg STPRIYLISY
- g im e o . ” - %£9°C SEISOUBUTY
RIL°6E 1Y) § 9L 6PLGZS'S g 10908t 3 L0T0co F I o 3 ] g SAUOIATINSI Op SOWHIEHI
SI0F 9P s2quitiow ap i€
S § AP SPN SOYE B | 3] OYE 1B Saram y o SOSIW ¢ U £I(Y §3SAUL £ K T ] vprsrpund oipauzoad

TASIITI SIAOL 3P vsLY,

Endes

P OWOT SISII0IT 5P 0ATIHAYS op solnyy suy ojue) maiuour se[qe) SR soSed Jooug 24009 PEPHOT ¥
1202 B] U2 a5Linrdal ST RUIA Bf U 35kq 004 S0y SOASEE SUT 3D SODRITIDISSD OU 0ALSaJa o7 solng
SO] U3 258q U0 STPRISSIp OPIS kY Se]Qe) $u7 '50prpost o3ed ap S0poLRd BOD SOpeAliap O SOISTSVERLT;
soatsed sns pied pepuuy Bl ap 21EISH] |EMIDBUEOD CYUSIUNSUSA |3 TR{[BRR SBTEL $9ITAMIALS s

FADTAB]] 5 US55[I ap Upionhsiuingy

‘Dffyy U9 [2TUET BIDUSPLUOD Tun T1Stxa anb BULI0Y Sp ‘saamed
uzgIo} 3s [en3 [2 qos oze(d [7 BEGSp vanoe upmisod By anb teosng s3 TUL[WElIREY 3p BI25IR R8I o]

.NuEn.wmonommaﬁmomw:;_“_m,_mo:nu._Eaaaomommo%i:mmunmm;mﬁadmﬁusw SOLEstRg sompspid
07 wagiaadsa g1 BB # Sellueay soased £ SOAIDT So] 7P OIMRUDANA ap sojpmod sof opungroles &
1eas £ upriaakord oanoaps ap solng su[ op eOMRRO BRURINA 2] ATRIPIW ‘SONPAIS 3P UGTOUSYO B Tied

£ STLIEOURY SOPRpAIIY ‘SEPENIOPE RATOSII EPUALRMELL ZapMbI| 2P 058811 [2 BLSIOWIPE PEPHUT ¥
T Q SOPRPI “SEpEnaDpR ) pmbrap 1 up! YT

"supfeuna soatsed sof 10a S0ANIT S0y 50 alqisod £as UL TSEY IPL0s
OpUDLOLY OWESIIISUSA 1S 3P OJUALUOTI [2 U S00iIUELY soalsed s tzpinbi] ered rumsenct zopmbi e
w0 sjmena axdurars anb J5IRMEsST $9 pepUL] U] 8P OATRIGD |5 - Zapindiy ap 08sau 12D UPISVLSTUIIY




21.

Valor

il.

Administracidu del riesgo de crédito - El riesgo de crédito es aquel que se presenta cuando una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en uha pérdida financiera para Ja Entidad.
La Entidad ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimisntos.

Con el fin de administrar ¢l riesgo de crédito,.Ia politica de 1a Entidad se enfoca en la investigacion v

& 7
posterior seleccién de clientes con base en su solvencia moral y econéniica, asignacion de limites de
crédito, ocasionalmente solicitando garantias, propiciande la suscripei6n de pagards y allegdndosc de
relaciones patrimoniales.

Adicionalmente, se da segnimiento a la cobranza y recuperacién de los adeudos vencidos de acuerdo a
los pardmelres de su antigiiedad, con el fin de identificar oportunamente cuentas de cobro dudoso, L.os
adeudos vencidos de dificil recuperacion, se envian a abogados para su cobro a través de la via
judicial.

Los limites de crédito son revisados case par ¢aso en forma constante.

Los funcionarios del Comité de Riesgos del Grupo BBV A con facultades, son los encavgados de
realizar el analisis de crédito, deben vigilar y conservar el equilibrio entre el nivel de riesgo propuesto
v la implicacién en cl negocio.

[ a toma de decisién debe ser realizada por este Comité en fancion de la calificacién rating o de la
Calificacién de Riesgo Bancomer (CRB) y el Riesgo Potencial (RP) determinados.

Una vez resuelta las propuestas de riesgos, deben ser notificadas a los ejecutivos que en arigen
elaboraron la propuesta de riesgos definiendo las condiciones de aprobacion o moetivos de rechazo.

Bl seguimiento at cumplimiento de los pagos asi como de los adeudos de los clientes, se lleva a cabo
de acuerdo a los procesos y polfticas del Grupo BBVA Bancomer.

razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los activos y pasives financieros que uo se valiian a valor razonable en Sforina
constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por o que se detalla en la siguiente tabla, la administraciéu de la Entidad considera que los
valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros combinados, se aproxima a su valor razonable.

31 de dicicumibre de 31 de diciembee de
2016 2015
Valor razonable de la deuda by 190,328 148 b 21.100.368

Técnicas de valuacion y supuestos aplicedos para propdsitos de deferminar el valor razonable

El valor razonable de la deuda a largo plazo (préstanios bancarios), que se calcula solo para efectos de
la revelacion anterior y no para el registro contable de la deuda, la cual se considera de nivel de
medicion 2 foe determinado utilizando un modelo de flujos de efectivo descontados utilizando nna tasa
de descuento de mercado. ‘
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23,

Gastos de administracion por naturaleza

2016 2815

Servicios 5 112,327 g 111,848
Honorarios 1,643 2,007
Arrendamiento 4,284 5,524
Mantenimiento 85 10,895
Licencias y software 2,285 2,571
Comisiones 389 495
Publicidad . 305 243
Otros 2.972 9.494

' 8 124490 % 143,083

Impuestos a la utilidad

La Entidad est4 sujeta al ISR y conforme a las Ley de ISR vigente 1a tasa es del 30% para 2016 y 2015, y
continuara al 30% para los afios posteriores.

a. Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:
2016 2015
ISR:
Causado 3 64,505 3 10,847
Diferido 157,510 158,877
5 222015 % 169,724
b. Los principales conceptos que originan el saldo por ISR diferido, son:
2016 2015
{Pasivo) activo
Pérdidas fiscales 3 630,455 5 426,587
Fstimaciones de activo 146,785 (28,660)
Propiedad, maquinaria y equipo {820,788) (318,824)
Provisiones {19,877) 3,082
Pagos anticipados v otros (12.597) {10.597)
b (85.022) § 72,488

Para la determinacién del ISR al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1a Entidad aplicé a las diferencias
temporales las tasas aplicables de acuerdo a su fecha estimada de reversion.

Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por las que ya se ha
reconocido wn activo de ISR diferido. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de

diciembre de 2016, som:
Afio de vencimicnto

2024
2025
2026

Perilidas amortizables

b 470,199
953,211
678,105

. 2101515
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c. La conciliacién de la tasa legal del ISR v la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad
antes de impuestos a la utilidad es como sigue:

2016 24115
% Yo
Tasa legal 30 30
Mds {menos):
Tectos de la inflacion , 27 13
Tfecto en tipo de cambio fiscal (68) {49)
Depreciacion 78 39
Otros (33) 3

Tasa efectiva 34% 30%

24,  Autorizacion de la emisién de los estados financieros combinados

Ios estados financieros combinados adjuntos fueron autorizados para su emisién el 31 de octubre de 2017, por
el Consejo de Administracién de fa Entidad, bajo la responsabilidad del Sr. Carlos Humberto Pérez De la
Cueva (Director General) y St. Martin Mandujane (Director de Administracion y Finanzas),
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha y estén sujetos a la aprobacion
de Ia Asamblea Ordinaria de Accionistas de 1a Entidad, quien puede decidir su modificacion de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

B I A
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4.- ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS COMBINADOS REVISADOS POR
LOS MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2017.
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BBVA Leasing, S. A.de C. V.,
(antes Facileasing, S. A. de C. V.)

Estado de resultado integral combinado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

(Con cifras comparativas por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016)

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
BBV A Leasing México, S. A.de C. V., y
ala Comision Nacional Bancaria y de Valores:

Hemos auditado el estado de resultado integral combinado de BBV A Leasing México, S. A. de
C. V., (la Compaiiia) por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2017, asi como un resumen de
las pollticas contables significativas y otra informacién explicativa (dcnominados
conjuntamente “el estado financiero™).

En nuestra opinidn, ¢l estado financiero adjunto presenta razonablemente, en todos los aspectos
materiales, el resultado combinade de BBVA Leasing México, S. A. de C, V., por el afio
terminade €l 31 dé diciembre de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adefante en la seccidn Responsabilidades de los auditores en la auditorta del estado financiero
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria del estado financiero en México, ¥ hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdrrafa de énfasts — Base contable y restriccidn al uso

Llamamos la atencién sobre el estade financiero, en el que se describe la base contable sobre
el cual ha sido preparado. El estado financiero ha sido preparado para permitir a la Compadia
cumplir con los requerimientos de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).
En consecuencia, dicho estado financiero puede no ser apropiado para otra finalidad. Nuestro
informe se dirige, dnicamente, a la Compafifa y a la Comisidn y no debe ser utilizado por partes
distintas a las mencionadas. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este
cuestion,

(Continda)
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con el estado financiero

La Administracion es responsable de la preparacion del estado financiero adjunto de
conformidad con los las NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion del estado financiero libre de desviacion material, debida a fraude
0 error,

En la preparacién del estado financiero, la Administracién es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar a la Compafifa
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria del estado financiero

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el estado financiero en su
conjunto esté libre de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en el estado
financiero.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en el estado financiero,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,

y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

(Continta)
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. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y, en su caso, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaitia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que [famemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre 1a
correspondiente informacion revelada en el estado financiero o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan et la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otra cuestion

Elestado de resultado integral combinado de BBV A Leasing México, S. A.de C. V., por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2016, fue auditado por otros auditores independientes, quienes
con fecha 31 de octubre de 2017, emitieron una opinién no modificada sobre el mismo.

KPMG CARDENAS DOSAL, §. C.

C.P.C. Hérmes Castafién Guzman

Ciudad de México, a 27 de abril de 2018.



BBV A Leasing México, S. A. de C. V.
(z2ntes Facileasing, 5. A. de C. V.)

Estado de resultado integral combinado

Por el afio terminado €] 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comparativas por el aito terminado ¢] 31 de diciembre de 2016)

(Miles de pesos)
2017 2016
[ngresos de 1a operacidn:
Arrendamiento A 624,404 716,970
Intereses por arrenidamiento finaneiero [,342,438 [,288,564
Imereses ganados 423,654 304,961
Administracion de Notiflas 56,803 43,943
Scguros 36,952 31,474
Qtros ingresos de operacién 47,7717 3.093
Total de ingresos de fa operacion 2,532,028 2,394,007
Costos y gastos de operacidn:
Intereses pagados o L20.217 1,136,360
Administracidn de flotitlas 946 106,718
Costo por seguros . 33,834 353,604
Costos de emisién ¢ 10,142 13,236
Depreciacion 288,317 371,990
Amontizacion 12,299 4,498
Gastos de administracion 137,805 114,490
Total de costos y gastos de operacidn 1.693.560 1,792,896
Utilidad de operacion 838,468 601,111
{Pérdida) utilidad cambiaria, neta {10.858) 45,576
Utilidad antes de participacidn en las utilidades
de entidad subsidiaria 827,610 646,687
Participacion en el resultado de subsidiaria - (£43)
Utilidad antes de impucstos a la utilidad 827,610 646,544
Impuestos a [a wtilidad (273,293) 112,015
Utilidad neta 354317 424,529
QOtros resultados integrales:
Cobertura de fiujos de cfectivo:
Porcidn efectiva de cambios en el valor razonable (113,381) 183,009
Resultado integral 5 440,936 609,538

El estado de resultado integral combinado, se debe leer junto con las nolas que se presentan de la pigina I a ko
pdgina [0, y que forma parte integral de! mismo,
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BBVA Leasing Meéxico, S. A. de C. V.
(antes Facileasing, S. A, de C. V)

Notas al estado de resultado integral combinado

Las estimaciones y suposiciones correspondientes se revisan de manera continua, Los
cambios derivados de las revisiones a las estimaciones contables son reconocidos
prospectivamente. En las politicas contables significativas del estado de resultado
integral combinado que se mencionan a continuacian se incluye la informacién acerca
de estimaciones, suposiciones y juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables
que tienen efectos significativos en los montos reconocidos el estado de resultado
integral combinado.

. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material a los importes reconocidos en la
informacion financiera en el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, se incluye en
las siguientes notas:

~ Notas 2 (c) - Estimacion por deterioro.
- Nota2 (j) - Reconocimiento de activo por impuesto a la utilidad diferido.

e} Presentacion del estado de resultado integral combinado

La Compaiiia opté por presentar el resultado integral en un solo estado que presente en
un tinico documento todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como
los Otros Resultados Integrales (ORY) y la participacion en los ORI de su subsidiaria y
se denomina “Estado de resultado integral combinade”,

Principales politicas contables-

Las paliticas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente
en la preparacion del estado de resultado integral combinado que se presenta, y han sido
aplicadas consistentemente por Ia Compaiiia.

(1) Bases de combinacién-

El estado financiero combinado incluye ¢l estado financiero de BBVA Leasing
México, S. A. de C. V. (anteriormente Facileasing, S. A. de C. V.) y Facileasing
Equipment, S. A. de C. V., los cuales han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Con fecha 26
de mayo de 2017, se aprob6 en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
llevar a cabo la fusidn de Facileasing, S. A. de C. V. con entidad fusionante y
Facileasing Equipment, S. A. de C. V., como entidad fusionada, la cual surtio efectos
el 12 el octubre de 2017, consecuentemente al 31 de diciembre de 2017, se prepara
informacidn financiera de [a entidad consolidada.

(Contintia)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
(antes Facileasing, S. A. de C. V.)

Notas al estado de resultado integral combinado

Por el afio terminado el 31 de diciembre d 2017, no hay saldos ni operaciones entre
las entidades que se combinan en el estado de resultado integral combinado.

Moneda extranjera-

Las partidas no monetarias que se midan en términos de costo historico, se
convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccién. Las diferencias
en conversion de moneda extranjera generalmente se reconocen en resultados.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es cualquier contrato que genera un activo financiero a
una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital a otra. Los instrumentos
financieros que representan activos y pasivos financieros generalmente se presentan
por separado, y se registran en ¢! momento en que la Compafiia se convierte en parte
contractual del instrumento financiero.

En su registro inicial, estos instrumentos se reconocen a su valor razonable. Los
costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, en su ¢aso, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se recomocen
inmediatamente en resultados.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y que no cotizan en un mercado activo. Después de su registro inicial,
las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado utilizando el método de tasa

de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro.

Las utilidades y pérdidas se registran en el estado de resultado integral combinado,
una vez que los préstamos y cuentas por cobrar se discontinvian o se deterioran, segtin
corresponda. Los efectos de los intereses sobre 1a aplicacion del método de tasa de
interés efectiva se registran en el estado de resultado integral combinado.

Las cuentas por cobrar se integran como se describe a continuacion:

~ Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar - Incluyen las cuentas
por cobrar por arrendamientos operativos y cuentas por cobrar por la

administraci6n de flotillas, las cuales son clasificadas a corto plazo.
(Continua)



BBVA Leasing México, 5. A. de C. V.
(antes Facileasing, 5. A. de C. V)

Notas al estado de resultado integral combinado

— Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros — Incluyen las cuentas por
cobrar al valor contractual de los arrendamientos, netos de los pagos recibidos,
menos ¢l deterioro de instrumentos financieros, las cuales son clasificadas a
corto y largo plazo. Los intereses se reconocen conforme éstos se devengan.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando Ia tasa de interés efectiva.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero asignando los ingresos o gastos por intereses
en el periodo relativo.

La amortizacion por este método refleja un rendimiento constante en el valor en
libros del activo o pasivo financiero. La tasa de interés efectiva utilizada, es aquella
que descuenta exactamente los flujos estimados de los pagos o cobros futuros, sin
considerar las pérdidas crediticias futuras a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero,

Deterioro de activos financieros-

Se considera que los activos financieros estdn deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva, que como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero, donde los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero han sido afectados.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estin deteriorados incluye mora
o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a
la Compafifa en términos que la misma no consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor se declarara en quiebra, cambios en el valor estimado del
colateral y finalmente las condiciones econémicas actuales.

El monto de la pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar es la diferencia entre
¢l valor neto en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (con excepcidn de las pérdidas por créditos futuras previstas en las que
aun no se haya incurrido), descontada a la tasa de interds efectiva del activo
financiero. El monto del deterioro se regisira en el estado de resultado integral
combinado.

Cuando se considera que la cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
estimacién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en un ingreso por recuperar,

(Continta)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
(antes Facileasing, S. A.de C. V.)

Notas al estado de resuitado integral combinado

La Compaiiia, para la determinacion de sus reservas de deterioro de las cuentas por
cobrar, utiliza un modelo intemo de pérdida incurrida que considera una
probabilidad de incumplimiento, una severidad de la pérdida y la exposicién al
incumplimiento de cada uno de los clientes, la cual es aplicable a la cartera de
arrendamiento capitalizable, ya que los bienes en arrendamiento operativo, los
cuales son considerados como activos fijos, estdn sujetos a depreciacién.

{d) Arrendamientos-

Esta partida incluye todos los contratos en los que se transfiere el derecho de uso de
un activo especifico durante un periodo determinado a cambio de una renta, atin si
ese derecho no se describe explicitamente en el contrato.

En calidad de arrendador, se evalGa con base en los riesgos y beneficios de un activo
en arrendamiento, ya sea que su propiedad se atribuya al arrendatario (arrendamiento
financiero) o al arrendador (arrendamiento operativo), considerando que la forma
legal y la sustancia econémica de los contratos de arrendamiento pueden diferir
atendiendo a sus condiciones particulares.

En calidad de arrendatario, los gastos de renta del arrendamiento operativo en los
que la Compailia es arrendataria se registran durante los plazos respectivos
utilizando el método de linea recta. El equipo en arrendamiento operativo en el que
la Compaiiia es arrendadora se registra inicialmente a su costo de adquisicion y se
deprecia durante el plazo del contrato de arrendamiento hasta su valor residual
estimado, con el método de linea recta.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar por arrendamiento financiero cuando
al menos uno de los siguientes supuestos se cumple en los contratos:

+ El arrendador transfiere la propiedad del activo al arrendatario, durante o al
termino del arrendamiento.

* El arrendamiento tiene la opcidn de compra y que al inicio del arrendamiento
se considera razonablemente segura de ser ejercida.

* El plazo del arrendamiento es la mayor parte de la vida econdémica del activo
arrendado,

« Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento asciende al menos sustancialmente a todo el valor razonable del
activo arrendado. :

» Los activos arrendados son de naturaleza especializada que solo el arrendatario
pueda utilizarlos sin modificaciones importantes.

(Continua)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.,
(antes Facileasing, S. A. de C. V.)

Notas al estado de resultado integral combinado

* El arrendatario puede cancelar el arrendamiento y las pérdidas del arrendador
asociadas con la cancelacidn son asumidas por el arrendatario.

* El amrendatario puede extender el arrendamiento a una renta sustancialmente
mas baja que la renda del mercado,

Cuando no se cumple con los supuestos anteriormente descritos, la Compaiiia
reconoce el arrendamiento como operativo y se registra como un activo fijo,
reconociendo [os ingresos de las rentas conforme se devengan.

Pagos anticipados-

Este rubro incluye seguros pagados por anticipado, desarrollos informaticos y
anticipos de activo que serdn sujetos a arrendamiento una vez concluida su
adquisicion, principalmente,

La amortizacion de los seguros y desarrollos informaticos es determinada con base
en el periodo de vigencia de las polizas y la vida util estimada por la Administracién,
respectivamente, bajo el método de linea recta, considerando plazos en afios
promedio de 5 y 6 afios para desarrollos informéticos, y de 1 a 4 afios para los
seguros.

Mobiliario y equipo en arrendamienio operative y propio-

El mobiliario y equipe en arrendamiento operativo y propio es valorizado al costo
de adquisicion menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro en su caso.

Mobiliario y equipo propio-

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacién de los
activos, menos su valor residual, sobre vidas dtiles utilizando el método de linea
recta. La vida dtil estimada, el valor residual y el método de depreciacién se revisa
al final de cada afio y el efecto de cualquier cambio en la depreciacién registrada se
reconoce sobre una base prospectiva

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base a su
vida (til estimada. Sin embargo cuando no existe la certeza razonable de que la
propiedad se obtiene al final del plazo del arrendamiento, los activos de amortizan
en el periodo mas corto entre la vida del arrendamiento y su vida iitil del mismo.

{Continuia)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
(antes Facileasing, S. A, de C. V.)

Notas al estado de resuitado integral combinado

(& Instrumentos financieros derivados de cobertura-

La Compaiiia ha designado instrumentos financieros derivados de cobertura de
flujos de efectivo.

Al inicio de una operacién de cobertura, la Compaiifa documenta la relacion
existente entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como sus
objetivos y estrategias de administracién de riesgos en relacion con dichas
operaciones. Asimismo, al inicio de la operacién de cobertura y posteriormente sobre
una base continua, la Compafiia evalia y documenta si el instrumento financiero
derivado de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flujos
de efectivo de la partida cubierta.

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como cobertura de flujo de efectivo, se reconoce en el rubro de
“Otros resultados integrales (ORI)”. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcién
no efectiva del instrumento de cobertura, se reconocen inmediatamente en los
resultados del ejercicio, en el rubro de “Otros ingresos (egresos), neto”.

Los montos previamente reconocidos en ORI y acumulados en el capital contable,
se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se
reconoce en los resultados, en el mismo rubro de la partida cubierta reconocida. Sin
embargo, cuando una transaccién pronosticada que estd cubierta da lugar al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o
ganancias previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se
incluyen en la valuacién inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no
financiero.

La contabilizacién de coberturas se discontimia cuando la Compaiifa revoca la
refacién de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina,
0 se ejerce, 0 cuando deja de cumplir con los criterios para la contabilizacién de
coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura
que haya sido reconocida en el capital continuard en el capital hasta que la
transaccion pronosticada sea finalmente reconocida en los resultados. Asimismo
cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida
acumulada en el capital, se reconocerd inmediatamente a los resultados del ejercicio.

(Contintia)
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BBVA Leasing México, S. A. de C, V.
(antes Facileasing, S. A. de C. V)

Notas al estado de resultado integral combinado

Activos de larga duracién disponibles para su venta-

Consiste en bienes muebles e inmuebles que mantenian en garantia y que son
adjudicados cuando los clientes incumplen sus adeudos, los cuales se registran al
valor neto en libros en la fecha de adjudicacion o al valor de mercado, el menor.

Los bienes adquiridos mediante adjudicacion judicial se registran contablemente, en
la fecha en que causa ejecutoria el auto aprobatorio del remate, mediante el cual se
decretd la adjudicacion.

Los bienes recibidos mediante dacidn en pago se registran en la fecha en que se firma
la escritura o en la fecha en que se formaliza documentalmente la entrega o
transmisién de la propiedad del bien.

En la fecha de registro del bien adjudicado o recibido mediante dacién en pago, ¢l
valor del activo que dio origen a la adjudicacion, asi como su respectiva estimacién
por deterioro, se da de baja del balance general. En caso que el valor del activo o de
las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron origen a la adjudicacion, neto
de estimaciones, sea superior al valor del bien adjudicado, la diferencia se
reconocera en los resultados del ejercicio en el rubro de "Gastos de administracién”.

Cuando el valor del activo o de las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron
origen a la adjudicacion, neto de estimaciones, sea menor al valor del bien
adjudicado, el valor de este wltimo se ajusta al valor neto del activo.

Provisiones-

Las pasivos a cargo de la Compaiifa y las provisiones de pasivo reconocidas en el
estado de situacién financiera combinado, representan obligaciones presentes como
resultado de un suceso pasado en las que es probable la salida de recursos financieros
para liquidar la obligacién, Estas provisiones se han registrado contablemente, bajo
la mejor estimacion razonable efectuada por la administracion de la Compaiiia para
liquidar la obligacion presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir de
las provisiones reconocidas,

Impuestos a la utilidad-

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto causado y diferido.

(Continta)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
{antes Facileasing, S. A.de C. V)

Notas al estado de resultado integral combinado

Elimpuesto a [a utilidad causado en el afio se determina conforme a las disposiciones
fiscales vigentes, aplicando las tasas impositivas vigentes a la fecha del estado de
resultado integral combinado.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y
pasivos, el cual compara los valores contables y fiscales de los activos y pasivos de
la Compafifa. Se reconoce impuesto a la utilidad diferido (activo y pasivo) por las
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los
valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, y en el caso de impuesto a la utilidad, por pérdidas fiscales
por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por
impuesto a la utilidad diferido se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicardn a [a utilidad gravable en los afios en que se estima
que se revertiran las diferencias temporales.

El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre el impuesto a la utilidad diferido se
reconoce en los resultados del perfodo en que se aprueban dichos cambios y se
reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias
temporales entre dichos valores.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final
de cada periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida que se estima
probable que no habrd utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

El impuesto a la utilidad causado y diferido se presenta y clasifica en los resultados
del periodo, excepto aquellas que se originen de una transaccién que se reconoce en
ORI o directamente en el rubro del capital contable,

Reconocimiento de ingresos y costos relacionados a la operacidn-
Ingresas por arrendamiento-

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se
reconocen como cuentas por cobrar por el importe de la inversién neta de la
Compaiifa en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se
distribuyen en los periodos contables a fin de reflejar una tasa de retomo perigdica
y constante en la inversién neta de la Compaiifa con respecto a los arrendamientos.

(Continiia)
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BBVA Leasing México, 8. A.de C. V,
(antes Facileasing, S. A. de C. V.)

Notas al estado de resultado integral combinado

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce de acuerdo a lo
establecido en el confrato que en su gran mayoria son pactadas rentas iguales. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo
se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen de acuerdo al
deterioro de los activos considerando el plazo del arrendamiento y el valor estimado
al concluir el contrato. '

Ingresos por administracion de flotillas-

Los ingresos por servicios de administracién de flotillas se reconocen sobre la base
de devengo mensual con base en la vida de los contratos que le dan origen.

La Compafifa proporciona servicio de administraci6n de flotilla a los clientes que asi -
lo contraten, por el cual se ofrecen como prestadores de servicios autorizados. Los
servicios pueden ser de rutina, correctivos, preventivos o de emergencia. El gasto es
incurrido inicialmente por la Compaiiia, la cual posteriormente factura al cliente el
importe integro del mismo, mds una cuota fija como comisidn por el servicio.

Ingresos y gastos por intereses-

Los ingresos y gastos por intereses se registran en resultados utilizando el método
de tasa de interés efectiva. El método de tasa de interés efectiva es un método para
calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y de asignacion del ingreso

‘0 costo financiero durante el periodo relevante.

El cdlculo de la tasa efectiva de interés incluye todos los honorarios y puntos base
pagados o recibidos, que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos
de latransaccidn y otras primas o descuentos. Los costos de transaccién comprenden
gastos por intereses de préstamos bancarios y arrendamientos financieros. Las
ganancias y pérdidas cambiarias, se reportan sobre una base neta.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista
certeza de su realizacion. '
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BBVA LEASING MEXICO, S.A. DE C.V,
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AY 31 de Marzo de 2018 y 2017 combinadoe
(En miies de pesos)

Activo Mzo 2018 Mzo 2017
Activo circulante;
Bancos e Inversiones $ 163,388 [ 342,873
Cuentas por cobrar Vigante 162,993 130,738
Cuentas por cobrar Vencida 412,966 265,423
Cuentas por cobrar por arrendamientos capitalizables 16,298,559 16,314,419
Impuestos por recuperar 120,016 418,386
Pagos anticipados 128,143 138,704
Valuacidn de instrumentos financieros derivados 24,630 130,642
ISR & favor 95,784 89,978
Reserva para cuentas Incobrables -299,996 -170,668
Activos de Larga duractén disponibies para su venta 49,175 22,361
Tota! def activo elrcutante 17,155,657 17,682,837
Inversitn en acciones de compafias subsidiarlas 300 300
Propledades, planta y equipo, neto 1,003,003 1,221,290
Moiliario y equipo, neto no productives 69 0
Impueste sobre la renta diferido 230,255 33,560
Depdsites en garantia 433 467
Crédito mercant!] 167,688 167,888
Total Activos 5 18;558!227 4 15,106,342
Pasivo y Capital Contable
Pasivo circulante:
Proveedores 109,473 145,193
Acreedores diversos 84,945 73,361
Préstamas bancarios 4,915,388 1,468,360
Certificados bursatiles 3,414,359 3,020,635
ISR por pagar 302,608 0
Impuestos y Gastos Acumulados 284,523 225,251
Total del pasive circulante 9,111,295 4,952,800
Préstamos bancarios 5,988,650 7,517,791
Cerntificados bursatiles 550,000 3,950,000
Impuesto sobre fa renta diferido 1] 135,320
Total del Pasivo 15,649,946 16,555,911
Capftal contable;
Capital soclal 875,128 875,128
Reserva legal 119,069 49,087
Resultado de ejerciclos antertores 1,799,969 1,315,633
Efecto Reservas IFRSY 29,256 0
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura 24,630 130,642
Resuitado del eferciclo 60,230 179,942
Total del Capital antab!e 2,908,281 2,550,432
Total Paslvo + gapltal $ 18,558,227 S ... 19106342
= k?h -
- .,, T

CarlasFiumberto Pérez g% Ia Cueva -.H_l‘;‘!ggln Mandujano Benlto Quintana Juarez _ivorine d e la Torre Garda
Dir. Genepél Dir. de Aanmwn-y-Fadhzas Contralor Gerente de Contabliidad



BBVAQ LEASING

BBVA LEASING MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Det 1° de Enero al 31 de Marzo de 2018 y 2017 combinado
{En miles da pasos)

Mzo 2018 Mzo 2017
Ingresos:
Arrendamiento g 140,888 § 173,911
Intereses por arrendamiento capitalizable 330,825 330,464
Administracidn de flotillas 3,940 7,442
Sequros 10,493 8,983
486,147 520,801
Coslos y gastos de operacién:
Administracién de fotilas 4,736 7,399
Casto por seguros 9,301 9,967
Costos de emision 2,182 2,542
Depreclacidn 60,835 78,823
Amortizacion 1,897
Depreciacion no productivos 174
Gastos de administracidn 27,603 35,480
Otros (ingresos) gastos de operacion (14,370) {16,562)
Reservas pama cuentas incobrables 54,743 (95,260)
Totat costos y gastos de operacion 147,100 22,3906
Utilidad de operacién 339,046 498,411
Intereses ganados 68,807 109,327
Intereses pagados (279,401) (299,455)
Fluctuacién cambiaria, neta {36,131) (31,449)
(246,725) (221,577)
Resultados de Subsidiarias 0 0
Utiiidad antes de Impuestos a ia utilidad 92,321 276,834
Impuestos a iz utllidad (32,091) {96,892)
Utiildad neta 60,230 179,042
Otros resultados integrales:
Utilidad{pérdida} en valuacién de Instrumentos (25,405) (32,774)
flnancieras
Resultado Integral 34,824 147,168

lv@nﬁ? la Torre Garcla

Gerente de Contabllidad

Carlgs Hurhﬁéﬁn Perez dg la Cueva
Dir, Generat

Contralar



BBVA' icasinG

BBVA LEASING MEXICO, S.A. DE C.V.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Det 1° de Enero al 31 de Marzo de 2018 y 2017 combinado

{En miles de pesos)

Mzo 2018 Mzo 2017
Actividades de operacidn:

Utitidad neta 60,230 [:4 179,942
Impuestos a la utlidad 32,091 96,892
Partidas relacionadas con actividades de inversldn:
Depreclaciones y amortizaciones 66,353 64,406
Utllicdad en venta de active fijo (124,345)
Provisiones 11,742 (106,320)
Partidas relacionadas con actividades de flnanciamienta:
Costos de emisidn a cargo 2,182 2,542
Intereses a cargo 186,498 136,706

234,750 374,167
Aumento en cuentas por cobrar y otros 915,530 3,647,081
Otros activos circulantes 12 202,398
Aumento en cuentas por pagar {77,150) (152,641)
Impuestas y otros paslvos 69,767 {134,760)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacidn 1,142,911 3,936,246
Actividades de inverslén:
Adquisicion de magulnaria y equipo, neto (44,721) (62,009)
Cobro por venta de maquinaria y equipo 174,755 50,075
Flujos natos de efective de actividades de inversion 130,034 -11,933
Actividades de financlamlento:
Entrada de efective por emisidn de capital - -
Obtencldn de préstamos a largo plazo {1,186,331) {3,747,541)
Costos de emisidn pagados {2,182) {2,542)
Intereses pagados (186,498) {136,706)
Fiujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
financiamiento {1,375,011) {2,886,789)
Efectivo e inverslones temporales:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (102,0665) 37,524
8ancos e Inversiones al principlo del periodo 265,454 305,350
Bancos e Inversiones al final dej periodo ] 163,388 & 342,873

7} o

Carios H imberto Perer defa Cusva Martin Mandujano L9
/ Dir. Generai Dir. de Admion. y Finanzas

“Ivanne de Ia Torre Garcla
Contraior Gerente de Contabifidad

Benito Quintana Juadrez

_f
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Saldes al 31 de Diclembre de 2016

Aumento de capital

Utdidad neta

Constitucidn de Reservas

ResuMada por valuaclén de instrumentos
de ¢obertura de Aujos de efectivo

Saldos al 31 de Marzo de 2017

Saldos aY 31 de Diclembre de 2017

Aumento de cpita)

Utilidad ntta

Efecto Resarvas IFRSS

Constitucién de Resarvas

Resultado par valuacion de Instrumentos
de cobertura de flujes de efectivo

Saldes al 31 de Marzo de 2018

~ Carlos Humbertp'
Perez de Iz Cueva
Bir. General

BBVA LEASING MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTADQ DE VARIACIONES EN I CAPITAL CONTABLE

Del 1¢ de Enera al 31 de Marzo de 2018 v 2017 combinado

{En m-les de pesos)

.-::*// }

Utilidades Otras pattidas
Capital social Reserva legal Acumuladas el resultado Capital contable
integral
$ 875,128 $ 49,087 51,315,633 $163 416 2,403,264
- 179,042 179,942
0 )
(32,774) {32,774)
5 85,128 4 49,087 51,495,575 $130,642 % 2,550,432
$ 875,128 & 119,069 $1,799,969 $50,035 § 2,844,201
- - 60,230 £0,230
29,256 29,256
« 9 -
{25,405} 25,405
5 875,128 & 115,069 % 1,889,456 $24,630 % 2,908,202
e A
e s . } - __,_,,..)
Marttss Mandujano Léger Benito Quinlan; Judrez A¢afineg de la Torre Garcia
Ir. e ACHITYY 25 Contralor Gerenta de Contabilidact



BBVA Leasing México, S. A.de C. V,

I}I}\”‘D LEASING Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2018
(Miles de pesos)
Entidad que reporta-

(1)

2)

BBVA Leasing México, S. A. de C. V. (antes Facileasing, S. A. de C. V.) (la
“Compatiia”), es a partir del 12 de octubre de 2017, subsidiaria de BBVA América,
S. L., quien posee el 99% de su capital social. El 26 de mayo de 2017, mediante Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, se aprobo llevar a cabo la fusién de Facileasing,
S.A.deC. V. (FASA) como entidad fusionante y Facileasing Equipment, S. A. de C. V.
(FESA) como entidad fusionada; de igual forma en estza misma Asamblea, se aprob6
modificar la denominacion de la entidad fusionante para quedar con la denominacion
actual; todo [o anterior surti efectos con fecha 12 de octubre de 2017 (ver notza 4).

La Compaiiia se encuentra en la Ciudad de México, con domicilio legal en avenida Paseo
de la Reforma No. 510, colonia Judrez en lz Ciudad de México, cuya actividad principal
consiste en la compra de maquinaria y equipo, equipo de transporte, aeronaves, entre
otros ¥ a su vez destinarlos al arrendamiento capitalizable y operativo; asi como la
administracién del mantenimiento del equipo de transporte.

La Compafiia no cuenta con empleados por lo que todos sus servicios referentes a
promocidn, analisis, formalizacion, administracion contable y fiscal entre otros servicios
administrativos son prestados por BBVA Bancomer, S. A, Institucion de Banca Multiple
(compaiiia relacionada), al amparo de un contrato de comisién mercantil celebrado entre
las partes, a través de la contratacion de terceros que a su vez es el responsable de la
contratacién del personal; consecuentemente, la Compafiia no tiene obligaciones de
caracter laboral.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 16 de abril de 2018, Carlos Humberto Pérez de la Cueva, Director General y Martin
Mandujano Lopez, Director de Administracion y Finanzas, autorizaron la emisién de los
estados financieros adjuntos y sus notas, consecuentemente éstos no reflejan hechos
ocurridos después de esa fecha.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos
de la Compaiiia, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros
después de su emision. Los estados financieros adjuntos de Marzo de 2018, se someterin
a la aprobacion de la préxima Asamblea de Accionistas.
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Notas a los estados financieros

Bases de presentacion
a) Bases de medicion y declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en
ingles), emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (*IASB” por
sus siglas en inglés).

Lanota 3 incluye detalles de las politicas contables de la Compaiiia.
b) Moneda funcionat y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos, que es igual a la
moneda funcional,

Para propositos de revelacién en las notas a los estados financieros consolidados, cuando
se hace referencia a pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace
referencia a dolares, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

¢) Uso de juicios y estimaciones

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracidn requiere que se
efectien juicios, estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacién de politicas
contables y los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones correspondientes se revisan de manera continua. Los
cambios derivados de las revisiones a las estimaciones contables son reconocidos
prospectivamente. En las notas de los estados financieros consolidados que se
mencionan a continuacion se incluye la informacién acerca de estimaciones,
suposiciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efectos
significativos en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

[. Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mds importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados, se describen a continuacion:

- Nota 3(e) - Clasificacion de arrendamientos.
- Notas 3(g) y 9 - Vidas utiles y valor residual de los activos dados en

arrendamiento,



BBVA Leasing México, S5, A.de C, V.
Notas a los estados financieros
[l Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un 11esgo
significativo de resultar en un ajuste material a los importes reconocidos en la
informacién financiera de los activos y pasivos en el periodo terminado el 31 de marzo
de 2018, se incluye en las siguientes notas:

- Notas 3{c), 8 y 9 - Estimacitn por deterioro.
- Nota I3 — Reconocimiento de activo por impuesto a la utilidad diferido.

a) Medicion de los valores razonables

La Compailia tiene establecido un marco de contro respecto de la medicion de valores
razonables, el cual incluye un equipo de valuacion que tiene la responsabilidad de
supervisar las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo las de nivel 3.

El equipo de administracion de riesgos revisa regularmente la informacion no observable
Y ajustes a la valuacién, adicionalmente si la informacidn que es provista por terceras
partes como proveedores de precios o intermediarios financieros, son usadas para la
medicién del valor razonable, el equipo de valuacion evalta que la evidencia obtenida
por dichas partes sustenten la conclusién de que dicha medicion cumple con los
requerimientos establecidos en las NIIF, incluyendo los niveles de jerarquia en donde la
revelacion de valores razonables debieran ser clasificados.

Las mediciones de valor razonable se clasifican en nivel 1, 2 6 3, con base en el grado
en que los datos de entrada de la informacion de mercados son observables, como se
definen de la siguiente manera:

Nivel I: Precio de cotizacién (no ajustado) de un activo o pasivo idéntico.

Nivel 2: Datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1 que se puede
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente o indirectamente, es decir, que se
deriven de precios.

Nivel 3: Datos sobre el activo y pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar
en mercados activos, es decir, informacion no observable.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasifica en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de Ia jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio,
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Notas a los estados financieros

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables:

- Nota 3(c) - Instrumentos financieros; y
- Nota 3(h) - Instrumentos financieros y operaciones de cobertura

d) Presentacién del estado consolidado de resultado integral

La Compaiiia optd por presentar el resultado integral en un solo estado que presente en
un tnico documento todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como
los Otros Resultados Integrales (ORI) y se denomina “Estado consolidado de resultado
integral”.

Principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente
en la preparacion de los estados financieros consolidados que se presentan, y han sido
aplicadas consistentemente por la Compafifa.

{a) Bases de consolidacion-

Los estados financieros adjuntos incluyen los estados financieros de la Subsidiaria
en la que la Compailia ejerce control, de la cual todos los saldos y transacciones entre
compaiiias han sido eliminados.

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiifa mantiene una participacion accionaria del
99.90% en su subsidiaria Copromed, S. A. de C. V. (Copromed), la cual hasta el 12
de octubre de 2017 era subsidiaria de FESA, por lo que derivado de la fusion descrita
en la nota | y 5 a los presentes estados financieros consolidados adjuntos, la
Compatiia se convirtio en la Tenedora de Copromed a partir de la fecha mencionada,
siendo su principal actividad la prestacion de servicios administrativos, sin embargo
actualmente se encuentra sin operaciones.

Al 31 de Marzo de 2018, los activos, pasivos, capital contable y resultados de
Copromed se detallan a continuacion:

Activo $ 300
Capital contable 300
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Notas a los estados financieros

(h) Moneda extranjera-

fc)

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera son convertidos 2 la moneda funcional al
tipo de cambio de esa fecha, Los activos y pasives no monetarios que son valorizados
al valor razonable en una inoneda extranjera, son convertidos a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no
monetarias que se midan en términos de costo historico, se convertiran utilizando Ia
tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las diferencias en conversién de
moneda extranjera generalmente se reconocen en resultados.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es cualquier contrato que genera un activo financiero a
una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital a otra. Los instrumentos
financieros que representan activos y pasivos financieros generalmente se presentan
por separado, y se registran en ¢l momento en que la Compafiia se convierte en parte
contractual del instrumento financiero.

En su registro inicial, estos instrumentos se reconocen a su valor razonable. Los
costos de la transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos financieros-

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias especificas:
“Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados” y
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los mismos y se determina al momento de su reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en la fecha de negociacién. Las compras o ventas
realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado.
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Inicialmente, la Compafiia reconoce la cartera de arrendamiento capitalizable y
operativo y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que la
Compaiila se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado
en ¢l estado de situacién financiera consolidado cuando la Compaiiia cuenta con el
derecho legal a compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

Los activos financieros de la Compaiiia se integran principalmente de efectivo,
cuentas por cobrar por operaciones de arrendamiento operativo y financiero y otras
cuentas por cobrar operativas, principalmente.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y que no cotizan en un mercado activo. Después de su registro inicial,
las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro.

Las utilidades y pérdidas se registran en el estado consolidado de resultado integral,
una vez que los préstamos y cuentas por cobrar se discontiniian o se deterioran, segin
corresponda. Los efectos de los intereses sobre la aplicacion del método de tasa de
interés efectiva se registran en el estado consolidado de resultado integral.

Las cuentas por cobrar se integran como se describe a continuacién:

— Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar
— Incluyen las cuentas por cobrar por arrendamientos operativos y cuentas por
cobrar por [a administracién de flotillas, las cuales son clasificadas a corto plazo.
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— Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros ~ Incluyen las cuentas por
cobrar al valor contractual de los arrendamientos, netos de los pagos recibidos,
menos el deterioro de instrumentos financieros, las cuales son clasificadas a
corto y largo plazo. Los intereses se reconocen conforme éstos se devengan.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero asignando los ingresos o gastos por intereses
en el periodo relativo.

La amortizacién por este método refleja un rendimiento constante en el valor en
libros del activo o pasivo financiero. La tasa de interés efectiva utilizada, es aquella
que descuenta exactamente los flujos estimados de los pagos o cobros futuros, sin
considerar las pérdidas crediticias futuras a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero,

Deteriore de activos financieros-

Se considera que los activos financieros estin deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva, que como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero, donde los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero han sido afectados.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora
0 incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a
la Compaiiia en términos que la misma no consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor se declararé en quiebra, cambios en el valor estimado del
colateral y finalmente las condiciones econdmicas actuales.

El monto de la pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar es la diferencia entre
el valor neto en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (con excepcidn de las pérdidas por creditos futuras previstas en las que
aiin no se haya incurrido), descontada a la tasa de interés efectiva del activo
financiero. El monto del deterioro se registra en el estado de resultado integral.

Cuando se considera que la cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
estimacion, La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte €n un ingreso por recuperar.

La Compaiiia, para la determinacion de sus reservas de deterioro de las cuentas por
cobrar, utiliza un modelo intemo de pérdida incurrida que considera una
probabilidad de incumplimiento, una severidad de la pérdida y la exposicién al
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incumplimiento de cada uno de los clientes, la cual es aplicable a la cartera de
arrendamiento capitalizable, ya que los bienes en arrendamiento operativo, los
cuales son considerados como activos fijos, estdn sujetos a depreciacién.

Baja de activos financieros-

La Compaiiia deja de reconocer un activo financiero Gnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando se
transfieren de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni tiene substancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

Si la Companiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, ésta contindia reconociendo el activo
financiero y también recenoce un préstamo por los recursos recibidos.

Pasivos financieros-

Se integran por préstamos de instituciones financieras y otros pasivos financieros,
los cuales son reconocidos inicialmente a su valor razonable y se miden
subsecuentemente a su costo amortizando usando el método de interés efectivo en la
fecha de contratacién u originacién.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo
pertinente. La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta exactamente los flujos
de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero.

Emision de instrumentos financieros de deuda-

Los pasivos financieros, provenientes de la emisién de instrumentos financieros de
deuda, se registran al valor de la obligacion que representan y los gastos, primas y
descuentos relacionados con la emision se amortizan durante el periodo de su
vigencia, con base en los saldos insolutos de la emisidn.

Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccidn la cual coincide con el momento en que la Compaiiia se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se liquidan, cancelan o expiran.
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d) Efectivo-

(e)

El efectivo incluye depésitos de exigibilidad inmediata en cuentas bancarias del pais
y del extranjero. Al 31 de marzo de 2018 y 2017, los intereses ganados se incluyen
en el resultado integral del ejercicio.

Arrendamientos-

Esta partida incluye todos los contratos en los que se transfiere el derecho de uso de
un activo especifico durante un periodo determinado a cambio de una renta, ain si
ese derecho no se describe explicitamente en el contrato.

En calidad de arrendador, se evaliia con base en los riesgos y beneficios de un activo
enarrendamiento, ya sea que su propiedad se atribuya al arrendatario (arrendamiento
financiero) o al arrendador (arrendamiento operativo), considerando que la forma
legal y la sustancia econémica de los contratos de arrendamiento pueden diferir
atendiendo a sus condiciones particulares.

En calidad de arrendatario, los gastos de renta del arrendamiento operativo en los
que la Compaiiia es arrendataria se registran durante los plazos respectivos
utilizando el método de linea recta. El equipo en arrendamiento operativo en el que
la Compailia es arrendadora se registra inicialmente a su costo de adquisicion y se
deprecia durante el plazo del contrato de arrendamiento hasta su valor residual
estimado, con el método de linea recta.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar por arrendamiento financiero cuando
al menos uno de los siguientes supuestos se cumple en los contratos:

* El arrendador transfiere la propiedad del activo al arrendatario, durante o al
termino del arrendamiento.

* El arrendamiento tiene la opcion de compra y que al inicio del arrendamiento
se considera razonablemente segura de ser ejercida.

* El plazo del arrendamiento es la mayor parte de la vida econdmica del activo
arrendado.

* Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento asciende al menos sustancialmente a todo el valor razonable del
activo arrendado.

* Los activos arrendados son de naturaleza especializada que solo el arrendatario
pueda utilizarlos sin modificaciones importantes.

* El arrendatario puede cancelar el arrendamiento y las pérdidas del arrendador
asociadas con la cancelacion son asumidas por el arrendatario,

* El arrendatario puede extender el arrendamiento a una renta sustancialmente
mis baja que la renda del mercado.
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Cuando no se cumple con los supuestos anteriormente descritos, la Compaiiia
reconoce ¢l arrendamiento como operativo y se registra como un activo fijo,
reconociendo los ingresos de las rentas conforme se devengan.

La cartera de arrendamiento operativo representa el monto de las rentas devengadas
pendientes de cobro y se sujeta a las politicas de activo fijo, descritas en la nota 3.

Pagos anticipados-

Este rubro incluye seguros pagados por anticipado, desarrollos informaticos y
anticipos de activo que seran sujetos a arrendamiento una vez concluida su
adquisicién, principalmente.

La amortizacion de los seguros y desarrollos informaticos es determinada con base
en el periodo de vigencia de las pélizas y la vida Gtil estimada por la Administracién,
respectivamente, bajo el métode de linea recta, considerando plazos en afios
promedio de 5 y 6 afios para desarrollos informdticos, y de 1 a 4 afios para los
SEguras.

Mobiliario y equipo en arrendamiento operativo y propio-

El mobiliario y equipo en arrendamiento operativo y propio es valorizado al costo
de adquisicién menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro en su caso.

Mobiliario y equipo propio-

La depreciacién se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacién de los
activos, menos su valor residual, sobre vidas atiles utilizando el método de linea
recta. La vida atil estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisa
al final de cada afio y el efecto de cualquier cambio en la depreciacion registrada se
reconoce sobre una base prospectiva, para su determinacién se aplican las tasas
anuales de depreciacién de los principales grupos de activos por los ejercicios de
2018 y 2017, como se muestra en la hoja siguiente.

Activo fijo Tasa
Equipo de computo 30%

Mobiliario y equipo de oficina 10%
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Mobiliario y equipo en arrendamiento-

En ¢l caso de los activos adquiridos para arrendamiento operativo, se capitalizan
adicionalmente los costos iniciales en la negociacién del contrato como parte del
activo.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base a su
vida 1til estimada. Sin embargo cuando no existe la certeza razonable de que la
propiedad se obtiene al final del plazo del arrendamiento, los activos de amortizan
en el periodo mds corto entre la vida del arrendamiento y su vida util del mismo.

Los activos arrendados son depreciados considerando sus vidas tiles. Las vidas
utiles en afios promedio estimadas por cada tipo de activo arrendado,
correspondiente a los ejercicios de 2018 y 2017, son como se muestran a
continuacion;

Tipo de activo arrendado Vida util
Mobiliario y equipo 10 anos
Equipo de computo 4 afios
Equipo de telecomunicaciones 4 aiios
Equipo de transporte 5 a7 anos
Equipo férreo 40 afios
Equipo para construccion 12 afios
Magquinaria y equipo 15 aftos
Equipeo clinico 5 afios
Aeronaves 25 afios
Embarcaciones 25 afios

Un elemento de mobiliario y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
espere obtener beneficios economicos futuros que deriven del uso continuo del
activo. La utilidad o pérdida que surge en la venta o retiro del mobiliario y equipo,
se determina como resultado de la diferencia entre los recursos recibidos del precio
de venta y el valor en libros del activo, los cuales se reconocen en el rubro de
ganancias y pérdidas en el estado consolidado de resultado integral.

Los valores residuales asociados a {a cartera de arrendamiento, se reconocen al valor
estimado de recuperacion y no son sujetos de depreciacion.

Instrumentos financieros derivados de cobertura-

La Compailia ha designado instrumentos financieros derivados de cobertura de
flujos de efectivo.
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Al inicio de una operacion de cobertura, la Compailia documenta la relacion
existente entre ¢l instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como sus
objetivos y estrategias de administracion de riesgos en relacidn con dichas
operaciones. Asimismo, al inicio de la operacion de cobertura y posteriormente sobre
una base continua, la Compaiiia evalia y documenta si el instrumento financiero
derivado de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flujos
de efectivo de la partida cubierta.

La porcion efectiva de los cambios en ¢l valor razonable de los derivados que se
designan y califican como cobertura de flujo de efectivo, se reconoce en el rubro de
“Otros resultados integrales (ORI)". Las pérdidas y ganancias relativas a la porcion
no efectiva del instrumento de cobertura, se reconocen inmediatamente en los
resultados del gjercicio, en el rubro de “Otros ingresos (egresos), neto”.

Los montos previamente reconocidos en ORI y acumulados en el capital contable,
se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se
reconoce en los resultados, en el mismo rubro de la partida cubierta reconocida. Sin
embargo, cuando una transaccion pronosticada que estd cubierta da lugar al
recanocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o
ganancias previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se
incluyen en la valuacion inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no
financiero.

La contabilizacién de coberturas se discontinia cuando la Compafiia revoca la
relacion de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina,
0 se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de
coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura
que haya sido reconocida en el capital continuard en el capital hasta que la
transaccion pronosticada sea finalmente reconocida en los resultados. Asimismo
cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida
acumulada en el capital, se reconocera inmediatamente a los resultados del ejercicio.

Valuacion de la cobertura de los instrumentos financieros derivados-

Antes de designar la cobertura, la Compaiiia comprueba que el cambio en el valor
de mercado atribuible al riesgo de tasa de interés sea aproximadamente proporcional
al cambio total en el valor de mercado del grupo de elementos debido al resgo
cubierto.

Con este fin la Compaiiia comprueba que el cociente del valor de mercado de los
cupones de los Certificados Bursitiles de Largo Plazo descontados con la curva de
TIIE construida con futuros entre el valor razonable del Swap de tasa de interés (IRS)
descontado con la misma curva esti comprendido entre el 80% y el 125%.
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(i) Actives de larga duracién disponibles para su venta-

Consiste en bienes muebles e inmuebles que mantenian en garantia y que son
adjudicados cuando los clientes incumplen sus adeudos, los cuales se registran al
valor neto en libros en la fecha de adjudicacidén o al valor de mercado, el menor.

Los bienes adquiridos mediante adjudicacién judicial se registran contablemente, en
la fecha en que causa ejecutoria el auto aprobatorio del remate, mediante el cual se
decreté la adjudicacion.

Los bienes recibidos mediante dacion en pago se registran en la fecha en que se firma
la escritura o en la fecha en que se formaliza documentalmente la entrega o
transmnisién de la propiedad del bien.

En la fecha de registro del bien adjudicado o recibido mediante dacién en pago, el
valor del activo que dio origen a la adjudicacion, asi como su respectiva estimacién
por deterioro, se da de baja del balance general. En caso que el valor del activo o de
las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron origen a la adjudicacion, neto
de estimaciones, sea superior al valor del bien adjudicado, la diferencia se
reconocera en los resultados del ejercicio en el rubro de "Gastos de administracion”.

Cuando el valor del activo o de las amortizaciones devengadas o vencidas que dieron
origen a la adjudicacidn, neto de estimaciones, sea menor al! valor del bien
adjudicado, el valor de este iltimo se ajusta al valor neto del activo.

Provisiones-

Las pasivos a cargo de la Compaiiia y las provisiones de pasivo reconocidas en el
estado de situacion financiera consolidado, representan obligaciones presentes como
resultado de un suceso pasado en las que es probable la salida de recursos financieros
para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente, bajo
la mejor estimacion razonable efectuada por la administracién de la Compaiiia para
liquidar la obligacién presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir de
las provisiones reconocidas.

(k) Impuestos a la utitidad-

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto causado y diferido.

El impuesto a la utilidad causado en el afio se determina conforme a las disposiciones
fiscales vigentes, aplicando las tasas impositivas vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera consolidado.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y
pasivos, el cual compara los valores contables y fiscales de los activos y pasivos de
la Compaiiia. Se reconoce impuesto a la utilidad diferido (activo y pasivo) por las
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consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los
valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, y en el caso de impuesto a la utilidad, por pérdidas fiscales
por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por
impuesto a la utilidad diferido se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima
que se revertiran las diferencias temporales, E} efecto de cambios en las tasas fiscales
sobre el impuesto a 1a utilidad diferido se reconoce en los resultados del periodo en
que se aprueban dichos cambios y se reconocen impuestos diferidos (activos o
pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final
de cada periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida que se estima
probable que no habra utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

El impuesto a la utilidad causado y diferido se presenta y clasifica en los resultados
del periodo, excepto aquellas que se originen de una transaccion que se reconoce en
ORI o directamente en el rubro del capital contable.

Reconocimiento de ingresos y costos relacionados a la operacion-
Ingresos por arrendamiento-

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se
reconocen como cuentas por cobrar por el importe de la inversién neta de la
Compafiia en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se
distribuyen en los periodos contables a fin de reflejar una tasa de retorno periddica
y constante en la inversion neta de la Compaiifa con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce de acuerdo a lo
establecido en el contrato que en su gran mayoria son pactadas rentas iguales. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo
se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen de acuerdo al
deterioro de los activos considerando el plazo del arrendamiento y el valor estimado
al concluir el contrato.

Ingresos por administracion de flotillas-

Los ingresos por servicios de administracion de flotillas se reconocen sobre la base
de devengo mensual con base en la vida de los contratos que le dan origen.

La Compaiia proporciona servicio de administracidn de flotilla a los clientes que asi
lo contraten, por el cual se ofrecen como prestadores de servicios autorizados, Los
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servicios pueden ser de rutina, correctivos, preventivos o de emergencia. El gasto es
incurrido inicialmente por la Compafia, la cual posteriormente factura al cliente el
importe integro del mismo, mas una cuota fija como comision por el servicio.

Ingresos y gastos por intereses-

Los ingresos y gastos por intereses se registran en resultados utilizando el método
de tasa de interés efectiva, El método de tasa de interés efectiva es un método para
calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y de asignacion del ingreso
o costo financiero durante el periodo relevante.

El cilculo de la tasa efectiva de interés incluye todos los honorarios y puntos base
pagados o recibidos, que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos
de la transaccion y otras primas o descuentos. Los costos de transaccién comprenden
gastos por intereses de préstamos bancarios y arrendamientos financieros. Las
ganancias y pérdidas cambiarias, se reportan sobre una base neta.

(m) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacidn, Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista
certeza de su realizacion.

(n) Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estado de cambios en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total durante el aiio y se integra por el resultado
neto y la porcion efectiva de cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados de cobertura.

4) F_usién-

Con fecha 26 de mayo de 2017, mediante Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, se aprobé llevar a cabo la fusion de FASA como entidad fusionante y FESA
como entidad fusionada; consecuentemente con fecha del 12 de julio de 2017 quedo
inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio el aviso de fusion, el cual
surtio efectos a los tres meses posteriores a la fecha de inscripcién.

La fusién antes mencionada surtio efectos con fecha 12 de octubre de 2017, una vez
cumplido el plazo referido en el parrafo anterior, con cifras al 11 de octubre de 2017 de
ambas entidades, por lo que los activos y pasivos de FESA que se fusionaron a dicha
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fecha, se analizan a continuacion:

Activos $ 6,031,323
Pasivos (3,353,497)

Pronunciamiento normativo emitido recientemente y reformulacién-
Pronunciamiento emitido recientemente-

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo- Las modificaciones publicadas en enero de 2016
que exigen que las entidades incluyan informacién sobre los cambios en los pasivos
derivados de actividades de financiacién entraran en vigor el | de enero de 2017,
permitiéndose su aplicacién anticipada. El objetivo de esta modificacion es exigir a las
empresas que suministren informacion acerca de los movimientos historicos en el
efectivo y equivalentes de efectivo a través de un estado de flujos de efectivo que
clasifique los flujos de efectivo del periodo segun su origen: actividades de explotacion,
de inversion o de financiacién.

El pronunciamiento normativo emitido recientemente no genero cambios significativos
en la informacién financiera consolidada de la Compatiia.

Posicion en moneda extranjera-

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, convertidos al tipo
de cambio emitido por el Banco de México al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de
2017 de $18.2709 y $19.6629 pesos por délar, respectivamente, se muestran a
continuacion:

Mar 2018 Dic 2017

Activos monetarios en ddlares,
(principalmente arrendamientos nota 9) $ 459,036 480,505

Pasivos monetarios en dolares,
(principalmente préstamos bancarios nota 12)  (438.371) (456911

Posicidn larga en dolares 20,665 23,594

Posicién larga valorizada en pesos b 377,5'68 463,926
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Por los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017, la Compaiiia
registrd una pérdida y utilidad cambiaria por ($36,131) y $3,035, respectivamente, misma
que se presenta dentro del rubro de “Utilidad (pérdida) cambiaria, neta”, dentro del estado
consolidado de resultado integral.

(7) Efectivo-

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el efectivo, se integra como se
muestra a continuacion:

Mar 2018 Dic 2017

Depositos bancarios:

En moneda nacional $ 137,202 32,811
En moneda extranjera 26,186 232,643
$ 163,388 265,454

(8) Cuentas por cobrar por cobrar a cliesites y otras cuentas por cobrar, nieto-

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar a clientes y
otras cuentas por cobrar, neto, reconocidas a los valores nominales de las facturas, menos
la estimacion de cuentas de cobro dudoso, se muestran a continuacién:

Mar 2018 Dic 2017

Administracién de flotillas h 4046 § 5,089
Rentas 526,430 481,587
Cartera de activos fijos 14,746 14,294
Seguros por recuperar 30,737 26,930

575,959 527,900
Menos:
Estimacién de cuentas
incobrables 299 996 250.853

Total _§ 275963 8 277,047
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Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la antigiiedad de las cuentas por
cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar, se muestran a continuacién:

Mar 2018 Dic 2017
0 a 30 dias 5 435366 $ 398,615
31 a 60 dias 7,857 8,977
61 a 90 dias 7,413 27,424
Mas de 90 dias 125,323 02.884

¥ 573959 % 527,900

(9) Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros-

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar por
arrendamientos capitalizables, menos el deterioro de dichas cuentas por cobrar, se
detallan en la hoja siguiente.

Mar 2018  Dic 2017

Cuentas por cobrar a corto plazo 3,944,829 4,158,501
Cuentas por cobrar a largo plazo 12,353,730 13,022,870
16,298,559 17,181,371

Estimacion de deterioro* -35,723 -37.400

Total 16,242,836 17,143,971

" Se integra por $13,487 y $42 236 correspondienie a las cuentas por cobrar a corto plazo y largo plazo,
respectivamente al 31 de Marzo de 2018; Se integra por $9,052 y $28,348, correspondiente a {as cuenlas
por cobrar a corto plazo y largo plazo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 28 de febrero de 2017, 1a Compahia celebré un contrato individual de cesion
de derechos de créditos en factoraje financiero con cobranza delegada, bajo al amparo de
un contrato marco celebrado el 31 de marzo de 2016, con su parte relacionada BBVA



19
BBVA Leasing México, S. A.de C. V.
Notas a los estados financieros

Bancomer, S. A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (el
Banco), por un importe de $2,435,658, el cual considera una tasa de factorgje del 5.29%,
donde de los recursos obtenidos de esta operacién fueron destinados para el pago de
pasivos por préstamos bancarios que la Compaiiia mantenia con el Banco a dicha fecha.
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2018, los cobros recibidos por la Compafifa
y entregados al Banco correspondientes a la cartera factorizada, ascendieron a $148,574.

Por el pericdo terminado el 31 de Marzo de 2018, el costo financiero asociado a la
operacién ascendio a $24,096, el cual fue reconocido en el estado consolidado de
resultado integral, dentro del rubro de “Intereses pagados”. Asimismo, por los periodos
terminados el 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los ingresos por
arrendamiento financiero, ascendieron a $330,825 y $1,071,000, respectivamente, los
cuales fueron reconocidos en el estado consolidado de resultado integral en el rubro de
“Ingresos por arrendamiento financiero”.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la integracion de la cartera de
arrendamiento capitalizable en moneda nacional y délares valorizados a pesos al tipo de
cambio emitido por el Banco de México a esas mismas fechas, se muestra como sigue:

Mar 2018 Dic 2017
Arrendamientos capitalizables
otorgados en moneda nacional $ 7,689,455 § 8,103,846
Arrendamientos capitalizables
otorgados en moneda extranjera 8.611.104 9.077.525
Total $ 16,298,559 § 17,181,371

Los valores residuales de los activos arrendados bajo el esquema de arrendamiento
capitalizable fueron determinados por la Administracién al 31 de Marzo de 2018 y 31
de diciembre de 2017, los cuales ascienden a $8,98,676 y $8,642,758, respectivamente.

Al31 de Marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la clasificacion de los arrendamientos
capitalizables considerando la fecha de vencimiento de los contratos, se muestra a

continuacién:

Mar 2018 Dic 2017

Un ailo o menos $5,138,959 $5,417,311
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Entre uno y cinco afios 12,065,841 12,719,387

Mas de cinco afios 2.591,550 2.731.921
19,796,350 20,868,619

Menos:

Intereses no devengados -3.497,791 3,687,248

Total  §16,208,559 $17,181,371

Estimacion de deterioro-

Al 31 de Marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los movimientos de la estimacion
reconocida en el estado consolidado de situacion financiera por deterioro de
arrendamientos capitalizables y cuentas por cobrar por cobrar a clientes y otras cuentas
por cobrar, neto (nota 8), se muestran a continuacién:

Mar 2018 Dic 2017

Saldo al inicio del gjercicio $288,253 $212,890

Incrementos de reserva 54,743 65,800
Aplicaciones de la estimacion -43001 -35,285
Efecto de fusion 0 44 848

Saldo al final del afio $299.995 $288,253

(10) Mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el mobiliario y equipo en
arrendamiento operativo, se integra como se muestra en Ia hoja siguiente.

201 2017
Vehiculos 1,520,554 1,629,352
Equipo de computo 3,344 3,540
Mobiliario y equipo 5,471 5,471

Maquinaria 180,422 201,460
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Menos:

Depreciacion acumulada ( 706,788)

Total

A continuacion se muestra un andlisis de los movimientos del activo fijo vy su

1,709,791 1,830,823
765.185
1,003,003 1,074,638

depreciacidn asociada, al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Costo:

Vehiculos

Equipo de computo
Mobiliario y equipo
Maquinaria

Depreciacién:

Vehiculos

Equipo de cdmputo
Mobiliario y equipo
Maquinaria

Total

Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adquisiciones Bajas 31/03/2018
1,629,352 44,721 (153,519) 1,520,554
3,540 0 ( 196) 3,344
5,471 0 0 5471
201.460 0 (21.038) 180.422
1,839,823 44.721 (174,753} 1.709.791
( 677,849) (58,720) 106,476  ( 630,093)
( 3,488) (17) 181 (3,324)
(19) (59) 0 (78)
{ 83,829) (7.150) 17.686 (73.293)
(765.185) ( 65.946) 124,343  (706,788)
1,074,638 (21,225)  (50,410) 1,003,003
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Costo:

Vehiculos

Equipo de computo
Mobiliario y equipo
Maquinaria

Depreciacién:

Vehiculos

Equipo de computo
Mobiliario y equipo
Magquinario

Total

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el activo propio ascendia a $691 y
$865, respectivamente, el cual estd conformado por equipo de cémputo y mobiliario y
equipo de oficina principalmente, del cual durante el ler trimestre de 2018 no hubo
adiciones, ni bajas en dichos activos.

Deterioro-

Durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la
Compaiiia no reconocié deterioro alguno con relacién a los activos de maquinaria y

Notas a los estados financieros

Saldo al Saldo al
01/01/2017 Adgquisiciones Bajas 31/12/2017
1,957,438 208,602 (626,638) 1,629,352
3,990 (4] (450) 3,540
5,471 0 - 5,471
211.884 1,485 ( 11.909) 201.460
2.178,783 300.087 (639.047) [.839,823
( 817,340) { 278,404) 417,895 (677,849)
( 3,904) (20 436 (3,488)
0 (19 - (19)
(88.731) (5.984) 10,886 83.829
{ 909.975) (284.427) 429217  (765,185)
1,268,808 15,660 {209,830) 1,074,638

equipo en arrendamiento.
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Depreciacion-

Por el periodo terminado ¢l 31 de marzo de 2018 el importe de depreciacién de la
maquinaria y equipo arrendado y propio, ascendi6 a $60,835 y $174, respectivamente,
$283,276 y $946, respectivamente, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

(11) Prestamos de instituciones financieras-

Al31 de marzo de 2018 y 31 dediciembre de 2017, la Compaiiia mantenia diversos
préstamos bancarios con el Banco, de los cuales 25 y 17, respectivamente, estaban
denominados en moneda nacional, los cuales devengaron intereses a tasas del 5.25% al
0.45%.

Asimismo, al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia
mantenia diversos préstamos bancarios con el Banco, de los cuales 211 y 200,
respectivamente, estin denominados en délares, los cuales devengaron intereses a tasas
del 1.67% al 6.09%.

Los vencimientos de los préstamos bancarios tanto en moneda nacional como en
dolares al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, se integran a continuacion:

Mar 2018 Dic 2017
Deuda por préstamos bancarios $ 10,904,038 § 12,086,267
Menos:
Vencimientos circulantes 4,915,388 5472,328
Total de deuda a largo plazo, excluyendo
Vencimientos circuiantes $ 5988650 § 6,613,939

El gasto por intereses correspondiente a los préstamos bancarios, por los periodos
terminados el 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ascendieron a $134,267
y $273,472, respectivamente, los cuales estan registrados en el estado consolidado de
resultado integral, en el rubro de “Intereses pagados”.

(12) Certificados Bursatiles-

Con fecha 14 de febrero de 2012, mediante oficio No. 158/8111/2012, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), autorizé a la Compafiia un programa de
colocacién de certificados bursitiles de corto y largo plazo, cuyo objeto era llevar a cabo
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varias emisiones revolventes, hasta por un monto de $10,000,000 o su equivalente en
unidades de inversion, por un plazo de 5 afios. Asimismo con fechas 8 de marzo de 2013,
23 de abril de 2015 y 10 de marzo de 2016, la Comisién autorizo las emisiones antes
descritas por montos de $550,000, $2,000,000 y $1,400,000, respectivamente, bajo al
amparo del programa de colocacion de certificados autorizado en febrero de 2012, con
vencimientos del 28 de febrero de 2020, 19 de abril de 2018 y 20 de septiembre de 2018,
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los certificados bursatiles, se detallan
en la hoja siguiente.

Mar 2018 Dic 2017
Certificados bursatiles $ 3,964,359 § 3,968,461
Menos:
Vencimientos circulantes 3,414,359 3.418.461
Total de certificados bursatiles a largo
plazo, excluyendo
Vencimientos circulantes b 550,000 § 550,000

Los certificados bursatiles de corto y largo plazo con vencimientos entre los afios de
2018 a 2020, devengan interés a tasas que van de 6.45% al 8.13%.

El gasto por intereses correspondiente a los certificados bursatiles, por los afios
terminados el 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ascendid a $77,692
y $453,867, respectivamente, los cuales estin registrados en el estado consolidado de
resultado integral, en el rubro de “Intereses pagados”.

Para reducir el riesgo a la exposicién a variaciones de una serie de flujos de las
obligaciones a largo plazo, la Compaiiia contraté swaps de tasa de interés ("IRS") para
cada emision de Certificados Bursdtiles de largo plazo en los que fa Compaiiia recibe
un tipo de interés variable y paga un tipo de interés fijo. El IRS mantendra la tasa
variable (tasa activa) igual a la del cupon del instrumento cubierto (tasa pasiva), asi
como las mismas fechas de pago de cupori (nota 15).

(13) Impuestos a la utilidad (Impuesto sobre la Renta (ISR))-

La Compaiiia esté sujeta al ISR. Conforme a la Ley de ISR vigente, la tasa de impuesto
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es de 30%, misma que continuard vigente para afios posteriores.

El gasto (beneficio) de impuestos atribuible a la utilidad por operaciones continuas antes
de impuestos a la utilidad, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa de 30% de
ISR a [a utilidad antes de impuestos a la utilidad como resultado de las partidas que se
mencionan en la hoja siguiente.

Mar 2018 Dic 2017
Gasto (beneficio)
“esperado” $ 27,696 30% $ 222694 30%
Incremento (reduccion)
resultado de:
Ajuste anual por inflacién 44,188 257,572
Efectos por tipo de cambio
fiscal 175,692 -1,517
Depreciacion -133,266 10,573
Venta de activo fijo -58,544 253,920
Otros -23,676 15,279
Gasto  (beneficio)  por
impuesto a la utilidad $ 32,0900 35% $ 248,738  34%

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que resultan de la
comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos de impuestos a
Ia utilidad diferidos, al 31 de Marzo de 2018 y 31 diciembre de 2017, se detallan a

continuacion;

Activo diferido:
Estimaciones de activo
Mobiliario y equipo
Provisiones

Total de activo diferido

Pasivo diferido:

Mar 2018

$ (39,518)
(311,917)

—112.404

$ 239,032

Gastos pagados por anticipado

Dic 2017

(42,748)
(108,319)

12179

131,889



26
BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
Notas a los estados financieros
Total del pasivo diferido 0 0

Total activo (pasivo) diferido, neto  $ 239,032 131,889

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la Administracion considera la
probabilidad de que una parte de ellos no se recupere. La realizacion final de los activos
diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la
Administracién considera la reversién esperada de los pasivos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacidn.

(14) Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que
integran el capital contable de la Compaiiia, asi como su estructura:

Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2016, €l capital social de Ia Compaiiia estaba representado por
65,026 acciones ordinarias serie A, con un valor contable de $1,039 pesos por accién,
que ascendia a $67,584; asimismo el capital social variable estaba representado por
48,669,974 acciones ordinarias serie B, con un valor contable de $16 PEsos por accidn,
que ascendia a $782,706, dichas acciones serie A y B estaban integramente suscritas y
pagadas.

Movimientos de 2017-

Derivado de la fusion descrita en la nota 4 a los estados financieros consolidados
adjuntos, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 26 de mayo de
2017, se aprobd llevar a cabo un aumento de capital social por $24,837, mediante la
emision de 1,423,584 acciones ordinarias de la serie B, con un valor contable de $17
pesos por accion, para quedar de la siguiente forma:

Nimero de
acciones Importe
Capital social fijo:
Serie A 65,026 $ 67584

Capital variable;
Serie B (acciones previas a la fusion) 48,669,974 782,706
Serie B (acciones posteriores a la fusion) 1,423,584 24.837
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Total al 31 de marzo de 2018 50,158,584 $ 875,127

(15) Instrumentos financieros derivados de cobertura-

La Compaiiia cuenta con swaps de tasa de interés, por los que se pagan una tasa de
interés fija y recibe una tasa variable. Estos swaps se utilizan para cubrir los pagos de
tasa de interés variable de sus certificados bursitiles, como se menciona en la nota 12.

Los instrumentos financieros derivados se designaron formalmente y calificaron para
ser designados con fines de cobertura de flujo de efectivo, por lo tanto, el valor razonable
al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ascendi6 a $24,630 y $50,035,
respectivamente, donde los cambios en el valor razonable fueron registrados en otros
resultados integrales en el rubro de “Porcidn efectiva de cambios en el valor razonable”.

Los certificados bursitiles y los swaps de tasa de interés tienen los mismos términos
criticos.

A continuacién se muestra la integracion de los swaps de tasa de interés, por los afios
terminados el 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017,

31 de marzo de 2018

Valor
Contraparte Nocional Condiciones basicas razonable
BBVA Bancomer, 5.A § 2,000,000 Swap tasa de interés (tasa 7.84 + 0.35%) $ 3,682
BBVA Bancomer, S.A 1,400,000 Swap tasa de interés (tasa 7.83 + 0.45%) 20,948
$ 24,630

31 de diciembre de 2017

Valor

Contraparte Naocional Condiciones bhisicas ° razonable

BBVA Bancomer, S.A $ 2,000,000 Swap tasa de inlerés (tasa 7.63 +0.35%) § 18,184
BBVA Bancomer, S.A 1,400,000 Swap tasa de interés (tasa 7.45 + 0.45%;) 31.851

$ 50,035
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(16) Operaciones con partes relacionadas-

Las transacciones y operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal
de sus operaciones, fueron como se menciona en la hoja siguiente.

Mar 2018 Dic 2017
Ingresos:
Arrendamiento b 699 § 3,643

Recuperacidn de gastos, administracion

de flotillas e intereses 106 537
Intereses ganados 0 1.316

$ 305 § 5,496

Egresos:
Arrendamiento $ 1,970 § 4,920
Intereses pagados 158,363 209 054
Servicios generales 20,314 -
Gastos generales 787 63.642

$ 181,434 $ 367616

Los saldos con partes relacionadas son:

Mar 2018 Dic 2017

Efectivo:
BBVA Bancomer, S. A. $ 155,639 § 257572
BBV A Compass Banchshares, Inc. 3.854 4,147

$ 159,493 $§ 261,719

Cuentas por cobrar:

BBVA Bancomer, S, A, 5 - 3% 184
Otras partes relacionadas 32 i}
52 184

Cuentas por pagar:
BBV A Bancomer, S. A. (9,173) ( 5.631)
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Mar 2018 Dic 2017

Préstamos de instituciones financieras:
BBVA Bancomer, S. A. (ver nota 11) (10,904,037) (12,086,267)

(17) Administracién de riesgo financicro-

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés), riesgo de crédito
y de liquidez.

Administracién de riesgos de capital- La Entidad administra su capital para asegurar
que continuara como empresa en funcionamiento y tiene la politica de mantener un
fondeo bancario que no sea superior en quince veces el capital contable al 31 de marzo
de 2018 y 31 de diciembre 201 7.

La Entidad no se encuentra sujeta a ningan tipo de restricciones impuestas interna o
externamente respecto a su administracion de capital.

La Administracion de la Compaiiia revisa periédicamente [a estructura de capilal, esto
lo realiza cuando presenta sus proyecciones financieras como parte del plan de negocio
al Consejo de Administracion y accionistas de la Compaiiia.

Poltticas contables significativas- Los detalles de las politicas contables significativas
y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacién y
las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero,
pasivo financiero e instrumentos de capital, se revelan en la Nota 3.

Objetivos de la administracion de riesgo financiero- La funcion de tesoreria de la
Compaiia es administrar los recursos financieros, controlar los riesgos financieros
relacionados con las operaciones a través de los informes internos de riesgo, los cuales
analizan las exposiciones por grado y magnitud. Estos riesgos incluyen el de mercado
(tipos de cambio y precios), el de crédito y el de liquidez.

La Compaiifa minimiza los efectos negativos potenciales de los riesgos antes
mencionados en su desempeiio financicro a través de diferentes estrategias.

Los auditores internos revisan periédicamente el cumplimiento con las politicas y los
limites de exposicion.
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Administracidn del riesgo cambiario- La Compaiiia realiza operaciones en moneda
extranjera, por lo que esta expuesta a riesgos cambiarios, Sin embargo, mantiene una
posicion nivelada en su posicion en moneda extranjera que evita el riesgo de una
fluctuacidn cambiaria que pudieran afectar los resultados de su operacién.

Administracion del riesgo de tasa de interés- La Compaiiia se financia a través de la
emision de Certificados Bursitiles en la Bolsa Mexicana de Valores y de créditos
bancarios concedidos por instituciones financieras, de los cuales los primeros
representan el 25% y los segundos representan el 75%, respectivamente, del fondeo
total, como se muestra en {a Nota 11 y 12.

Referente al costo del dinero, se comenta que la estructura de la deuda es a tasa variable,
por la parte de los contratos de arrendamiento que la Compaiiia firma con sus clientes
son a tasa variable.

Por los contratos de arrendamiento establecidos a tasa fija, para mitigar el riesgo de tasa
de interés, la Compajiia realiza coberturas con instrumentos financieros derivados.

Objetive de gestion de riesgos y estrategia de cobertura en swaps de tasa de interés
(IRS)- El objetivo de gestion de riesgos consiste en reducir la exposicidn a variaciones
de una serie de flujos de nuestras obligaciones de largo plazo, El tipo de cobertura es de
flujo de efectivo, que cubre la exposicion a las variaciones de la totalidad de los cupones
de los Certificados Bursitiles de fargo plazo, atribuibles a variaciones en el tipo de
interés de referencia.

Los instrumentos de cobertura son un swap de tasa de interés (IRS) para cada emision
de Certificados Bursdtiles de fargo plazo en los que, la Compaiiia recibe un tipo de
interés variable y paga un tipo de interés fijo. El IRS mantendrs la tasa variable (tasa
activa) igual a la del cup6n del instrumento cubierto (tasa pasiva), asi como las mismas
fechas de pago de cupén.

El riesgo cubierto se define como las variaciones de una serie de flujos derivados de los
Certificados Bursitiles de largo plazo, mismos que reciben intereses mensualmente
(base 30/360) considerando el spread sobre TIIE.

A la fecha del presente reporte, la Compafiia no mantiene derivados con fines de
negociacion,

Adwinistracion del riesgo de liguidez- El objetivo de la Compaiiia es asegurarse que
siempre cuente con la liquidez necesaria para liquidar sus pasivos financieros en el
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momento de su vencimiento haciendo coincidir hasta donde sea posible los flujos activos
con los pasivos contraidos.

La Compafiia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas,
facilidades bancarias y para la obtencién de créditos, mediante la vigilancia continua de
los flujos de efectivo proyectado y real y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros. La Nota 11 especifica los préstamos bancarios que la
Compaiiia tiene a su disposicion para reducir ain mds el riesgo de liquidez.

La estrategia de financiamiento es buscar que la posicién activa defina el plazo sobre el
cual se toman pasivos, de forma que exista una coincidencia natural en flujo.

Administracion del riesgo de liguidez- El riesgo de crédito es aquel que se presenta
cuando una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia. La Compailia ha adoptado una politica de
tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias, cuando sea
apropiado, coma forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada par las
incumplimientos.

Con el fin de administrar el riesgo de crédito, la politica de la Compaiifa se enfoca en la
investigacion y posterior seleccion de clientes con base en su solvencia moral y
econdmica, asignacion de limites de crédito, ocasionalmente solicitando garantias,
propiciando Ja suscripcion de pagareés y allegandose de relaciones patrimoniales.

Adicionalmente, se da seguimiento a la cobranza y recuperacién de los adeudos vencidos
de acuerdo a los parametros de su antigiiedad, con el fin de identificar oportunamente
cuentas de cobra dudoso. Los adeudos vencidos de dificil recuperacion, se envian a
abogados para su cobro a través de la via judicial.

Los limites de crédito son revisados caso por caso en forma constante.

Los funcionarios del Comité de Riesgos de]l Grupo BBVA Bancomer con facultades,
son los encargados de realizar el andlisis de crédito, deben vigilar y conservar el
equilibrio entre el nivel de riesgo propuesto y la implicacién en el negocio.

La toma de decision debe ser realizada por este Comité en funcién de la calificacion
rating o de la Calificacién de Riesgo Bancomer (CRB) y el Riesgo Potencial (RP)
determinados.

Una vez resuelta las propuestas de riesgos, deben ser notificadas a los ejecutivos que en
origen elaboraron Ja propuesta de riesgos definiendo las condiciones de aprobacioén o
motivos de rechazo.
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El seguimiento al cumplimiento de los pagos asi como de los adeudos de los clientes, se
lleva a cabo de acuerdo a los procesos y politicas del Grupo BBV A Bancomer.

(18) Medicion de valores razonables-

En Ia tabla que se muestra en a continuacion, se detallan los instrumentos financieros
registrados a valor razonable clasificados segun el método de valuacion utilizado para
cada uno de ellos, donde Ia Compaiiia utiliza informacion de mercados observables tanto
como estén disponibles,

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de Marzo de 2018
Derivados con fines de
cobertura — Activo $ - 24,630 - 24,630
31 de diciembre de 2017
Derivados con fines de
cobertura — Activo $ - 50,035 - 50,035

No hubo transferencias entre los niveles 1 y 2 durante el periodo de 3 meses
terminado el 31 de marze de 2018.

(15) Compromisos y pasivos contingentes-

La Compafia tiene celebrado un contrato marco de cesién de derechos de créditos en
factoraje financiero con cobranza delegada con el Banco, bajo al amparo de un contrato
marco del cual puede celebrar diversos contratos individuales de factoraje y en el cual se
compromete a llevar a cabo la administracion y cobranza de los créditos cedidos al Banco,
descritos en la nota 9, asimismo la Compaiiia deberd de entregar todos los recursos
obtenidos de la cobranza de los derechos de créditos transmitidos al Banco, el mismo dia
hébil en que venzan los plazos de los créditos cedidos.

(17) Pronunciamientos normativos emitides recientemente-

A continuacion se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de
formulacion de los estados financieros consolidados de la Compaiiia, que podrian tener
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un efecto importante en la informacion financiera en el periodo inicial de su adopcitn:
IFRS 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) publico la version final de la IFRS 9 Instrumentos financieros que
sustituye a la IAS 39 Instrumentos Financieros: clasificacion y medicion y a todas las
versiones previas de la [FRS 9. La IFRS 9 entra en vigencia para los periodos anuales
que comiencen a partir del I de enero de 2018, y se permite su adopcién anticipada.

En octubre de 2017, el [ASB emitié "Caracteristicas de pago anticipado con
compensacion negativa” (Modificaciones a [a IFRS 9). La modificacion es efectiva para
los periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2019, permitiéndose
la adopcioén anticipada,

La Compaiiia aplicara a partir del [ de enero de 2018 [a [FRS 9 emitida en julio de 2014
y adoptara anticipadamente las modificaciones a la IFRS 9 en esa misma fecha. De
acuerdo con la evaluacion que sc ha efectuado a la fecha, el ajuste registrado (neto de
impuestos) por [a adopcion de IFRS 9 en capital contable de la Compaiiia al | de enero
de 2018 es de una disminucion por aproximadamente $29,256 , integrados por:

- Unadisminucion de $41,795 relacionados con los requerimientos de deterioro (ver
(i)

- Una disminucion de $0 relacionados con los requerimientos de clasificacion y
medicion (ver (i) y (iii))

- Una disminucién de $12,538 relacionado con el impuesto diferido correspondiente

El impacto inicial antes mencionado es preliminar ya que el proceso de transicién ain
no ha sido finalizado. El impacto definitivo por la adopcién de [a IFRS 9 atn podria
cambiar.

i. Clasificacion — Activos financieros

IFRS 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicién para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el gque se administran los activos y sus
caracteristicas de flujo de efectivo.

[FRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para [os activos financieros:
medidos a costo amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado
integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y valor razonable con cambios en resultados
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(FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS 39: disponible para Ia
venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos
siguientes criterios y no es designado a FVTPL:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros con el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales.

- Cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital ¢ Intereses” (SPPI, por sus
siglas en ingiés)

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrion es
un activo financiero en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el
instrumento financiero hibrido en su conjunto se evalia para su clasificacion.

Evaluacion preliminar del impacto de adopcion

Con base en las evaluaciones realizadas hasta la fecha, no se espera que la norma tenga
un impacto importante en la clasificacién de los activos y pasivos financieros. Derivado
de lo siguiente: :

- Losactivos financieros para negociar y los derivados mantenidos para propésito
de administracién de riesgos y que se encuentran clasificados como de
negociacion y medidos a FVTPL bajo IAS 39, también serdn medidos a FVTPL
bajo IFRS 9;

- La cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas por
cobrar y se miden a costo amortizado bajo IAS 39 en general seguirdn siendo
medidos a costo amortizado bajo IFRS 9,

- Las inversiones conservadas al vencimiento medidas a costo amortizado bajo
1AS 39 en general también serdn medidos a costo amortizado bajo IFRS 9,

- Las inversiones en titulos de deuda que se clasifican como disponibles para la
venta de acuerdo con la IAS 39 podrian, segin [a IFRS 9, medirse a costo
amortizado, FVOCI o FVTPL, dependiendo de las circunstancias particulares.

La cartera de crédito y las inversiones en valores que estin designadas a FVTPL
bajo IFRS 9 en general seguiran siendo medidas a FVTPL bajo IFRS 9.

- La mayoria de las inversiones en valores de capital que clasificadas como
disponibles para la venta bajo IAS 39 se mediran a FVTPL bajo la IFRS 9. Sin
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embargo, algunos de estas inversiones en valores de capital se mantienen para
fines estratégicos a largo plazo y serin designados como en FVOCI a partir del
1 de enero de 2018.

ii. Deterioro - Activos financicros, garantias financieras y compromisos crediticios

IFRS 9 reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida' en la IAS 39 con un modelo
prospectivo de 'pérdida de crédito esperada’ (ECL, por sus siglas en ingles). Esto
requerird un juicio considerable sobre como los cambios en los factores econdmicos
afectan a las ECL, que se determinarin sobre la base de una probabilidad ponderada.

El nuevo modelo de deterioro se aplicard a los siguientes activos financieros que no se
encuentren clasificados como FVTPL:

- Activos financieros que correspondan a instrumentos de deuda
- Cuentas por cobrar de arrendamientos
- Compromisos crediticios y garantias financieras emitidas

Bajo [FRS 9, no se reconoce pérdida por deterioro en instrumentos de capital.
Conforme a IFRS 9, el monto de [a pérdida crediticia esperada se mediri con base en:

- ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de reporte; y

- ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero
en la fecha de presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial. La medicion de ECL de 12 meses si ¢l resigo de crédito no se ha incrementado
de manera significativa. Una entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un
activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo tiene un riesgo de
credito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs

Las pérdidas de crédito esperadas (ECLs) es la probabilidad ponderada estimada de
pérdidas de crédito y se medira de la siguiente forma:
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- Activos financieros que no estan deteriorados a la fecha de reporte — La
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se le deben a la entidad
y los flujos que la Compaiiia espera recibir.

- Activos financieros deteriorados a la fecha de reporte - la diferencia entre el
saldo en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados por
recuperar.

La definicion de activos financieros deteriorados bajo IFRS 9 es similar a la definicion
bajo IAS 39 (ver politica contable en nota XX).

Definicion de incumplimiento (defanlt) -

Bajo IFRS 9, la Compaitia considerard que un activo financiero esti en incumplimiento
cuando:

- Es poco probable que el acreditado pague el total de sus obligaciones con la
Compaiiia, sin que lleve a cabo acciones para conseguirlo, por ejemplo, la
ejecucion de una garantia en caso de que se tuviera,

- El acreditado tenga mas de 90 dias de retraso con respecto a una obligacion
material con la Compafiia.

Incremento significativo en riesgo de crédito

Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de
incumplimiento) de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde
su reconocimiento inicial, la Compafiia considerara informacion razonable y soportable
que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo innecesarios, incluyendo
informacion cuantitativa y cualitativa y basada en la experiencia historica de Ia
Compaiiia, evaluacion experta de crédito e informacion prospectiva.

La Compaiiia identificard si se ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de
crédito para una exposicion comparando principalmente:

- la probabilidad de incumplimiento (PD, por sus siglas en inglés) de por vida
restante a la fecha de reporte; con

- la PD de por vida a la fecha de reconocimiento de la exposicidn.
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Determinacion de si el riesgo de crédito ha incrementado de forma significativa

La Compaiiia ha establecido un marco que incorpora informacidn tanto cuantitativa
como cualitativa para determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en
particular ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. El marco se
alinea con el proceso intemo de gestion del riesgo de crédito de la Compaiiia.

Informacion para medir las ECLs

Los elementos clave para la medicion de ECL son las siguientes variables:
- PD;
- pérdida al incumplimiento (LGD, por sus siglas en inglés); y
- exposicion al incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés).

Estos parimetros se derivarin de modelos estadisticos desarroliados internamente y
otros datos historicos que aprovechan los modelos regulatorios. Se ajustaran para reflejar
informacion prospectiva como se describe a continuacion.

Informacion prospectiva (forward looking information)

De acuerdo con la IFRS 9, la Compaiiia incorporara informacién prospectiva en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial y a la fecha de medicion de ECL.

La Compafiia formulard un "escenario base" de la direccién futura de las variables
economicas relevantes y un rango representativo de otros posibles escenarios de
prongdstico con base en informacion del Comité de Riesgo de Mercado de la Compaiiia,
expertos econdomicos y la consideracion de una variedad de informacion externa actual
y pronosticada. Este proceso implicara desarrollar dos o mds escenarios econémicos
adicionales y considerar fas probabilidades relativas de cada resultado. La informacion
externa puede incluir datos econdmicos y prondsticos publicados por organismos
gubemamentales y autoridades rnonetarias en los paises donde opera la Compaiiia,
organizaciones supranacionales como la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos y el Fondo Monetario Internacional, asi como prondsticos del
sector privado y académicos.
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Clasificacién - Pasivos financieros

La IFRS 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la IAS 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. Sin embargo, aunque segiin [a IAS 39 todos los
cambios en el valor razonable de los pasivos designados como a FVTPL se reconocen
en resultados, segun la IAS 9, estos cambios en el valor razonable generalmente se
presentan de la siguienie manera:

- lacantidad de cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo se presenta en OCI; y

- ¢l monto restante de cambio en el valor razonable se presenta en el estado de
resultados.

De acuerdo la evaluacion de la Compaiiia, no se espera que esta norma tenga un impacto
importante en la clasificacion de los pasivos financieros.

Baja y modificacion de un contrato

La [FRS 9 incorpora los requerimientos de la IAS 39 para la baja de activos y pasivos
financieros que no hayan sido modificados sustancialmente.

Sin embargo, contiene una guia especifica para la contabilidad cuando 1a modificacién
de un instrumento financiero no medido en FVTPL no da como resultado su baja. De
acuerdo con IFRS 9, la Compailia recalculard el importe en libros bruto del activo
financiero (o el costo amortizado del pasivo financiero) descontando los flujos de
efectivo contractuales modificados a la tasa de interés efectiva original y reconocerd en
resultados cualquier ajuste resultante como una ganancia o pérdida modificacion. De
acuerdo con Ia IAS 39, la Compaiiia no reconoce ninguna ganancia o pérdida en
resultados por las modificaciones de pasivos o activos financieros,

La Compaiiia espera un impacto no material al adoptar estos nuevos requisitos.

v. Contabilidad de coberturas

Al aplicar inicialmente la IFRS 9, la Compaiiia puede elegir como politica contable
continuar aplicando [os requisitos de contabilidad de coberturas de a 1AS 39 en lugar
de los requisitos del Capitulo 6 de la [FRS 9.

El plan actual de la Compaiiia es que elegira continuar aplicando la IAS 39. Sin embargo,
la Compailia proporcionard las revelaciones ampliadas sobre la contabilidad de
coberturas introducidas por la [FRS 9 y que modifican a la I[FRS 7, debido a que la
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eleccion de politica contable no proporciona una exencion de estas nuevas revelaciones.

vi. Revelaciones

La IFRS 9 requerird nuevas revelaciones extensas, en particular sobre contabilidad de
coberturas, riesgo de crédito y ECL

vii, Transicién

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la IFRS 9
generalmente se aplicardn retrospectivamente, excepto como se describe a continuacion.

La Compaiiia planea aprovechar la exencidn que le permite no reformular la informacion
comparativa de periodos anteriores con respecto a los cambios de clasificacion y
medicion (incluido el deterioro). Las diferencias en los valores en libros de los activos
financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcién de la IFRS 9 generalmente
se reconoceran en las reservas y/o resultados acumulados al 1 de enero de 2018.

- Las siguientes evaluaciones deben hacerse considerando los hechos vy
circunstancias que existan en la fecha de la aplicacion inicial.

* La determinacion del modelo de negocio dentro del cual se mantiene
un activo financiero.

* La designacion y revocacion de designaciones anteriores de ciertos
activos y pasivos financieros medidos a FVTPL,

* La designacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio
no mantenidos para negociar como en FVOCL.

- Siunainversion en valores estd calificada con un riesgo de crédito bajo al | de
enero de 2018, la Compaiiia asumiri que el riesgo de crédito no se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

IFRS 15 Ingresos de contratos con elientes

La IFRS 15 establece un marco integral para determinar si, cudnto y cudndo se
reconocen los ingresos. Reemplaza la guia de reconocimiento de ingresos existente, que
incluye la NIC 18 Ingresos, la IAS 11 Contratos de construecion y la CIIFRS 13
Programas de fidelizacién de clientes.

La IFRS 15 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, y se permite su adopcion anticipada.
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La Compailia estd llevando a cabo una evaluacién del impacto potencial de la adopcion
de la IFRS 15 en sus estados financieros consolidados. Esto se centrd en una revision
de los honorarios y los ingresos de la comisién.

La Compaiiia obtiene ingresos por comisiones y honorarios (distintos de los honorarios
incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) en la provision de los siguientes
servicios:

- banca minorista;

- banca corporativa;

- banca de inversién;

- intermediacion;

- administracion de activos; y

- garantias financieras emitidas.

La revision inicial indica que la IFRS 15 no tendra un impacto significativo en el
momento del reconocimiento o la medicion de los honorarios y los ingresos de la
comision,

IFRS 16 Arrendamientos

IFRS 16 introduce un modelo tnico de contabilidad de arrendamiento en el balance
para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho de uso (ROU,
por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de
arrendamiento. Existen exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de articulos de bajo valor, La contabilidad del arrendador sigue siendo
similar al estandar actual, es decir, los arrendadores contintian clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos,

La IFRS 16 reemplaza la guia de alquileres existentes, incluida la 1AS 17
Arrendamientos, la IFRIC 4 Determinacion de si un Areglo contiene un
arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion
de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.
i. Transiciéon

La Compaiia planea actualmente aplicar [a IFRS 16 inicialmente el 1 de enero de 2019.

Como arrendatario, la Compaiiia puede aplicar el estandar usando un:
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- enfoque retrospectivo; o
- enfoque retrospectivo modificado con expedientes pricticos opcionales.

El arrendatario debera aplicar su eleccion de manera consistente a todos sus contratos
de arrendamiento. La Compafiia ain no ha determinado qué enfoque de transicion
aplicar. Como arrendador, la Compaiiia no esté obligado a realizar ningin ajuste por los
arrendamientos, salvo que sea un arrendador intermedio en un subarrendamiento.

La Compafiia atin no ha cuantificado el impacto de la adopcion de IFRS 16 en sus activos
y pasivos reportados. El efecto cuantitativo dependerd, entre otros, del método de
transicion elegido, la medida en que la Compaiiia utilice los expedientes practicos y las
exenciones de reconocimiento, y cualquier arrendamiento adicional que la Compafiia
realice, La Compaifiia espera revelar su enfoque de transicion e informacion cuantitativa
antes de su adopcion.

La norma entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. Se permite la adopcion anticipada para las entidades que aplican la [FRS
15 en la fecha de aplicacion inicial de 1a IFRS 16 o antes.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la Compaiifa ha concluido de forma
preliminar que los impactos de la nueva IFRS 16 son limitados, derivado de que la
Compafiia no cuenta con contratos de arrendamiento importantes celebrados en su
cardcter de arrendatario, razon por la cual no se prevén ajustes importantes por la entrada
en vigor de la Norma en cuestion,
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Ciudad de México, a 23 de marzo de 2018,

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisiéon Bursatil
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur no. 1971, Torre Norte,
Colonia Guadalupe Inn, 01020.

Ciudad de México.

Ref.: Opinion legal.

Hacemos referencia al programa de colocacion de certificados bursatiles
establecido por BBVA Leasing México, S.A. de C.V. (BBYA Leasing o
Emisora) en la resolucién décima primera del acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas de fecha 26 de mayo de 2017 y que fue
protocolizada mediante de escritura piiblica nimero 199,131, otorgada ante la fe
del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Notario Piblico No. 151 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), ¢ inscrita en el Registro Pablico de fa Propiedad
y de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantii nlimero 117,368
(que corresponde a la Emisora) y folio mercantil nimero 140,616 {que
corresponde a Facileasing Equipment, S.A. de C.V.}, el 12de julio de 2017, con
el objeto de llevar a cabo una o varias emisiones de certificados bursatiles bajo
la modalidad de un programa revolvente de largo plazo por un monto de hasta
$15,000°000,000.00 (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.} o su
equivalente en doélares de los Estados Unidos de América, Euros o Unidades de
Inversion (Programay).

La presente opinidn se expide para dar cumplimiento a los articulos 85, firaccion
IV, y 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 2,
fraccién I, inciso I), 13 y demas aplicables a las Disposiciones de Cardcter
General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores.

I.- Documentos revisades: Para emitir la presente opinion hemos revisado, entre
otros, los documentos siguientes: (Documentos Revisados):
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1. Original del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de la Emusora, de
fecha 26 de mayo de 2017, que fue protocolizada mediante escritura piblica niimero
199,131, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Wotario Pablico No.
151 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), e inscrita en el Registro Publico
de ta Propiedad y de Comercio en el folio mercantil ntmero 117,368, el 12 de julio de
2017, en virtud de la cual se autoriza llevar a cabo v solicitar a la Comisidén Nacional
Bancaria y de Valores autorizacién para realizar la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores, ofertas ptiblicas en términos del escrito de alcance de fecha 12 de
febrero de 2018 y las emisiones al amparo del Programa.

2. Copia certificada de los instrumentos publicos que contienen los poderes de los
representantes de la Emisora, el intermediario colocador y el representante comin
(conjuntamente las Partes), segin se describe en la signiente seccion de la presente
opinidn,

3. Copia certificada de los instrumentos piblicos que contienen los estatutos sociales de
la Emisora y la compulsa respectiva, los cuales se describen en la siguiente seccion de
la presente opimon.

4. Proyecto del titulo representativo de los certificados buysétiles (Titulo) materia de la
emision al amparo del Programa.

I1.- Hechos asumidos: Asimismo, para emitir la presente opinién legal henios asunido, sin
haber realizado investigacion independiente o verificacion de algan tipo, Jo siguiente:

1. Lalegitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos mencionados en
los parrafos anteriores que para esta fecha han sido celebrados.

2. La fidelidad de las copias que nos tueron proporcionadas para la elaboracion de la
presente opinidn legal con sus respectivos originales.

a3

Que 1a compulsa de estatutos sociales de la Emisora que nos fue presentada es la tltima
que se encuentra vigente y que los mismos sélo fueron modificados respecto del
articulo primero para hacer constar la Gltima modificacion a la denominacion social de
la Emisora.

4, Quelos poderes de los representantes de Jas Partes no han sido revocados, modificados,
ni limitados de forma alguna a esta fecha y que los mismos no seran revocados,
modificados, ni limitados antes de la fecha de celebracion de Jos documentos a que se
hace mencion en la presenie opmion.

5. Que son, o en el momento de la firma serén, ciertas las declaraciones hechas por las
partes de cada uno de los documentos referidos en esta opinidn y que para la fecha en
que sean celebrados los documentos aqui mencionados, serin ciertas las afirmactones
a ser realizadas por cada una de las Partes de esos mismos documentos.

GAX10LACAILVO —SC pagina 2 de 8

ARG ADO:



HI.- Opinién: Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones expuestas mds adelante,
manifestamos a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores que, a nuestro leal saber y
entender:

A.- Debida constitucidn y existencia lepal de la Emisora:

L.

Que Ja Emisora es una sociedad legalmente constituida y existente de acuerdo con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura piblica nimero
25,773, de fecha 31 de octubre de 1988, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nudflez y
Bandera, Notario Pablico No, 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), la cual
quedd inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, el 05 de
julio de 1989 en el folio mercantil namero 117,368.

Que 1a Emisora ha tenide diversas modificaciones a sus estatutos sociales y que las
mismas constan en la compulsa de estatutos sociales contenida en la escritura plblica
mimero 151,214, de fecha 19 de enero de 2012, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio
Gonzalez Marques, Notario Publico No. 151 de la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), e inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Crudad
de México en el folio mercantil niimero 117,368, el 14 de febrero de 2012, Lo anterior,
con excepeion del articulo primero de los estatutos sociales de la Emisora en relacion
con la denominacién de la misma, que consta en instrumento por separado en t€rminos
del numeral 3 siguiente.

Que, mediante la resolucién segunda y novena del acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas, de fecha 26 de mayo de 2017, protocolizada mediante la
escritura pUblica niimero 199,131, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzdlez
Mirquez, Notario Publico No. 151 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), e
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil nimero 117,368, ¢l 12 de julio de 2017, se acordd: (§) fusionar a
Facileasing, S.A. de C.V., como sociedad fusionante que subsiste, con Facileasing
Equipment, S.A. de C.V., como sociedad fusionada que se extingue; y (i) modificar la
denominaciéon de Facileasing, S.A. de C.V., para que quede como BBVA Leasing
Meéxico, S.A. de C.V.

B.- Validez juridica de los acuerdos que aprueban la emision. Son validos los acuerdos que
aprueban la emision al amparo del Programa, lo anterior dado que:

1.

De conformidad con el articulo quinto de los estatutos sociales vigentes de la Emisora,
que constan en la escritura publica nimero 155,214, de fecha 19 de enero de 2012,
otorgada ante la fe del Lic, Cecilio Gonzélez Marquez, Notario Publico No. 151 de fa
Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la cual se protocolizd asamblea general
extraordinaria de acciomstas de la Fmisora, del 15 de diciembre de 2011, la Emisora
puede llevar a cabo emisiones al amparo del Programa:
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“ARTICULO QUINTO.- OBJETIO SOCIAL.- La sociedad tiene por objeto social el
arrendamiento a personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera de vehiculos
automotores, maquinaria, equipo y toda clase de bienes muebles e inmuebles para toda clase de
usos en México v en el extranjero, por jo tanto, la Sociedad podra, en ejecucion de su objeto,
realizar en forma enunciativa mds no limitativa lo signiente:

3.- Celebrar todos los actos necesarios para ceder a terceros con o sin confraprestacidn los
derechos de cobro o de crédito gue en su favor tiene sobre log contratos que celebre, asi como
adquirir con o sin contraprestacion derechos de cobro o de crédito a favor de terceros.

7.- La emisian, suscripcion, aceptacion. endoso, aval, de cualquier tituio o valor niobiliario
permitidos por la ley.
8.~ Emitir bonos y obligaciones.

16.- Obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantfas especificas; aceptar, girar
endosar ¢ avalar toda clase de titulos de crédito, obligarse solidariamente por terceros, asi conto
constituir garantias a favor de terceros.”

2. Mediante la resolucion décima primera del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas, de fecha 26 de mayo de 2017, protocolizada a través de escritura piblica
ntimero 199,131, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzdlez Marquez, Notarto
Publico No. 151 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), e inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el folto
mercantil nimero 117,368, el 12 de julio de 2017, se acordd por unanimidad llevar a
cabo una o varias emisiones de certificados bursatiles bajo la modalidad de un
programa tevolvente de largo plazo por un monto de hasta $15,000°000,000.00
(Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en délares de los Estados
Unidos de América, Furos o Unidades de Inversion (UDIS). Conforme a lo anterior, se
dard cumplimiento a los dispuesto en los estatutos sociales de la Emisora y la
normatividad aplicable para que la Emisora lleve a cabo la emision vélidamente.

C.- Validez juridica de los valores y su_exigibilidad en contra de la Emisora, asi como las
facultades de guienes los suscriben: En su caso, los certificados bursatiles serdn vélidamente
emitidos y exigibles en sus términos a la Emisora, sujeto a los términos y condiciones que
BBVA Leasing determine para cada emisién al amparo del Programa, ya que previamente:
(i) la Emisora fue legalmente constituida; (7 la Comision Nacional Bancaria y de Valores
inseribira los certificados butsdtiles materia de la emiston en el Regisiro Nacional de Valores,
autorizando su oferta publica; (#if) el titulo representativo de los certificados bursatiles es
elaborado de conformidad con lo establecido en los articulo 61, 62, 63, v 64 de la Ley del
Mercado de Valores, y serd suscrito por la Emisora y el representante comin, a través de
representanies debidamente facultados, en términos de lo siguiente:

1. Martin Mandujano Lopez, Benito Quintana Judrez y Eric Rodriguez Zaldivar cuentan
con los siguientes poderes y facultades: (i} poder general para pleitos y cobranzas, (@)
poder general para actos de administracion, y (i) poder general para suscribir toda
clase de titulos de crédito, otorgados por BBVA ILeasing.
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Para ejercitar las facultades para actos de administracidn y para suscribir titulos de
crédito, los apoderados deberdin mancomunar su firma dos cualesquiera de ellos o uno
de ellos con cualquier otro apoderado de la Emisora que cuente con facultades
suficientes. Ademas, los apoderados no podrén: () concertar, constituir, modificar o
cancelar fondos y planes de pensiones; (i) constituir ningun tipo de sociedades,
asociaciones u otro tipo de personas mogales; y (7)) realizar ningin acto relacionado
con propiedad industrial ¢ intelectual.

Las facultades mencionadas constan en la escritura piblica nimero 156,154, de fecha
15 de marzo de 2012, otorgada ante a fe del Lic. Cecilio Gonzdlez Marquez, Notario
Piblico No. 151 de {a Ciudad de México (antes Distrito Federal), inscrita en el Registro
Péblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, el 28 de marzo de
20112, en el folio mercantil niimero 117,368,

2. Carlos Humberto Pérez De La Cueva cuenta con los siguientes poderes y facultades:
() poder limitado para pleitos y cobranzas, (#)) poder general para actos de
administracién en materia laboral, (#if) poder general para actos de administracion, (iv)
poder general para actos de dominio, y (v) poder general para suscribir loda clase de
titulos de crédito, otorgados por BBV A Leasing.

Para ejercitar las facultades para actos de administracién, dominio y para suscribir
titulos de crédito, el apoderado debera mancomunar su firma con 1a de cualquier otro
apoderado de la Emisora que cuente con facultades suficientes. Ademas, el apoderado
no podra: (i) concertar, constituir, modificar o cancelar londos y planes de pensiones;
(i) constituir ningim tipo de sociedades, asociaciones u otro tipo de personas morales;
y (ifi) realizar ningQn acto relacionado con propiedad industrial e intelectual.

Las facultades mencionadas constan en la escritura publica nimero 193,727, de fecha
03 de noviembre de 2016, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez,
Notario Piiblico No. 151 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de ta Ciudad de México, el 08 de
diciembre de 2016, en el folio mercantil nimero 117,368,

3. Fernando José Vizcaya Ramos, y Claudia Beatriz Zermeiio Inclan, cuentan con los
siguientes poderes y facultades: (i) poder general para pleitos y cobranzas; (i) poder
espectal para actos de administracién en materia laboral; (#i) poder general para actos
de administracidn; y (iv) poder general para suscribir toda clase de titulos de crédito,
otorgados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los apoderados ejerceran el poder general para suscribir toda clase de titulas de crédito

injcamente cuando la poderdante tenga y actie con el cardcter de representante comin ¢

de tenedores de valores, incluyendo, sin limitar, la aceptacidon de dicho cargo o
designacidn, en términos de lo dispuesto en la fraccién décima tercera del articulo 171
y demds aplicables de la Ley del Mercado de Valores.
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Dichas facultades son suficientes, ¥ podran ser ejercidas conjunta o separadamente,
para representar a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, y
constan en la escritura plblica nimeero 51,840, de fecha 06 de noviembre de 2017,
otorgada ante la fe del Lic. Jesus Zamudio Rodriguez, Notario Publico No. 45 del
Estado de México, cuyo primer testimonio quedd inserito en el Registro Pablico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, el 09 de enero de 2018, en ¢l folio
mercantil ndmero 686.

4. Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan
Manue! Lara Escobar. José Daniel Hernandez Torres, Jesus Abraham Cantl Orozco y
Claudia Alicia Garcia Ramirez, cuentan con los siguientes poderes y facultades: (i)
poder general para pleitos y cobranzas; (7) poder especial para actos de administracion
en maleria laboral; (i) poder general para actos de administracion; y (iv) poder general
para suscribir toda clase de titulos de crédito, otorgados por Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los apoderados ejercerin los poderes antes mencionados Unicamente cuando la
poderdante tenga y acttie con el caracter de representante comun de tenedores de
valores, incluyendo. sin limitar, la aceptaciéon de dicho cargo 0 designacion, en
términos de lo dispuesto en la fraccién décima tercera del articulo 171 y demds

aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Dichas facultades sou suficientes, y podran ser ejercidas conjunta o separadamente,
para representar a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, y
constan en la escritura publica nimero 51,840, de fecha 06 de noviembre de 2017,
otorgada ante la fe del Lic. Jests Zamudio Rodriguez, Notario Piblico No. 45 del
Estado de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Ptiblico de la
Propiedad y de Comercio de la Cludad de México, el 09 de enero de 2018, en el folio
mercantil nimero 686.

5. Alejandra Gonzalez Canto cuenta con poder general para actos de administracion,
como apoderada del Grupo A de Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A.de C.V., Grupo
Financiero B3V A Banconer,

La apoderada ejercerd el poder antes sefialado mancomunando su firma con la de
cualguier otro apoderado con facultades suficientes. Ademas de que 1o podra: i)
contratar para recibir servicios, obras nai suministros, pero si podra darlos en
cumplimiento al objeto social de su representada; (#f) contratar seguros; (i1} realizar
ningin acto relacionado con propiedad industrial o intelectual; (iv) concertar,
constituir, modificar o cancelar fondos ni planes de pensiones; (v} constituir ningun
tipo de sociedades, asociaciones u otro tipo de personas morales; (vi) otorgar, suscribir,
avalar ni endosar titulos de crédito; y (vif) otorgar, conferir ni revocar poderes de
ningan tipo ni sustituir sus facultades.
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Las facultades mencionadas constan en la escritura publica ntimero 118,640, de fecha
27 de abril de 2017, otargada ante fa fe del Lic. Carlos De Pablo Serna, Notario Pablico
No. 137 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal).

Gonzalo Manuel Mafion Suarez cuenta con poder general para actos de administracion,
como apoderado del Grupo A de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBV A Bancomer.

[l apoderado ejercera €l poder antes sefialado, mancomunando su firma con la de
cualquier otro apoderado con facultades suficientes. Ademas de que no podréa: (i)
contratar para recibir servicios, obras o suministros, pere si podra darlos en
cumplimiento al objeto social de su representada; (7} contratar seguros; (i) realizar
ningin acto relacionado con propiedad industrial o intelectual, (i) concertar,
constituir, modificar o cancelar fondos ni planes de pensiones; (¥) constituir ningtn
tipo de sociedades, asociaciones u otro tipo de personas morales; (vi) otorgar, suscribir,
avalar ni endosar en forma alguna titules de crédito; v (vii) otorgar, conferir ni revocar
poderes de ningln tipo ni sustituir sus facultades.

Las facultades menctonadas constan en la escritura publica ndmero 113,531, de fecha
08 de julio de 2015, otorgada ante la fe del Lic. Carlos De Pablo Serna, Notario Pablico
No. 137 de la Ciudad de México {antes Distvito Federal), e inscrita en el Registro
Pablico de fa Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, el 12 de agosto de
2015, en el folio mercantil nimere 4,498.

Calificaciones v limitaciones: Nuestra opinidn estd sujeta a las calificaciones,

limitaciones vy salvedades siguientes:

Las opiniones contenidas en la presente se limitan al derecho aplicable en los Estados
Unidos Mexicanos.

No expresamos opinién alguna sobre aspectos de cardcter contable o fiscal, ni sobre la
validez o exigibilidad de cualquier aclo, operacién o documento sujeto a leyes
extranjeras; ni de aspectos no relacionados con el alcance de esta opinion.

Esta opinidn se basa en la informacion, documentacién y manifestaciones que hemos
recibido v en los hechos de los que nosotros tenemos conocimiento hasta la fecha, por
lo que la suficiencia y veracidad de nuestra opinion, estd sujeta a la suficiencia y
veracidad de dicha informacion, documentacién y manifestaciones.

La opinién aqui contenida se emite a la fecha de la presente y estd sujeta a posibles
modificaciones por eventuales cambios en las leyes y demas normatividad aplicable,
asi como en las condiciones o circunstancias de los actos o hechos a que se refiere la
presernte opinién.
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5. Los tribunales competentes pueden no necesariamente coincidir con lo manifestado en
la presente opinidn, ni con cualesquier certificados, determinaciones, notificaciones,
céleulos, o avisos que cualquiera de las Partes o terceros que se realicen de conformidad
con los documentos a que se refiere la presente opinion, mismos que seran defendibles
en la medida que tengan bases razonables y sean ejercidos de manera congruente con
los documentos correspondientes.

Atentamente,

Gaxiola Calvo, 5.C.

i
Lic. Alexis Ari Ledn Trueba
Soeio
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7.- INFORMES DEL COMISARIO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015, 2016 y 2017.

El 30 de abril de 2018 la Emisora presentd a la CNBV y BMV, los estados financieros al 31
de diciembre de 2017, de los cuales se extrajo la informacion pertinente y que se incorporan
por referencia, al presente Prospecto y que pueden consultarse en las paginas:
www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www,bbvaleasing.mx
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8.- ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS COMBINADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 (NO AUDITADOS) (CON CIFRAS COMPARATIVAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2016) (CON EL INFORME DE REVISION DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y POR EL. PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO A ESA FECHA). KPMG.
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BBVA Leasing México, S. A.de C. V.
(antes Facileasing, S. A.de C. V.,
subsidiaria de BBV America, S. L.)

Estados financieros condensados combinados mtermedios

30 de junio de 2017 y por el periodo de seis meses
terminados el 30 de junio de 2017 (no auditados)

(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016 y por el
periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016)

(Con el Informe de revision de los Auditores Independientes al 30 de
junio de 2017 y por el periodo de seis meses terminado a esa fecha)



Informe de Revision de Informacion Financiera Condensada Combinada Intermedia

Al Consejo de Administracion y a los accionistas
BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
(antes Facileasing, S. A. de C. V., subsidiaria de BBV America, S. L..)

Introduccion

Hemos revisado el estado de situacion financiera condensado combinado intermedio que se
acompafia de BBV A Leasing México, S. A. de C. V. (la Compafiia) al 30 de junio de 2017 y
los estados condensados combinados intermedios de resultado integral, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha
y notas a los estados financieros condensados combinados intermedios. La Administracion
es responsable de la preparacién y presentacion de esta informacion financiera condensada
combinada intermedia, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
Informacion Financiera Intermedia (“NIC 34™), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre
esta informacién financiera condensada combinada intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de revision

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional para Trabajos de
Revision 2410 (“ISRE 24107, por sus siglas en inglés) Revision de Informacion Financiera
Intermedia efectuada por el Auditor Independiente de la Enfidad. Una revision de
informacién tinanciera intermedia consiste en llevar a cabo indagaciones con las personas
responsables de preparar la informacidén financiera y de contabilidad, asi como aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiébn. Una revision es
sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de auditoria, y en consecuencia, no permite tener la seguridad de
conocer todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria.
Consecuenternente, no expresamos una opinion de auditorfa.

(Continta)

KPMG Cardenay Dosal. 8.6
" s it !




KPMG

Conclusion

Con base en nuestra revision, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara
nuestra atencion para considerar que la informacion financiera condensada combinada
intermedia al 30 de junio de 2017, que se acompaiia, no esté preparada, en todos los aspectos
importantes, de conformidad con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.

Pdrrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién a la nota 3 a los estados financieros
condensados combinados intermedios adjuntos, la cual describe las bases de combinacidn al
30 dejunio de 2017 y por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, los cuales incluyen
los estados financieros de BBVA Leasing México, S. A. de C. V. y Facileasing Equipment,
S.A.deC. V.

KPMG CARD S DOSAL, S. C.

ermes Castaiion Guzman

3 de noviembre de 2017.
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BBVA Leasing México, 5. A.de C. V.
(antes Facileasing, S. A. de C. V., subsidiaria de BBY América, 8. 1..)

IZstado de resultado integral condensado combinade intermedio

Por los periodos de seis y res meses terminados el 30 de junio v 31 de marzo de 2017 (no auditados)
{con cifras comparalivas por los pertodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio y 31 de marzo de 2016, no auditadas)

{Miles de pesos mexicanos)

Junip Marzo Junio Marzo
Nota 2017 am7? 2016 2046
Ingresos de la operacidn:
Arrendamiento Dyls % 326,372 173,911 362,671 191,762
Intereses por arrendamiento financiero 12 672,924 330,464 634,343 317,072
Inlereses ganados 15 224902 109,327 §33,101 54,9806
Administracion de flotillas 15 36,242 7442 32,391 4,824
Sepuros 17,832 8.983 14,293 6,945
Total de ingresos de 1a operacion 1,278.272 &30,127 1,176,799 577,589
Costos y gastos de operacion: )
Intereses pagados L1011y 15 604,268 299 455 352,076 265 483
Costos y gastos de operacion de administracidn de flotillas 34972 7,399 32,430 7516
Costos de emision 5,294 2,542 8,762 6,142
Castos y gastos de operacion scguros 16,328 9,967 15,451 7068
Depreciacidn y amortizacion 8 157,361 78,823 199,348 103,028
Gastos de administracidn . 15 74,829 35,480 61,976 31,162
Otros ingresos, neto (3,975) (111,820 37468 27.169
Total de coslos y gastos de operacion 889,077 321,844 907,511 447,568
Utilidad de operacion 389,195 308,283 269,288 130,021
Utilidad cambiaria, neta (49,464) (31,449} 6,194 1,624
Utilidad antes de participacian en las utilidades
de entidad subsidiaria 339,731 276,834 275,482 131,645
Participacidn ¢n las utitidades de entidad suhsidiaria - - {142) -
Utilidad antes de impuestos a la utitidad 339,731 276,834 275,340 131,645
Inpuesto a la wtilidad diferido 12 (20,220) (16,737 (40,597 (18,932)
impuesto a ia utibdad causado 12 (98,687) {80,155) (55,823 {27,145)
Impuestos a ta utitidad causado y diferido (118,907) {96,892) {96,419) {46,077
Utilidad neta 220,824 179,942 178,921 85,568
Otros resultados integrales:
Cobertura de flujos de efective:
Porcion efectiva de cambios en el valor razonable 14 (63,57%) (32,774) 51,922 21,586
Resultado integral 3 157,245 147,168 230,843 107,154

£l estado de resultado integral condensade combinade intermedio (no auditado) se debe leer junto con las nolas que se presentan de la pagina | a la pagina
17, y que forman purle integral del mismo.
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BBVA Leasing México, S. A.de C. V,
(Subsidiaria de BBY América, S. L.)

Estade de flujos de cfectivo condensado combinado intermedio

Por el periodo de seis mescs terminado el 30 de junio de 2017 (no auditados)
(con cifras comparativas por cl periodo de sesis meses terminado el 30 de junio de 2016, no auditadas)

(Miles de pesos mexicanos)

Junio Junio
2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta h 220,824 178,921
Partidas relacionadas con actividades de inversidn:
Impuestos a la utilidad 118,907 96,419
Reservas de arrendamientos 6,430 41,223
Depreciacion y amortizacion 157,361 199,348
Participacidn en las utilidades de entidad subsidiaria - 142
Subtotal 503,542 516,053
Cuentas por cobrar a clientes, y otras cuentas
por cobrar, neto (86,782) (54.424)
Cuentas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas, neto 89,703 (3,182)
Cuentas por cobrar por amendamicntos financieros 4,004,026 217,205
Activos de larga duracién disponibles para su venta (3,484) (32,939)
Otros activos condensados 219,092 336,495
Otros pasivos condensados (217,221) (158,594)
[ifectivo generado de actividades de operacion 4,508,876 800,614
Intereses pagados {604,268) (421,128)
Flujos netos de efectivo generado
en actividades dc operacion 3,904,608 379.486
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de maquinaria y equipo en arrendamiento (154,053) (216,282)
Cobro por venta de maquinaria y equipo en arrendamiento 08,984 126,560
Flujos netos de efective de actividades de inversion (53,069) (89.722)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de préstamos de instituciones financieras (3.453,201) (1,789,581)
Emision de certificados bursatiles - 1,409,123
Pago de certificados bursétiles (993,663) -
Flujos nctos de efectivo de actividades de financiamiento {4,446,864) (380,458)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo ' 6,943 330,434
Efectivo y equivalentes de efectivo: _
Al principio del periode 303,350 180,891
Al fin del periodo 3 312,203 511,325

Ii} estado de flujos de efectivo condensado combinado intermedio (no auditado) se debe leer junto con las notas que se
presentan de la pagina | ala pagina 17, y que forman parte integral del mismo.
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BBVA Leasing México, S. A.de C, V,
Notas a los estados financieros condensados combinados intermedios

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 (no auditado)
(con cifras comparativas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016
y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, no auditadas)

(Miles de Pesos)

Entidad que reporta-

BBVA Leasing México, S. A. de C. V. (antes Facileasing, S. A. de C. V)
(fa “Compaifiia™) es subsidiaria de BBV América, S. L., quien posee el 99% de su capital
social.

La Compatfiia se encuentra en la Ciudad de México, con domicilio legal en avenida
Paseo de la Reforma No. 510, colonia Judrez en la Ciudad de México, cuya actividad
principal consiste en la compra de maquinaria y equipo, equipo de transporte, aeronaves,
entre otros y a su vez destinarlos al arrendamiento capitalizable y operativo; asi como la
administracion del mantenimiento del equipo de transporte.

La Compafiia no cuenta con empleados por lo que todos sus servicios referentes a
promocidn, andlisis, formalizacion, administracion contable y fiscal entre otros servicios
admunistrativos son prestados por BBVA Bancomer, S. A., Institucién de Banca
Multiple (compatfiia relacionada), al amparo de un contrato de comision mercantil
celebrado entre las partes, a través de la contratacién de terceros que a su vez es ¢l
responsable de la contratacion del personal; consecuentemente, la Compaiifa no tiene
obligaciones de caracter [aboral.

Con fecha 26 de mayo de 2017 mediante Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, se aprobé llevar a cabo la fusién de Facileasing, S. A. de C. V.
(actualmente BBVA Leasing México, S. A. de C. V.) como entidad fusionante y
Facileasing Equipment, S. A. de C. V. como entidad fusionada, con cifras al 30 de abril
de 2017; de igunal forma en esta misma Asamblea, se aprobd modificar la denominacion
de la entidad fusionante para quedar como “BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
consecuentemente con fecha del 12 de julio de 2017 quedé inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio el aviso de fusion, el cual surte efectos a los
tres meses posteriores a la fecha de inscripeidn. Al 30 de junio de 2017 dicho plazo no
habia concluido, consecuentemente como se menciona en la nota 3, se presenta la
informacion financiera condensada combinada intermedia.

(Continna)
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BBVA Leasing México, S. A. de C. V.
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(2) Autorizacién y bases de presentacion-

Autorizacion

El 31 de octubre de 2017, Carlos Humberto Pérez de 1a Cueva, Director General y Martin
Mandujano Lopez, Director de Administracién y Finanzas autorizaron la emision de fos
estados financieros condensados combinados intermedios no auditados adjuntos y sus
notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de la
Compaiiia, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros
condensados combinados intermedios después de su emision.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimicnto

Estos estados financieros condensados combinados intermedios no auditados adjuntos
se prepararon de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”), emitida por el Consejo Internacional
de Normas de Contabilidad (“JASB” por sus siglas en inglés). Estos estados financieros
condensados combinados intermedios no auditados, no incluyen toda la informacion
requerida para fos estados financieros anvales completos y deberan leerse en conjunto
con los estados financieros combinados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y por los afios terminados en esas fechas.

b) Bases de medicion

Los estados financieros condensados combinados intermedios se prepararon sobre la
base de costo historico con excepeidn de los instrumentos financieros derivados que se
reconocen a su valor razonable.

¢) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros condensados combinados intermedios adjuntos se presentan en
moneda de informe peso mexicano, que también es la moneda de moneda funcional y

de registro de la Compaiiia.

(Continia)
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Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros condensados
combinados intermedios, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles de
pesos mexicanos, v cuando se hace referencia a dolares, se trata de ddlares de los
Estados Unidos de América.

d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros condensados combinados intermedios,
requiere que la Administracion efectile juicios, estimaciones y suposiciones que afectan
la aplicacion de las politicas contables y los importes de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones,

Los rubros importantes sujetos a estas suposiciones fueron las mismas que las aplicadas
a los estados financieros combinados anuales de la Compafifa al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas, e incluyen la clasificacion de los
arrendamientos, valores residuales del equipo en arrendamiento y la estimacién
preventiva para riesgos crediticios.

Principales politicas contables-

[Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros condensados combinados
intermedios, asi como las nuevas normas e interpretaciones no adoptadas y las
modificaciones a nuevas a normas adoptadas, son las mismas que se aplicaron en la
preparacion y revelacion de los estados financieros anuales combinados de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2016 v 2015 y por los afios terminados en esas fechas.

Bases de estados financieros condensados combinados intermedios-

Como se menciona en la nota 1, los estados financieros condensados combinados
intermedios incluyen los estados financieros de BBVA Leasing México, S. A, de C.
V. (anteriormente Facileasing, S. A. de C. V.) y Facileasing Equipment, S. A. de C.
V., los cuales han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, no hay saldos ni
operaciones entre las entidades que se combinan en los estados financieros
condensados combinados intermedios.

(Continna)
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(4) Medicién de valores razonables-

La Compaiiia tiene establecido un marco de control respecto de la medicion de valores
razonables, el cual incluye un equipo de valuacion que tiene la responsabilidad de
supervisar las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo las de nivel 3.

El equipo de valuacion revisa regularmente la informacion no observable y ajustes a la
valuacion, adicionalmente si la informacion que es provista por terceras partes como
proveedores de precios o intermediarios financieros, son usadas para la medicion del
valor razonable, el equipo de valuacién evalia que la evidencia obtenida por dichas
partes sustenten la conclusién de que dicha medicién cumple con los requerimientos
establecidos en las IFRS, incluyendo los niveles de jerarquia en donde la revelacion de
valores razonables debieran ser clasificados.

Las mediciones de valor razonable se clasifican en nivel 1, 2 6 3, con base en el grado
en que los datos de entrada de la informacion de mercados son observables, como se
definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precio de cotizacion (no ajustados) de un activo o pasivo idéntico.

Nivel 2: Datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1 que se puede
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente o indirectamente, es decir, que
se deriven de precios.

Nivel 3: Datos sobre el activo y pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar
en mercados activos, es decir, informacion no observable.

Los valores razonables para efectos de medicion y de revelacion se han determinado con
base en los mismos métodos utilizados en la preparacién de los estados financieros
anuales combinados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los afios
terminados en esas fechas.

En la tabla que se muestra en la hoja siguiente, se detallan los instrumentos financieros
registrados a valor razonable clasificados segtin el método de valuacion utilizado para
cada uno de ellos, donde la Compafiia utiliza informacién de mercados observables
tanto como estén disponibles.
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
30 de junio de 2017

Dertvados con fines de
cobertura — Activo $ - 00,837 - 99,837

31 de diciembre de 2016

Derivados con fines de
cobertura — Activo $ - 163,416 - 163,416

No hubo transferencias entre los niveles 1 y 2 durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017.

Administracion de riesgos financieros:
Fuactores de riesgo financiero

El marco de administracion de riesgos aplicado y los riesgos identificados a los que la
Compafiia se encuentra expuesta a la fecha de preparacidén de estos estados financieros
condensados combinados intermedios es el mismo que se aplico en la preparacion de
los estados financieros anuales combinados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016
y 2015 y por los afios terminados en esas fechas.

Estos estados financieros condensados combinados intermedios no incluyen toda la
informacién de administracion de riesgos financieros y la informacion a revelar
requerida en los estados financieros anuales; por lo tanto, deben ser leidos en conjunto
con los estados financieros anuales combinados de la Compafiia al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas. Adicionalmente, no existen
cambios en la administracién de riesgos financieros o en cualquier politica
implementada, desde el cierre del ejercicio anterior.

(Continta)
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(6) Posicion en moneda extranjera —

Los activos y pasivos monetarios denominados en délares, convertidos al tipo de cambio
emitido por el Banco de México al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 de
$18.0626 y $20.6194 pesos por dblar, respectivamente, se muestran a continuacion. Al
31 de octubre de 2017, fecha de emisién de los estados financieros condensados
combinados intermedios el tipo de cambio del dolar fue de $19.1478 pesos por dolar.

Junio
2017

Activos monetarios, en dolares
(principalmente arrendamientos

nota 7) 485,093
Pasivos monetarios, en dolares

(principalmente préstamos bancarios

nota 9) (465,042)
Posicion larga en dolares 20,051

Posicion larga valorizada en pesos  $ 362,173

(7) Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros-

Las cuentas por cobrar se integran como sigue:

Junio

2017
Cuentas por cobrar a corto plazo $ 4,721,868
Cuentas por cobrar a largo plazo 11,167.514

Total de cuentas por cobrar $ 15,889,382

Diciembre
2016

621,161

(617,400}

Diciembre
2016

4,350,495
15.549.363

19,899,858

(Continua)
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El 28 de febrero de 2017, 1a Compafifa celebro un contrato de cesion de derechos de
créditos en factoraje financiero con cobranza delegada con su parte relacionada BBVA
Bancomer, S. A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
(el Banco), por un importe de $2,435,658, el cual considera una tasa de descuento del
5.29%, donde de los recursos obtenidos de esta operacion fueron destinados para el pago
de pasivos por préstamos bancarios que ta Compafiia mantenia con el Banco a dicha
fecha.

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, los cobros recibidos por
la Compafiia y entregados al Banco correspondientes a la cartera cedida, ascendieron a
$157,260.

Por ¢l periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, el costo financiero
asociado a la operacion ascendid a $28,353, el cual fue reconocido en el estado de
resultado intepral, dentro del rubro de “Intereses pagados”™,

Propiedad, maquinaria y equipo en arrendamiento-

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, la Compaiiia tuvo
las transacciones relevantes relacionadas a propiedad maquinaria y equipo en
arrendamiento que se muestran a continuacion:

Adiciones-

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de jumo de 2017 y 2016, la
Compaiiia adquirid equipo de transporte y maquinaria destinados para arrendamiento
por importes de $154,053 y $216,282, respectivamente; donde estas altas atendieron
principalmente al equipo de transporte.

Bajas-

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, la
Compafiia efectud bajas de equipo de transporte, mobiliario y equipo y maquinaria,
originadas por el término de los contratos de arrendamiento, por importes de $98,984
y $538,093, respectivamente, con una depreciacion acumulada a la fecha de la baja de
$186,863 y $411,533, respectivamente, donde estas bajas atendieron principalmente al
equipo de transporte.

(Continua)
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Deterioro-

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 vy 2016, la
Compailia no reconocid deterioro alguno con relacion a los activos de propiedad,
maquinaria y equipo en arrendamiento.

Depreciacién-

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, el importe
por depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo arrendado, ascendié a $154,173 y
$199,348, respectivamente,

Operaciones de Arrendamiento-
a} Arrendamiento capitalizable-

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre 2016, la Compafiia tiene equipo de transporte,
mobiliario y equipo, equipo de cémputo y maquinaria otorgados bajo el esquema de
arrendamiento capitalizable, por un valor neto en libros de $15,889,382 v $19,899,858,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2017, los pagos minimos futuros por el plazo de vigencia remanente
de los contratos de arrendamiento y el interés asociado de la cartera de arrendamiento
capitalizable ascienden a $19,159,949 v $3,270,567, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, los pagos minimos futuros por el plazo de vigencia
remanente de los contratos de arrendamiento y el interés asociado ascienden a
$23,391,228 vy $3,491,370, respectivamente.

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, los ingresos
por intereses por arrendamientos capitalizables ascendieron a $672,924 y $634,343,
respectivamente.

b) Arrendamiento operativo-

Las rentas futuras por arrendamientos operativos no sujetos a cancelacion al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016, se integran como se muestran a la hoja siguiente.
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Junio Diciembre

2017 2016
Menores a un afio $ 577,574 616458
Entre dos y cinco afios 735,744 637,959
Mas de cinco afios 72,180 236.601
$ 1,385,498 1,491,018

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, los ingresos
por arrendamiento operativo ascendieron a $326,372 y $362,671, respectivamente.

Deuda a largo plazo-

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantenia diversos
préstamos bancarios con el Banco, de los cuales 26 estaban denominados en moneda
nacional, en ambas fechas, los cuales devengaban intereses a tasas del 5.02% al 9.45%.
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016; de igual forma, la Compaiiia
mantenia 228 y 230 préstamos bancarios con el Banco, respectivamente, denominados
en dolares, los cuales devengaban intereses a tasas del 0.91% al 6.09%.

Los vencimientos de los préstamos bancarios tanto en moneda nacional como en
dolares al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, se integran a continuacion;

Junio Diciembre

2017 2016
Deuda por préstamos bancarios - $ 9,299,973 12,753,174

Menos:
Vencimientos circulantes 3.042.654 2.564.233
Total de deuda a largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes $ 6,257319 10,188,941
(Continda)
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El gasto por intereses correspondiente a los préstamos bancarios, por los periodos
terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, ascendieron a $179,030 y $256,222,
respectivamente, los cuales estan registrados en el estado de resultado integral, en el
rubro de “Intereses pagados™.

Certificados Bursatiles-

Junio Diciembre
2017 2016
Certificados bursatiles $ 5,977,491 6,971,154
Menos:
Vencimientos circulanies 2,027,491 3,021,154
Total de certificados bursatiles a
largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes $ 3,950,000 3,950,000

Los certificados bursatiles de corto y largo plazo con vencimientos entre los afios de
2017 a 2020, devengan interés a tasas que van de 5.76% al 6.45%.

El gasto por intereses correspondiente a los certificados bursatiles, por los periodos
terminados el 30 de junio de 2017 vy 2016, ascendido a $396,885 y $295,854,
respectivamente, los cuales estan registrados en el resultado integral de los periodos,
en el rubro de “Intereses pagados™.

Impuestos a la utilidad-

El gasto por impuesto a la utilidad se reconoce basado en la mejor estimacion de la
Administracion de la tasa esperada promedio de impuesto a la utilidad para el afio
completo, aplicada al resultado antes de impuestos a la utilidad del periodo intermedio.
La tasa de impuestos efectiva de la Compaiiia respecto de las operaciones para los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016, fue de 35%.

Capital contable-

En la hoja siguiente se describen las principales caracteristicas de las cuentas que
integran el capital contable de la Compafia, asi como su estructura.
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Estructura del capital social-

El capital social de la Compafifa al 30 de junio de 2017 estd representado por 65,026
acciones serie A, representativas del capital social fijo, con un valor contable de
$1,039.34 pesos por accidén, que asciende a un importe de $67,584; asimismo el capital
social variable, estd representado por 50,093,558 acciones serie B, con un valor
contable de $16.12 pesos por accidn, el cual asciende a un importe de $807,543; dichas
acciones serie A y B estan integramente suscritas y pagadas.

Instrumentos financieros y operaciones de cobertura-

La Compafiia cuenta con swaps de tasa de interés, por los que se pagan una tasa de
interés fija y recibe una tasa variable. Estos swaps se utilizan para cubrir los pagos de
tasa de interés variable de sus certificados bursatiles.

Los instrumentos financieros derivados explicitos se designaron formalmente y
calificaron para ser destgnados con fines de cobertura de flujo de efectivo, por lo tanto,
el valor razonable al 30 de junio de 2017 y 31de diciembre de 2016, ascendi6 a $99,837
y $163,416, respectivamente, donde los cambios en el valor razonable fueron
registrados en otros resultados integrales en el rubro de “Porcion efectiva de cambios
en el valor razonable™.

Los certificados bursdtiles y los swaps de tasa de interés tienen los mismos términos
criticos.

A continuacién se muestra la integracion de los swaps de tasa de interés, por el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016.

30 de junio de 2017

Contraparte Nocional Condiciones basicas Valor raronable

BBVA Bancomer, S.A $ 2,000,600 Swap tasa de interés (tasa 7.16 +0.35%) § 20,624
BBVA Bancomer, S.A 2,000,000 Swap tasa de interés (tasa 7.19 + 0.35%) 40,731
BBVA Bancomer, S A 1,400,000 Swap tasa de interés (tasa 7.35 + 0.45%) 38.482

§ 99,837

(Continua)
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31 de diciembre de 2016
Contraparte Nocional Condiciones basicas Valor razenable

BBVA Bancomer, S.A $ 2,000,000 Swap tasa de interés (tasa 7.16 +0.35%) $ 38,746
BBVA Bancomer, S.A 2,000,000 Swap tasa de interés (tasa 7.19 + 0.35%) 60,512
BBVA Bancomer, S A 1,400,000 Swap tasa de interés (tasa 7.35 + (1.45%) 54,501
BBVA Bancomer, S.A 1,000,000 Swap tasa de interés (tasa 7.10 + 0.39%) 9.657

$ 163,416

(15) Operaciones con partes relacionadas-

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso mormal de sus
operaciones, fueron como sigue:

Junio Diciembre
2017 2016
Ingresos:
Arrendamiento $ 1,818 1,365
Recuperacion de gastos, administracion
de flotillas e intereses 412 473
Intereses ganados 4.699 4.154
$ 6,929 5,992
Egresos:
Arrendamiento $ 55,774 110,531
Intereses pagados 207,383 491,723
Servicios generales - 78
Gastos generales 6.956 217
$ 270,113 602,549

(Continua)
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Los saldos con partes relacionadas son:

Junio Diciembre
2017 2016
Efectivo y Equivalentes de efectivo:
BBVA Bancomer, S. A. $ 305216 297,274
BBVA Compass Banchshares, Inc. 3.603 4,117
$ 308,819 301,391
Cuentas por cobrar:
BBV A Bancomer, S. A. $ 7 -
Otras partes relacionadas - 326
7 326
Cuentas por pagar:
BBVA Bancomer, S. A. § (72,342 (9,755)
Otras partes relacionadas (20.294) 6,503
(92,636) (3,252)
Préstamos de instituciones financieras:
BBVA Bancomer, S. A. (ver nota 10) $ (9,262,554)  (12,728,675)

(16) Compromisos y pasivos contingentes-

La Compatiia tiene celebrado un contrato de cesion de derechos de créditos en factoraje
financiero con cobranza delegada con el Banco, en el cual se compromete a llevar a cabo
la administracion y cobranza de los créditos cedidos, asimismo la Compaiia debera de
entregar todos los recursos obtenidos de la cobranza de los eréditos cedidos al Banco, el
mismo dia hébil en que venzan los plazos de los créditos cedidos.

(Contintia)
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(17) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera-
IFRS 9 - Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la IFRS 9 Instrumentos Financieros, la cual establece
un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja
el modelo de negocios en el que los activos financieros son gestionados y las
caracteristicas del flujo de efectivo. En relacion a las provisiones por deterioro de los
activos financteros, la IFRS 9 reemplaza el modelo de “Pérdida Incurrida™ de la IAS
39, por un modelo de “Pérdida Esperada”. Adictonalmente, la norma IFRS 9 introduce
ciertos cambios y modificaciones referentes a las reglas para aplicar contabilidad de
coberturas. Por otra parte, la [FRS 9 conserva en gran medida los requerimientos
existentes de la IAS 39 para la clasificacién de los pasivos financieros.

La norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1o. de enero de 2018 o
posteriores y se permite su adopcidén anticipada. BBVA Leasing, S.A. de C.V. (en
adelante la “Compaiiia”) planea adoptar la IFRS 9 en sus estados financieros el lo. de
enero de 2018.

El enfoque que utilizard la Compafiia en la adopcion de la nueva IFRS 9 para la
Clasificacién y Medicion y Deterioro serd prospectivo. La Compaiiia no reestablecera
informacion financiera por los ejercicios comparativos a ser presentados {ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016); sin embargo, es necesario presentar
cifras historicas comparativas en las notas a los estados financieros. Se requieren tres
afios de estados financieros para dar cumplimiento a los periodos requeridos por las
reglas de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en México (CNBV).

Actualmente, la Compafifa se encuentra realizando una evaluacion cualitativa y
cuantitativa de los impactos que la adopcion de la IFRS 9 originard en sus estados
financieros. La evaluacién incluye, entre otras, las siguientes actividades: -

» Revision de los modelos actuales, politicas contables, procesos y controles internos
relacionados a instrumentos financieros.

« Analisis de los activos financieros y el impacto del modelo de Pérdida Esperada
requerido bajo la IFRS 9. Al respecto, considerando la naturaleza de las actividades
de 1a Compaiiia, se estima que haya impactos importantes por éste cambio.

« Determinacion del modelo de célculo de provisiones en base al modelo de Pérdida
Esperada.

{Continna)
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+ Anélisis de las revelaciones requeridas por la IFRS 9 y los impactos de las mismas
en procesos y controles internos de la Compaiiia.

A la fecha, la Compaiiia ha realizado un analisis sobre los modelos de negocios que se
adecuan de mejor forma a la gestidn de sus activos financieros. Se ha realizado un
analisis para determinar el nuevo modelo de Pérdida Esperada de los activos
financieros de la Compafiia para efectos de calcular la provision por deterioro que debe
ser registrada. Sin embargo, no se espera un incremento importante para las provisiones
de los activos financieros, principalmente las cuentas por cobrar de arrendamientos
financieros,

IFRS 15 - Ingresos provenientes de contrafos con clientes

En mayo de 2014, el IASB emitié la IFRS 15 Ingresos provenientes de contratos con
clientes, la cual establece un modelo de 5 pasos para determinar el momento y el
importe con el que se deben reconocer los ingresos. La nueva norma reemplaza las
guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la 1AS 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, la IAS 11 Contratos de Construccion y la IFRIC 13 Programas
de Lealtad con Clientes.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el lo. de enero de 2018
y se permite su adopeion anticipada. La Compaiita tiene la intencion de adoptar la [FRS
15 en sus estados financieros el lo. de enero de 2018, utilizando el enfoque prospectivo.
Las consideraciones de transicién que requiere tomar la Compaiiia por el enfoque
prospectivo que utilizara para adoptar la nueva IFRS 15, involucran el reconocimiento
de los efectos por la adopcion de la IFRS 15, a partir de la entrada en vigor de la norma;
es decir, sin que exista la necesidad de reestablecer la informacion financiera por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Asimismo, se requieren tres
aftos de estados financieros para dar cumplimiento a los periodos requeridos por las
reglas de la CNBV.

La Compafifa ha llevado a cabo una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los
impactos que la adopcion de la IFRS 15 originard en sus estados financieros. La
evaluacion incluyo, entre otras, las sigujentes actividades, que han sido realizadas sobre
los ingresos que posee la Compafiia.

« Anilisis de los contratos celebrados con clientes y sus principales caracteristicas;

(Continmia)
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+ Identificacion de las obligaciones de desemperio incluidas en dichos contratos;

* Determinacion del precio de la transaccién y los efectos causados por las
contraprestaciones variables;

+ Asignacion del moato de la transaccion a cada obligacién de desemperio; y

* Andlisis del momento en que los ingresos deben ser reconocidos por la Compaiiia,
ya sea en un momento ¢n ¢l tiempo o en el transcurso del tiempo, segin
corresponda;

* Analisis de las revelaciones requeridas por la IFRS 15 y los impactos de las mismas
en procesos y controles internos de la Compaiiia.

A la fecha, la Compaiiia ha realizado un analisis sobre los ingresos y como estos se
verian afectados por los efectos de adopecion de la nueva norma. Derivado de la
evaluacidn en cuestion, la Compaiiia ha coneluido que por la naturaleza de los ingresos
que se registran y se reconocen actualmente, no existe ningdn tipo de impacto que deba
ocasionar cambios y modificaciones a la forma en como la Compaiiia reconoce los
ingresos para efectos de reportar su informacion financiera las partes interesadas, asi
como al pablico inversionistas de acuerdo con lo indicado por la IFRS 15.

IFRS .] 6 - Arrendamientos

En enero de 2016, el TASB emitid la nueva IFRS 16 Arrendamientos, con la que
introduce un modelo de arrendamiento contable (mico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento.

La norma es efectiva para los perfodos anuales comenzados el lo. de enero de 2019 o
posteriores. Se permite su adopeion anticipada siempre y cuando adopten la IFRS 15
en ese momento. La Compariia planca adoptar la nueva IFRS 16 en sus estados
financieros el lo. de enero de 2019, utilizando el enfoque retrospectivo modificado
(efecto prospectivo).

Las consideraciones de transicién que requiere tomar en cuenta la Compatfiia por el
enfoque retrospectivo modificado para adoptar la nueva TFRS 16, involucran el
reconocimiento de la nueva norma a partir del lo. de enero de 2019. Por tal motivo, la
Compaiiia no reestablecerd la informacion {inanciera por los gjercicios comparativos a
ser presentados (gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017).

(Continta)
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Asimismo, a la fecha de transicion a la IFRS 16 (1o. de enero de 2019), la Compafiia
podra elegir entre aplicar la nueva definicion de “arrendamiento” a todos los contratos,
o aplicar el expediente practico de “Grandfather” y seguir considerando como contratos
de arrendamiento aquellos que calificaron como tal bajo las normas contables
anteriores “IAS 17 — Arrendamientos” e “IFRIC 4 — Determinacidn de si un contrato
contiene un arrendamiento”. Asimismo, al igual que la IFRS 15, para la norma de
arrendamientos se requieren tres afios de estados financieros para dar cumplimiento a
los periodos requeridos por las reglas de la CNBV.

Actualmente, la Compafila se encuentra realizando una evaluacidén cuahtativa v
cuantitativa de los impactos que la adopcién de la [FRS 16 originard en sus estados
financieros. La evaluacion incluye, entre otras, las siguientes actividades:

* Andlisis detallado de los contratos de arrendamiento y las caracteristicas de los
mismos que originaran un impacto en la determinacion del derecho de uso y del
pasivo financiero.

* Identificacion de las excepciones provistas por la IFRS 16 que pueden ser
aplicables a la Compaiiia,

» Identificacion y determinacién de los costos asociados a contratos de
arrendamiento;

+ Identificacién de las monedas en las cuales se encuentran denominados los
contratos de arrendamiento;

* Analisis de las opciones de renovacion y de las mejoras a activos arrendados, asi
como de los periodos de amortizacién de las mismas; y

+ Andlisis de las revelaciones requeridas por la IFRS 16 y los impactos de las mismas
en procesos y controles internos de la Compaiiia.

» Analisis de la tasa de interés utilizada en la determinacion del valor presente de los
pagos por arrendamiento de los distintos activos por los que tenga que reconocerse
un derecho de uso.

A la fecha de los estados financieros condensados combinados intermedios, la
Compafiia ha concluido de forma preliminar que los impactos de la nueva IFRS 16 son
limitados, derivado de que la Compaiiia no cuenta con contratos de arrendamiento
importantes celebrados en su cardcter de arrendatario, razén por la cual no se prevén
ajustes importantes por la entrada en vigor de la Norma en cuestion.
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