FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO
Este folleto informativo podrd consultarse en la pigina electrénica en Ia red mundial (Internet) de Ia Bolsa
Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V. y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en Iss siguientes direcciones,
respectivaniente:

www.bmv.com.mx

www.gob.mx/cnby

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacidn sobre la bondad de los valores, solvencia
de Ia Emisora o socbre la exactitud o veracidad de la infermacion contenida en el presente follete infermativo, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de Ias leyes.






 FOLLETO INFORMATIVO

ALTERNA ASESORIA INT ERNACIONAL, S.A.B.DE C.V,

FOLLETO INFORMATIVO ELABORADC EN TERMINOS DEL ARTICULO 90 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DEL ARTICULO 9 DE
LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE
VALORES PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 19 DE MARZC DE 2003, CONFORME LAS MISMAS HAN SIDO
MODIFICADAS (LA “CIRCULAR UGNICA DE EMISORAS™), PARA LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES (EL * ‘RNV”), Y PARA
EL LISTADO. Y COTIZACION EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, 8.AB. DE C.V. (LA “BOLSA®), SIN QUE, MEDIE OFERTA PUBLICA, DE
534,000,000 (QUINIENTAS TREINTA Y CUATRO MILLONES) DE ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE ALTERNA ASESORIA INTERNACIONAL, 8.A.B. DE C.V, (EN LO SUCESIVO, INDISTINTAMENTE,
LA “COMPANIA™, LA “EMISORA™ O LA “SOCIEDAD ESCINDIDA™), LA CUAL FUE CONSTIIUIDA COMO CONSECUENCIA DE LA ESCISION DE

CORPORACION ACTINVER, 8.A.B. DE C.V. ("CORPORACION ACTINVER™).

Emisora:

Cluve de pizarra:

Fecha de inicio de cotizacion en Bolsa:
Fecha de registro en Bolsa: . ..

Tipo de valor:

Vanr nommal de as accmnes

Denummacwn de lIa muncda de

referencia:
Monto total de In Inscripeion en el RNV:

Estructurs. .dei . capital social antes y
después de Ia inseripelon en of RNV

Precio inicial de cutizacmn
Depositario:
Régimen fiscal:

Caracteristicas de hvinseripelon: -

Inicio' de cotizatién de las acciones de Ia
Compafifa y de las acciomes de
Corporacién Actinver y. Deferminacién
del Precie:

Alterna Asesoria Internacional, S AB. de C.V.
“ALTERNA"
1 de junio de 2021

.1 de junio de 2021

Ageiones ordinarias, Serie “B”, Clase ] y Clase I, sin expresxén de valor nominal, representalwas del capxtal socml
de la Emisora.

Las acciones representativas del capital social de Ia Compaiifa, son acciones sin expresion de valor nominal,
Pesos, moneda del curso legal en México. :

$10,232,655.00 M. N, (diez millones doscientos treinta y dos il selsclentos sincuenta y cinco pesos 60/100 Moneda
Nacional), monto que representa el importe dol capital social de Aiterna Asesoria Internacional, 8.AB. de C.V.

El capitat suscrito y pagado de la Compatiia estd representado por un total de 534,000,000 (quinientas freinta y

eualro millones) de acéiones ordinarias, Serie “B”, sin expregion de valor nominal representativas del 100% del . .

capital social suscrito y pagado de Alierna Asesoria Internacional, S.AB. de C.V.
$0.80 M.N.
S.D. Indeval Institucién pata el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™),

El régimen fiscal aplicable a los ingresos que deriven de Iz enajenecion de las acolones representativas del capital
social de Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.'V., ost4 previsto en las disposiciones fiscales y su tratamiento

* 5¢ diferencia en funcion  si se trala de personas fsicas o morales residentes en el pafs o bien de residentés on el ™" -
extranjéro., Los dividendos que distribuya la Emisora a'sus accionistas personas fisicas residentes en Mémw o0&

residentes en el extranjero, pueden estar sujetos a una retencién de ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

- Inscripcion sin que medie oferta publica de- 534,000,000 (quinientas teinta 'y cuatro millones) de acciones
ordinaras, Serie “B”, sin expresion de valor nominal, todas ellas inlegramente suscritas y pagadas, de las cuales,”
15,375, 552 (duince millones trescientas setenta y cince mil quintentas cinetenta v dos) acciones Serie "B, Clase -~
“1", Gorresponden al eapital minimo fijo y 518,624,448 (quinientas dieciocho millones seiscientas veinticnatromil

cuatrocientas cuarenta ¥ ocho) acciones Setie “B”, Clase “II”, cnrrcspondan ala paﬂe variable del capital social de

. la:Emisora.

Fecha de Inicio de Cotizacion ]

Corporacidn Actinver comunicard al piblico inversionista, en os ténninos previstos en Jas disposiciones aplicables
y & través de los medios seftalados en las mismas, la fechn de inicio de colizacion de las acciones de la Emisors,
bajo la clave de entizacién “ALTERNA”, v de inicio de ejercicio de las acciones de Corporacion Actinver al precio

_ajustado.
. Determinacién del Pr'ec:o .

*" Con el fin de evitar variaciones nmportantes en el premo de las acciones de Corporac;én Actmver ¥ con el objeto de N
dar transparencia al proceso de Esvision, el preclo de apertura de mercadé de Ias, accmnes de Ig Enusora se.

determinard de la siguiente marera:

1. Se obtendr el precio promedio ponderado por Accién de Ccrporaclén Actmver del cierre de ias tltimas 30
sesiones bursatiles;

2. 8e caleulara la capitalizacidn de mercado al multiplicar dicho precio promedio ponderado por aceién por el
nimero de acciones en circulacién de Corporacion Actinver,

3. 8e obtendra el miltiplo implfcito precio / valor en libros de Corporacidn Actinver dividiendo ln capitalizacion de
mercado obtenida entre el capital contable al ciemre del trimestre inmediato anterior;

4. Bl miltiplo precio /valor en libros de Corporacion Actinver obienido se aplicard al capital contable proforma de
Alterna para obtener una capitalizacion de mercado proforma de Alterna; y

5. La capitalizacion de mercado profonna de Alterna se dividird entre el niimero de acciones de Alterna para obtener
ef precio de inicio de cotizacion de las acciones de 1a Compaiita.
y/

#
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Liguidacién Especial




s
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Corporacién Actinver dard a conocer al pilblico inversiomista, en los términos previstos en las disposiciones
aplicables, las fechas de liguidacién correspondientes a las operaciones que se realicen con las ncciones
representativas del capital social de Corporacion Actinver los 3 (lres) dias hébiles previos 4 la Fecha de Distribucion,
para lo cual se espera que Corporacidon Actinver solicite a la BMV que dichas operaciones se liquiden valor 24
horas y masmo dia respechvamente

Posibles adquirentes: réiy ser suscritas y adquiridas por personas fisicas
éiedades mutualistas de seguros, instituciones de
| sdito y ‘organizaciones auxiliares del crédito, por fondos
de penswnes [ ac:ones de ersonal y pnmas de anﬂgﬁedad cuando su régimen de inversidn lo prevea

CApra simenie;

Consnlta del Folleto Informative: L.os inversionistas que ast lo deseen, podr&n obiener una copia del presente Folleto Informativo mediante solicitud
por eserito dirigida a la sefiorita Maria Fernanda Romo Valenzuela, encargads de relacidn con inversionistas de Ia
Emisora, en sus oficinas ubicadas en 5075 Westheimer, Galleria Financial Center, Suite 650, Houston, Texas,
TH056, Estados Unidos de América, y de igual forma, cuenta con oficinas en México en Julio Vermne 31, Colonia
Polanco IV Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, Codigo Postal 11560, Ciuded de México, México y con direccién
de correo electrénico mromof@allemasecurities.com, o bien en las siguientes direcciones- electrénicas:
www. binv.com mx; www.gob.mx/cnbv y www.allernnintemacional.com.nx.

Mecanisme «de distribucién: Una vez inscritas las acciones representativas del capital social de la Compafifa en el RNV, la entmga de ésias se
‘ realizard a través del Indeval, Los accionistas de Corporacién Actinver recibirdn una accién de la Emisora por enda
aceidn de Corporacion Actinver de que sean titulares. El precio de distribucion de las acciones representativas del
capital social de ln Emisora serd determinado mediante ol procedimiento establecido en la seccién “Inicio de
cotizacion de las acciones de la Compafila y de las acciones de Corporacion Actinver — Deferminacion del Précic”
anterior.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente 1a informacion contenida en este Folleto Informativo v, en especial, la incluidy en la seccion “Informacicn
general — Factores de viesgo™,

LAS ACCIONES A QUE SE REFIERE ESTE FOLLETO INFORMATIVO NO SON OBJETO DE OFERTA PUBLICA. ESTE FOLLETO
INFORMATIVO NO CONSTTTUYE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES,

La Comision Nacional Bancarin y de Valores ("CNBV™) ha autorizado In inseripeion en ¢l RNV de las acciones representativas del eapital social Alterna Asesoria
Internacional, S.AB. de C.V. eon el minero 3773-1.00-2021-001 en el RNV y son aptas para ser incluidas en el listado carreqpondlcnle de ln Bolsa Mexmuun de
Valores, 8.AB. de C.V.

“La inscripeion en el RNV no implics oertificacidn sobre I bondad de los valores, 1a solvencia de In Emisorn o sobre la exactilud o veracidad de In informacion
contenida en ¢l Folleto Toformativo, ni convalida los actos que, en su caso, hiubieren sido realizados en contravencién de las leyes.”

El presente Folleto Informative estd a disposicién con fa Emisora y fambién podrd consuliarse en Inie.rnet en lfas mgmentes paginas: wwwbmv coni. mx‘
www, ol mx/enby v wiww.altemainternacional. com.mx ’

Ciudad de México, a 24 de mayo de 2021 Autorizacion de la CNBYV para publicacion del Follelo Info;maf:tvo numero
15311002653612021 de fecha 21 de mayo 2021

A C'OAIPAMA PDDHIA NO LLEVAR A CABO LAS OPORTUNIDADES DE CRE CIMIENTO DE NEGOCIO, BENEFICI OS DE UTILIDADES, AHORRG EN COSTOS ¥ OTROS
BENEFICIOS ANTICIPADOS, O PODRIA INCURRIR EN COSTOS NO. ANTICIPADOS ASOCLADOS CON LA L'SCISIGN POR 1O QUE SUS RESULTADOS DE O PERACION,
CONDICION FIN: {NCIERA ¥ EL PRECIO DE SUS 4CCIONES PDDRM SUFRIR UN EFECTO ADVERSOQ.

NO HAY NINGUNA SEGURIDAD DE QUE LA ESCISION LOGRARA LAS OPORTUNIDADES DE CRECIMIENTO DE NEGOCIO, LOS BENEFICIOS DE LAS
UTH.IDADES, K1, AHORRO EN COSTOS Y OTROS BENEFICTOS ANTICIPADOS PARA LA COMPARTA, CORFORACTON ACTINVER CONSIDERA QUE LA ESCISION
ESTA HISTIFICADA POR LOS BENEFICIOS ESPERADOS, SIN EMBARGO, ESTOS BENEFICIOS FODRIAN NO DESARROLLARSE Y OTRAS CONSIDERACIONES
BAJO LAS CUALES SE DETERMING LLEVAR A CABO LA ESCISION PODRIAN RESULTAR INCORRECTAS, YA QUE, ENTRE OTRAS, DICHAS
CONSIDERACIONES FUERON PRINCIPALMENTE BASADAS EN INFORMACION PUBLICA DISPONIBLE.

EN LA MEDIDA EN QUE LA COMPARIA INCURRA EN COSTOS ABICIONALES, LOGRE BENEFICIOS DE UTILIDADES INFERIORES, 0 TENGA MENOS AHORROS
DE LO ESPERADO EN LOS COSTOS, LOS RESULTADOS DE OPERACION, CONDICION FINANCIERA Y EIL PRECTO DE SUS ACCIONES PDDRiAN VERSE
AFECTABROS.

COMO COMPANIA PUBLICA INDEPENDIENTE, LA EMISORA PODRIA NG OBTENER LOS MISMOS BENEFICIOS QUE ST SIGUTERA FORMANDO PARTE DEL GRUPO
DE NEGOCIOS DE CORPORACION ACTINVER,

COMO CONSECUENCIA DE LA ESCISION, EXISTE EL RIESGO DI QUE A LA COMPANIA, AL SER UNA EMPRESA PUBLICA INDEPENDIENTE QUE YA NO
FORMARIA PARTE DE CORPORACION ACTINVER, LE AFECTEN EN MAYOR MEDIDA L.OS MOVIMIENTOS DE MERCADO Y OTROS EVENTOS ADVERSOS,
COMO POR EJEMPLO LA PANDEMIA OCASIONADA POR EL COVID-19, QUE 8T CONTINUARA SIENDO PARTE BE (.‘ORPORACIONACI‘INVER. ASIMISMO, LOS
CLIENTES Y PROVEEDORES DE LA COMPARIA PODRIAN PERCIBIR QUE, AL NO SER PARTE DE CORPORACION ACTINVER, TENDRIA UNA MENOR
CAPACIDAD PARA RESPONDER A LOS COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y SER SUJETA A CANCELACION DE CONTRATOS COMERCIALES; ADICIONALMENTE,
PODRIA NO TENER LA MISMA CAPAC[DAD DE ACCESO A LOS MERCADOS DE CAPIT!\LES
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO.  COMO CONSECUENCIA DE LO

ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA
EN ESTE: DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA .

EMISORA

LOS" ANEXOS INCLUIDOS_ EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO FORMAN PARTI*}= '

INTEGRAL DEL MISMO

LAS AC‘CIONES A QUE SE. REFIERE ESTE F OLLETO INFORMATIVO NO SON OBJETO
DE OFERTA PUBLICA. ESTE FOLLETO INFORMATIVO NO CONSTITUYE UNA OFERTA -

PUBLICA DE VALORES.
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" DECLARACIONES A FUTURO

- Ciertas declalacmnes contenidas en el presente: Folleto Informatlvo relacionadas con los planes,
proyecciones y expectativas de la Compafiia representan tnicamente estimaciones respecto a eventos futuros Yy
estrategias. Dichas declaraciones incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: (i) declaraciones en cuanto a
la situacién financiera y los resultados de operacion de la Compafiia; (ii) declaraciones respecto a los planes,
objetivos o metas de la Compaiiia, incluyendo en relacién con sus operaciones; y (iii) declaraciones en cuanto a las
presunciones subyacentes en que se basan dichas declaraciones. Las declaraciones a futuro contienen expresiones
tales como “podrd”, “podria”, “deberd”, “deberia”, “considera”, “‘anticipa”, “continuard”, “espera”, “estima”,
“planea”, “pretende”, “pronostlca” “busca”, “proyecta”, “potencial” o el negativo de dlChOS términos, y otros
términos similares wutilizados en este Folleto Informativo para identificar las declaraciones a futuro. Las
declaraciones a futuro contenidas en este Folleto Informativo estan basadas en las expectativas y proyecmones
actuales de la Compama en relacion con eventos futuros o tendenc1as que afectan o afectarian el negoclo de la

Emisora.

Las declaraciones a futuro implican riesgos, incertidumbres y presunciones, ya que se refieren a eventos
futuros y, por lo tanto, no representan garantia alguna en relaciéon con resultados futuros. Consecuentemente, la
situacién financiera, resultados de operacidn, ingresos, estrategias, posicion competitiva y entorno de mercado de
la Compaiiia podrian diferir sustancialmente de las estimaciones previstas en este Folleto Informativo, derivado de
uha serie de factores, que incluyen sin limitar, los siguientes:

» cambios en las condiciones econbmicas en general, de negocios, politicas u otras, en México, Estados

Unidos o en cualquier otro pais, incluyendo, como resultado de la pandemia causada por el Virus SARS-

COV-2 (COVID-19);

» cambios en el mercado de valores que puedan afectar las politicas o tendencias respecto de inversiones en
México o en valores emitidos por compafiias mexicanas;

» las politicas monetarias, de tipo de cambio y de tasas de interés del Banco de México;

» cambios en las politicas pablicas del gobierno mexicano, incluyendo en relacion con el gasto pablico y
requerimientos para la obtencién de permisos, licencias o autorizaciones.

» altos niveles de inflacion o deflacion;
» fluctuaciones en los tipos de cambio;

» incremento en la competencia, incluyendo de nuevos participantes que cuenten con recursos de capital
significativos;

+ cualquier limitacion al acceso por parte de la Compaiifa a fuentes de financiamiento en condiciones
atractivas o, en su caso, la no disponibilidad de financiamiento,

» incapacidad de la Compafiia para mantener sus controles de operacién y procesos o sus politicas de
administracion de riesgos;

» el incumplimiento por parte de ta Compailia de leyes y reglamentos o modificaciones a las mismas o a sa
interpretacion; o cambios al régimen fiscal actual de la Compafiia o de sus clientes,

s cualquier afectacion a la percepcién del piblico en general de la marca de la Compaiiia,



® Ca.!]lbl()s en el patron de consuino y ahorro de los chentes
e 'cambios et Ia oferta yla demanda de los productos y sewlcms de la Compania
e lapérdida de clientes significativos de la Compafiia;

e la capacidad de la Compatfiia para implementar sus planes de crecimiento o para llevar a cabo adquisiciones
o consolidaciones;

e laincapacidad de la Compaiiia para contratar coberturas ante ciertos riesgos de mercado,
s pérdida de personal clave;

e cambios en las relaciones de trabajo, incluyendo cualquier aumento en los costos laborales o el inicio de
huelgas laborales;

e implementacion de nuevas tecnologias;

e cualquier accidn colectiva miciada por los acreedores de la Compafiia o autoridades gubernamentales en
México y otros litigios potenciales;

» la capacidad de la Compafiia de ejecutar cualesquiera garantias otorgadas por sus clientes y/o garantes;
e cualquier procedimiento legal o administrativo material que se resuelva de forma adversa a la Compatfiia;

s posibles interrupciones en las actividades comerciales debido a desastres naturales o provocados por el
hombre, incluyendo la propagacién de epidemias, condiciones climaticas, actividades terroristas o
conflictos armados;

e la imposicién de aranceles a las importaciones de productos mexicanos por parte de los Estados Unidos o
por cualquier ofro pais;

e cambios en las politicas contables, la implementacidn ¢ interpretacion de las mismas, que pudieran afectar
la presentacion de la informacion financiera de la Compaiiia;

e otros factores o tendencias que afecten la situacion financiera y resultados de la Compafiia; y
o los factores de riesgo a los que se refiere la seccion “Factores de Riesgo” del presente Folleto Informativo.

En virtud de lo anterior, el desempefio de la Compafiia podrd verse afectado negativamente y. diferir
sustancialmente de las expectativas establecidas en las declaraciones a futuro contenidas en el presente Folleto, las
cuales no representan ni implican garantia alguna respecto del desempefio futuro de la Emisora.

Asimismo, periédicamente podran surgir factores adicionales que afecten el negocio de la Compaiiia, La
Compailia no puede predecir dichos factores futuros ni evaluar el impacto que los mismos podrian tener en su
negocio, ni el efecto que dichos factores o combinacion de factores podrian tener en los resultados de la Compaiiia,
en compatacion con los resultados proyectados por la Compafiia en cualquier declaracién a futuro contenida en este
Folleto. No obstante que la Compafiia considera que los planes, proyectos, expectativas y estimados contenidos en,
o implicitos en cualquier declaracion a futuro en este Folleto, son razonables, 1a Compafifa no puede garantizar que
sus planes, proyectos, expectativas o estimados seran alcanzados, Adicionalmente, las tendencias histéricas sobre
resultados mencionadas en este Folleto no deberan interpretarse en el sentido de que dichas tendencias continuaran
en el futwro.



Las declaraciones a futuro incluidas en el presente documento estan hechas a la fecha del mismo. Excepto
cuando searequerido por cualquier ley aplicable, la Compafiia no asume obligacion alguna de actualizar declaracion
a futuro alguna para reflejar eventos o circunstancias ocurridas después de la fecha det presente Foﬂeto 0 para
reflejar la actualizacion de eventos o sucesos que se hubieran previsto o sean imprevistos. .



PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION FINANCIERA Y OTROS
Informacion Financiera

-{Este Folleto Informativo incluye los estados financieros consolidados proforma de 1a Compailia al y por el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y los estados financieros internos proforma de 1a'-;

Compama por los penodos de tres meses termmados el 31 de marzo de 2021 y 2020
Los Estados Fmanmeros de la Compama estan expresados en m:llones de pesos
Prmc;plos de Contabihdad

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras, la Compaiiia ha preparado los Estados
Financieros de conformidad con las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board), como se describe a continuacion:

Los estados financieros consolidados proforma han sido preparados por la Administracién de la Compaiiia
para mostrar el impacto de la Escisién en la situacion financiera consolidada al 31 de marzo de 2021 y 2020, asi
como en sus resultados consolidados por los periodos de tres meses terminados en esas fechas y en la situacién
financiera consolidada al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como en sus resultados consolidados por los afios
terminados en esas fechas, como si la transaccion hubiera tenido Iugar al 1 de enero de 2019.

Como parte de este proceso, la informacion interna sobre la situacion financiera consolidada al 31 de
marzo de 2021 y 2020 y sobre los resultados consolidados por los periodos de tres meses terminados en esas fechas
fueron extraidos por la Administracién de la Compatiia de los estados financieros consolidados internos de Alterna
Holdings y Subsidiarias al 31 de marzo de 2021 y 2020 y por los periodos de tres meses terminados en esas fechas,
que fueron preparados bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América
(“US GAAP” por sus siglas en inglés) y convertidos a NIIF.

La informacién sobre lIa situacién financiera consolidada al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los
resultados consolidados por los afios que terminaron en esas fechas fueron extraidos por la Administracion de la
Compatfiia de los estados financieros consolidados de Alterna Holdings y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020
v 2019 y por los afios que terminaron en esas fechas, que fueron preparados y dictaminados bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América y convertidos a NIIF.

Los ajustes proforma al 31 de marzo de 2021 y 2020, y al 31 de diciembre de 2020 y 2019, incluidos en
los estados consolidados de situacion financiera proforma a dichas fechas, y los ajustes proforma incluidos en los
estados consolidados de resultados proforma por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2021 y
2020 y en los estados consolidados de resultados por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019,
representan ajustes a la situacion financiera consolidada y a los resuitados consolidados histéricos de la Compaiiia.

Informacién sobre Presentacion de Cifras en Moneda Extranjera

Salvo que se indigue lo contrario, las referencias a “US$” y “délares” son a la moneda de curso legal de los
Estados Unidos. Las referencias a “$”, “Peso”, “Pesos” y “pesos” son a la moneda de curso legal de México.

Este Folleto Informativo contiene distintas cantidades convertidas de pesos a d6lares utilizando ciertos tipos
de cambio, exclusivamente para la conveniencia del lector. Estas conversiones no deben interpretarse como
declaraciones de la Compafiia en et sentido de que las cantidades en pesos efectivamente representan las cantidades
en délares establecidas, o bien que podrian ser convertidas en dolares al tipo de cambio indicado o que pueden ser
convertidas en lo absoluto. Salvo que se indique lo contrario, las cantidades en délares incluidas en este Folleto
Informativo han sido convertidas de pesos a délares al tipo de cambio de $19.93 por Délar, publicado por el Banco
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de México en el Diario Oficial de la Federacidn el dia 31 de diciembre de 2020 como el t1p0 de cambio para
solvental obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en‘la Repiblica Mexicana, -

Redondeo de Cifras

- Algunas: de las cifras presentadas en este Folleto Informativo han sido redondeadas para facilitar su
presentaclon Las cifras en porcentajes incluidas en este Folleto Informativo no:han'sido, en todos los casos,:
calculadas sobre la base de esas cifras redondeadas, pero sobre la base:de dichas cantidades antes del redondeo. Por
esta razdm, las cifras en porcentajes en este Folleto pueden variar de las que se obtengan mediante }a realizacion de
los mismos célculos utilizando las cifras. la informacion. financiera incluida en el presente Folleto Informativo.
Algunas cifras mostradas como totales en algunas tablas podrian no ser una suma aritmética de las cifras que }as
preceden, debido a dicho redondeo. :
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INF ORM'ACION GENERAL

a) Glosarlo de térmmos y definiciones - -

Cuando se utilicen en el presente Folleto Informativo con Ia primera letra may#iscula, salvo que el contexto requiera
otra ‘cosa, los signientes términos tendrén-los significados que -a continuacion se indican,” ‘mismos que seran
igualmente aplicables al singular o plural de dichos termmos '

“$”, “Pesos” o “$... Pesos”
“Actigver Casa de Bolsa”.
“Alterna Holdings”

“Alterna Capital Management” .

“Alterna Inversiones y Valores” <

“Alterna Private Equity GP”

“Alterna Private Equity Manager” -

“Alterna Securities™
“Alterna Wealth Mziﬁagenﬁént’ ’ 
“Alterna Insurance”

“Banxico”

‘BMV’ 0 "‘B.olsa‘.’

“Circular _U_jnica de Auditores Externos”

Significa la moneda de curso legal en México,
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo FmancIeIo Actmver

Actinver Holdings, Inc., una sociedad constltmda conforme a las
leyes del estado.de Delaware Estados :Unidos, en proceso de

‘modificar su denominacion social a la de Alterna Holdings, Inc.
_ Actinver Capital Management, LLC, una soctedad constituida

- _.conforme a las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos, en

- Actinver ~Inver51ones v

proceso de modificar su denominacién social a la de Aterna Capital

N Management, LLC,

Valores S.GLLC, S.A., una sociedad
constituida conforme a las leyes del Reino de Espaiia, en proceso de

- modificar, su denominacién social a la de Alterna Inversiones y
ValmesSGIIC S.A

Actinver Private Eqmty GP, LLC, una socledad constitulda

conforme a las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos, en
‘proceso de modificar su denominacion social a la de Alterna Private-

+ Equity GP, LLC.
~Actinver Private Equity Manager, LLC, una soc1edad constituida

conforme a las leyes del estado de Delaware Estados Unidos, en
proceso de modificar su denominacion social a la de Alterna Private

~ Equity Manager, LLC,

Actinver Sécurities, Inc, una sociedad constituida conforme a las
- leyes de Delaware, Estados Unidos, en proceso de modificar su

denommacmn somal a la de Alterna Securities, Ing,

Actinver Wealth Management Inc, una sociedad constmuda

"+ conforme a las leyes del estado de Texas, Estados Unidos, en

proceso de modificar su denominacion social a la de Alterna Wealth

' Management Inc.

Actinver Insurance Servwes Inc, wna sociedad constituida
coniforme a las leyes del estado de Texas, Estados.Unidos, en

- proceso de ‘modificar su denominacién social a la de Alterna
" Insurance Services, Tnc.
o Banico de Méxn:o '
: Bolsa Memcana de Valmes S.AB.de CV,

Significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las
Entidades. v Emisoras supervisadas por la CNBV que contraten
servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos, segin
las mismas hayan sido o sean modificadas de tiempo en tiempo. =
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“Circular Unica de Emisoras”

“CNBV”

ucompaﬁ_ia”, .
Escindida”

“Emisora” o “Sociedad

“Corporacidn” o “Corporacién Actinver”
C‘DFK,’
“Délares” o “USD” o “US$” -

“Escision™

“Estados Unidos”
“Fecha de Distribucion”
“Fecha de Registro”

“Folleto Informative™

“Indeval”
“ISR™
“LGSM”
“LISR”

«f MV™
“México”
“NIFs,_*_’_ ' ‘

“NHFS” 0 “I’P‘RS’)

“Operadora Actinver™ =

n:R}!I"rn

Significa las Disposiciones de caricter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
publicadas en el Diatio Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, segln las mismas han sido modificadas. :

Slgmﬁca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Slgmﬁca Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C. 2 y sus
subsidiarias consolidadas, de manera conjunta, segiin el contexto lo
Tequiera.

Significa Corporacién Actinver, S.A.B, de'C.V.

De la Paz, Costemalle - DFK, S.C., anditores externos de la
Compaiiia,

Slgmﬁca la moneda de curso legal en los Estados Unidos de

© América;

Significa la ‘escisién parcial de Corpordcién’ Actinver que, “sin
extinguirse, aportaré en bloque ciertos activos, pasivos y capital a la
Emisora,” incluyendo la totalidad de la participacién accionaria
propiedad de Corporacién Actinver, en el capital social de Alterna
Holdings y sus subsidiarias al momento en que surta. efectos la
Escision,

Estados Unidos de América.

Significa la fecha efectiva en la cual se distribuiran las acciones

representativas del capital social de la Compaiiia a sus tenedores.

Significa 1a fecha en la cual se determinara el derecho a recibir
acciones representativas del capital social de la Emisora.

Significa el presente documento para la inscripeién de valores en el
RNV y para el listado en la BMV, sin que al efecto medie oferta
publica, elaborado en términos del articulo 9 y €l Anexo H de Ja
Circular Unica de Emisoras.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A, de C.V.
Significa el Impu'esto Sobre la Renta,

Significa laLey Geneml de Sociedades Melcantlles

Significa 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Signiﬁda los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las Noi‘ma_s de Informacion Financiera publi'cadaé\p'o"f el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de
Informacién Financiera, A.C.

Normas Intetnacionales de Informacién Financiera (International
Financial Reporting Standards) emitidas por el CO[]SCJO de Nmmas
Internacionales de Contabilidad.

~"Significa Operadora Actinver, S.A. de C. V., Sociedad Opetadord de
* Fondos de Inversion, Grupo Financiero Actinver.
& Si_gn\iﬁca ¢l Registro N_acional de Valores a cargo de la CNBYV,
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“Subsidiarias”

“US GAAP”

Significa cualquier sociedad respecto de la cual la Emisora sea

propietaria de la mayoria de las acciones, partes sociales o
participaciones representativas de su capital social o respecto de la

‘cual la'Emisora tenga el derecho de designar a la mayoria de los
“miembros del conseja de administracion o a su administrador umco

o PHIICIPIOS de Contablhdad Generalmentt: Aceptados en los Estades .
. Unidos de Amenca : R o

-
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b) . ‘Resumen ejééutivo

A continuacion, se incluye un resumen que contiene una descripcicn de las actividades y la situacion financiera y
operativa de la Compafifa, no pretende ser exhaustivo ni servir a manera de sustituto de la informacion contenida
en el resto de este Folleto Informativo. Este resumen no incluye toda la informacion que puede ser importante para
los inversionistas. Los inversionistas deben leer cuidadosamente la totalidad de este Folleto Informativo para
entender mds a fondo las actividades de la misma, incluyendo las secciones tituladas “Factores de riesgo,”
“Comentarios y andlisis de la administracién sobre la situacion financiera y los resultados de operacién”, los
estados financieros proforma de la Compaia y las notas de los mismos incluidos en otras secciones de este Folleto
Informativo,

La Emisora

La Emisora es una sociedad anonima bursatil de capital variable debidamente constituida de conformidad con las
leyes de México, denominada “Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.V.” ¢ identificada comercialmente como
“Alterna”.

La Compatiia se constituyd como consecuencia de la escision de Corporacion Actinver, aprobada por la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de dicha sociedad, celebrada el 12 de marzo de 2021 y
protocolizada mediante escritura piiblica mimero 60,752 de fecha 16 de marzo de 2021, otorgada ante la fe del
licenciado José Luis Villavicencio Castaiieda, titular de la notaria namero 218 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Cindad de México el dia 25 de marzo de 2021
bajo el folio mercantil electronico nimero 352585-1. Por lo reciente de su constitucion, la Compaiiia no ha
participado en cventos corporativos relevantes salvo su propia constitucion que queddé formalizada mediante
escritura pablica nimero 61,143 de fecha 29 de abril de 2021, otorgada ante el notario antes referido, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México el dfa 30 de abril de 2021,
bajo el folio mercantil nimero N-2021028517.

Las oficinas principales de la Compaiiia se ubican en 5075 Westheimer, Galleria Financial Center, Suite 650,
Houston, Texas, 77056, Estados Unidos de América, y de igual forma, cuenta con domicilio para recibir
notificaciones en México en Julio Verne 31, Colonia Polanco IV Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, Codigo Postal
11560, Ciudad de México, México. El teléfono de la Compaiiia es +1 713 885 9843 y en la Ciudad de México +52
55 1103 6760.

Corporacion Actinver, sociedad que da lugar a la constitucién de la Emisora por virtud de la Escisi6n, es una
sociedad tenedora de acciones y ofrece sus servicios y productos a través de sus principales Subsidiarias, directas o
indirectas, entre las que se incluyen: Grupo Financiero Actinver, Banco Actinver, Operadora Actinver, Actinver
Casa de Bolsa y Arrendadora Actinver, especializadas en tres principales lineas de negocio (i) administracion y
gestion de activos; (it) banca privada y patrimonial; y (iif) banca de inversién. La constitucién de la Compafiia como
consecuencia de la Escision de Corporacién Actinver constituye parte de la estrategia del grupo para separar el
fiegocio internacional de Corporacién Actinver y consolidar 1a estraiegia y crecimiento de dicho negocio a través
de la Compaiiia. Por virtud de la Escision, la Emisora adquirid, enre otros activos, las acciones representativas del
capital social de Alterna Holdings, sociedad tenedora de la totalidad de las acciones y/o participaciones sociales de
las sociedades Alterna Private Equity Manager, Alterna Private Equity GP, Alterna Wealth Management, Alterna
Securities, Alterna Insurance, Alterna Capital Management y Alterna Inversiones y Valores, a través de las cuales
presta servicios de administracién y gestion de activos financieros, intetmediacién de valores y de seguros,
consultoria financiera y administracién de fondos de capital privado, en el extranjero.
Asimismo, como parte de su estrategis de i
Escisidn a efecto de constituir un nuevo grupo econémico dedicado preponderantemente a la prestacion de servicios
de administracién y gestion de activos en los Estados Unidos y otras jurisdicciones internacionales, operado de
forma independiente, con la misién de consolidar su posicion competitiva en el extranjero.

' 8

y 4

j .
H
{



Los prmmpales objetwos de Ia BSCISIOIL, conforme ala cual se consntuyo la Compa a, son los siguientes:

- Crearunanueva soc1edad I1stada enla BMV, que permita a los inversionistas diferenciar y seleccionar entre
fos negocios de Corporacion Actinver y la Emisora, como unidades econérmcas operadas en forma
auténoma con objetivos independientes; ;

= - Megjorar la posicion competitiva de Corporacion Actinver y de la Compatiia, al funcionar como sociedades
+ independientes. Tanto Corporacnén Actinvet como la Compafiia podran enfocar sus esfuelzos y recursos en
mejorar y fortalecer su posicion en sus reSpectwos mercados y junsdlccmnes

- Pemutn una gestlon de financiamiento autonomo asi como la optimizacion en Ia situacion operatlva y
financiera de cada sociedad,

= Obtener una valuacion de mercado adecuada confonne al negomo Operado por cada una de las subszdlanas
o de Corporac1én Achnvery la Emisora;, y : ) s

- Aprovechar las opoﬁumdades de creclmlento en el mercado en que opela cada una de las subs:dlanas de
Corporacién Actinver y la Enrusora SR B

La Compaftia espera que la consolidaciéon de-los servicios de administracion y gestion de activos tanto para
inversionistas privados (retail) como para inversionistas institucionales, intermediacién de valores y de seguros,
consultoria financiera y administracion de fondos de capital privado en los Estados Unidos y ofras jurisdicciones
distintas a México, permitan a la propia Emisora maximizar su habilidad para desempefiarse como una unidad de
negocio independiente y obtener importantes smerglas en su operacion, meJorando la capamdad del eqmpo dlrectlvo
para continuar con el crecimiento de dicho negocio en el extranjero.

Descripcidn del negocio

La Emisora, por conducto de sus subsidiarias, se dedica principalmente a las siguientes lineas de negocio: (i)
prestacion de servicios de administracion y gestion de activos tanto para inversionistas privados (reiail) como para
inversionistas institucionales, incluyendo, sin limitacidn, disefio de portafolio de inversion, asesoria de inversién,
estructuracion de vehiculos de inversion y planeacion patrimonial y servicios de consultoria de seguros; (i) servicios
de intermediaci6n de diversos valores, incluyendo acciones, instrumentos de deuda, fondos de inversién, opciones,
warrants, futuros y otros instrumentos derivados; (iii) intermediacion de seguros; y (iv) gestion de inversiones de
capital privado, enfocadas principalmente en invertir en mercados de deuda privada emitida por empresas ubicadas
en América Latina,

Actrwdaa' pnnc:pal

A tlavés de sus Subs1d1ar1as extr anjeras la Comp id partimpa en el mercado de servicios ﬂﬁancleros en especifico,
enla prestacion de servicios de asesona, administracion y gestion de activos, intermediacién de valores y de seguros,
y gestion de inversiones de capital de riesgo y fondos de capital privado en los Estados Unidos y otras jurisdicciones
distintas de México. A continuacion, se describe brevemente las actividades desanolladas p01 las Subsxdlanas dela
Compafiia. i

Altern a Securities

Alterna Securities es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos,

que opera como casa de bolsa (broker-dealer), enfocada en satisfacer requernmentos de inversion

internacional de inversionistas privados o internacionales,
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La empresa esta registrada ante la Comision de Valores de los Estados Unidos (Securifies and Exchange

Commission, o “SEC” por sus siglas en inglés), asociada a la Autoridad Regulatoria del Sector Financiero

(Financial Industry Regulatory Authority, o “FINRA” por sus siglas en inglés), y la Compaiiia de Proteccion
. de Inversionistas en Valores (Secumzes Investor Protection Company, o “SIPC” por sus siglas en inglés).

| Altema Wealth Management | | . i

Alterna Wealth Management es.una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Texas, Estados
Unidos, que presta servicios de asesoria de inversion y esté registrada y regulada como asesor de inversiones
(registered investment advisor) por 1a SEC. Se especializa en servicios de asesoria patrimonial global con
alto valor agregado, destinados a diversos inversionistas privados y publicos, incluyendo a custodios en
plataformas externas. :

Alterna Capital Management

Alterna Capital Management es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware,
Estados Unidos, que presta servicios de asesoria de inversién y estd registrada y regulada como asesor de
imversiones (registered investment advisor) por Ta SEC. Se especializa en servicios de asesoria patrimonial
con enfoque en inversiones convencionales y alternativas, principalmente en mercados de América Latina,
incluyendo deuda soberana, bonos corpm ativos, préstamos directos.

Alrema Insurance Services

Alterna Insurance Services es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Texas, Estados.
Unidos, que presta servicios de servicios de administracion de riesgos y seguros, asi como consultoria sobre
seguros en el mercado de los Estados Unidos y de América Latina, -

Alterna Private Equity Manager

Alterna Private Equity Manager es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware,
Estados Unidos, que presta servicios de administracion de fondos de capltal pnvado

RS Altema Przvate Equity GP

3 AItema anate Equity GP esuna somedad constltmda confonne a las leycs del Estado de Delaware Estados
- Unidos, cuya actividad principal es fungir como “general partner” en fondos de capital privado.

Alterna Inversiones y Valores

Alterna Inversiones y Valores es una sociedad de reciente constitucion conforme a las leyes del Reino de
. Espafia, cuyo objeto principal consiste en la gestion de las inversiones, el control y la gestién de riesgos, la
administracion, representacion y gestidn de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades
de inversion que administre, asi como la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones,
entre otras actividades autorizadas conforme. a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva que rige en Espafia. :

La Emisora cuenta con un modelo de negocios enfocado en ofrecer servicios financieros personalizados en el
extranjero, mediante una estructura verticalmente integrada para ofrecer diversos productos y servicios financieros
enfocados a satisfacer las necesidades de sus clientes. Los US$2.9 mil millones de délares de activos bajo
administracién y custodid que conceiitra 1a Emisora al 31 de diciembre de 2020 son resultado de su habilidad para
satisfacer las necesidades de sus clientes y realizar operaciones estratégicas cuando se presenten oportumidades
atractivas.
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La Fmisora ofrece sus servicios a través de centros financieros, contando con 2 centros financieros ubicados en-
Houston y San Antonio, Texas. El modelo de negocios y atencién al cliente de la Emisora incluye el establecimiento
de centros financieros por zonas en lugar-de tener puntos de venta pequefios, en los cuales se persigue ofrecer
diversos pmductos y servicios a efecto de prestar a los chentes un servicio de manera mtegral en una- misma
ubicacion. e . : : SOV E .

Durante los tltimos 3 (t;es) afios, el portafolio de mnversiones y actlvos ba_lo admlmsnaclon de la Emlsma ha
presentadoun crecimiento-de 10.0% en promedlo o ; EE T :

Para maym mfonnacxon sobre ias acu\qdades que reahza cada Subsn:hana ver "La Emrsora Descrzpcmn del
Negoczo .en este Fo]leto T TR Lo eaed

Esiraieg:a de Ncgocros‘

Corporacion Actinver s uno de los principales bancos de inversién en México que ofrece productos y servicios en
1a .administracion de - activos financieros, fondos de inversién, intermediacion bursatil, banca privada, banca
comercial, banca de inversion, servicios . fiduciarios, -arrendamiento y seguros. La :estructura. corporativa,
verticalmente integrada, y su modelo de atencion en banca privada y en banca de inversién, le han permitido poner
a disposicion de sus clientes, en un solo lugar, un amplio rango de soluciones para atender sus necesidades
financieras y lograr sus objetivos de inversion. . Como resultado de la Escision, la'Compaiiia pretende capita]izal la
experiencia operativa y. profesional derivada de su partlclpacmn en un gmpo ﬁnanczero con: la experiencia y
capacidades de Corporacidn Actinver. e . 3

A lo largo de 25 afios de experiencia, Corporacién Actinver ha disefiado gran diversidad de-estrategias y un amplio
portafolio de fondos de inversion. Sus rendimientos, acordes con los objetivos del cliente, representan la principal
ventaja competitiva de Corporacién Actinver. La Emisora pretende capitalizar la experiencia adquirida a través de
Corporaci6n Actinver, por sus funcionarios y directivos en el desarrollo de sus negocios y estrategias. -

g

A través de Alterna Securities, Alterna Wealth Management v Alterna Insurance, la Emisora ofrece servicios de
asesoria, corredurfa o intermediacion de valores y SEEUIOS para atender las distintas necesidades financieras de sus
chentes tanto pet sonas fi smas como personas morales asx como serv1cxos de admunstracmn de fondos de inversion.

A través de Alterna Cap1ta1 Management, la Compafifa presta servicios de administracién de fondos de inversién T
en activos convencionales y no convencionales én América Latina, diversificando ‘su oferta de ‘servicios y
permitiéndole a sus clientes acceder a una gran diversidad de activos y mercados con alto potencial de ¢recimiento.

A través de Alterna Inversiones y Valores, la Emisora llevard a cabo la gestion de las inversiones, el control y la
gestion de riesgos, la administracién, representacion y- gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversidn que administre, asi como la gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones,
entre otras actividades autorizadas conforme a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva que rige en Espafia,

La Compaiiia considera que su equipo directivo, que tiene un promedio de mas de 20 afios de experiencia enla 7
industria, cuenta con amplio conocimiento en dreas operativas criticas y ha demostrado éxito en la implementacién
de reduccién de costos a lo largo de ciclos adversos de la industria, asi como en la integracién de negocios adquiridos.

La Compafiia espera continuar invirtiendo en la atraccién, desarrollo y retencidn del mejor capital humano -
disponible, a través de su sistema de administracién de talento. Adicionalmente, espera seguir esforzdndose en
mantener y mejorar el ambiente eficiente de nabajo enla Compama ofreciendo oportumdades de desauolio laboral :
a sus colaboradores para motwallosyretenerlos SR P e
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Ventq;‘as" Competitivas .

Experiencia probada en el sector de servicios financieros.:La Emisora, al ser constituida como
consecuencia de la escision de Corporacion Actinver, cuenta con una amplia experiencia como asesor y
prestador de servicios de administracion y gestion de activos financieros, intermediacion de valores y de
scgm’os consultona ﬁnanc1era y administracion de fondos de capital pnvado

Equlpﬂ dlrectwo espec:allzado con sélida experiencia. El equipo directivo de la Compaitia-tiene en .
promedio mas de 20 afios de experiencia en el sector de banca de inversién, mercados de deuda y de capital

'y servicios financieros en gemeral en México, América Latina y ‘Estados Unidos, cuenta con amplio

conocimiento en los servicios de administracion y gestion de activos financieros, intermediacion de valores
y de seguros, consultorfa financiera y administracion de fondos de capital privado y han mostrado gran
exito en Ja implementacion de diversas estrategias de desarrolio del negocio de 1a Compaiiia.

Sinergias con Corpomcnén Actinver y alineaci6n de estrategias de liderazgo. La Compafiia desarrollara
importantes sinergias con Corporacwn Actinver y sus subsidiarias, incluyendo ventas ‘cruzadas,
conocimiento del mercado, equlpos multidisciplinarios de direccion con conocimientos sélidos, asi como
alinearse a la estrategia de negocios del grupo a fin de consolidarse como una empresa lider en la prestacién
de servicios de administracién y gestion de activos financieros, intermediacion de valores y de seguros,
consultoria financiera y administracién de fondos ‘de capital pmvado en América Latina y Estados Unidos.
La Compafiia ha adoptado medidas para que todas las operaciones que celebra con Corporaclén Actmvel
y/u otras partes relacionadas se celebren en términos de mercado.

Durante los préximos afios, la Compatifa continuaré con sus planes de expansion y para ello:

Buscard aprovechar las relaciones institucionales que tiene en la region de América Latina, con
distribuidores de fondos, bancas privadas, entidades financieras e inversionistas institucionales, para crecer
su oferta de fondos especializados, tanto fondos de estrategias liquidas como fondos de activos alternativos.

En lo que respecta a estrategias de inversion en activos liquidos, la Compaitia implementard una estratégia
de distribucion del fondo “ACM Americas Bond Fund” a través de una plataforma con amplio

. reconocimiento regional. Otras acciones referentes a inversiones en activos liquidos estaran enfocadas al

disefio, construccion, manejo v distribucién de diferentes fondos de i inversién enfocados a satisfacer las
necesidades de inversionistas privados en la region. :

Asimismo, la Compaiiia buscara ser la plataforma de preferenma para inversionistas institucionales globales
que busquen invertir en activos altetnativos de la regién de América Latina a través de un equipo: con
alcance regional y local gracias a las 1e1a010nes comerciales con las que se cuenta en los prmc1pa1es palses
de la region, -

La Compama pretende crecer de forma organica y evaluando posibles fusiones y adquisiciones.

Para una mayor descnpclon sobxe los planes de expanslon de la Compama ver “La Emwom Descrrpcrdn a’el :
negocio,’

Resumen de informacién financiera

La 111fonnac1on financiera no auditada proforma seleccionada que se presenta a continuacién por los ejercicios.
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha derivado en parte de los estados financieros preparados por la
Compatfiia y revisados por DFK, quien emiti6 su informe de aseguramienio respecto de Ios mismos.



Dicha informacién financiera no auditada proforma seleccionada se debera leer conjuntamente con los estados
financieros que han sido incorporados a este Folleto Infomlaﬁvo '

La informacién financiera al 31 de marzo de 2021 y por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2021 y 2020
se deriva de los estados financieros intermedios no auditados de la Compafiia preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera que estdn en otra parte en este Folleto Informativo.

Las signientes tablas muestran un resumen de la informacion financiera no auditada proforma de la Compaiiia

ALTERNA ASESORIA INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y _SUBS]])IARIAS

Balances Generales Consolidados Proforma
Al131 de diciembre de 2020 y 2019

Cifras enniflones de pesos

Activo

Dic 2020 Dic 2019
Aetive Circulante
Hfectivo y equivalentes 3 3B 3% 219
Valores negociables, a valor razonable - 63 68
Comisiones por cobrar 29 23
Otras cuentas por cobrar 20 19
Pagos anticipados y otros 7 8
Total Activo Ci_rculanta 497 337
Activa é .'Ea..-'go Piazo
Propiedades y equipo, neto 3 2
Impuestos diferklos 5 6
Activo por derecho de uso de amendamigntos
operativos 10 13
Tnversin, método de partioipacidn 73 75
Crédito Mercantil 78 78
Total Activo a Largo Plazo 169 174
Total Activo $ 666 511
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Pasivo v Capital

Pasivo a Corto Plazo

Comisiones por pagar

Cuentas por pagar

Porcitn cireulante del pasivo por arrendamiento
operativo

Venta de valores en corto, & valor razonable
Impuesto sobre la renta por pagar

Total Pasivo a Corto Plazo

Pasivo a Large Plazo

Documentos por pagar
Pasivo por arrendaniiento operativo a Jarge plazo
Total Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivo

Capital Contable
Capital Social
Utilidades retenidas
Ajuste de Conversidn acumulado
Utilidad neta
Total Capital Contable -

Total Pasivo mas Capital Contable

Die 2020 Dic 2019

$ 215 16
29 23
4 4
2
4 4
58 %0
0 -
8 10
08 10
166 %)
10 100
320 264
91 o
79 56
500 421

:
i
:
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2; ~ Activo Clreutantc

Efectivo ¥ equivalades
Valores vegociibler, a vior mzenably

Comiziories por cobrat
Otray cusnips poe colrr
% Pagos sticipados y otros
Totnl Activo Circalanis

Aetivo a Large Flzo

Propisdaden y equipo, neto
Imprs pice diferidos

Activo por dareeli ¢8I0 de srcendandéitos
upersiives

Tmvrgitn, método do garticipacin

Cridito Mereanlit

Tolsl Activo aLango Plzo

“Tolnt Activo

. Estados de Resultados Coansolidados Proforma. -
Por los aflos terminados €l 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cifras en imiflones de pesos
" Dic 20
Cormisiones ¥ tarifes cobradas ‘% 285
Comisiones y tarifas pagadas (95)

- Olros ingresos 6
Ingresos por asesoria financiera 144
. L o340
Ingresos por intereses, neto 3
Resuliado por intermediacion &)
Total utilidad operativa 338
Gaslos de administracién y promoein 235
Método de parlicipacion ¢h)
Utilidad antes de impuestos 102
Impuestos a la utilidad 23
Utilidad neta 8 79

N s m———
Balancen Genantles Consolidados Profoema
Al 31 ds marzo de 2021 y 2020
Cifrag ¢n millones ds pecos
activn
Maz 2021 Mar 202§ Mer 2020 Miar 2029
Daxw Alwle  Profoms Body Ajuslo__Profornis
Parive a Corto Plza
5 - % 415 5§ A5 3 - 53 W1 3 261 Combmiey por pagar
- 48 44 - 57 R Cugnlua por pagar
Poccidn sirealanly del pasive por amendamiznic
- 3 k1 - -3 3 ivo !
- 25 25 - 2 22 Impwesto sobre | renta por pagsr
- 7 7 - 10 lo_
- 3 54 - 381 3 Total Pasivo 8 Corto Plaza
LPavvo o Laye Plaze
- 4 4 - 4 £ Decumenios por pagk
- 3 5 - 3 3 Pasivo por errendamiento operative 8 Birgo plazo
. s 5 B 1 1 Todul Pasive o Livgo Prazo
- 166 106 - 5 75 Total Pasivo
- 78 il - = ;]
B 702 207 C 176 178 Capttal Contable
Capial Soginl
Ultiidados ralesdday
Afuste & Converthin sevmivlado
WHilidad neta
Todal Capiiel Contalile
3 - 3 726 3 7% 3 - 3 857 3 557 Total Pastvo mas Cepitat Contabla
15

Die 19

g a6

on
7.
122

74

Basivo ¥ Cepial

Mar 2024

Profoims
Bam Ajuste Mar 221

s - % 258 2 05 - § 2 s s
) 1 - 20 20

. 3 ] - 4 4

- 14 %) - b 8

. 5l ] 57 57

- 100 0 - N .

- B . 8 - 14 4

. 03 108 - 1 1

- sy 169 7 n

R 10 10 - 0 10

- 407 407 L 30 320

95 95 .15 156
- 45 15 - [0 .

- 557 557 PERTT 486

3 - % s % 726 % - 3 357 % 887




Estados de Resultados Consolidados Proforma
Por el periodo comprendido del | de enero al 31 de marzo de 2021 vy 2020
Cifras en millones de pesos

Mar202F - - - Mar 2021 - Mar 2020 : /- Mar 2020
Base . Ajuste . Profornma. - ‘Base Apuste Proforma
' Comisiones y taritas cobradas s . s e2s e 8§ - . $. 6§ .6
. Comisiones y farifas pagadas i S (22) @ - 25y (@25
+*Qlros Hgresos N R NSRS o o SR 3 g
Ingresos por asesoria financiers . = 37 - - 37 s R TR R
e Y 7 SR S TR TR
 Ingresos por infereses, nete = Q)] O I o @) 0 .
TResultado por mtermediacibn ™~ ' - 24 24 - (25) (25
Total utilidad opérativa e EEEE "0 1) S R 87 57 )
*Ciasfos de administracion y promocién . " 55 55 - s s
+ . Método de participacién o e 9 -9 G Al o -
" Utilidad antés de impuestos R 55 voss LT e e
Impuestos a la utilidad L 10 e - ' 6 6
Utilidad neta 3 - § 43 $45 $ - 80y & ($0)

I

"z
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¢) Factores de riesgo

La inversion en las acciones de la Compafiia conlleva un alto grado de riesgo. Antes de tomar cualquier decisicon
de inversién, los inversionistas deben considerar cuidadosamente los riesgos descritos en esta seccion, asi como el

resto de la informacion contenida en el presente Folleto Informativo, inciuyendo los estados financieros de la
Compaiiia. Las actividades, la situacidn financiera, los resultados de operacidn, los flujos de eéfectivo yo las
perspectivas de la Compafita podrian verse afectados de manera adversa y significativa por cualquiera de estos
riesgos. El precio de mercado de las acciones de la Compaitia podria disminuir debido a cualquiera de estos riesgos
o a otros faciores, y los inversionistas podrian perder la totalidad o una parte de su inversion. Los riesgos descritos
en esta seccion son aquellos que, en la opinion actual de la Compaiia, pudieran afectaria de manera adversa, En
esta seccidn, las expresiones en el sentido de gue un determinado riesgo o factor incierto puede, podria tener o
tendra un “efecto adverso significativo” en la Compafita, o podria afeciar o afectard “en forma adversa y
significativa” a la Compadiita, significan que dicho viesgo o factor incierto podria tener un efecto adverso
significativo en las actividades, la situacion financiera, los resuliados de operacidn, los flujos de efectivo, los
proyectos /0 el precio de mercado de las acciones de la Compafiia,

Riesgos relacionados con las operaciones de la Emisora

La Emisora es una compaiiia de reciente constitucion con un historial de operaciones, trayectoria, estados
financieros y estrategia de negocio limitados, lo cual hace que el desempefio futuro de la Compafiia sea dificil
de predecir.

La Emisora es una empresa de reciente constitucién y tiene un historial operativo limitado sobre el cual puede
basarse la evaluacion de sus negocios y perspectivas. La Compaiifa esté sujeta a todos los riesgos de negocio e
incertidumbres asociados a cualquier nuevo negocio, incluido el riesgo de no lograr los objetivos operativos y
estrategia de negocios planeados. Por lo tanto, la Compafiia inicamente cuenta con resultados de operacién
limitados para demostrar su habitidad para operar nuestro negocio. No se debe asumir que el desempefio futuro de
la Compailia serd similar 2 1a posicion financiera y resultados de operaci6n reflejados en los estados financieros no
auditados o al de otras compaiiias comparables. El historial operativo limitado de 1a Compaiiia incrementa el riesgo
e incertidumbre que se enfrenta al invertir en la Compafiia y la falta de informaci6n histérica podria no permitir
pronosticar tendencias a largo plazo,

La Emisora es una compafita de reclente creacion y nunca ha operado de manera independiente respecto de
Corporacidn Actinver.

La Emisora es una compailia de reciente constitucidén como consecuencia de la escision de Corporacidon Actinver.
En vittud de lo anterior la Emisora debera adquirir experiencia para operar a partir de esta fecha como negocio
independiente,

Los estados financieros, asi como la informacidn financiera proforma incluida en este Folleto Informativo no
han sido auditados.

Debido a lo reciente de nuestra constitucién, los estados financieros y cualquier otra informacién financiera incluida
en este Folleto Informativo no ha sido auditada. La informacién financiera proforma incluida en este Folleto
Informativo se deriva de nuestros estados financieros no auditados y, en consecuencia, podria estar sujeta a ajustes
al término del gjercicio social como resultado de un proceso de anditoria.

La informacion financiera no auditada proforma y demds informacion financiera contenida en el presente
Folleto Informativo paede no ser representativa de los resultados de la Compania,

La informacién financiera no auditada proforma presentada en este Folleto Informativo estd en parte basada en
ciertas suposiciones que la Compafifa considera razonables. La Emisora no puede asegurar que las suposiciones
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utilizadas sean correctas en el futuro. Consecuentemente, la informacion financiera no auditada proforma y-demas
informacién financiera contenida en este Folleto Informativo pudiera no reflejar la situacién financiera y resultados
de operacion de la Compatiia, si ésta hubiera sido una entidad independiente durante los periodos presentados, nilo
que la situacion financiera y resultados de operacién de la Compaiiia serén en el futuro

La Compaiila podria enfrentar dificultades para financiar sus operaciones e inversiones deapues de Ia Escrsidn,
lo cual podn'a tener un zmpacta adverso en.sus negocws ¥ resultados : :

La Compama puede requem coiocar deuda 0 emmr cap1ta1 adlclonal para fondear capital de trabajo e inversiones
de-capital o realizar adguisiciones y otras inversiones:después de la Escision. No es posible asegurar que la deuda
o financiamiénto -de capital estard disponible para la Compafiia en términos aceptables o en lo: absoluto. Sila
Compafiia: no es capaz de obtener -suficiente financiamiento en términos atractivos, su situacién’ ﬁnancw;a y
resultados de operacion podrian verse afectados adversamente. - - : :

La Emisora deberd cumplir con requisitos-diversos para mantener la inscripcion de sus acciones en-el RNV.

Como consecuencia de la inscripeién de las acciones representativas del capital social de Ia Emisora en el RNVy
en el listado: de valores autorizados para cotizar de la Bolsa, la Emisora estara obligada a cumplir con diversas
obligaciones y requisitos para mantener las inscripciones referidas. La falta de cumplimiento de la Emisora a los:
requisitos establecidos para el mantenimiento de las inscripciones mencionadas puede implicar fa imposicion: de
sanciones -administrativas, fa suspensi6n de la cotizacién de las acciones de la Emisora en la Bolsa o incluso Ia
cancelacwn de la mscnpcion de d1chas acctones en el RNV y enel hstado de valores pma cotlzar de la Bolsa

La Emtsom depende de personal clave.

Los negocios de Ia Emisora dependen conmderablemente de personal cIave pamcularmente su equ1po altamente
capacitado y experimentado en los servicios de administracién y gestion de-activos, y servicios de inversion.
Asimismo, la realizacién de operaciones estructuradas y operaciones de oportunidad en el mercado de valores
generan la dependencia de la Compafita en un ndmero reducido de funcionarios de alto.nivel vinculados con dichas
actividades. No puede asegurarse que los- servicios del personal clave y funcionarios de -alto nivel seguiran
disponibles para la Emisora. Adicionalmente, &l éxito futuro de la Compaiiia dependera de su capacidad de atraer y’
retener personal altamente capacitado y calificado. Los. factores criticos tanto para conservar al personal actual de
la Emisora como para atraer a mas personal altamente calificado incluyen Ia capacidad de la Emisora:de ofrecer a
estas personas sueldos y prestaciones competitivas. Si la. Emisora no logra conservar o atlaer pel sohal altamente
calificado, sus negocios podrian verse afectados:de forma importante. : SR ENE a

La Emisora es una sociedad cantroladora pura y sus rtesgos estdn vmculados alos: r:esgos operau VoS de sus
Subszdiarias. Db x ., _ ; A : :

La Emlsora esuna socledad commladma sin operacxones mdependlentes reIevantes 0 activos 31gn1ﬁcat1vos dlstmtos
de las acciones representativas del capital social de sus Subsidiatias. En virtud de lo anterior, la Emisora depende
de las operaciones de sus Subsidiarias. La capacidad de la Emisora de pagar dividendos y cumplir con los pagos de
su deuda y demas obligaciones, depende de fa generacién de flujo de efectivo de sus Subsidiarias y de la capacidad
de éstas para ponerlo a su disposicion en la forma de pagos de intereses, de deuda o de dividendos, entre otras
maneras. Cada una de las subsidiarias de la Compafiia es una persona moral distinta y, bajo ciertas circunstancias,
tiene ‘testricciones legales,: fiscales’ y ‘contractuales ‘que podrian ‘limitar su capacidad paraponer: efectivo a
disposicién de la Emisora. Aun cuando actualmente ninguna de sus subsidiarias tiene limitaciones confractuales
relevantes para pagar principal, intereses y dividendos a la Emisora, cualquier: acuerdo financiero o -de otra
naturaleza que en el futuro llegase a nnponerle tales hrmtaclones podna afectar ia capamdad de ésta paia pagal sus
plOplOS gastosydeudas Cd L D s . B i

AI ser una somedad connoladora, la pes1b1hdad de la Ennsora de satisfacei las demandas de sus acreedores depende
de los pagos que reciba de sus Subsidiarias y de su.capacidad para participar en la distribucion de sus ingresos. En
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algunos casos, €l derecho de la Emisora y, por lo tanto, el derecho de sus acreedores, a participar en la distribucién
de ingresos de las subsidiarias, podria estar efectivamente subordinado a las reclamaciones de pago de ciertos
acreedores de las Subsidiarias confonne a los contratos ﬁnancwros y la legislacién aphcables

Operacmnes con partes relac:onadas ’

La Compama ¥ sus Subs1dlanas reahzan y/o reallzaran operacmnes con partes relaclonadas en el curso ordmano de
sus negocios. La Compaiiia ha adoptado medidas para que todas las operaciones que celebra con partes relacionadas
se celebren en términos de mercado y solicitars, en cada ejercicio un estudio en materia de precios de transferencia
en relacion con dichas operaciones; asimismo, aquellas operaciones con partes relacionadas que por su monto-o:
naturaleza lo requieran, deberan ser previamente aprobadas por los 6rganos coxporauvos competentes de la Emisora;
No obstante lo anterior, la Compaiiia no puede garantizar que las operaciones que Hegue a celebrar con partes
relacionadas no derivaran en conflictos de interés.

La Companila enfrenta la competencia de otros participantes en su industria que tienen o pudieran tener mayores
FeCcHIsos. '

La Compaiiia se enfrenta afuertes competidores en. la prestacion de sus servicios ﬁnanc:eros competenma que
consideramos s¢ mantendra constante. La Compailia compite con bancos, casas de bolsa, compaiifas de seguros,
plataformas de comercio y compensacion electrénica, bases de datos financieros, patrocinadores de fondos, fondos
de cobertura, empresas de tecnologia financiera y otras compatfiias que ofrecen servicios financieros o auxiliares en
Estados Unidos, México o en otras jmis‘dicciones en las que pueda operar la Compaiiia. La Compafiia compite sobre
la base de varios factores, que incluyen la gjecucion de transacciones, capital o acceso a capital, productos y
setvicios, inmovacién, tecnologia, reputacion, tolerancia al riesgo y precio. Como resultado de estos factores, la
Emisora estima que podra experimentar presiones de precios en la prestacion de sus servicios, toda vez que algunos
de los competidores buscan:obtener y/o incrementar su parncipamén en el mercado de servicios fmanclcms
reduciendo los precios o pmporcmnando condlclones comerciales més favorables.

La mcorporaclén de importantes .-‘casas de bolsa extranjeras al mercado nacional, asi como otros intermediarios
enfocados-en el mercado de América Latina en los Estados Unidos u otras jurisdicciones, asi como la fortaleza de
los grandes grupos financieros en México y/o en el extranjero son algunos de los factores que generan un intenso
nivel de competencia en la prestacion de los servicios de Ia Emisora, Por lo que respecta a la administracién de
fondos de inversiones, el incremento en la competencia se ha debido en gran parte, -entre otros factores, a la
disminucion del margen de intermediacion de la banca, el aumento de Ia captacién de los grandes grupos financieros
a través de los fondos de inversion que éstos manejan y la entrada de nuevos competidores al mercado.

Asimismo, considerando la amplitud de los competidores de 1a Emisora, algunos-de ellos pueden estar sujetos a
regimenes legales y regulatorios diferentes y, en algunos casos, menos estrictos a los que esta sujeta la Emisora, 1o
que Ia coloca en una desventaja competitiva. Ademas, algunos competidores nuevos prestadores de servicios en el
sector de tecnologia financiera han buscado acercarse a segmentos que atiende la Emisora, los cuales podrian ser.
suscepnbies de algim dafio en su desarrollo y penetracién de mercado derivado de la insercidon de modelos de
negocms innovadores o menos regulados. - :

La Emtsora podrm enfremar dificultades deri vado de errores o ataques cibemetwos.

Las. operaciones de Ia Emlsma y sus Subsuhanas dependen del correcto funcionamwnto de sus: 51stemas de
tecnologia de la informacion, por lo que las fallas en dichos sistemas podrian ocasionar la interrupcién de los
servicios prestados por la Emisora y sus Subsidiarias, originando pérdidas en el negocio. Esto, toda vez que la
Emisora 'y sus Subsidiarias dependen de la eficiencia y operacién ininterrumpida de sus sistemas de computo;:
software, centros ‘de informacion 'y redes de telecomunicaciones, asi como de los sistemas de terceras personas.
Cualesquiera defectos en los sistemas de la Emisora, errores o retrasos en el proceso de operaciones, fallas en las
telecomunicaciones, violacion a las medidas de seguridad u otras dificultades, podrian tener un efecto adverso en
los negocios, operaciones y resultados de.la:Emisora y sus Subsidiarias. . T - 3
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Adicionalmente, derivado deuna violacién a las normas de seguridad tecnologicas de la Emisora y sus Subsidiarias,
se podria presentar el uso y la divulgacion de informacién confidencial y/o sensible de forma no autorizada por
terceros, Io cual pudiera tener un efecto adverso en el negocio, reputacién y rentabilidad de la Emisora y sus
Subsidiarias.-La; Emisora, emplenderé varias medidas y controles internos adecuados para administrar riesgos
operativos y de soporte tecnoléglco sin embargo noes pos1ble gal antizar que no oculmén contmgenclas decar acte1
operatlvo enun futmo . R I R 33

Rzesgos denvados de la falta 0. Itmttada capacidad de Ia Emtsora Yy sus. Subs:dzarias de atender Ias neceszdades
desuscltentes.. ' e s : : R T T

El desempeﬁo favorable de la Emlsora depeude en parre de fa capac1dad de la misma de 1dent1ﬁcar y satlsfacer las
necesidades de los-clientes actuales o potenciales, asi como responder de forma oporfuna a sus demandas y
preferencias cambiantes respecto de nuevos servicios financieros. Si bien la experiencia y especializacion de la
administracion y funcionarios clave brinda a la Emisora un solido conocimiento de los mercados en los que participa,
no es posible predecir con certeza las preferencias y necesidades ‘de clientes actuales y potenciales. En caso de
tomarse una decision acertada de forma tardia, los ingresos de la Emisora podrian disminuir. Ademas, en el caso de
que Tos competidores de la Emisora muestren una mayor habilidad para anticiparse a las tendenc1as del mercado la
partlc;pacmn dela Emlsora en sus diferentes segmentos de mercado podna dlsmmm P

La Compafit’a podrla no tener exito en el desarrollo de sus planes de crec:mtenta y diversy“ caczdn

La Compafiia podria no ser exitosa en el desarrollo de sus planes de crecimiento y diversificacion, o podria incurrir
en gastos adicionales significativos con el fin de llevara cabo dichos planes, lo que podrian tener un efecto matenal
adverso en su negocm mtuamén ﬁnan01era y 1esu1tados de oper aclén y en sus proyecclones St o

La: mcapaczdad de la Compama para detectar operacwnes de !avado de dineroy otras actmdadm zlegales ya seq
en su totalidad o de forma oportuna, podna tener un efecto adverso en su negocw, sztuac:én f nanciera y
resultados de operaczén. % ot : , TN el S

La Ermsora esté obhgada a cumpllr con leyes aphcables en: matena de prevenc16n de lavado de dmero
financiamiento al terrorismo y otras leyes y reglamentos relacionados. Estas leyes y regulaciones aplicables a la
Emisora, entre otras cosas, requieren la adopeién e implementacién de politicas y procedimientos de identificacion
del cliente y la entrega de reportes:.de operaciones sospechosas y relevantes a las autoridades competentes. En los
afios recientes, estas regulaciones se han vuelto cada vez més complejas y detalladas y requieren sistemas de control
eficiente y- personal-altamente -calificado para la supervisién y el cumplimiento de las mismas. Ademas, las
actividades sujetas a la regulacion en esta materia también son objeto de supervision por parte de las autoridades
gubernamentales competentes. Si bien. la Compafiia y sus subsidiarias han adoptado politicas y procedimientos
dirigidos a detectar y prevenir el uso de su red para Hevar a cabo actividades de lavado de dinero y actividades
conexas, no puede garantizar que dichas politicas y procedimientos eliminaran por completo actos tendientes al uso
de sus- cuentas o tecnologia por parte de terceros para realizar actividades de lavado de dinero y otras actividades
ilegales. No obstante: que 1a Compafifa .o sus subsidiarias no han sido sujeto de multas u otras sanciones como
resultado de actividades de lavado de dinero en el pasado, en-caso de cualquier incumplimiento futuro a las leyes y
reglamentos-aplicables, las autoridades gubernamentales competentes tendran la facultad de imponer multas y otras
sanciones a la Emisora o sus subsidiarias. Por ofra parte, aunque la Emisora no ha sufiido dafios en su negocio o
reputacion como resultado de actividades de lavado de.dinero en el pasado, su negocio y reputacion podrian verse
afectadas en caso de que sus clientes utilicen a la Compaiiia como un medio para llevar a cabo dichas actividades.
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La Compafiia estd sujeta a leyes anticorrupcion, antisoborno y contra el lavado de dinero en los paises en donde
opera. Una violacidn a cualquiera de esas leyes o regulacwnes podria ocasionar un impacto tmportante y
negativo en su reputaczdn y en los resultados de sus operaciones y condicidn financiera. 4

La Compaﬁla esté su_]eta a leyes contra 1a corrupeion, €l soborno, el lavado de dinero en las jurisdicciones en donde
opera, asi como a otras leyes y regulaciones internacionales. Adicionalmente, la Compaﬁia esta sujeta aregulaciones
que establecen sanciones econémicas y restringen su capacidad para hacer negocios con ciertos goblemos entidades
e individuos. La Compatiia no puede asegurar que sus politicas y procedimientos internos seran suficientes para
prevenir o detectar practicas inapropiadas, fraudes o violaciones de la ley por parte de afiliadas, subsidiarias,
colaboradores, directores, ejecutivos, socios, agentes o proveedores de servicios, o que cualesquieta de dichas
personas no emprenderan acciones en contravencién de tales politicas y procedimientos. Cualquier violacién por
parte de la Compaiiia de las leyes en contra del soborno, de la corrupeién, de los monopolios o de regulaciones que
establecen sanciones, podria tener un efecto importante y adverso sobre sus negoclos reputacion, resultados de
operacion y condicién ﬁnanclei a.

La Compapila estd sujeta al nesgo general de litigios.

De manera permanente, la Compatifa ¢std expuesta a litigios que se originan en ¢l curso ordinario de sus negocios,
o bien de alguna otra forma. Dichos litigios podrian incluir demandas colectivas que involucren a clientes,
accionistas, empleados, autoridades fiscales u otros terceros que podrian haber sufrido un dafio fisico, y/o reclamos
relacionados con asuntos comerciales, de trabajo, empleo, competencia, valores bursatiles, fiscales o de otra
naturaleza,

Ademas, el proceso de defensa de litigios 0 demandas, aun cuando se obtenga una sentencia favorable, puede ser
costoso y dicho costo acercarse al monto de las indemnizaciones que se demandan, Los litigios podrian también
exponer a la Compaiiia a publicidad negativa, lo que podria afectar adversamente a sus marcas y reputacion, asi
como a la preferencia de sus clientes por sus productos. También, la Compatfiia puede enfrentar demandas o gastos
por asuntos que, aunque podrian estar cubiertos por compaiifas aseguradoras; fueren rechazados por éstas, o ser
riesgos que podrian no estar completamente asegurados, o asuntos que simplemente no fueren asegurables. Las
tendencias en materia de litigios, sus gastos y sus resultados no pueden pronosticarse con certeza y tales tendencias,
gastos y resuliados podrian tener un efecto relevante adverso en los negocios, la reputacion, la condicién financnela
y los resnitados de las operacmnes dela Compaﬁla :

Las operacwnes dela Compaﬂt’a se encuentran sujetas a un niimero importante de leyes ¥ regulacmnes

Las actividades de 1a Compailia, como prestador de servicios financieros se encuentran sujetas a un nimero
importante de leyes y regulaciones en las jurisdicciones en las que opera. La Compafiia se encuentra expuesta la
regulacion y supervision de autoridades gubernamentales, tanto regulatorias como fiscales, asi como a litigios y
procedimientos administrativos en las jurisdicciones en las que opera; Como resultado de la actuacién de
autoridades gubernamentales y otros terceros que cuestionen el cumplimiento de la Compafifa con leyes y
regulaciones aplicables, la Compaiiia podria estar expuesta a multas, sanciones ¢ inclusive, acciones penales; se
podria prohibir o imponer restricciones o condiciones para llevar a cabo actividades especificas, incluyendo
mayores requerimientos de capitalizacion, o encontrarse obligada al pago de nuevos impuestos, impuestos
sustancialmente mayores y otros pagos a auforidades gubernamentales en relacidn con sus actividades, Estas
limitaciones y condiciones pueden restrmgn nuestras actividades y tener un efecto- adverso en }a cond1c16n
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaﬁla ' S -

Adlcmnalmente al impacto en los alcances y rentabiiidad de nuestras operaciones, el cumplimiento cotidiano con
las leyes y normatividad aplicables a las actividades de la Compafiia implica y continuar implicando cantidades
sustanciales de tiemipo y recursos, situacion que puede tener un efecto adverso en los resultados de la Compafifa.

En caso que se emitan nuevas leyes o disposiciones o se implementen cambios en el cumplimiento de la
normatividad existente aplicable a las actividades de 1a Compatiia o de nuestros clientes, incluyendo, en materia de
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capitalizacion, liquidez, apalancamiento, endeudamiento. a largo plazo, capacidad de absorcion de pérdidas y
requerimientos de margen, requerimientos de reporteo, cargas impositivas, resiricciones en ‘materia de
compensaciones, entre otras; que se impongan a un nimero limitado de entidades financieras, el cumplimiento con
estas leyes y normatividad podria afectar adversamente nuestra capacidad de competir con otras instituciones que
no sean afectadas de la misma manera, Adicionalmente, las regulaciones impuestas a entidades ‘financieras o
participantes del sector financiero en general, tales como impuestos en transacciones financieras, pueden tener un
efecto adverso enla acttvxdad ﬁnan01era y-en forma general, tener efecto adverso en nuestro negocm :

El sector de servicios f nancieros es. altamente competztwo y se encuentra mterrelacwn ado

El sector de servicios fmancleros y los negocios de la Compaﬁla son altamente competmvos ¥ esperamos que sigan
siéndolo. La Emisora compite con base en:diversos factores, incluyendo la capacidad de ejecutar transacciones,
productos y servicios, innovacion, reputacion, credibilidad y costos: Ha existido una consolidacién.y convergencia
de compaiiias del sector de servicios financieros, acelerando la globalizacién de los mercados de valores y de
servicios financieros.. Como consecuencia de ello, la Compaiifa ha destinado una parte sustancial de recursos para
soportar su negocio internacional. En la medida en que la Compaﬁia se expanda a nuevos: mercados y nuevos
negocios, se enfrentara a diversos competidores con mas experiencia y relactones mas consolidadas con clxentes
reguladm es y parnmpantes 1elevantes lo. que podna afectar adver samente nuestra capacldad de expansuﬁm

El mercado de servicios ﬁnanclelos se encuentra altamente interr elaclonada en el sentido- de que un volumen
importante de transacciones se lleva cabo por un mimero limitado de participantes. Un miimero importante de
operaciones se estructuran de forma sindicada en la que las entidades financieras que participan son confrapartes de
las mismas. Esto ha tenido como consecuencia alegaciones de colusién por parte de otros participantes del mercado
y reguladores, con el propdsito de manipular los mercados o precios. Si bien la Compaiiia cuenta con controles y
procedimientos robustos disefiados para identificar y prevenir actividades de esta naturaleza, reclamos de terceros,
¢specialmente de los reguladores, podria tener un efecto adverso en nuestra reputacion y la Compafiia podria estar-
sujeta a la imposicién de sanciones sustanciales.

Las Subsidiarias de la Emisora, al ser sociedades constttmdas de confornudad con leyes extranjeras, no se
encuentran sijetas-ala regulaadn y supervmén por parte de autondades nactonales b e :

La totahdad de las Subs1d1ar1as de Ia Emisora son socledades constltuldas y existentes de confonmdad con 1eyes
extranjeras y sus operaciones se Ilevan a cabo fuera de México. En este sentido, la Compaiiia puede enfrentarse a
diversos riesgos inherentes a hacer negocios en ¢l extranjero, incluyendo (i) ‘cambios inesperados en los requisitos
establecidos en las leyes y reglamentos aplicables; (ii) requisitos legales.o regulatorios onerosos, (iit) fluctuaciones
del tipo de cambio; (iv) la posibilidad de enfrentar un tratamiento impositivo desfavorable; (v) potenciales
restricciones en materia de comercio exterior; y (vi) dificultades en relacion con la proteccion de los derechos de
propiedad intelectual e industrial de la Compafiia. Adicionalmente, la Compaiiia estd sujeta a riesgos geopoliticos
generales en los paises extranjeros en donde opera, como inestabilidad politica y econdémica, y cambios en las
relaciones diplomaticas y comerciales. Asimismo, las Subsidiarias de la Emisora, al ser sociedades constituidas de’
confonmdad con leyes extranjeras no se encuenu an quetas ala reguiac;on y supen vision pox parte dc autondachf
nacionales. S : o J : - R

Rlesgos econémicos
La propagaczdn del virus SARS-COV 2

A ﬁnales de diciembre de 2() 19 la 01 ganizacion Mundlal de Ia Salud fue notiﬁcada respecto de un caso de neumonia
originado en Wuhan, provincia de Hubei causado por el Virus SARS-COV-2 (COVID-19). Sin embargo, en un
plazo de tiempo sumamente reducido se confirmd la propagacion del COVID-19 entre un gran nitmero de poblacion
en diversas provincias de China. Al dia de hoy, el gobierno de México, Estados Unidos, Canadé, Brasil, Colombia
y muchos mas en la regién de América Latina y a nivel mundial, han adoptado medidas tales como la cuarentena,
monitoreo de aeropuertos, restricciones de viajes locales, nacionales y al extranjero, suspension de otorgamiento de
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visas, cierre de instituciones publicas y privadas, suspension de eventos deportivos, recreativos y culturales, entre
muchas ofras, Sin embargo, el COVID-19 sigue propagandose a nivel mundial y, hasta la fecha del presente
documento, ha afectado a la-mayoria de los paises del mundo. Asimismo, en aquellos paises en los cuales se ha
podido controlar su propagacién existe una fuerte amenaza de un rebrote en el niunero-de personas contagladas
denvado de 1a flexibilidad o eliminacién de las medldas restrictivas y de d13tan01anucnto soclal T

Los efectos de largo plazo de las pandemlas y ofras crisis sanitarias como el actual COVID 19 son dlficlles de
evaluar y predecir respecto de las operaciones y de la situacién financiera de la Emisora y sus Subsidiarias. Asi,
cualquier medida restrictiva prolongada que se aplique para controlar la crisis sanitaria y el.rebote de la enfermedad
contagiosa o cualquier otra evolucién adversa de la salud pablica a nivel mundial podria tener un efecto material y
adverso en las operaciones de la-Emisora y sus Subsidiarias, asi como en los vehiculos en inversion mas relevantes.
Actualmente no se encuentran claros los efectos de largo plazo que la pandemla acarreara para Ia poblacién mundial
en sus diversas esferas sociales, politicas, economicas, entre otras.

El severo ajuste global provocado por la crisis del COVID-19 se esté aliviando con la creciente vacunacion contra
¢l coronavirus y con politicas en todos los ambitos mencionados, cuya efectividad final determinara buena parte del
éxito en la salida de la crisis en Estados Unidos y mas alli de sus fronteras. Si la pandemia demuestra ser mas
persistente de lo esperado y limita de manera significativa el proceso de normalizacién econémica y social, o si no
se gestionan adecuadamente la introduccion y la posterior retirada de los estimulos fiscales y monetarios, las
consecuencias negativas se sentirian a nivel global. En el caso especifico de las Subsidiarias de la Emisora el efecto
de la pandemia no fuvo un efecto material en la situacion financiera de la Compafiia. Los principales impactos por
la pandemia del COVID-19 en la Emisora han sido en aspectos relacionados con capital humano y en la necesidad
de adecuar sus operaciones ante la contingencia y la implementacién de medidas eficaces para la mitigar los efectos
dela pandemia y planes de contingencia, Las medidas implementadas por la Emisora, consistieron principalmente
en proporcionar al personal los recursos, infraestructura tecnolégica y de segundad para pemunr a nuestros
colaboradores Hevar a cabo sus actividades de forma remota. ;

La crisis econémica mundial provocada por la pandemia

La determinacion por parte de tas autoridades correspondientes de un estado de emergencia en materia sanitaria en
diversos paises a nivel mundial ha tenido como efecto que diversas industrias, proyectos de infraestructura y
desarrollo, prestacion de servicios considerados como no esenciales hayan sido o se encuentren suspéndidos, asi
como la implementacion de otras medidas de distanciamiento que han disminuido la demanda de diversos servicios
v ploductos por lo cual tales medidas podrlan provocar directa o indirectamente efectos adversos sobre las
operamones de la Emisora y, en consecuencia, en su situacion financiera, :

Las opemciones de Ia Compaﬁl’a estdn sujems a condiciones econamicas y polmcas de los paises.
latinoamericanos y Estados Unidos.. o o Cratan .

Cons1derando que palte.nnponante de las operactones de la Emisora se desarrollan en paises latinoamericanos'y
Estados Unidos, los negocios, los resultados de operacién y la situacién financiera de la Compatifa podrian verse
afectados de forma importante y adversa por cambios econdmicos y politicos en diversas economias emergentes de
paises latinoamericanos, asi como de los Estados Unidos. Incluso, cuando las condiciones econdmicas en otros
paises varien significativamente respecto de las condiciones econdémicas de América Latina y Estados Unidos, las
reacciones de los inversionistas frente a los acontecimientos en otros paises, puede tener efectos adversos en los
mercados de valores de los vehiculos de inversién y de operaciones de la Emisora. En afios recientes, por ejemplo,
los precios de la deuda y los valores mexicanos cayeron sustancialmente como resultado de acontecimientos en
Asia y Rusia. En particular lag condiciones de México y otros paises latinoamericanos estan altamente
conelamonadas con las cond1c1ones econémlcas en Estados Umdos. - —

Nuestros resulta‘dos de: operacmn futuros pueden verse afectados por la incertidumbre derivada de condiciones
econémicas negativas, volatilidad y €l deterioro de los mercados financieros, la inflacion; deflacién o condiciones
economicas adversas que afecten adversamente a 1a Compafiia a las personas con las que hacemos negocios, lo que
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podria resultar en una reduccion en el gasto de nuestros clientes e incrementar el uesgo de mcmnphtmentos en

pagos-o el camplimiento de obligaciones contraidas frente a la Compafiia.

Algunos sucesos en otros paises podrian afectar de forma adversa y significativa a la economia maxxcana, asi

como al negocio, condicidn financiera, resultados de operacion y perspectivas de la Compafiia.

La economia mexicana sufre afectaciones, en diferentes grados, por las condiciones econdémicas y de mercado de
otros paises.-Asimismo, atn y-cuando las condiciones de otros paises pueden diferir en forma importante de las

condiciones econémicas en México, 1a reaceién de los inversionistas a acontecumentos en e]los puede tener efectos

adversos en el mercado de valores de las emisoras mexicanas.

La economia mexicana y el valor de mercado de los valores emitidos por compaiiias mexicanas o sus subsidiarias

pueden verse afectados, en diferentes grados, por las condiciones de Ia economia’y los mercados de valores de:

Estados Unidos. ‘Las condiciones economicas de México -estan muy correlacionadas con las de Estados Unidos
como resultado de la-actividad econémica entre ambos paises. Por lo tanto, las condiciones econdémicas adversas de
la economia de Estados Unidos u otros eventos relacionados, podrian afectar significativamente y en forma adversa
a la economia mexicana. La Compaiiia no puede asegurar que eventos en otros mercados emergentes, en los Estados

Unidos 0 en-otras partes, no afectaran 1mp01ta11te y adversamente a sus negocms condmlén ﬁnancxera rcsultados

de operaclon y perspect:vas

La Emtsora padria no ser capaz de reahzar adqmstcmnes exiiosas

De tlcmpo en tiempo, la Emlsoxa evalua oportunidades para Ieahzar adqulslcxones de acciones o de negocios en.

marcha que pudieran generar mayor valor para los accionistas y sean consistentes con la esirategia de la Emisora.
Sin embargo la Emisora no necesariamente serd capaz de identificar siempre potenciales adquisiciones que

efectivamente generen valor para los accionistas, o de negociar términos favorables respecto de dichas adqmsacmnes.

Las comisiones cobradas a los clientes podrian dtsmmmr, en cuyo caso los .'Ingresos y resultados de la 0peracton
de la Emisora podrian verse afectados. . frdi

Una parte importante de los ingresos de las Subsidiarias proviene del cobro de comisiones por la prestacién de los
servicios financieros, incluyendo (i) comisiones de asesoria o consultoria; (ii) comisiones de gestion, administracion
y mantenimiento, entre otras. No es posible prever si una o més de las comisiones que cobra la Emisora podrian
disminuir en el futuro y en qué medida podria ser. La disminucién de las comisiones podria sex resultado de diversos
factores tales como disposiciones regulatorias, una mayor competencia en el mercado de servicios financieros, crisis
econdmicas, entre otros que se encuentran fuera del control de la. Bmisora, En caso de que las comisiones que las
Subsidiarias cobran a los clientes lleguen a disminuir de forma sustancial; los ingresos y resultados de la operacién
de las mismas y, en forma consolidada, de la Ermisora, podrian verse afectadas de forma significativa y adversa.

Reformas fiscales inesperadas

Las reformas fiscales que se Ilegasen a aprobar e implementar en paises en donde opera la Emisora podrian tener
un impacto adverso en sus negocios. Resulta en gran medida predecir con certeza si las autoridades fiscales
implementarn cambios en materia impositiva, por lo cual la Emisora no puede asegurar que las mismas no
incrementaran las tasas de impuestos aplicables a sus inversiones y/o servicios, impondran nuevos impuestos,
incorporacion de nuevos sujetos obhgados al pago de impiiestos, que afecten o puedan afectar la situacién financiera
de los clientes de la Emisora, asi como de la propia Emisora y sus Subsidiarias.

La Escisidn podria ser considerada como enajenacion para efectos fiscales en caso de no cumplirse con ciertos
requisitos,

La Escisién de Corporacion Actinver no producira efectos fiscales de enajenacion, asumiendo que los accionistas
de control mantengan, por lo menos durante los dos afios siguientes a la Escision de Corporacién Actinver, la
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titularidad de por lo menos el 51% de las acciones con derecho a voto, tanto de Corporacién Actinver como de la

Emisora. Ent caso de no cumplirse con este requisito, la Escision serd considerada como una enajenacién para efectos
fiscales.

Riesgos relacionades con las Acciones.

Actualmente no existe un mercado piiblico-con respecto a nuestras acciones y es posible que dicho mercado no
se desarrolle de manera que ofrezca a los inversionistas una liguidez adecuada, una veg concluido el registro de
las acciones y el listado para su cotizacion en la Bolsa. Si el precio de las acciones fluctia después de ello, el
inversionista podria perder parte o la totalidad de su inversion. : . R

Antes de Ia Fecha de Distribucion, no existia un mercado activo en alguna bolsa de valores con respecto a las
acciones de la Compafiia. Si dicho mercado no se desarrolla una vez concluido ese proceso, los inversionistas
podrian enfrentar dificuliades para vender las acciones. La Compafifa no puede predecir hasta qué grado de
desarrollo el interés de inversionistas en la Compafifa, llevara a un mercado activo de sus acciones-en la Bolsa, o
que tan liquido seria dicho mercado. El precio-de las acciones de la Compafifa al momento de su inscripcién en el
RNV'y su listado en la-Bolsa podria no ser indicativo de los precios que prevaleceran en el mercado después de ese
momento, Consecuentemente, los inversionistas podrian no ser capaces de vender las acciones de la Compafija a un
precio igual o mayor que el precio pagado por el inversionista por las acciones de Corporacién Actinver en
proporcién al valor atribuido de dicho precio a las acciones de 1a Compafiia con anterioridad a la inscripcion de las
acciones de la Emisora en el RNV y su listado en la Bolsa. En adicién a los riesgos antes mencionados, el precio de
mercado de las acciones podria verse influenciado por diversos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera
del control de la Compatlia, incluyendo: :

‘s Alta volatilidad en el precio de mercado y volumen de intermediacién de valores de compafifas en los
sectores en los que participa fa Compafiia y sus Subsidiarias, que no se relacionen necesariamente con el
desempeifio de estas compaiias;

» Cambios en utilidades o variaciones en los resultados de operacién de la Compailia,
» Las diferencias entre los resultados financieros y de operacién reales y los esperados por los inversionistas;

* Desempefio de compafifas que son comparables con fa Compaiiia o con las Subsidiarias de la Compafiia; _

* Anuncios por parte de la Compafiia o sus'competidores respecto a contratos, adquisiciones, alianzas
estratégicas, coinversiones o compromisos de inversion significativos; ' ' ' B

» Las restricciones y condiciones relacionadas con adquisiciones y otras expansiones de la Compafiia;
o Laintroduccion de nuevos productos por la Compafiia o por sus competidores; -

* Nuevas leyes o reglamentos o nuevas interpretaciones de leyes y reglamentos, incluyendo disposiciones
fiscales o de otro tipo aplicables al negocio de la Compaiifa o el de sus subsidiarias; o

* Percepciones que tienen los inversionistas de la Compaiifa y de la industria en la que opera;

» Los cambios en las estimaciones financieras o recomendaciones de analistas de valores y las variaciones
entre los resuitados reales y los previstos y las expectativas de los inversionistas;

» Los cambios en los estimados financieros o econémicos por parte de analistas de valores;

. _rs N _ .
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Adicionalmente, ¢l mercado de capitales, en general, ha experimentado fluctuaciones importantes en precio y
volumen que, generalmentc o han tenido relacion o han tenido una relacion desproporclolmda conel desempeno A
de las ‘compaiiias espec1ﬁcamente afectadas. La Compaﬁxa no puede predecir si sus acciones cotizarin por encima /

Los efectos de la pandemia ocasionada por el virus COVID-19 en las operaciones y en la ccoitomia mundial; b

Los actos realizados por los accionistas principales de la Compaiiia con respecto a la venta de sus acciones,
o las percepciones en el sentido de que éstos planean vender dichas acciones; : »

La contratamén 0 peldlda de pelsonal clave

Las pelcepclones acerca de la manera en que Ios admlmstradm es de la Compaﬁ1a plestan sus serv:mos y
desempefian sus funciones; - .

Un aumento en la competencia; -
Los cambios en la tecnologia que afecten al negocio;
Los anuncios, resultados o-acciones realizadas por competidores;

Las devaluaciones de divisas y la‘imposicién de controles sobre el cambm de dwlsas 0 connoles sobre la

* capacidad de 14 Compafiia para transferir fondos;

Las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México y el resto del mundo,

" incluyendo las denvadas de las guerras actos de terronsmo 0 las medldas adopfadas en 1espuesta a dlchos
' hechos, T

Las ventas de acciones u otros valores por parte de los accionistas;

 La situacion y los acontecimientos de orden politico en México'y el resto del mundo.

o por debajo del valor neto de la Compama ‘Asimismo, este tipo de fluctuaciones generales podrian afectar
adversamente a la cotizacién de las acciones. En ¢l pasado, ha sucedido que los accionistas han interpuesto
demandas colectivas contra compafiias tras periodos de volatilidad en el precio de mercado de sus valores. Cualquier
litigio similar contra la Emisora podria resultar en 08108 . sustanc1a]es dlSt['ael Ia atenclon y recursos de la
administracién y dafiar al negocio o los resultados de operacién.

Estos factores de mercado y de industia, podrian afe_ctar de manera 1mportante y advers& el pIeCIO de sus accmnes
con mdependencla del desempeﬁo dela Compaﬁla o

Es d ificil predec;r el prec:o de cotizac:dn de las accwnes dela Compaﬁfa despues de la Esc:slon yde rectb:r las =
autorizaciones cormspondzentes dela CNB Vyla Bolsa para qie sus acciones, cotzcen enla Bolsa. ol /

El precio de cotizacion de las Acciones podria disminuir por debajo del precio de salida al mercado en el primer dia
de cotizacion en la Bolsa. Dicho precio podria fluctuar significativamente en razén de diversos factores, incluyendo
entre otros los siguientes:

fluctuaciones actuales o esperadas en los resultados de operacién de la Compaiiia de periodo a periodo;

cambios en los estandares, politicas, interpretaciones o principios de contabilidad;
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» la disminucién en la cobertura que le brinden los analistas de valores a las acciones de la Compaiifa en
comparativa con las acciones de Corporacién Actinver; -

» cambios en los estimados de ingresos o proyecciones que realicen los analistas de valores con respecto a la
Compafiia o bien la incapacidad de la Compaiiia de cumplir con dichas expecta’uvas 0 p10yecc1ones

o el desempeno operatlvo y ¢l previo de los valores que generen compaﬁias snnﬂares ¥

» fluctuaciones generales en el mercado y cambios en las condiciones econdmicas de México y a nivel
mundial.

El valor combinado post-Escisién de las acciones de la Compaﬁﬁl y las acciones de Corporacion Actinver podria
no ser igual o exceder el valor pre-Escision de las acciones de Corporacion Actinver,

La Compafiia no puede asegurar que los precios combinados de cotizacion post-Escision de las acciones de la
Compama y las acciones de Corporaclon Actinver seran iguales o mayores al precio de cotizacidn que tenian las
acciones de Corporacion Actinver previo a la Escision,

La Compaﬁfa podria no Hlevar a cabo las oportumdades de crecimiento de negocio, beneﬁcios de utzkdade.s

ahorro en costos y otros beneficios anticipados, o podria incurrir en costos no anticipados aseciados con la
Escisidn, por lo que sus resultados de operacidn, condicion financiera y el precio de sus acciones podria sufrir
un efecto adverso.

No hay ninguna seguridad de que la Escision lograra las oportunidades de crecimiento de negocio, los beneficios
de las utilidades, el ahorro en costos y otros beneficios anticipados para la Compaiiia. Corporacion Actinver
considera que la Escision esta justificada por los beneficios esperados, sin embargo, estos beneficios podrian no
desarrollarse y otras consideraciones bajo las cuales se determind llevar a cabo la Escisién podrian resultar
incorrectas, ya que, entre otras, dichas consideraciones fueron principalmente basadas en informacién piblica
disponible. .

En la medlda en que la Compaﬁla incurra en costos adicionales, logle beneficios de utilidades mfenores o tenga
menos ahotros de lo esperado en los costos, Ios resultados de operacion, condicion financiera y el preclo de sus
accmnes podrlan verse afectados

Como compam'a priblica independiente, la Emisora podna no obtener Ios mismos benef czos que sz sigmera
Sormando parte del grupo de negocios de Corporac:én Actinver. :
Como consecuencia de la Escision, existe el riesgo de que a la Compaiiia, al ser una empresa piiblica independiente
que ya no formaria parte de Corporacion Actinver, le afecten en mayor medida los movimientos de mercadoy otros
eventos adversos, como por ejemplo la pandemia ocasionada por el COVID-19, que si continuara siéndo parte de
Corporacion Actinver. Asimismo, fos clientes y proveedores de la Compafiia podnan percibir que, al no ser parte
de Corporacién Actinver, tendria una menor capacidad para responder a los compromisos adguiridos y ser sujeta a
cancelacion de contratos comerciales; adicionalmente, podria no tener la misma capacidad de acceso a los mercados
de capitales. :
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La baja liguidez y la alta volatilidad relativas del mercado mexicano de valores podrian causar que los precios y
volumenes de operacwnes a’e Ias acciones ﬂuctuaren signifi catzvamente.

El mercado de cap:tales de Mexmo es uno de los més grandes en Latmoamér;oa en ténmnos de capltahzamon de
mercado, pero su liquidez y volatilidad lo hacen ser pequefio en comparacién con otros mercados ‘de valores
extranjeros.”Aunque el piablico ‘participa en el intercambio de valores en la Bolsa, los grandes inversionistas
institucionales realizan una parte significativa.de la actividad en ella. El volumen de cotizaciones de valores emitidos
por compafiias de mercados emergentes, tal como las compaiiias mexicanas, tiende a ser menor que el volumen de
cotizaciones de ‘valores emitidos por-compafiias ‘en paises més desarrollados. Las anteriores caracteristicas de
mercado podrian limitar la capacidad de untenedor de las acciones dela Compaﬁla de vcnde1 sus accmnes Y podnan
asimismo afectar el precio de mercado de las mismas. e : : S

S8i los analistas de valores o de la industria no publican mve.s'tzgacmnes 0 reportas sobre el negocio, o si pubhcan
reportes negatwos, el preczo de las acciones y el valumen de 0peracwnes podrzan dismmuir

La cotizacién de las acciones de la Ennsora en e] mercado de valores depende en parte dela mvesngaclén y de Ios
reportes que los analistas de valores o de la industria publican sobre la Compafiia y/o su negocio. 5i uno o mas de
los analistas que cubren a la Compafiia revisan a la baja sus estimaciones del valor de las acciones de ella y/o
publican investigaciones-imprecisas o desfavorables sobre el negocio, el precio de nuestras acciones podria
disminuir. $i uno o més de dichos analistas deja de cubrir a fa Compaiiia o no publica reportes sobre la misma con
regularidad, la'demanda por las acciones podria dlsmmulr lo cual podria causar que el precm de Ias mismas y el
volumen de operaciones dlsmmuyan S -

Si se emiten acciones adzcwnales representatwas del capttal social de la Compaﬁia, los acc:ontsms podrian .mfnr
una dzlucmn y Ios precios de cotzzacum de las acciones podrt’an dtsmmmr.

En relacuﬁn con la esnategla de negocios y de crecmuento dela Compaﬁia la Emlsom podria ﬁnancmr necemdades
y gastos corporativos o transacciones futuras mediante la emisién de acciones adicioriales. Cualquier emision de
acciones representativas del capital social de la Compaiiia resultaria en la dilucion de la participacion accionaria de
los accionistas actuales y podria resultar en la dilucidén: del -valor en libros -aplicable «a- dichas ‘acciones.
Adicionalmente, las emisiones futuras de valores representau'vos del capital social de la Compaiiia, o la venta de
acciones por parte de los accionistas de la Compatfifa, o el-anuncio de que la Compafiia o ellos preteuden reahzal tal
, em1s16n 0 venta podnan 1esu1tar en una reducclén adlcmnal en el preclo de las acclones ‘

Los Estatutas Saczales de la Compaﬁla contienen ciertas restrzccwnes en cuanto ala adqumcldn y tmnsmzszon
de sus acciones,

La LMV 'y los estatutos sociales de la Compailia establecen ciertos requisitos, opciones y restricciones en relacién
con [4 adquisicion y transmision de las acciones de la Emisora.” Conforme a los estatutos de la Compafiia y sujeto
a clertas excepciones (incluyendo la adquisicién o transmisién de acciones entre los actuales accionistas de control
de la Compafiia), se requiere autorizacién del Consejo de Administracidn de la Compafifa para que cualquier persona
o grupo de personas vinculadas adquiera, en una o vatias operaciones, una tenencia accionaria igual o mayor al 5.0%
del: capital social:0 miltiplos de dicho porcentaje o, requiriéndolo; no haya sido ‘autorizada: por el Consejo de
Administracién. Bl Consejo de Administracién debera otorgar o negar dicha autorizacién dentro-de un plazo de tres
meses contados a partir de la fecha en ‘que el Presidente del: Consejo de Administracion reciba la solicitud de
auforizacién de adquisicidh correspondiente, o-de la fecha en que reciba la informacion adicional que el Consejo de
Administracién hubiere requerido; en su caso: i En caso de que la adquisicion de Acciones o el convenio de voto
aprobado resulte enla adquisicién de Acciones o derechos de voto respecto-del 30% o mas de las acciones en
circulacion de la Compatiia, los accionistas adquirentes deberén realizar una oferta de compra del 100% de las
acciones representativas del capital de la Compafifa, de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales.
Estas réstricciones podran tener un impacto en la liquidez de las acciones o desinhibir una oferta piblica de compra
o afectar el precio de la accién de la Compagiia como consecuencia de las limitaciones a un cambio de control. - -
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La Compafila no puede asegurar el pago de dividendos en efectwa

Los recursos disponibles para el pago de d1v1dendos en efectivo, en caso de habeilos podnan verse afectados por
diversos factores, incluyendo los resultados de operacién, la situacion financiera, los requerimientos de capital de
la Compaiiia, asi como restricciones legales y contractuales actuales o futuras, como los términos y condiciones
previstos en los instrumentos de deuda asumida o que pueda ser asumida en un faturo por la Compafiia y por sus
subs1d1a11as asi como la capacldad dela Compaﬂia para obtener recursos de sus submdlanas entre otras variables.

Asumsmo los montos d.lSpOIllbIeS en efectivo para el pago de d1v1dendos podnan variar 51gmﬁcat1vamente de los
estimados. Lia Compaiiia no puede asegurar el pago de dividendos. Los resultados actuales de la Compafifa podifan
diferir significativamente de las estimaciones que haga el Consejo de Administracién respecto a recomendaciones
para decretar dividendos o para ajustar la politica de dividendos.

De igual manera, la Compafiia no puede asegurar que el Consejo de Administracion vaya a recomendar ¢l decreto
y pago de dividendos a los accionistas o que, si lo recomienda, los accionistas aprueben dicho decleto y pago de
dividendos. : o

Los accionistas minoritarios podr{an tener menor capacidad de hacer valer sus derechos en contra de la
Compaiiia, los consejeros o el accionista controlador en Méx;co, en comparacion a la capactdad que tendrmn
en otras jurisdicciones. : f < :

Las protecciones otorgadas a los accionistas minoritarios por las leyes mexicanas son diferentes de las que les
otorgan las leyes en los Estados Unidos. Por ejemplo, aunque las leyes mexicanas contemplan los deberes
fiduciarios de los consejeros (es decir, el deber de diligencia y el deber de lealtad), dichas leyes no estan lo
suficientemente desarrolladas como las de otros paises en dicha materia, Asi, el iniciar una acei6n legal contra
consejeros por incumplimiento de sus deberes podria ser més complejo en México, ademés de que, al faltar
precedentes en la materia, los cuales.si existen con mayor abundancia-en otras jurisdicciones extranjeras, se vuelve
mas dificil predecir el resultado-de tales acciones legales. Ademas de lo anterior, las acciones legales en contra de
los consejeros no pueden ejeicerse como una accién directa, sino Gnicamente como una accién. derivada.de
accionistas (es declr para beneficio de la Ermsora y no de quien haya 1mclado Ia accion). -

Aunque la leglslaclon aphcable ha sido mochﬁcada para pcmmtulo y se han regulado las acciones. colecuvas se
tiene una experiencia muy. limitada respecto a ellas y sobre los procedimientos que se deben seguir en México. En
consecuencia, podria ser mucho mas dificil para los accionistas minoritarios hacer valer sus derechos en contra de
la Compaﬁia, de los consejeros, o del accionista controlador, que lo que seria para accionistas minoritarios de una
compaiiia de los Estados Unidos. : '

De conformidad con lo establecido por la legislacién aplicable en México, los estatutos de la Compaiila
restringen la posibilidad de que los accionistas extmn_;eros invoquen la proteccion de sus gobiernos por lo que
respecta a sus derechos. : : ‘ :

Conforme a 10 requerldo por la legislacion aplicable en México, los estatutos de la Compaitia prevén que se
considere como mexicanos a los accionistas extranjeros por 1o que respecta a sus intereses en la Compafiia, y que
acepten no invocar la proteccién de sus gobiernos, ni solicitar la intervencién diplomatica en contra del Gobierno
Mexicano por lo que tespecta a sus derechos y-obligaciones como accionista. En caso de violar esta disposicion,
dichos accionistas podrian perder, en favor del gobierno mexicano, las acciones de las que sean titulares. Sin
embargo, los estatutos de la Compailia no consideran que los accionistas extranjeros renuncien a cnalesquiera otros
derechos que puedan tener, mcluyendo cualquler derecho bajo las leyes de valores de los Estados Umdos lespecto
de sn inversidn en la Compaﬁla » : L S

México ttene rormas sobre revelacwn de mformacién corporatwa y contable d ferentes a Ias de los Estados
Unidos y otros paises. : : L
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Un objetivo principal de las leyes de valores de México, los Estados Unidos y otros paises es la promocién de la
revelacion plena y justa de toda la informacidn corporativa significativa, incluyendo la informacion contable. Sin
embargo, la informacién piiblicamente disponible de los emisores de valores en México podria ser diferente 0 menor
que la disponible regularmente sobre las compaﬁias que cotlzan en palses con mercados de cap1tales altamente
desarrollados, como los de los Estados Unidos. - :
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d) . Otros valores

A la fecha del presente Folleto Informativo, ademas de las acciones representativas del capital social de la Emisora,
no contamos con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados de valores y, por ende, no existen
reportes de cardcter piblico enviados a las autoridades regulatorias o a las bolsas de valores correspondientes, de
forma periddica y continua,
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e) Documentos de caracter publico

Toda la informacién contenida en el presente Folleto Informativo y/o cualquiera de sus anexos podrd ser consultada
por los inversionistas a través de 1a BMV en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma niimero 253, Colonia
Cuaubtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, Codxgo Postal 06500, Ciudad de Meéxico, México o en su pélgma electromca
de Internet: www.bmv.com.mx o en la pagina de la Emisora: www. altemamternacmnal com.mx, 7

A solicitud de cualquier inversionista que demuestre ser propietario de Tos valores emitidosxpor Ia Compatiia de
conformidad con la legislacién aplicable, se proporcionara copia dichos documentos mediante escrito dirigido a la
sefiorita Maria Fernanda Romo Valenzuela, encargada de relacién con inversionistas de la Emisora, en las oficinas
ubicadas en 5075 Westheimer, Galleria Financial Center, Suite 650, Houston, Texas, 77056, Estados Unidos de
América v en la Ciudad de México, en Julio Verne 31, Colonia Polanco 1V Seccidn, Alcaldia Miguel Hidalgo,
Codigo Postal 11560, Ciudad de Mexico, México y con direccion de correo electronico
mromo@altemasecunﬁescom o e e R

La pégina de Ja Compafifa es www alternainternacional.com 1ix. La informacién sobre la Compafiia contenida en
dicha pigina de Internet no es parte ni-objeto-de este Folleto Informativo, ni de ningun ofro documento utﬂ:zado
por la Compaiiia en relacion con cualguier oferta pubhca o privada de valores. L
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IL EL LISTADO

a) Caracteristicas de los valores

Emisora: _

Clave de pizarra:

Fecha de inicio de
cotizacién en Bolsa: -
Fecha de registro en Bolsa:

Tipo de valor:

Derechos de voto:

Valor nominal de las -
acciones:

Denominacion de la moneda
de referencia:

Monto total de la
inscripeion en el RNV:

Estructura del capital social
anfes y después de la
inscripcion en el RNV:

Precio inicial de cotizacion:
Depositario:

Régimen fiscal:

Caracteristicas de la
inscripcion:

Inicio de cotizacion de las
acciones de la Compaiiia y
de las acciones de

A

Altema Asesoria Internacional, S A B. de C. V
ALTERNA” _
1 de junio de 2021

1 de junio de 2021

Acciones ordinarias, Serie “B”, Clase 1 y Clase II, sin expresiéon de valor
nominal, representativas del capital social de la Emisora.

Las acciones representativas del capital social de la Emisora confieren plenos
derechos de voto y patrimoniales a sus tenedores. Véase la seccion “Estatutos
Sociales y Otros Convenios” del presente Folleto.

Las acciones representativas del capital social de la Compama, son acciones sin
expresion de valor nominal, : ~

Pesos, moneda del curso legal en México.

$10,232,655,00 M.N. (diez millones doscientos treinta y dos mil seiscientos
cincuenta y cinco pesos 00/100 Moneda Nacional), monto que representa el
importe del capital social de Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.V,

El capital suscrito y pagado de la Compafifa estd representado por un total de
534,000,000 (quinientas treinta y cua tro millones) de acciones ordinarias, Serie
“B”, sin expresion de valor nominal representativas del 100% del capital social
suscrito y pagado de Alterna,

$0.80 M N.
Indeval.

El régimen fiscal aplicable a los ingresos que deriven de la enajenacién de las
acciones representativas del capital social de Alterna estd previsto en las -
disposiciones fiscales y su tratamiento se diferencia en funcion a si se trata de
personas fisicas o morales residentes en el pais o bien de residentes en el
extranjero. Los dividendos que distribuya la Emisora a sus accionistas personas
fisicas residentes en México o a residentes en el extranjero, pueden estar sujetos
a una retencion de ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

Inscripeién sin que medie oferta publica de 534,000,000 (quinientas treinta y
cuatro millones) de acciones ordinarias, Serie “B”, sin expresion de valor
nominal, todas ellas integramente suscritas y pagadas, de las cuales, 15,375,552
(quince millones trescientas setenta y cinco mil quinientas cincuenta y dos)
acciones Seric “B”, Clase “I”, corresponden al capital minimo fijo y
518,624,448 (quinientas dieciocho millones seiscientas veinticuatro mil -
cuatrocientas cuarenta y ocho) acciones Serie “B”, Clase “II”, corresponden a la
parte variable del capital social de la Emisora.

Fecha de Inicio de Cotizacion

Corporacién Actinver comunicara al piblico inversionista, en los términos
previstos en las disposiciones aplicables y a través de los medios sefialados en

33



Corporacién Actinver y las mismas, la fecha de inicio de cotizacion de las acciones de la Emisora; bajo
Determinacién del Precio: la clave de cotizacion “ALTERNA”, y de inicio de ejercicio de las acciones de
Corporacidn Actinver al precio ajustado.
Determinacion del Precio -

Con el fin de evitar variaciones importantes en el precio de las acciones de
Corporacion Actinver y con el objeto de dar transparencia al proceso de

.. Hscision, el precio de apertura de mercado de las acciones de la Emisora se
determinara de la siguiente manera:

1. Se obtendra el precio pro'medi:o':ponderado por Acciéon de Corporacion
Actinver del cierre de las Gltimas 30 sesiones bursatiles;

2. Se calculara la capitalizacion de mercado al multiplicar dicho precio promedio
- -ponderado por accidn por el niimero de acciones en circulacién de Corporacién
Actinver;: : SRR

3. Se obtendr4 el maltiplo implicito precio / valor en libros de Corporacién

Actinver dividiendo ‘la capitalizacion de-mercado obtenida - enire ‘el :capital
sraaee o eontable abcierre del trimestre inmediato anterior;

4. El miltiplo precio / valor en libros de Corporacién Actinver obtenido se

aplicara al capital contable proforma de Alterna para obtener una capitalizacién

de mercado proforma de Alterna; y

5. La capitalizacion de mercado proforta de Alterna se dividira entre el nimero
de acciones de Alterna para obtener ¢l precio de inicio de cotizacion de las
acciones de la Compaiiia.

Liguidacion Especial

Corporacién Actinver dara a conocer al piiblico inversionista, en los términos
previstos en las disposiciones aplicables, las fechas de liquidacién
correspondientes a las operaciones que se realicen con las acciones
representativas del capital social de Corporacion Actinver los 3 (tres) dias
habiles previos a la Fecha de Distribucién, para lo cual se espera que
Corporacién Actinver solicite a la BMV que dichas operaciones se liquiden
valor 24 horas y mismo dia, respectivamente,

Posibles adquirentes: Las acciones representativas del capital social de la Emisora podean ser suscritas
y adquiridas por personas fisicas y morales nacionales o extranjeras, incluyendo
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
fondos de inversién de renta variable, uniones de crédito y organizaciones
auxiliares del crédito, por fondos de pensiones o jubilaciones de personal y
primas de antigiiedad, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, /

Mecanismo de distribucién:  Una vez inscritas las acciones representativas del capital social de la Compafiia
en el RNV, la entrega de éstas se realizara a través del Indeval. Los accionistas
de Corporacion Actinver recibirdn una accion de la Emisora por cada accién de
Corporacién Actinver de que sean titulares. El precio de distribucién de las
acciones representativas del capital social de la Emisora sera determinado
mediante el procedimiento establecido en la seccidn “Inicio de cotizacion de las
acciones de la Compafila y de las acciones de Corporacién Actinver —
Determinacién del Precio” anterior.
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Estructura
después del Listado:.

Autorizacién Corporativa:

Iﬁécripéiﬁn y‘ Listédo:.- .

p—_T

3y

Capifa_l suscrito y pagado: .......c.... $_1'(':),232,655.0‘0' MN.
Capital 0 ..o  $294.630.57 MN.
 Capital variable ...  $9,938,024.43 MN.
Acciones en 'cii_‘éulaci()n: v 534,000,000
Capital i ..o - 15375552
Capital vatiable .....co.....oo.... | 518,624,448

La inscripcion de las acciones en el RNV sin que al efecto medie oferta publica,
fue autorizada mediante resolucién de la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Corporacion Actinver celebrada el 12 de marzo
de 2021,

La totalidad de las acciones repi'éséhtativas del capital social de Ia Emisora se
encueniran registradas en el RNV que mantiene la CNBV con el nimero 3773-
1.00-2021-001 y cotizan en la BMV bajo la clave de pizarra "ALTERNA”.
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b) Gastos Relacionados con el Listado

La Compafiia estima que el importe total de los gastos relacionados con la inscripcion de las acciones de la
Emisora en el RNV sin que al efecto medie oferta piiblica y su listado en la BMV ascender4 a aproximadamente

$1,564,991.00 M.N.

La siguiente tabla contiene una refacién de los principales gastos relacionados con el listado:- + + -

Moento estimado

Total

Concepto _(M.N.) IVA (M.N.)

Derechos de estudio y tamite de la CNBV oo, $24,831.00 N/A $24,831.00
Derechos de inscripcidn en el RNV ... $350,000.00 N/A $350,000.00
Cuota de listado de Ja BMV ...co.ccoccorrecomarerecrsnn $46,00000  ° $7,360.00°  $53,360.00
Honorarios y gastos de asesores legales externos de la $500,000,00.  $80,000.00 $580,00000
EMSOTA.......cviviriiriricieinrerniienrinse e SR o L L

Honorarios y gastos de los auditores exterﬁo’é ......... $480,000.00 $76;800.00 o $556,800.00

revbrrnssearnsnnns $1,376,000.00

Totaleerrienrererenirsassennes
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$1,564,991.00
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) Estructura de capital después del Listado

La siguiente tabla muesira el efectivo y equivalentes y capltahzacmn dela Compama de forma hlstonca al
31 de diciembre de 2020 y ajustada dando efectos a la Escision.

Esta tabla debe leetse conjuntamente con la informacion contenida en las secciones “Comentarios y Analisis
de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera de la Emisora”; “Informacién
Financiera Seleccionada”™ y los Estados Financieros y las notas a los mismos incluidos en este Folleto Informativo

Al31 de diciembre de 2020
(millones de pesos)

S : Histérica  Ajustada
_Efectivo y equivalentes de efectivo . ‘ $ 278 § 378

Deuda: ,
" Intereses pagado por deuda a largo plazo - S
Deuda a largo plazo, excluyendo mtereses pagaderos bajo la misma - 100
Total Deuda a largo plazo - 100
. Capital: _ s ' _ .
Capital Social 10 10
Utilidades retenidas ' 320 320
Ajuste de Conversion acumulado o1 91
5 Utihidad neta 79 79
i\\ﬁ Total de capital controlador - 500 500
i Total de capitalizacion (total deuda vy capital) $ 500 % 600

/



d) Nombres de personas con partlcnpaclon relevante en ¢l Llstado

A continuacion se incluye una relacion de las personas que tuvieron pammpacwn relevante en la prestacién
de servicios de asesoria y/o consultoria para la evaluacién legal o financiera de la Emisora y la autorizacién de la
mscnpcmn de las acciones representatwas del capltal social dc la Ermsora en el RNV sm que al efecto medle ofena
pablica: . : _ . : -
Por la Emisora:

AllemaAseson’a Internacional, S.A.B. de C.V,

Nombre el Cargo:

Alonso Madero Rivero w0 Director General P
Maria Fernanda Romo Valenzuela i ‘Director de Administracion’y. Fmanzas
Joaquin Gallastegui Armella Director Jutidico

Por los Auditores Externos de la Compaiiia:
De la Paz, Costemalle — DFK, 8.C,,
C.P.C. Ma. Teresa Cruz Rodriguez

Por los abagadns externes dela Compama. z

Mancera SC (mzembm deEmS'I& Young Globalerzteaﬁ IREEATEECAITE choerndin s ns i ‘%’”
Leouora Olmedo Beltran
. Tatiana Suzette Trevifio Garcia
Ninguno de los EXPEItos o asesores que participan en el listado son titulares de las Acciones de la Emisora “,Zi

o tienen interés econdmico directo o indirecto en la misma, mas alla de la pr estacion de los servicios que cada uno 7
b:mda a la Compama en reIaclon cot el llstado y otlas opelaclones - P ’

" La persona enca:gada de 1as 1elaclones con mvclslomstas por parte de la Compania es la senorlta Mana
F emanda Romeo Valenzuela, encargada de relacidn con inversionistas de la Emisora, quien puede ser contactada en
el correo electronico mromo@alternaseceurities.com, o directamente en el domicilio de la Emisora ubicado en 5075
Westheimer,. Galleria Financial Center, Suite 650, Houston, Texas, 77056, Estados Unidos de América y en la
Ciudad de México, en Julio Verne 31, Coloma Polanco IV Seccmn Alcaldla Mlguel Hlda]go Codlgo Postal 11560
Cfudad de Mex1c0 Mexn:o et




. a

.

nOI. LA EMISORA
a) Historia y desarrollo de la Emisora
Denommactdn

La Compaﬁia es una sociedad anénima bursatil de dapital variable denominada Alterna Asesoria Inteﬁlaciohal,
S.AB.de C.V.

Constitucion.

La Compaiiia se constituyd como una sociedad anénima bursatil de capital variable, mediante escritura pitblica
niimero 61,143, de fecha 29 de abril de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda,
notario pubhco namero 218 de la Ciudad de México, México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico niimero N-2021028517 el 30 de
abril de 2021. ; :

Duracion.
La duracion de la Compaiifa es indefinida,
Giro Principal.

La Compaiiia tiene como fin principal adquirir interés o participacion en otras sociedades mercantiles-o civiles, en
México o en el extranjero, formando parte en su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en las ya
constituidas, incluyendo derechos fideicomisarios sobre 1as mismas, asi como enajenar o traspasar tales acciones,
participaciones o derechos, y la realizacion de todos los actos procedentes que le correspondan como sociedad
controladora de aquellas sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales,

incluyendo el participar en la administracién y liquidacion de dichas sociedades. : :

Domicilio y Teléfonos.

Las oficinas principales de la Compaiiia se encuentran ubicadas en 5075 Westheimer, Galleria Financial Center,
Suite 650 Houston, Texas, Estados Unidos, C.P. 77056 y cuenta con domicilio en México para oir y recibir toda
clase de notificaciones en Julio Verne 31, Colonia Polanco IV Seccién, Alcaldia Miguel Hldalgo Cédlgo Postal
11560, Ciudad de Mexlco Mexlco :

El mimero telefomco de la Companla €s el +1713 8859843 yenla Cludad de México +52 55 1103 6760

Adlclona]mente ia Compaﬁla cuenta con una pégma en Intemet que contiene n1for1nac16n genera] de la mlsma, y
cuya direccidn es www.alternainternacional.com.mx. En dicha pagina existe informacién de la Compafiia que no
forma parte de este Folleto Informativo.

A continuacion se describen los principales eventos corporativos que dieron como resultado la constitucién de la
Compaiiia.

(i) Aprobacion del consejo de administracién de Corporacién Actinver: Mediante resoluciones
unanimes adoptadas fuera de sesién por el Consejo de Administracién el 29 de septiembre de 2020 vy,
posteriormente en sesion celebrada el 23 de febrero de 2021, previa opinion favorable del Comité de
Practicas Societarias, el Consejo de Administracién de Corporacién Actinver acordé, entre otros asuntos,
someter a la consideracion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Corporacion Actinver una propuesta para llevar a cabo la Escision,
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(ii) Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Corporacién Actinver:
Previa convocatoria publicada el 24 de febrero de 2021 en el sistema electronico de la Secretaria de
Economnia para celebrar una Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Corporacion

.- Actinver, el 12 de marzo de 2021 y protocolizada mediante escritura pablica nimero 60,752 de fecha 16 de

- marzo de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, titular de la notaria
- namero 218 de la Ciudad de México, cuyo primer- testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de México el dia 25 de marzo de 2021 bajo el folio mercantil electrénico ntimero
352585-1, se celebrd dicha asambiea en la que se resolvid, entre otros asuntos, aprobar, sujeto al

- cumplimiento de ciertas condiciones y términos, la Escision, y en razén de ello, transmitir ciertos activos,
.. pasivo y capital a la Emisora, como se describe a continuacion y autorizar al Presidente y al Secretario no

- miembro -del Consejo de Administracién de Corporacion Actinver para deferminar cualesquiera otros
términos y condiciones relacionados con la Escision de conformidad con cualesquiera requisitos derivados
de la legislacion aphcable 0 que de cualqulm otra fomla cons1de1en necesarios 0 convementes para que
surta efectos Ia E301516n : T -

Como consecuencia de la Escisién y, una vez que se cumplan las condlcmnes y términos a que la Esc1310n
-y la consecuente constitucion de Emisora se encuentran sujetas, Corporamon Actinver, en su cardcter de
escindente, aportd en ‘bloque -a. la Enusora, parte de su acuvo paswo y capltai los tem]mos que a

. continuacion se mdlcan

i. Una parte del activo por la cantldad de $499 0 millones consistente en (y) la totahdad de la

- . participacién de: Corporacién Actinver en el capital social ide Alterna Holdings, inchiyendo
cualquier intangible o derecho relacionado con dicha participacion y cualquier ingreso residual o

.- derecho a obtener el mismo existente a la fecha en que surta efectos la escision; y (z) dinero en caja
“: por un importe de $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda Nac:onal)

ii. Un pasivo con Arrendadora Actinver por la cantidad total de $100,000,000,00 M N. (c1e11 millones
- :de pesos 00/100 Moneda Nacional) derivado del contrato de apertura de crédito celebrado por
.Corporacién Actmver ‘COmo acredltada, con Arrendadora Actmver como act edltante '

iii, Capital por ]a canttdad de $499 704 873 00 M.N. (cuatromentos noventa y nueve mlllones
setecientos cuatro mil ochocientos setenta y tres pesos 00/100 Moneda Nacional), integrado por (x)
parte del capital social de Corporacién Actinver por la cantidad de $10,232,655.00 M.N. (diez
millones doscientos treinta y dos mil seiscientos cincuenta y cinco pesos 00/100 Moneda Nacional),
(v) la cantidad de $489,472,218.00 M.N. (cuatrocientos ochenta 'y nueve millones cuatrocientos
setenta y dos mil doscientos dieciocho pesos 00/100 Moneda Nacional) proveniente de otras
cuentas del capital contable de Corporacion Actinver; y (z), cualesquiera resultados derivados de o
relacionados con los activos que se transfieren como consecuencia de la Escision conforme al inciso
i. anterior y que se hayan generado a la fecha en que surta efectos fa Escision. s

(i) - - -Constitucion de la Emisora: Con fecha 29 de abril de 2021, se constituyé:la Compaiiia como una

. -sociedad anénima bursatil de oapital variable, constituida bajo las leyes de México, segln consta en la
~.-..escritura piiblica niimero 61,143 de fecha 29 de abril de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José Luis

. Villavicencio Castafieda, notario pablico mamero 218 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
- ‘quedé6 inscrito en ¢l Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de Mexxco bajo ei foho mercaunl
electrénico numero N-2021028517 el 30 de abril de 2021, SR '
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b)' - Deééi’ipcién del negocio

Si bien la constitucion por escision de la Emisora es de fecha reciente, como se indicé en el apartado antérior “La
Emisora - Historia y desarrollo de la Emisord”, las empresas Subsidiarias de la Emisora han prestado servicios
financieros personalizados desde hace mas de 25 afios, a través de la estructura corporativa y operatlva de
Corporacidn Actinver. i -

Corporacién Actinver, sociedad que da lugar a la constitucién de la Emisora por virtud de la Escisién, es una
sociedad tenedora de acciones y ofrece sus servicios y productos a través de sus principales Subsidiarias, directas o
indirectas, entre las que se incluyen: Grupo Financiero Actinver, Banco Actinver, Operadora Actinver, Actinver
Casa de Bolsa y Arrendadora Actinver.

Al 31 de diciembre de 2020, el negocio internacional de Corporacién Actinver representado por las actividades de
las subsidiarias de la Emisora, representd el 7.0% del total de los ingresos de Corporacién Actinver.

Asimismo, como parte de su estrategia de negocios, Corporacién Actinver consideré conveniente llevar a cabo la
Escisién a efecto de constituir un nuevo grupo econdémico dedicado preponderantemente a la prestacion de servicios
de administracién y gestién de activos en los Fstados Unidos y ofras jurisdicciones internacionales, operado de
forma mdependlente con la mision de consohdar su posunén competmva en el extran_;ero

Los punczpales ObjeHVOS dela ESCISIOII conforme alacual se constltuyo la Compama son los signientes:

- Cl €at una nueva somedad 11stada enla BMV que penmta alosi mverswmstas dlferencmr y seleccionar entre
los negocios de Corporacion Actinver y la Compaiiia, como unidades econémicas operadas en forma
autonoma con ob_]etwos mdependlentes

- Mejorar la posicién competltlva de Corporacmn Actmver ydela Compaﬁia, al ftmcionar como sociedades
independientes. Tanto Corporacion Actinver como la Compatifa podrén enfocar sus esfuerzos y recursos en
,mejorar y fortalecer su posicion en sus 1'espectivos mercados y jurisdiccioneS'

.- Permitir una gestmn de ﬁnancmnuento autonomo asi como la optmuzacxon en la situacion operativa y
: ﬁnancwra, de cada sociedad, - - : R T

- Obtener una va]uac:én de mercado adecuada conforme al negocm opelado p01 cada una de las subsidiarias
-de Corporaclon Actinver y la Emisora; y :

- Aprovechal las oportumdades de crecimiento en el mercado en que opela cada una de las subsidiarias de
Corporacidn Actinver y la Compafiia, : b :

La Compafiia espera que la consolidacién de los servicios de administracién y gestion de activos tanto para
inversionistas privados (refail) como para inversionistas institucionales, intermediacion de valores y de seguros,
consultoria financiera y administracion de fondos de capital privado en los Estados Unidos y-otras jurisdicciones
distintas a México, permitan a la propia Emisora maximizar su habilidad para desempefiarse como una unidad de
negocio independiente y obtener importantes smerglas en su operacion, mejorando la capacndad det equlpo directivo
para continuar con el crecimiento de dicho negocio en el extranjero.

La Emisora, por conducto de sus subsidiarias, se dedica principalmente a las siguientes lineas de negocio: (i)
prestacion de servicios de administracién y gestlon de activos tanto para inversionistas privados (reta:l) como para
inversionistas institucionales, mcluyendo sin limitacion, disefio de portafoho de inversion, asesoria de i mverswn,
estructuracioén de vehiculos de inversion y planeacion patrimonial y servicios de consultoria de seguros; (if) servicios
de intermediacién de diversos valores, incluyendo acciones, insttumentos de deuda, fondos de inversién, opciones,
warranis, futuros y otros instrumentos derivados; (jii) intermediacién de seguros; y (iv) gestién de inversiones de



capital privado, enfocadas pnuc1palmente en mvcrtlr en mercados de deuda pnvada emltlda por empresas ubicadas
en América Latina. - Coa b £ .

i) Actividad principal

A través de sus Subsidiarias extranjeras, la Compafiia participa en el mercado de servicios financieros, en especifico,
en la prestacidn de servicios de asesoria, administracion y gestion de activos, intermediacién de valores y de seguros,
y gestion de inversiones de capital de tiesgo y fondos de capital privado en los Estados Unidos y otras jurisdicciones
distintas de México, A continuacion, se describe brevemente las acnwdades desarrolladas p01 las Subs1d1arlas de la
Compafiia. : S .

La. mayona de los ingresos de las Subsidiarias de la Emisora se derivan de distribucion y gestion de fondos de
inversion y por ingresos de asesoria de inversion, los cuales al 31 de diciembre de 2020, representaron el 49.0% y
el 26.0% de los ingresos totales de Ia Emisora.

Alterna Ho!dmgs

Es ua sociedad tenedma de acciones o hola’mg La Emlsma €s plopietana de la totahdad de- las acciones
representativas del capital social de Alterna Holdmgs la cual, asuvez, es propletana de la totalidad de las acciones
rep:esentanvas del capltaI de: . : : St e : -

e Altema Securzttes

Alterna Securities es una sociedad constituida conforme a las leyes de Delaware, Estados Unidos; que opera

.. como. casa de bolsa (broker-dealer), enfocada en satisfacer requemmentos de inversion mtemacmnal de_
‘mversmmstaspnvadosomtemacmnales D et T T P Y SPTI P

»=--Actmve1 Securities pe1c1be mgresos por compraventa de va101es tanto de renta ﬁja, renta vanable y

derivados, asi como por distribucién de sociedades de inversién gestionadas por terceros.

La empresa esta registrada ante la SEC, asociada a la FINRA y a Ia SIPC. La custodia de activos se realiza.

a través de Pershing, LLC, una entidad perteneciente a The Bank of New: York Mellon, una de-las

instituciones financieras mds importantes a nivel globa!l y uno de los bancos més grandes en términos de

capitalizacion y activos en custodia.
® Alterna Wealth Management

- Alterna Wealth Management es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Texas, Estados
‘Unidos, que presta servicios de asesoria de inversiony esta registraday regulada‘como asesor de inversiones
(registered investment advisor) por la SEC. Se especializa‘en servicios de asesotia patrimonial giobal con
alto valor agregado, destinados a leCiSOS 1nve1510mstas pnvados y pubhcos mcluyendo a custodlos en

- splataformas externas. Ca : . = SR

e o Alterna Capztai Management
Alterna Capital Management es una sociedad constituida conforme a las leyes del Fstado de Delaware,
 Bstados Unidos, que presta servicios de asesoria de inversion y est4 registrada y regulada como asesor de
“: inversiones (regzstered investment advisor) por 1a:SEC. Se especializa en servicios de asesoria patrimonial
con enfoque en-inversiones convencionales y alternativas, principaimente en mercados de Amérlca Latina,
incluyendo deuda soberana, bonos corporativos, préstamos directos. o

° Alterna Insurance Services
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Alterna Insurance Services es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Texas, Estados
Unidos, que presta servicios de servicios de administracién de riesgos y seguros, asi como consultoria sobre
seguros en el mercado de los Estados Unidos y de América Latina.

. Alterna Private Eqmty Manager

Altcrna anate Eqmty Manager es una sociedad constituida conforme a las leyes dci Estado de Delaware,
Estados Umdos que presta servicios de administracién de fondos de cap1ta1 pnvado :

) Altema anate Equity GP

Alterna Private Equity GP es una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos, cuya actividad principal es fungir como “general partner” en fondos de capital privado.

. Alterna Inversiones y Valores

Alterna Inversiones y Valores es una sociedad de reciente constitucién conforme a las leyes del Reino de
Espatia, cuyo objeto principal consiste en la gestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la
administracién, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos v las sociedades
de inversién que administre, asi como la gestion discrecional e individualizada dé carteras de inversiones,
entre ofras actividades autorizadas conforme a la Ley 35/2003, de 4 de novnembre de Instltumones de
Inversién Colectiva que rige en Espatia. :

La Emisora cuenta con un modelo de negocios enfocado en ofrecer servicios financieros personalizados en el

extranjero, mediante una estructura verticalmente integrada para ofrecer diversos productos y servicios financieros
\g enfocados a satisfacer las necesidades de sus clientes. Los US$2.9 mil millones de délares de activos bajo

administracién y custodia que concentra la Emisora al 31 de diciembre de 2020 son resultado de su habilidad para
satisfacer las necesuiades de sus clientes y realizar operaciones estratégicas cuando se presenten oportunidades
atractivas. :

Durante los dltimos 3 (tres) afios, el portafolio de inversiones y activos bajo admnustracwn de 1a Emisora ha
presentado un crecxmlento de 10.0% en promedio. '

Lineas de negocio

Asset Management

- La Emisora a través de su Subsidiaria Alterna Capital Management da continuidad a la linea de negocios
- de servicios especializadas en gestion de activos desde hace mas de 20 afios en México, lo cual Ia ha llevado
“a ocupar el segundo lugar en las compafiias més grandes de gestién de activos en México.

Alterna Capital Management, en materia de fondos de inversidn especializados, ofrece distintas alternativas
de inversion a sus clientes en funcién de sus perfiles. Actualmente se maneja dos fondos activos (“4CM

- Americas Bond Fund”’ y Americas Private Credit Fund 1, LP) para satisfacer las necesidades dinimicas de
inversionistas privados e institucionales.

Sy
x“{---(m_
Ay

El negocio de Asset Management se enfoca en Latinoamérica y atencién personalizada a la clientela
corporativa en relacién con los distintos vehiculos de inversién que ofiece la. Emisora a través de su
Subsidiaria, mediante estrategias de inversion convencionales.y alternativos en Latinoamérica, mcluyendo
deuda soberana, bonos corporativos, préstamos directos. ; L

Wealth Management

8/ 43

i

\{‘etif\w:'



-.-La Emisora a través de su subsidiara Alterna Wealth Management brinda a sus chentes servicios de asesoria

+de inversidn internacional. La subsidiaria es un asesor de'inversion registrado (Regisiered Invesiment

- Advisor)en:los Estados Unidos regulado por la SEC y cuyo objetivo es oftrecer portafolios de inversion de
acuerdo con las metas y perfil de inversion de cada cliente. El cliente tiene la ventaja de que sus inversiones

. - ..son manejadas activamente por un'profesional autorizado bajo un esquema de cobroino transaccional.
31 Alterna Wealth Management mantiene una vision independiente buscando poner a'disp()sicién de nuestros

- clientes las mejores y mas diversas esirateg:as de inver; sxon a través de acuer dos y asomacmnes con gestores-

‘nternacionales. :

Alterna Wealth Management, administra el fondo “Actinver Moderate Portfolio Fund, LLC.”, el cual ofrece

- asus clientes diferentes alternativas de inversion, teniendo como'objetivo de inversion-¢l crecimiento de

:icapital a largo plazo,.dicho fondo invierte en fondos de inversion y: fondos de inversion cottzados “ETFS”

-+ por sus siglas en inglés (“Exchange Traded Funds™). -

= anate Equlty

-Como parte de1 negoclo de la Emlsora, dentro de la Iinea de negocios de- Wealth Management ise cuenta
con inversiones de capital privado en México y América Latina que cuentan con reconocimieiito. en su
sector y con alto potencial de crecimiento. Para este tipo de transacciones, la Emisora ha brindado a las
empresas en fas que invierte, servicios de asesoria que promueven el desarrollo de un plan de negocios que
permita obtener rendimientos atractivos. En este sentido, previamente Corporacion Actinver y actualmente

- la Emisora, se han esforzado en implementar la infraestructura necesaria para promover y desarrollar este

. --tipo-de oportunidades y-complementar su-oferta de productos mediante las Subsidiarias ‘Alterna Private

- Equity  GP (“General Parmer” en fondos de. cap1ta1 pnvado ). y -Alterna Private Equity Manager
(administracion de fondos de capital privade)..: . L SRR

..+ Al realizar inversiones de capital privado se hace énfasis en la flexibilidad de la estructura de inversion
. - propuesta, en la estrategia de salida, en la creacion de valor después de la mvers16n y, fundamentalmente
-.en.el enfoque de la admimsﬂacwn de} negoclo y sus nesgos c e Sl

Fs*tmreglade Negoc:os A

Corporacién Actinver s uno de los principales bancos de inversién en México que ofrece productos y servicios en
Ia administracién de activos financieros, fondos. de.inversién, intermediacién: bursatil, banca privada, banca
comercial, banca de inversion, servicios fiduciarios, arrendamiento..y. seguros. La .estructura .corporativa,
verticalmente integrada, y su modelo de atencién en banca privada y en banca de inversidn, le han permitido poner
a disposicion de sus clientes, en un solo lugar, un amplio rango de soluciones para atender sus necesidades
financieras y lograr sus objetivos de inversion. :Como resultado de la Escisién, la Compafifa pretende capitalizar la
experiencia operativa y profesional derivada de su parncipaclén en. i, grupo ﬁnancwxo .con la expenenc:a y
capacidades de Corporacion Actinver. . L PP ORI ot

- A lo largo de 25 afios de experiencia, Corporacidn Actinver ha diseffado gran diversidad de estrategias y un amplio
portafolio de fondos de inversién. Sus rendimientos, acordes con los.objetivos del cliente, representan 1a principal
ventaja competitiva de Corporacién Actinver. La Emisora pretende capitalizar la expenen01a adqunlda a través de
Corporacion Actinver, por sus funcionarios y directivos en ¢l desarrollo de sus negocxos y estrategias. -

A través de Altema Secuntles Alterna Wealth Management y Alterna Insurance Servmes la Ermsma ofrece
servicios de asesoria, correduria o intermediacién de valores y seguros para atender las distintas necesidades
financieras de sus chentes tanto personas ﬁsmas ¢Omo personas mmales asi como semcms de adzmmshacmn de
fondos de 1nversmn ‘
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A través de Alterna Capital Management, la Compaiiia se presta servicios de administracién de fondos de inversion
en activos convencionales y no convencionales en, América Latina, diversificando su oferta de servicios y
penmtléndole a sus chentes acceder a una gran dlvel sidad de activos y- mercados con alto potenclal de crecimiento.

A traves de Alterna: Inversmnes y Valeres Ia Emisora llevara a cabo la gestlon de las inversiones; ei contl olyla
gestion de riesgos, la administracién, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversion que administre; asi como la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones,
entre otras actividades autorizadas conforme a 1a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectlva que rige en Espaﬁa

La Compaiiia considera que su equipo dJrectlvo que tlene un promedlo de més de 20 aﬁos de expenenc;a enla
industria, cuenta con amplio conocimiento en dreas operativas criticas y ha demostrado éxito en la implementacion
de reduccién de costos alo largo de ciclos adversos de la industria, asf como en la integracion de negocios adquiridos.

La Compatfifa espera continuar invirtiendo en la atraccidén, desarrollo y retencién del mejor capital humano
disponible, a través de su sistema de administracion de talento. Adicionalmente, espera seguir esforzandose en
mantenet y mejorar el ambiente eficiente de trabajoen la Compama ofreciendo oportumdades de desarrollo laboral
a sus colaboradores para motlvallos y retenerlos, e

Ventajas C’ompenavas

» Experiencia probada en el sector de servicios financteros. La Fmisora, al'ser constituida como

* consecuencia de 1a escision de Corporacion Actinver, cuenta con una amphia experiencia en como asesor y

prestador de servicios de administracion y gestion de activos financieros, intermediacion de valores y de
seguros, consuitoria financiera y administracion de fondos de capital privado.

-« Equipo directivo especializado con sélida experiencia. El equipo diréctivo de la Compafiia tiene en
.+ promedio mas de 20 afios de experiencia en el sector de servicios financieros en México, América Latina y
Estados Unidos, cuenta con amplio conocimiento en los servicios de administracion y gestion de activos
financieros, intermediacion de valores y de seguros, consultoria financiera y administracién de fondos de
capital privado y han mostrado gran éxito en la implementacion de diversas estrategias de desarrollo: del
negocio de la Compaﬁia

e Smerglas con Corporacmn Actmver y alineacién de estrateg:as de hderazgo. La Compaﬁia dcsarro]lara
importantes ‘sinetgias con Corporacion Actinver y sus subsidiarias, ‘incluyendo ventas cruzadas,
~ conocimiento del mercado, equipos multidisciplinarios de direccién con conocimientos solidos; asi‘como
alinearse a la estrategia de negocios del grupo a finde consolidarse como una empresa lider en la prestacion
de servicios de administracion y gestién de activos financieros, intermediacion de valores y de seguros,
consultorfa financiera y- administracion de fondos de capital privado en América Latina y Estados Unidos;
La Compaiiia ha adoptado medidas para que todas las operaciones que celebra con Corporacién Actinver

y/u otras partes relacxonadas se celebren en términos de mercado.

Durante los prox;mos aﬁos la Compaﬁia contmuaré con sus planes de expansion y para ello

» Buscari aprovechar” las reIaclones ‘institucionales que tiene en la regién- de América Latma, con
distribuidores de fondos, bancas privadas, entidades financieras e inversionistas institucionales, para crecer
su oferta de fondos especlahzados tanto’ fondos de estrateglas liquidas como fondos de activos altematlvos

e Enloquetespects a estrategias de iﬁvefsién'cn activos liquidos; la Compafifa implétmentard uﬁa’es’:tzfate'_'gid
de distribucion del fonde “ACM Americas Bond Fund”® a través de una plataforma con amplio
reconocimiento regional. Otras acciones referentes a inversiones en activos liquidos estaran enfocadas al
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disefio, construccién, manejo y distribucion de diferentes fondos de inversion enfocados a sansfacer las

necesidades de mverswmstas pnvados en la 1eg16n

o Asimismo, la Compafiia buscard ser la plataforma de preferenc;a para inversionistas institucionales globales
* "que busquen invertir en activos alternativos de la regién de América Latina a través de un equipo con

alcance regional y local grac:as a Ias relacmnes comer c1ales conl las que se cuenta en los pnnmpales palses

delaregion.
¢ La Compaiifa pretende crecer de forma organica y evaluando posibles fusio_nes y gdqqigiciones. -
i) Canales de distribucion
La Emisora cuenta con los sigui'eﬂ't(l:s canales de distribucion:

1) Fuerza de ventas de Alterna Securities; y =~ |
2) Como parte de su plan de crecimiento, utilizara su red y plataforma con distribuidores de fondos y

‘bancas privadas en América Latina, asi como tamblén su red con mvexsmmstas mstltucionales en

Latmoamenca Estados Unidos, Canad y Europa

La Emlsora ofrece sus servicios a través de centros financieros, contando con 2 centros financieros ubicados en

Houston 'y San Antonio, Texas. El modelo de negocios ¥ atencién al cliente de la Compafha incluye el

establecimiento de centros financieros por zonas en lugar' de tener puntos de venta pequeﬁos en los cuales se
persigue ofrecer diversos productos y SEI'VICIOS a efecto de plestal a los chentes un semcm de manera integral en
una misma ybicacion.

’ii) Patentes, hcenclas, marcas y otros centratos

La Emisora ha registrado el dommlo de mternet WWW. alternamtemac:onai com.mx y s1t10s relacxonados para la
operacion del Negocio.” R B RN IR LT IR N R

Alterna Securities tiene celebrado .con Pershing, LLL.C un acuerdo de:compensacion (Clearing Agreement) desde el
afio 2006, a través del cual Pershing administra, custodia v ejecuta las cuentas propias y de clientes que Alterna
Securities necesite, cumpliendo con la regulacion y manuales de operacion aphcables .ofreciendo. a través de dicho
acuerdo diversos productos y servicios financieros a sus clientes, S :

Alterna Wealth Management y Alterna Securities tienen contratado Tos servicios s de un tercero especlahzado
conforme al cual los principales asuntos en materia de cumplimiento y prevencion de lavado de dinero, segiin sea
aplicable, tales como reportes anuales, certificaciones, monitoreo de los principales cambios regulatorios en la
industria, evaluacién anual de riesgos, revision de material publicitario, el oficial de cumphmzento designado, entre
otros, son proporcionados por dicha firma, para Ia adecuada prestacion de servicios financieros por parte de dichas
entidades financieras, conformea la regulacwn aphcable en los Estados Unidos de América. En‘el caso de Alterna
Wealth Management el periodo inicial de vigencia de su respectivo contrato concluird el 1° de octubre de 2022y a

partir de esa fecha tendré renovaciones anuales automaticas, mieiitras que el periodo inicial de v1genc1a del contrato
de Alterna Securities conclisitd el 1 de diciembre de 2021, y a partir de dicha fecha tendri fenovaciongés anuales’

automatlcas La wgenma del contrato de Alterna Capn‘al Management conclulra el 30 de sepuemble de 2022

Alterna Securities tlene celebrados diversos contratos con distintas entidades fmanc1eras en México conforme a 1os
cuales se ha comprometido 'a pagar uha contraprestacion determinable por los clientes’ que le sean referidos por
dichas entidades, cumpliendo con la regulacmn aplicable en la _;unsdlccmn en la'que s encuenire cada entidad. La

contraprestacion ‘generalmente es un porcentaje de los ingresos efectlvamente rcclbxdos por Altema Secuntles _

luego de haber descontado los gastos y costos razonables. *
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Alterna Securities ha celebrado contratos con diversas entidades autorizadas para la distribucién de acciones de
fondos constituidos y operados dentro y fuera de los Estados Unidos, para hacer disponible a los clientes permitidos
conforme a la regulacion aplicable en los Estados Unidos, este tipo de inversiones.

Alterna Securities mantiene relaciones comerciales con los principales intermediarios globales para la realizacién
de operaciones en su cardcter de intermediario. para beneficio de sus clientes, o bien para actuar por su posicién
propia, de acuerdo al tipo de actividades que tiene permitidas al ser un intermediario y entidad regutada por las
autoridades en los Estados Unidos.

iv)  Principales clientes

La Emisora no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa, ni poi‘ si ni a través de sus Subsidiarias.
Ningin cliente representa el diez por ciento o més del total de las ventas consolidadas de la Emisora.

v) Legislacion aplicable y situacién tributaria

La Compaﬁla esta sujeta al cumplimiento de las leyes, reglarnentos y dlsposwlones aplicables a cualquier sociedad
andnima bursatil de capital variable, tales como la LMV, la LGSM, el Cédigo de Comercio, la Circular Unica de
Emisoras, la Circular Unica de Auditores Externos y las disposiciones en materia fiscal que le sont aplicables.

Adlmonalmente las SIgulentes son las pnnclpales dlsp03101ones legales, reglamentarias y admlmstrahvas que rigen
las actmdades que llevan a cabo las Subsidiarias de la Emisora.

" Ley del Mercado de Valores de los Estados Unidos (Securities Exchange Act of 1934)

Ley de Valores de los Estados Unidos (Securities Act of 1933)

Capitulo 15 del Codigo de los Estados Unidos (United States Code)

Ley de Sociedades de Inversién de los Estados Unidos (Investment Company Act of 1940}
Ley de Asesores de Inversion de los Estados Unidos (Investment Advisors Act of 1940) .
Public Company Accounting Reform and Corporate Responsibility Act of 2002 -

Ley Sarbanes-Oxley de los Estados Unidos (Sarbanes-Oxley act of 2002)

Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act of 2010

Ley de Proteccion al Consumidor de los Estados Unidos (Consumer Protecuon Act)
“Léy del Seguro para el Estado de Téxas, Estados Umdos o

Texas Securities Act )

Code of Federal Regulation

FATCA ‘

FINRA Rules _

USA Patriot Act of 2001

Legislacion laboral para los Estados de Texas y Delaware, Estados Unidos

Cédigo fiscal para los Estados de Texas y Delaware, Estados Unidos

s & & & 9 B & " & & b " e e 0

Las operaclones de Alterna Securitics en su caricter casa, de bolsa (broker-dealer) se encuentran sujetas a
regulaciones , que. compr enden diversos aspectos, incluyendo estrategias y métodos de ventas, practicas de
intermediacion, uso y custodia de recursos y valores de clientes, estructura de capital, mantenimiento de registros,
financiamiento de compras de clientes y la conducta de duectwos funcionarios y empleados. En los Estados Unidos,
la SEC es la agencia federal gubernamental responsable de la administracién de las leyes y regulacion del mercado
de valores. Ciertas entidades avtorreguladas de los Estados Unidos como. FINRA han adoptado disposiciones y
normatividad: que resultan aplicables y supervisan las actividades de entldades reglstradas como casas de bolsa
(broker-dealer). Adicionalmente, en Estados Unidos existen agencias estatales y entidades regulatorlas que gjercen
funciones de supervision y control sobre Alterna Securities.
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En junio de 2019, 1a SEC adopté una regulacion (Regulacion “Best Interest”)que requiere que las casas de bolsa
(broker-dealers) actien en el mejor interés de sus clientes privados (refail) al hacer recomendaciones y
adicionalmente; conforme a dicha regulacion se han emitido criterios con la finalidad de aclarar la vision que tiene
la SEC sobre los deberes fiduciarios que tienen los asesores de inversion (investment advisors) en relacion con sus
clientes. Asimismo, la regulacién “Best Interest” exige: que las casas de ‘bolsa (broker-dealers) v-asesores de
inversion (investment advisors) proporcionen de forma estandarizada, un resumen que describa y divulgue los
servicios que prestan, estandares de conducta aplicables a los mismos, comisiones y contraprestaciones aplicables,
diferencias entre servicios de intermediacion y de asesoria y cualesquiera conflictos de interés. Diversos estados en
Estados Unidos han propuesto la adopcién de un estandar uniforme de deberes ﬁducmnos aphcables alas casas de
bolsa (broker—dea!er ) y asesores de inversion (investment advisors). S

Por su parte, las operaciones de Alterna Capital Management y de Alterna Wealth Management, en su caracter de
asesores de inversidn (regisiered investment advisors) se encuentran sujetas a deberes fiduciarios y obligaciones
adicionales aplicables a asesores de invérsion conforme a la Ley de Asesores de Inversion de los Estados Unidos
(Investment Advisors Act of 1940) y la normatividad que deriva de dicho ordenamiento: asi como a-diversas leyes
¢statales en materia de valores. Este marco normativo otorga a la SEC y otras entidades de supervision, amplias
facultades administrativas de supervision en-materia de cumplimiento, incluyendo la facultad de restringir o limitar
que dichas Subsidiarias lleven a cabo actividades de asesorfa de inversién.  Asimismo, pueden ser sujetas a la
imposicién de diversas sanciones, tales como la suspension de funcionarios o empleados, restricciones para Hevar
a cabo ciertas actividades durante un periodo de tiempo determinado o en relacién con chentes cspec:ﬁcos la
revocacion de registros o autorizaciones y, en su caso, multas de carcter econdémico.

Algunos aspectos de las actividades de administracién de activos de las Subsidiarias de la Compafiia se encuentran
sujetas ‘a regulaciones federales 'y estatales que tienen como objetivo principal, beneficiar a los clientes o
inversionistas. Dichas leyes y regulaciones otorgan a las-entidades ‘de supervision, amplias facultades, incluyendo
la facultad de restringir o limitar que dichas Subsidiarias lleven a cabo actividades de-administracién de activos por
incumplimientos a la normatividad aplicable.  Asimismo, pueden ser sujetas a la imposicién de diversas sanciones,
tales como la suspensién de funcionarios o empleados, restricciones para Hevar a cabo ciertas actividades durante
un periodo de tiempo determinado o en relacion con chentes espemﬁcos la revocacwn de reglstros 0 autonzacmnes
y,-en su caso, multas de cardcter econdmico. : : el

Asimismo, las Subsidiarias que prestan Servicios de admmlsuaczon de activos se encuennan sujetas a leyes y
reglamentos adicionales conforme a las cuales se encuentran obligadas, entre ofras, a reportar:y llevar registros
adecuados respecto de ciertas operaciones y que, a su vez, unponen resmccmnes para promover mvemr o mantener
relaciones cont c1ertas entidades 0 fondos ST : ‘. - . : S

Algunas submdwnas de la Compaﬁla pueden estar sujetas ala aphcacmn dela ley Dodd—Flank (Dodd Frank Aci)
en algunas de las 0pe1ac1ones dentro del curso ordmano de sus negoclos

[T

Cuesnones Flscales

La Compama es conmbuyente del nnpuesto sobre la renta y-del nnpuesto ai valor aglegado en Me:uco -asi como
de diversos impuestos federales, estatales, o provinciales y municipales en los diversos paises donde opera conforme
a los términos de las leyes respectivas y demas disposiciones aplicables.

Con motivo de la Escisién, los accionistas de Corporacion Actinver recibiran una accién de la Emisora por cada
accién que tengan de Corporacidn Actinver; eneste sentido y de conformidad con las:disposiciones fiscales, deberan
distribuir el costo fiscal de las acciones de Corporacion Actinver determinado a la fecha de la escision entre las
acciones de Corporacién Actinver y de la Emisora, en la misma proporcion en la que se divida el capital contable
del estado de posicion financiera aprobado por la asamblea de accionistas que sirvié de base para realizar la Escision:
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Consecuencias fiscales de la Escision.

En los términos de las disposiciones fiscales, en el caso de escisioén de sociedades, las acciones que adquieran las
sociedades escindidas, como parte de los bienes fransmitidos, tendrdn como costo comprobado de: adqulsmén el
costo promedio por accidn que tenian en la sociedad escmdente al momento de la-escisién. M

La Escision de Corporacmn Actmver no producira efectos ﬁscales de enajenacion, asunnenda que Ios acclomstas
de control mantengan, por lo menos durante los dos afios siguientes a la Escision de Corporacién Actinver, la
titularidad de por lo menos el 51% de las acciones con derecho a voto, tanto de Corporacién Actinver como de la
Emisora, Corporacién Actinver ha sido informada por los accionistas de control que estos daran cumplumento alas
disposiciones fiscales aplicables.

Titularidad de las Acciones recibidas por la Escision

Los .accionistas de la entidad escindida tendran plena titularidad vy disposicion de las acciones de la Emisora
pudiendo negociarlas en la BMV sujeto a y en términos de 1o descrito en el presente Folleto Informativo. En el
caso de accionistas personas fisicas y residentes en el extranjero, el régimen fiscal por los ingresos obtenidos en su
enajenacmn serd el p1ev1sto en el articulo 129 y 161de la Ley del ISR, respectwamente sujeto a los requisitos y
excepciones que la misma disposicion establece. . \

Consecuencia de la Escision de Corporacion Actinver

Como consecuencia de la Escision, los saldos de la cuenta de capital de aportacion (CUCA) y de la cuenta de
utilidad fiscal neta (CUFIN} de Corporacién Actinver, se dividen entre Corporacién Actinver y la Emisora, en la
proporcion en que se efectiie la particion del capital contable del estado de posicion financiera al 31 de diciembre
de 2020 aprobado por la asamblea de accionistas, y que sirvié de base para realizar la Escisién. La proporcion del
capltal contable de Corporacién Actinver, con base en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020y que se
asigna a la Emisora, es del 7.5%. : » -

Enla fecha de su constitucién, 1a Emisora no tiene pérdidas fiscales pendientes de disminuir, saldos de créditos
fiscales pendientes de acreditarse, m deducciones fiscales pendientes de aplicar,

vi) = Recursus humanos

Los Servicios de personal dela Emlsora ¥ sus Submdmnas son contr atados con las mguientes compaﬁlas por lo que
no se tiene personal contratado directamente por la Compafua Alterna Securities, Alterna Wealth Management y
Alterna Capital Management, : e o

El mimero total de colaboradores de las compaiiias antes mencionadas que prestan sus servicios a la Emisora y sus
Subsidiarias se ha ido adecuando de acuerdo con las necesidades. A la fecha del presente Folleto Informativo, 39
(treinta y nueve) colaboradores prestaban servicios a la Emisora y a sus Subsidiarias. La totalidad del personal
contratado por las empresas mencionadas es de conﬁanza por lo que no existe personal smdicahzado que preste
servicios a la Emisora y sus Subsidiarias. . : : :

vii)  Desempeiio ambiental
Por la naturaleza de las operaciones de la Emisora, éstas no estan sujetas a autorizaciones o programas de caricter
ambiental. Asimismo, las operaciones de la Compaiiia no. representan un riesgo ambiental, por lo que no cuentan
con politicas o sistemas de administracién ambiental, certificados o.reconocimientos ambientales o programas y

proyectos para la proteccion, defénsa o restauracion del medio ambiente y los recursos naturales.

viii)  Infermacién del mercado
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Alterna Securities, como casa de bolsa regulada tanto por la SEC como por FINRA tiene autotizaciones para
comprar y vender distintos tipos de valores tanto por cuenta de clientes como por cuenta propia. Alterna Securities
no-custodia los activos de los clientes (ni dinero ni valores) sino que contrat6 a Pershing, LLC, entidad perteneciente
a The Bank of New York para estas f:mc:ones La emptesa tlene un contrato de “F ully drsclosed clearmg agreement’
que nge esta relac16n : - . S po SHES

Altema Secuntles auende prmclpalmente a personas ﬁswas y moraies que viven fuera de 105 Estados Unldos de
América, siendo México su principal mercado, con una penetracion importante tanto en Argentina como en Uruguay.

Alterna Securities se especializa en soluciones de inversién para sus clientes, buscando alinear los objetivos de
inversion de los mismos con los distintos productos que existen en el mercado utlhzando p1m01pa1mente productos
y servicios de terceros pero usando los de sus: emplesas aﬁlzadas . it

El mercado de retail para chentes extran_]eros esta dommado principalmente por las grandes casas de boisa como
Morgan Stanley, UBS y Merril Lynch. Adicionalmente a estas casas de bolsa 1a competencia directa de la empresa
es Vector Global, filial de Vector Casa de bolsa, Banorte Securitiés, filial ‘del Grupo Financiero Banotte, GBM
Tnternational, filial de GBM Grupo Bursatil Mexicano, Monex Securities, filial de Monex casa de bolsa.

Alterna Capital Management participa en mercados del continente americano, con enfoque particular en la inversién
en valores emitidos por empresas domiciliadas en Latinoamérica o por empresas que derivan la mayor parte de sus
ingresos en Latinoamérica. Alterna Capltal Management busca diferenciarse de la competencia a través de dos
grandes estrateglas . -

: 1) - En materia de inversiones en bonos de €misores. Latinoamericanos, Alterna Capital Management
:busca obtener retornos atractivos con-menor volatilidad que 1a observada en el mercado.

2) En materia de inversiones en activos alternativos, particularmente en deuda privada, Alterna Capital
Management busca ofrecer a sus inversionistas la oportunidad de participar en un portafolio de inversiones
denominado en Délares v diversificado en diferentes paises, sectores y compafiias, que ofrezca retomos
atractivos y conmensurados al riesgo tomado.

Alterna: Capital Management participa en un mercado con un namero significativo de participantes locales, pero
con menos participantes a nivel regional. Ademas de- las instituciones financieras globales que tienen alcance
regional, son pocas las instituciones financieras de la region que tengan alcance regional, siendo SURA una de las
muy pocas-con presencia significativa en los principales paises de Latinoamérica, Alterna Capital Management
busca posicionarse como una de las firmas de administracion’ y gestion de -activos (assef management)
verdaderamente regionales.

Alterna Wealth Management brinda a sus clientes servicios de asesorfa de inversion internacional. Alterna Wealth
Management esun asesor de inversion registrado en los Estados Unidos (Registered Invesiment Advisor) regulado
por la SEC y cuyo objetivo es ofrecer poﬁafohos de inversién de acuerdo con las metas y perfil de cada cliente. El
cliente tiene la ventaja de que sus inversiones son manejadas activamente por profesionales autorizados, bajo un
esquema de cobro no transaccional.’ Alterna- Wealth Management mantiene una visién-independiente buscando
poner 2 disposicion de sus clientes las mejores 'y mas diversas estrategias de inversién a través de acuerdos y
asociaciones con gestores internacionales. Alterna Wealth Management atiende a personas fisicas y morales fuera
de los Estados Unidos de América, principalmente ubicados Memco con la ventaJa de poder operan con diferentes
custodios y no necesaviamente con sus empresas afiliadas. - : . b

Al 31 de diciembre de 2019 existian en Estados Unidos casi 13,000 asesores de inversién regisirados (registered
investment advisors) vegulados por la SEC. El mercado de retail para clientes extranjeros estd actualmente
dominado por los grandes intermediarios internacionales como Morgan Stanley, UBS, JP Morgan, Merril Lynch
etc., aunque la competencia directa ‘de -Alterna Wealth Management son las subsidiarias:de intermediarios
mexicanos entre otros, Vector Global, Banorte Securities, GBM International, Monex Securities.
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En el negocio e industria en ¢l que opera la Emisora, las barreras de entrada son significativamente bajas, ya que se
puede crear una casa de bolsa (broker dealer) o una asesoria de inversiones (registered investment advisor) con
relativamente poco capital, por lo que la industria esta sumamente competida. Ademaés que, las empresas que tienen
grandes capitales, normalmente tienen la capacidad atraer a mas promotores y asesores de inversion, tanto.por los
paquetes de compensacién ofrecidos como la aparente solidez financiera de la empresa. No obstante lo anterior,
Alterna ha operado en el mer¢ado financiero de Estados Unidos desde hace mas de 15 afios, efocandose en el sector
de clientes extranjeros, que representa nicho en crecimiento y que la Emisora ha podido desarrollar exitosamente.

-ix)..  Estructura corporativa

La Compafiia es una sociedad tenedora de acciones que controla a la fecha de este Folleto Informativo,
indirectamente, a las sociedades que se sefialan en la siguiente grafica:

 Altema Holdings, Inc.

100% 1H00% 100% 100% 100% 100% 1 100%
| Mtarmapivete || pypgpqpate. || AlsimaWeath || pyor f| - Aema || Afema Copta || | Moo
Equity Manager; Equily GP, LLC  Management,” Sacurilles, Inc, || Insurance -‘Manugement' " Valores

Lc ) Inc. ; Services, inc. IHe - . -
e . s R S.GMC, SA,
100%
Americas Pilvale
: Credlt GP, LiC

Como se desprende del esquema anterior, la mayoria de las Subsidiarias son controladas directa o indirectamente
por la Compafiia de forma totalitaria. La totalidad de las acciones o partes sociales representativas del capital social
de las sociedades que aparecen en el diagrama anterior son acciones ordinarias o partes sociales con plenos derechos
de voto. - Para una descripcion sobre las actividades que realiza cada una de las sociedades anteriores, ver “La
Emisora — Historia y desarrollo de la Emisora” en este Folleto Informativo. :

x) Descripcién de los principales activos

Nuestros principales activos son las acciones representativas del capital social de nuestras Subsidiarias directas ¢
indirectas conforme a lo sefialado en la seccién “Estructura Corporativa”. Los principales activos de Alterna
Holdings y sus subsidiarias son, a su a su vez, depositos a la vista que representan el 56.0% de los activos iotales
de la Emisora, crédifo mercantil e inversién en subsidiarias, que representa el 24.0% de los activos de la Emisora,
inversiones en valores, que representa el 10.0% de los activos de la Emisora y otres activos relacionados con el
capital de trabajo. S : ; s :

Las oficinas en las que la Compaiiia desarrolla sus actividades son rentadas. La Compaitia no cuenta con activos
dados en garantia. )

Planes de Expansion

Durante los préximos afios, la Compaiifa continuara con sus pllanes de expansioén y para ello: .
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o Buscard aprovechar las relaciones institucionales que tiene en la region de América Latina, con
distribuidores de fondos, bancas privadas, entidades financieras e inversionistas institucionales, para crecer
su oferta de fondos especializados, t_anto fondos de esh‘ategias liquidas CO110 fondos de activos altemativos:

‘e Enloque respecta a estr ateglas de mvelslén en actlvos hqmdos la Compaﬁia lmplementara ina estrateg:a
o de distribucién del fondo “ACM Americas ‘Bond F: “und” a través de una plataforma con amplio
oL _reconocnmento reglonal Otras acciones referentes a inver, smnes €n actwos 11qu1dos estaran enfocadas al

disefio, construccion, mangjo y. dlstnbucmn de diferentes fondos de inversién enfocados a satisfacer Ias
necesidades de inversionistas privados en la region.

.i#. Asimismo, la Compafiia buscaréd'ser la plataforma de preferencia para inversionistas institucionales globales
.. que busquen invertir en activos alternativos de la regién de América Latina a través de un equipo con
alcance regaonal y local gracias a las relaciones comerctales con las que se cuehta en’ ios pnnc1pales palses

de la region. - :

ooeLa Compaﬁia pretende crecer de forma orgamca y evaluando posﬂ)les fusmnes y adqms101ones
xi) Procesos Judlclaies, adm:mstratwos 0 arbltrales

Dentro del curso habitual de sus negocios, 1a- Emisora estd o puede llegar:a- estar involucrada en diversos
procedimientos legales, los cuales incluyen procedimientos de caracter civil, mercantil, administrativo, laboral o
reclamaciones contractuales, entre otros. No es posible determinar si alguno de estos procedimientos 0
reclamaciones pudieran llegar a ser mateiiales, y en su caso, de tener una 1esolu01611 desfavorable para la Ermsma
pud1e1an afectar las acnwdadesolos resultados dela misma 2 St

La forma en que la Em1sora hara frente en ¢l futuro a cualesqmera -acciones’ o procedmnentos lcgales 0
administrativos que lleguen a iniciarse en su contra, no puede ser anticipada, ya que depende de Ia naturaleza del
proceso, su contmgencla accion o defensa a ejercer.

Actualmente la Emisora, ni sus subsidiarias no son parte de mngun procedu‘mento adrmmstratlvo uucmdo por el
Servmo de Admxmstramén Tributaria-o por otra autondad e L

La Ennsora 1o s€ encuentra en alguno de los supuestos establecldos en los artlculos 9y 10 de la Ley de Concursos
Mercantiles ni ha sido declarada en concurso mercantil. A la fecha de este Folleto Infonnatwo la Compaﬁla no ha
sido declarada; ni tiene conocimiento de que pudiera declararse, en concurso mexcantll b

xn) Accmnes representatlvas del caplta! socna[

: El capital somal de la Compama es vanable swndo el mimmo f 1jo sin delecho a retiro, totahnente suscrito y pagado,

la cantidad de $10,232,655.00 M.N. (diez millones doscientos treinta y dos mil seiscientos cincuenta y cinco pesos
00/100 Moneda Nacional); representado por 534,000,000 (quinientas treinta y ‘cuatro millones) de acciones Serie
“B”, ordinarias, nominativas, -sin expresion de valor nominal, del cual, (i):la cantidad de $294,630.57 M.N.
(doscientos noventa y cuatro mil seiscientos treinta pesos 57/100 Moneda Nacional) corresponde al capital minimo
fijo de 1a Compafifa, representado por 115,375,552 (quince millones trescientas ‘setenta v ‘cinco mil quinientas
cincuenta y dos) acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie “B”, Clase “I”;y (i) la
cantidad de $9,938,024.43 M.N. (nueve millones novecientos treinta y ocho mil veinticuatro pesos 43/100 Moneda
Nacional) comesponde:a la parte variable del capital social de la Emisora, representada por 518,624,448 (quinientas
dieciocho millones seiscientas veinticuatro mil cuatrocientos cuarenta y ocho) acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, Seri¢ “B”, Clase “II”.

La Emisora no mantiene instrumentos financieros derivados liquidables en especie cuyo subyacente sea acciones
de la Emisora o certificados de participacidén ordinarios sobre dichas acctones.
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Entrega de acciones de la Compafita a los accionistas de Corporacion Actinver, derivado de la Escisién.

La entrega de las acciones representativas del capital social de la Compafiia a fos accionistas de Corporacién
Actinver y de las acciones de la Compaﬁia se realizara de la siguiente manera: (i) cada tenedor de acciones de
Corporacién Actinver, recibir4 el mismo niimero de acciones de la Compafha y (it) cada uno de los accionistas de
Corporacién Actinver continuara siendo propletano en el mismo mimero de acciones de Corporacién Actinver con
el que cuénte. Unicarnente los tenedores de acciones de Corporacién Actinver, al cierre de la sesién anterior de la
Fecha de Registro en Bolsa, recibirdn acciones de la Emisora como consecuen01a de la Esclslon

Tratandose de los titulos depositados en Indeval, la distribuctén de acciones se realizara en términos deI aviso que
Corporacién Actinver publicard para conocimiento de sus accionistas conforme a lo establecido en Circular Unica
de Emisoras. Al efecto, se avisara a los accionistas la fecha en Ia cuat las acciones de 1a Emisora cotizaran de manera
independiente en la Bolsa y la entrega de los titulos de acciones de la Emisora, La entrega de las acciones de la
Compafiia ocwirira hasta que éstas hayan sido inscritas en el RNV,

Respecto de los titulos que, en su caso, no se encuentren depositados en Indeval, la distribucion de las acciones de
la Emisora se realizard en la forma y temporalidad que para ello se determine en el aviso a los accionistas que
Corporacién Actinver publicard para conocimiento de sus accionistas..

Inicio de cotzzaczén de las acciones de la Compaiiia y de las acciones de Corporacion Actmver.

Fecha de Imczo de Cottzacmn . : - : i IR
Corporacmn Actmver comumcar-& al pubhco mversnomsta en los términos prewstos en las dlSpOSlClO]leS aphcables
y a través de los medios sefialados en las mismas, la fecha de inicio de cotizacidn de las acciones de la Emisora,
bajo la clave de cotizacién “ALTERNA™, y de inicio de ejercicio de las acciones de Corporaclon Actinver al premo
ajustado, - .
Determinacion del Precio

Con el fin de evitar variaciones importantes en el precio de las acciones de Corporacion Actinver y. con el objeto de
dar transparencia al proceso de Escision, el precm de apertura de mercado de las acciones de la Emisora se

determinara de la siguiente manera:

1. Se obtendrﬁ cI precio promedlo ponderado por Accidén de Corpomclon Actinver del cierre de las
ultimas 30 sesiones bursatiles;

2. Se calculara la cap1tahzacxon de mercado al multlpllcal dlChO precio promedm ponderado por
accién por el niimero de acciones en circulacion de Corporaclon Actinver; :

3.. .. Se obtendra el miltiplo implicito precio / valor en libros de Corporacion Actinver dividiendo la
' capltahzaclén de mercado obtenida entre el capltal contable al cierre del trimestre inmediato anterior;

' i4.= : N El multtplo precio / valor en hbros de Cmporamén Actinver obtenido se aphcaré al capltal comable
proforma de Alterna para obtener una capltahzaclon de mercado proforma de AItema, y TN

5. . La cap1tahzac16n de mercado plofonna de Alterna se dlvzdiré entre el nimero de acciones de
Altema para obtener el precio de inicio de cotizacidn de las acciones de la Compafiia. . P
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Ligquidacion Especial

Corporacién Actinver dard a conocer al publico inversionista, en los términos previstos en las disposiciones
aplicables, las fechas de liquidacién correspondientes a las operaciones que se realicen ‘con las-acciones
representativas del capital social de Corporacion Actinver los 3 (tres) dias hébiles previos a la Fecha de Distribucién,
para lo cual'se espera que Corporacién Actinver solicite a la BMV ‘que dichas operaciones se liquiden valor .24
horas y mismo dia, respectivamente. - -~ - T TN NPT RN DT ROt O R s SEE

xiii)  Dividendos

De conformidad con la legislacién mexicana, la facultad de decretar dividendos est4 reservada a los accionistas de

la Compafiia, reunidos en asamblea general, y sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos en materia de quérum.

Por 10 general, ‘el decreto de dividendos se basa en una recomendacién presentada por-el-Consejo-de Administracion
de la Compaiiia, aunque la ley no requiere dicha recomendacién. Adicionalmente, de conformidad con la legislacion
mexicana, la Compaiiia iinicamente puede pagar dividendos con-cargo a las utilidades retenidas reflejadas enlos
estados financieros aprobados por la asamblea-de accionistas, una vez amortizadas las pérdidas de afios anteriores
y tras apartar cuando menos el 5% de su utilidad neta (tras el reparto de utilidades y otras deducciones obligatorias
bajo la legislacién mexicana) para constituir una reserva legal hasta que el importe de la misma sea equivalente a
cuando menos el 20% de su capital social. - SIS LA TR ettt e R

El monto y pago de dividendos futuros estar4 sujetoa lo dispuesto porla ley y -dependerd-de los factores que el
Consejo de Administracion o la Asamblea de Accionistas de la Compaiifa estimen oportuno tomar en consideracion,
incluyendo los resultados de operacion, la situacién financiera, las: necesidades de capital, las inversiones en
adquisiciones y otras oportunidades de crecimiento, restricciones legales, restricciones contractuales establecidas
en los contratos y demas documentos relacionados con los instrumentos de deuda emitidos por la misma o que emita
en el futuro, asi como de la capacidad de las subsidiarias de la Compafiia para generar'y canalizar recursos a esta
Gltima, Dichos factores pueden limitar o impedir el pago de dividendos en el futuro y pueden ser tomados en
consideracion tanto por su Consejo de Administracion al recomendar, como por la Asamblea de Accionistas al
aprobar, cualquier pago de dividendos en el futuro, . I

En virtud de que la Compafifa es preponderantemente una sociedad controladora, sus ingresos y, por lo tanto, su
capacidad para pagar dividendos, dependen significativamente del decreto y pago de dividendos y otras
distribuciones por parte de sus Subsidiarias. El pago de dividendos u otras distribuciones por las Subsidiarias de 1a
Compaiiia depende a su vez de los resultados de operacion, la situacién financiera y los programas de inversién en
activos de las mismas, asi como de otros factores que sus respectivos consejos de administracion estimen relevantes.

Fn todo caso, los dividendos que decrete y pague podrian estar limitados por sus resultados operativos y financieros,
inchryendo aquéllos derivados de eventos extraordinatios, asi como por los riesgos descritos en Ia seccién “Factores
de Riesgo” de este Folleto Informativo, que podrian afectar la situacién financiera y la liguidez de la Compatiia. En
ese contexto, la Compaiiia no puede asegurar que pagara dividendos en el futuro, ni el monto de etlos en caso de
que se pagaran. S

Por lo reciente de su constitucién, la Compafiia no ha decretado dividendos. A la fecha, ¢l Consejo de
Administracién no ha establecido una politica expresa para decretar el pago de dividendos o para hacer la propuesta
correspondiente a la asamblea de accionistas de la Compaiiia, en caso de Ilegar a existir utilidades en el transcurso
de algan ejercicio social. De igual forma, ninguna de las subsidiarias dé la Compafifa ha establecido una politica
expresa para decretar el pago de dividendos o para hacer la propuesta correspondiente a sus respectivas asambleas
de accionistas en caso de llegar a existir utilidades en el transcurso de algiin ejercicio social.
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IV. INFORMACION F[NANCIERA
a) Informacnén financiera seleccmnada cE

Las sxgulentes tablas contienen mfonnaczon ﬁnanclera y operatwa consolldada seleccmnada de la Compafiia a las
fechas y por los periodos indicados. Dichas tablas deben leerse en conjunto con los estados financieros de Ia
Compaiiia y sus notas que se incluyen en este Folleto Informativo, y estan sujetas a la mfonnaclon completa
contenida en los mismos, Sy

Los inversionistas deben Ieer esta informacién en conjunto con la informacién financiera incluida en los anexos. Es
importante sefialar que existen ciertos factores o acontecimientos inciertos que pueden hacer que la informacién
presentada no sea indicativa del desempeﬁo futuro de la Compaﬁia descrita en la seccion denominada “Factores de
Riesgo — Riesgos relacionados con las operaciones de la Emisora”. Asimismo, existen factores que pueden afectar
significativamente la comparabilidad de la informacién financiera presentada, por lo que la presente seccién debe
leerse conjuntamente con la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y analisis de la a&mmlstraclén sobre
los resultados de operamon y situacion financieta de la Emisora”, : .-

A contmuaclén se muesua la mformacmn financiera no audltada proforma dela Compaﬁla

Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Balances Generales Consolidados Proforna
Al3] de diciembre de 2020 y 2019

Cifras en millones de pesos
Astivo . . Pasivo v Capital o
_ . Dic 2020 _Dic 2019 ‘ Dic 2020 Dic 2019
" Aetivo Circulante ' Pasfvo a Corio Plazo
Efectivo y equivalentos o $ 3§ 29  Comisiones por pagar $ A s 18
Valores negociables, 8 valor razonable 63 68 Cuentas por pager o 200 13
Porcion circulante del pasivo por arrendamiento
.. Comisiones por cobrar , R 2 aperativo 4 4
Otms cuentns por cobrar ) 20 1 Venta do valores e corto, 4 valor mmnub[e ) 32
Pagos anticipidos y ofros ’ 7 3 ‘ Impuesto sobre fa renta por pagar e : 4 i4
Total Activo Circulapte ... 497 - 337 . Total Pasivo a Corto Plazo - ‘ ; .58 80
Aciivo a iargo Plazo B ‘ Pasivo a Largo Plazo
Propiedades y aquipo, reto 3 2 Documentos por pagar o e
Tnipuestos diferides 5 6 Pasivo por arrendamiento operativo a fargo plazo 8 10
Activo por derecho de uso de arrendamisntos Total Pasivo a Largo Plazo 0810
operativos U K ) o )
_ Inwersibn, método de pamcmnciﬁn 3 75 Total Pasive _ 166 9
" Crédifo Mercantil ) L O ' i : S
Total Activo a Largo Plzo 169 174 .
Capiial Contable .
Capital Social 010
Utifidades retenidas 320 264
Ajuste de Conversidn acumulado . 9 9 .
Utthdad neta . . 1 s
_ _ Total Capital Contable _ s 421
Total Activo . $ &6 % 5t Total Pasivo mas Capﬂal Contablo $ 666 § 51 1.
. : e ——————————c 1. e T —————————
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Estados de Resnitados Consolidados Proforma
Por los ailos terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

Cifras en millongs de pesos
Pic 20 Dic 19
Comisiones y tarifas cobradas 3 285 $ 236
Comisiones y tarifas pagadas (95) o1
Otros ingresos 6 7
Ingresos por asesorfa financiera 144 122
340 274
Ingresos por intexeses, neto 3 7
Resultado por infermediacion {5} (5. .
Total utilidad operativa 338 276
Gastos de administracién y promocion 235 202
Meétodo de participacion ) (I
Utilidad antes de impuestos 102 13
Tinpuestos a la utilidad 23 17
Utilidad neta $ 7 3 56
T e
Balmices Generles Consolidados Profoma
Al3] dewarzo de 2021 ¥ 2020
Lifus o millones de pesos
Adive Padve y Cyetal
§
Mwr 2021 Mar2b21  Mar2000 Near 2020 M 2021 Profonna  Mar 2020 Profiren .
Bast, Ajige  Profirma Buase Ajuste  Profoina Base Ajusts  Mar 2921 Bupe  Ajuste M 2020 ¥ d
Aciivo Clircudante Pasiva e Corto Plaie %
Efedivo y cquvalenics 5 - 5 453 4 5 - 8§ w5 M Comisiones pot pagar $ - 3 By B3 EEE I LI B 1] d
Valozes negociables, a valor sazenable - 46 46 - 57 57 Cuenlas por pagar - 19 i - 0 0
Poradn circelanle del pasive por amenibamiznta
Comisiones par cobrar - 1 3 - kKl a aperativo - 3 k) - 4 4
Otras cucntas par cobicar - 25 3 " z Ry trrpuiz it sobe La renl por pagay - 14 i . ]
Pagos anticipados ¥ d1os - 7 7 . 10 19
Tetal Active Cuvrlunie - 324 54 - 18 3] Tuial Pasivo a Cuate Phze . 61 41 - 51 51
Activo a lavgo Fine Fanivoa largn Plaze
Propicdndes y eqipo, neto - 4 4 - 4 4 Docunenlos por pagar - 00 10 - - - .
Topucstos diferidos - M 5 - 3 3 Pasiva por armendamiento opertivo  lugo plazo - g 3 - i 14 *
Autiva pox derecho dz 1o de avendamizptos .
p— . 9 N i 15 1 Tokal Pasivo a Lage Plazo B 0B 108 - 4 14
Inversidn, ntftodo de pasicisiin - 166 144 v I 1 Total Pasivo - 69 169 - 7l n
Créabia Meycantl - i 13 - ¥i] b}
“Tolak Activo » Liga Bluzo . 02 2 - 17 176 Cogitad Contabiz
Crpio Socid - i 10 - 0 1%
Utifidades reeidas - 407 407 - 30 m
Ajusts ds Conversidn aeunnukdo - 9 g3 - 136 156
Uitidad rtta - 45 43 - (0} (1]
Total Capetal Contabls - i5? 357 - 438 486
Tolal Adivo § L T I § - § 75 s Total Pasivo mas Capial Contabls $ - 5 168 6§ . 3357 3 351
56 /,/’
P




Fstados de Resultades Consolidados Proforma

Por el periodo comprendido del I de enero al 31 de marzo de 2021 y 2020

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Ofros ingresos

Ingresos por asesoria financiera

Ingresos por infereses, neto
Resultado por intermediacion
Total utitidad operativa

Gustos de administracién y promocion
Meétedo de participacion

Utilidad antes de impuestos
Impuestos a la utilidad
Utilidad neta

Cifras en millones de pesos
Mar 2021 Mar 2021 Mar 2020 Mar 2020
Base Afuste Proforma Base Ajuste Proforma
s - 62 $ 62 $ - 69 % 69
- 22) 22 - (25; )]
- 0 0 - 3 3
- 37 37 - 35 35
- 77 77 - 82 82
- ) ) - ® )]
- 24 24 - (25) {25)
- 3021 101 - 57 57
- 55 35 - 51 51
. 9 9 . - -
- 55 55 - 6 6
- 10 0 - 6 6
$ - 45 $45 3 - {50) ($0)
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b) Informacién financiera por linea de negocio y zona geogrifica

La siguiente tabla contiene la informacion ﬁnanmera por linea de negocm de Ia Ennsora al 31 de d1c1emble de 2020
(cifras en millones de pesos): - : : :

ST Al 31 de diciembre de 2020
Casnde  Asesoria de  Gestora de

A . Belsa.  inversiones  Foados Otros Tatal
Distribicits de Fondos de Inversidn ' 138 - T L 158
Asesoria de inversiones - 55 ST, g T
Ingreso por comisiones 44 - - 0 45
Ingresos por renta fija o 4L - - - AL e
Ingreso por intereses 3 - - 0 3
Ofros ingresos 6 0 - - 6
Ingresos por gestorla de fondos S L - B 5 B R
Ingresos por Banca de inversion 6 - - - 6
JIngresos por posicidn propia - - S = s il - IR ) R &)

Totat de ingresos 258 116 K RS D 413

Para un mayor detalle de la informacion financiera de la Compaiifa por linea de negocio y zona geogréfica se puede
consultar en los capituios “Informacion Financiera Seleccionada” y “Comentarios y Anélisis de la Administracién
Sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera de la Emisora” del presente Folleto Informativo, asf como
en los estados financieros consolidados no auditados proforma que se acompafian al pxesente Foileto Informatlvo
como anexo formando parte integrante del mismo
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c) Informe de créditos relevantes

Como consecuencia de la Escision, se transmitira a la Emisora, entre otros, un pasivo con Arrendadora Actinver,
S.A. de C.V. por la cantidad total de $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda Nacional). -

Los recursos de dicho crédito seran destinados por Ia Compafiia para capital de trabajo.

Conforme al contrato de crédito que documenta dicho financiamiento, la Emisora deber de cumplir, entre otras,
con las siguientes obligaciones de hacer y no hacer:

Las principales obligaciones de hacer se enlistan a continuacion:
e Entrega de informacion financiera de forma periodica;

. Entrega de informacién relacionada con el uso y destino del crédito y penmt}r a Anendadora Actinver
llevar a cabo inspecciones periddicas;

. Cmnplir con las leyes, reglas o reglamentbé‘y disposiéio'nes que le sean aplidables.

e Noi 1eformar sus estatutos de tal forma que se presente o pueda presentarse una’ causa de vencumento
' anticipado del crédito;

* No realizar cualquier cambio de manera habitual de ejecutar las actividades principales permitidas por sus
fines o hacer negocio; y

* No otorgar a ofros acreedores condiciones preferentes en cuanto a flujos de pago y /o garantias que
subordinen la posicion de Arrendadora Actinver del crédito.

A la fecha del presente Folleto Informativo, la Emisora estd en cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no
hacer contenidas en dicho contrato de crédito.

A la fecha del presente Folleto Informativo, ni Ia Compatiia ni sus Subsidiarias tienen a su cargo créditos o adeudos
fiscales.
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Comentarios y anslisis de la administracién sobre los resultados de operacidn y situacion financiera -

de 1a Emisora

Los siguientes comentarios estan basados en y deberén ser leidos en conjunto con nuestros estados de situacion
financiera no auditados proforma y nuestros estados de resultados integrales no auditados proforma y otra
informacién financiera incluida a lo largo del presente Folleto Informativo. El siguiente andlisis contiene
declaraciones a futuro que reflejan nuestros planes, estimaciones y suposiciones e involucra riesgos, incerfidumbres
y suposiciones. Nuestros eventuales resultados podiian diferir significativamente de aquellos analizados en las
declaraciones a futuro como resultado-de diversos factores, incluyendo aquellos menownados a lo largo del presente
Folleto Informativo,'en especial en la seccion de “Factores de Riesgo™.- , :

Cifras relevantes

e Los ingresos totales aumentaron en $66 0 mﬂlones de pesos (18%) det 31 de. chmemb:e de 2019 al 31

de diciembre de 2020.

o f‘I ' El resultado de operacion acumulado se mcrementé en 40% alcanzando $102 0 mlﬁones de pesos al

31 de diciembre de 2020,

e El'margen operativo lleg6 a 30% al 31 de d1c1embre de 2020,

* El margen neto fue de 23.0% al 31 de diciembre de 2020.-

‘ - __ Al 31 de diciembre de 2020, el Rendimiento sobre el Capital (ROE por sus 31glas en mgles) alcanzo

16.0%'y aumenté 3.0% respecto al mismo periodo de 2019.

o Los ingresos totales aumentaron en $44 millones de pesos del 31 de marzo de 2020 al 31 de marzo de
2021,

o _ © El resultado de operacion acumulado $¢ incr ementé en 77% alcanzando $44 mlllones de pesos al 31 “

. : , -. .. Al.31 de marzo de 2020 el Rendmuento sobre el Capltal (ROE por sus mglas en mgles) alcanzo 8% -

'de marzo de 2021.
e Elmargen operativo Hegd a 53% al 31 de marzo de 2021 comparado con 10% a] 31 de marzo de
2020.

e  Flmargen neto fue de 44% al 31 de marzo de 2021 al 31 de marzo de 2020 se tenia pérdIda neta y
utilidad operativa,

y aument6 100% respecto al mismo periodo de 2020.

Eﬁzctos porla pana’em!a del COVID-19 . .

Al 31 de dlcxembre de 2020 la Emjsora y.8US Subs1dlaras no tuweron un unpacto si gmﬁcatlvo &1 s hqmdez
flujos de caja, solvencia y negocio en marcha. El negocio de la Emisora mantuvo su crecimiento en activos
y captacién de clientes, situacidn que espera contintie en ¢l corto y largo plazo

'No hubo modlﬁcacmnes ala estrategla ya que las p1m01pales actmdades y Servicios, que presta la Emsora

se pueden realizar cle forma remota.

Las medldas adoptadas por la Emlsma y Subsuhanas conmstleron pnncipahnente en adaptar sus
capacidades y recursos tecnoldgicos para facilitar y eficientar el trabajo desde terminales remotas. Se hizo
inversién adicional en tecnologias de la informacién para que la operatividad satelital funcionara de forma
eficiente y eficaz sin necesidad presencial. La Emisora pretende continuar con sus operaciones de esta
manera en tanto subsistan las restricciomes sanitarias y medidas de sana distancia, dictadas. por las
autondades gubemamentales a efecto de mmgal la propagamon del COVID-19,

.La Ermsma no tuvo la neces1dad de hacer un anahs]s de negocio en marcha ya que Ia Emlsora 0o s¢ vio

impactada en forma significativa por el efecto de la pandemia en su situacién financiera y en sus operaciones.
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A la fecha de este Folleto Informativo, la Emisora no ha identificado compromiso o acontemmlento s1gmﬁcat1vo
que pudiera afectar su liquidez, resultados de operacion o su situacion financiera.

i) Resultados de la operacién
- Ingresos

Al 31 de diciembre de 2020 los ingresos totales alcanzaron la cantidad de $433.0 millones de pesos, y ¢l crecimiento
fue de 18.0% respecto a los ingresos totales al 31 de diciembre de 2019. El incremento se explica principalmente
por el crecimiento en comisiones cobradas, especialmente por fondos de inversion, el incremento en activos en
administracion, en ingresos derivados de asesoria de inversién y el aumento en la cartera de clientes y nuevos
clientes .

Los ingresos totales incluyen comisiones y tarifas cobradas, ingresos por asesoria financiera, ingresos por intereses,
resultado por intermediacion y otros ingresos de la operacion,

Al 31 de diciembre de 2020, Ia utilidad neta, sin considerar ingresos extraordinarios alcailié $79.0 millones de
pesos, lo que implica un crecimiento del 23.0% respecto a los $56.0 millones de pesos al 31.de diciembre de 2019.

Al 31 de marzo de 2021 los ingresos fueron totales fueron por $123.0 Imllones de pesos 10 que representa un
incremento de $41.0 millones con relacién al mismo periodo del afio 2020. La principal variacién se debe a Ia
valuacion negativa de las inversiones en valores, misma que se recuperd en el afio 2020 y el primer trimestre de
2021.

La utilidad neta al 31 de marzo de 2021 fue de $44 millones, mientras que la de primer trimestre de 2020 fue de $0
pesos, Esto se debe a la valuaci6n de inversiones en valores y al reconocimiento del método de parttclpamén en el
fondo de capltal pnvado principalmente.

Gastos

Los gastos totales acumulados ascendieron a a cantidad de $330.0 millones de pesos al 31 de diciembre de 2020,
lo que representa un incremento del 13.0% respecto de los gastos totales al 31 de diciembre de 2019, Dicha variacién
se explica principalmente por los gastos relacionados directamiente con comisiones pagadas a asesotes.

La Rentabilidad del Capital (ROE por sus siglas en inglés) fue de 16.0% al 31 de diciembre de '2020', lo que
representa un incremento en 200 puntos base a la obtenida al 31 de diciembre de 2019. Esta variacion se explica
por una mayor eficiencia de los recursos disponibles, mcrementando activos ¢ mgresos dxsmmuycndo los costos
fijos. '

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, los gastos totales fueron por $77 0 rmllones y $76 0 mﬂlones respectivamente
manteniéndose relativamente constantes durante dichos periodos. C

La Rentabilidad del Capital fue de 8% al 31 de marzo de 2021, mientras que la rentabilidad 31 de marzo de 2020
fue de cero. La variacion se explica principalmente por eventos extr: aordmanos de valuacmn de acciones en 2020 y
la afectacion del upo de cambm en éstas.

El efecto acumulado de impuestos al 31 de dlclembre dc 2020 y 2019 es de una tasa de 22% Se reconoce el impuesto
a la utilidad, impuesto diferido y el impuesto estatal

La tasa impositiva de las subsidiarias de la Emlsma es del 21%, el cual se observa en los resultados al 31 de marzo

de 2021. En el caso del primer trimestre de 2020 se desvirtha la tasa impositiva, debido a que se cancela el
reconocimiento del impuesto diferido a favor en una de sus subsidiaras, debido a que no se recuperatia.
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i} - Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La Emisora y sus Subsidiarias obtienen sus recursos de aportaciones de capital y de la propia generacion de flujo
de las subsidiarias de la Compafiia, pmclpahnente por los ingresos obtenidos por Alterna Securities, fondos de
inversién principalmente, ¢ ingresos por asesoria de inversién. El capital neto con el que cuenta la empresa es mayor
al requerido. Las principales fuentes de liquidez de la Emisora y:sus Subsidiaras;  son de’ cardcter internas y
provienen de los ingresos que perciben por las actividades y servicios que llevan a cabo. La tnica restriccién que
existe para que la Subsidiarias puedan transferir recursos a la Emisora es por parte de Alterna Securites ya que esta
debe de cumplir con los requerimientos de capital neto minimo y ratio de nivel deendeudamiento contra capital
neto, impuestos para casas de bolsa por la SEC (SEC Rule 15¢3-1). El ratio de endeudamiento contra capital neto
no debera exceder 15 a 1. Dicha regla también estipula que no se podra retirar capital, o repartir dividendos st el
ratio del capital neto excederia de 10 a 1. Al 31 de diciembre de 2020 el requerimtiento de capital neto de 'Alterna
Securities fue de USD$202 447 y ei capxtal neto fue de USD$8 112, 692 y el ratlo de capltal neto fue de 0 37al.

Alterna Securities esté. sujeta a las reglas de capltahzaolon neta emltldas por la SEC (SEC rule 1503 1) chha regla
estipula el mantenimiento de un capital neto minimo y ademés requiere que la propotcién de los pasivos totales al
capital neto no'exceda 15 a 1. Al 31 de diciembre de 2020 el capital neto de Alterna Securities era de $162 nnllones
de pesos y el 1equeunnent0 de capital neto por $4 nullones de pesos, y u una pr oporcmn de 0, 37 a 1

A la fecha del presente Folleto ni ia Emisora ni sus Sub51d1anas tienen conocumento de algun credlto 0 adeudo
fiscal imputado por alguna autoridad fiscal Iocal 0 extranjera la Enusora y sus Sub51d1anas se encuentran al
comente €N suS: obhgaclones ﬁscales Lo % : ‘ :

La prmmpal pohtlca de tesoreria de la Emlsora €S manfener recursos en dolales americanos y.en dep051tos a la v1sta

Ala fecha del presente Foﬂeto Informatwo la Ennsoza 1o ha 1eahzado inversiones de capltal 1elevantes

La mgmente tabla pxescnte las prmmpales cuentas de baiance y razones ﬁnancieras de la Emlsora al 31 de diciembre
de 2020: : S T P b

(cifras en millones de pesos)

.. Dic 20
 detivo civoulahite : RERRERERES e
:Bfeptive v equivalentes . . - -4 BUPRT DRy B SR ST
Inversiones on valores 63 e o
Cuentas por cobrar y otres 36
Total Astivo oiroulante 497
_Active a largo Plazo . - . ) ) ) y o
" Dtros metivos fijos v diferidos - P
Inversitn on aubsidiatias 73
Total Activve a largo plaze . | . 169
Total Active’ 666
Pasive circilante
Cuentas por pagary olros . . . I8 .
Pasive a large plaze’ s ' S
Documentos por pagar 100
Pasive por arrendamionto operativo B
Tatal Pasivo a large plazo 108
Total pasive 166
Total Capilal contable 500
Total pasive mag capital contable GGG
Razones financioras:
Razones de liquide:z
Cagpital neto de trabajo 439
Inidce de solvencia : 9
Razones de endeudamiento
Razon de endsudamiento 25%
Razdén Pasiva-Capital 0.22
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A esta fecha, no existen transacciones relevantes no registradas en el balance general o estado de resultados de la
Emisora.

b -iii) Control interno

Las Subsxdianas de la Enusma han adoptado unt smtema de control intemo conforme al cuaI se garanuza la ejecucmn
y registro de las operaciones, con base en politicas y procedimientos que establecen mecanismos de control de
operaciones y programas generales de auditoria exierna e interna. Asimismo, las Subsidiarias cuentan con los
comités que se requieren conforme a la legislacién aplicable, mcluyendo Comltés de Prevencion de Lavado de
dmem de cumplimiento, y el Comité de Inversiones.. T »

Anuahnente, el funcionario designado de cada entidad cuya regulacion lo requiera, un reporte que detalla el sistema
de supervisién de controles, el resumen del resultado de las prucbas y las excepciones identificadas relevantes y
cualquier procedimiento de supervisién adicional creado con base en-los resultados de las pruebas

El reporte de Controles de Supem316n en ¢l cual se introducen temas de ® Supemsmn Tecursos humanos,
certificacion de cumplimiento, control de procesos de supervisién de acuerdo a la regulacion aplicable, evaluacién
de riesgos, procedimientos, etc.; (ii) Relacion con clientes y cuentas; (iii) Relacion con empleados: certificaciones,
personas asociadas, entre otros; (1v) Comunicacion mtemay externa, (v) Contabilidad, (v1) temas regulatonos (vii)
Practicas de venta y negocios, etc. :

Las Subs1d1ar1as de la Compaiiia han establectdo procedlmlentos de supervision de controles escntos que estlpuian
la manera en que la Compaﬁja ltevard la evaluaciéon de mesgos de sus actividades, revisiones, cambios en
direcciones, objetivos de inversidn y el manejo de los fondos ¢ inversiones-de los clientes. :

En adicion a lo anterior, las Subsidiarias de la Emisora han establecido un sistema integral de control interno, el
cual ha sido disefiado considerando la estructura organizacional de las diferentes lineas de negocio de la Emisora y
coincide con los objetivos de negocio y los lineamientos generales aprobados por el Consejo de Administracién de
la Compaiiia y sus Subsidiarias. El érgano responsable de establecer el sistema de control interno es el Comité de
Cumplimiento.

Los linecamientos y controles internos antes mencionados se apoyan en gran medida en sistemas de operacién y de
informacién. Todas las politicas aprobadas pueden ser consultadas por el personal a través de medios electrénicos
en la pagina de infranet corporatlva

Amnualmente se hacen auditorias ﬁnancieras, de cumplimiento y de prevencidn de lavado de dinero.

iv) Operaciones con instrumentos derivados

La Emisora no lleva a cabo operaciones por cuenta propia de instrumentos derivados.

)f;
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e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
Estimaciones contables y supuestos

.+ -Enla preparacion de los estados financieros so requiere efectuar ciertas estimaciones y utilizar determinados
supuestos pam valuar algunas de las par’ﬂdas delos estados ﬁnanmeros Los 1esu1tados reales podman dlfenr de €sas
eshmacmnes ; NP FERRE P : ‘ R R VI e R SLCSTEI R

Deter:oro d’e mstmmentos ﬁnanc;eros por cobrar

La Compaﬁia evalua si -los activos ﬁnanmems regtstrados tlenen un detenom credltlcm Un activo
financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocutrido uno o mas sucesos que tlenen un unpacto peuudmial
sobre los ﬂu_}os de efectivo futuros eshmados del actlvo ﬁnancmlo C L e :

Aczzvos de la} ga duraczon

La Compaﬁla estima la vida unl de sus activos de Iarga duxacnon para detennnim los gastos de depremaclon
aregistrarse en el periodo. La vida 0til de un activo se calcula cuando el activo es adquirido, con base en expertencias
pasadas con activos similares, considerando cambios tecnologicos anticipados u ofro tipo de factores. Cuando
ocutren cambios tecnolégicos mas rapido de lo estimado, o de manera diferente a lo que se anticip6, las vidas atiles
asignadas a estos activos podsian tener que reducu‘se Esto llevaria al reconocimiento de un gasto may01 de
deprecaac:on en penodos futuros TIPS R R S 5 : ¥ SR e

Asi mismo, la Compaﬁia revisa anualmente ei valor en hblOS de los acﬁvos de larga duraclén en uso, para
detenmnar la existencia de algan indicio de deterioro que pudiera generar que el valor-en libros no pueda ser
recuperable, considerando el mayor del valor presente de Ios flujos netos de efectivo futuros o el precio neto de
venta en ¢l caso de su eventual disposicidn. El deterioro se registra si el valor en libros excede al mayor de los
valows antes mencxonados

Estzmaczdn de deterforo del crédrto mercant:l

El credtto mer cantll se somete a pruebas de detenom anua]mente 0 con mayor ﬁecuencm si ]os eventos 0
cambios en las circunstancias indican que el activo podria verse afectado. El deterioro del crédito mercantil se mide
como el exceso de su valor en libros sobre su valor razonable.

Activo y pasivo por arrendamiento operativo

Los activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento operativo se reconocen en la fecha de inicio
del arrendamiento con base en el valor presente de los pagos del arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.
Para determinar el valor presente de los pagos por arrendamiento, se usa la tasa de descuento implicita en el
arrendamiento cuando se puede determinar facilmente. Dado que la mayoria de los arrendamientos de la compafiia
no proporcionan una tasa implicita, se utiliza una tasa de préstamo incremental para determinar el valor presente de
los pagos de arrendamiento, la cual se aproxima a la tasa de interés que se tendria que pagar en un préstamo ef un
plazo similar, '

Impuesto Sobre la Renta diferido

La Compafiia utiliza el método de activos y pasivos para caloular los impuestos sobre la renta diferidos, el
cual requiere ¢l reconocimiento de activos y pasivos fiscales diferidos por aquellas diferencias temporales que
tengan un efecto fiscal futuro. Al estimar las consecuencias fiscales futuras, se consideran todos los acontecimientos
futuros esperados, excepto los cambios en leyes o tasas fiscales. La Compafiia realiza una valoracin, si es necesario,
para reducir los activos fiscales diferidos a cantidades que no es probable que se realicen.
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Contingencias
Operaciones de seguros

La Compaiiia ejecuta transacciones de valores en nombre de sus clientes. Si el cliente o la contraparte no
cumplen, la Compafiia puede estar obligada a cumplir con la obligacién de Ia parte que incumple. En tales
circunstancias, la Compafiia puede sufrir una pérdida si el valor de mercado del contrato de seguridad es diferente
del valor del contrato de la transaccion. La Compafifa no espera incumplimientos por parte de clientes o contrapartes.
1L.a Compafiia compensa todas sus transacciones de valores a través de brokers sobre una base totalmente divulgada.
De conformidad con los términos de los acuerdos entre la Compatita y los brokers, &stos filtimos tienen derecho a
cobrar a la Compafiia por las pérdidas que resulten del incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones
contractuales, Como el derecho a cobrar a la Compatiia no tiene un monto méximo y se aplica a todas las operaciones
ejecutadas a través del broker, la Compailia estia que no hay un monto maximo asignable a este derecho. No se
ha reconocido ningin pasivo contingente en los estados financieros. La politica de la Compaiiia es monitorear su
exposicion al mercado, el riesgo del cliente y el riesgo de contraparte mediante el uso de una variedad de
procedimientos de control e informes de exposicién crediticia, que incluyen valores de cotizacioén al mercado y
cualquier garantia relacionada. Ademas, se revisa, segin se: consndere necesatio, la. pOSlOlOl‘l crediticia ‘de cada
confraparte y cliente con el que realiza negocms . : -

Otros

Durante el curso normal de los negocios, la Compafiia celebra contratos que contienen una variedad
clausulas de garantias ¢ indemnizaciones. Se desconoce la exposicion méaxima de 1a Compatiia bajo estos acuerdos,
ya que involucraria reclamos futuros que ain no han ocurrido. Segin la exper1enc1a la Compaﬁla espera que este
nesgo de pérdida sea remoto., : . N

Aspectm Iegales y contmgenc:as'

La Compailia esta sujeta a reclamos, juicios y otras contingencias que surgen pnnc1palmente en el curso
ordinario de los negocios. La Compatfiia evalua dichos reclamos, incluyendo la consulta con sus asesores legales.
Cuando se estima que las reclamaciones son probables y estimables, se registra la obligacion correspondiente.



V. ADMINISTRACION

a) Audltores extemes

Los estados ﬁnanmeros consohdados condensados profonna al y por los gjercicios temunados el 31 de d1cxembre‘
de 2020y 2019 que se ad_;untan al presente Fo]leto Informatwo fueron su_]etos aun mforme de asegurarmento por_

DFK.

A partir de la fecha de inscripcicfm de las acciones representativas del capital social de fa Compatfiia en el RNV, los
auditores de la Compaiiia serén seleccionados por el Consejo de Administracién de la Compaﬁia, previa opini()n
favorable del Comité de Auditorfa y Practicas Societarias, tomando en cuenta su expenenc:a, est{mdares de servicio
y cahdad en términos del artlculo 16 dela Cnculm Umca de Audltores Externos R R

Los aud1t01 s de la Compama fueron electos con base en el estud:o de su experiencia y cahdad en el servicio.”

A la fecha del presente Folleto Infonnanvo DFK no ha plestado a la Emlsma servicios (hstmtos a los de audltorla

de estados financieros bésicos. -
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b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Alterna Securities y Actinver Casa de Bolsa tienen celebrado un contrato para compartir ganancias (profit
sharing agreement) conforme al cual Actinver Casa de Bolsa tiene derecho a recibir una contraprestacion
determinable por los clientes que le refiera a Alterna Securities, campliendo con la regulacion aplicable en la
Jurisdiccion en la que se encuentre cada entidad financiera. La contraprestacion generalmente es un porcentaje de
los ingresos efectivamente recibidos por Alterna Secwrities, luego de haber descontado los gastos y costos
razonables, similar a los acuerdos que mantiene Alterna Securities con otros intermediarios en México.

Desde 2016, Alterna Capital Management fue designado como sub-asesor por Operadora Actinver para la
prestacion de servicios de asesoria en inversiones especializadas para conformar el portafolio del fondo de inversién
denominado Actipluus, 8,A. de C.V. Fondo de Inversi6n en Instrumentos de Deuda, por lo cual Operadora Actinver
paga una contraprestacion a precios de mercado calculada con base en los ingresos que percibe de la
contraprestacion por los servicios de administracion que a su vez recibe de dicho fondo.

Alterna Capital Management tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios con Servicios Actinver,
S.A. de C.V. a través del cual Alterna Capital Management recibe setvicios profesionales del personal directivo
contratado, y por ello se paga una contraprestacion mensual a precios de mercado.

Existen diversos confratos de servicios entre Alterna Securities, por una parte, y Alterna Wealth
Management, la Emisora y Alterna Holdings, conforme a los cuales Altetna Securities presta servicios profesionales
y de administracion a Alterna Wealth Management, la Emisora y Alterna Holdings incluyendo sin limitar en materia
de gobierno corporativo, tesorerfa, financiamiento, seguros, personal administrativo, servicios en materia de
impuestos, asi como espacio y equipo de oficina, por los cuales Alterna Securities recibe una contraprestacion
mensual fija asi como, en algunos, casos un porcentaje de los ingresos que obtienen de clientes de Alterna Wealth
Management.,

La Compafiia realiza operaciones comerciales con partes relacionadas en condiciones de mercado y de
acuerdo con sus practicas de gobierno corporativo.
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c)

Administradores y accionistas

La administracién de la Emisora ¢std encomendada a un Consejo de Administracion designado por la Asamblea de
Accionistas; Actualmente dicho Consejo est4 integrado por 11 (once) -miembros propietarios, de los cuales, 4
(cuatro) miembros propietarios son independientes en términos de lo previsto-en el articulo décimo noveno de los
estatutos sociales vigentes de Ia Emisora. De acuerdo con los estatutos -sociales de la Compaiiia, el Consgjo de
Administracion, estara integrado por-unnimero de conscjeros propietarios no menor de cinco y no mayor de 21, y
por el nimero de consejeros suplentes que determine la Asamblea de-Accionistas hasta por un niunero igunal al de
los miembros propietarios. Los miembros del Consgjo de Administracion y sus respectivos suplentes seran electos
por ¢ltérmino de un afio y durardn en'su cargo hasta que sus sustitutos hayan sido designados y hayan tomado
posesién de sus cargos. Por 1o menos el 25% de los miembros del Consejo de Administracién deberin ser
mdependlentes y los conse_;eros suplentes de los conse_lexos mdependlentes deberan tener el mismo caracter

La s1g1uente tabla establece la mtegraclén actual del Conse_]o de Admnustracmn de la Compaﬁia

Consejeros Prop;etar:os Cargo ; Conse;eros Suplentes

*/Héctor Madero Rivero |+ " Presidente - ' " Nodesignado
José Pedro ValenzuelaRionda | -~ Miembro ~ !~ Nodesignado ~ =
Roberto Valdés Acra , Miembro i Nodesignado
- Alvaro MaderoRivero |~ Miembro | Nodesignado -
~ Cosme Alberto Torrado Martinez | * Miembro  ~ ‘Nodesignado "~~~ |
i Robert Jaime Dotson Castrejon "l Miembro  { " Nodesignado
" Antonio Cosio Pando - ~ "Miembro ~ " No designado o
CaﬂOS Jaime Muriel Gaxiola | _ Independiente i Nodesignado
Leopoldo Escobar Latapi | Independiente | Nodesignado =
_Alegjandro Ortega Apuayo " Independiente - No demgnado L
QGuillermo Prieto Trevifio Independiente |  Nodesignado =~
Joaqum Gallastegui Amlella Secretariono - Pabel Estudillo Herrera
| miembro del Consgjo | . ..
| deAdministracion | 0

Los sefiores Héctor Madero Rivero y Alvaro Madero Rivero son hermanos.

A continuacion, se incluye ﬁnzi breve biografia de 'c'ada'u'ﬁ'd dé los consejeros de la CoﬁiPﬁﬁié:

' Hecror Madero Rivero. P:es1dente del Consejo Estudlo Admmlsnacmn de Empresas en eI Instituto

Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) De 1991 a 1993 ocupé el cargo de Presidente en Inverlat
Internacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US Broker Dealer)

_y Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de capitales de Bursamex Casa de Bolsa,

Desde 1996, es Presidente del Consejo de Administracién y Director General de Corporacién Actinver.

. Asimismo, .l Lic. Héctor Madero ocup6 el cargo de Presidente del Consejo de Admmlslracmn de Grupo
N Fmanc1ero Actmver Actmver Casa de Bolsa, Opeladora Actmver y Banco Actmver :

José Pedro Valenzuela anda Es L1cenclado en Adnumstraclon de Emplesas por Ia Un1versndad
~_ Iberoamericana (IBERO) Fue Vicepresidente de Bancomer. International en la Ciudad de Nueva York de
1993 a 1994. Asimismo, fue Presidenie de Bursamex International 1994 a 1996. Desde 1996, se incorpord
.4 la Emisora ocupando diversos puestos como Presidente de Actinver Securities, Inc. de 1996 a 2000,

" Director de Alterna Asesoria y Andlisis, hasta septiembxe de 2013 ocupb el cargo de Director General

Adjunto de Asset Management. Actualmente, el Lic, José Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de
Administracién y Director de Administracién y Finanzas de Corporacion Actinver y es miembro propietario
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o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y
de las sociedades de inversién operadas por Operadora Actinver. S SRR

Roberto Valdés Acra. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana
(IBERO). De 1991 a 1993 ocupé el cargo de Director de Promocién en Casa de Bolsa Inverlaty de 1993 a

.+ 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Bolsa. En 1996 se integré a Corporacidn Actinver,

ocup6 el cargo de Director General de Actinver Casa de Bolsa y actualmente es miembro-del. Consejo de
Administracién y Director Ejecutivo de Corporacién Actinver. Asimismo, el Lic, Roberto Valdés Acra es
miembro propietario o suplente de. Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actmver,
Banco Actinver y de las sociedades de inversién operadas por Operadora Actinver. :

Alvaro Madero Rivero, Estudié Economia en el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM). De
1991 a 1993 ocup6 el cargo de Vicepresidente en Inverlat Infernacional. Posteriormente, de 1993 a 1994,
fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, ocup6 el cargo de Director Corporativo de Mercado de
Dinero en Bursamex, Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero trabajé en Corporacién Actinver de
1996 a 2010 ocupando varios puestos, incluyendo Director:de Mesa de Operaciones de ‘Actinver-Lloyd,
Director General de Actinver-Lloyd y Director General de Afore Actinver. El Lic. Alvaro Madero Rivero
es miembro.del Consejo de Administracién de Corporacion Actinver y es miembro-propietario o suplente
de sus Subsidiarias Grupo Financiero Actinver; Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco
Actinver y de las sociedades de inversion operadas por Operadora Actinver. o

Cosme Alberia Torrado Martinez. Es Llcenclado en Derecho por el Insntuto Tecnoiégwo Auténomo de
México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccidn de Empresas
(IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es socio fundador de Alsea, S.A.B. de C.V. y ocupd el
cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y desde 1997 es
Director General de Alsea, 5.A.B. de C.V. El Lic. Cosme A. Torrado Martinez es consejero de Corporacién
Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Acnnver Actinver Casa de Bolsa,
Operadora Actinver y Banco Actinver, Asumsmo es consejero de otras empresas como Grupo PROA, S.A.
deC.V.y, AXA Seguros.

Robert Jaime Dotson Castrejon. Estudié Actuaria en la Universidad Anéhuac. Ocupa la Direccién General
de Grupo Yoli, S.A. de C.V. desde 1986. Es consejero de Corporacion Actinver desde 2006, Asimismo, el
Act. Robert Dotson Castrején es miembro del Consejo de Administracién de Actinver Casa de Bolsa
Operadora Actinver y Banco Actmver

Antonio Cosio Pando. Es Ingeniero por el Instituto Tecnoldgico y de Estudlos Superiores de Monterrey
(ITESM). Actualmente, es Vicepresidente de Grupo Hotelero Las Brisas, Elias Pando, S.A. de C.V.,
Inmobiliaria del Cabo, Impulsma de Diversiones y Especticulos y La Suiza. Asimismo, es consejero de
Corporacién Actinver, asi como de ofras émpresas entre las que déstacan: Bodegas Santo Tomés Grupo
I—Iotelero Las Brisas, Compaﬁxa de Tepeji del Rio, entre otras.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola. Graduado de Economia y Administracion de Empresas en Austin Community
College y la Universidad de Texas at Austin, Desde 1995 formo parte del grupo ING en donde se desempeiio
como Country Manager de ING Barings G:rupo Financiéro, Americas Head of Financial Markets, Presidente
y Director General de ING Seguros Comercial América, y desde 2008, como Presidente de ING
Latinoamérica. Desde 2008 es miembro del Consejo de Administracion de SUL América, S.A. , Y miembro

~* del Comité de Compensacién de la misma, El Lic, Miriel cuenta con ampho conocimiento y experiencia

* en el medio financiero. En la actualidad; el Lic. Muriel s Presidente del Consejo de Corporacién Scribe,
7" Miembro del Consejo de Budget Rent-a-Car México, Consejero de Kubo-Financiéro (SOFOM), Consejero
* de Christel House México, Miembro del Consejo Consultivo de la fundacién HappyHearts en Nueva York,

ya partn' del 2012, miembro suplente del Consejo de’ Administracion de Corporacmn Actmver S.ABde

C. V. Y m1embro del Comlté de Audltona de Corporaci6n Actmver
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Leopoldo FEscobar Latapi. Egresado del Instituto Tecnologico Autonomo de México (“ITAM™); es socio
del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C., del Colegio de Contadores Pablicos de México, A.C.

y miembro de la International Fiscal Association, Cuenta con 30 afios de experiencia en-consultoria fiscal
tanto en firmas internacionales como mexicanas, como consultor independiente al frente de la firma Escobar

.- Latapi Consultores, S.C. Ha sido miembro del Comité Ejecutivo del Colegio de- Contadores Piblico de
México A.C. y fue miembro de su Junta de Honor y Junta de Gobierno. Fue nombrado miembro del Consejo
de Administracion de CIE a partir de abril de 2009. Fue nombrado por la Asamblea de Accionistas de la
‘Sociedad el 14 de abril de 2011, Presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias de CIE.

e Actua.lmente tamblen funge como mlembro del Consejo de Adm1mstracmn de Corporamén Actmver

-Alejandra Op iega Aguayo Llcenmado en Derecho por el Instituto Tecnologwo Autonomo de Mexmo

- Realizé una maestria en Administracién de Empresas en la Universidad de Harvard. En el afio de 1991

- - ingreso al despacho de abogados Barrera; Siqueiros y Torres Landa, §.C.:(hoy Hogan Lovells). En ¢l afio

+de 1997, ingresd a la firma de banca de inversiéon Dondldson Lufkin & Jenrette en la ciudad de Nueva York.

‘En ¢l:afio: de 2002, regres6 a la Ciudad de México como vicepresidente de UBS Investment Bank. Fue

- Director de Banca de Inversion para México de UBS hasta el afio' del 2011 en que acepté Ja posicién de

- Director de Banca de Inversion para México en Morgan Stanley en donde tuvo una experiencia significativa

~en industrias como - infraestructura, energia y electricidad, :instituciones - financieras, < salud -y

-+ telecomunicaciones. Desde enero del 2020 trabaja como asesor independiente, asesorando a diversas

- 'empresas y fondos de inversion internacionales en sus negocios y adquisiciones en México y a nivel global.

~.-Actualmente es consejero y asesor independiente de diversas empresas ptblicas como Grupo Aeroportuario

- 'del Centro Norte, 8.A.B. de C. V., Impulsora-del I)esanollo y el Empleo en Amerlca Latma, S A B DeC. V
. y de Sura Asset Management Mexlco (Afme) : ;

Gmlleimo Pﬂeto Trevzﬁo Es Lwenmado .en Economla por-el Instltuto Tecnologlco Autonomo de Mexzco \**
(ITAM) y realiz6 la Maestria en Administracién Publica en la escuela de gobiemo John F. Kennedy en la |

i Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor enla Direccion General de Politica de Ingresos de 1a SHCP'y

" de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV. Ocupo el cargo de:Director
-1+ General de Seguros y Valores enla SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de2000 a 2001.
i1+l Lic. Guillermo Prieto Trevifio fue Presidente Ejecutivo-del Consejo de Administracion de las empresas
it BMYV, Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de Valores de México, S:A. de C.V,;

- v+ Valuaeién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.; Bursatec,'S.A. de CV., Corporativo
. - +nMexicano - del Mercado de Valores, S.A. de C,V; y de SIF ICAP Servicios S.A. de C.V., del afio 2001-a
#2009, Ts miembro propietario de las juntas de Gobierno de la CNBV, la Comisién Nacional de Seguros y
-~ Fianzas, la Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usnarios de Servicios Financieros y de

= la CONSAR. Asimismo, es miembro de los Consejos d¢ Administracion de Aseguradora Hidalgo, 8:A:y
Agroasemex, S.A., y miembro de los Consejos Directivos de Banco Nacional de Comercio Exterior, SN.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo, y Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, asi

i como miembro del Consejor de Administracion «de Corporacién Actinver-y es miembro del comité de
(feopracticas societarias y miembro propletarlo mdependlente de Gmpo Fmancxero Act:mver Operadma

axccActinver y B&nco Actmver
‘.Joaquzn Gal’lastegm ArmeHa Es L1cenc1ado en Derecho por: la Umver51dad Iberoamencana con /o
especialidad en Derecho Corporativo. Trabajé y posteriormente fue socio del despacho Gallastegui Armella . ?f i

Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de la Universidad Iberoamericana (1987-2003) y del Instituto
Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) (2003-2005). De 2006 a 2011 fue Director Juridico de Grupo

- Tres Marias: A partir de 2011, es Director Juridico de Corporacion Actinver y a partir de 2020 fue desngnado
como Secretano no nruembro del Conse_]o de Adrmmsttacmn de Corporaclon Actuwe: e

La composicién por sexo del Consejo de Adnumstramon consta en su totahdad de hom‘mes
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Comités del Consejo de Administracion.
Comité de Auditoria y de Prdcticas Societarias.

El objetivo, composicion, facultades y responsabilidades del Comité de Auditoria y de Practicas Societarias de 1a
Emisora se encuentran previstos en la LMV y en los estatutos sociales de la Compaiiia:

La funcion principal del Comité de Auditoria y de Practicas Societarias, en materia de auditoria, consiste en asistir
al Consejo de Administracion en la determinacion, implementacion y evaluacién del sistema de control interno de
la Emisora, verificar 1a administracién y manejo de la Emisora e implementar Ias resoluciones adoptadas por la
Asamblea de Accionistas. En dicha materia, el Comité de Auditoria y Practicas Societarias es responsable, entre
otros, de (1) evaluar el desempefio de los auditores externos de 1a Emisora, asi como analizar el dictamen, opiniones,
reportes o informes que elaboren los auditores extemos; (ii) analizar los estados financieros de la Emisora y
recomendar o no al Consejo de Administracién su aprobacidn; (iii) informar al Consejo de Administracion la
situacion que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Emisora, (iv) elaborar la opinién y demas
informes que se requieren conforme a la LMV; (v) solicitar Ia opinién de expertos independientes en los casos en
que lo juzgue conveniente; (vi) requerir a los directivos relevantes y demas empleados de 1a Emisora, reportes
relativos a la elaboracion de la informacion financiera; (vii) investigar los posibles incumplimientos de los que tenga
conocimiento, a las operaciones, lineamientos y politicas de operacion, sistema de control interno y anditotia interna
y registro contable de la Emisora y sus Subsidiarias; (viii) recibir observaciones formuladas por accionistas,
consejeros y directivos relevantes, entre otros, (ix) informar al Consejo de Administracion de las irregularidades
importantes. detectadas con motivo del gjercicio de sus funciones; (x) convocar a Asambleas de Accionistas; (xi)
supervisar las actividades del Director General; (xi) vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que
permitan verificar que los actos y operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias se apeguen a la normativa aplicable;
y (xii) proporcionar al Consejo de Administracién un informe anual.

El presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias debe preparar y presentar al Consejo de
Administracion un reporte anual, el cual debera contener (i) el estado que guardan los controles internos de la
Compaiiia y las auditorias internas, asi como cualquier desviacién o deficiencia de las mismas, considerando los
reportes comespondientes de los auditores externos y expertos independientes, (ii) los resultados de cualquier
medida preventiva o correctiva adoptada en base a investigaciones relacionadas con el incumplimiento de politicas
operativas o contables, (iii) la evaluacion realizada por los auditores externos, (iv) los resultados de la revision de
los estados financieros de la Compaiiia y de sus Subsidiarias, (v) la descripcion y efectos de los cambios en-politicas
contables, (vi) las medidas adoptadas como resultado de las observaciones de los accionistas de la Compafiia,
miembros del Consejo de Administracion, directores gjecutivos y terceros en relacion con la contabilidad, controles
internos y auditorias internas y externas, y (vii) el cumplimiento a las resoluciones adoptadas por Ia Asamblea de
Accionistas y el Conse_]o de Administracion.. - :

En materia de p1 acucas societarias, el Comité de Audltona y Practlcas Societarias es rcsponsable de proporcmnar
su opinién al Consejo de Administracion en relacién con el desempefio de los directores ejecutivos de la Compaiiia,
la compensacidn de los miembros del Consejo de Administracion y en relaciéon con operaciones con partes
relacionadas. Asimismo, €] Comité de Auditoria y Practicas Societarias es responsable de obtener opiniones de
terceros independientes expertos, convocar a Asambleas de Accionistas y asistir al Consejo de Administracion en
la preparacion de los reportes que el COI]SQ]O de Admmlstraclén debe presentar anua]mente a los accionistas de la
Compama : : : :

De confomudad con lo establecldo enla LMV, todos los mlembros del Comité de Auditoria y Practicas Societatias
deberan ser consejeros independientes y, al menos, uno de ellos debe calificar como experto financiero. El
presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias es elegido mediante resolucién adoptada por la Asamblea
de Accionistas de la Compaitia con base en su experiencia, su reconocida capacidad y su prestigio profesional,
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Actualmente, et Comité de Auditoria y Practicas Societarias de la Compafiia se encuentra integrado de la signiente
forma:

Presidents =~ I ‘Carlos Jaime Muriel Gaxiola
“Miembro -~ | " Leopoldo Escobar Latapi <
___________ Miembro - Guillermo Prieto Trevifio
' Semetano sm voz ni voto ’ ) Pabel Estudﬂlo Henera

Alas sesiones del Comlte de Auditoria y Practicas Societarias deberd asistir, sin derecho a voto el Sec: etax io del
Conse]o de Adm;msufacmn yun 1epresentante de los anditores extemos de la Compaﬁia o

Direcnvos Relevantes I

La 31gmente tabla muestla los nombres y cargos de los p11n01pales ﬁmcmnanos de la Compaﬁia a

“Cargo e ‘Nombre
_ Director General 1 Alonso Madero Rivero
Duector de Administracion y Finanzas | Maria Fernanda Romo Valenzuela |
Director Juridico 1 Joaquin Gallastegui Armelia |

A bbnﬁqﬁaéién, se mcluye una breve biograﬁa dé_ _cadé,'i_mo d_._e_' los dii'e;c_t'ivbs'_ relevantes de la éqir_i_p_aﬁia;. o

Alonso Madero Rivero. Estudio Ia licenciatura en Negocio y especialidad en Finanzas (BS Business,
Finance Specialization) en el Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM),
Campus Ciudad de México y cuenta con una Maestria en Administracion de Negocios en THE :

ANDERSON SCHOOL AT UCLA, Los Angeles, CA. De 1996 a 1997 ocup6 el cargo de Equity Research
- Analista Financiero en Banco Bilbao Vizcaya. Posteriormente de 1997 a 1999, fue Analista Financiera
Senior de Finanzas Corporativas en Banamex-Accival ; de 2001 a 2004, ocup el cargo de Vicepresidente
en Lehman Brothers en New York, NY. El Lic. Alonso Madero Rivero se desempeiié como Consejero en /f ,,,,,
Corporacién Actinver, actualmente es Consgjero en Arrendadora Actinver y ocupé el cargo de Director 7

(General en Operadora Actinver.

Maria Fernanda Romo Valenzuela. Licenciada en Contaduria Piblica y Finanzas por el Instituto
Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM), Campus Monterrey. De 2003 a 2006 se
desempeii6 en el drea de auditorfa de PricewaterhouseCoopers, S.C. En 2006 se incorporé a Banco Actinver,
S.A., donde ha ocupado diversos cargos.

Joaguin Galldstegui Armella. Ver Seccién “Admministracion — Administradores y Accionistas”.

La Emisota cuenta con un Codige de Conducta y Etica el cual tiene como uno de sus principales fines,
fomentar el desarrollo de la empresa y proteger a los inversionistas ante los intereses particulares de los consejeros
y directivos relevantes, de forma tal que se evite y prevengan los conflictos de interés. Dicho c6digo prevé ademés
los controles y lineamientos que dichos funcionarios deben cumplir respecto a la informacidn privilegiada y 7
confidencial a Ia cual tengan acceso, asi como la implementacidn de una cultura de cumplimiento de politicas y
procedimientos. De igual forma, se destaca que la conduccién de quienes participan en la empresa debe ser de
manera honesta, profesional, respetuoss, leal y diligente. Finalmente se¢ regulan conductas consideradas
inapropiadas y que pueden ser sancionadas por la compadiia, y se confirma el compromiso de la Sociedad en los
esfuerzos de diversos sectores empresariales en la lucha contra la corrupeién y la promocion de una cultura de ética
¢ mtegudad A esta fecha, la Emisora no ha 1mp1ementado alguna politica o programa que impulse la inclusién
laboral sin distincién de sexo en la composicién de sus érganos de gobierno y entre sus empleados.

'’
72 1 . v

1 ) /

4
/



Accionistas Principales.

La siguiente tabla muestra para efectos ejemplificativos y de manera prospectiva las personas fisicas y/o morales
que, tomando en consideracién el mimeto y serie de acciones de Corporacién Actinver de las que son propietarios
a la fecha del presente Folleto Informativo, serfan de manera enunciativa méas no limitativa y a la Fecha de
Distribucion de las acciones de la Compaiiia, los principales accionistas de la Compaiia,

Se informa que, dado que la Emisora surge como sociedad escindida de la Escision, inicialmente mantendrd una
misma participacién acctonatia y una comunidad de accionistas igual a la existente en Corporacién Actinver a la
Fecha de Registro en Bolsa, en tal virtud, lo revelado por Corporacién Actinver previamente le ser4 aplicable: Los
sefiores Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero Rivero, Roberto Valdés Acra, José Pedro Valenzuela Rionda, .
Antonio Cosio Pando, Robert Jaime Dotson Castrején y Cosme Torrado Martinez, quienes son consejeros y/o
directivos relevantes de la Compaiiia, tienen directa o indirectamente una participacion individual mayor al 1%y
menor al 10% en ¢l capital social de la Emisora. La tenencia accionaria del capital social de la Emisora esta dispersa
entre el publico inversionista, y en consecuencia no existe un grupo de personas (ya fuere otra sociedad, un gobierno
extranjero o cualquier ofra persona fisica o moral) que ejerza de manera directa o indirecta control o poder de mando
sobre la Emisora. Diversos integrantes de las familias Madero Rivero, Dotson Castrejon-Valenzuela y Cosio Pando,
1espectivamente consideradas cada una como un grupo de personas conforme a la LMV, son propietarios de
acciones 1epresentat1vas del capital social de 1a Emisora que, en su conjunto representan mas del 10% del capital
social de la Compa

Ala fecha (i) la Compaiiia no es controlada por ofra empresa, por un gobierno extranjerc o por cualquier otra
persona fisica o moral; y (if) no existe compromiso alguno que sea conocido por la Emisora que pudiera significar
un cambio de control en las acciones representativas de su capital social.



4 . Estatutos socnalesyotrosconvemos S I SN P

A conﬁnuamén se mcluye una descnpclén actual del capltal soc1a1 y de ]as pnncipales dlsposmones de los estatutos :
sociales vigentes de 1a Compaiiia, asi como de la legislacion aplicable, incluyendo laEGSM y la LMV Elresumen-

contenido en esta seccion debe leerse junto con el texto completo de los estatutos sociales de la Compaiiia y de la

legislacmn aphcable y no debe ser: con51de1ado COImMo una descnpcton exhaustwa de los asuntos contenldos en el

mlsmo

General

La Enmm aesuna soc1edad anénima bm satll de capxtal var zable denommada Aiterna Asesona Intemacxonal S A.B,

de C.V., constituida de conformidad con las leyes de México, mediante escritura piblica nimero 61,143 de fecha
29 de abril de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, notario pl’lblico namero
218 de 1a Ciudad de México, México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio

de la Ciudad de México bajo el folio ‘mercantil electidnico numero N-2021028517 el 30 de abril de 2021 - El:

domicilio' social de la Compaiiia es la Ciudad de México, México. Los estatutos:sociales vigentes de 1la Compafiia

fueron‘ingresados para su registro la CNBV y la‘Bolsa y una copia de los mismos podré encontrarse en 1a pégma

en Intemet de: la CNBV hgp //www cnbv gob mx, Y de la Bolsa, WwwW bmv com.mx. - ¢

Amartzzacmn de acciones :

La Enuso:a podra amorﬁzal acciones con utlhdades repartzbles sin que se dlsmmuya el capltal socml La Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas que acuerde la amortizacion, ademas de observar en lo conducetite Io prev1sto

por el articulo 136 de la LGSM, observard las reglas particulares que seftalan sus estatutos sociales. -

Asambleas de accwmstas

La Asamblea General de Accmmstas €s el organo supremo- de la Compaﬁla Las: Asambleas Genelales de
Accionistas de la Compafiia son ordinarias y extraordinarias.: Son Asambleas Generales Ordinarias Ias que se relinan -
para tratar cualquier asunto ‘que no esté reservado a.la Asamblea General Extraordinaria.. -Adicionalmente; en-

términos: del articulo 47 de la LMV, la. Asamblea General Ordinaria de Accionistas también -debera aprobar las

operaciones que pretendallevar a cabo:la.Compaiifa o las personas morales que ésta controle, en el lapso de un
gjercicio social, cuando represente el 20%(veinte por ciento) o mas de los activos consolidados de la Compafiia-
con base en:cifras correspondientes al cierre del-trimestre-inmediato anterior, $ean de ejecucion simultanea o

sucesiva, pero que por.sus caracteristicas puedan considerarse como una - sola-‘operacién. La Asamblea General
Ordinaria de Accionistas deberd reunirse por lo menos una vez al afio, dentro:de los cuatro ineses que sigan a la
clausura del ejercicio social inmediato anterior, para discutir y, en - su-caso, aprobat los estados financieros- de-la
Compafiia y el informe del Consejo de Administracion en relaciéon con los mismos, los informes del Presidente det

Comité “de- - Auditoria vy -de- Practicas Societarias,:1a- designacion/o remocién de los miembros -del Consejo de:

Administracion y Presidentes de los Comités de Auditoria y-de Pricticas Societarias de ]la Compaiiia, en su caso, el

decreto de dividendos y la determinacién de la compensacién de los miembros del Consegjo de Administracion. Las -

Asambleas Extraordinarias de Accionistas se reunirin para tratar cualquiera de los asuntos establecidos en el articulo

182 -de ‘la LGSM, ‘incluyendo, el cambio de objeto social; 1a -fusion, escisién, transformacién, disolucion o
liquidacién de la Compatiia, la reforma a los estatutos sociales y demads asuntos respecto de los cuales la legislacion -
aplicable requiera de una-‘Asamblea Extraordinaria de Accionistas. Asimismo,: podran-celebrarse ‘Asambleas -

Especiales porlos accionistas de una-misma serie de Accmnes para 1esolver cualqmer asunto que afecte a dlcha
setie ‘de Acciones. o S ; _ o O
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Para que una Asamblea Ordinaria de Accionistas se considere legalmente instalada en primera convocatoria deberan
estar representada, cuando menos, el 50% del capital social méis una accién; en segunda o ulterior convocatoria, la .
Asamblea Ordinaria de Accionistas se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el ntimero de Acciones
presentes o representadas. Para que las resoluciones de la Asamblea. Ordmana sean véhdas deberan adoptarse
smmple por lo menos, por la mayona delos votos presentes. - SR o

Para que una Asamblea Exuaordmana se conmdere lega]mente mstalada en vxrtud de pnmera convocatona, debera :
estar representado, por lo menos, €l 75% del capital social; en segunda o ulterior convocatoria, para que la Asamblea
Extraordinaria se considere legalmente instalada, deberé estar representado, por lo menos, el 50% del capital social.
Para que las resoluciones de la Asamblea Extraordinaria sean véalidas, deberan tomarse siempre por €l voto favorable
del nimero de Acciones que representen, por lo menos, la mitad del capital social, con excepcién de lo previsto en
los estatutos sociales en relacién con aumentos de capital mediante oferta piblica de acciones a través de la Bolsa,
en términos del articulo 53 de la LMYV, las cuales seran validas con el voto favorable de las Acciones que replesenten :
cuando menos el 55% del cap1tal social. : ‘ :

De conformidad con los estatut'osf sociales de la Compatiiia, las Asambleas deberan ser convocadas porel Cmisejoi
de Administracion, el Presidente del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria, el Comité de Practicas
Societarias, el 25% de los consejeros de la Compaiiia, el Secretario o por autoridad judicial competente, en su-caso.

- Los titulares de Acciones o de titulos de crédito gue representen Acciones con derecho a voto, incluso en forma

limitada o restringida, que representen cuando menos ¢l 10% del capital social, podran solicitar al Presidente del
Consejo de Administracion, al Presidente del Comité de Auditoria o al Presidente del Comité de: Practicas
Societarias que se convoque a una Asamblea General de Accionistas, sin que al efecto resulte aplicable el porcentaje
sefialado en el articulo 184 de la LGSM. Asimismo, los accionistas titulares de Acciones o de titulos de crédito: que .
representen dichas Acciones, con derecho a voto, que sean propietarios de cuando menos una Acci6én. también
podran solicitar que se convoque a una Asamblea de Accionistas en los casos y términos previstos en el articulo
185 de la LGSM.

La convocatoria para las Asambleas se hard por medio de la publicacién de un aviso en uno de los periddicos de
mayor circulacion en el domicilio de la Compafiia, siempre con una anticipaciéon no menor de quince dias de
calendario a la fecha sefialada para la Asamblea. La convocatoria debera contener el Orden del Dia, sin que puedan
incluirse asuntos bajo el rubro de generales o equivalentes, asi como la fecha, lugar y hora, en que deba celebrarse,
y deberd estar suscrita por-la persona o personas que las hagan, en el entendido de que si las hiciere el Consejo de
Administracion, bastara con la firma o el nombre del Secretario de dicho 6rgano o del.delegado que a tal efecto
designe el Consejo de Administracion. Desde el momento en que se publique la convocatoria para una Asamblea
de Accionistas, deberan estar a disposicién de los accionistas, de forma inmediata v gratuita, la informacion y los
documentos disponibles relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el Orden del Dfa, de conformidad
con ¢l articulo 49 de-la LMV. En caso de segunda o ulterior convocatoria, ésta debera ser pubhcada por ]o menos :
ocho dlas de calendano antes de la fecha sefialada parala Asamblea RIS . il

Los acclomstas tendxan derecho a un voto por cada accion: de que sean: propxetarlos salvo que dlcho delecho de :
voto-esté limitado o restringido, y podran hacerse representar en las Asambleas por el mandatano 0 mandatamos
que demgnen mediante sunple carta poder firmada ante dos testigos. G -

Para concurrir a las Asambleas de Accwmstas los accmmstas deberém obtener sus respeotwas tarjetas de adnusmn
en.el domicilio de la Compafiia en dias.y horas habiles y con'la anticipacién que sefialen las convocatorias
correspondientes, contra la entrega de una constancia de que sus Acciones se encuentran depositadas en alguna:
mstitucion financiera del pais o del extranjero,. Traténdose de Acciones depositadas en.alguna institucion para el :
deposito de valores, las tarjetas de admision se expediran conira la entrega que se haga a la Compaiiia. de la
constancia y, en su caso, del listado complementario, que se prevén en el articulo 290 de la LMV,

§ #
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Nombrammnto de consqeros

Los estatutos sociales de Ia Compafha estabiecen que el Conse_]o de Admlmstracnén debera estar mtegrado por-un
minimo de cinco y un maximo de 21 consejeros, en el entendido de que cuando menos el 25% de los consejeros

deberan ser independientes, en términos de la LMYV. 'Los miembros del Consejo de Administracion seran elegidos -
por la Asamblea de Accionistas.” La -Asamblea podra designar por cada consejero. propietario, a su respéctivo =
suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros mdepend1entes deberfm tener ese mismo -

caracter,

Mientras las Acciones se encuentren inscritas en el RNV y coticen en la Bolsa, los accionistas propietarios de**

acciones con derecho 2 voto, incluso limitado o restringido, que en lo individual o en conjunto representen cuando

menos un 10% del capital social de 1a Compafiia, tendran derecho a designar y'revocar en Asamblea de Accionistas

a un miembro del Consejo de Administracién. Los consejeros elegidos por la minoria sélo podréan ser revocados (i)

por el mismo grupo minoritatio; o (if) cuando lo sean- 1gua1mente todos los demés Conse_]exos, a menos que Ia- ~

remocion obedezca a causa. justlﬁcada de acuerdo con la LMV

[

El COIISG_]O de Adrmms!racwn de la Compafha debera reunirse, por lo menos, de forma trimestral: med:ante :
convocatoria del Consejo de Administracién, ¢l Presidente del Consejo de Administracion, el Secretario, el

Presidente del Comité de Auditoria, el Presidente del Comité de Practicas Societarias o por €l 25% o més de los

consejeros de la Compaﬁla, por cualqmer medxo escnto fehacmnte con una antic1pac1on no menor de 5 clias de :

calendario

Para que una ses16n del COI[SQ]O de Admmlstraclén se c01151dere legalmente mstalada se requer;ré la amstenma de

la mayoria de los consejeros con derecho a voto. Las decisiones del Consejo de Administracion serdn validas cuando
se fomen; por 1o menos, por la mayoria de. ]os consejeros con derecho a voto que esten plesentes en la sesion

legalmente instalada de quese trate

Facultades a'eI Consejo de Admt‘mstracmn

El COI]SC_]O de Admlmstraclon tiene'a su cargo la representacwn legal de la Compania y esta facultado para resolver
cualquier'asunto que no esté expresamente reservado a'la Asamblea de Accionistas: ‘El Consejo de Administracion -
cuenta;entre otras, con facultades' para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de administracion en
materia laboral; para otorgar, suscribir, fiegociar y avalar titulos-de crédito y constituir garantias, asi como para -
llevar a cabo aduellos otros actos conforme a‘lo previsto en la LMV y en los estatutos:sociales.: Asimismo; el:+
Consejo de Administracion esta facultado para determinar las estrategias de neégocios de la-Compafiia, aprobar el -
otorgamiento de créditos a partes relacionadas y determinar las politicas para la designacion y retribucién integral -

del director general y demés directivos relevantes de la Compafiia.
Deber de ddtgencm y deber de leah‘ad | o
La LMV nnpone deberes de dlhgencla ¥ de lealtad al(;s consejeros
0rganas mtermed:os de admmmtracidn

Ver Secaon “Adnumstrac:on Admuustlédoies y aCCI()liIStaS |

Regmtm y tran.sferemm de Acutme,s

La Compaﬁia ha presentado ante el RNV una solicitud para 1nscnb1r fas Accwncs conforme a 10 establemdo en 1a

LMV y la Circular Unica, Las Acciones se encuentran representadas por titulos de acciones:”
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Las Acciones serén depositadas en el Indeval. Los accionistas de la Compafifa podrin mantener sus Acciones
directamente, o bien, a través de regisiros electronicos en los libros de instituciones autorizadas para mantener
cuentas en Indeval. . Lo

A solicitud de los accionistas, Indeval emitiré en su favor los titulos correspondientes. La Compafiia [leva un registro |
de Acciones y timicamente reconocerd como accionistas a las personas que se encuentren inscritas como tales en -
dicho registro por contar con titulos de acciones expedidos a su nombre, y a quienes mantengan sus: Acciones a
través de registros en cuentas con Indeval, c

Disposiclones tendientes a prevenir la toma de control

En términos de lo previsto en el articulo 130 de la LGSM y del articulo 48 de la LMV, los estatutos sociales de la
Compailia establecen, como medida tendiente a prevenir la adquisicién de acciones representativas del capital social
que otorguen el confrol de la Compaiiia, ya sea en forma directa o indirecta, que la adquisicidn de acciones
representativas del capital social de la Compaiifa, o de titulos e instrumentos emitidos con base en dichas acciones,
o de derechos respecto de dichas acciones, que representen el 5% o més de las acciones de la Compaiiia, ya sea en
un acto o sucesion de actos, sin limite de tiempo, solamente podra efectuarse previa autorizacién del Consejo de -
Administracién, ' . : - :

La persona o grupo de personas interesadas en adquirir una participacién accionaria iguat o superior al 5% de las
Acciones de la Compaiiia deberan presentar una solicitud de autorizacién por escrito dirigida al Presidente-y al
Secretario no miembro del Consejo de Administracion de la Compatiia, especificando, cuando menos, (i) el nimero
y clase de las acciones emitidas por la Compaiiia que secan propiedad de la persona o grupo de personas que
pretenden realizar la adquisicion, o si se trata de un tercero que no sea, a esa fecha, accionista de la Compafiia; (ii)
el ndumero y clase de las acciones que se pretenda adquirir; (iii) a identidad, nacionalidad e informacién general de
cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacion sobre si existe la intencion de adquirir una “intluencia
significativa” o el “control” de 1a Compaiiia, conforme a lo establecido en la LMV,

El Consejo de Administracién debera emitir su resolucién en un plazo no mayoer a tres meses contados a partir de
la fecha en que se presente la solicitud de autorizacién de adquisicién correspondiente, o de la fecha en que reciba
la informacién adicional que hubiere requerido, segiin sea el caso y, en todo caso, debera de tomar en cuenta, para
efectos de su resolucion, (i) si Ia adquisicion que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de la Compatiia y .
sus subsidiarias, v si es acorde con la vision de largo plazo del Consejo de Administracion; (i) que no'se excluya a.
uno o mas accionistas de la Compaiiia, distintos de.la persona que pretenda obtener €l control, de los béneficios -
economicos que, en su caso, resulten de Ia aplicacién de la limitacién en cuestion; y (iii) que no se restrinja en forma-
absoluta la toma de control de la Compaiiia, : Coe e

Aumentos y disminuciones de capital y derechos de preferencia

Los aumentos y disminuciones en el capital social de la Compafiia deberan ser aprobados por la Asamblea General
de Accionistas. Sujeto a las limitaciones de participacion en el capital social de la Compafiia establecidas en Tas
leyes aplicables y en los estatutos sociales de la Compailia, en caso de aumentos en el capital sociat de la Compaiifa
(distintos de aquellos derivados de alguna oferta piblica de Acciones o venta de Acciones de tesoreria-como

- Tesultado de una recompra de Acciones llevada a cabo a través de 1a Bolsa), los accionistas de Ia Compafiia tendrén

el derecho de preferencia para suscribir y pagar las acciones emitidas con'motivo del aumento de capital respectivo,
en proporcion a su participacion en el capital social de la Compafiia.

En caso de aumentos de capital mediante oferta publica de acciones a través de la Bolsa, las resoluciones
correspondientes de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas deberan, para ser validas, ser adoptadas por
el voto favorable de las acciones que representen cuando menos €l 55% del capital social de la Compaitfa. :

Adqulisicion de acciones propias
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Sujeto a las disposiciones aplicables a la1:MV, la Compaiiia podr adquirir las acciones representativas de su capital
social, en el entendido de que, entanto dichas acciones pertenezcan a la Compaiiia, no podran ejercerse los derechos *
patrnnomales y de voto correspondlentes La Asamblea General de Accionistas deberd sefialar expresamente, para
cada ejercicio, el monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de Acciones propias. - :

Cancelacidon de la inscripcién en el RNV: - - 00 oo

Conforme a la LMV, la CNBV podra cancelar el registro de las acciones de cualquier emisora en el RNV, en caso
de que dicha emisora incumpla de forma reiterada a las disposiciones de cardcter general de la LMV, o en caso-de
que los valores en cuestion no cumplan con los requisitos.de registro establecidos por 1a Bolsa. En cualquiera de
dichos casos, la Emisora deber4 llevar a cabo una oferta ptblica dentlo de los 180 (has 51gu1entes ala fecha en que
reclbalanot]ﬁcacmnrespectwade la CNBV o Sy b o boos b :

Asumsmo la Emlsora podra sohc1tar la autorizamon de 1a CNBV para llevar a cabo voluntanamente la cancelacién
del registro -de sus acciones en el RNV, previo acuerdo de 1a Asamblea General Extraordmana de Acclomstas
adoptada por el voto del 95% de las acciones representatwas del cap1ta1 somal - : e

Proteccwnesparaaccwmstasmmontarios SN R IO TR P R S I

En general, los accionistas con derecho a voto, ain aquellos con derechos de voto restringido, que conjunta o
individualinente .sean propietarios de acciones que representen por lo menos el 10% del capital social de la
Compaiiia, tienen el derecho de designar y remover a un miembro del Consejo de  Administracién, :solicitar al
presidente del Consejo o al Comité de Auditoria que convoque a una Asamblea de Accionistas y solicitar que se
posponga la celebracién de una Asamblea de Accionistas, por un periodo de tres dias de calendario y sin necesidad )
de convocatoria, en caso de que no cuenten con la informacion suficiente para resolver sobre al gun asunto sometido "
aresolucion de la Asamblea. : ; ;

En..general, los accionistas .con derecho a voto, ain aquellos con derechos de voto restringido, que conjunta o. -
individualmente. sean propietatios de acciones que. representen por lo menos: el-20% del capital social de.da
Compafiia, podlan oponerse; _}udlcmlmente alas resnlucmnes adoptadas por la Asambleade Accmmstas en las cuales
tenganderechoavotal R TIN P : e T ST TR : Y

Informac:dn dzspomble a los accionistas

El Consejo de Administracién y el Comité de Auditoria deberan presentar a la Asamblea General: Anual Ordinaria
de Accionistas un reporte anual que contenga una descripeion de las opemciones de la Compaiia, los estados
financieros auditados por el gjercicio social conaspondiente y las notas a los mismos; y una descrlpcmn de las -
politicas contables de la Compaiifa. .. ” : - ‘
Los cs,tados ﬁnancie,ros audita_dos anuales y los estados financieros trimestrales internos de la Compaiiia deberan: :
prepararse de conformidad con los lineamientos establecidos por la CNBV y deberan estar disponibles al pablico.
en el sitio de Internet de la Bolsa. La Compaiifa esta obligada a presentar a la Bolsa un reporte anual, el cual estara
disponible en la pagina de Internet de 1a Bolsa. R

Conforme a 10 estatutos sociales de la Compaﬁla, 1a duracion de la Compama es indefinida.
Conﬂ:cto de Intereses | . |

Los accmmstas conse_;eros y rmembzos de cualqme1 Cormte del Conse_]o de Adm1mstrac1on de la Compafiia
deberén abstenerse de participar en las discusiones y votar en las Asambleas de Accionistas y sesiones del Consejo
de Administracién o del Comité correspondiente, respecto de asuntos en los cuales tengan conflicto de intereses.
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Cualquier consejero que vote sobre asuntos con los cuales tenga conflicto de interés sera responsable por los dafios
causados en caso de que dicho asunto no hubiera sido aprobado sin el voto afirmativo de dicho consejero.

Informacion a los accionistas

La LMV establece que el Consejo de Administracién deberd presentar, de forma anual, entre otros, la signicnte
informacion a la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas:

e los informes preparados por los comités de anditoria y de practicas societarias en relacién’ con sus. -
operaciones y politicas durante el ejercicio anterior;: . L ST
» clinforme elaborado por ¢l director general de la Compatiia a que se reficre el articulo 172, inciso b)de la
LGSM, el cual debe incluir (i) un informe sobre la marcha de la Compailia durante el ejercicio anterior, asi
como sobre las politicas seguidas y, en su caso, sobre los principales proyectos existentes; (i) un-estado
que muestre-la situacién financiera a la fecha de cierre del ejercicio, los resultados de la Compafifa durante-
el gjercicio, y los cambios en las partidas que integran el patrimonio social acaecidos durante <l ejercicio; -
(ii1) las notas necesarias para completar o aclarar la informacién que suministren los estados anteriores; y
(iv) el informe del comité de auditoria respecto de Ia suficiencia y razonabilidad del informe del director
general;

e un informe en que se declaren y expliquen las principales politicas y criterios contables y de informacién -
seguidos en la preparacién de la informacién financiera; y S : Ve

» uninforme de las operaciones y actividades de la Compaiiia conforme a lo requerido’confoime a la LMV.
Inversidn extranjera

Los estatutos sociales de-la- Compafiia establecen que todo extranjero que al momento de constitucion de la
Compafifa o en cualquier tiempo ulterior adquiera un interés o participacién en la misma, se considerard porese
s6lo hecho como mexicano respecto de dicho interés o participacion, y se considerard que ha convenido 'en no'
solicitar a su gobierno que interponga una reclamacion diplomatica en contra det gobierno mexicano cor respecto
a sus derechos como accionista. En el supuesto de que los tenedores extranjeros de acciones violen dicho convenio,

perderan automaticamente a favor del gobierno mexicano las acciones. R s e

Dividendos y distribuciones

Enla Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas, el Consejo de Administracién someterd a los accionistas,
para su aprobacion, los estados financieros de la Compafiia correspondientes al ejercicio social anterior, La
Asamblea podra separar cantidades adicionales para formar otras reservas que la propia Asamblea determine de
tiempo en tiempo, incluyendo la reserva para la adquisicién de acciones propias. El saldo de las utilidades netas, si
lohubiere, podra ser distribuido como dividendos a los accionistas, R i

Liguidacion
En caso de disolucién de la Compafiia, los accionistas designarin a uno o més a liquidadores en una Asamblea

General Extraordinaria.

Las acciones totalmente pagadas que se encuentren en circulacién tendrin derecho de participar, en las mismas
condiciones, en la distribucién del remanente del activo de la Compafiia. Las acciones totalinente suscritas y
parcialmente pagadas participaran en la distribucion de remanente del activo social en la proporcién en que se
encuentren pagadas al momento de la distribucién., - ‘ ' o C
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Otros convenios.

Obligacién de No Venta

De acuerdo con ciertos contratos celebrados entre Corporacién Actinver, la Cbmpaﬁia y los accionistas que ejercen
el control de Corporacién Actinyer y de 1a Emisora se han obligado: (i) a que durante el periodo comprendido entre
la fecha en que se lleve a cabo la Escision y la fecha que ocurra 2 (dos) afios después de dicha fecha, mantendrén

de manera directa o indirecta, al menos el 51% de las acciones representatlvas del: capltal social de Corporaolon
ActmverydelaEmmoxa . : : S R RS

| [Esﬁ&éio dejado ihriencionalménte en blanca] -
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Vi.  PERSONAS RESPONSABLES
Declaracion del Consejo de Aa’minis(racidn de la Emisora

Los suscritos, como delegados especiales del Consejo de Administracién, manifestaimos bajo protesta de decir
verdad, que-el presente Folleto' Informative fiie revisado por el Consejo de Adiministracién con base en la
informacién que le fue presentada por directivos'de la Emisora, y a su leal saber y entender refieja razonablements
la situacion de la misma, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que el Consejo no tiene’
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto informativo o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

. el
B T

H ctgr';Méc’lero Rivero
Delegado del'Consejo de Administracion
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Declaracién dal Director General, Director de Finanzas y Dirscior Juridico de Ia Entisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que

informacién que pudiera tnducir a error a los nversionistas,

: en ¢] dmbito de nuesiras respectivas funciones, .
preparamos la informacion relativa 2 la Emisora contenida en ¢l presente Folleto Informetivo, la cual, a nuestro jeal -
saber y entender, refleja razonablemente su situacin. Asimismo, manifestamos que no tenemos conoeimianto de
informacién refevante que haya sido omitida. o falseada en ests Folleto Informative o que ef mismo contenga

Y1)
. "'f—:‘if""..\?_._'__;_‘\.*-. A l . Cog - . R o : o
- Alonso Madero Riverg” Marta Fernanda Romo Valenzuela
Director General Director de Finanzas
Joaquin Galldstegui Armella
Director Juridico
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Declaracion del Auditor Externo de la Emisora

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados no auditados proforma
de la Emisora y la informacion financiera proforma al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluida en los estados
financieros consolidados no auditados proforma que se contienen en el presente Folleto Informativo, fueron
revisados con fecha 30 de abril de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Trabajos de
Aseguramiento.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Folleto Informativo y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que
s¢ incluye y cuya fuente provenga de los Estados Financieros sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién
que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo, o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar su
opinion respecto de la demdés informacion financiera contenida en el presente Folleto Informativo que no provenga
de los Estados Financieros por €l revisados”.

C.P.C. Ma. Teresa Cruz Rodriguez

Socio y representante legal
De la Paz, Costemalle - DFK, S.C., auditores externos de la Compaifa
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Declaracién del Abogado Externo de la Emiisora

El suscrito manifiesto bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la emision y colocacion de los
valores .cumple conlas leyes y demids disposiciones legales aplicables.~Asimismo, manifiesto que no tengo’"
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

LA
Leonofa Olmedo Beltrdn
Socio de Mancera, S.C.
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VII ANEXOS

Estados ﬁnancterns consohdados proforma de la Em:sora al y por el e_]elclclo termmado el 31 de dlclembre :
de 2020y 2019. e _ : Gt L
b) Estados financieros consohdados mtemos proforma de la Compa.ma por los penodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2021 y 2021.
c) Opinion legal.
d) Titulos definitivos que amparan las acciones representativas del capital social de Ia Emisora.
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a) Estados financieros consolidados proforma de la Emisora al y por el gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020y 2019, ‘
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ALTERNA ASESORIA INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS NO AUDITADOS PROFORMA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 Y POR LOS
ANOS QUE TERMINARON EN ESAS FECHAS. E
INFORME DE ASEGURAMIENTO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DEL 30 DE ABRIL DE 2021

(Cifras en millones de pesos)
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Informe de aseguramiento de los auditores Independientes. .

Estados de situacion financiera conéolidédos'(profbrhia al 31 de diciembre

de 2020 y 2019.

Estados de resultados cansolidados proforma por Ios anos terminados e[ o

3 de dic:embre de 2020 y 2019

Notas a los estados financieros consolidados proforma.
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Mejor gestidn, mds negocio.

1de3d

informe de aseguramiento de los auditores Independientes
sobre la compilacién de los estados financieros
consolidados proforma de

Alterna Asesorfa Internacional, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Hemos realizado nuestro trabajo de aseguramiento con el fin de informar sobre la compilacién de
informacion financiera consolidada proforma de Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.V. y
Subsidiarias (la “Compafila” o "Alterna”, indistintamente) preparada por su Administracién. La

informacion financiera consolidada proforma-comprende log estados consolidados de situacion:

financiera proforma al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los estados consolidados de resultados
proforma por los afios que terminaron esas fechas, asi como las notas explicativas a dichos estados
financieros. Los criterios aplicables sobre los cuales la Administracién de fa Compafifa ha compilado
la informacién financiera consolidada proforma estan determinados en las "Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores” (la
Circular Unica de Emisoras o "CUE") y se describen en la Nota 3 de los estados financieros

consolidados profarma.

!

|
|
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La informacién financiera consolidada proforma ha sido compilada por la Administracién de la
Compaitia para mostrar el impacto de ia fransaccidn descrita en la Nota 2, en la situacidn financiera
consolidada de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y en sus resultados consolidados
por los afios terminados en esas fechas, como si la transaccion hubiera tenido lugar ef 1° de enero
de 2019. Como parte de este proceso, la informacién sobre la situacién financiera consolidada al 31
de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados consolidados por los afios que terminaron en esas
fechas fueron exirafdos” por la Administracién de la Compafifa: de los  estados financieros
consolidados de Actinver Holdings, Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020y-2018 y por los
afos que terminaron en esas fechas, que fueron preparados y dictaminados bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América ("US GAAP” por sus siglas
en inglés) y convertidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera (lFRS” por sus siglas

' eninglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas

en ingiés).

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por la informacion financiera
consolidada proforma

La Administracién de la Compafiia es responsable de la compilacién de la informacién financiera
consolidada proforma, de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3 de los estados financietos
consolidados proforma adjuntos.

Nuestra independencia como auditores y ef cumplimiento del control de calidad

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo de
Etica del IESBA”) y con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestro trabajo de
aseguramiento sobre ta compilacion de los estados financieros consolidados proforma de
conformidad con el Cédigo de Etica emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos
("Codigo de Etica del IMCP"), los cuales se fundamentan en los principios de integridad, objetividad,
competencia y diligencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Administracién - Auditorfa - Consulgoria © Fiscal ' Legal
Tampico No. 42, Col. Roma, México, D.F, 06700

Tel. +52(55)3686-2400 ext. {000 y 1007

comerclal@dfkmyemx

www.delabazcostemalle.com.mx
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Hemos aplicado los requerimientos de la Norma Internacional de Control de Calidad ("NICC”) 1,
estableciendo y manteniendo un sistema de control de calidad que provea una seguridad razonable
de cumplimiento con los estandares profesionales y requisitos regulatorios y legales.

Responsabilidades de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién, como lo requiere la Circular Unica de
Emisoras, sobre si la informacién financiera consolidada proforma ha sido compilada, en todos los

aspectos materiales, por la Administracién de la Compafiia con base en !os crlterios descntos en las

Nota 3 de los estadas financieros consolidados proforma

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo de conformidad con la Norma Internaclonal de Trabajos de
Asaguramiento (“ISAE", por sus siglas en inglés) 3420, “Trabajos de aseguramiento para informar
sobre la compilacién de informacién financiera proforma incluida en un prospecio”, emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB”, ‘por sus siglas en
inglés). Esta norma requiere que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos procedimientos para obtener una seguridad razanable sobre si la Administracién de ia
Compahfia ha compilado, en fodos los aspectos materiales, la Informacién financiera proforma de
acuerdo con los criterios descritos an la Nota 3.

Para fines de este trabajo, no somos responsables de actualizar o remitir algin informe u opinién
sobre la informacién financiera consolidada histdtica utilizada en la compilacién de la informacion
consolidada proforma, ni, en el curso de este frabajo, hemos realizado una auditoria o revision de la
informacién financiera consaolidada histérica utilizada en la comp;lacaén de Ia mformacuén ﬂnancnera
consolidada proforma. i ; I :

El propésite de Ia informacién financiera consolidada proforma que se incluye en el foileto informativo
es Unicamente mostrar el impacto de un evento o transaccién significativa sobre la informacion
financiera cansolidada no ajustada de la Compafifa como si la transaccién se hubiera desarrollado
en una fecha anterior seleccionada para efectos de ilustracién. En consecuencia, no proporcionamos
ninguna seguridad de que el resultado actual de la transaccién a las fechas y por los periodos
maostrados hubiara sido como se han presentado en los estados financieros consolidados proforma.

Un trabajo de aseguramiento para reportar sobre si la informacidn financiera proforma ha sido
compilada, en todos los aspectos materiales, sobre las bases de los criterios aplicables, involucra
realizar procedimientos para evaluar si los criterios aplicables utilizados por la Administracién de la
Cempafiia en fa compilacién de la informacién financiera consolidada proforma proves una base
razonable para la presentacién de los efectos imporiantes directamente atribuibles al evento o
fransaccion, y para obtener suficiente evidencia apropiada sobre si:

¢ Los ajustes proforma relacionados proporcionarn un efecto apropiado a esos criterios; y
e La informacién financiera consolidada proforma refleja la correcta aplicacién de los ajustes a la
infarmacion financiera consolidada no ajustada.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, teniendo en cuenta el
entendimiento de |a naturaleza de la Compafiia, del evento o la transaccién respecto del cual la
informacion financiera proforma ha sido compilada, y otras circunstancias relevantes detl trabajo.

;
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Nuestra trabajo también incluyé la evaluacién de la presentamén ganera! de la informacion flnanclera
consolidada proforma. .
Creemos que la evidencia que hemo's abtenido es suficiente v apropiada péra proporciohar una base
para nuestra opinion.

\ Opinion
En nuestra opinidn, la informacién financiera consolidada proforma ha sido compilada, en todos los

aspectos materiales, sobre la base de los criterios descritos en' fa Nota 3, y de acuerdo con los
requerimientos de la Circutar Unica de Emisoras.

\ De la Paz, Costemalle - DFK, S.C. .

}
.
3

C.P.C. Ma. Teresa Cruz Rodriguez
Socia.

} Ciudad de México,:
i 30 de abril da 2021,




ALTERNA ASESORIA INTERNAGIONAL, S.AB. DE C.V,
DE GN FIN ADDS PROF

AL 3t DE BRE DE g
- {Cifras en milonas de pesos) -

A1 31 de diclembre da 2020 Al 31 de diclembre de 2018
Alterna Alterna
Alterna . hsasorla Afterna Asesoria
Asasoria . ] nternacionaf, Adesorfa Internacfonal,
Internacional, ' S.AB.daCV. ¥y internaclonal, 5AB.dsCV.y
S.AB.deCV.y Mustes Subsidiarlas SAB. ds CV. Ajustes Subsidlarias
Activo Subsldlarias proforma proforma y Subsldiarlas proforina proforina
Acgtlvo clrcuianta Co : . EOEIES
Efectivo y equivalentss de efectiva; . L $ . a8 % .....-378 [5F TR 3 249 $ 219
Valores negorlables, a valor razonable T Lo 63 ) ... 83 R 68 68
Comisiores por cobrar . - 29 . 29 - 23 ... 23
Obras cusnlas por cobrar - 20 20 - 19 ) 19
Pagos anticipados - 7 7 - 8 8
Taotal activo circulante - 487 497 - w7 337
Activo a Jarga plazo :
Propledades ¥ equipo, nelp - 3 3 - 2 2
Impuestos diferidos . - 5 5 - & - B
Activos por derechos de uso de : -
arrentamientos operalivos, neto . 10 10 - 13 13
Imvarsidnes en acciones - . 73 73 - 75 . 75.
Gredito mercantl! . 78 78 - 78 7B
Tota! dat active $ - $ 665 3 866 5 - 3 511 $ 511
Pagiva
Pasivo a corto piazo: : b
Gomisiones por pagar $ - $ 2l & 21 $ - & 16 % 16 Y
Cuentas por pagar - 3o 30 - 24 24
Porcidn clreulante del pasivo por
arrendarento operativo - - B 4 ; 4 - 4 s 4
Valores vendidos, en cofio, a valorf razonable ’ - - - 32 32
Impuesto Sabre [a Renta por pagar u 4 4 - 4 4
Total pasiva a corto plaze - 59 59 - HO B0
Fastvo a largo plazo: . . .
Docuamn!osporéaagar 100 00 -~ e ER
Pasive por arrendamisnto operativo a largo
plazo - 7 7 - 10 19
Total pasive a large plazo - 107 107 - 10 10
‘fotat def pasivo - 166 166 - 50 ab
ab
Capital social - 10 10 - 1] 10
Utiidades retenidas - 320 320 - 264 264
Ajuste da Conversidn acumulado - o1 8i - 1] 91
Ukikdad nsta - 78 i) - 56 56
Total caplie] contable - 500 500 - 421 421
Total pasivo y caphtat contable $ . $ 88§ 65 & . 8 511§ 511 L

Las nolzs adjuntas son parte integrante da les esiados financleros.




ALTERNA ASESORIA INTEANACIONAL, 5. A8, DE C.V.

o

o

08 DE LT, OLID,
POR LOS ANOS QUE TERMINARON
EL 31 DE DI B 20 Y 201
{Clfras en mifohes pesos)
1 de diclembre de 2020 31 de diclembre do 2019
Alterna :
Asesorfa Alterna
Alterna Internacional, Alterna Asesoria

Asesoria S.AB. de Asesoria Internacional,

Internacional, CV.y Internacional, S.AB. da C.V.

5.AB. de C.V, " Ajustes Subskdiarias S5.AH, da C.V. Ajuates ¥ Subsidiarias

ySubsidiarias - proferma profgrma y Subsldiarfas ‘proforma proforma

Corislones v tarllas cokradas $ - $ 25 % 285 % - $ 29 % 236
Garlslones y tarifas pagadas - { B5) (85) - { a0 (. 1))
Otras ingresos - 6 6 - 7 . L7
Ingresos poy asasorfa financlera - 144 144 - 122 122
- 340 340 - 274 24

Ingresos por intereses, neto - 3 3 - .7 7
Resultado por intemadiacién - { 8 {6) - { 5} { §)
Total utlidad cperativa - 338 338 - 276 276
Gastos de adminlstractin y pramosian - 235 236 - 202 202
Método de participacion - { 1) {1 - { 1) { k)]
Utikdad anles ds Impuestos a la utifdad - 102 102 - 73 73
frapuestos a fa utifidad - 23 23 . i7 47
tiBdad neta $ - $ 70 & 70 $ [ 3 5§ $ 56

ELas notes adjuntas son parte Intagrante do jos estados financieros..
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ALTERNA ASESORIA INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFO F\‘MA
“PORLOS ANOS QUE TERMINARON © -
~EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

" (Cifras en millones de pesos)

- 1.-ACTIVIDBADES, -

Alterna Asesoria Internacional, 8.A.B.'de C.V. (“Alterna” 0 "la Compafifa”) se constituy6 como una
sociedad andnima bursatil de capital variable, el 29 de abril de 2021, bajo las leyes de México. Su fin
principal es el adquirir interés o partlcipac[én en otras somedades mercantiles 0 cnnles, en Mémco o en
&l extranjero. - S ; :

Alterna, por conducto de sus subsidiarias se dedica principalmente a Ias siguientes lineas de negocio:
(1) prestacién de ‘servicios de administracién y gestion de activos tanto para inversionistas privados
{retaif) como para inversionistas institucionales (incluyendo, sin fimitacién, disefio de portafolio de
inversién, - asesarfa de inversion, vehiculos de inversidn y planeacién patrimonial, servicios de
consultorfa de ‘seguros); (i} servicios de intermediacion de diversos valores, incluyendo acciones,
instrumentos de deuda, fondos de inversidn, opciones, warrants, futuros y otros instrumentos derivados;
(i)} intermediacién ‘'de seguros; 'y (iv) gestion de inversiones de capital‘privado, enfocadas
principalmente en invertir en mercados de deuda privada emitida por empresas: ublcadas en-América ‘%%
Latma d

T

Aiterna surge de la escus:én de Corporamén Actsnver S A. B de CV. ( Corporamén Actlnvel‘) aprobada

“por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de dicha sociedad, celebrada el 12
de marzo de 2021 y protocolizada mediante escritura piblica nGmero 60,752 de fecha 16 de'marzo de A
2021 otorgada ante otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, notario pablico
nimero 218 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé ;nscnto enel Reglstro Publlco de
Comercio de la Giudad de 'México ef 25 de marzo de 2021. :

\\{\\
.

Corporacion Actinver, es una sociedad tenedora de acciones que ofrece sus servicios y productos a
través de sus principales Subsidiarias, directas e indirectas, entre las que se incluyen: Grupo Financierc
Actinver; S.A. de C:V., (quien a'su vez posee como subsidiarias a Banco Actinver, S.A,, Institucién de
Banca ‘Multiple; Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Actinver, Operadora: Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, - Grupo
Financiero Actinver), Desarrollos Actinver, S: A. de C. V., Actinver Consultoria, S.A. de C.V., Servicios
‘Actinver, S.A. de C.V.; Arrendadora Actinver, S.A. de C. V , Servicios Financieros Actlnver S de R L. de
C.V., Actinver Tracs, S A. de C.V. y Actinver Holdings, inc y subsidiarias: /
i
‘Las dos grandeslineas de negocio de Corporacién Actinver son: banca privada y banca de inversion. &
Los principales productos que ofrece Corporacion Actinver a través desus subsidiarias son: (i)
administracion y gestion de actwos (n) productos de mtermedlamén (|i|) crédnto y arrendamlentc y, (lv)

'otros productos _

Como parte de su estrategia de negocms Corporac&on Actmver acordé ilevar a cabo Ia Esmsaén a-efecto
de constituir un nuevo grupo econémico dedicado preponderantemente a la prestacion de servicios de
administracién y ‘gestion de activos en los Estados Unidos y otras jurisdicciones internacionales,
operado de forma independiente, con la mision de consolidar su posicién competitiva en el exlranjero,
siendo actualmente Actinver Holdings, Inc. quien opera esta linea de nagocios.
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Actinver Holdings, Inc. es una sociedad tenedora de acciones, constituida conforme a las leyes del
Estade de Delaware, Estados Unidos de América, controladora det 100% de las acciones de las
siguientes empresas: Actinver Securities, Inc., Actinver Wealth Management, Inc., Actinver Insurance
Services, Inc., Actinver Capital Management, LLC; Actinver Private Equity Manager, LLC, y Actinver
Private Equity GP, LLC, todas constituidas en los Estados Unidos de América y Actinver Capital

Management Chile SPA constituida en ta Replblica de Chile.

Actinver Holdings, Inc. y subsidiarias (“Actinver Holdings”), hasta antes de la escisién, era propiedad de
Corporac:c’m Actinver en un 100%. A través de sus Subsidiarias extranjeras, participa en el mercado de
servicios financieros, en especifico, en la prestacion de servicios de asesoria, administracion y gestion
de activos, intermediacidn de valores y de seguros, y gestibn de inversiones de capital de riesgo y
fandos de capital privado en Estados Unidos y otras jurisdicciones distintas de México., :

La administracién ¥ operacion de Actinver Holdings estén ubicadas en Texas y Ia 'a'ctlifidad de ventas
es dirigida primordiaimente en ese mismo estado.

Las principales actividades de las subsidiarias de Actinver Holdings son las siguiéhtes:

Actinver Securities, Inc., es una sociedad que opera como casa de bolsa (broker-dealer), regisirada
ante la Comisién de Valores de los Estados Unidos (Securities and Exchange Commission, o “SEC” por
sus siglas en inglés), asociada a la Autoridad Reguiatoria del Sector Financiero (Financial Industry
Regulatory Authority, o "FINRA" por sus siglas en inglés), y la Compariia de Proteccién de Inversionistas
an Valores (Securities Investor Protection Company, o “SIPC” por sus siglas en inglés),

Actinver Wealth Management, Inc., es una sociedad que presta servicios de asesoria de inversion,

- esta registrada y regulada como asesor de inversiones {registered investment advisor) por la SEC. Se

especializa en servicios de asesoria patrimonial global con alto valor agregado, destinados a dlversos
inversionistas privados y publicos, incluyendo a custodios en plataformas externas. -

Actinver Insurance Services, Ing., es una sociedad que presta serVic_iosdé adminisfraciéh de riesgos
y seguros, asi como consultoria sobre seguros en el mercado de los Estados Unidos y de América
Latina.

Actinver Capital Management, LLC, es una sociedad que presta servicios de asesorfa de,inve_rslén y

esté regisirada y regulada como asesor de inversiones (registered investment advisor) por la. SEC, Se
especializa en serviclos de asesoria patrimonial con enfogue en inversiones convencionales. y
alternativas, principalmente en mercados de América Lating, incluyendo deuda soberana, bonos
corporativos, préstamos directos. Es a su vez controladora del 100% de tas acciones de Americas
Private Credit GP, LLC., socledad cuyo fin es servir como soclo general a un fondo de crédito privado,
y no tuvo actividades durante 2020 y 2019. .

Actinver Private Equity Manager, LLC y Actinver Private Equity GP, LLC, sociedades gue prestan
servicios de administracidn de fondos de capital privado.

Actinver Capital Manégement Chile SpA (“Chile”) - sociedad dedicada a preétar servicios de
consultoria econdmica y financiera. Con fecha 6 de noviembre de 2020 se acordé la disolucion y
liguidacidn de la sociedad, surtiendo efectos la disolucidn en esa fecha. . :

Actinver inversiones y Valorés 5.G.LLC., S.A. - sociedad c'on's.tlltwda el 24'de febrero de 2021

constituida para-ia realizacién de las actwidades propias:de uha sociedad gestora de instituciones de
inversién colectiva. o :

A
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La Compafiia levara a cabo las gestiones y tramites necesarios para modificar las denominaciones y
nombres -comerciales ‘ de las - Subsidiarias extranjeras.” En : su - oportunidad, . se: incluiran+ las
-denominaciones - y - nombres - comerciales de dlchas subs:dlaras actuallzados conforme a Ias
autonzacsones correspondtentes : : B S :

2. DESCRIPCION DE LA TRANSACCION.

. Alterna como sociedad escindida, surge de la escisién de Corporacion: Actinver que, sin extinguirse,

- ‘aportard en blogue ciertos activos, pasivos y capital a Alterna, incluyendo:-sin limitar, |a totalidad de la
participacion accionaria propiedad de:Corporation Actinver, enel capital social de Actinver Holdings y
sus subsidiarias, al momento en que surta efectos la escisién, asl como un crédito simple por $ 100.0
otargado por Arrendadora Actinver,-S.A. de C.V. a Corporacidn Actinver como acreditada, el cual fue
contratado ei 12 de marzo Y dispuesto el 16 de marzo de 2021, ¥ Ios recursos derivados de dicho crédito.

- En la fecha en que surta:efectos la esc;snén Ia partlclpamén accionaria en-el capﬁat somal de Actmver
Holdings seré aportada a la Compaiiia, quien obtendré control de ias subsidiarias de Actinver Holdings;
y, sujeto a que se actualicen y cumplan con los supuestos requeridos por las disposiciones legales
aplicables, conforme a la solicitudes presentadas a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
"CNBV") y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV"), s& llevard a cabo la inscripcién
de las acciones de la Compaiiia en el Registro Nacional de Valores (“RNV"), asl como su listado en la
BMV, can ei objeto de que puedan cotizar en dicho mercado bursatil.

3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA. A

Los estados financieros consolidados proforma fueron preparados para cumplir con los requerimientos
de la CNBV, establecidos en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y @ otros participantes del mercado de valores” (la Circular Unica de Emisoras o "CUE").-Por lo tanto,
los estados consolidados de situacion financiera proforma y los estados consolidados de resultados
proforma que se acompanan han sido preparados por fa Administracion de-acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (“IFRS", por sus siglas en inglés) emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad ("ASB”, por sus siglas en inglés). Dichos estados financieros
mcluyen los saldos de ia Compaﬁia y sus subssd|anas

Los estados fmanmeros consohdados proforma fueron compllados pot la Adm;mstracnén dela Compama
para mostrar el efecto de la escision referida en la nota 2 anterior, como si ésta hubiera tenido lugar el /
1 de enero 2019, ) //

‘Los ajustes proforma al 31 de diciembre de 2020 y 2019, incluidos en los estados consolidados de
situacion financiera proforma a dichas fechas, y los ajustes proforma incluidos eén ‘los ‘estados
consolidados de resultados proforma por los afios que terminaron en esas fechas, y que se describen
mas adelante, representan ajustes a Ia sntuamén fmanmera consolidada y a Ios resuEtados consohdados
hnsténcos de !a Compania ' : -

Dado que Ia Companla adqu:ere control sobre el negocio de Actmver Ho|d|ngs segln se senala enla
Nota 2, la IFRS 3, Combinaciones da Negocio, establece que los activos y pasivos adquiridos en la
escisién se deberian reconocer a su valor razonable. La IFRS 3 establece 12 meses para completar
dicho: proceso, por lo cual los posibles efectos de a valuacién a valor razonable de la adquisicion de
control sobre Actinver Holdings no se han reflejado en los estados financieros consolidados proforma.

F;
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- La informagcidn financiera proforma no pretende representar los resultados de operacién o Ia situacién
financiera de la Compariia como si la transaccién se hubiese presentado en las fechas especificas, ni

la informacion tampoco pretende proyectar los resultados de operacién y la situacion financiera de la
Compafiia para periodos futuros o cualquier fecha futura. Todos los ajustes proforma se basan en
estimaciones preliminares y en supuestos y estan sujetos a revisién cuando se concluya la transaccién.

Tratamiento fiscal

La Escision de Corporacion Actinver por ia cual se crea Alterna en caracter escindida, no producira
efectos fiscales de enajenacién, asumiendo que los accionistas de control mantengan, por lo menos
durante los dos afios sigulentes a la Escisién de Corporacin Actinver, la titularidad de por lo. menos el
51% de las acciones con derecho a voto, tanto de Corporacion Actinver como de Alterna. En caso de
no cumplirse con-este requisito, ta Escisidn serd considerada como una enajenacién para efectos
fiscales en términos del articulo 14-B del Cédigo. Fiscal de la Federacién.

Derivado de la escision, el principal activo que se transmite a Alterna son las acciones de Actinver
- Holdings Inc.; de. acuerdo.con las disposiciones fiscales, dichas acciones tendrdn como costo

comprobado de -adguisicién el costo promedio por accion que tenfan. en Corporaclén Actmver al
momento de la escision.

-En las presentes notas a Ios estados fmancneros consolidados proforma cuando se hace referenma a

pesos 0."$", se trata de millones de pesos mexicanos. .

. AJUSTES PROFORMA.

Para presentar los efectos de la transaccidn que se describe en la Nota 2, en los estados financieros
consolidados proforma, se aplicaron ajustes a fas cifras de Alterna como entidad legal, que mediante la
transaccion, obtendra control sobre los activos y pasivos del negocio dedicado preponderantemente a
la prestacién de servicios. de administracién y gestién de activos en los Estados Unidas y. otras
jurisdicciones internacionales, asi come los recursos y pasivo derivados del crédito simple por $ 100
oforgado por Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. y que se incluyen en los-estados consolidados de
situacién financlera: proforma como si Ia transacc;én se hub|era consumado al 31 de dlmembre de 2020
y:2019. o o o . ‘ ‘ . .

Asi mismo, los estados consolidados de resulltad'os proforma d'e la Compaﬁfa, por fos aﬁoé que
terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido ajustados para reflejar los ingresos y gastos,

-como si Alterna hubiiese adquirido control de las subsidiarias al t de enero de 2018. .

. AUTORIZACION DE LA EMISION DE_LOS ESTADOS FINANCIEROS. CONSOLIDADOS

PROFOHMA

Lds estados fihéncieros consotidé&os proforma fueron autorizados péré su enﬁsién el 30 de abril de
2021, por la L.C.P.F. Maria Fernanda Romo Valenzuela, Directora de Administracién y Finanzas.

Estas notas son parte mtegrante a Ios estados fmancueros de Allerna Asesoria Intemacmnal S A. B de
C.V,, ai 31 de diciembre de 2020 y 201¢. R S . _

J
%



b) Estados financieros consolidados internos proforma de la Compafiia por los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2021y 2021. ‘ ‘
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Comisiones y tarifas cobradas
Comisionies y tarifas pagadas
Otros ingresos

Ingresos por asesoria financiera

Ingresos por intereses, neto
Resultado por mtermedla_clén
Total utihdad operatwa : '

Gastos de admmistracmn y promocmn
Método de part;c:paomn

Utilldad antes de lmpuestos
Impuestos a Ia utlhdad i

Utlhdad neta

Alterna Asesorfa Internacional, S AB. de CV.
Estados de Resultados Consolidados Proforma
Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2021 y 2020

leras en nnIlones de pesos

i DABrZOZI s CMer2021 . Mar 2020

g Base Ajﬁsfe . Pro_fo_rm_a__: ) Base Ajusie
$ o $ 62 8 62 $ - $ 69
- (22) (22) - (25)
- 0 0 - 3
3 37 37 R - 35
N 77 77 - 82
- (0) Y - ©)
S 24 T4 o (25)
S I [ D 57
- 55 55 . 51

. 9 9 - -

s - s 45

(39)

e
.



mg%fﬂ\_:%::-:ﬁ

%,

ALTERNA ASESORIA INT§. RNA CIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
-~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
& AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020 Y

PORLOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EN ESAS FECHAS

(Cifras en millones de pesos)

1. ACTIVIDADES.

Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.V. ("Alterna’ o “la Compaiiia’) se constituyé como.una
sociedad andnima bursétil de capital variable, el 29 de abrit de 2021, bajo las leyes de México. Su fin
principal es et adquirir interés o participacion en otras sociedades mercantiles o civiles, en México o en
el exiranjero. e -'

Alterna, por conducto de sus subsidiarias se dedica principalmente a las siguientes lineas de né_go_cio:
(i) prestacion de servicios de administracién y gestién de activos tanto para inversionistas privados

(retaify como para inversionistas institucionales (incluyendo, sin limitacién, disefio de portafolio de .

inversion, asesoria de inversién, vehiculos de inversién y planeacién patrimonial, servicios de
consultoria de seguros), (li) servicios de intermediacién de diversos valores, incluyendo acciones, -
instrumentos de deuda, fondos de inversion, opciones, warrants, futuros y otros instrumentos derivados;
(iii) intermediacion de seguros; y (iv) gestién de inversiones de capital privado, enfocadas principalmente
en invertir en mercados de deuda privada emitida por empresas ubicadas en América Latina.

Alterna surge de la escisidn de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacidn Actinver”), aprobada
por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de dicha sociedad, celebrada ef 12
de marzo de 2021 y protocolizada mediante escritura piblica nimero 80,752 de fecha 16 de marzo de
2021 otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, notario piblico nimero 218
de la Ciudad de Meéxico, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México el 26 de marzo de 2021.

Corporacién Actinver, es una sociedad tenedora de acciones que ofrece sus servicios y productos a
través de sus principales Subsidiarias, directas e indirectas, enire las que se incluyen: Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V,, (quien a su vez posee como subsidiarias a Banca Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Actinver, Operadora Actinver, 8.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de inversién, Grupo
Financiero Actinver), Desarroflos Actinver, S.A. de C.V., Actinver Consuitoria, S.A. de C.V., Servicios
Actinver, S.A. de C.V,, Arrendadora Actinver, S.A. de C.V., Servicios Financieros Actinver, S. de R.L. de
C.V., Actinver Tracs, S. A. de C.V. y Actinver Holdings, Inc. y subsidiarias.

Las dos grandes lineas de negocio de Corporacién Actinver son: banca privada y banca de inversion,
Los principales productos que ofrece Corporacién Actinver a través de sus subsidiarias son: (i)
administracion y gestion de activos, (i} productos de intermediacién, (iii) crédito y arrendamiento y, (iv)
otros productos.

Como parte de su estrategia de negocios, Corporacién Actinver acordé lievar a cabo la Escisién a efecto
de constituir un nuevo grupo econdmico dedicado preponderantemente a la prestacion de servicios de
administracidn y gestion de aclivos en los Estados Unidos y ofras jurisdicciones internacionales,
operado de forma independiente, con la misién de consolidar su posicién competitiva en el extranjero,
siendo actuaimente Actinver Holdings, Inc. quien opera esta linea de negocios.



Actinver Holdings, Inc. es una sociedad tenedora de acciones, constituida conforme a las leyes del
Estado de Delaware, Estados Unidos de América, controladora del 100% de las acciones de las
:-siguientes empresas: Actinver Securities, Inc.,;-Actinver Wealth Management, -inc., Actinver insurance
' Services, Inc., Actinver:Capital Management, LLC, Actinver Private Equity Manager, LLC, ~Actinver
" Private :Equity GP; LLC 'y: Actinver Inversiones y Valores 8.G.1I.C.;-S.A,,-todas constituidas en los
Estados Unidos de América, salvo Actinver Capital Management Chile SPA constituida en |la Reptiblica
de Chile y Actinver Inversiones y Valores $.G.1.1.C., S.A., constituida en Espafia.

Actinver Holdings, Inc. y subsidiarias (“Actinver Holdings"), hasta antes de ia escisién, -era: propiedad
de Corporacién Actinver en un 100%. A través de sus Subsidiarias extranjeras, participa en el mercado
de servicios financieros, en especifico, en ia prestacién de servicios de asesoria, administracion y
gestion de activos, intermediacién de valores y.de seguros, y gestion:de inversiones de capital de riesgo
-y fondos de caplta! pnvado en Estados Un;dos y otras Jurlsdlccmnes d:stmtas de Mexu:o :

%wLa adminlstrac:én y operacuﬁn de Actlnver Holdlngs estén ublcadas en Texas y ta actlwdad de ventas
. es dmglda prlmordlalmente en ese mismo estado PR : . R

Las pnncnpales actwldades de Ias subsm:anas de Actlnver Holdlngs son Ias S|gu|entes

' -Actinver Securities, Inc es. una soc;edad que opera como casa de boisa (broker-dealef) reglstrada

--ante la Comisién:de Valores de los Estados. Unidos { Securities-and Exchange Commission, 0'SEC" por

" sus siglas en-inglés), asociada a la Autoridad Regulatoria :del: Sector Financiero (Financial-Industry
- Reguilafory Authority, o “FINRA® par sus siglas en inglés), y la Compariia de Proteccién de inverssomstas
: ~en Valores (Securilies Investor Protectfon Company 0 “SIPC" por sus 5|glas &n mg!es} :

Actinver Wealth Management, inc as una soc;edad gue presta serwcios de asesona de mversion
esta registrada y regulada como asesor de inversiones (registered investment advisor) por la SEC. Se
especializa en servicios de asesoria patrimonial giobal con alto valor: agregado, destinados ‘a diversos
inversionistas privados y pablicos, incluyendo a custodios en plataformas externas.

:Aetinver Insurance Services, Inc.; es una sociedad gue presta servicios de administracion.de riesgos
1 88gUros, aS| como consulioria sobre seguros en el mercado de Ios Estados Umdos y de Aménca
Latlna ' . 5 : L ¥ s ‘

:Actmver Capital Management LLC 8s una somedad que presta servicios de asesoria de inversiony
- esta registrada y regulada como asesor de inversiones (registered investment advisor) por la SEC. Se
- especializa- en . servicios de- asesoria  patrimonial ‘con .enfoque “en inversiones  convencionales y
alternativas, principalmente en mercados de América Latina, ‘incluyendo deuda :soberana; -bonos
corporativos, préstamos directos. £s a su vez controladora del 100% de las acciones de Americas
i Private Credit GP, LLC.;:sociedad cuyofin es servir como soc;o general aun fondo de credeto prlvado
-y-no tuvo actividades durante 2020 y:2019.

Actinver Private Equity Manager, LLC y Actinver Private Equ[ty GP LLC somedades que prestan

RN serwmos de adm;mstracmn de iondos de capltal pnvado

Actinver Capltai Management Chile SpA (“Chlle”) - somedad dedlcada a prestar servicios de
consultoria econdémica y financiera. Con fecha 6 de noviembre de 2020 se acordd Ia dlsolucmn y
liguidacion de Ia sociedad, surtiendo efectos la disolucion en esa fecha. :

Actinver ‘Inversiones y Valores $.G.1LC., S.A. - sociedad constituida el 24 de febrero de- 2021
constituida para la reallzacién de Ias act;wdades propias de una somedad gestora de mstntumones de
myersmn colectwa ' . _ : SO o




—

- La Compa#dia llevara a cabo las gestiones y trémites necesarios para madificar las denominaciones y
» nombres comerciales ~de- las Subsidiarias extranjeras. En su oportunidad, se incluiran las

denominaciones y nombres comerciales de .dichas subsidiaras actuallzados conforme a las
autorizaciones correspondlentes o S Do RS .

DESCRIPCION LA TRANSACCION.

Alterna como sociedad escindida, surge de la escisién de Corporacion Actinver que, sin extinguirse,
aportaré en bloque ciertos activos, pasivos y capital a Alterna, incluyendo sin limitar, la totalidad de la
participacion accionaria propiedad de Corporacion Actinver, en el capital social de Actinver Holdings y
sus subsidiarias, al momento en que surta efectos la escision, asi como un crédito simple por $ 100.0
otorgado por Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. a Corporacién Actinver. como acreditada, el cual fue
contratado el 12 demarzoy d:spuesto el 16 de marzo de 2021, y ios recursos denvados de d:cho credlto

En la fecha en que surta efectos la esoision, Ia part:mpacmn accionaria en el capltal socua! de Actlnver
Holdings sera aportada a la.Compaiiia, quien obtendra control de las subsidiarias de Actinver Holdings;
Y, sujeto a gue se actualicen y cumplan con los supuestos requeridos por las disposiciones legales
aplicables, conforme a la solicitudes presentadas a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV") y a la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. (la “BMV"), se llevara a cabo la inscripcion
de las acciones de ia: Compaiiia en ef Registro Nacional de Valores (“RNV"), asi como su fistado en la
BMV, con el objeto de que puedan cotizar en dicho mercado bursétil,

. BASES DE PREPARACGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA,

Los estados financieros consolidados proforma fueron preparados para cumplir con los requerimientos

. dela CNBYV, establecidos en las “Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores

y a ofros participantes del mercado de valores” {la Circular Unica de Emisoras o "CUE?). Por lo tanto,
los estados consolidados de situacién financiera proforma y los estados consolidados de resultados

. proforma que se acompafian han sido preparados por la Administracién de acuerdo con-las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS", por sus siglas en.inglés) emitidos por el Consejo de
Nommas Internacionales de Contabilidad ("IASB”;.por sus siglas en lngles) chhos estados 1" nancleros

mciuyen los: sa{dos dela Compaﬁla y sus subsidiarias.

Los estados fmanmeros consolidados proforma fueron compsiados por la Admlnsstraclén de la Compaiiia
para mostrar el efecto de la escisién referida en la nota 2 anterior, como si ésta hubiera tenido lugar el
1 de enero 2019

Los ajustes profonna al 31 de marzo de 2021y 2020 mciu:dos en los estados consohdados de situacion
financiera proforma a dichas fechas, y los gjustes proforma incluidos en los estados consolidados de
resuitados proforma por el periodo de tres meses que terminaron en esas fechas, y que se describen

© mas adelante, representan ajustes a la situacién ﬁnanclera consolldada y alos resultados consolidados

histéricos de fa Companiia.

Dado que la Compafita adquiere control sobre el negocio de Actinver Holdings segiin se sefiaia en la
Nota 2, la IFRS 3, Combinaciones de Negocio; establece que los activos y pasivos adquiridos en la
escision se deberian reconocer a su valor razonable. La IFRS 3 establece 12 meses para completar
dicho proceso; por lo cual los posibles efectos de la valuacion a valor razonable de la adquisicion de
control sobre Actinver Holdings no se han reflsjado en los estados financieros consolidados proforma.



La informacion financiera proforma no pretende representar los resultados de operacion o la situacién
financiera de la Compafifa como si la transaccién se hubiese presentado en las fechas especificas, ni
la informacién tampoco pretende proyectar los resultadoes de operacién y la situacion financiera de la
Compaiiia para periodos futuros o cualguier fecha futura, Todos los ajustes proforma se basan en
estimaciones preliminares y en supuestos y estan sujetos a revision cuando se concluya la fransaccion.

Tratamiento fiscal

La Escisién de Corporacion Actinver por la cual se crea Alterna en carécter escindida, no producira
efectos fiscales de enajenacién, asumiendo que los accionistas de control mantengan, por 1o menos
durante los dos afios sigutentes a la Escisién de Corporacién Actinver, la titularidad de por lo menos el
51% de las acciones con derecho a voto, tanto de Corporacién Actinver como de Alterna. En caso de
no cumplirse con este requisito, la Escision sera considerada como una enajenacion para efectos
fiscales en términos del articulo 14-B det Cédigo Fiscal de la Federacion.

Derivado de ia escisién, el principal activo que se transmite a Alterna son las acciones de Actinver
Holdings Inc.; de acuerdo con las disposiciones fiscales, dichas acciones tendran como costo
comprobado de adquisicidén el costo promedio por accidn que tenian en Corporacion Actinver, al
momento de la escision, :

En las presentes notas a los estados financieros consolidados proforma cuando se hace referencia a
pesos 0 “$”, se trata de millones de pesos mexicanos.

. AJUSTES PROFORMA,

Para presentar los efectos de la transaccién que se describe en ia Nota 2, en los estados financieros
consolidados proforma, se aplicaron ajustes a las cifras de Alterna como entidad legal, que mediante la
transaccion, obtendra control sobre los activos y pasivos del negocio dedicado preponderantemente a
la prestacion de servicios de administracion y gestion de aclivos en los Estados Unidos y otras
jurisdicciones internacionales, asi como ios recursos y pasivo derivados de! crédito simple por $ 100
otorgado por Arrendadora Actinver, 8.A. de C.V. y gue se incluyen en los estados consolidados de
situacion financiera proforma como si la transaccién se hubiera consumado al 31 de marzo de 2021 y
2020,

Asi mismo, los estados consolidados de resultados proforma de la Compariia, por los periodos de tres
meses que lerminaron & 31 de marzo de 2021 y 2020, han sido ajustados para reflgjar los ingresos y
gastos, como si Alterna hubiese adquirido control de las subsidiarias al 1 de enero de 2020.

. AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PROFORMA.

Los estados financieros consclidados proforma fueron autorizados para su emisién el 30 de abril de
2021, por la L.C.P.F. Maria Fernanda Romo Valenzusla, Directora de Administracion y Finanzas.

Estas notas son parte integrante a los estados financieros de Alterna Asesorfa Internacional, S.A.B de
C.V., al 31 de marzo de 2021 y 2020.

P
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Av. Ejércite Nacionat 843-8  Tel +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
11520 Mexico ey.comfimy

Construyendo un major
gntorne de negocios

Cludad de Mex;co a 14 de mayo de 2021

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil '
Direccion General d¢ Emisoras '

Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Colonia Guadalupe Inn -

CP 01020 Cludad de Memco Mex;co

Atenclon:, v CP. Leonardo Mohna Vazquez
: K Dlrector General de Emisoras - -

Esnmados seftores: -

Hacemos referen01a a la sohcltud presentada por Corporamon Actmver S.AB, de C.V. ( ‘Coggoracmn
Actinver™), relativa a (i) la solicitud de autorizaci6n para la inscripeién en el Reégistro Nacional de Valores
(“RNV”) sin que al-efecto medie oferta piiblica, de la totalidad de las acciones representativas del capital
social: Alterna Asesoria Internacional; S:A.B. de C.V.- (“Alterna” o la “Emisora”, indistintamente), sociedad
que resultard de la escision de.Corporacion Actinver y a la que Corporacion Actinver transmitird en bloque
ciertos, activos, pasivo y capital; v (ii) la autorizacion para la difusién del folleto.informativo y del aviso con
fines informativos correspondientes a la inscripcién de las acciones de la Emlsona sin que al efecto medie
oferta pubhca . : : Ce - .

En relamon con la sohc1tud de lnscnpclon mencmnada en el pan afo antenor Co1 pomcmn Actmver ha
solicitado nuestra opinién como asesores legales. externos mdependlentes 'y, en tal carjcter, hemos
revisado la documentacion e, informacién legal que se describe mas adelante, y hemos sostenido
reuniones con funcionarios de Corporacion Actinver, a efecto de rendir una opinioén respecto de dicha
documentacién e informacién, de conformidad con lo previsto en los articulos 85, fraccion IV y 87,
fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores, y en ¢l articulo. 87 de las Disposiciones de caracter
general aphcablcs a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, conforme
Ias mismas han sido. modificadas  (la_ “Circular Unica de Em:soras "), expedidas por la Comision
Nacmnal Bancaria y de Valores (13 “Comision™). o

Para efectos dela presente Opmmn hemos exammado los 31gu1entes docmnentos

a. Constntutlva y estatutos soclales de Corporaczon Actmver (1) Cop:a certlﬁcada de la
escritura piblica namero. 71 165 de fecha 27 dejulio de 2004, otorgada ante la fe del licenciado
Heriberto Roman Talavera, tltular de la notarfa niimero 62 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo ¢l
folio mercantil niimero 3525835, en la que consta la constitucion de Corporacion Actinver; y (i)

. .copia certificada de la escritura pitblica niumero 59,813.de fecha 28 de mayo de 2018, otorgada
_.ante la fe del licenciado Héctor Manuel Céardenas Villarreal, titular de la notaria nimero 201 de
Ia Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio
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Av, Ejéroite Nacional 843-B  Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fane: +55 5283 1382
11520 Mexico ey.comiim

Construyendo un mejor
gntorno de negocios

de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimnero 352585 el 1 de agosto de 2019, en la

que consta la mas reciente compulsa de los estatutos sociales vigentes de Corporacion Actinver,

Resoluclones del CODSﬂ]O de Admm;stracmn Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de

i1

iy

sesién por el Consejo de Administracion de Corporacion Actinver el:29 de septiembre de 2020
y, posteriormente el 23 de febrero de 2021, previa opinién favorable del Comité de Practicas
Societarias, en las que el Consejo de Administracion de Corporacién Actinver acordd, entre
otros asuntos, someter a la consideracion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Corporacion Actinver la propuesta para llevar a cabo la Escision, ..

Acta de Asamblea de Escision. El acta de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Corporacion Actinver celebrada el 12 de marzo de 2021 (la “Asamblea de
Escision”) y protocolizada mediante escritura piiblica nimero 60,752 de fecha 16 de marzo de
2021, otorgada ante el licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, notario piblico niimero
218 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonic quedé inscrito en el Registro Piiblico de
Comercio de la Ciudad de México el 25 de marzo de 2021 bajo el folio mercantil electronico
namero 352585-1, enla cual estuvieron representadas el 87.60% de las acciones representativas
del capital social de Corporacion Actinver con derecho a voto y con el voto afirmativo de las
acciones que representan, al menos, la mitad del capital social de Corporacién Actinver, los
accionistas de Corporacion Actinver, aprobaron, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
y términos, entre otros asuntos: (i), la escision de Corporacion Actinver a efecto de que, como
sociedad escindente y sin extinguirse, aporte en bloque parte de su activo, pasivo y capital a la
Emisora; (ii) que Corporacion Actinver lleve a ¢cabo todos los actos necesarios en relacién con
la inscripcion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Alterna en el
RNV, el listado de las mismas en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa™) y
s deposu:o en ¢l 8.D. Indeval Institucion para el Dep031to de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
para efectos de su cotizacién en el mércado mexicano de valores, sin que al efecto medie oferta
publica; v (iii) Ia modlﬁcacwn al arhculo sexto de los estatutos somales de’ Corporacmn
Actmver '

Constitutiva y estatutos sociales de Alterna. Copia certificada de la escritura piblica nimero
61,143 de fecha 29 de-abril de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaiieda, titular de la notaria nimero 218 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil electronico mimero N-2021028517 el 30 de abril de 2021, en la que consta la
constitucion, los estatutos sociales vigentes de Alterna y, en sus articulos transitorios, el
nombramiento de los siguientes miembros propietarios del Consejo de Administracién de
Alterna; Héctor Madero Rivero, José Pedro Valenzuela Rionda, Roberto Valdés Acra, Alvaro
Madero Rivero, Cosme Alberto Torrado Martinez, Robert Jaime Dotson Castrején, Antonio
Cosio Pando, Carlos Jaime Muriel Gaxiola,’ Alejandro Ortega Aguayo Gulllermo Prieto
Trevifio y Leopoldo Escobar Latapl

Folleto Informativo, El folleto informativo preliminar relativo a la inscripeion de las acciones
representatlvas del: capital socml de Altema en el RNV sin goe al efecto medie oferta pubhca
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f. -~ Proyectos de Titulos. El proyecto de los titulos que ampararan las acciones representatlvas del
: capltal somai de Alterna aser depos1tados en el Indeval; y - i SRR

g Documentos Adlcmnaies. La mformacxon 'descnta' enla Sohcztud y la documentacion anexa a
la misma, que se requiere para tramitar la solicitud referida de conformidad con los articulos
85290y demas aphcables de la Ley del Mercado de Valores y los-articulos 2 7,9, 14 y demas
aplicables de la Circular Unica de Emisoras.

Asimismo, hemos asumldo sm haber reahzado mvestlgacmn mdependlente alguna o verificacion de
cualqmm 1ndole . ‘ : o

(1) La'legitimidad de todas las firmas'y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcmnados por Corporacion Actmvcr para efectos de ilevar a cabo nuestra revision y rendir
e la presente opmlon Iegal ' : \ L -

..(11)' - La fidelidad y suﬁc1enc1a de los documentos ongmales o coplas certlﬁoadas que nos
ﬁxeron prop 0rc1onados ;

(m) que, a la fecha de la presente, Corporacion Actinver no ha revocado 0 mod1ﬁcad0 los
~ poderes otorgados a los apoderados de Corporacion Actinver; y e :

+(iv) que, a la fecha de 1a presente, los estatutos sociales de Corporaicién Actinver no han
=¥ suﬁ‘ldo mod:ﬁcacmnes posterwres a las que se mencionan en la presenta opuuon i

C0n31derando lo anterior, y sujeto -a-las hmltaczones y salvedades menclonadas mas adelante
manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender: e

1. -+. Corporacién: Actinver se encuentra debidamente constituida y existe legalmente de
--conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus estatutos sociales se
apegan-ala leglslaclon Vigente y a las dlSpOSIClOIleS de caracter. general que de ella

- emanart; : '

2. De conformidad con el articulo 228 Bis de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
-+ los estatutos sociales de Corporacién Actinver los acuerdos adoptados por la Asamblea

- de Escision relativos a la escision de Corporacién Actinver, como sociedad escindente,

de la que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, resultard Alterna, son validos

y fueron adoptados de confonmdad con la ieglslaclon aphcable y los estatutos soc1ales

de Corporacion Actinver,

3. Los acuerdos adoptados por la Asamblea de Escision, relativos a la inscripcién de la

-+ totalidad de las acciones representativas del capital social de Alterna en el RNV sin que

al efecto medie oferta phiblica, su listado en 1a Bolsa y depdsito enIndeval para su

- cotizacion en el mercado mexicano de valores, son validos, fueron adoptados y se

encuentran apegados a los estatutos sociales de Corporaclon Actmver v Ias
dlsposwiones legales aphcables
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4. Alterna se encuentra debidamente constituida y existe legalmente.de conformidad con

las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y esta plenamente facultada conforme a su
objeto social y conforme a la ley para solicitar la mscnpcxon de las acciones
representatlvas de su capital social en el RNV, o S

_5." - Los estatutos 'sociales de Altema se encuentran vigentes y estin apegados a las
disposiciones de Ja Ley de Mercado de Valores y la Circular Unica de Emisoras.

6. Los titulos representativos de las acciones de Alterna, asumiendo que sean debidamente

expedidos conforme a los proyectos revisados, seran validos y los derechos inherentes
a las acciones amparadas por dichos titulos serdn exigibles. Asimismo, una vez que
cualesquiera dos de los sefiores Héctor Madero Rivero, José Pedro Valenzuela Rionda,
Roberto Valdés Acra, Alvaro Madero Rivero, Cosme Alberto Torrado Martinez, Robert
Jaime Dotson Castrejon, Antonio Cosio Pando, Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Alejandro
Ortega Aguayo, Guillermo Prieto Trevifio y Leopoldo Escobar Latapi, miembros del
Consejo de Administracién de Alterna suscriban los titulos que se expidan para amparar
las acciones representativas del capital social de Alterna, dichos titulos seran validos de
conformidad con la leg1s}ac10n aplicable y con los estatutos sociales de Alierna.

La presentc opinién 1egai se encuentra su_]eta alas 31gu1entes lnmtacnones

a)

b)

En tanto (i) las condiciones establecidas en la Asamblea de Escision no se cumplan vy,
consecuentemente, la escision de Corporacion Actinver no surta efectos; y (ii) la suscripcion
de los titulos que amparen las acciones representativas del capital social de Alterna no se lleve

- a cabo, la presente opinién no surtira efecto legal alguno respecto a dichos eventos pendxentes

de realizacién;

.. Esta opinién se basa en informacidén y documentos que nos han sido proporcionados por

... Corporacion Actinver.y por Alterna para efectos: de rendir la presente opinidn, y en las

. circunstancias existentes a la fecha de la misma y de las que tenemos conocimiento y en nuestro

poder, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de
dicha mfonnacmn y documentos,

TR

. La presente Opmmn legal se basa y tiene ﬁmdamento umcmnente en las leyes apllcables en los

Estados Unidos Mexicanos vigentes a la fecha de la presente y, por lo tanto, no se emite opinién
alguna rcspecto de leyes de otras jurisdicciones;

La presente no mciuye opnnon alguna con respecto a cualesqmera delas subs1dlar1as o afiliadas
de Corporacion Actinver o de Alterna;

. Unicamente hemos dado a Corporacion Actinver y a la Emisora asesoria legal sobre asuntos
- particulares y ocasionales, por lo.cual no'asumimos ni aceptamos responsabilidad genérica

sobre materias y/o regulacmnes dlstmtas a Ias que hace refereana la presente oplmon legal;

No emmmos opzmon respecto deI tratamlento y regimen ﬁscal aphcable a las acciones
representativas del capital social de Corporaciéon Actinver o de Alterna;

4
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g) No expresamos opinién alguna respecto de la solvencia de Corporacion Actinver o de Alterna,
ni respecto de 1a bondad de las acciones representativas del capital social de Altema.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en documentacién y certificaciones que nos
fueron proporcionadas por Corporacion Actinver y Alterna y habiéndose realizado el analisis de la
misma conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al caso.

Esta opinién se emite (inicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87 fraccién IT de 1a Ley
del Mercado de Valores, por fo que ninguna persona debera ufilizar la misma comio base para una
decision de inversion o como una recomendacion para invertir en los valores sobre los cuales versa.
Por ofra parte, esta opinién no deberd ser citada o reproducida sin nuestro previo consentimiento
otorgado por escrito. Sin embargo, fenemos conociniento y estamos de acuerdo en que la presente
opinion estard disponible en el centro de informacién de 1a Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C. V.

La opinién antes expresada se emite en la fecha del presente documento y, por lo tanto, estd
condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de cambios a las leyes, cireulares y demds
disposiciones legales aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actes a que se hace
referencia en la presente, ademas por el transcurso del tiempo v otras situaciones similares. No
eXpresamos opiunon alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con postertoridad a la fecha
de la presente. y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier
otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas, que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencion con fecha posterior a la de 1a presente.

Atentamente,

Mancera, 8.C.

Leont aOn Beﬁra’ﬁ
Socia

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, 3. AB.de C.V.
5.D. Indeval, Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de CV.
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Titulos definitivos que amparan las acciones representativas del capital social de la Emisora.




A Tfﬁlla‘-ﬁeﬁniﬁvo No. 1.

Tie )
mfv Ammnms?mc,mw

1S,

: El pr&sente titulo definitivose explde para i depﬂslto 6 admmtstra il
-de Valores, 8.4, de C V., et -térmmes y para los efectos del articu!o 282 de' a Ley

E! presente titulo definitivo- ampam 15 375 552 (qumce millones tréscientas setenmy cmco m1] ‘qum h
- ageiones ordindrias; nominativas, sin expresiér de valor noninal, Serie “B”; b A1 ients Suscritay.y pagadas por
-énde liberadas; représentativas de la totalidad del capital minimo fijo de-Alterna’ Asesox:ia Intemacional, S:AB. de C.V. (fa -

“Sociedad™); de-un-total de :334,000, 000_(quinientas treinta .y cuatro 1 llones). de dcziones ordiriarias ‘némmanvas, sin..
- expresion de valor nommal representativas del oapital sociai dela Socledad gue ir tsgmn Ja totaliddd as accionies de 1a Sene
“B”, de- las" cuales 15 375 552 (quince millones tresclentas setenua Y =eingo ; m:lj qumlentas cincuenta v dos) -acciones

correspondeu al capml.minnno ﬁJO suscrito y pagado, 518,624 448 (qum:entas, d1ecmcho mﬂlones sélsczentas vemtlcuafro
’ m:l cuatroblentas cuarenta Y ocho) acciones: corresponden al ‘capital variabl: : R

- El—capltal de Ia* Socledad‘ o5 variable. Bl capltal mimmo ﬁjo sinderee
- nominativas, sin- expremén*&e valor nominal,- _Sene

" “Sociedad-que: adqp_;e;an orde que sean n titulares “asi cbmw

) ~intéreses de-1ds due




Tialo Defmitivo No.1____—__| " Cupén No. 12

[ Tiolo Defimitvo No. 1 - 1. CoptaNo 11|

_Ampara 15,375,552 actiones Seric “B-, Clase “1”

_ Ampara 15,375,552 acciones Seric “B7, Clase “T"

Alterna Asesorfa Internacional, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupén, como titulo ‘accesorio, sélo |
podrén ser ejercidos por la personz cuyo nombre aparezca |
inscrito en el Libro de Registro de Acciones y/o acredite su |
titularidad en términos de lo dispuesto por el articilo 290 de :

la Ley del Mercado de Vanres

'Los derechos de eite cupén, Gomo titulo accesotic, s6lo podran

el Libro de Registfo de Acciones y/o.acredite su titnlaridad on

'Alterna* As.‘b‘soi'ia'lnterhacidhal, 8.A.B. "dé:C;V. Ll

ser efercidos por la p personi cuyo nombire aparézea fnscrito en

términos de-lo dtspuesto por - eI articulo 290 de ta Ley del
Mercado de Valores,

Titalo Deﬁmt{vo o 1o T G e 10

-Titulo Definitivo No 1 Ar . Cupén No. 9 |.

Amipara 15,375,552 acciones Seric “B”, Clase “T"

- Ampara 15,375; 552 acoiones. Sene. “B” Clase M

Alterna Asesoria Internacional S.AB. de C V.

Los derectios de este cupdn, como. titulo ancesorlo 3610 »

podrén ser ejel‘cid{)S por la persona cuyo nombrs aparezca

'i| inserito en ¢l Libro de Registro de Acciones y/o acredite su

titularided ent tétrainos de lo d:spuesto por el drticulo 290 de
la Ley del Mercado de Valores,

. lLos derechos deeste cupén, como titulo aceesorio, 3610 podrén
| el Libro de Registro de_Acciones y/o acredite su titularidad en

' Mercado dé Valorw .

Alterna Amoria Internaclonal S.A B de C.V

ser pjercidospor la persona cuyo nombre aparezca inscrito ef.-|.

términos de. lo dlspuesto por el artfculo 290 de la- Ley del §°

Titulo Definttivo No- 1.~ 1. Cupén No. 8

‘ ---Titu]o DeﬂmtwoNo FE ‘I. p :-CuﬁénNo‘.-’? X

Ampars 15,375,552 acciones Serie “B”, Clase “I”

- Ampara 13,375, 552 acciones-Serie “B7, Clase “T" -

Alterna Asesoria Internacional, S.A.B. de C.v.

Los derechos de wte cupén, como tftulo accesorio sélo-
podrén ser gjercidos por la persona cuyo nombre aparezea
inscrito en el Libro de Registro de Acciones ¥/¢ acredite su
titularidad en términos de lo dispuesto. por e! articulo 290 de
laLey dei Mercado de Va:lores i

‘ Mercado de Va]ores

Alterna Asesoria’ Internacmnal S.A.B. de CV

Los derechos de ests cupén, como tftulo accesono, séIo podrﬁn g

- Ser gjerdidos por.1a persona cuyd nombre aparezca:instritoen. |

el Libro dé Registra'de Acciones y/o-acrédite Su titalaridad-en |-
términes de lo- dlspuesto por el amculo 290 de ia Ley del -

Tiulo Defimiivo No- 1] "~ “Cupén No.6.

. Tftulo Dcﬁniﬂvo No 1

Ampara 15,375,552 aceiones Serie “B”, Clasé "‘I”

Alterna Asesorla Internaclonal S.A.B. de C.V

ELos derechos de ﬁte cupén, como tftulo accesorié sélo

‘podrén ser' ejercidos por-la persona cityo nam])re 4pére
inscrito-en &l Libro-de: Regmtro -de Acclones yfo. acredlt
| titularidad-en ténmnos dedo dlspuesto por el artic
laLley del Mercado de. Valores a0

-,_TlmloDeﬁniﬂvo No. 1. “'.]l ' — cuﬁéﬁNa F]

Atfipara 15,375,552 acciones. Seris “BY, Clase S IR

_ Alterna Asesorla Intemaclona!, S A.B de C.

Los derechos de este’ cupc’m como titulo acceson 5610
podrén ser ejercldos porla persona cuyo. nombre. aparezca
inserito en el Libro 'de Registro de Acciones y/o acreditelsu
titularidad en términos de'lo dxspuesto por el artlculo 290de”
la Ley del Mercado de Valores y

iéa;ﬁaﬁﬁid?ﬁ-“‘ o
utu!andad en |-

Tltulo Defimnvo No 1 I e Cupén No<-2' e

-Ampara 15,375,552 acciones Serie “B” Ciase spre .

Alterna Asesoriz Intemacional S A B. de C V

Los derechos de ‘este cupén, como tatulo as:oesono, séloy @ 7L«
podrin Ser ejercidos por la persond cuyo nombré. aparezca R

inscrito en el Libro de Registro de Acciones y/o- acredite su
titularidad en términos dé lo dispuesto por el articulo 250 de’
la Ley del Mercado do Valores.

términes de lo dlspuesto por el a:ticu]o 290 de ]a. Ley del |
Mercado de Valcm ,
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Titulo Definitivo No. 2

" Nac:onahdad
T ‘Domicilio Secia]
T '_"Duraclén 2

El presente tltuio deﬁmtwo ampara 5]8 572,254 (quunentas dlecxocho mﬂlones qunnentas setenta y dos mil dosclentas
- .cincugrta y cuatro) ‘acciones, ordmanas, hommifiativas, sin:€Xprésién-de valot oniindl, Serie “B”, Clase “I1?, htegramente
suscritas ¥ pagadas por ende liberadas, representatlvas del capitd] variable de Altetia Asesoria Intémacional; S,A.B. de C.V.-. -
. (la.“Sociedad”). de un total de 534, 000 000, (quinientas- tremta y cuatrg rmllones) de acciones ordmanas, nommatwas sin
‘expresién de valor norainal; Tepresentativas del'capital social, dela’ Soczedad que mtegran Ja'totalidad de acciones de la Serie’ -
“B”; de - las cuales 15,375,552 (quineé millones ‘trescientas seténta”y. cinco- mil Guinientas cmcuenta 'y-dos) accionés -
corresponde_:n al capital mimmo fijo suscnto Y. pagado y 5 I 8 624 448 (quinientas dxecnocho mﬂlones setsc:entas vemtxcuatro' .

El cap:tal de la Sociedad es vmab}e EI capltal muumo ﬁ_]o sin; derecho a retu'o estd representado por acciones’ ordmanas .

m expresmn de valor nommal Sene “,B”“ CIas <P La parte vamable del caplta“l socxal ol ﬂunltada y ‘stafd we

. escritura pﬁbhca Haero’ 61 143 “de fechd 29" :de dbri]- de’ 2021, otorgada anté la-fe del hcencnado José Luis. Vz}lavwenczo

Castafieda, titular de la Notarfa Piblica nimero 218 de la Cindad de Meéxico, cuyo primer testimonio ‘quedé;inscrito.en el -
Regtstro Pablica de Comercm de Ia Cludad de Mexxco, el dia 30 de abrﬂ de 2021 ba_;o el foho mercantﬂ ectrémco numero o
N—2021028517 ' FASI el S . i .

La Soc;edad es de naclonahdad mexlcana. Los S06ios extrauJ eros: acmales 0 futuros de . Socxeda,d 56- obllgan i‘onnalmente T

. conld’ Secreta.ria de. Relaciones Extériores dé Mémco a. consxderarse comio nacxonales <con’ respecto a'las acciones de:la
Sociedad que. adquieran «0.dé que sean titilares, asf como con respecto a Jos bienes; derechos, concesiones, participaciones o .

" intereses de los. que.sea tituldr'la Sociedad, o'bien de los. derechos ¥: obhgaclones guie 58 deriven de 10s. contratos-én que sea - -

parte la Socledad ‘cont dutoridades’ mexicanas, Bat consesuencid, 105 socios extranjeros, actualés o Tuturos, se. ‘obligan; por 1o *-
mismo, a no invocar Ja proteccién de sus Gobiernos, bajo. la pena,; en.£a50 contrano, de perder en beneﬁcm de la Nacuﬁn las. .
part:lc:pa.cmnes soclales que hubleren adqumdo ; O P O

En mngﬁn momento podrén part1c1par en_ei capxtal soclal de la Socledad personas mcrales extran_] eras. que ejerzan _ﬁmcmnes -
de antoridad, directamenite 6 & través d& mterpﬁs:ta persoxia, por: 1o que toda adguisicion éfectiada en coniraventisn a lo aqui-.
B establecido, 5€ conmderaré nula, 'bago e} pena de perder &n beneficlo de ia Socledad, el zmporte _de sus- aportaclones IR
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GACIO NES DE LOS ACCIONISTAS
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