PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de
otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have
been registered at the National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be
offered or sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other
countries.



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE

ACTIVE LEASING

ACTIVE LEASING, S.A. DE C.V.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Actinver

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQO
FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA,

COMO FIDUCIARIO DE LOS FIDEICOMISOS EMISORES A CONSTITUIRSE

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE HASTA:

$3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada emision de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursdtiles”) hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El monto
total de la emision de que se trate, el valor nominal, la Fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de
calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por el Emisor y el Fideicomitent

con el Intermediario Colocador de cada Emision, al momento de dicha Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision, mediante el Suplemento respectivo. Los
Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o Unidades de Inversion. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total

Autorizado del Programa.

Fideicomiso Emisor:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente y Administrador

del Fideicomiso Emisor:

Agente Estructurador:

Fideicomisarios en Primer

Lugar del Fideicomiso Emisor:

Fideicomisario en Segundo

Lugar del Fideicomiso Emisor:

Administrador Maestro:

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:
Tipo de Valor:

Mecanismo de Colocacion:

Denominacion:

Monto Total Autorizado del
Programa con caricter
Revolvente:

Valor Nominal de los
Certificados Bursitiles:

Vigencia Del Programa:

Plazo:

Derechos Fideicomitidos

Las Emisiones se realizaran al amparo de fideicomisos irrevocables de emision de certificados bursétiles (los “Fideicomisos
Emisores™) a ser celebrados para tales efectos entre el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Active Leasing, S.A. de C.V.

Agente Estructurador, S.C., quien asistio al Fideicomitente y al Emisor en la estructuracion del Programa, incluyendo sin limitar,
asistencia en la determinacion de los flujos, cuentas y reservas, asi como la revision de los flujos derivados de los Derechos al
Cobro, sugerencias para la mejor operacion de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y la asistencia en la implementacion de
requisitos operativos

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Active Leasing, S.A. de C.V.

Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C.V., en caracter de prestador de servicios de los Derechos al Cobro, conforme a
lo que se establiece en el Contrato de Administracion.

ACTLECB.
Oferta Publica Primaria Nacional.
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursétiles correspondientes a las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa se colocardan mediante
un procedimiento de formacion de libro llevado a cabo por el Intermediario Colocador o a través de un proceso de subasta por
medios electronicos.

Pesos o Unidades de [nversion.

Hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Sera determinado para cada Emision; en el entendido que serd un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o de 100 (cien)
Unidades de [nversion.

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV durante
el cual, el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del
Programa.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado en cada Emision; en el entendido que no podra ser menor a | (un) afio ni
mayor a 5 (cinco) afios.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursatiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes en todos los
derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (§) todas y cada una de las cantidades que deriven de los Contratos de
Arrendamiento celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos
al cobro se encuentren documentados en los Contratos de Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de



Derechos que confieren a los
Tencdores:

Garantia:

Depositario:

Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Amortizacion:

Amortizacion Acelerada:

Calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursitiles:

Posibles Adquirentes:

Colocacion de Certificados
Bursitiles Adicionales:

Régimen Fiscal Aplicable:

Representante Comin:

crédito que amparen el pago de cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (é) en su caso, el valor de los Bienes
Arrendados, derivado de seguros contra pérdida, dano, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (iii) conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor Residual de cada
Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracion.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del priricipal e intereses adeudados por et Fiduciario como
Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo que documenta cada Emision, desde la
fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursatiles se pagardn unicamente con los recursos existentes
en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, el Fiduciario u otro tercero
respecto de dicho pago

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme
al Programa, se mantendran en deposito en Indeval.

La tasa aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgaran en el Titulo que
documente cada Emision y en el Suplemento correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados Bursatiles de cada Emision al amparo del Programa,
conforme a lo que se seiiale en cada Titulo, se causaran intereses moratorios en sustitucion de los ordinarios, sobre la cantidad
vencida y no pagada, a una tasa de interés anual que se determinard en el Titulo de cada Emision, mismos que se pagaran en la
forma que al efecto se determine en dicho Titulo.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante
transferencia electronica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y Suplemento correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en el domicilio del Representante Comiin, ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, México.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se Ilevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada
Emision y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

La amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente
cada Emision y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Cada Emision sera calificada al menos por dos agencias calificadoras debidamente autorizadas. El nombre de las agencias
calificadoras y las calificaciones correspondientes se seftalaran en el Suplemento respectivo.

Las calificaciones que en su caso se otorguen no constituyen una recomendacién de inversion, y las mismas pueden estar
sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de cada una de las agencias
calificadoras.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursdtiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendran las mismas caracteristicas
que los Certificados Bursatiles originales de dicha Emision (con excepcion de la fecha de emision y, en su caso el primer periodo de
intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Emisor no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados Bursatiles adicionales.

A la fecha de este Prospecto, la tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a
({) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2019, y (i) a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN
FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA SERIE DE CERTIFICADOS BURSATILES, DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA
DE QUE SE TRATE Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, €l mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra entidad que sea determinada, en su caso, por el
Comité de Emision para actuar como representante coman en alguna Emision en particular y acepte dicha designacion, ¢ incluye a
cualquier entidad que lo sustituya.

AGENTE ESTRUCTURADOR

©

I -STRUCTURE

Agente Estructurador, S.C.



INTERMEDIARIO COLOCADOR

/\ ‘ClCasade Bolsa

CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

NI EL FIDEICOMITENTE NI NINGUN TERCERO TIENEN LA OBLIGACION DE REALIZAR AVALUOS PERIODICAMENTE SOBRE LOS
DERECHOS AL COBRO QUE DE TIEMPO EN TIEMPO SEAN TRANSMITIDOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO; COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR NO SE PUEDE ASEGURAR QUE EL VALOR AL QUE DICHOS DERECHOS AL COBRO SE ENAJENAN SEA SUFICIENTE
PARA CUBRIR LOS GASTOS Y OBLIGACIONES ESTABLECIDOS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, L.O CUAL PODRIA RESULTAR
EN UNA AFECTACION NEGATIVA EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CONFORME AL CONTRATO DE FACTORAJE, EL FIDEICOMITENTE Y, EN SU CASO, EL FIDUCIARIO TIENEN LA OBLIGACION DE
NOTIFICAR POR ESCRITO A LOS ARRENDATARIOS Y SOLICITARLES QUE DEPOSITEN LOS PAGOS DE LOS DERECHOS AL COBRO EN LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO MAESTRO ESTABLECIDAS AL EFECTO, EN CASO DE QUE NO SE NOTIFIQUE A LOS ARRENDATARIOS LA
TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO, EL. DEUDOR PODRA LIBERARSE DE SU OBLIGACION PAGANDO AL FIDEICOMITENTE. EL
FIDEICOMITENTE RECIBIRA DICHOS RECURSOS EN CALIDAD DE DEPOSITARIO POR LO QUE TIENE LA OBLIGACION DE
TRANSFERIRLOS A MAS TARDAR DURANTE LOS 2 (DOS) DiAS HABILES SIGUIENTES AL FIDEICOMISO MAESTRO; EN CASO DE QUE EL
FIDEICOMITENTE RECIBA DIRECTAMENTE COBRANZA DERIVADA DE LOS DERECHOS AL COBRO, SE PODRIAN GENERAR RETRASOS
EN EL SERVICIO DE LOS INTERESES QUE GENEREN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

EL FIDEICOMITENTE, EL EMISOR Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL EMISOR
CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL EMISOR O AL INTERMEDIARIO COLOCADOR EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES.

LA APORTACION DE DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
PODRA ESTAR SUJETA AL PAGO DE CIERTOS ADEUDOS Y A LA LIBERACION DE CIERTOS GRAVAMENES, AL MOMENTO DE CADA
EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO QUE
RESPALDARAN LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN GARANTIZAR CIERTOS CREDITOS QUE SEAN CONTRATADOS
POR ACTIVE LEASING. DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO, UNA PORCION DE LOS FONDOS QUE SE OBTENGAN
DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES PODRA SER UTILIZADA PARA PAGAR EN SU TOTALIDAD DICHOS CREDITOS, A
EFECTO DE ESTAR EN POSIBILIDAD DE LIBERAR LA TOTALIDAD DE LOS DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO PARA QUE ESTOS SEAN APORTADOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO CORRESPONDIENTE. HASTA EN TANTO NO
SE CUMPLA LA CONDICION SUSPENSIVA CONSISTENTE EN QUE LOS CREDITOS ANTES MENCIONADOS SEAN PAGADOS EN SU
TOTALIDAD, LA TRANSMISION DE DICHOS DERECHOS AL COBRO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, NO SURTIRA EFECTOS.

NI EL AUDITOR EXTERNO NI ALGUN OTRO TERCERO INDEPENDIENTE REVISARON O EMITIERON UNA OPINION ACERCA DE LA
INFORMACION HISTORICA, VALOR O DESEMPENO DE LOS DERECHOS AL COBRO QUE FORMAN PARTE DE LA OPERACION Y QUE SE
INCLUYE EN EL PRESENTE PROSPECTO.

EL AGENTE ESTRUCTURADOR FORMA PARTE DEL MISMO GRUPO EMPRESARIAL Y MANTIENE EL CONTROL DEL ADMINISTRADOR
MAESTRO, LO QUE PODRIA GENERAR CONFLICTOS DE INTERES O REPRESENTAR UN INTERES ADICIONAL EN LA OPERACION.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles objeto de la misma se
encuentran inscritos con el ndmero 3265-4.15-2019-010 en el Registro Nacional de Valores y seran objeto de Oferta Publica, de acuerdo a lo que se establezca en el

presente Prospecto y podrén ser aptos para ser listados en el listado correspondiente de ta Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, se hubiesen realizado en contravencion de las leyes.

El Prospecto relativo al Programa esté a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de 1a Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, www.gob.mx/cnbv y del Emisor, www.actinver,com

Ciudad de México, a21 de marzo de 2019. Aut, CNBYV para su publicacion 153/11591/2019 de fecha 20 de marzo de 2019,
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1 INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

En el presente Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lectura del mismo. Estos
términos definidos se utilizan en el cuerpo del Prospecto con letra(s) mayuscula(s) iniciales, debiéndose interpretar
conforme al significado que se les haya atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretacion

distinta.

Los términos que se definen a continuacion y que son utilizados en el presente Prospecto tendran el mismo
significado al utilizarse en singular y plural, segtin lo requiera el contexto.

TERMINO

DEFINICION

Acta de Emision:

Active Leasing:

Administrador:

Administrador Maestro:

Administrador Maestro

Sustituto:

Administrador Sustituto:

Afiliada:

Significa el acta que se suscriba en relacion con cada Sesion del Comité de
Emisidn, en términos de la Clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Active Leasing, S.A. de C.V.

Significa Active Leasing, en caracter de comisionista y prestador de servicios de
administracion y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos, o
quien lo sustituya como Administrador Sustituto de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios en el entendido que para el
caso que se dé por terminado el Contrato de Servicios por incumplimiento del
Administrador, en tanto no se designe un Administrador Sustituto, el
Administrador Maestro, de conformidad con el Contrato de Administracion, y el
Contrato de Servicios, y de manera automatica, sera nombrado Administrador
Sustituto sin necesidad de instruccion previa por parte de la Asamblea de
Tenedores y/o del Comité Técnico.

Significa Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C.V., en caracter de
prestador de servicios de administracion maestra respecto de los Derechos al
Cobro, o quien lo sustituya como Administrador Maestro Sustituto conforme a
lo que se establece en el Contrato de Administracion.

Significa cualquier Persona que cuente con la experiencia y capacidad operativa
necesaria para celebrar con el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador (o
el Administrador Sustituto) y el fiduciario del Fideicomiso de Administracion,
el Contrato de Administracion, en caso que se dé la sustitucion del
Administrador Maestro conforme a lo que se establece en el Contrato de
Administracioén,

Significa el Administrador Maestro, el Administrador Maestro Sustituto (en su
caso) o, en caso que el Administrador Maestro o el Administrador Maestro
Sustituto estén imposibilitados por cualquier causa de actuar como
Administrador Sustituto, cualquier Persona que cuente con la experiencia y
capacidad operativa necesaria para celebrar con el Fiduciario, el fiduciario del
Fideicomiso de Administracion y el Administrador Maestro (o el Administrador
Maestro Sustituto) el Contrato de Servicios, en caso que se d¢ la sustitucion del
Administrador, conforme al Contrato de Servicios y a las instrucciones escritas
del Comité Técnico.

Significa con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, la controle, sea controlada por ella, o se encuentre bajo el
Control comin de un tercero.
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Aforo:

Aforo de la Emision:
Aforo Limite para
Distribuciones:

Aforo Requerido:

Agencias Calificadoras:

Agente Estructurador:

Aportacion Inicial:

Arrendatarios:

Asamblea de Tenedores:

Auditor Externo:

Autoridad Gubernamental:

Bienes Arrendados:

Tendra el significado que se le asigne en el Contrato de Factoraje
correspondiente a cada Emision.

Tendra el significado que se le atribuya en el Contrato de Factoraje
correspondiente a cada Emision.

Tendrd el significado que se le atribuya en el Contrato de Factoraje
correspondiente a cada Emision.

Tendra el significado que se le atribuya en el Contrato de Factoraje
correspondiente a cada Emision.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V., sus
Afiliadas o las entidades que, en su caso, las sustituyan en México, o
cualesquier otras agencias calificadoras de valores que autorice el Comité
Técnico para cada Emision.

Significa Agente Estructurador, S.C.

Significa la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.) que el Fideicomitente
aportara al Fideicomiso para su constitucion.

Significa todas aquellas Personas que celebran con el Fideicomitente, en calidad
de arrendatarios, un Contrato de Arrendamiento para el arrendamiento puro vy,
en su caso, la adquisicion de los Bienes Arrendados dentro del territorio
mexicano.

Significa la asamblea de Tenedores que representard al conjunto de éstos y se
regird en todo caso por las disposiciones que se establezcan en cada Titulo y la
Legislaciéon Aplicable.

Significa Mancera, S.C. o cualquier otro despacho de contadores publicos de
reconocido prestigio con oficinas en México que cuente con Auditores Externos
Independientes (segun dicho término se define en la CUAE), que cumplan con
los requisitos contemplados en el articulo 4 de la CUAE y que autorice el
Comité Técnico, o en el caso de su renuncia, sustitucién o terminacion de su
encargo, cualquier otro despacho de contadores de reconocido prestigio, que sea
contratado por el Fiduciario previas instrucciones del Comité Técnico y con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde este baste y alcance..

Significa cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actiien, sean federales o estatales;
cualquier organo de gobierno municipal o de la Ciudad de México, cualquier
agencia de gobierno, dependencia, secretaria, departamento administrativo,
autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo,
sin limitacion, autoridades bancarias o fiscales) organismo descentralizado o
entidad equivalente o cualquier entidad federativa u otra subdivision politica de
los mismos, o cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo
cualquier banco Mas o autoridad fiscal) o cualquier entidad que ejerza funciones
de gobierno, ejecutivas, legislativas o judiciales.

Significa cada uno de los bienes muebles dados en arrendamiento puro a los
Arrendatarios al amparo de los Contratos de Arrendamiento, incluyendo sin
limitar, los Vehiculos Arrendados, equipos de cOomputo, maquinaria, y
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cualesquicra otros bienes muebles que de tiempo en tiempo sean dados en
arrendamiento por Active Leasing en el curso ordinario de sus negocios.
BMV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Cadena de Flujos: Significa los pagos futuros, a una fecha determinada, de los Derechos al Cobro

Certificados Bursdtiles:

Circular Unica de Emisoras:

CNBYV”:

Cobros:

Comité de Emision:

Comité Técnico:

Concentracion por Arrendatario:

Contraprestacion:

Transmitidos que deban hacerse conforme a un Contrato de Arrendamiento y/o
demés Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos, en su caso,
conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo, en su caso, el 60% (sesenta por ciento) (lo inmediato
anterior, en virtud de que por acto separado, el Factorado aporto al Fideicomiso
de Administracion los derechos correspondientes al 60% (sesenta por ciento)
del Valor Residual de los Vehiculos Arrendados, y en dicho Fideicomiso de
Administracién, se designé al Factorante como fideicomisario en primer lugar)
del Valor Residual de los Vehiculos Arrendados aportados al Fideicomiso de
Administracion. En caso que hubiera algin Depdsito en Garantia por parte de
algin Arrendatario, dicho depésito se restard desde la ultima renta que deba
realizarse respecto al Contrato de Arrendamiento hacia adelante, eliminando el
numero de rentas suficientes hasta alcanzar el monto del Depésito en Garantia.

Significan los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y, en términos de la
LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en
la BMV.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun
las mismas hayan sido o sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier pago recibido en relacion con los Derechos al Cobro a partir
de la fecha (incluyendo dicha fecha) en la que dichos Derechos al Cobro sean
transferidos al Patrimonio del Fideicomiso en términos del Contrato de
Factoraje.

Significa el comité de emision que se constituye conforme a lo que se establece
en la Clausula 14.1(a) del Contrato de Fideicomiso.

Significa el comité técnico del Fideicomiso, que se constituye conforme a lo que
se establece en la Clausula 14.2(a) del Contrato de Fideicomiso.

Significa, en cualquier fecha y para cada Arrendatario y sus Afiliadas, el
porcentaje que represente el Valor Presente Neto de los Derechos al Cobro
Transmitidos pagaderos por un mismo Deudor y sus Afiliadas, en su caso, con
respecto al valor total del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa con respecto a cualquier adquisiciéon de un Derecho al Cobro, la
cantidad que represente el valor de dicho Derecho al Cobro, segin éste se
especifique en cada una de las Listas Periddicas que cada uno de los Factorados
o el Administrador Maestro entregaran al Factorante de conformidad con lo que
se establece en la Clausula 4.2 del Contrato de Factoraje.
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Contraprestaciones de los
Administradores:

Contrato de Administracion:

Contrato de Arrendamiento:

Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones:

Contrato de Colocacion:

Contrato de Factoraje:

Contrato de Fideicomiso o
Fideicomiso:

Contrato de Servicios:

Control:

Significa el total de los honorarios, reembolsos de gastos razonables,
documentados y justificados, y demas cantidades que el Administrador Maestro
y/o el Administrador, segin sea el caso, tendrdn derecho a recibir conforme a lo
que al efecto se establezca en el Contrato de Administracion y/o en el Contrato
de Servicios, respectivamente.

Significa el contrato de prestacion de servicios de administracién maestra que el
Fiduciario, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion, el Fideicomitente y
el Administrador (o Administrador Sustituto) celebrardn con el Administrador
Maestro, o cualquier Administrador Maestro Sustituto.

Significa todos y cada uno de los contratos de arrendamiento puro celebrados a
la fecha del Contrato de Fideicomiso entre el Fideicomitente y sus
Arrendatarios, asi como los contratos de arrendamiento puro que el
Fideicomitente celebre en el futuro con sus Arrendatarios.

Significa el o los contratos de cobertura de fluctuaciones de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE), que, segln se establezca en el acta de la
Sesion del Comité de Emision, celebre el Fiduciario (o respecto del cual el
Fiduciario sea designado como beneficiario) con una contraparte calificada por
S&P Global Ratings, S.A. de C.V., con una calificacion “mxAAA” y que dicha
contraparte no est¢ facultada para dar por terminado dicho Contrato de
Cobertura de Fluctuaciones; en el entendido que los Contratos de Cobertura de
Fluctuaciones de cada Emision, de ser aplicable, serdn celebrados dentro de los
30 (treinta) dias siguientes a cada Fecha de Emision.

Significa cada contrato de colocacién que sera celebrado entre el Fiduciario y el
Intermediario Colocador, respecto a cada Emision de Certificados Bursatiles.

Significa cada contrato de factoraje de Derechos al Cobro sin recurso que, con
motivo de cada Emision, se celebrara entre el Fideicomitente como factorado y
el Fiduciario como factorante, asi como cualquier modificacion posterior al
mismo.

Significa cada uno de los Contratos de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios que se suscriban para la Emision de
Certificados Bursatiles.

Significa el contrato de prestacion de servicios de administracion y cobranza
que se celebrara entre el Administrador (o cualquier Administrador Sustituto), el
Fiduciario, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion y el Administrador
Maestro, (o cualquier Administrador Maestro Sustituto).

Significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (§) imponer, directa o indirectamente
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u drganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayorfa de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (i) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una
persona moral; y (i) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la
estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de las
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.
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Convenio de Aportacion:

Convenio de Cesion Inversa:

CUAE:

Cuenta Concentradora:

Cuenta de Colocacion:

Cuenta de Fondo General:

Cuenta de Reserva de Intereses:

Cuenta de Reserva de

Mantenimiento:

Cuenta de Reserva de Pagos:

Cuenta de Reserva para Nuevos

Derechos al Cobro:

Cuenta General:

Cuentas del Fideicomiso
Maestro:

Cuentas del Fideicomitente:

Cuentas y Fondos del

Significa cada uno de los convenios de aportacion que seran celebrados entre el
Fideicomitente y el fiduciario del Fideicomiso de Administracién por virtud de
los cuales el Fideicomitente trasmitirda al fiduciario del Fideicomiso de
Administracién la propiedad de ciertos Vehiculos Arrendados al amparo de los
Contratos de Arrendamiento respectivos.

Significa cada uno de los convenios de cesion a ser celebrados, en su caso, entre
el Fideicomitente, el Fiduciario y el fiduciario del Fideicomiso de
Administracion, en virtud del cual el Fideicomitente readquirira del Fiduciario o
del fiduciario del Fideicomiso de Administracién, segun corresponda, la
titularidad de los Derechos al Cobro Transmitidos que se indiquen en dicho
convenio, asi como la propiedad de los Vehiculos Arrendados relacionados con
dichos Derechos al Cobro.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades y
Emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Bésicos, segiin
las mismas se modifiquen periddicamente.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)Xi) “Contrato de Fideicomiso”; del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccién
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso™; del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”; del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso™; del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del presente Prospecto.

Significa la cuenta de cheques que tendra el uso que se establece en la seccion
3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del presente Prospecto.

Significa las cuentas bancarias de las que el Fideicomiso Maestro es titular y en
las que los Arrendatarios deberan depositar el pago que se derive de los
Derechos al Cobro Transmitidos.

Significa las cuentas bancarias de las que el Fideicomitente es titular y en las
que, a la fecha del Contrato de Fideicomiso, los Arrendatarios depositan el pago
que se deriva de los Derechos al Cobro, asi como cualquier otra cuenta en la que
ahora, o en el futuro, el Fideicomitente reciba el pago de Derechos al Cobro
Transmitidos.

Significa conjuntamente, todas y cada una de las cuentas y fondos del
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Fideicomiso:

Deposito en Garantia:

Derechos al Cobro:

Derechos al Cobro Incumplidos:

Derechos al Cobro Objeto de
Readquisicion Voluntaria:

Derechos al Cobro Transmitidos:

Derechos Elegibles:

Derechos Excluidos:

Derechos No Elegibles:

Fideicomiso que se sefialan en este Prospecto y en la Clausula 7 del Contrato de
Fideicomiso asi como todas aquellas cuentas de cheques y/o de inversion, que
sean necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y que por
instrucciones previas y por escrito de la parte facultada para ello, abra,
administre y mantenga el Fiduciario a su nombre.

Significa cualquier cantidad que haya recibido el Factorado como depdsito en
relacion con los Contratos de Arrendamiento respectivos por parte de los
Arrendatarios y que por su naturaleza debiera ser devuelto a los Arrendatarios
por parte de Active Leasing.

Significa todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir
() todas y cada una de las cantidades que deriven de los Contratos de
Arrendamiento celebrados por el Fideicomitente y los Arrendatarios
(incluyendo penalidades por incumplimiento y retraso), ya sea que dichos
Derechos al Cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de
crédito que amparen el pago de cualesquier montos bajo los Contratos de
Arrendamiento, (i) en su caso, el valor de los Bienes Arrendados, derivado de
seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion para proteger a los Bienes
Arrendados, responsabilidad civil o cualquier otro, y (i) conforme al
correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de
Administracion.

Significa cualquier Derecho al Cobro que tenga mas de 3 (tres) meses
consecutivos de atraso en el pago de sus rentas conforme al Contrato de
Arrendamiento respectivo.

Significa los Derechos al Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso que
el Fideicomitente tiene derecho, mas no la obligacién, de readquirir en cualquier
momento, previa autorizacion del Administrador Maestro, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa todos los Derechos al Cobro que en cualquier momento sean
transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario, conforme a lo establecido en el
Contrato de Factoraje respectivo.

Significa los Derechos al Cobro que reunan los Requisitos de Elegibilidad de
conformidad con lo que se establezca en el Contrato de Factoraje respectivo.

Significa (f) aquellos Derechos al Cobro cuyos deudores sean las Afiliadas o
cualesquier Partes Relacionadas del Fideicomitente, y () aquellos Derechos al
Cobro cuyos Arrendatarios sean cualesquier autoridades, entidades u 6rganos
gubernamentales de México.

Significa (¢) los Derechos al Cobro que no reunan los Requisitos de Elegibilidad
de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de Factoraje, (i) los
Derechos al Cobro que provengan de alguna Lista Inicial o Lista Periddica cuya
transmisién mediante factoraje no haya sido inscrita en la Seccién Unica del
RUG a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias posteriores a su transmision al
Patrimonio del Fideicomiso o dicha inscripcion no se mantenga vigente hasta en
tanto proceda su cancelacion, y/o, (iii) los Derechos al Cobro cuya cobranza no
haya sido depositada por los Arrendatarios respectivos directamente en las
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Deuda Existente:

Dia Hdbil:

Documentos de la Operacion:

Documentos de los Derechos al
Cobro Transmitidos:

DOF:

Efecto Relevante Adverso:

Emision:

Emisor:

Evento de Incumplimiento:

Evento de Amortizacion
Acelerada:

Cuentas del Fideicomiso Maestro por 4 (cuatro) o mas periodos de pago
consecutivos, dentro de un periodo de 12 (doce) meses consecutivos.

Significa los contratos de crédito y/o financiamientos bancarios y/o bursatiles u
otras formas de fondeo incluyendo sin limitar, factoraje financiero, celebrados
por el Fideicomitente, en el entendido que dicha Deuda Existente podra
comprender emisiones de certificados bursatiles realizadas o no al amparo del
Programa, segiin sea indicado por el Comité de Emision en cada Sesion del
Comité de Emision.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito de México abran al publico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, los Contratos de
Factoraje, el Fideicomiso de Administracion, el Fideicomiso Maestro, el
Contrato de Administracion, el Contrato de Servicios, los Titulos, los Contratos
de Colocacion y cualesquiera de las actas de Sesion del Comité de Emision, asi
como los demas contratos, instrumentos, documentos y certificados
relacionados con los mismos, incluyendo, en su caso, los Convenios de
Aportacion y Convenios de Cesion Inversa.

Significa, respecto de cada uno de los Derechos al Cobro Transmitidos, todos
los Contratos de Arrendamiento, titulos de crédito, polizas de seguro, facturas,
contratos de crédito, comprobantes de recepcion, estados de cuenta o cualquier
otro documento que evidencie la existencia, validez, términos, condiciones y
saldo de dichos Derechos al Cobro.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa cualquier hecho, circunstancia o acontecimiento, o conjunto de ellos,
que resulte, de no haber sido subsanado(s) dentro de los plazos establecidos al
efecto, en caso de que dichos plazos se encuentren establecidos en los
Documentos de la Operacion, en un menoscabo relevante en el Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa cada emision y colocacion de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, que sera efectuada por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el
mismo; en el entendido, que no podran encontrarse vigentes dos o mas
emisiones bajo el mismo Fideicomiso de manera simultdnea.

Significa el Fideicomiso Emisor.

Significa el incumplimiento de cualquier pago de intereses de los Certificados
Bursatiles que no haya sido subsanado a mds tardar 3 (tres) Dias Habiles
después de cualquier Fecha de Pago que corresponda, asi como cualquier
incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Vencimiento.

Significa cualquiera de los siguientes eventos:

) en caso que las declaraciones del Fideicomitente en cualquiera de los
Documentos de la Operacion hayan sido falsas en cualquier aspecto
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(i)

(iii)

(iv)
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

relevante y que tal circunstancia no sea subsanada dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a que el Fideicomitente tuvo conocimiento de la
misma; o

el incumplimiento del Fideicomitente con cualquiera de sus
obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacion que
impliquen un Efecto Relevante Adverso en el Patrimonio del
Fideicomiso, segun sea determinado por el Administrador Maestro,
salvo por aquellos incumplimientos previstos en los demds incisos de la
Clausula 10.2(b) del Contrato de Fideicomiso o los que constituyan un
Evento de Incumplimiento, y que el mismo no sea subsanado en un
plazo de 30 (treinta) dfas siguientes a que el Fideicomitente tuvo
conocimiento; o

en caso que se hubiere presentado un aviso de terminacion anticipada
del Contrato de Servicios; o

que cualquiera de las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursatiles por las Agencias Calificadoras que califiquen la Emision
respectiva se reduzca en més de tres niveles de calificacion; o

que el Aforo sea menor al Aforo Requerido durante 3 (tres) Reportes
Semanales consecutivos; o

la terminacion anticipada del Contrato de Factoraje respectivo de
conformidad con lo que en el mismo se establezca; o

en caso que el Fideicomitente (i) sea declarado en quiebra o concurso
mercantil o (ii) condenado a realizar una cesion generalizada de sus
bienes a favor de sus acreedores; o

el incumplimiento por parte del Fiduciario de cualquiera de sus
obligaciones de hacer o de no hacer segiun se establezca en los
Documentos de la Operacion, salvo por aquellos incumplimientos
previstos en los demds incisos de la Clausula 10.2(b) del Contrato de
Fideicomiso o los que constituyan un Evento de Incumplimiento, y que
el Fiduciario no sea sustituido conforme a la Clausula 18.6 del Contrato
de Fideicomiso a més tardar el ultimo Dia Habil del segundo periodo de
intereses (segun se sefiala en el Titulo correspondiente) siguiente al
periodo de intereses en que dicho incumplimiento ocurrid; o

en caso que se hubiere presentado un aviso de terminacion anticipada
del Contrato de Administracién y al término de un plazo de 120 (ciento
veinte) dias a partir de dicha notificacion (o cualquier otro plazo
aplicable de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Administracién, segun sea el caso), no se hubiere designado a un
Administrador Maestro Sustituto, no se haya proporcionado el
entrenamiento que resulte necesario, seglin sea el caso, o no se hubiere
llevado a cabo una transicién ordenada de dichos servicios a dicho
Administrador Maestro Sustituto, segun corresponda conforme a lo que
se establezca en los contratos respectivos; o

que dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a cualquier Fecha de
Emision, el Fideicomitente y/o el Fiduciario, a través de los terceros o
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apoderados instruidos para ello, no hayan llevado a cabo todos los actos
necesarios para liquidar la Deuda Existente, en su caso, y para obtener
la liberacion de cualesquier Gravamenes que hubieren sido constituidos
sobre los Derechos al Cobro Transmitidos relacionados con la Deuda
Existente, en el entendido, que en virtud de lo establecido en este inciso,
el Fiduciario, deberd notificar lo conducente a las Partes y al
Administrador Maestro, a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a
la fecha en que surta efectos lo anterior; o

(xi)  en caso que el Fiduciario venda, ceda o de cualquier forma transfiera o
disponga de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacion a lo
expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, salvo el caso de
errores que sean subsanados conforme a lo que se establece en la
Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso por instrucciones del
Administrador Maestro; o

(xii) en caso que cualquier Autoridad Gubernamental embargue, expropie o
de cualquier otra forma tome el control de todos o un porcentaje
relevante de los activos del Fideicomitente; o

(xili) en caso que por cualquier razén las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles llegaren a depender en un 20% (veinte por
ciento) o més de alglin Arrendatario, del Administrador Maestro, del
Fideicomitente o de cualquier tercero, y dicho Arrendatario, el
Administrador Maestro, el Fideicomitente o, en su caso, cualquier
tercero, segln sea el caso, no entreguen al Fiduciario, para que este
pueda reportar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista, la
informacion a que hace referencia el Titulo IV de la Circular Unica; o

(xiv) -en caso que el Fiduciario no celebre un Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones, en su caso, o no hubiere sido designado como
beneficiario de dicho contrato dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a
cada Fecha de Emisidn, si asi se hubiera determinado por el Comité de
Emisién; o

(xv) en caso que la inscripcion en el RNV del Programa o de los Certificados
Bursatiles de la Emision respectiva se cancele por cualquier razon; o

(xvi) en caso que se detone por tercera vez una amortizacién parcial por
exceso de efectivo en términos del inciso d) de la Clausula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso; o

(xvii) en caso que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y el
Fideicomiso de Administracion no sean inscritos en el RUG dentro de
los 30 (treinta) dias siguientes a la Fecha de Emision de cada Emision
que se realice al amparo del Fideicomiso, segiin sea el caso, asi como en
caso de que no se mantenga vigente dicha inscripcion hasta en tanto no
proceda su cancelacion, y que tal circunstancia no sea subsanada dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que cualquiera de las Partes le
notifique dicho incumplimiento al Administrador Maestro, con copia al
Fideicomitente.

Evento de Terminacion Significa la actualizacién de cualquiera de los supuestos que se describen a
continuacion, en el supuesto de que los mismos no sean subsanados dentro del
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DEFINICION

Anticipada del Factoraje:

Factorado:

plazo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de que se entregue la
notificacion al respecto a la parte que corresponda (excepto por los eventos que
se describen en los incisos (a), (d) y (f) siguientes, en los que no serd necesaria
dicha notificacion ni aplicard el plazo para subsanar):

(@) Evento de [Incumplimiento, Evento de Amortizacion Acelerada y
terminacion del Periodo de Revolvencia. Cualquier Evento de Incumplimiento,
cualquier evento que constituya un Evento de Amortizacion Acelerada de los
Certificados Bursatiles y/o la terminacion del Periodo de Revolvencia; o

) Incumplimientos de la Transmision. En el caso que el Factorado
incumpla con su obligacion de entregar y, en su caso, firmar, la documentacion
que sea necesaria, para perfeccionar la transmisién de los Derechos al Cobro
Transmitidos o, decida unilateralmente dejar de llevar a cabo las transmisiones,
o resulte imposibilitado legalmente para llevar a cabo dichas transmisiones, en
los términos y conforme a las condiciones establecidas en el Contrato de
Factoraje y la Legislacion Aplicable; o

(o) Falsedad en Declaraciones y Garantias. En caso que las declaraciones
y garantias del Factorado que se contienen en el Contrato de Factoraje o en
cualquier otro Documento de la Operacion de los que sea parte, a la fecha de su
celebracion, o cualquier otra informacion proporcionada por el Factorado
resultare ser falsa, incorrecta o incompleta en cualquier aspecto substancial; o

(d) Incumplimiento de Aforo Requerido durante 3 (tres) Fechas de Pago
al Factorado. En caso que en cualquier periodo de 3 (tres) Fechas de Pago al
Factorado seguidas durante la vigencia del Contrato de Factoraje no se cumpla
con el Aforo Requerido, y al término de dicho plazo el nivel de Aforo no se
hubiere incrementado hasta alcanzar el Aforo Requerido, conforme a lo que se
establece en la Clausula 4.5 del Contrato de Factoraje, ya sea que dichos
incrementos ocurran automaticamente o mediante la aportacion de cantidades en
efectivo o Derechos al Cobro adicionales al Patrimonio del Fideicomiso; o

(e) Impuestos. Si el Factorado dejare de pagar cualquier adeudo fiscal de
importancia o las cuotas correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro
Social, al Instituto para el Fomento Nacional de la Vivienda de los Trabajadores
o al Sistema de Ahorro para el Retiro, excepcion hecha de aquellos casos en los
que dichos pagos se estén impugnando de buena fe por el Factorado mediante
procedimientos adecuados y previa constitucion de las reservas
correspondientes; o

)] Contratos de Servicios y Contrato de Administracién. En caso que el
Contrato de Administracion o el Contrato de Servicios fueren dados por
terminados y no se hubieren celebrado otros contratos con un Administrador
Maestro Sustituto o un Administrador Sustituto, segin sea el caso, dentro de los
plazos establecidos en dichos contratos; o

() Validez. En caso que en cualquier momento, cualquier Documento de
la Operacion sea declarado ilegal, nulo o inexigible, por autoridad judicial

competente a través de una sentencia definitiva e inapelable.

Significa el Fideicomitente en su calidad de factorado conforme al Contrato de
Factoraje.
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DEFINICION

Factorante:

Fecha de Conciliacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Pago:

Fecha de Reporte Mensual:

Fecha de Reporte Semanal:

Fecha de Vencimiento:

Fecha Esperada de Prepago:
Fideicomisario en Segundo
Lugar:

Fideicomisarios:
Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomiso de Administracion:

Fideicomiso Maestro:

Fideicomitente:

Significa el Fiduciario en su calidad de factorante conforme al Contrato de
Factoraje.

Significa el segundo Dia Habil después de cada Fecha de Reporte Mensual.

Significa, respecto de cada Emision, la fecha de emision, cruce y liquidacion de
los Certificados Bursétiles correspondiente a cada Emision.

Significa cada fecha en que se deba realizar el pago de intereses y/o principal de
los Certificados Bursatiles, de acuerdo con lo que se establezca en el Titulo de
cada Emision.

Significa el 12 (décimo segundo) Dia Habil de cada mes calendario.

Significa todos los martes de cada semana en el entendido que en caso que
dicha fecha no sea un Dia Habil, la “Fecha de Reporte Semanal” sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Significa la fecha limite para el pago final del total del principal de cada
Emision que se establezca en el Titulo correspondiente, en el entendido, sin
embargo, que los Certificados Bursatiles podran amortizarse con anterioridad a
dicha fecha de acuerdo con los términos establecidos en el Titulo respectivo.

Significa la fecha que, en su caso, se establezca en cada Sesion del Comité de
Emisién y se especifique en cada Titulo.

Significa Active Leasing.

A menos que el contexto indique otra cosa, significa de manera conjunta, los
Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significan los Tenedores.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y pago
namero CIB/2741, de fecha 25 de mayo de 2017, celebrado por Active Leasing,
en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, CI Banco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios CIB/2740, como
fideicomisario en primer lugar y CI Banco, S.A., Institucion de Banca Miltiple
como fiduciario, y al cual el Fiduciario del! Contrato de Fideicomiso, se ha
adherido al mismo en su caracter de fideicomisario en primer lugar, segin el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién nimero
CIB/2734, de fecha 28 de abril de 2017, celebrado por Active Leasing, en su
caracter de fideicomitente y fideicomisario, y CI Banco, S.A., Institucion de
Banca Milltiple en su caracter de fiduciario o cualquier otro fideicomiso
irrevocable de administracion que se celebre para dichos efectos.

Significa Active Leasing.
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DEFINICION

Fiduciario:

Fiduciario del Fideicomiso de
Administracion:

Fiduciario del Fideicomiso
Maestro:

Fondo General:

Garantias:

Gastos de la Emision:

Significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria, en su caricter de fiduciario en el
Fideicomiso e incluira a cualquier institucion que lo sustituya.

Significa CI Banco, S.A., Institucion de Banca Miultiple en su caracter de
fiduciario en el Fideicomiso de Administracion.

Significa CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Maestro.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cldusula 7.8 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier fianza, prenda, fideicomiso, carta de crédito u otro gravamen
o garantia constituida con el fin de garantizar el pago de cualquier Derecho al
Cobro.

Significa, en relacion a cada Emision de Certificados Bursétiles en términos del
Contrato de Fideicomiso, la suma de todas las erogaciones que se incurran con
motivo de la misma, los cuales deberan de ir debidamente identificados y
relacionados en el Acta de Emision respectiva, incluyendo, sin limitar:

0] la comision por estructuracion del Agente Estructurador;

(i) la comisidn por colocacion a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacion;

(iii)) las comisiones y honorarios del Fiduciario relativas a la aceptacion de
su encargo, anualidad adelantada (en caso de ser aplicable), conforme a
lo que se establece en el Anexo B del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  los honorarios, gastos y comisiones del Auditor Externo, honorarios y
gastos de fedatarios publicos y de los asesores legales externos del
Fideicomitente, relacionados con cada Emision de Certificados
Bursétiles y con la preparacidn, negociacion y, en su caso, modificacion
de los Documentos de la Operacion, los honorarios y gastos del
fiduciario del Fideicomiso de Administracion, asi como los gastos
derivados del otorgamiento y la inscripcion de cualquier Documento de
la Operacion en cualquier registro que corresponda, en su caso
incluyendo los costos, comisiones o primas relacionadas con la
contratacion del Contrato de Cobertura de Fluctuaciones;

(v)  los honorarios del Representante Comuin por concepto de aceptacion, y
anualidad adelantada (en caso de ser aplicable), conforme a lo que se
establece en el Anexo C del Contrato de Fideicomiso;

(vi) los derechos, honorarios, y gastos derivados de cada Emision y
colocacion de Certificados Bursdtiles, incluyendo los derechos
derivados de la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, las
cuotas o tarifas por listado de los Certificados Bursatiles en la BMV,
por el deposito de los titulos correspondientes en el Indeval, asf como
los gastos causados por la impresioén del prospecto del Programa, los
suplementos y, en su caso, los avisos de cada Emision y por cualquier
publicacion o publicidad relacionada con las Emisiones de los
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Gastos de Mantenimiento:

Certificados Bursatiles que resulte necesaria conforme a las
disposiciones legales aplicables;

(vii) los honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras por el
otorgamiento de las calificaciones para cada Emision;

(viii) cualquier otro gasto relacionado con cualquier Emision de los
Certificados Bursatiles, inclusive aquellos que sean requeridos por las
autoridades gubernamentales o regulatorias respectivas, mexicanas o
extranjeras, o para documentar e inscribir las garantias que, en su caso,
resulten aplicables; y

(ix)  cualquier cantidad pagadera por concepto de IVA en relacion con lo
anterior.

En el entendido que dichos Gastos de la Emisién seran pagados por el
Fiduciario previa entrega de las facturas que acrediten el gasto por pagar o en su
defecto la carta compromiso emitida por el beneficiario del pago a entregar la
factura correspondiente dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Emision, quedando liberado el Fiduciario de cualquier responsabilidad
por el pago de cualquier Gasto de la Emisiéon sin contar con la factura
correspondiente, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en términos de lo sefialado por el Comité de Emisién en el Acta
de Emisién correspondiente.

Significa la suma de todas las erogaciones que se generen con motivo de, o que
sean necesarias para, el mantenimiento del Fideicomiso y de cada Emision,
incluyendo, sin limitar:

@] los honorarios y gastos, razonables y documentados, del Fiduciario
correspondientes a la anualidad por administracion y demas cantidades
pagaderas al Fiduciario, conforme a lo que establece el Anexo B del
Contrato de Fideicomiso;

(i) los honorarios y gastos razonables y documentados del Representante
Comun correspondientes a la anualidad por administracion, y demas
cantidades pagaderas al Representante Coman conforme a lo que se
establece en el Anexo C del Contrato de Fideicomiso;

(fii)  las Contraprestaciones de los Administradores, segun corresponda,
conforme a lo que se establezca en el Contrato de Administracion y en
el Contrato de Servicios; en el entendido, sin embargo, que en caso que
se presente un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion
Acelerada, tanto (@) la contraprestacion y/o los reembolsos pagaderos a
favor del Administrador como () los pagos por terminacién anticipada
adeudados, en su caso, al Administrador Maestro, seran cubiertos en
términos de la Clausula 8.2 (c) del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  los honorarios y los gastos, razonables y documentados, reembolsables
del Auditor Externo y de los asesores legales externos de las partes en

relacion con el Fideicomiso;

(3] el costo de mantener los Titulos que documenten los Certificados
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Gravamen:

i)

(vii)

(viii)

(&x)

®)

(xi)

(xii)

Bursatiles en depdsito con el Indeval;

los honorarios por servicios de las Agencias Calificadoras en relacion
con la calificacidn de los Certificados Bursdtiles, excepto en el caso que
se presente un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion
Acelerada, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.2 (c)
del Contrato de Fideicomiso;

los gastos directos indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales o contractuales relacionadas con el Contrato de
Fideicomiso o las Emisiones de los Certificados Bursatiles y/o demas
Documentos de la Operacion incluyendo, en su caso, los gastos
relacionados con el Contrato de Cobertura de Fluctuaciones;

los gastos que, segun sea el caso, sean necesarios para mantener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y listados en la
BMYV, asi como cualquier publicacion relacionada con los mismos, los
honorarios y gastos derivados de los contratos de depésito, comision o
fideicomiso, u otros contratos similares que se celebren, en su caso, en
términos del Contrato de Fideicomiso ya sea que cualesquiera de dichos
gastos sean incurridos en México o en el extranjero;

cualquier gasto derivado de cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso, cualquier Contrato de Factoraje, al Contrato de
Administracién, al Contrato de Servicios, a cualquier otro Documento
de la Operacion o cualquier otro documento relacionado que autorice el
Comité Técnico con el consentimiento expreso y por escrito del
Fideicomitente y de la Asamblea de Tenedores, cuando se requiera;

los gastos incurridos por el Fiduciario y el Representante Comiin en el
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, los gastos derivados del
otorgamiento de poderes y las contraprestaciones pagaderas a cualquier
tercero en relacion con servicios prestados al Fideicomiso y/o las
Emisiones;

cualquier cantidad que deba ser pagada por concepto de comisiones u
honorarios relacionados con la apertura y mantenimiento de las Cuentas
y Fondos del Fideicomiso, asi como cualesquier comisiones
relacionadas con el servicio de banca electronica que, en su caso, sea
contratado para dichas Cuentas y Fondos del Fideicomiso; y

cualquier cantidad pagadera por concepto de IVA en relacion con lo
anterior.

En el entendido que el término Gastos de Mantenimiento no incluye los salarios
y demas compensaciones de los empleados y funcionarios del Administrador
y/o del Administrador Maestro, ni gastos de oficina del Administrador y/o el
Administrador Maestro por lo que estos no seran cubiertos por el Fiduciario.

Significa cualquier fideicomiso de garantia, prenda, caucion, limitacion de
dominio, carga, embargo, servidumbre, usufructo (ya sea establecido por
declaracion unilateral de voluntad, acuerdo de voluntades, disposicién legal o
de otra forma), derecho de retencion, reserva de dominio, orden de embargo o
secuestro, u otra orden similar o cualquier otro gravamen o limitaciéon de
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Indeval:

Indice de Morosidad:

Intermediario Colocador:

ISR:
vA:

Legislacion Aplicable:

LGOAAC:

LGTOC:

LiC:

Limite Mdximo de
Concentracion por Arrendatario:

Lista Inicial:

Lista Periodica:

My

Meéxico o Republica Mexicana:

Monto Mdximo Anual:

dominio de cualquier naturaleza, ya sea unilateral, bilateral, por ministerio de
ley o de otra forma.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el resultado (expresado en porcentaje) de dividir (§) la suma del Valor
Presente Neto de los Derechos al Cobro Transmitidos que tengan mas de 3 (tres)
meses consecutivos de atraso en el pago rentas que deban pagarse conforme a
los Contratos de Arrendamiento respectivos, entre () la suma del Valor
Presente Neto de los Derechos al Cobro Transmitidos; y cuyo limite sera
determinado en el acta de sesion del Comité de Emision correspondiente.

Significa CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V., o cualquier persona que los sustituya
de conformidad con los acuerdos del! Comité de Emision de cada Emisién.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.
Significa el impuesto al valor agregado correspondiente.

Significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de
Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cdédigos, y demas
disposiciones de caracter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi
como las érdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios
validos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier Autoridad
Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

Significa la Ley de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, segin
la misma sea modificada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la misma
sea modificada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito, segun la misma sea modificada de
tiempo en tiempo.

Significa el limite maximo de concentracidn por Arrendatario que se establezca
en el Contrato de Factoraje correspondiente.

Significa la primera Lista Periddica que se entregue al Fiduciario conforme al
Contrato de Factoraje.

Significa la lista de Derechos al Cobro que el Factorado debera entregar al
Factorante, a través del Administrador Maestro (de conformidad con el Contrato
de Factoraje y el Contrato de Servicios), en la cual se especificard la
Contraprestacion que corresponda y la informacion que se establece en el
formato que se adjunta al Contrato de Factoraje como Anexo A.

Significa la Ley del Mercado de Valores vigente, segin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto maximo de Gastos de Mantenimiento que se debera pagar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde este baste y alcance, de
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Monto Extraordinario de Gastos:

Obligaciones de la Emision:

Opcion de Compra:

Partes:

Partes Relacionadas del
Fideicomitente:

Patrimonio del Fideicomiso:

Periodo de Distribuciones:

Periodo de Revolvencia:

conformidad con lo que se establece en la Clausula 8.2(a) del Contrato de
Fideicomiso y cuyo valor sera determinado por el Comité de Emision en el Acta
de Emision respectiva.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 8.2(a) del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, respecto a cada Fecha de Pago, todas y cada una de las obligaciones
del Fiduciario en relacion con cada Emision al amparo de los Documentos de la
Operacion, incluyendo, sin limitacion, el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, y sus respectivos intereses (ordinarios y moratorios, en su caso) y
demas cantidades que los Tenedores tengan derecho a recibir, conforme a lo que
se establezca en los Documentos de la Operacion y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa el derecho que Active Leasing otorga a cada Arrendatario de
Vehiculos Arrendados para adquirir dicho Vehiculo Arrendado mediante el
pago del Valor Residual, en la fecha de terminacion del Contrato de
Arrendamiento correspondiente.

Significa de manera conjunta, el Fiduciario, Active Leasing (en su caracter de
Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en Segundo Lugar), y el
Representante Comun, mismos que comparecen a la celebracion del Contrato de
Fideicomiso.

Significa las personas que (@) controlen o tengan influencia significativa en una
persona moral que forme parte del grupo empresarial al que el Fideicomitente
pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos
relevantes de las integrantes de dicho grupo o consorcio; (b) las personas que
tengan poder de mando en una persona moral que forme parte del grupo
empresarial al que pertenezca el Fideicomitente; (¢) el conyuge, la concubina o
el concubinario y las personas que tengan parentesco por consanguinidad o civil
hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con personas fisicas
que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (a) y (b)
anteriores, asi como los socios y co-propietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;
(d) las personas morales que sean parte del grupo empresarial o consorcio al que
pertenezca el Fideicomitente; y (e) las personas morales sobre las cuales alguna
de las personas a que se refieren los incisos (a) y (c) anteriores ejerzan el control
o influencia significativa.

El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor se determinard en el Contrato de
Fideicomiso correspondiente; en el entendido que estara conformado,
principalmente, por Derechos al Cobro que el Fideicomitente haya transmitido y
toda la cobranza derivada de los mismos, entre otros.

Significa el periodo de tiempo que se sefale en el acta de sesion del Comité de
Emision de cada Emision..

Significa, respecto de cada Emision, el lapso durante el cual el Fiduciario
adquirira Derechos al Cobro conforme a los términos y condiciones previstos en
el Contrato de Factoraje respectivo. El Periodo de Revolvencia iniciara en cada
Fecha de Emision y terminard en la fecha en que ocurra primero entre (i) la
fecha que sefiale el acta de Sesion del Comité de Emision que apruebe la
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DEFINICION

Persona:

Pesos 0 $:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Programa:

Prospecto:

Régimen de Inversion:

Régimen de Inversion
Supletorio:

Reportes del Administrador
Maestro:

Emision de que se trate, (i) la fecha en que el Contrato de Servicios se dé por
terminado, (i) la fecha en la que el Contrato de Factoraje respectivo se dé por
terminado, y ({v) la fecha en que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada o
un Evento de Incumplimiento.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil,
asociacién, asociacion en participacion, fideicomiso, gobierno o agencia
gubernamental o cualquier otra entidad.

Significa la moneda de curso legal de México.

Significa para cada Emision, el plazo en el que los Certificados Bursatiles
objeto de dicha Emisién permaneceran insolutos, y que serd desde la Fecha de
Emision respectiva hasta la Fecha de Vencimiento, de conformidad con los
términos establecidos en el Titulo correspondiente a cada Emisién; en el
entendido, sin embargo, que los Certificados Bursatiles podran amortizarse con
anterioridad a dicha fecha de acuerdo con los términos establecidos en el Titulo
respectivo.

Significa el programa de colocacién de Certificados Bursatiles descrito en el
presente Prospecto, al amparo de cual se realizardn las Emisiones de
Certificados Bursatiles, seguin el mismo sea autorizado por la CNBV.

Significa el presente prospecto del Programa.

Significa la inversién que el Fiduciario llevara a cabo de las cantidades liquidas
en Pesos que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso en titulos de deuda
de corto plazo en directo emitidos por los Estados Unidos Mexicanos o en
reporto de instrumentos emitidos por los Estados Unidos Mexicanos cuyas
contrapartes sean exclusivamente instituciones financieras calificadas por
Standard & Poor’s con la maxima calificacion de crédito en la escala nacional,
asi como en titulos o instrumentos emitidos por instituciones bancarias con la
maxima calificacion de crédito en la escala nacional, procurando conseguir tasas
de mercado disponible en esos momentos. En todo caso, los titulos o
instrumentos citados deberan ser de facil realizacion o, en su defecto, su
vencimiento deberd respetar las fechas en que se requiera realizar pagos al
amparo de los Certificados Bursétiles y demas erogaciones y gastos del
Fideicomiso.

Significa la inversion que el Fiduciario llevara a cabo en caso de que se requiera
modificar el Régimen de Inversion; el Fiduciario invertird las cantidades
liquidas que se encuentren en el Fideicomiso en los términos que le sean
informados por escrito por el Comité Técnico y de conformidad por lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa los reportes que, con la periodicidad que se indica en el Contrato de
Administracion, debera entregar el Administrador Maestro al Fiduciario, a los
miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al Representante
Comun y al Fideicomitente, conforme a los formatos que al efecto se anexan al
Contrato de Administracidn, los cuales deberan incluir, cuando menos, la
informacion a la que se refiere el reporte trimestral requerido por la Circular
Unica.
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TERMINO

DEFINICION

Reportes del Auditor:

Reportes del Fiduciario:

Significa los reportes anuales de auditoria que prepare el Auditor Externo con
respecto al Patrimonio del Fideicomiso, en cumplimiento a las disposiciones de
la Circular Unica y la CUEA, incluyendo aquellos reportes y notas a las que se
refiere la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, los cuales incluiran las notas
que correspondan.

Significa los reportes que deberd entregar el Fiduciario mediante correo
electrénico o por cualquier otro medio, segun corresponda, a todos los
miembros del Comité Técnico, al Representante Comun, a las Agencias
Calificadoras, al Administrador Maestro, al Administrador y al Fideicomitente,
conforme a lo siguiente:

)

(i)

(iii)

(iv)

Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario,
copias de los estados de cuenta relativos a las cuentas que mantenga el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, que refleje el estado del
Patrimonio del Fideicomiso y las inversiones que hubiese hecho el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y en los que se refleje
claramente los saldos y movimientos de la cuenta de que se trate durante
el periodo mensual inmediato anterior, el cual serd remitido de manera
electronica, conforme a lo establecido en la Clausula 7.9; en el entendido
que tratandose de cuentas abiertas en una institucion financiera diversa al
grupo financiero al que pertenece el Fiduciario, el Fiduciario unicamente
estard obligado a entregar copia de los estados de cuenta que le sean
proporcionados por el banco o entidad financiera corresponsal en el que
estén abiertas dichas cuentas, sin necesidad de que el Fiduciario replique
la informacion del banco o entidad financiera corresponsal, en los estados
de cuenta del Fiduciario, a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a aquel
en que los reciba;

Dentro de los primeros 18 (dieciocho) Dias Habiles de cada mes
calendario, los estados financieros del Fideicomiso correspondiente al
mes de calendario inmediato anterior, preparados por el Administrador (o
en caso de que el Administrador no lo haga, por el contador publico o por
el despacho de contadores publicos que al efecto contrate ¢l Fiduciario en
términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

Dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario,
un reporte con la informacion a que se refiere el Anexo T de la Circular
Unica, de acuerdo a la informacién que reciba del Administrador Maestro
en la Fecha de Reporte Mensual;

A mads tardar el 30 de abril de cada afio, con la informacién que al efecto
le sea proporcionada por el Administrador Maestro en los Reportes
Mensuales, un reporte anual preparado de conformidad con el Anexo N
Bis 1 de la Circular Unica, junto con los estados financieros auditados por
el Auditor Externo, mismo reporte que deberd contener un estado de
situacion financiera, estado de resultados, estado de variaciones en el
Patrimonio del Fideicomiso y estado de flujos de efectivo todo ello al 31
de diciembre de cada afio inmediato anterior, para cada Cuenta y Fondo
del Fideicomiso, en cada caso estableciendo en forma comparativa las
cantidades en la cuenta o fondo de que se trate del afio inmediato anterior,
todo ello en detalle razonable y acompafiado por la opinién del Auditor
Externo; y
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TERMINO

DEFINICION

Representante Comun:

Requisitos de Elegibilidad:

Reserva de Intereses:

Reserva de Mantenimiento:

Reserva de Pagos:

(v) A mas tardar a las 11:00 am tiempo de la Ciudad de México de cada
Fecha de Reporte Semanal, un reporte de los movimientos de cada una de
las Cuentas y Fondos del Fideicomiso al cierre de negocios del Dia Habil
anterior, siendo que el Fiduciario cumplird con dicha obligacidn,
otorgando los accesos de consulta a las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso al Administrador, al Administrador Maestro y al
Representante Comin conforme a lo establecido en la Clausula 7.9 del
Contrato de Fideicomiso.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra
entidad que sea determinada, en su caso, por el Comité de Emision para actuar
como representante comun en alguna Emision en particular y acepte dicha
designacion, ¢ incluye a cualquier entidad que lo sustituya.

Significa aquellos requisitos que deberan reunir los Derechos al Cobro para
considerarse como Derechos Elegibles conforme al Contrato de Factoraje.

Significa las cantidades necesarias que a partir de cada Fecha de Emisién y una
vez constituida o reconstituida la Reserva de Mantenimiento, separard y
transferira , en cada Fecha de Reporte Semanal, de las cantidades depositadas en
la Cuenta General (o, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) hasta llegar al
monto requerido para constituir y mantener una reserva en la que se mantendran
las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de los intereses
ordinarios de la Emision que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago
conforme a los Documentos de la Operacion y conforme a la Clausula 7.5 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades necesarias que separard y transferira diariamente el
Fiduciario de las cantidades depositadas en la Cuenta General (o, en su defecto,
en la Cuenta Concentradora) para constituir y mantener una reserva, en la que
se mantendran, en Pesos, las cantidades que siendo separadas , en cada Fecha
de Reporte Semanal, equivalgan, en cada Fecha de Pago, a una cantidad igual a
un 1/12 (un doceavo) del monto total de los Gastos de Mantenimiento
pagaderos de manera anual (excluyendo cualesquier Gastos de Mantenimiento
pagaderos mensualmente), hasta en tanto que la suma de las cantidades que
hayan sido separadas alcance una cantidad igual a la suma de los Gastos de
Mantenimiento pagaderos de manera anual (excluyendo cualesquier Gastos de
Mantenimiento pagaderos mensualmente). El Fiduciario no reservara recursos
en la Reserva de Mantenimiento una vez que la Reserva de Mantenimiento haya
quedado constituida como se indica en el Contrato de Fideicomiso, y reservara
recursos nuevamente a partir de la siguiente Fecha de Conciliaciéon en los
términos de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades necesarias que a partir de cada Fecha de Emision y una
vez constituida o reintegrada la Reserva de Mantenimiento y la Reserva de
Intereses, el Fiduciario separara, en cada Fecha de Reporte Semanal, de las
cantidades depositadas en la Cuenta General (o, en su defecto, en la Cuenta
Concentradora) las cantidades que sean necesarias hasta llegar al monto
requerido para constituir y mantener una reserva en la que se mantendran las
cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de las Obligaciones de la
Emision que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago conforme a los
Documentos de la Operacion y conforme a la Clausula 7.6 del Contrato de
Fideicomiso.
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TERMINO

DEFINICION

Reserva para Nuevos Derechos
al Cobro:

Reservas Requeridas:

RNV:

RUG:

Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles:

Sesion del Comité de Emision:

STIV-2:

Tasa de Interés Bruto Anual:

Tasa Mensual de la Emision:

Tenedor:

Titulo:

UDIS o Unidades de Inversion:

Valor Residual:

Significa la cantidad que determine el Comité de Emision que en cada Fecha de
Emision, o a mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la misma, una vez
constituida la Reserva de Mantenimiento, la Reserva de Intereses y la Reserva
de Pagos, el Fiduciario separard de los recursos provenientes de la Emision
respectiva la cantidad que determine el Comité de Emision para constituir un
fondo de reserva para la adquisicion de nuevos Derechos al Cobro originados
por el Fideicomitente durante el Periodo de Revolvencia o aquel plazo que
determine el Comité de Emision para cada Emision, en los términos de la
Clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente, la Reserva de Mantenimiento, la Reserva de Intereses
y la Reserva de Pagos.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Publico de
Comercio.

Significa el resultado de restar al valor nominal, o el valor nominal ajustado de
los Certificados Bursdtiles correspondientes a cada Emision, las amortizaciones
de principal que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y al
Titulo respectivo.

Significa cada reunion del Comité de Emision en la que se autorice realizar una
Emisién de Certificados Bursdtiles, y en la que se deberdn establecer las
principales caracteristicas, términos y condiciones de los Certificados Bursatiles
y autorizar la celebracion de los documentos correspondientes a la Emision de
que se trate.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores.

Significa la tasa de interés bruto anual que devenguen los Certificados
Bursatiles de conformidad con los términos establecidos en el Titulo de la
Emision respectiva.

Significa la Tasa de Interés Bruto Anual de la Emision de que se trate expresada
de forma mensual.

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de
uno o mas Certificados Bursatiles.

Significa cada titulo que documente los Certificados Bursatiles de cada
Emision,

Significa Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto publicado en el
DOF el 1 de abril de 1995.

Significa el precio para el ejercicio de la Opcién de Compra de cada Vehiculo
Arrendado correspondiente, de acuerdo con la cotizacién que al efecto le
entregue Active Leasing al Arrendatario antes o durante la vigencia del Contrato
de Arrendamiento respectivo, y cuyos derechos de cobro sean transmitidos al
Fideicomiso de Administracion.
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TERMINO

DEFINICION

Valor Presente Neto:

Valor Presente Neto Total:

Vehiculos Arrendados:

Significa el valor presente neto correspondiente en la fecha de calculo
respectiva de la Cadena de Flujos asociada a cualquier Derecho al Cobro hasta
la Fecha de Vencimiento, descontado a la Tasa Mensual de la Emision de los
Certificados Bursatiles, que resulte de la siguiente formula:

VPN = i R
- L+ TH)

Donde:

VPN = El Valor Presente Neto.

Ri = El pago acordado para el mes i para cada Cadena de
Flujos.

n = Representa el numero de periodos mensuales
remanentes para cada Cadena de Flujos

™ = Tasa Mensual de la Emisién calculada de
conformidad con la siguiente férmula:
TM = ((1+TB)(1/12) - 1

B = Lo que resulte menor entre (§) Tasa de Interés Bruto

Anual del Periodo de Intereses en curso, y (i) el
resultado de sumar la tasa del Contrato de Cobertura
de Fluctuaciones seglin se establece en el Acta de
Emision mas la sobretasa que se establezca en el
Titulo.

Significa, en cualquier fecha, el Valor Presente Neto de todos los Derechos
Elegibles (sin contar los Derechos al Cobro Incumplidos) en una fecha
determinada, menos con respecto a los saldos de los Derechos al Cobro de cada
Arrendatario y/o sus Afiliadas cuya Concentracién por Arrendatario exceda en
esa fecha del Limite Maximo de Concentracién por Arrendatario, la suma que
exceda dicho limite.

Significa cada uno de los vehiculos automotores considerados en el Libro Azul
dados en arrendamiento a los Arrendatarios al amparo de los Contratos de
Arrendamiento cuyos derechos de cobro hayan sido transmitidos al
Fideicomiso.
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1.2 RESUMEN EJECUTIVO

A continuacién se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. Este resumen no pretende
contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualquier decision de invertir en los Certificados
Bursétiles, y se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera consolidada incluida en
otras secciones de este Prospecto, asi como la informacion contenida en el apartado “Factores de Riesgo”, mismos
que deberan ser leidos con detenimiento por el piblico inversionista.

En este Prospecto de las referencias hechas a “Pesos”, “Ps$” y “8”, se refieren a la moneda nacional. Algunas cifras
y los porcentajes contenidos en este Prospecto, se han redondeado para facilitar su presentacién.

(a) Descripcion Genérica de la Operacién

El Programa consiste en la bursatilizacion de Derechos al Cobro originados por Active Leasing mediante la
celebracion de contratos de arrendamiento puro sobre bienes muebles, mediante la oferta publica de Certificados
Bursdtiles que seran emitidos por el Fideicomiso. Para lograr lo anterior Active Leasing afectara al Fideicomiso
Derechos al Cobro, a cambio de una contraprestacion que el Fideicomiso pagara con los recursos que se obtengan
por la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles. El Fiduciario conservara la propiedad de los Derechos al
Cobro Transmitidos que le sean transmitidos periodicamente por Active Leasing durante el Periodo de Revolvencia
para que, con los pagos que reciba de los mismos, se liquiden las cantidades que se adeuden a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursatiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes
en todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (§) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos al cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen el pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (#) en su caso, el valor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destrucciéon de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (#) conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracion.

En términos de los Contratos de Arrendamiento, los Arrendatarios tendrdn que depositar en las Cuentas del
Fideicomiso Maestro el pago de las rentas y de cualquier otra cantidad que les corresponda realizar en términos de
los referidos Contratos de Arrendamiento. El Fideicomiso Maestro entregara al Fideicomiso, en su caracter de
Fideicomisario del Fideicomiso Maestro, las cantidades correspondientes a la cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos. En caso de que por cualquier motivo los Arrendatarios hagan dichos pagos a las Cuentas del
Fideicomitente, éste se considerard como depositario y comisionista de cobro y debera entregar dichos fondos al
Fideicomiso Maestro a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que los reciba.

En paralelo, el Fideicomitente, mediante la celebraciéon de los Convenios de Aportacion, en su caracter de
fideicomitente del Fideicomiso de Administracion, transferird irrevocablemente al Fiduciario del Fideicomiso de
Administracidon, de tiempo en tiempo, para los fines y efectos que se establecen en el Fideicomiso de Administracion
(9) la propiedad de los Vehiculos Arrendados, y (&) los derechos, recursos y/o valores, distintos de los Derechos al
Cobro Transmitidos que, en su caso, por hecho y por derecho corresponda a los Vehiculos Arrendados, sin reserva
ni limitacién alguna, incluyendo el derecho a recibir las cantidades que correspondan por la transmision de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados. En este sentido, el Fideicomiso de Administracion, en su caso, entregara al
Fideicomiso un porcentaje del precio de la venta de los Vehiculos Arrendados en caso de que éstos sean vendidos a
los Arrendatarios o a cualquier tercero.

Los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emision serviran para:
(£) cubrir en primer lugar, los Gastos de Emision que no se hayan descontado por parte del Intermediario Colocador;
(i) en segundo lugar, para liquidar en su totalidad el Saldo [nsoluto de los Certificados Bursétiles, en caso de que en
la Fecha de Emision respectiva existan Certificados Bursatiles en circulacion correspondientes a Emisiones
anteriores, (#if) en tercer lugar, al pago de la Contraprestacion de los Derechos al Cobro Transmitidos en la Fecha de
Emisién respectiva, de acuerdo con lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Factoraje,
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en el entendido que, de conformidad con las instrucciones del Comité de Emision y del Fideicomitente, las
cantidades correspondientes a dicha contraprestacion seran destinadas por el Fiduciario, en su caso, para pagar a
nombre y por cuenta del Fideicomitente la Deuda Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquier
otras cantidades que resulten necesarias para obtener la liberacion de cualesquier Gravamenes que hubieren sido
constituidos sobre los Derechos al Cobro Transmitidos (iv) en cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Mantenimiento por un monto equivalente a 1/12 (un doceavo) del monto total de los Gastos de
Mantenimiento anualizados en términos de lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso, segiin hayan quedado
establecidas en la Sesién del Comité de Emisién, (v) en quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Intereses para hacer los pagos de los intereses ordinarios que deban pagarse a los Tenedores en la
siguiente Fecha de Pago conforme a los Documentos de la Operacion, segin hayan quedado establecidas en la
Sesion del Comité de Emision; (vi) en sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos para
hacer los pagos de las Obligaciones de la Emisiéon que deban pagarse a los Tenedores en la siguiente Fecha de Pago
conforme a los Documentos de la Operacion, segun haya quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision; y
(vii) en séptimo lugar, todas las cantidades remanentes a la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro hasta por el
monto que determine el Comité de Emision, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, segin haya
quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision.

Una vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso estard integrado principalmente por los Derechos al
Cobro y por los recursos que €stos generen, mismos que se utilizardn para restablecer la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, la Reserva de Pagos, la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro y, posteriormente, para la
formacién del Fondo General, mismo que, junto con la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro, se utilizard para
adquirir nuevos Derechos al Cobro durante el Periodo de Revolvencia, siempre y cuando se cumplan con los
requisitos de Aforo y Reservas Requeridas, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Factoraje respectivo. Las transmisiones de los Derechos al Cobro al Fideicomiso se haran de acuerdo a lo
determinado en el Contrato de Factoraje respectivo.

Los Derechos al Cobro transmitidos al Fideicomiso Emisor reuniran ciertos Requisitos de Elegibilidad que seran
establecidos en el Contrato de Factoraje correspondiente a cada Emisién y en tal virtud se clasificaran como
Derechos Elegibles. Aquellos Derechos al Cobro que no retinan los Requisitos de Elegibilidad se clasificardn como
Derechos No Elegibles y no son, ni serdn, computados para calcular el Aforo o las Reservas Requeridas.

Los recursos provenientes de la cobranza se depositaran en la Cuenta General o en cualquier otra cuenta abierta al
efecto por el Fiduciario o controlada por éste, conforme a lo que se establece en el Fideicomiso.

El Fiduciario adquirird todos los Derechos al Cobro y pagard la Contraprestacion que corresponda, siempre y
cuando, después de dar efectos a dicho pago, se mantenga el Aforo Requerido. Los Derechos al Cobro se
identificaran en Listas Periodicas que serdn entregadas al Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Factoraje respectivo y en el Contrato de Servicios.

El Administrador Maestro se encargard de que todas las partes responsables cumplan con sus obligaciones, y
producira y entregaré un reporte de monitoreo a las Agencias Calificadoras y al Representante Comiin.

El Fiduciario hara los pagos de interés y/o, en su momento, de principal a los Tenedores, a través del Representante
Comiin, tomando el efectivo generado de la cobranza de los Derechos al Cobro.

De conformidad con los Contratos de Factoraje, cada uno de los Arrendatarios relacionados con los Derechos al
Cobro sera requerido a pagar las cantidades que adeude directamente a las Cuentas del Fideicomiso Maestro, para
que éste, a su vez, transfiera las cantidades correspondientes a la Cuenta General del Fideicomiso, en su caricter de
fideicomisario del Fideicomiso Maestro. En virtud del Contrato de Servicios, Active Leasing gestionara y llevara a
cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos al Cobro y se encargara de que la cobranza
de los mismos ingrese al Fideicomiso Maestro.

La Cuenta General es la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso para formar parte del

Patrimonio del Fideicomiso. Todos los recursos depositados en la Cuenta General seran utilizados de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

23



Los recursos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, opciones de compra y otros cobros que por
cualquier concepto queden depositados en la Cuenta General deberan aplicarse conforme al siguiente orden de
prelacion: (a) Las cantidades que integren la Reserva de Mantenimiento, se aplicaran en cada Fecha de Conciliacion
al pago de los Gastos de Mantenimiento hasta alcanzar el Monto Maximo Anual, el monto de gastos que rebase este
Monto Méximo Anual se considerara un monto extraordinario de gastos y se pagara posterior a haber liquidado el
100% del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles; (b) Las cantidades que integren la Reserva de Pagos, se
aplicaran en cada Fecha de Pago y/o cuando corresponda, (f) en primer lugar al pago de los intereses moratorios
devengados y no pagados; (i) en segundo lugar al pago de los intereses ordinarios devengados y no pagados; (iif) en
tercer lugar, al pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, ya sea (x) en la Fecha de Vencimiento o (p) en
la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada; o (z) en cualquier otra
fecha que corresponda en caso que se lleve a cabo una amortizacion total anticipada voluntaria (¢) una vez que los
Certificados Bursatiles hayan sido integramente amortizados, se aplicaran al pago de () las Contraprestaciones de
los Administradores correspondientes al Administrador en términos del Contrato de Servicios; (i) los honorarios por
terminacion pagaderos al Administrador Maestro, en su caso, y dichos pagos se hardn precisamente en las fechas en
que se lleve a cabo la amortizacion total de los Certificados Bursdtiles; y (iif) los honorarios de las Agencias
Calificadoras que hubieren quedado pendientes de pago, y dichos pagos se hardn precisamente en las fechas en las
que se lleve a cabo la amortizacion total de los Certificados Bursétiles; y (d) a menos que deban ser utilizadas para el
pago de otros conceptos, durante el Periodo de Revolvencia se utilizaran para (§) pagar el reembolso de gastos
incurridos por el Administrador de conformidad con el Contrato de Servicios que excedan del monto al que se
refiere el inciso (ii) de la Clausula 8.2(a) del Contrato de Fideicomiso y el Monto Extraordinario de Gastos
pendiente; (i) para adquirir Derechos Elegibles y pagar Contraprestaciones por la transmision de dichos Derechos
Elegibles y para pagar saldos pendientes de Contraprestaciones por transmisiones anteriores de Derechos al Cobro,
todo ello siempre que después de dar efectos a los pagos correspondientes el Aforo sea igual o mayor al Aforo de la
Emision conforme al Contrato de Factoraje, y de conformidad con la Clausula 7.8 del Contrato de fideicomiso;
(#if) de conformidad con la Clausula 7.8 del Contrato de Fideicomiso, en el caso en que durante el Periodo de
Revolvencia, las cantidades acreditadas al Fondo General lleguen a representar el 20% (veinte por ciento) o mas del
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario utilizara todos los recursos del Fondo General para
realizar una amortizacion parcial de principal, en la Fecha de Pago siguiente a que el Fiduciario reciba dicha
instruccién por escrito por parte del Administrador Maestro con copia al Representante Comin, en el entendido
ademas que (nicamente para efectos del presente inciso (iii), el Periodo de Revolvencia no se dara por terminado; y
(iv) para realizar distribuciones en efectivo al Fideicomitente en términos de lo previsto en la clausula 7.8 del
Contrato de Fideicomiso, en caso de que el Aforo sobrepase el Aforo Limite para Distribuciones y el indice de
Morosidad no rebase el limite determinado en el acta de sesion del Comité de Emision correspondiente.

El Administrador Maestro podra solicitar acceso de consulta a las cuentas del Fideicomiso, para verificar la
recepcion de la cobranza, asi como el fondeo correcto de cada una de las cuentas para el mantenimiento de las
Reservas del Fideicomiso.

En cuanto a reservas minimas, el célculo del Aforo incluye una serie de reservas que se denominan conjuntamente
como las Reservas Requeridas. El calculo de las Reservas Requeridas toma en cuenta la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses y la Reserva de Pagos. Para la determinacion del Aforo se considerara el resultado de dividir
() el Valor Presente Neto Total, entre (i) la suma de (a) el Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, menos
(b) el efectivo depositado en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, més (¢) la Reserva de Pagos.

En relacion con el pago de intereses, a partir de la Fecha de Emision, el Fiduciario separard diariamente de las
cantidades depositadas en la Cuenta General, las cantidades que sean necesarias hasta llegar al monto requerido para
constituir y mantener reservas de las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de las Obligaciones de la
Emision que deban hacerse en las tres siguientes Fechas de Pago. En relacién con los Gastos de Mantenimiento,
cada Dia Habil durante la vigencia de la Emision, se separaran los fondos necesarios para el pago de los mismos que
deban pagarse en la siguiente Fecha de Pago, en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

En cada Dia Habil en el que Active Leasing ceda Derechos al Cobro de conformidad con el Contrato de Factoraje, el
Fiduciario entregara cantidades del Fideicomiso al Fideicomitente en la medida en que excedan las cantidades
reservadas y siempre que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo no se reduzca por debajo del Aforo
Requerido. En caso de que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo se redujera por debajo del Aforo
Requerido, entonces el Fiduciario no podré hacer pago alguno al Fideicomitente ese dia.
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En caso de que en cualquier fecha las cantidades entregadas por el Fiduciario al Fideicomitente sean inferiores al
valor de los Derechos al Cobro transmitidos en esa fecha, las cantidades efectivamente pagadas constituiran un pago
parcial de la contraprestacion de dichos Derechos al Cobro, y el saldo serd cubierto con los pagos futuros. Por otra
parte, si en cualquier fecha las cantidades que entregue el Fiduciario (tomando en cuenta el célculo del Aforo como
se indica arriba) son superiores o iguales al valor de los Derechos al Cobro que se transfieran en dicha fecha, los
fondos asi entregados constituirdn el pago total de dichos Derechos al Cobro. No podra transferirse al
Fideicomitente cantidades en efectivo mayores al Valor Presente de los Derechos al Cobro y el excedenie serd
aplicado al pago del saldo pendiente de los Derechos al Cobro transferidos anteriormente que no hubieren quedado
cubiertos en su totalidad.

En caso de que durante el Periodo de Distribuciones el Aforo sobrepase el Aforo Limite para Distribuciones y el
fndice de Morosidad no rebase el limite determinado en el acta de sesién del Comité de Emision correspondiente, el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador Maestro, realizara las distribuciones en efectivo o en especie que
resulten necesarias, en este ultimo caso mediante la transmisién de Derechos al Cobro Transmitidos, previa
celebracion del Convenio de Cesién Inversa respectivo sin que implique obligacién de pago de contraprestacion
alguna por parte del Fideicomitente, por las cantidades que resulten necesarias, en favor del Fideicomitente de
conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 8.2(d) del Contrato de Fideicomiso, a efecto de que el Aforo se
mantenga en un nivel igual al Aforo Limite para Distribuciones.

Estas son las Unicas formas en que el Fideicomitente puede llegar a recibir cantidades del Patrimonio del
Fideicomiso durante la vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto.

Cuentas y Fondos del Fideicomiso

Durante la vigencia de la Emision, el Fiduciario debera abrir y mantener, cuando menos, las siguientes cuentas y
fondos: (@) la Reserva de Mantenimiento en la Cuenta de Reserva de Mantenimiento; (8) la Reserva de Pagos en la
Cuenta de Reserva de Pagos; (¢) la Reserva de Intereses en la Cuenta de Reserva de Intereses; (d) la Reserva para
Nuevos Derechos al Cobro en la Cuenta de Reserva para Nuevos Derechos al Cobro; y (e) €l Fondo General en la
Cuenta General.

Adicionalmente, el Fiduciario estard obligado a abrir (@) la Cuenta de Colocacién, con la finalidad de recibir los
recursos producto de la correspondiente Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, y realizar los
pagos de los Gastos de Emision autorizados por el Comité de Emision, y (&) la Cuenta Concentradora, en el
supuesto de que el Fiduciario fuera instruido a abrir varias Cuentas Generales a efectos de recibir la cobranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos, en cuyo caso se procedera de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Para una descripcion sobre los términos y caracteristicas de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, véase “La
Operacion de Bursatilizacién — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso”.

Comité de Emision — Comité Técnico

El Fideicomiso prevé la constitucion de un Comité de Emision, mismo que se integrara en la fecha de firma del
Fideicomiso y estara compuesto por 2 (dos) miembros designados por el Fideicomitente. Lo anterior, en el
entendido que entre las principales funciones del Comité de Emision se encuentra el determinar los principales
términos, condiciones y caracteristicas de cada Emision.

Asimismo, se constituird el Comité Técnico, el cual estard compuesto por 3 (tres) miembros y sus respectivos
suplentes, de los cuales el Fideicomitente designara a 1 (un) miembro y su respectivo suplente y el Representante
Comiin nombrara a los 2 (dos) restantes y sus respectivos suplentes. El presidente del Comité Técnico sera aquel
designado por la mayoria de los miembros del Comité Técnico y no tendra voto de calidad.

Para una descripcion de los derechos y facultades del Comité de Emision y del Comité Técnico, véase “La
Operacion de Bursatilizacion — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.
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El siguiente cuadro presenta de manera ilustrativa, los flujos que tendrén lugar en la Fecha de Emision:
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(b) Resumen de Historia y Desarrollo de Active Leasing

Historia

Active Leasing, S.A. de C.V. es una sociedad mexicana constituida en septiembre de 2008, dedicada al
otorgamiento de arrendamiento puro, enfocada primordialmente a atender empresas pequefias y medianas (PYMES)
y a personas fisicas con actividad empresarial.

El objetivo principal de Active Leasing es ofrecer la mejor alternativa de arrendamiento puro a sus clientes,
con caracteristicas disefiadas especialmente para atender las necesidades de cada uno de ellos.

Descripcion del Negocio

i) Actividades Principales

Active Leasing estd enfocada en realizar operaciones de arrendamiento puro principalmente de equipo de
transporte y en menor escala, para otro tipo de activos productivos para PYMES y personas fisicas con actividad

empresarial que buscan en el arrendamiento puro un mecanismo para incrementar el gasto deducible, de acuerdo a
sus posibilidades de garantia y de pago.

ii) Mercado Objetivo

La oferta comercial de Active Leasing se enfoca principalmente en pequefias y medianas empresas, asi
como personas fisicas con actividad empresarial, que encuentran en los beneficios fiscales y financieros del
arrendamiento una verdadera oportunidad para sus negocios.

iii) Canales de Distribucion

Los canales de distribucion de Active Leasing estan conformados por agencias automotrices con las que se
han generado relaciones de negocios. Uno de los factores de éxito en Active Leasing es el servicio y seguimiento
que brinda a sus clientes, lo que ha desarrollado la confianza de los mismos, ya que alrededor del 70% de los
clientes son recurrentes.

iv) Patentes, Licencias y Marcas

La marca de la que Active Leasing es titular se encuentra registrada ante el Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial.

v) Descripcion de los Principales Activos

Los principales activos de Active Leasing estdn integrados por activos fijos otorgados en contratos de
arrendamiento a un plazo méaximo de 48 meses, los cuales se encuentran integrados por equipo de transporte y en
menor escala, para otro tipo de activos productivos para las empresas.

Al 31 de diciembre de 2018, Active Leasing contaba con una cartera de flujos futuros de Derechos al Cobro

de aproximadamente $747.8 millones en valor nominal. El analisis sobre la evolucién de los Derechos al Cobro sera
desarrollado para cada Emision que se realice al amparo del Programa, en el Suplemento correspondiente.

27



1.3 FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursdtiles, los inversionistas potenciales deberdn tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especial, los
factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los unicos inherentes a los valores
descritos en el presente Prospecto. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que
no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor o de Active Leasing y,
por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursdtiles que se emitan al amparo del programa de
colocacion preventiva.

(a) Factores Relacionados con el Fideicomiso
(i) Activos Limitados del Fideicomiso

Los principales activos o recursos del Fideicomiso seran los Derechos al Cobro, los pagos que efectuen los
Arrendatarios en los términos de los Derechos al Cobro cedidos y, en su caso, las cantidades que resulten de la
transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados, segiin dichas cantidades sean transmitidas al Fideicomiso.
Los pagos de principal e intereses a los Tenedores dependen principalmente de las cantidades que paguen los
Arrendatarios conforme a los Derechos de Cobro y, en su caso, de los recursos que se obtengan por la transmision
de la propiedad de los Vehiculos Arrendados.

(i) Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles se pagaran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. EI Patrimonio del Fideicomiso estd constituido, principalmente, por los Derechos al Cobro. Por lo
tanto, en la medida en que los Arrendatarios cumplan con sus obligaciones de pago derivadas de los Derechos al
Cobro, el Patrimonio del Fideicomiso contara con los recursos liquidos para efectuar los pagos de intereses y
amortizaciones de principal de los Certificados Bursétiles.

Si en un momento dado el Patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los Tenedores integramente
las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles, éstos no tendran recurso alguno en contra del
Fideicomitente, el Intermediario Colocador, el Representante Comun o de otras personas.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario tampoco sera responsable de
pagar a los Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados Bursatiles, toda vez que los
pagos que deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles seran efectuados
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningin caso tendra responsabilidad de
pago alguna respecto de los Certificados Bursétiles con cargo a su propio patrimonio, y no incurrird en
responsabilidad alguna al respecto. El Fiduciario en ningiin caso garantizara rendimiento alguno de los Certificados
Bursatiles.

(iii) Para que el Fiduciario pueda ejercer los derechos derivados de los Derechos al Cobro, el
Fideicomitente debe llevar a cabo ciertas Notificaciones

De conformidad con los términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Factoraje, el Fideicomitente
debe de llevar a cabo ciertas notificaciones a los Arrendatarios relacionadas con la transmisién de los Derechos al
Cobro al Patrimonio del Fideicomiso y con la cobranza de los mismos. El incumplimiento por parte del
Fideicomitente de las obligaciones de notificacion antes descritas traeria como consecuencia que el Fiduciario no
pueda ejercer los derechos derivados de los Derechos al Cobro y, por lo tanto, el Patrimonio del Fideicomiso podria
verse afectado negativamente.

(iv) El Fideicomitente garantiza la existencia y legitimidad de los Derechos al Cobro, mas no la
solvencia de los Arrendatarios
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De conformidad con lo establecido en la LGTOC y en los Documentos de la Operacion, el Fideicomitente sélo
garantiza la existencia y legitimidad de los Derechos al Cobro, sin embargo, en ningin momento serd responsable de
la falta de solvencia de los Arrendatarios. Lo anterior tiene como resultado que, ante un evento de incumplimiento
de los Arrendatarios, el Administrador no estd obligado a responder por las cantidades adeudadas por los
Arrendatarios y, en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado negativamente.

v) Incumplimiento en las Formalidades de Transmision de los Derechos al Cobro

Para perfeccionar la transmision de los Derechos al Cobro y para que surta efectos ante terceros, en términos del
articulo 426 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, se debe inscribir en la Seccion Unica del RUG.
En caso de que no se inscriba la transmision de los Derechos al Cobro en la Seccion Unica del RUG, la referida
transmision no surtird efectos contra terceros, por lo que existe el riego de que el Patrimonio del Fideicomiso se vea
afectado negativamente, lo cual podria resultar en la falta de recursos suficientes para los pagos de principal e
intereses a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(vi) Situacion Financiera del Fideicomitente

En términos del Contrato de Factoraje, el Fideicomitente, en su caracter de Factorado, transferird durante el Periodo
de Revolvencia, Derechos al Cobro al Fideicomiso. Si durante la vigencia de la Emision se deteriora la situacién
financiera del Fideicomitente, se veria afectada su capacidad aportar cantidades en efectivo al Patrimonio del
Fideicomiso y para continuar originando arrendamientos y por lo tanto disminuirian las aportaciones de Derechos al
Cobro. Lo anterior puede tener como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos Derechos al
Cobro asi como menores recursos liquidos y esto genere exceso de efectivo en el Fondo General lo cual puede
afectar en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles,
lo que podria tener como consecuencia una amortizacion parcial acelerada de los Certificados Bursatiles y los
Tenedores correrian ¢l riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha amortizacién acelerada no
puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los que les ofrecian los Certificados
Bursatiles.

(vii) Incumplimiento en notificar la transmisién de los Derechos al Cobro al Fideicomiso

Conforme al Contrato de Factoraje, el Fideicomitente y, en su caso, el Fiduciario tienen la obligacién de notificar
por escrito a los Arrendatarios y solicitarles que depositen los pagos de los Derechos al Cobro en las Cuentas del
Fideicomiso Maestro. En caso de que no se notifique a los Arrendatarios la transmision de los Derechos al Cobro, el
deudor podré liberarse de su obligacion pagando al Fideicomitente. El Fideicomitente recibe dichos recursos en
calidad de depositario por lo que tiene la obligacion de transferirlos a mas tardar a los dos dias hébiles siguientes al
Fideicomiso Maestro; en caso de que no lo lleve a cabo y de no subsanarse en los plazos establecidos en el
Fideicomiso, se declararia un Evento de Amortizacién Acelerada. Adicionalmente, en caso de que el Fideicomitente
reciba Cobranza derivada de los Derechos al Cobro, se podrian generar retrasos en el servicio de los intereses que
generen los Certificados Bursatiles.

(viii)  El Fideicomitente como depositario y comisionista de cobro

En caso de que por cualquier razon las cantidades provenientes de Derechos al Cobro contintien depositandose en
las Cuentas del Fideicomitente, o de cualquier otra manera entregandose al Fideicomitente, éste ultimo actuard como
depositario y comisionista de cobro y debera entregar dichas cantidades al Fideicomiso Maestro. Asimismo, en caso
que algunas pdlizas de seguro sobre los Bienes Arrendados no permitan su endoso y la designacion del Fideicomiso
o el Fideicomiso Maestro como beneficiario preferente, el Fideicomitente actuard como depositario del Fideicomiso
o del Fideicomiso Maestro, y debera entregar las cantidades que reciba respecto a dichos seguros a la Cuenta
General o al Fideicomiso Maestro. El incumplimiento de estas obligaciones del Fideicomitente puede afectar
adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y por tanto la capacidad de pago a los Tenedores. En caso de que el
Fideicomitente no entregue dichas cantidades al Fideicomiso Maestro, el Fideicomitente podria tener
responsabilidad civil e inclusive penal. Adicionalmente, el incumplimiento de estas obligaciones del Fideicomitente
podria tener como resultado que el Aforo sea inferior al Aforo Requerido. El Fideicomitente tiene la obligacion de
proporcionar al Fiduciario y al Administrador Maestro la informacion que éste razonablemente le requiera y que
resulte necesaria o conveniente a efecto de permitir al Fiduciario y al Administrador Maestro cotejar la informacion
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respecto de los depésitos y saldos en las Cuentas del Fideicomitente. Los Documentos de la Operacion no establecen
penalidades expresas a cargo del Fideicomitente en caso de que no entregue las cantidades que reciban. No es
posible conocer de antemano qué porcentaje del total de los Derechos al Cobro Transmitidos podrian representar las
cantidades que, en su caso, algunos Arrendatarios contintien depositando en las Cuentas del Fideicomitente.

Asimismo, en caso de que los expedientes que documenten los Derechos al Cobro se extravien o desaparezcan, la
ejecucion de dichos Derechos por parte del Fiduciario podria retrasarse por la falta del documento base de la accion
para ejercer su cobro.

(ix) Subordinacién al Pago de Gastos de Mantenimiento de la Emisién

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento de la
Emision antes de pagar cualquier cantidad a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles, por lo que los
pagos a los Tenedores se encuentran subordinados a los pagos que se deban realizar para cubrir dichos Gastos de
Mantenimiento de la Emision. Los Gastos de Mantenimiento de la Emision incluyen los pagos de honorarios al
Fiduciario, al Representante Com(n, las contraprestaciones que deban pagarse al Administrador Maestro conforme
al Contrato de Administracion y al Administrador conforme al Contrato de Servicios, el pago de las
indemnizaciones al Fiduciario de conformidad con lo que se establece en el Fideicomiso, los gastos directos,
indispensables y necesarios para mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, el listado ante la
BMV vy el depdsito de los mismos ante el Indeval, los honorarios de las Agencias Calificadoras, y otros gastos
identificados en el Fidecomiso.

(x) El Fideicomitente podra hacer aportaciones adicionales en efectivo o de Derechos al Cobro
al Patrimonio del Fideicomiso para alcanzar el Aforo Requerido, pero no esta obligado a
hacerlo

El Fideicomitente podra hacer aportaciones adicionales en efectivo o de Derechos al Cobro al Patrimonio del
Fideicomiso para alcanzar el Aforo Requerido, pero no esta obligado a hacerlo. En caso de que los bienes en el
Patrimonio del Fideicomiso sean menores que los necesarios para mantener el Aforo Requerido y el Fideicomitente
no lleve a cabo aportaciones adicionales no se cumplird con el Aforo Requerido. En caso de que en cualquier
periodo de 21 (veintiin) dias naturales consecutivos durante la vigencia del Contrato de Factoraje no se cumpla con
el Aforo Requerido, y al término de dicho plazo el nivel de Aforo no se hubiere incrementado de manera tal que sea
suficiente para cubrir el Aforo Requerido, se presentard un Evento de Terminacién Anticipada del Contrato de
Factoraje, y un Evento de Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, el Fideicomitente podra transmitir al Fideicomiso
nuevos Derechos al Cobro durante el Periodo de Revolvencia, sin estar obligado a hacerlo.

(xi) El Fideicomiso no es un Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia del tipo a que se refieren los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por
lo mismo, no le son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucion de fideicomisos de garantia a que se refiere
el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cdédigo de Comercio.

(xii) La aportacion de los Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso puede estar sujeta al
pago de ciertos adeudos y a la liberacién de ciertos gravimenes

Al momento de cada Emision de los Certificados Bursatiles, los Derechos al Cobro que respaldaran la Emision de
los Certificados Bursatiles podran ser objeto de gravamenes para garantizar Deuda Existente (descrita en la Seccién
2.2 — Destino de los Fondos del Suplemento) o ser objeto de factoraje. En estos casos, de acuerdo con lo establecido
en el Fideicomiso, una porcion de los recursos que se obtengan de cada Emision de los Certificados Bursatiles seran
utilizados para pagar la Deuda Existente (descrita en la Seccion 2.2 — Destino de los Fondos del Suplemento), a
efecto de estar en posibilidad de liberar la totalidad de los Derechos al Cobro para que estos sean aportados al
Patrimonio del Fideicomiso. Hasta en tanto no se cumpla la condicién suspensiva consistente en que la Deuda
Existente antes mencionada sea pagada en su totalidad, la transmision de los Derechos al Cobro al Patrimonio del
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Fideicomiso no surtird efectos y, consecuentemente, podria existir un detrimento sobre el nimero de Derechos al
Cobro Transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso.

(xiii)  Obligaciones Limitadas de las Personas Participantes

Los Certificados Bursatiles no han sido garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes en la
Emision, incluyendo el Fiduciario, el Fideicomitente, el Intermediario Colocador o el Representante Comun. En
consecuencia, ninguno de ellos estd obligado a realizar pagos a los Tenedores, con excepcion, en el caso del
Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en
el Fideicomiso.

(xiv)  Incumplimiento en el caso de que las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles
dependan en un 20% o mas de algin Arrendatario, del Administrador Maestro, del
Fideicomitente, o de cualquier tercero

De conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacién, en caso que por cualquier razén las
obligaciones de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios dependan en un 20% (veinte por ciento) o mas de
algun Arrendatario (de acuerdo con la informacién que le proporcione el Administrador Maestro), del Administrador
Maestro, del Fideicomitente o de cualquier tercero, y dicho Arrendatario, el Administrador Maestro, el
Fideicomitente o, en su caso, cualquier tercero, seglin sea el caso, no reporten a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista, la informacion elaborada a que hace referencia el Titulo IV de la Circular Unica de Emisoras, ello
constituird un Evento de Amortizacion Acelerada de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
De llegar a presentarse la amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles en el supuesto antes mencionado, los
Tenedores correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha amortizacion acelerada, no
puedan ser invertidos en instrumentos que generen los rendimientos equivalentes a los ofrecidos por los Certificados
Bursétiles.

(xv) Los Derechos al Cobro que existan en el Patrimonio del Fideicomiso y sean considerados
como elegibles, podrian dejar de ser elegibles si con posterioridad dejan de reunir los
Requisitos de Elegibilidad

Los Derechos al Cobro Transmitidos podran incluir Derechos al Cobro que reunan los Requisitos de Elegibilidad
previstos en el Contrato de Factoraje, asi como Derechos al Cobro que no los reunan. No obstante lo anterior, los
Derechos al Cobro que no retinan los Requisitos de Elegibilidad no computaran para el calculo del Aforo segun se
dispone en el Contrato de Factoraje. En caso de que los Derechos al Cobro que existan en el Patrimonio del
Fideicomiso y sean considerados como Derechos al Cobro Elegibles dejen de reunir los Requisitos de Elegibilidad
con posterioridad a haber sido considerados elegibles, dichos Derechos al Cobro dejaran de ser considerados
elegibles. Sin embargo, el Fideicomitente ya habra recibido el pago por dichos Derechos al Cobro. En tal caso, con
el proposito de compensar cualquier pago en exceso hecho al Fideicomitente, el saldo insoluto de dichos Derechos
al Cobro dejara de ser considerado para efectos del célculo del Aforo, con la consecuente reduccién de las
cantidades pagaderas al Fideicomitente. No obstante lo anterior, dicha compensacion serd paulatina y dependera de
las cantidades en efectivo y los Derechos al Cobro Elegibles que el Fideicomiso continte recibiendo.

(xvi) Las calificaciones de las Emisiones consideran en su analisis la contratacion de un Contrato
de Cobertura de Fluctuaciones

Los inversionistas deberan considerar que las agencias calificadoras, dentro de su analisis de riesgo, han ponderado
la contratacién de la cobertura para el otorgamiento de sus calificaciones, razén por la cual en caso que el Fiduciario
no haya celebrado el Contrato de Cobertura de Fluctuaciones o no hubiere sido designado como beneficiario de
dicho contrato, de conformidad con lo que le haya instruido el Comité de Emision en la Sesion del Comité de
Emision respectiva, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la Fecha de Emision correspondiente, la calificacion
otorgada a cada Emision en particular podria llegar a disminuir; en e/ entendido que ademds de lo anterior, se
actualizard un Evento de Amortizacion Acelerada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(xvii) El Fideicomitente, Administrador y depositario son la misma persona
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De acuerdo con el Contrato de Factoraje, el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Servicios, Active Leasing
actuara como Fideicomitente, Administrador y depositario. No es posible asegurar que los intereses de Active
Leasing estaran alineados con los intereses de los Tenedores durante toda la vigencia de la Emision, en cualquier de
las funciones que Active Leasing desarrollard conforme a los Documentos de la Operacion.

(xviii) Los Vehiculos Arrendados no son garantia del Fideicomiso

En los Documentos de la Operacion se prevé que la propiedad de los Vehiculos Arrendados que tengan como origen
un Contrato de Arrendamiento cuyos Derechos al Cobro sean aportados al Fideicomiso, serd transmitida por el
Fideicomitente al patrimonio del Fideicomiso de Administracion, para los fines que se establecen en el mismo, y
para darle mayor solidez a la estructura de la operacion, en el entendido que dicho Fideicomiso de Administracién,
as{ como dichos Vehiculos Arrendados, en ninglin momento seran considerados como garantia del Fideicomiso o de
los Certificados Bursatiles.

(xix)  Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se hagan al amparo del Programa estarin
respaldadas por el Patrimonio del Fideicomiso

Todas las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se haran mediante el Contrato de Fideicomiso, por lo
que las mismas siempre estardn respaldadas por el Patrimonio del Fideicomiso.

(xx) Uso de recursos de Emisiones subsecuentes para el pago del Saldo Insoluto de Certificados
Bursatiles de una Emision anterior

En el caso de que se realice una Emision subsecuente al amparo del Programa, puede darse el caso de que el Saldo
Insoluto de los Certificados Bursétiles de la Emision anterior atin esté pendiente de liquidarse. De ser el caso, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y el orden de prelacion que en éste se establezca, el Fiduciario
utilizard los recursos netos de la Emisién subsecuente de que se trate que se encuentren dentro del Patrimonio del
Fideicomiso para realizar el pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles de la Emision previa.

(xxi)  Exceso de efectivo en el Patrimonio del Fideicomiso

El producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles y del cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos sera
utilizado durante el Periodo de Revolvencia para adquirir nuevos Derechos al Cobro. En tal virtud, al momento de
cada Emisi6n de Certificados Bursatiles y/o en fechas cercanas a la misma, podra haber una acumulacion importante
de efectivo en el Patrimonio del Fideicomiso. Derivado de lo anterior, la cartera que origine el Fideicomitente con
el mencionado efectivo, podria no tener el mismo comportamiento que histéricamente ha tenido la cartera del
Fideicomitente. Dicha situacion, podria tener un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso y en la capacidad
de pago del Emisor.

(xxii) Responsabilidad del Fiduciario

El Fiduciario no resultard responsable de verificar que los Derechos al Cobro sean transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso con todo cuanto hecho y por derecho corresponda a los mismos, libres de Gravamen y sin reserva,
restriccion de dominio ni limitacién alguna, ni serd responsable de cualquier afectacién que pudiere surgir de manera
posterior a la transmision de los Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso.

(xxiii) Posible Incumplimiento de Obligaciones Fiscales

El Fideicomiso se considera como un fideicomiso transparente y por lo tanto no se considera como un contribuyente
para efectos de la LISR. En consecuencia, el Fideicomitente, de manera expresa asume cumplir con las obligaciones
fiscales que se deriven del Fideicomiso. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que durante la operacion
del Fideicomiso, el Fideicomitente, por cualquier circunstancia no cumpliere con la totalidad de sus obligaciones
fiscales, lo cual pudiere tener un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso.
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(b) Factores Relacionados con los Certificados Burs:tiles
(i) Responsabilidad Limitada del Fiduciario

De conformidad con la Legislacion Aplicable, el Fiduciario serd responsable ante los Tenedores por el pago de los
Certificados Bursatiles Gnicamente hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso. En ningiin caso habra
responsabilidad directa del Fiduciario, salvo por las pérdidas y menoscabos del Patrimonio del Fideicomiso
originados bajo su propia responsabilidad.

(ii) Amortizacion Acelerada; Riesgo de Reinversion

En el caso de que se actualice una amortizacion acelerada, se llevara a cabo la amortizacion acelerada parcial o total,
segun sea el caso, de los Certificados Bursatiles. El pago de cualquier prima por amortizacion acelerada dependera
de lo que al efecto se establezca en el Titulo. De llegarse a amortizar aceleradamente los Certificados Bursatiles, los
Tenedores correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha amortizacién acelerada no
puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los que les ofrecian los Certificados
Bursitiles.

(iii) Mercado Limitado de los Certificados Bursatiles

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Certificados Bursatiles y no puede otorgarse garantia
alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de los Certificados Bursatiles en el futuro, ni la
capacidad de los Tenedores para enajenar, ni las condiciones en las cuales, en su caso, podrian enajenar dichos
Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles pueden en el futuro cotizar a precios inferiores o superiores al
precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de Active
Leasing, el comportamiento de las tasas de inter€s, la situacion politica y econémica de México, etc.

(iv) Reducei6n o Pérdida de la Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles a la Fecha de Emision
pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran que existe alguna circunstancia
que asi lo amerite. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador,
ni ninguno de sus representantes o empleados ni ninguna otra persona, estd obligado a remplazar o incrementar el
Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier otra accion a efecto de mantener la calificacién crediticia otorgada a
los Certificados Bursatiles. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la calificacién otorgada a los
Certificados Bursatiles, es probable que el mercado secundario de dichos Certificados Bursatiles se reduzca.

) Atribuciones del Representante Comun

La verificacion realizada por el Representante ComUn respecto a la informacidn contenida en el presente Prospecto
y en los Documentos de la Operacién, ha sido realizada (inicamente a través de la documentaciéon proporcionada
para tales fines por el Emisor, el Fideicomitente y el Intermediario Colocador.

(vi) Las inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en términos
de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido con las Disposiciones, el Representante Comun esta facultado y tiene el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y al Administrador Maestro la informacion que sea
necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, las Disposiciones establecen que
el Representante Comiin puede, pero no tiene la obligacion de practicar visitas o inspecciones para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los Documentos de la Operacién de los que el Representante
Comin es parte. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar la informacion y
realizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacion ni realice las visitas.

(vii) El presidente del Comité Técnico no tendra voto de calidad.
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De conformidad con los Documentos de la Operacion, el presidente del Comité Técnico no tendra voto de calidad,
lo que podria implicar que dicho comité no logre ciertos acuerdos en caso de empate en el voto de sus miembros.

(viii)  Posible incumplimiento de la presentacién de informacion requerida como requisitos bajo la
LMYV, la Bolsa y las Disposiciones

El Fiduciario tendra la obligacion de elaborar y entregar oportunamente, con la informacion que al efecto lea sea
proporcionada por el Administrador Maestro al Fideicomitente, al Representante Comtn, y en su caso, a la CNBV, a
la BMV, a las Agencias Calificadoras y a las autoridades financieras competentes, en caso de que se requiera, la
informaci6n y documentacién que proceda conforme a la normatividad aplicable relativa al Contrato de Fideicomiso
y a los Certificados Bursatiles que se emitan con base en el mismo, incluyendo, sin limitar la informacién que deba
publicarse a través de los sitios o paginas de la red mundial (Internet) de la BMYV, inclusive la informacién a que se
refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior
de la BMV respecto del Patrimonio del Fideicomiso y los reportes que resulten necesarios conforme a la Circular
Unica de Emisoras con la informacién que le proporcionen el Fideicomitente y ¢l Administrador Maestro, por lo
que, en caso de incumplimiento a dicha obligacion, le podrian ser aplicables medidas disciplinarias y correctivas
correspondientes a través de los 6rganos y procedimientos correspondientes que se establecen en el titulo décimo
primero de dicho reglamento o, en su caso, podria provocar la suspensiéon de la cotizacion o cancelacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles.

(c) Factores Relacionados con Active Leasing
(i) La competencia nacional puede afectar adversamente los resultados de Active Leasing

El arrendamiento de los Bienes Arrendados, estd expuesto a la competencia directa de otras empresas que ofrecen
los mismos servicios en las mismas zonas de influencia de la compaiifa. En el supuesto de un mejor desempefio por
parte de sus competidores, el efecto de dicha situacién podria resultar en una baja en la demanda para adquirir
Bienes Arrendados o bien que los Contratos de Arrendamiento existentes no puedan ser renovados facilmente. Una
baja en la demanda de renta de Bienes Arrendados o la incapacidad de Active Leasing para renovar los Contratos de
Arrendamiento podria tener un efecto adverso en el pago oportuno de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, el hecho de que ciertos intermediarios financieros reactiven el otorgamiento de crédito con condiciones
competitivas podria dar como resultado que Active Leasing sufriera la pérdida de una parte del mercado que ha
logrado captar.

(ii) Dificultad para Recuperar los Vehiculos Arrendados

Conforme a los Documentos de la Operacion, en caso de terminacién de un Contrato de Arrendamiento por
cualquier causa, los Bienes Arrendados deben recuperarse y darse en arrendamiento a alglin tercero, o bien venderse,
en cuyo caso, un porcentaje del producto de la venta debe utilizarse para satisfacer las obligaciones de pago
derivadas de los Certificados Bursdtiles. Podria darse el caso que el Administrador no pudiera recuperar la posesion
fisica de los Bienes Arrendados. Los procesos judiciales para recuperar los Bienes Arrendados son generalmente
largos y no hay certidumbre de éxito, por lo que podrian afectar negativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, por
lo tanto, la posibilidad de pago de los Certificados Bursétiles.

De igual manera, en el caso que los Arrendatarios transmitan de manera indebida la propiedad de los Bienes
Arrendados a terceros de buena fe, la recuperacion de dichos Bienes Arrendados podria devenir en procedimientos
judiciales, lo que podria tomar tiempo y provocar una disminucion de los recursos disponibles al Fiduciario para
realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles y, consecuentemente, podria
resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(iii) Habilidad para Generar Nuevos Derechos al Cobro

El producto de la colocacion de los Certificados Bursétiles y del cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos serd
utilizado durante el Periodo de Revolvencia, entre otras cosas, para pagar las Contraprestaciones por los nuevos
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Derechos al Cobro que el Fiduciario adquiera del Fideicomitente en términos del Contrato de Factoraje. Si durante
la vigencia de los Certificados Bursatiles, la capacidad del Fideicomitente para continuar aportando Derechos al
Cobro o cantidades en efectivo al Patrimonio del Fideicomiso se ve disminuida por algin motivo, ello podria tener
como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos y esto afecte en forma
negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles.

(iv) Modificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza

Como parte de los Requisitos de Elegibilidad, los Derechos al Cobro seran considerados Derechos Elegibles siempre
y cuando hayan sido generados conforme a las politicas de crédito y cobranza de Active Leasing. Si bien el
Fideicomitente no planea realizar cambios a dichas politicas en el corto plazo, es posible que en el futuro sea
necesario ajustarlas para adaptarlas a las exigencias de los mercados en los que participan. Es posible que
modificaciones que, en su caso, se dieran en las politicas de crédito y cobranza tengan como resultado que un menor
nimero de Derechos al Cobro sean considerados como Derechos Elegibles y, en consecuencia, mediante la
aplicacion de la formula del Aforo existan menos recursos disponibles para el Fideicomitente, también es posible
que los procesos de cobranza resulten menos eficientes que los actualmente empleados y ello tenga como resultado
que existan menos recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, lo que podria afectar a los Tenedores.

v) Poca experiencia de Active Leasing en operaciones de Bursatilizacion

Active Leasing, es una sociedad dedicada al otorgamiento de arrendamiento puro, enfocada primordialmente a
atender empresas medianas y pequefias (PYMES) y personas fisicas con actividades empresariales, tiene amplia
experiencia en dicho mercado y un modelo de negocio probado, sin embargo, ha participado solamente en una
bursatilizacion dentro del mercado de valores en México, por lo que no es posible asegurar que las practicas y
estrategias que Active Leasing vaya a utilizar seran exitosas o que las que realice tendran resultados favorables para
los potenciales Tenedores.

(vi) Active Leasing no es un administrador de activos

Active Leasing es una sociedad dedicada al otorgamiento de arrendamiento puro, enfocada primordialmente a
atender empresas medianas y pequefias (PYMES) y personas fisicas con actividades empresariales, y cuenta con
procesos internos para administrar los Contratos de Arrendamiento y los Derechos al Cobro que genere, sin
embargo, considerando la participacién que Active Leasing tendrd en el Programa como Administrador, ésta
Unicamente cuenta con una calificacion privada como Administrador de Activos otorgada por HR Ratings; sin
embargo no cuenta con una calificacion sobre su calidad crediticia otorgada por alguna agencia calificadora, por lo
que sus procesos podrian no llegar a tener resultados favorables para los potenciales Tenedores.

(vii) Dependencia de personal clave

Algunos funcionaros de Active Leasing desempefian actividades clave para la administracion y cobranza de los
Derechos al Cobro. En caso de que Active Leasing fuera incapaz de retener a los funcionarios que realizan dichas
actividades y, por cualquier causa, alguno de dichos funcionarios tuviera que ser sustituido y Active Leasing no
fuera capaz de retenerlos o atraer a funcionarios experimentados que los sustituyan, la administracion de la cartera
de Derechos al Cobro Transmitidos y, por lo tanto, el Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectados
adversamente.

(viii)  Dependencia de un segmento de negocio o producto

Active Leasing, es una sociedad dedicada mayormente al otorgamiento de arrendamiento puro, enfocada
primordialmente a atender empresas medianas y pequefias (PYMES) y personas fisicas con actividades
empresariales. En la medida que la economia reporte un crecimiento positivo y se genere inversion empresarial, la
demanda por Bienes Arrendados podrd mostrar un desarrollo. Sin embargo, en caso de que se presente una
desaceleracion econdmica en el futuro, esto podria impactar adversamente la demanda por invertir en equipos y por
ende en la contratacion de esquemas de arrendamiento puro, afectdndose asi las posibilidades de crecimiento y
rentabilidad de Active Leasing.
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(d) Factores Relacionados con los Derechos al Cobro y los Bienes Arrendados
(i) Destruccion de los Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos

De acuerdo con los términos establecidos en los Documentos de la Operacion, existe la posibilidad de que los
Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos sean destruidos por causas ajenas y fuera del control de las
partes, tales como casos fortuitos, incendios, mutilacién accidental, entre otros. Lo anterior puede traer como
resultado la imposibilidad del Administrador de realizar eficazmente los servicios de cobranza que esta obligado a
prestar en términos del Contrato de Servicios y, en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso podria verse
afectado negativamente.

(ii) No se realizaron ni se realizardn auditorias o revisiones respecto de los Derechos al Cobro

Los servicios a ser prestados por el Auditor Externo no incluyen la revision ni la clasificacion de los Derechos al
Cobro que el Fideicomitente transferira al Fideicomiso. La revision y clasificacion de los Derechos al Cobro sera
realizada por el Administrador Maestro con la ayuda del Administrador con el propdsito de determinar quiénes son
los deudores de los Derechos al Cobro y su actividad crediticia, y si los Derechos al Cobro a ser transferidos por el
Fideicomitente al Fideicomiso retinen o no los Requisitos de Elegibilidad conforme a lo establecido en el Contrato
de Factoraje. En virtud de lo anterior, podrian existir diferencias en el Patrimonio del Fideicomiso cuando el
Auditor Externo lleve a cabo la revision de los estados financieros del Fideicomiso, en caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso cuente con menos recursos de los originalmente contemplados y esto podria afectar de forma negativa
la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles.

(iii) Los Derechos al Cobro a ser Transmitidos al Fideicomiso Emisor presentan Concentracién
Geografica Considerable

Derivado de las zonas del pais en las que Active Leasing mantiene sus operaciones y negocios, los Derechos al
Cobro presentan concentracion geografica considerable. Lo anterior hace que el Patrimonio del Fideicomiso esté
expuesto a () desaceleraciones en las economias locales en las que lleva a cabo el curso ordinario de sus negocios, y
(fi) otros cambios en las condiciones del mercado local respecto de las operaciones de arrendamiento puro y
desastres naturales que puedan ocurrir en dichas areas, que pueden afectar adversamente la capacidad de pago de los
Arrendatarios y, por lo tanto, la capacidad de pago del Fideicomiso Emisor de cumplir con sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles.

(iv) El Comportamiento Histérico de los Derechos al Cobro Transmitidos podria no ser
indicativo de su Comportamiento Futuro

El comportamiento historico de los Derechos al Cobro que se incluye en el presente Prospecto, podria no ser
indicativo de su comportamiento futuro. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en el presente Prospecto.
Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados
reales difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

v) La disminucién en el valor de los Bienes Arrendados podria resuitar en una insuficiente
recuperacion de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento

Los Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento dependen indirectamente del valor de los
Bienes Arrendados. En el caso que el valor de los Bienes Arrendados disminuya por cualquier razén, incluyendo la
falta de mantenimiento adecuado por los Arrendatarios, y se tenga que realizar una recuperacion judicial o
extrajudicial de los Bienes Arrendados y una venta de los mismos, el monto recuperable podria ser menor al
esperado o, en su caso, al saldo insoluto de los Contratos de Arrendamiento respectivos, lo que reduciria los recursos
disponibles para que el Fiduciario realice los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.
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(vi) Desfase en el pago de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento

Existe la posibilidad de que los Arrendatarios se atrasen en los pagos de los Derechos al Cobro derivados de los
Contratos de Arrendamiento afectados al Fideicomiso, lo cual podria resultar en una disminucion de los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles vy,
consecuentemente, generar atrasos en el pago debido a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(vii) Los Derechos al Cobro transferidos al Patrimonio del Fideicomiso, sufririn cambios durante
la vigencia de los Certificados Bursatiles

De acuerdo con el Contrato de Factoraje, el Fideicomitente, como Factorado, transferird diariamente Derechos al
Cobro al Fiduciario, como Factorante. En virtud de lo anterior, la composicion del Patrimonio del Fideicomiso
sufrirda cambios durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. Aunque se presenta informacion histérica
respecto de los Derechos al Cobro y se muestra la composicion de la cartera de Derechos al Cobro que serad
inicialmente transmitida al Fideicomiso Emisor, los potenciales inversionistas deberan tomar en cuenta que dicha
informacion podria no ser representativa de los Derechos al Cobro que posteriormente sean transmitidos al
Fideicomiso Emisor y que no garantiza el desempefio futuro de los mismos.

(viii)  Ningiin tercero realizara avaliios periédicamente de los Derechos al Cobro que sean
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso y el resto de los Documentos de la Operacidn, ni el Fideicomitente ni
ningun tercero tienen la obligacion de realizar avaluos periddicamente sobre los Derechos al Cobro que de tiempo en
tiempo sean transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso. Como consecuencia de lo anterior, no se puede asegurar
que el valor al que dichos Derechos al Cobro se enajenan sea suficiente para cubrir los gastos y obligaciones
establecidos en los Documentos de la Operacion, lo cual podria resultar en una afectacion negativa en el Patrimonio
del Fideicomiso.

(ix) Los Derechos al Cobro derivados del ejercicio de la Opcion de Compra de los Contratos de
Arrendamiento podrian no realizarse

Tal y como se describe en los Documentos de la Operacién, cada Arrendatario de Vehiculos Arrendados puede
ejercer la Opcion de Compra al término de la vigencia del Contrato de Arrendamiento respectivo. Al no tratarse de
contratos de arrendamiento financiero, no existe obligacion contractual alguna a ejercer la Opcién de Compra y, en
consecuencia, no se puede asegurar que dichos recursos sean aportados al Patrimonio del Fideicomiso, lo cual
podria afectar negativamente la capacidad de pago del Fideicomiso.

(x) Los distintos plazos y vencimientos de los Contratos de Arrendamiento, o la terminacion
anticipada de los mismos podria resultar en una disminucién anticipada de los mismos

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, el Patrimonio del Fideicomiso depende en gran medida
de los Derechos al Cobro Transmitidos que provienen de Contratos de Arrendamiento celebrados con diversos
Arrendatarios, los cuales tienen plazos distintos o, pudieran llegar a ser terminados anticipadamente, lo cual podria
resultar en una afectacion negativa y en una disminucién del Patrimonio del Fideicomiso.

(xi) El incumplimiento por uno o mis de los deudores de los Contratos de Arrendamiento, cuyos
Derechos al Cobro representen una participacion importante del saldo total de los Derechos
al Cobro Transmitidos podria afectar el Patrimonio del Fideicomiso

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, la concentracion de los cinco principales Arrendatarios
respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos podria llegar a representar hasta el 20% del total del Patrimonio del
Fideicomiso. De conformidad con lo anterior, el incumplimiento de pago de las rentas de los Contratos de
Arrendamiento por parte de los mencionados Arrendatarios principales podria resultar en una afectacion
significativa para el Patrimonio del Fideicomiso.
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(xii) Los Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos no serdn marcados con alguna
leyenda fisica que permita distinguirlos e identificarlos

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, los Documentos de los Derechos al Cobro
Transmitidos no incluirdn ninguna leyenda fisica que permita distinguirlos e identificarlos como Derechos al Cobro
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso, lo que podria significar un riesgo en los controles de la estructura, asi
como en la integridad y veracidad de la informacién. No obstante lo anterior, los Derechos al Cobro Transmitidos
seran marcados digitalmente en los sistemas del Fideicomitente, lo que permitird al Administrador Maestro
identificar los Derechos al Cobro Transmitidos de los demdas Derechos al Cobro.

(xiii)  El Factorado llevara a cabo la Notificacién de la transmisién a través de las facturas o los
estados de cuenta entregados a los Arrendatarios

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, no existe una obligacion formal de notificacion de la
cesion de los Derechos al Cobro, y dicha notificacion Ginicamente se llevara a cabo a traves de las facturas o estados
de cuenta que entrega el Factorado a los Arrendatarios, en la cual se notificara a los Arrendatarios los datos de las
Cuentas del Fideicomiso Maestro para el pago de los Derechos al Cobro Transmitidos, notificacion que no serd
verificada por tercero alguno (incluyendo al Administrador Maestro).

(xiv)  Es posible que ciertas pélizas de seguro de los Bienes Arrendados no permitan su en endoso
al Fideicomiso Maestro

Bajo los Documentos de la Operacion, el Fideicomitente deberd ceder irrevocablemente en favor del Fideicomiso
Maestro, en beneficio del Fiduciario, todos los derechos derivados de los seguros que tenga contratados o que
contrate en el futuro para proteger los Bienes Arrendados relacionados con los Derechos al Cobro Transmitidos, y
debera endosar aquellas pdlizas que permitan designar al Fideicomiso Maestro como beneficiario preferente de
dichas polizas. Para el caso de las pdlizas de seguro que no permitan su endoso y la designacion del Fideicomiso
Maestro como beneficiario preferente, el Fideicomitente actuard como depositario de las cantidades que, en su caso,
llegase a recibir de dichas polizas, estando obligado este ultimo a depositarlas en las Cuentas del Fideicomiso
Maestro, en términos de los Documentos de la Operacién.

(xv) No existird una valuacion de los Derechos al Cobro

Los Derechos al Cobro no seran valuados por un experto independiente, ni al momento de la Cesion Inicial, ni en
cesiones periddicas que se hagan al Patrimonio del Fideicomiso.

(xvi)  Ciertas Resoluciones Judiciales pueden Afectar el Contrato de Factoraje

La validez y exigibilidad del Contrato de Factoraje, asi como de la transmision de los Derechos al Cobro de
Contratos de Arrendamiento al Fiduciario, podria verse afectada en virtud de la sentencia de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion en relacidén con el amparo en revision nimero 96/2015, en virtud del cual el Tercer Tribunal
Colegiado en materia Civil del Primer Circuito de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, determiné que en caso
de concurso mercantil las remuneraciones futuras derivadas de un contrato privado de tracto sucesivo, a fin de
garantizar o pagar una obligacion, no podran continuar vigentes, dado que la administracion y aplicacion de los
activos futuros estaran reguladas por normas de orden ptiblico que rigen para el cedente o fideicomitente. Aunque
tal sentencia no constituye jurisprudencia ni es de aplicacion general, existen elementos para considerar que lo
establecido en la misma podria afectar la validez de la transmision de los Derechos al Cobro de uno o més Contratos
de Arrendamiento, en caso de un procedimiento judicial que tenga por objeto la nulidad de la cesion con base en el
argumento resuelto por la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia del Tercer Tribunal Colegiado en materia
Civil del Primer Circuito de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién.

(xvii)  El Fideicomitente no genera estados de cuenta de los Derechos al Cobro

El Fideicomitente no genera estados de cuenta individualizados de los Derechos al Cobro para entrega a los
Arrendatarios. No obstante, antes de cualquier aportacion de Derechos de Cobro al Fideicomiso, el Administrador
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Maestro valida que esos Derechos al Cobro cumplan con los Criterios de Elegibilidad y que el saldo, la renta y
demas componentes del Derecho al Cobro sean consistentes con la informacién proporcionada por el
Fideicomitente.

(e) Factores Relacionados con los Servicios de Administracion
(i) Dificultad de sustituir al Administrador Maestro

El Administrador Maestro unicamente podra dar por terminado anticipadamente el Contrato de Administracion si
existe una causa de incumplimiento conforme a lo establecido en dichos Contratos y dicho incumplimiento no es
subsanado dentro de los plazos establecidos en los mismos. Dicha terminacion deberd realizarse mediante
notificaciéon por escrito entregada al Fiduciario y al Fideicomitente, con copia al Representante Comin y a las
Agencias Calificadoras, con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de anticipacién. La terminacién sélo sera
efectiva si al término de 120 (ciento veinte) dias contados a partir de la fecha en que el plazo para subsanar el
incumplimiento de que se trate haya expirado, el Administrador Maestro ha identificado a un Administrador
Maestro Sustituto, que resulte aceptable para el Fideicomitente, el Fiduciario y el Comité Técnico y le haya
proporcionado entrenamiento necesario a dicho Administrador Maestro Sustituto. Existe la posibilidad de que
dentro del término de 120 (ciento veinte) dias antes referido, el Administrador Maestro no haya identificado o
seleccionado a algin Administrador Maestro Sustituto que resulte aceptable para el Fideicomitente, el Fiduciario y
el Comité Técnico, lo cual constituiria un Evento de Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursatiles.

El Fiduciario y el Fideicomitente también pueden dar por terminado anticipadamente el Contrato de Administracion
si existe incumplimiento del Administrador Maestro mediante notificacion por escrito con 30 (treinta) dias de
anticipacion. La terminacion solo surte efectos si se localiza, aprueba y entrena un Administrador Maestro Sustituto
en los términos referidos en el parrafo anterior. En caso de que no se logre lo anterior ocurrird un Evento de
Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de que el Administrador Maestro tenga que ser sustituido por otra entidad que tome a su cargo la
responsabilidad de la administracion maestra, existe el riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador
Maestro Sustituto adecuado, o de que el candidato seleccionado no acepte llevar a cabo la administracién y cobranza
de los Derechos al Cobro en los mismos términos que el Administrador Maestro. En cualquiera de estos casos, los
retrasos en la toma de decisiones o la imposibilidad de designar a un Administrador Maestro Substituto, su
contratacion y, en general, las dificultades relacionadas con la sustitucion pueden afectar en forma negativa la
capacidad de pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(ii) Sustitucion del Administrador por el Administrador Maestro

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, existe la posibilidad de que el Administrador deje de
actuar como tal, y sea sustituido por el Administrador Maestro, en cuyo caso dejaria de existir un tercero que vigile
la actuacion del Administrador Sustituto, lo cual podria tener un efecto adverso en los Derechos al Cobro y los
cobros que se realicen al amparo de los mismos, lo cual pudiera afectar el valor de los Certificados Bursatiles.

(iii) Dificultad para sustituir al Administrador

El Administrador Unicamente podrd dar por terminado anticipadamente el Contrato de Servicios si existe una causa
de incumplimiento conforme a lo establecido en dicho Contrato y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de
los plazos establecidos en el mismo. Dicha terminacion debera realizarse mediante notificacion por escrito
entregada al Administrador Maestro y al Fiduciario, con copia al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de anticipacion. La terminacion sélo sera efectiva si al
término de 120 (ciento veinte) dias contados a partir de la fecha en que el plazo para subsanar el incumplimiento de
que se trate haya expirado, el Administrador Maestro o el Administrador han identificado a un Administrador
Sustituto, que resulte aceptable para el Fiduciario y el Comité Técnico y se le haya proporcionado entrenamiento
necesario a dicho Administrador Sustituto. Adicionalmente, el Fiduciario también puede dar por terminado
anticipadamente dicho contrato por incumplimiento del Administrador mediante notificacion por escrito con 30
(treinta) dias de anticipacion. La terminacion solo surte efectos si se designa y entrena un Administrador Sustituto
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en los términos referidos antes. Existe la posibilidad de que dentro del término de los 120 (ciento veinte) dias no se
haya identificado o seleccionado a algin Administrador Sustituto que resulte aceptable para el Fideicomitente, el
Fiduciario y el Comité Técnico, lo cual constituiria un Evento de Amortizacion Acelerada de los Certificados
Bursatiles.

En caso de que el Administrador tenga que ser sustituido por otra entidad que tome a su cargo la responsabilidad de
los servicios de administracion, existe el riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador Sustituto
adecuado, o de que el candidato seleccionado no acepte llevar a cabo la administracion y cobranza de los Derechos
al Cobro en los mismos términos que el Fideicomitente; especialmente en relacion con el pago de honorarios, toda
vez que bajo el Contrato de Servicios el Administrador solo tienen derecho a se les reembolsen costos y gastos
razonables en que hayan incurrido en sus labores de cobranza. En cualquiera de estos casos, los retrasos en la toma
de decisiones o la imposibilidad de designar a un Administracion Sustituto, su contratacién y, en general, las
dificultades relacionadas con la sustitucién pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles.

Asimismo, el administrador sustituido debera endosar y entregar los expedientes que documentan los Derechos al
Cobro al administrador sustituto, pudiendo significar un retraso para la cobranza de los Derechos al Cobro.

(iv) El Administrador mantendra en Depésito y Custodia los Documentos de los Derechos al
Cobro Transmitidos

Conforme a los términos y condiciones establecidos en los Documentos en la Operacion, el Administrador
mantendrd en dep6sito y custodia los Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos, lo cual puede traer como
consecuencia que, en caso de que sea necesario que el Fiduciario inicie directamente un proceso judicial en contra
de los Arrendatarios derivado del incumplimiento de los Contratos de Arrendamiento, el cumplir con los plazos y
términos inherentes de dicho proceso podria resultar complejo y, por lo tanto, el Patrimonio del Fideicomiso podria
verse adversamente afectado.

) El Administrador Maestro y el Administrador no son Entidades Reguladas

Las actividades que desarrollan el Administrador Maestro y el Administrador en el curso ordinario de sus negocios
no estdn sujetas a una supervision especifica por parte de alguna autoridad especial y, por lo tanto, no tienen
requisitos en cuanto al nivel de capitalizacion, ni a la estructura financiera que deban observar. Asimismo, tampoco
estan obligadas a reportar su informacidn financiera trimestral o anualmente a alguna autoridad.

El deterioro de la situacién financiera del Administrador Maestro y/o del Administrador podria afectar
negativamente sus operaciones, lo que podria resultar en incumplimientos de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacion.

(vi) Obligaciones del Administrador Maestro
Los posibles inversionistas deberan de considerar que el Administrador Maestro no sera responsable por errores de
criterio incurridos de buena fe, salvo que esos errores constituyan una omisién del Administrador Maestro en el
cumplimiento del nivel de cuidado que se estipula en la Clausula 6.2 del Contrato de Administracion o con cualquier
otra obligacion derivada del Contrato de Administracion.

(vii) Objeto y alcance de las funciones del Administrador Maestro
Para desarrollar sus actividades, el Administrador Maestro puede depender de la informacion que genere y/o

proporcione el Administrador, sin que dicha informacion sea confirmada mediante la verificacion de la validez y/o
existencia de la documentacion soporte, por parte de un tercero o por el propio Administrador Maestro.
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(viii)  Inexistencia de Sanciones Pecuniarias al Administrador Maestro y al Administrador

De conformidad con el Contrato de Administracion, el Administrador Maestro estd sujeto a diversas obligaciones
durante la vigencia del mismo. Si bien, como consecuencia del incumplimiento a alguna de sus obligaciones bajo
dicho Contrato de Administracion, el Administrador Maestro podria no recibir el pago de los honorarios o ser
acreedor a la revocacion de su nombramiento como Administrados Maestro, no se contemplan sanciones pecuniarias
ante el incumplimiento por parte de éste a sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion.

De conformidad con el Contrato de Servicios, el Administrador est4 sujeto a diversas obligaciones, entre las que se
destaca la obligacion de transmitir al Fideicomiso Emisor, en un plazo no mayor de 2 (dos) Dias Habiles, la
cobranza de los Derechos al Cobro de los que el Fideicomiso Emisor sea titular y que el Administrador reciba. Los
Documentos de la Operacion no contemplan penas convencionales ante el incumplimiento de las obligaciones del
Administrador; no obstante, por lo que hace a la obligacién de transferir cobranza, se prevé que el Factorante pagara
intereses moratorios por el retraso en el cumplimiento de esa obligacién ademas de que el Administrador estara
sujeto a las sanciones previstas en la Legislacion Aplicable a los depositarios.

(ix) Que el Administrador sea declarado en concurso mercantil o quiebra

En caso de que el Administrador sea declarado en concurso mercantil, el Fiduciario tendria que ejercer una accion
de separacion dentro del procedimiento de concurso mercantil a efecto de recuperar aquellos Cobros o Documentos
de los Derechos al Cobro Transmitidos que se encuentren en posesion del Administrador. Dicha situacion podria
enfrentar oposicion de otros acreedores y afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacion de
los Certificados Bursatiles. La declaracion de concurso mercantil o quiebra puede tener su origen en diversos
motivos, incluyendo problemas de liquidez.

(x) Concurso mercantil o quiebra del Fideicomitente

En caso de que el Fideicomitente sea declarado en concurso mercantil, existe el riesgo de que alguno de sus
acreedores impugne la transmision de los Derechos al Cobro Transmitidos, por motivos diversos, incluyendo el
argumento de que la contraprestacion que recibieron no fue de mercado y por lo tanto se trata de una operacién en
fraude de acreedores. Adicionalmente, en virtud de que durante el Periodo de Revolvencia continuaran cediéndose
Derechos al Cobro al Fideicomiso, podria darse el supuesto de que, en caso de concurso mercantil o quiebra, las
transmisiones de algunos de dichos Derechos al Cobro no hayan quedado perfeccionadas y en consecuencia se
consideren parte de la masa del concurso o quiebra y no del Patrimonio del Fideicomiso. Un procedimiento para
anular la transmisiéon en caso de concurso mercantil del Fideicomitente, en caso de ser exitoso, puede afectar en
forma negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles.

(xi) Riesgo de refinanciamiento, posible impacto de la situacién financiera del Administrador en
su desempefio

El Administrador podria enfrentar la necesidad de obtener financiamiento o refinanciamiento para llevar a cabo sus
actividades. Los resultados de operacion del Administrador podrian verse afectados si sus actividades requieren de
financiamiento o refinanciamiento y el Administrador no se encuentra en posibilidad de obtenerlo o en posibilidad
de obtenerlo en condiciones aceptables para el Administrador. En caso de que el Administrador no cuente con los
recursos suficientes para continuar sus operaciones normalmente, esta situacion podria afectar adversamente las
actividades del Administrador, incluida la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitido, y, por lo tanto, la
integracion del Patrimonio del Fideicomiso y el pago de los Certificados Bursatiles.

(xii) Que los sistemas de computo del Administrador o del Administrador Maestro fallen e
impidan que se opere normalmente

El Administrador y el Administrador Maestro tendran toda la informacion relacionada con la administracion de los

Derechos al Cobro dentro de sus sistemas operativos de computo. Se espera que en cualquier evento en que la
infraestructura del Administrador falle, el Administrador Maestro tenga la capacidad de utilizar su propia
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infraestructura y apoyar la operacion. Sin embargo, dichos sistemas del Administrador Maestro también pueden
fallar y afectar la administracion de los Derechos al Cobro y por tanto el Patrimonio del Fideicomiso.

(xiii) Imposibilidad del Administrador Maestro de verificar las cuentas bancarias del Fideicomiso

Tal y como se establece en los Documentos de la Operacion, es posible que el Administrador Maestro verificar las
cuentas bancarias del Fiduciario, derivado de la falta de consentimiento del banco. Lo anterior implicaria que el
Administrador Maestro tendria que recibir dicha informacién directamente del Fiduciario, lo que podria afectar su
capacidad de supervision y vigilancia.

(xiv)  Riesgo de Fraude

En cualquier proceso financiero que involucra a personas y activos, existe el riesgo de fraude. El Administrador
Maestro a través de varios procesos de monitoreo buscard reducir esos riesgos, incluyendo la verificacion de
facturas. Se espera que el Fiduciario realice ciertas funciones fiduciarias que reduzcan la probabilidad o
consecuencias de fraude. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que estos eventos pasen inadvertidos y
afecten el Patrimonio del Fideicomiso.

(xv) Riesgos de ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia
de la informaci6n

Los ataques cibernéticos, que incluyen el uso de malware, virus de computadoras y otros medios de interrupcion o
acceso no autorizado a compaiiias, han incrementado en frecuencia, alcances y dafios potenciales en afios recientes.

A pesar de que el Emisor, el Fideicomitente y el Administrador Maestro cuentan con programas de seguridad
informatica, que resguardan los sistemas y procedimientos de seguridad cibernética para proteger su tecnologia de
informacion y a la fecha no han sufrido un ataque cibernético, sin embargo, existe la posibilidad de que, en caso de
existir un ataque cibernético o violacién en la seguridad de la red del Emisor, del Fideicomitente o del
Administrador Maestro, podria atentar en la integridad de la tecnologia de informacion y las operaciones del Emisor,
del Fideicomitente o del Administrador Maestro podrian verse afectadas y alteradas, asi como su informacion ser
objeto de robo o pérdida.

® Factores Relacionados con México

(i) La Situacion Econdmica de México Podria Afectar de Manera Negativa el Negocio y
Resultados de Operaci6n de los Arrendatarios

Active Leasing es una sociedad que concentra su negocio dentro de México. Por lo tanto, los negocios de los
Arrendatarios podrian verse afectados adversamente por la situacion general de la economia mexicana, por la
devaluacion del Peso, por la inflacion, por tasas de interés altas, o por acontecimientos politicos en México.

(ii) Aunque la economia mexicana ha crecido en los dltimos afios, no podemos asegurar que
dicho crecimiento continuard. Las condiciones econémicas adversas en México pueden
afectar significativamente el negocio, situacion financiera y resultados de operaciones de
Active Leasing

Active Leasing es una compaiifa mexicana con la mayoria sustancial de sus activos, negocios y Arrendatarios en
México. Como resultado, los Arrendatarios de Active Leasing pueden verse significativamente afectados por las
condiciones generales de la economia mexicana. En adicién, la mayoria de los Arrendatarios son personas fisicas y
morales mexicanas y su poder adquisitivo se ve afectado por las condiciones econdmicas prevalecientes en México.
Consistentemente, las disminuciones en el poder de gasto de los Arrendatarios pueden afectar significativamente su
demanda por nuevos arrendamientos y afectar negativamente nuestros los ingresos de Active Leasing. Si los
Arrendatarios experimentan efectos negativos en sus negocios debido a condiciones econémicas débiles, podrian
afectar significativamente su negocio, situacion financiera y resultados de operaciones, el pago de las cantidades
adeudadas por los Derechos al Cobro y, consecuentemente las cantidades adeudadas a los Certificados Bursatiles.
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Periodos prolongados de condiciones economicas débiles en México pudieran afectar significativamente a los
Arrendatarios. En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de crisis econdmicas, causadas por
factores internos y externos sobre los que no se tiene control. Estos periodos han sido caracterizados por
inestabilidad en el tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), alta inflacion, altas tasas de interés
nacionales, contraccion econdmica, una reduccion de flujos de capital internacionales, una reduccion de liquidez en
el sector bancario y altas tasas de desempleo. Como consecuencia de la recesion y depresion econdomica mundial
durante 2008, la economia mexicana entré en recesion. En 2009, el PIB mexicano se contrajo en 6.0%. La
economia mexicana crecié en 2.5% durante 2015, 2.3% durante 2016, 2.1% durante 2017 y 2.1% durante el 2018.
Sin embargo, no puede haber garantia de que esta recuperacion econémica continuara. Las disminuciones en la tasa
de crecimiento de la economia mexicana, los periodos de crecimiento negativo o los periodos de inestabilidad
econdmica pueden resultar en una baja demanda para servicios de Active Leasing, menores precios de sus servicios
0 un cambio a menores margenes, cualquiera de estos supuestos podria afectar significativamente el negocio,
situacion financiera y resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(iii) Los acontecimientos politicos en México podrian dar lugar a interrupciones a las
operaciones comerciales y disminucion en ventas e ingresos de la compaiiia

El gobierno mexicano ha ejercido, y continlia ejerciendo, una influencia significativa sobre muchos aspectos de la
economia mexicana. En consecuencia, las acciones y politicas por parte del gobierno federal mexicano relativas a la
economia en general, y en particular a los impuestos, puede tener un impacto significativo en los Arrendatarios, asi
como en forma mds general en las condiciones de mercado, precios y rendimientos de los titulos de renta fija en
México. Ademds, los desacuerdos politicos entre el poder ejecutivo y el legislativo podrian resultar en un
estancamiento e impedirfan la oportuna aplicacién de las reformas politicas y econémicas.

(iv) Altas tasas de inflacién en México podrian disminuir la demanda del servicio otorgado por
Active Leasing al tiempo que aumenta sus costos

Historicamente México ha experimentado altos niveles de inflacion, aunque las tasas han sido bajas desde hace mas
de una década. La tasa anual de inflacién, medida por la variacion del INPC, fue de 4.1% en 2014, 2.1% en 2015,
3.4% en 2016 y 6.8% en 2017. Un cambio adverso en la economia de México podria tener un impacto negativo en
la estabilidad de los precios. Las tasas altas de inflacion pueden afectar significativamente el negocio, situacion
financiera y resultados de operacion de los Arrendatarios en las siguientes maneras:

e reducir el poder adquisitivo de los consumidores, lo que incidirfa negativamente en la demanda de
nuevos arrendamientos;

e aumentar los costos, particularmente los costos laborales, mas alld del nivel que podrian transmitir a
los clientes; y

e en la medida en que la inflacién exceda los incrementos de precios, afectando sustancialmente los
precios e ingresos en términos “reales” de los Arrendatarios.

) Altas tasas de interés en México pudieran afectar la capacidad de pago de los Arrendatarios

Historicamente México ha tenido, y pudiera continuar teniendo, altas tasas de interés reales y nominales. La tasa de
interés en CETES a 28 dias tuvo un promedio de 7.2% en 2007 y 7.7% en 2008. Como resultado de la recesion y la
desaceleracion econémica en México durante el 2009, el Banco de México disminuyé la Tasa de Interés
Interbancario de Equilibrio, o TIIE, la cual es una tasa de interés de referencia, al 4.50% en julio de 2009, en un
esfuerzo para incentivar el crédito y estimular la economia. Como resultado, la tasa de interés promedio en CETES
a 28 dias disminuyo al 5.4% en 2009, 4.4% en 2010 y 4.2% en 2011. A partir del 30 de septiembre de 2012, la tasa
de interés en CETES a 28 dias era de 4.12%, y al 20 de febrero de 2014, era de 3.14%. En marzo de 2013, el Banco
de México disminuyo la tasa de interés de referencia en 50 puntos base, y al 31 de diciembre de 2013 la TIIE era de
3.50%. A partir de 2014 y hasta el final del 2018, Banco de México ha incrementado la tasa de interés de referencia
en 500 puntos base, para situarse en 8.25%. Considerando lo anterior, no se puede asegurar que la TIIE u otras tasas
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de interés no seguiran incrementando, independientemente de dicha referencia que no se tengan futuros
movimientos al alza en las tasas de referencia durante la vida de la emision.

Los Arrendatarios podrian incurrir en endeudamiento en el futuro que devengue intereses a tasas mds altas o pudiera
ser requerido a refinanciar su deuda a tasas variables. Los incrementos en las tasas de interés podrian afectar de
manera significativa los resultados de las operaciones de los Arrendatarios. Altas tasas de intereses pudieren
incrementar los costos de financiamiento y tener un efecto material adverso en nuestra liquidez y situacion
financiera de los Arrendatarios.

(vi) Condiciones en otros paises podria afectar significativamente la economia mexicana y la
capacidad de pago de los Arrendatarios

La economia mexicana y el negocio, situacion financiera y resultados de operaciones de compafiias mexicanas
podian ser, en distintos grados, afectadas por las condiciones econdémicas y de mercado en otros paises. La demanda
del consumidor, las preferencias, los precios reales y los costos de las materias primas son sumamente influenciados
por las condiciones macroecondémicas y politicas en los otros paises en los que operamos. Dichas condiciones
varian por pais y podrian no estar correlacionadas con las condiciones en que el Fideicomitente otorga los
Arrcndamientos en México. El deterioro en las condiciones econdmicas y politicas en cualquiera de dichos paises
podria tener un efecto material adverso en la capacidad de pago de los Arrendatarios.

Adicionalmente, en afios recientes, las condiciones econdmicas en México han estado intensamente correlacionadas
con las condiciones econdmicas en los Estados Unidos como resultado del TLCAN el cual derivé en un incremento
en la actividad econdmica entre los dos paises y la remesa de fondos de inmigrantes mexicanos trabajando en los
Estados Unidos a los residentes mexicanos. Las desaceleraciones econdmicas en los Estados Unidos a menudo
tienen un efecto adverso significativo en la economia mexicana y en otras economias a nivel mundial, lo que podria
afectar la capacidad de pago de los Arrendatarios. La terminacion del TLCAN u otros eventos relacionados podrian
asimismo tener un efecto material adverso en la economia mexicana.

Durante 2011 y 2012, el desarrollo de la economia global, y en particular de Europa, ha incrementado las primas de
riesgos en los mercados de crédito globales, lo que ha generado volatilidad en los mercados financieros mexicanos.
Dada la naturaleza transitoria de dicha volatilidad, debido a varias medidas tomadas por las autoridades europeas, la
economia mexicana no se ha visto materialmente afectada por ello. Sin embargo, si los riesgos asociados a las
condiciones en Europa aumentan, dicho desarrollo podria tener un efecto adverso significativo en México. No se
puede asegurar que los eventos en Europa, Estados Unidos, otros paises con mercados emergentes o en cualquier
otro pais no afectaran material y significativamente en México y, consecuentemente, en el negocio, situacion
financiera o resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(vii) México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente y dichas actividades
p p y
podrian afectar las operaciones

Durante los afios recientes, México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente, principalmente
relacionado con actividades de los carteles de drogas y el crimen organizado. En respuesta, el gobierno mexicano
ha implementado medidas de seguridad pero a pesar de los esfuerzos del gobierno federal mexicano y de las
autoridades estatales y locales, dichos crimenes continian en México. Dicha actividad, su posible incremento y la
violencia asociada a la misma podria tener un impacto negativo en el ambiente de negocio en el que opera Active
Leasing y sus Arrendatarios, y por lo tanto en su situacién financiera y resultados de operaciones. Adicionalmente,
no podemos asegurar que los niveles de actividad criminal, sobre los que no tiene control Active Leasing, no
afectaran significativamente el negocio, situacion financiera y resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(viii)  Reforma Fiscal
La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que no se puede garantizar que el
“Régimen Fiscal Aplicable” descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen

afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados Bursatiles que emita el Emisor. En dicho
caso, podrian ser aplicables tasas de retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran
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mayores a las sefialadas en el Prospecto y, por lo tanto, las ganancias esperadas por los inversionistas bajo los
Certificados Bursatiles podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a
dichos valores.

Asimismo, las actividades del Fideicomiso podrian ser gravadas por impuestos adicionales, por lo que no se puede
asegurar que los Tenedores pudieran tener que enterar cualquier impuesto adicional, lo cual podria generar para los
Tenedores diversas obligaciones fiscales a las mencionadas en los Documentos de la Operacion.

(ix) Acontecimientos en Otros Paises pueden afectar Negativamente el Precio de los Certificados
Bursatiles

El precio de los Certificados Bursatiles que el Emisor emita al amparo del Programa podria verse afectado
negativamente por inestabilidad y variaciones significativas en las condiciones econdmicas y de mercado de otros
paises. Aunque la situacion econdmica en esos paises puede variar con respecto a la de México, acontecimientos en
otros paises podrian afectar negativamente las condiciones econémicas y de mercado de México y, en consecuencia,
el precio de valores listados en la BMV.

(x) Proyecciones a Futuro

La informacion distinta a la informacién historica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la perspectiva del
Emisor y del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones economicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “considera”, “espera”,
“estima”, “prevé”, “planea”, “podria” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones.
Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores
descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente

de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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1.4 OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO

A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no cuenta con valores inscritos en el RNV,
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1.5 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Los documentos presentados como parte de la solicitud a la CNBV y a la BMV, podrén ser consultados a solicitud
de cualquier Tenedor, en el Centro de Informacion de esta tltima, o con el Representante Comun de la Emisién que
corresponda.

Copias de dicha documentacion también podran obtenerse a peticion de cualquier Tenedor mediante una solicitud al
Fiduciario, en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 540 Piso 3, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion
Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México, Ciudad de México, teléfono 11036600, o a los correos electronicos
kruizb@actinver.com.mx y ypatino@actinver.com.mx, con atencion a Karla Ruiz Barreto o Yamil Patifio Mufioz.
Para mayor informacion también se puede consultar informacion en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de Active Leasing en la direccion: www.activeleasing.com.mx; as{ como las paginas de la CNBV y la
BMV: www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

(a) Fuentes de Informaciéon Externa

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes
partes del Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinion o las expectativas actuales con respecto a los planes
futuros y a las tendencias econdémicas y de mercado que afecten la situacién financiera y los resultados de las
operaciones de Active Leasing. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento
futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas,
como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de
expectativas con las reservas del caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto.

La informacién contenida en este Prospecto ha sido proporcionada y verificada por distintos funcionarios de Active
Leasing, quienes la han recopilado de fuentes internas consideradas fidedignas, o es informacién que es de su
conocimiento por la experiencia de trabajo en el sector.

Active Leasing no estd obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, incluyendo los posibles
cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de expansion, para
reflejar eventos inesperados. No obstante lo anterior, el Emisor estd obligado a presentar reportes periddicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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Il EL PROGRAMA
2.1 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitird varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo
de uno o mas Fideicomisos Emisores, conforme a caracteristicas de colocacion independientes y en el entendido que
(§) no podran coexistir dos o méas Emisiones vigentes al amparo de un Contrato de Fideicomiso, pero (i) si podran
coexistir dos o mas Emisiones vigentes al amparo del Programa de distintos Fideicomisos Emisores. El precio de
Emisién, el monto total de la Emision, el valor nominal, la Fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad de pago de interés, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor y el Fideicomitente con
el Intermediario Colocador y seran dados a conocer al momento de cada Emision mediante el Suplemento
respectivo. Los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al Programa estaran denominados en Pesos o en
Unidades de Inversion.

Conforme al Programa, el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el
Monto Total Autorizado del Programa, bajo las siguientes caracteristicas:

(a) Fideicomisos Emisores: Para cada Emision se celebrara un fideicomiso irrevocable de emision
de certificados bursétiles entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

(b) Fideicomitente del Fideicomiso Active Leasing, S.A. de C.V.
Emisor:

(¢) Fideicomisarios en Primer Lugar  Los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
del Fideicomiso Emisor:

(d) Fideicomisario en Segundo Lugar  Active Leasing, S.A. de C.V.
del Fideicomiso Emisor:

(e) Agente Estructurador: Agente Estructurador, S.C., quien asistio al Fideicomitente y al Emisor
en la estructuracion del Programa, incluyendo sin limitar, asistencia en
la determinacion de los flujos, cuentas y reservas.

() Clave de Pizarra: ACTLECB.
(g) Tipo de Oferta: Oferta Publica Primaria Nacional.
(h) Mecanismo de Colocacion: Los Certificados Bursétiles correspondientes a las Emisiones que se

realicen al amparo del presente Programa se colocaran mediante un
procedimiento de formacion de libro llevado a cabo por el
Intermediario Colocador.

(i) Denominacion: Pesos o Unidades de Inversion.

(j) Fines del Fideicomiso: Los fines seran definidos en cada Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que sus fines principales consistirdn en implementar un
mecanismo para la bursatilizacion de Derechos al Cobro mediante (i) la
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)

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:

Derechos Fideicomitidos:

(m) Monto Total Autorizado del

(m)

()

(p)

(@

()

Programa con Cardcter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto por Emision:

Plazo:

Tasa de Interés:

Intereses Moratorios:

aportacion de Derechos al Cobro por parte del Fideicomitente al
Fiduciario, (#) la emision de los Certificados Bursétiles, y (i) la
celebracion de los contratos que sean necesarios, sujeto a lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso correspondiente.

El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor se determinara en el
Contrato de Fideicomiso correspondiente; en el entendido que estara
conformado, principalmente, por Derechos al Cobro que el
Fideicomitente haya transmitido y toda la cobranza derivada de los
mismos, entre otros.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursatiles consistiran
principalmente en Derechos al Cobro consistentes en todos los derechos
para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (f) todas y cada una
de las cantidades que deriven de los Contratos de Arrendamiento
celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos al cobro se
encuentren documentados en los Contratos de Arrendamiento y/o en
cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que
amparen el pago de cualesquier montos bajo los Contratos de
Arrendamiento, (f) en su caso, el valor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccién de los
Bienes Arrendados, responsabilidad civil o cualquier otro, y (i)
conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta
por ciento) del Valor Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea
transmitido por el Fideicomiso de Administracion.

Hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion.

El Programa tendréa una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de
la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV durante el cual, el
Emisor podrd realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

El monto de cada Emision sera determinado individualmente sin mds
restriccion que la de no exceder el Monto Total Autorizado del
Programa.

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado en cada
Emision; en el entendido que no podra ser menor a 1 (un) afio ni mayor
a 5 (cinco) afios.

Los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses desde la fecha de
su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la
que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o
variable y el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el
primer pago de intereses) se fijara para cada Emisién y se indicara en el
Titulo y en el Suplemento correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los

49



®

()

)

W)

()

»

@)

Fecha de Pago de Intereses:

Amortizacion:

Amortizacion Acelerada:

Valor Nominal de los Certificados
Bursdtiles:

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Garantia:

Depositario:

Lugary Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Certificados Bursétiles de cada Emision al amparo del Programa,
conforme a lo que se sefiale en cada Titulo, se causardn intereses
moratorios en sustitucion de los ordinarios, sobre la cantidad vencida y
no pagada, a una tasa de interés anual que se determinara en el Titulo
de cada Emisién, mismos que se pagaran en la forma que al efecto se
determine en dicho Titulo.

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados
con la periodicidad que se indique para cada Emisién en el Titulo y en
el Suplemento correspondiente.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la
manera que se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente
para cada Emision.

La amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles se llevard a
cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada
Emision y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinado para
cada Emisién en Titulo y Suplemento correspondiente, en el entendido
que serd un mdltiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o de 100
(cien) Unidades de Inversion.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro
del principal e intereses adeudados por el Fiduciario como Emisor de
los mismos, en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y
en el Titulo que documenta cada Emisién, desde la fecha de su emision
hasta la fecha de amortizacién. Los Certificados Bursatiles se pagaran
Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del
Fideicomitente, el Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.

Los Titulos representativos de los Certificados Bursétiles que
documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme
al Programa, se mantendran en depdsito en Indeval.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electronica de fondos, en el domicilio del Indeval ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
México, México. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia
electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el
Titulo y Suplemento correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevard a cabo en el
domicilio del Representante Comun, ubicado en Paseo de la Reforma
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(aa) Calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursitiles:

(bb) Posibles Adquirentes:

(cc) Colocacion de Certificados
Bursdtiles Adicionales:

(dd) Régimen Fiscal Aplicable:

(ee) Fuente de los Recursos para hacer
Frente a las Obligaciones de pago

No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Cada Emisién sera calificada al menos por dos agencias calificadoras
debidamente autorizadas. El nombre de las agencias calificadoras y las
calificaciones correspondientes se sefialaran en el Suplemento
respectivo.

Las calificaciones que en su caso se otorguen no constituyen una
recomendaciéon de inversion, y las mismas pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de cada una de las agencias calificadoras.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados
Bursétiles adicionales tendran las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles originales de dicha Emisién (con excepcion de
la fecha de emision y, en su caso el primer periodo de intereses) y se
consideraran parte de la misma Emision. El Emisor no requerird de
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
originalmente emitidos para realizar la emisién de los Certificados
Bursatiles adicionales.

A la fecha de este Prospecto, la tasa de retencion aplicable a los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a (§) personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se
encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demads
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley
de Ingresos de la Federaciéon para el ejercicio fiscal 2019, y (i) a
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE
A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA SERIE DE CERTIFICADOS
BURSATILES, DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE
QUE SE TRATE Y DE LAS CARACTERISTICAS
PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES O RENDIMIENTQOS. No se asume la obligaciéon de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

El Patrimonio del Fideicomiso sera la tunica fuente de pago de los
Certificados Bursatiles. El Fiduciario no respondera con sus propios
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de los Certificados Bursdtiles:

(ff) Representante Comiin:

(gg) Autorizacion de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores:

(hh) Listado:

(il Legislacion:

(ji) Suplemento:

bienes por el pago de los Certificados Bursétiles y los importes
pagaderos respecto de los mismos seran satisfechos Gnicamente con el
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde alcance.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que sea determinada, en su caso, por el Comité
de Emisién para actuar como representante comiin en alguna Emisién
en particular y acepte dicha designacion, e incluye a cualquier entidad
que lo sustituya.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/11591/2019 de fecha 20 de
marzo de 2019, autoriz6 el Programa y la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa
estaran listados en la BMV.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran
regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana aplicable.

El precio de Emision, el monto total de la Emision, el valor nominal, la
Fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran determinadas en el acta de la Sesion
del Comité de Emision correspondiente y seran dados a conocer al
momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.
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2.2 DESTINO DE L.OS RECURSOS

Las cantidades y recursos que se reciban en el Patrimonio del Fideicomiso en cada Fecha de Emision como
producto de una Emisién y colocacién de Certificados Bursatiles (netos de la comisién por colocacion prevista en el
Contrato de Colocacidén) deberan aplicarse de conformidad con el siguiente orden de prelacion:

0]

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

En primer lugar, en su caso, para liquidar en su totalidad el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles, en caso de que en la Fecha de Emisién respectiva existan Certificados Bursatiles en
circulacién correspondientes a Emisiones anteriores;

En segundo lugar, al pago de los Gastos de la Emisioén que no se hayan descontado por parte del
Intermediario Colocador, seglin hayan quedado establecidos en la Sesién del Comité de Emision
previa entrega de las facturas que acrediten o respalden el gasto por pagar o en su defecto la carta
compromiso emitida por el beneficiario del pago a entregar la factura correspondiente dentro de
los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emision;

En tercer lugar, al pago de la Contraprestacion de los Derechos al Cobro Transmitidos en la Fecha
de Emision respectiva al Fideicomitente, de acuerdo con lo que se establece en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Factoraje; en el entendido que, de conformidad con las
instrucciones del Comité de Emision y del Fideicomitente, las cantidades correspondientes a dicha
contraprestacion seran destinadas por el Fiduciario, en su caso, para pagar a nombre y por cuenta
del Fideicomitente, la Deuda Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquier otras
cantidades que resulten necesarias para, obtener la liberacién de cualesquier Gravamenes que
hubieren sido constituidos sobre los Derechos al Cobro Transmitidos.

En cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Mantenimiento por un monto
equivalente a 1/12 (un doceavo) del monto total de los Gastos de Mantenimiento anualizados en
términos de lo que se establece en la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, segiin hayan
quedado establecidas en la Sesion del Comité de Emision;

En quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Intereses para hacer los pagos
de los intereses ordinarios que deban pagarse a los Tenedores en la siguiente Fecha de Pago
conforme a los Documentos de la Operacion y a la Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso,
segun hayan quedado establecidas en la Sesion del Comité de Emision;

En sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos para hacer los pagos de
las Obligaciones de la Emision que deban pagarse a los Tenedores en la siguiente Fecha de Pago
conforme a los Documentos de la Operacion y a la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso,
segun haya quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision;

En séptimo lugar, todas las cantidades remanentes a la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro
hasta por €l monto que determine el Comité de Emisién, conforme a lo previsto en la Clausula 7.7

del Contrato de Fideicomiso; y

En octavo lugar, el remanente al Fondo General.

El destino especifico que se le dara a las cantidades y recursos que reciba el Patrimonio del Fideicomiso al amparo
de cada Emision efectuada al amparo del Programa serd descrito en el Suplemento respectivo.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Cl Casa de Bolsa, S.A. de C.V. quien actuard como Intermediario
Colocador y podra ofrecer los Certificados Bursatiles de la Emision correspondiente, que se emitan al amparo del
Programa, bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se indique en el Suplemento de cada
Emisién. El Intermediario Colocador podra ser sustituido conforme lo determine el Comité de Emision.

En caso de ser necesario, y segiin se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emision, el Intermediario
Colocador podrd invitar a otras casas de bolsa a participar como Intermediarios Colocadores, mas no podra celebrar
contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas
fisicas y morales mexicanas, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de depdsito y
uniones de crédito, conforme a la Legislacion Aplicable.

Para efectuar las colocaciones de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador, junto con el Emisor,
podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La colocacion de los Certificados Bursatiles relativos a una Emision en particular, podra realizarse a través del
método tradicional de recepcion de érdenes para la compra de los Certificados Bursatiles (“Cierre del Libro
Tradicional”) o a través de un proceso de subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados
Bursatiles se podran colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra forma segin se
establezca en los Documentos de Emision. El mecanismo de determinacion de tasa y ¢l proceso de subasta, en su
caso, se daran a conocer en el Suplemento de la Emision correspondiente.

Hasta donde el Fiduciario y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el
Fiduciario o el Intermediario Colocador a que hace referencia la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV, no
adquiriran Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

El Intermediario Colocador y algunas afiliadas constituidas legalmente en México o en el extranjero, o que
desarrollen sus operaciones en el extranjero, mantienen, podran mantener y/o continuaran manteniendo relaciones de
negocios con el Emisor y sus afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado
(incluyendo los servicios que el Intermediario Colocador le prestara al Emisor por la colocacion de los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa). El Intermediario Colocador estima que no tienen conflicto de interés alguno
con el Emisor ni con el Fideicomitente respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de
los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversiéon no lo
permita,

Por ultimo, en cada Suplemento se explicard con mayor detalle el mecanismo de colocacion correspondiente a cada
Emision.
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24 GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con cada Emision se indicaran en el Suplemento respectivo. Los gastos relacionados con el

Programa seran cubiertos con los recursos de la primera Emisién y se encontrardn descritos en el Suplemento de la
misma.
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Salvo a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun obrara como mandatario de los
Tenedores y, por lo tanto, tendra las siguientes facultades y obligaciones, ademas de las que le son inherentes de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y las que estén expresamente establecidas en los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte; en el entendido que para todo aquello no expresamente previsto
en el Titulo o en cualquiera de los Documentos de la Operacion de los que sea parte o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, en el entendido,
que el Representante Coman no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta.

(a) Verificar la debida constitucion del Fideicomiso con base en la informacion que le sea proporcionada para tales
efectos;

(b) Solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y al Administrador Maestro, en su caso, cualquier
informacion necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo, incluyendo sin limitacién, para
revisar el estado de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos vy la situacion financiera del Patrimonio
del Fideicomiso a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(¢) Facultad de designar a los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico que le correspondan en
términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor y a las Agencias Calificadoras, cuando asi lo soliciten, una copia
de cualquier reporte u otro documento que el Representante Comun haya recibido conforme al Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que, si dicho reporte o documento contiene informacion identificada como
confidencial, el Representante Comun debera advertir de su caracter confidencial al momento de su entrega al
Tenedor o Agencia Calificadora que le haya solicitado, quienes estaran obligados a guardar la debida
confidencialidad respecto de tal informacion .Para tales efectos, los Tenedores podran acreditar su tenencia de
Certificados Bursatiles mediante la constancia de deposito expedida por el Indeval y el listado de posiciones del
intermediario financiero correspondiente, en su caso, en términos del articulo 290 de la LMV,

(e¢) Facultad de verificar que los fondos obtenidos como producto de la Emision sean aplicados de conformidad con
lo establecido en el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso;

() Incluir su firma autégrafa en el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles;
(g) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

(h) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban
celebrarse con el Fiduciario, previa instruccion, en su caso, de la Asamblea de Tenedores;

(i) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el pago de principal,
intereses u otras cantidades conforme a los Certificados Bursatiles, y actuar como intermediario frente al
Fiduciario en su calidad de emisor para dichos efectos, asi como llevar a cabo los demds actos conservatorios de
los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles;

(j) Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, e informar y publicar los avisos de pago
de los intereses y amortizacién de principal conforme a los Certificados Bursatiles, a través del sistema
“EMISNET” o cualquier otro medio que los sustituya, asi como informar a la CNBV, BMV e Indeval por
escrito o por los medios que estos determinen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
y el Titulo;

(k) En el supuesto de una amortizacion anticipada que resulte de un Evento de Incumplimiento, de una
amortizacion total anticipada voluntaria o de una amortizacion acelerada total o parcial, segiin corresponda de
los Certificados Bursatiles, informar a los Tenedores, a las Agencias Calificadoras, y BMV, a través de
“EMISNET”, asi como a la CNBV y al Indeval a través de los medios que éstos determinen, tan pronto como
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sea posible a partir de la fecha en que tenga conocimiento de ello, y conforme a los demas términos que se
establezcan en el Titulo;

() Representar a los Tenedores ante el Fiduciario o ante cualquier autoridad competente;

(m) Facultad de publicar al gran publico inversionista, cualquier informacion inherente al estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso o de la propia Emision (siempre que la misma no sea informacion confidencial del
Fideicomitente o de la parte que lo divulga, en el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al gran
publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial);

(n) El Representante Comun directamente o a través de un tercero que este ultimo designe, tendra la facultad de
llevar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, las auditorias que resulten necesarias o convenientes
respecto de los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso y de la documentacion que ampare a los
Derechos al Cobro Transmitidos; y

(o) Las demas derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursatiles, los demds
Documentos de la Operacion de los que sea parte, la Legislacion Aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo,
el Contrato de Administraciéon y el Contrato de Servicios (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en el pago de los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para ello el Representante Comun tendra el derecho de solicitar por escrito al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, al Administrador Maestro y/o a aquellos terceros que les presten servicios relacionados ya sea con
los Certificados Bursdtiles o el Patrimonio del Fideicomiso, la informacion y documentacioén que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones anteriormente sefialadas.

En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Administrador Maestro y dichos prestadores de
servicios tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun la
informacion y documentacion dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se le haya solicitado,
en dias y horas hébiles, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacion econémica, contable, financiera, legal
y administrativa que se precise para verificar el cumplimiento de dichas obligaciones, en el entendido que, el
Representante Comun podra hacer dicha informacion y documentacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y, en el entendido, ademas que, los
Tenedores estan obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma (salvo que se trate de informacion de caricter piblico o cuya revelaciéon sea requerida por la
normatividad aplicable o mandamiento de autoridad judicial competente). Asimismo, el Fiduciario debera acordar
con sus auditores externos, asesores legales o prestadores de servicios en relacion con los Certificados Bursatiles o
el Patrimonio del Fideicomiso, que proporcionen al Representante Comun la informacién o documentacion que éste
les solicite conforme a lo aqui sefialado, sin responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de que los auditores
externos, asesores legales o prestadores de servicios no entreguen al Representante Comun la informacion o
documentacion requerida. El Representante Comun podra realizar visitas de inspeccion o revisiones a las personas
sefialadas en el presente parrafo, si lo estima conveniente, una vez cada 6 (seis) meses y en cualquier otro momento
en que lo considere necesario mediando notificacion entregada por escrito realizada con por con lo menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la vista o revision respectiva. En caso de
situaciones que el Representante Comun estime urgentes, el aviso podra darse con al menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

Lo anterior en el entendido que, en caso de que el Representante Comiin no reciba la informacion y documentacion
solicitada y en los tiempos sefialados o en un plazo razonable adicional solicitado por las personas a quienes haya
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ido dirigida la solicitud de informacion o documentacion, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios y/o el Contrato de
Administracion a cargo de las partes de los mismos, debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del
conocimiento del publico inversionista a través de la publicacién de un evento relevante dicho incumplimiento, sin
que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Coman de hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o retardos
en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, del Administrador, del
Administrador Maestro, que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comun, en el
entendido que tal revelacion no se considerard que infringe la obligacion de confidencialidad alguna.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, el propio Representante Comin tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Tenedores podrd ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho organo, la
contratacion, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (como Gasto de Mantenimiento), de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus
obligaciones de revision referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacion aplicable, en cuyo caso
el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, podréa confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segiin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que, si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion la misma no podra llevarse a cabo, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, el Titulo
y la legislacion aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos
que anteceden, éste deberd contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, seglin le sea instruido por el Representante Comin
con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de que le sea dada dicha instruccion, siempre y cuando le haya sido proporcionada la informacion
que resulte necesaria para llevar a cabo dicha contratacion. En el entendido que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio
del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Cometrcio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los
Codigos Civiles de las demds entidades federativas de México y en el Codigo Civil Federal, con relacion a su
caricter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido ademas que, el Representante
Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso,
por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el
“Personal”) de éste, serd responsable de las operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la
suficiencia de los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento de las
obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles. De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comin ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del despacho de
contadores, del auditor externo y/o de las Agencias Calificadoras.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la Legislacién Aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados
por la totalidad de los Tenedores.

Asimismo, el Representante Comun ejercerd todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles conforme a la
LGTOC, la LMV y demas Legislacion Aplicable. De conformidad con el articulo 68 de la Circular Unica de
Emisoras, el Representante Comin debera ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de los
Tenedores para el pago del principal y los intereses vencidos y no pagados a éstos por ¢l Fideicomiso de
conformidad con el Titulo y estar4 obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
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Tenedores de los Certificados Bursatiles, asi como rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. En el entendido, que para todo
aquello no expresamente previsto en el Titulo o en cualquiera de los Documentos de la Operacion o en la LGTOC,
el Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de
que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comin concluird sus funciones una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Tenedores.

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su
encargo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido
que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que el Representante Comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comiin tendra en todos los casos en los que se requiera su
consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la
Operacion, la facultad de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y no sera
responsable por los dafios que pudieran derivarse de los retrasos originados por la convocatoria y/o celebracion de
dicha Asamblea de Tenedores.

El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este baste
y alcance) y, en su defecto, el Fideicomitente, indemnizaran y sacardn en paz y a salvo al Representante Comn, asi
como a sus Afiliadas, subsidiarias, funcionarios, empleados y apoderados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio,
obligacion, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo
los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer con motivo o por consecuencia de actos
realizados por el Representante Comun o por cualquiera de las personas referidas en cumplimiento del Contrato de
Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacion, la legislacion aplicable y la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso (salvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comin o de cualquiera de las personas sefialadas, cuando asi lo determine en sentencia firme la
autoridad judicial competente o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier
naturaleza en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con el Contrato de Fideicomiso, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local o federal, de la
Republica Mexicana o extranjeras.

No obstante lo anterior, las funciones del Representante Comun para cada una de las Emisiones en particular seran
todas aquellas que se indiquen en el Titulo y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

(a) Asamblea de Tenedores

A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en el Titulo, la LMV, y en lo no previsto, en lo
conducente de la LGTOC, salvo por la publicacion de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier
periédico de amplia circulacion nacional. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad de México, en el
lugar que el Representante Comun sefiale al efecto.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberara y tomara sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto

en los articulos 68 y 290 de la LMV, 217, fracciones VIII, X, XI y XII de la LGTOC, 218 de la LGTOC, asi como
de los articulos 219 al 221 y del 223 al 227 de la propia LGTOC.

59



Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Institucién Nombre Cargo

Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca g A G Delegado Fiduciario

Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién | Yamil Patifio Mufioz Delegado Fiduciario

Fiduciaria

Fideicomitente

Active Leasing, S.A. de C.V. Roberto Espindola Islas Director General
Javier Muiiz Canales Director de Finanzas
Roberto Espindola Islas Director Juridico

Agente Estructurador’!
Agente Estructurador, S.C. Victor Gonzélez Director General

Jorge Ortega Trespalacios Socio

Administrador Maestro’

Administrador de Portafolios Financieros, S.A. | Jests Alberto Moro Garcia Director General
de C.V.

Intermediario Colocador

CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Manuel Ramos Leén de la Barra Financiamiento Corporativo

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex | Claudia Alicia Garcia Ramirez Apoderada
Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes’
White & Case, S.C. Juan Antonio Martin Diaz Caneja Socio

Romeo Vizzani Fuentes Consultor

La relacién con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de Alejandro Espinosa en las oficinas de Active
Leasing en la Ciudad de México, ubicadas en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 14, Piso 8, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México al teléfono (55)2162-1214 y en las siguientes direcciones de correo
electronico: aespinosa@activeleasing.com.mx

Los expertos o asesores que participaron en la elaboracién de la Emision no tienen un interés econdmico directo o
indirecto en el mismo.

La funcion de Agente Estructurador, S.C,, en el presente Programa consiste en asistir al Fideicomitente y al Emisor en la estructuracion del
Programa, incluyendo sin limitar, asistencia en la determinacion de los flujos, cuentas y reservas, asi como la revision de los flujos derivados
de los Derechos al Cobro, sugerencia para la mejor operacion de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y la asistencia en la implementacion
de requisitos operativos.

Las funciones del Administrador Maestro en el presente Programa se describen detalladamente en el Contrato de Administracion.

La funcion del Asesor Legal Independiente en el presente Programa consistio en proporcionar servicios legales independientes al Emisor y al
Fideicomitente para entre otros, la preparacion de los Documentos de la Emision, y el analisis legal y regulatorio de todos los aspectos
relacionados con dichos Documentos de la Operacion.
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I LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1 DESCRIPCION GENERAL

El presente Prospecto se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacion de los
Derechos al Cobro a cargo de Active Leasing; a continuacion se presenta una grafica de la estructura asi como una
breve explicacién de la misma:
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El Programa consiste en la bursatilizacién de Derechos al Cobro originados por Active Leasing, mediante la oferta
piblica de Certificados Bursétiles que seran emitidos por el Fideicomiso. Para lograr lo anterior Active Leasing
afectara al Fideicomiso Derechos al Cobro, a cambio de una contraprestacion que el Fideicomiso pagara con los
recursos que se obtengan por la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles. El Fiduciario conservara la
propiedad de los Derechos al Cobro Transmitidos que le sean transmitidos periédicamente por Active Leasing
durante el Periodo de Revolvencia para que, con los pagos que reciba de los mismos, se liquiden las cantidades que
se adeuden a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursatiles consistirdn principalmente en Derechos al Cobro consistentes
en todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (§) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos al cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen el pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (if) en su caso, el valor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccién de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier ofro, (iif) conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracién, o (iv) cualesquiera
cantidades que deriven de contratos de crédito u otros instrumentos similares que el Fideicomitente celebre con los
Arrendatarios para el arrendamiento y/o adquisicion de los Bienes Arrendados, y que no constituyan Derechos
Excluidos.

En términos de los Contratos de Arrendamiento los Arrendatarios tendran que depositar en las Cuentas del
Fideicomiso Maestro el pago de las rentas y de cualquier otra cantidad que les corresponda realizar en términos de
los referidos Contratos de Arrendamiento. El Fideicomiso Maestro entregara al Fideicomiso, en su caracter de
Fideicomisario del Fideicomiso Maestro, las cantidades correspondientes a la cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos. En caso de que por cualquier motivo los Arrendatarios hagan dichos pagos a las Cuentas del
Fideicomitente, éste se considerard como depositario y comisionista de cobro y debera entregar dichos fondos al
Fideicomiso Maestro a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que los reciba.

En paralelo, el Fideicomitente, mediante la celebracion de los Convenios de Aportacion, en su cardcter de
fideicomitente del Fideicomiso de Administracion, transferird irrevocablemente al Fiduciario del Fideicomiso de
Administracion, de tiempo en tiempo, para los fines y efectos que se establecen en el Fideicomiso de Administracion
() la propiedad de los Vehiculos Arrendados, y (i) los derechos, recursos y/o valores, distintos de los Derechos al
Cobro Transmitidos que, en su caso, por hecho y por derecho corresponda a los Vehiculos Arrendados, sin reserva
ni limitacion alguna, incluyendo el derecho a recibir las cantidades que correspondan por la transmision de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados. En este sentido, el Fideicomiso de Administracion, entregara al
Fideicomiso un porcentaje del precio de la venta de los Vehiculos Arrendados en caso de que éstos sean vendidos a
los Arrendatarios o a cualquier tercero.

Los recursos que se obtengan por la colocacién de los Certificados Bursdtiles en la Fecha de Emision serviran para:
(i) cubrir en primer lugar, los Gastos de Emision que no se hayan descontado por parte del Intermediario Colocador;
(ii) en segundo lugar, para liquidar en su totalidad el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles, en caso de que en
la Fecha de Emision respectiva existan Certificados Bursdtiles en circulacién correspondientes a Emisiones
anteriores, (fii) en tercer lugar, al pago de la Contraprestacion de los Derechos al Cobro Transmitidos en la Fecha de
Emision respectiva, de acuerdo con lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Factoraje,
en el entendido que, de conformidad con las instrucciones del Comité de Emisiéon y del Fideicomitente, las
cantidades correspondientes a dicha contraprestacion seran destinadas por el Fiduciario, en su caso, para pagar a
nombre y por cuenta del Fideicomitente la Deuda Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquier
otras cantidades que resulten necesarias para obtener la liberacion de cualesquier Gravamenes que hubieren sido
constituidos sobre los Derechos al Cobro Transmitidos (§v) en cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Mantenimiento por un monto equivalente a 1/12 (un doceavo) del monto total de los Gastos de
Mantenimiento anualizados en términos de lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso, segiin hayan quedado
establecidas en la Sesion del Comité de Emision, (¥) en quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Intereses para hacer los pagos de los intereses ordinarios que deban pagarse a los Tenedores en la
siguiente Fecha de Pago conforme a los Documentos de la Operacion, segiin hayan quedado establecidas en la
Sesion del Comité de Emision; (v) en sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos para
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hacer los pagos de las Obligaciones de la Emision que deban pagarse a los Tenedores en la siguiente Fecha de Pago
conforme a los Documentos de la Operacion, segiin haya quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision; y
(vi) en séptimo lugar, todas las cantidades remanentes a la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro hasta por el
monto que determine el Comité de Emision, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, segun haya
quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision.

Una vez realizado lo anterior, ¢l Patrimonio del Fideicomiso estard integrado principalmente por los Derechos al
Cobro y por los recursos que €stos generen, mismos que se utilizardn para restablecer la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, la Reserva para Pagos, la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro y, posteriormente, para la
formacion del Fondo General, mismo que, junto con la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro, se utilizara para
adquirir nuevos Derechos al Cobro durante el Periodo de Revolvencia, siempre y cuando se cumplan con los
requisitos de Aforo y Reservas Requeridas, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Factoraje respectivo. Las transmisiones de los Derechos al Cobro al Fideicomiso se hardn de acuerdo a lo
determinado en el Contrato de Factoraje respectivo.

Los Derechos al Cobro transmitidos al Fideicomiso Emisor reunirdn ciertos Requisitos de Elegibilidad que seran
establecidos en el Contrato de Factoraje correspondiente a cada Emision y en tal virtud se clasificardn como
Derechos Elegibles. Aquellos Derechos al Cobro que no retinan los Requisitos de Elegibilidad se clasificaran como
Derechos No Elegibles y no son, ni seran, computados para calcular el Aforo.

Los recursos provenientes de la cobranza se depositaran en la Cuenta General o en cualquier otra cuenta abierta al
efecto por el Fiduciario o controlada por éste, conforme a lo que se establece en el Fideicomiso.

El Fiduciario adquirird todos los Derechos al Cobro y pagara la Contraprestacion que corresponda, siempre y
cuando, después de dar efectos a dicho pago, se mantenga el Aforo Requerido. Los Derechos al Cobro se
identificaran en Listas Periodicas que seran entregadas al Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Factoraje respectivo y en el Contrato de Servicios.

El Administrador Maestro se encargarda de que todas las partes responsables cumplan con sus obligaciones, y
producird y entregara un reporte de monitoreo a las Agencias Calificadoras y al Representante Comiin.

El Fiduciario hara los pagos de interés y/o, en su momento, de principal a los Tenedores, a través del Representante
Comiin, tomando el efectivo generado de la cobranza de los Derechos al Cobro.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario serd el tnico responsable de llevar a
cabo cualquier depésito, transferencia, o distribucion de los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, pudiendo el Comité Técnico supervisar la debida aplicacion de las cantidades que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, ningun tercero independiente vigilara o verificara el cumplimiento de tales
politicas, restricciones o requerimientos.

De conformidad con los Contratos de Factoraje, cada uno de los Arrendatarios relacionados con los Derechos al
Cobro sera requerido a pagar las cantidades que adeude directamente a las Cuentas del Fideicomiso Maestro, para
que éste, a su vez, transfiera las cantidades correspondientes a la Cuenta General del Fideicomiso, en su carécter de
fideicomisario del Fideicomiso Maestro. En virtud del Contrato de Servicios, Active Leasing gestionard y llevara a
cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos al Cobro y se encargara de que la cobranza
de los mismos ingrese al Fideicomiso Maestro.

La Cuenta General es una o varias cuentas bancarias abiertas por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso para
formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Todos los recursos depositados en la Cuenta General serdn utilizados
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, opciones de compra y otros cobros que por
cualquier concepto queden depositados en la Cuenta General deberan aplicarse conforme al siguiente orden de
prelacién: (@) las cantidades que integren la Reserva de Mantenimiento, se aplicaran en cada Fecha de Conciliacion
al pago de los Gastos de Mantenimiento hasta alcanzar el Monto Méaximo Anual, el monto de gastos que rebase este
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Monto Maximo Anual se considerard un monto extraordinario de gastos y se pagara posterior a haber liquidado el
100% del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles; () las cantidades que integren la Reserva de Pagos, se
aplicaran en cada Fecha de Pago y/o cuando corresponda, (§) en primer lugar al pago de los intereses moratorios
devengados y no pagados; (ii) en segundo lugar al pago de los intereses ordinarios devengados y no pagados; (iif) en
tercer lugar, al pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles, ya sea (x) en la Fecha de Vencimiento o (p) en
la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada; o (z) en cualquier otra
fecha que corresponda en caso que se lleve a cabo una amortizacion total anticipada voluntaria; (¢) una vez que los
Certificados Bursétiles hayan sido integramente amortizados, se aplicaran al pago de (i) las Contraprestaciones de
los Administradores correspondientes al Administrador en términos del Contrato de Servicios; (i) los honorarios por
terminacion pagaderos al Administrador Maestro, en su caso, y dichos pagos se haran precisamente en las fechas en
que se lleve a cabo la amortizacion total de los Certificados Bursatiles; y (i) los honorarios de las Agencias
Calificadoras que hubieren quedado pendientes de pago, y dichos pagos se haran precisamente en las fechas en las
que se lleve a cabo la amortizacion total de los Certificados Bursatiles; (d) a menos que deban ser utilizadas para el
pago de otros conceptos, durante el Periodo de Revolvencia se utilizaran para (i) pagar el reembolso de gastos
incurridos por el Administrador de conformidad con el Contrato de Servicios que excedan del monto al que se
refiere el inciso (ii) de la Clausula 8.2(a) del Contrato de Fideicomiso y el Monto Extraordinario de Gastos
pendiente; (§) para adquirir Derechos Elegibles y pagar Contraprestaciones por la transmisién de dichos Derechos
Elegibles y para pagar saldos pendientes de Contraprestaciones por transmisiones anteriores de Derechos al Cobro,
todo ello siempre que después de dar efectos a los pagos cotrespondientes el Aforo sea igual o mayor al Aforo de la
Emision conforme al Contrato de Factoraje, y de conformidad con la Clausula 7.8 del Contrato de fideicomiso;
(éif) de conformidad con la Clausula 7.8 del Contrato de Fideicomiso, en el caso en que durante el Periodo de
Revolvencia, las cantidades acreditadas al Fondo General lleguen a representar el 20% (veinte por ciento) o mas del
Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, el Fiduciario utilizara todos los recursos del Fondo General para
realizar una amortizacién parcial de principal, en la Fecha de Pago siguiente a que el Fiduciario reciba dicha
instruccion por escrito por parte del Administrador Maestro con copia al Representante Comun, en el entendido
ademds que unicamente para efectos del presente inciso (iii), el Periodo de Revolvencia no se dara por terminado; y
(iv) para realizar distribuciones en efectivo al Fideicomitente en términos de lo previsto en la clausula 7.8 del
Contrato de Fideicomiso, en caso de que el Aforo sobrepase el Aforo Limite para Distribuciones y el indice de
Morosidad no rebase el limite determinado en el acta de sesion del Comité de Emision correspondiente.

El Administrador Maestro podra solicitar acceso de consulta a las cuentas del Fideicomiso, para verificar la
recepcion de la cobranza, asi como el fondeo correcto de cada una de las cuentas para el mantenimiento de las
Reservas del Fideicomiso.

En cuanto a reservas minimas, el calculo del Aforo incluye una serie de reservas que se denominan conjuntamente
como las Reservas Requeridas. El célculo de las Reservas Requeridas toma en cuenta la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses y la Reserva de Pagos. Para la determinacion del Aforo se considerard el resultado de dividir
() el Valor Presente Neto Total, entre (if) la suma de (@) el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles, menos
(b) el efectivo depositado en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, mas (¢) la Reserva de Pagos.

En relacion con el pago de intereses, a partir de la Fecha de Emision, el Fiduciario separara diariamente de las
cantidades depositadas en la Cuenta General, las cantidades que sean necesarias hasta llegar al monto requerido para
constituir y mantener reservas de las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de las Obligaciones de la
Emisién que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago (intereses) cada Dia Habil durante la vigencia de la
Emisién, se separaran los fondos necesarios para el pago de intereses y de los Gastos de Mantenimiento de la
Emision que deban pagarse en esa la siguiente fecha.

En cada Dia Habil en el que Active Leasing ceda Derechos al Cobro de conformidad con el contrato de Factoraje, el
Fiduciario entregara cantidades del Fideicomiso al Fideicomitente en la medida en que excedan las cantidades
reservadas y siempre que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo no se reduzca por debajo del Aforo
Requerido. En caso de que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo se redujera por debajo del Aforo
Requerido, entonces el Fiduciario no podra hacer pago alguno al Fideicomitente ese dia.

En caso de que en cualquier fecha las cantidades entregadas por el Fiduciario al Fideicomitente sean inferiores al

valor de los Derechos al Cobro transmitidos en esa fecha, las cantidades efectivamente pagadas constituirdn un pago
parcial de la contraprestacion de dichos Derechos al Cobro, y el saldo sera cubierto con los pagos futuros. Por otra
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parte, si en cualquier fecha las cantidades que entregue el Fiduciario (tomando en cuenta el calculo del Aforo como
se indica arriba) son superiores iguales al valor de los Derechos al Cobro que se transfieran en dicha fecha, los
fondos as{ entregados constituiran el pago total de dichos Derechos al Cobro. No podra transferirse al
Fideicomitente cantidades en efectivo mayores al Valor Presente de los Derechos al Cobro y el excedente sera
aplicado al pago del saldo pendiente de los Derechos al Cobro transferidos anteriormente que no hubieren quedado
cubiertos en su totalidad.

En caso de que durante el Periodo de Distribuciones el Aforo sobrepase el Aforo Limite para Distribuciones y el
indice de Morosidad no rebase el limite determinado en el acta de sesion del Comité de Emision correspondiente, el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador Maestro, realizara las distribuciones en efectivo o en especie que
resulten necesarias, en este Gltimo caso mediante la transmision de Derechos al Cobro Transmitidos, previa
celebracion del Convenio de Cesién Inversa respectivo sin que implique obligacion de pago de contraprestacion
alguna por parte del Fideicomitente, por las cantidades que resulten necesarias, en favor del Fideicomitente de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula 8.2(d) del Contrato de Fideicomiso, a efecto de que el Aforo se
mantenga en un nivel igual al Aforo Limite para Distribuciones.

Estas son las unicas formas en que el Fideicomitente puede llegar a recibir cantidades del Patrimonio del
Fideicomiso durante la vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto.

Cuentas y Fondos del Fideicomiso

Durante la vigencia de la Emision, el Fiduciario debera abrir y mantener, cuando menos, las siguientes cuentas y
fondos: (a) la Reserva de Mantenimiento en la Cuenta de Reserva de Mantenimiento; (8) la Reserva de Pagos en la
Cuenta de Reserva de Pagos; (c) la Reserva de Intereses en la Cuenta de Reserva de Intereses; (d) la Reserva para
Nuevos Derechos al Cobro en la Cuenta de Reserva para Nuevos Derechos al Cobro; y (e) el Fondo General en la
Cuenta General.

Adicionalmente, el Fiduciario estara obligado a abrir (@) la Cuenta de Colocacion, con la finalidad de recibir los
recursos producto de la correspondiente Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, y realizar los
pagos de los Gastos de Emision autorizados por el Comité de Emision, y (b) la Cuenta Concentradora, en el
supuesto de que el Fiduciario fuera instruido a abrir varias Cuentas Generales a efectos de recibir la cobranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos, en cuyo caso se procedera de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Para una descripcion sobre los términos y caracteristicas de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, véase “La
Operacion de Bursatilizacion — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.

Comité de Emision — Comité Técnico

El Fideicomiso prevé la constitucion de un Comité de Emision, mismo que se integrard en la fecha de firma del
Fideicomiso y estard compuesto por 2 (dos) miembros designados por el Fideicomitente. Lo anterior, en el
entendido que entre las principales funciones del Comité de Emision se encuentra el determinar los principales
términos, condiciones y caracteristicas de cada Emision.

Asimismo, se constituira el Comité Técnico, el cual estard compuesto por 3 (tres) miembros y sus respectivos
suplentes, de los cuales el Fideicomitente designard a 1 (un) miembro y su respectivo suplente y el Representante
Comtin nombrara a los 2 (dos) restantes y sus respectivos suplentes. El presidente del Comité Técnico sera aquel
designado por la mayoria de los miembros del Comité Técnico y no tendra voto de calidad

Para una descripcion de los derechos y facultades del Comité de Emision y del Comité Técnico, véase “La
Operacion de Bursatilizacion — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.

3.2 PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos:
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(a)

(®

(©)

(d

(e)

®

(®

()

@

la Aportacién Inicial (siempre y cuando no haya sido revertida por el Fiduciario en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso) y las cantidades que en el futuro aporte el Fideicomitente,
en su caso, asi como los Derechos al Cobro que se transmitan conforme a cada Contrato de Factoraje
y sus respectivas Listas Iniciales y Listas Periodicas, segin corresponda;

los bienes, recursos y/o valores, en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos
mencionados en el inciso anterior;

los recursos que se obtengan como producto de las Emisiones de los Certificados Bursatiles, en
términos del Contrato de Fideicomiso;

los derechos fideicomisarios del Fideicomiso Maestro y los recursos que se obtengan como producto
de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, incluyendo los recursos que le transfiera al
Fiduciario el fiduciario del Fideicomiso Maestro, en su caracter de fideicomisario en primer lugar,
asi como, los derechos y recursos derivados de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion para
proteger los Bienes Arrendados relacionados con los Derechos al Cobro Transmitidos que, en su
caso, sean depositados en las Cuentas del Fideicomiso Maestro;

los derechos fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso de Administracion, asi como los
recursos que representen el porcentaje del Valor Residual de los Vehiculos Arrendados que sea
transmitido por el Fideicomiso de Administracion;

en su caso, los recursos que reciba el Fiduciario de cualquier contraparte o proveedor de los
Contratos de Cobertura de Fluctuaciones que celebre o del cual sea designado como beneficiario, de
conformidad con las instrucciones del Comité de Emision;

cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o las Reservas
Requeridas;

los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de la inversion de los activos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso;

los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello, y

cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el
Fideicomitente (incluyendo aquellas requeridas para mantener los saldos minimos requeridos por las
instituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del Fideicomiso), en términos de
los fines del Fideicomiso.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente no podra disponer
de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que respaldarén los Certificados Bursatiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes

-en todos-los derechos para cobrar; reclamar; demandar; recaudar y recibir (f) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos al cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen el pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (i) en su caso, el valor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (i) conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracion.
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Los derechos al Cobro que serdn transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso son derivados de los Contratos de
Arrendamiento puro sobre bienes muebles que el Fideicomitente celebra en el curso ordinario de sus negocios.

(a) Descripci6n de los Activos Fideicomitidos

Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contratos de Arrendamiento, los cuales seran debidamente identificados
en cada Fideicomiso. Dichos Contratos de Arrendamiento versan sobre los Bienes Arrendados, los cuales incluyen,
sin limitar, los Vehiculos Arrendados, equipos de computo, maquinaria, y cualesquiera otros bienes muebles que de
tiempo en tiempo sean dados en arrendamiento por Active Leasing en el curso ordinario de sus negocios.

El proceso de originacion de las operaciones de arrendamiento de Active Leasing es realizado por el area de ventas,
la cual identifica las oportunidades de negocio y hace una propuesta inicial al cliente. Posteriormente, se realiza un
analisis de capacidad de pago del cliente para poder aprobar la operacion. Finalmente, se ratifican los contratos y
anexos de la operacion con un corredor piiblico y se resguardan en boveda los pagarés respectivos.

No existirdn restricciones o requerimientos respecto de los flujos provenientes de los Derechos al Cobro
Transmitidos, salvo que los Derechos al Cobro cumplan con los Requisitos de Elegibilidad que se establezcan en
cada Contrato de Factoraje. Para que cualquier Derecho al Cobro pueda ser considerado como un Derecho al Cobro
Elegible conforme a cada Contrato de Factoraje, al momento de ser transmitido al Patrimonio del Fideicomiso
respectivo, dicho Derecho al Cobro debera cumplir los Requisitos de Elegibilidad que se establezcan en cada
Contrato de Factoraje, mismos que seran verificados semanalmente por €l Administrador Maestro. Los Requisitos
de Elegibilidad aplicables a cada Contrato de Factoraje seran sefialados en el Suplemento correspondiente a cada
Emision.

El Administrador Maestro calculara de manera semanal el Aforo, tomando en consideracién tnicamente aquellos

Derechos al Cobro cedidos que cumplan con los requisitos antes mencionados.

(i) Criterios de Elegibilidad

Limite de concentracién de
valores residuales por hasta el
15% del patrimonio del
fideicomiso

Que la suma de los
derechos al cobro

transmitidos cuyos -~
arrendatarios
pertenezcan a una

misma industria no
rebase el 20% respecto
del patrimonio del
fideicomiso

Que el bien arrendado
derivado del contrato de [
arrendamiento no sean
ni embarcaciones ni
aeronaves

Que el cliente asociado a dicho \
Derecho al Cobro no sea una \
entidad gubernamental o tenga
una concentracion de méds del _r—O
20% de sus ingresos pagaderos N,
por cualquier entidad de cardcter

gubernamental, ya sea federal,
local o municipal

Que el cliente del derecho al cobro de
que se trate no sea una partes
relacionada de Active Leasing

Que el contrato se haya
generado y cumpla con fas
Politicas de Crédito y
Cobranza de la Empresa

~ \ Que el Contrato respectivo

: N o no constituya un Derecho

ACTIVE LEASING N de Cobro Incumplido (90
. dias de atraso)

| Que ningln Derecho de
Cobro respecto al total de
los Créditos Transmitidos
rebase el limite maximo de
concentracién 2.6%

Que una vez transmitido, el
arrendatario respectivo no
deposite mds de tres fechas
de pago fuera de las
cuentas del Fideicomiso
Maestro

Que los Contratos Transmitidos se
encuentren libres de cualquier gravamen
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(i) Caracteristicas de los Derechos al Cobro

En el Suplemento de cada Emision se describirdan las principales caracteristicas de los Derechos al Cobro
Transmitidos, tales como grado de concentracion, distribucion geografica, tipo de plan, el estado general que guarda
la cartera de los activos fideicomitidos al cierre del periodo reportado, asi como su desempefio en dicho periodo,
entre otras caracteristicas.

(b) Evolucion de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus Ingresos

En el Suplemento de cada Emision se describira el desempefio de los Activos Fideicomitidos, asi como su
evolucidn, entre otras caracteristicas.

() Contratos y Acuerdos

(i) Contrato de Fideicomiso
En el Suplemento de cada Emision se presentard un breve resumen de las disposiciones mds relevantes del
Contrato de Fideicomiso correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se
hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso.

(i) Contrato de Fideicomiso de Administracion
En el Suplemento de cada Emision se presentara un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del
Fideicomiso de Administracion correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo
que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Factoraje.

(iii) Contrato de Factoraje
En el Suplemento de cada Emision se presentard un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del
Contrato de Factoraje correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace
referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Factoraje.

(iv) Contrato de Administracién
En el Suplemento de cada Emision se presentara un breve resumen de las disposiciones mds relevantes del
Contrato de Administracion correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que
se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Administracién.

v) Contrato de Servicios
En el Suplemento de cada Emision se presentard un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del
Contrato de Servicios correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace
referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Servicios.

(vi) Convenio de Aportacion
En el Suplemento de cada Emision se presentard un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del
Convenio de Aportacién correspondiente. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se
hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Convenio de Aportacion.

(vii) Contrato de Fideicomiso Maestro de Cobranza

A continuacidn se presenta un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del Fideicomiso Maestro

de Cobranza. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace referencia expresa a los

términos y disposiciones contenidos en el propio Fideicomiso Maestro de Cobranza. Una copia del Contrato de
Factoraje se adjunta al presente Prospecto y esta a disposicion de los inversionistas en las oficinas del Fiduciario.
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Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso™) se integra con los siguientes bienes y

derechos:

(a)

(b)

(c)

(@

(e)

®

la Aportacion Inicial y las cantidades que en el futuro aporte el Fideicomitente de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

los recursos que se obtengan como producto de la cobranza de los Derechos al Cobro, respecto de
los cuales una vez que sean parte de una Constancia en favor de un Fideicomisario, el Fiduciario
actuard Gnicamente como comisionista de cobro y depositario en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

cualquier otro bien o derecho que se encuentre depositado y acreditado en las Cuentas del
Fideicomiso;
los intereses, frutos, accesorios o rendimientos de cualquier clase que deriven de la inversion de

los activos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

los demés bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello, y

cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que el Fiduciario:

(a)

(®)

(©)

@

(e)

®

la Aportacion Inicial y las cantidades que en el futuro aporte el Fideicomitente de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

sea el unico y legitimo propietario, y mantenga la titularidad de los bienes, derechos y obligaciones
que actualmente o en un futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia
del Contrato, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de
Fideicomiso;

expida las Constancias que por instrucciones previas y por escrito le instruya el Fideicomitente y
una vez que el Fideicomisario, directamente o a través del Fideicomitente, haya entregado al
Fiduciario toda la informacién y documentos relacionados con el cumplimiento de sus politicas
KYC (know your customer) de acuerdo a la LIC, y la regulacion bancaria aplicable para la
prevencion del lavado de dinero;

en calidad de Fiduciario del Fideicomiso y por instrucciones previas y por escrito del
Fideicomitente, abra, administre y mantenga a su nombre las Cuentas del Fideicomiso y demas
cuentas bancarias previstas en la Clausula 8.1 del Contrato para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, a fin de que el saldo de cada una de las cuentas quede afecto exclusivamente al
destino especifico que a esa cuenta le corresponda conforme al Contrato;

reciba en las Cuentas del Fideicomiso, mediante transferencia electronica de fondos, depdsito o de
cualquier otra forma, las cantidades correspondientes al pago de los Derechos al Cobro y transfiera
dichos recursos a las Cuentas de Ingresos de los Fideicomisarios que correspondan de conformidad
con lo que se establezca en cada Reporte de Transferencias;

entregue los estados de cuenta a los que se refiere la Clausula 8.2 del Contrato;
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() entregue la informacién financiera del Fideicomiso a los Fideicomisarios que asi lo requieran, a
efecto de que estos tltimos reporten dicha informacion en términos del Titulo IV de la Circular
Unica, en los casos en que ello resulte necesario;

(h) celebre los contratos de inversion, contratos de intermediacion bursatil o cualesquiera otros
contratos que sean necesarios o convenientes, a efecto de que el Fiduciario invierta los recursos
liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de
conformidad con lo que se dispone en la Clausula 9.1 del Contrato;

(i) otorgue, por instrucciones previas y por escrito del Fideicomitente, los poderes (incluyendo
poderes especiales, en su caso) que se requieran para el cumplimiento o consecucion de los fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo que se
establece en el Contrato de Fideicomiso;

) permita al Fideicomitente y al Administrador Maestro acceder para efectos de consulta a las
Cuentas del Fideicomiso con el fin de observar los movimientos de las mismas, previa instruccion
enviada al Fiduciario en el formato que al efecto le entregue éste ultimo y los documentos que
acrediten la personalidad del o de las personas fisicas cuya autorizacion se solicita en términos de
lo que se establece en la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso, y

(k) celebre el Contrato de Administracion Maestra, conforme a las instrucciones del Fideicomitente, y
todos los demas contratos, convenios y documentos relacionados con el Contrato y con sus
funciones como Fiduciario y lleve a cabo todas las acciones necesarias para el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso, lo que incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la facultad de
abrir y mantener las Cuentas del Fideicomiso, operar cuentas bancarias, efectuar transferencias de
fondos y llevar, a cabo las operaciones cambiarias que sean necesarias.

Cobranza de los Derechos al Cobro; Obligaciones del Administrador Maestro v del Fideicomitente

(A) Cobranza de los Derechos al Cobro; Transferencias a la Cuentas de Ingresos. De conformidad
con lo establecido en el Contrato para la Transmision de Derechos al Cobro que corresponda, el
Fiduciario recibird, como comisionista de cobro y depositario, las cantidades derivadas de la
cobranza de los Derechos al Cobro transmitidos a cada uno de los Fideicomisarios y las transmitira
en cada Fecha de Transferencia a las Cuentas de Ingresos del Fideicomisario respectivo de
conformidad con lo que se establezca en el reporte que prepare y entregue el Administrador
Maestro y en el que se indiquen las cantidades que deberan ser transmitidas al Fideicomisario
respectivo y los Derechos al Cobro a cuya cobranza dichas cantidades corresponden (el “Reporte
de Transferencias™). Los Fideicomisarios podran instruir al Fiduciario para que reciba en las
Cuentas del Fideicomiso cualesquier cantidades derivadas de los Derechos al Cobro, en el
entendido de que el Fiduciario debera transmitir dichas cantidades de inmediato a las Cuentas de
Ingresos que correspondan, observando en todo momento los horarios que para las transferencias
monetarias se establecen en la Clausula Décimo Cuarta del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario inicamente llevard a cabo transferencias a los Fideicomisarios respecto del producto de
la cobranza de los Derechos al Cobro que les correspondan segun conste en las Constancias
respectivas y conforme a los Reportes de Transferencias proporcionados por el Administrador
Maestro.

(B) Obligaciones del Adminisirador Maestro. El Administrador Maestro, de conformidad con lo que
se prevea en el Contrato de Administracion Maestra, entre otras cosas:

a. Identificara, con base en la informacién que le proporcione el Fideicomitente y/o el
Administrador de los Derechos al Cobro, dentro de la totalidad de la cobranza de los Derechos
al Cobro que haya sido depositada en las Cuentas del Fideicomiso, la cobranza que
corresponda a los Derechos al Cobro correspondientes a cada Constancia;
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b. Preparara y proporcionara en cada Fecha de Transferencia los Reportes de Transferencias, y

c. En general, llevard a cabo todos los actos y entregara todos los avisos, notificaciones,
solicitudes y gestiones que se requieran para la administracion y mantenimiento del
Patrimonio del Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y condiciones que se
establezcan en el Contrato de Administracion Maestra.

Para la correcta identificacion y administracion de los recursos de la cobranza de los Derechos al
Cobro, el Fiduciario, previa instruccion que al efecto reciba por parte del Fideicomitente o del
Administrador Maestro, dard acceso de consulta a las Cuentas del Fideicomiso, cuya naturaleza asi
lo permita, a las personas fisicas que el Fideicomitente o el Administrador Maestro requieran. La
mencionada instruccion deberd de contener la siguiente documentacién/informacion respecto la
mencionada persona fisica: () nombre completo; (#) direccion; (iif) correo electronico;
(iv) teléfono; y (v) copia de su identificacion oficial (con firma).

El Administrador Maestro podra ser sustituido en sus funciones en los supuestos previstos para
tales efectos en el Contrato de Administracién Maestra, previa instruccion por escrito que el
Fideicomitente entregue al Fiduciario y consentimiento de los Fideicomisarios.

Obligaciones del Fideicomitente. Active Leasing mantendra la administracion de los Derechos al
Cobro, y en tal caracter proporcionard al Administrador Maestro de manera diaria la informacion
necesaria para que el Administrador Maestro pueda cumplir con las obligaciones que le
corresponden en términos de la clausula anterior.

Registro y Expedicion de Constancias y Derechos

Para efectos del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se reserva el derecho a designar a los
Fideicomisarios que recibirdn la cobranza de los Derechos al Cobro conforme a lo sefialado en la presente
Clausula.

(@

(b)

Active Leasing, en su cardcter de Fideicomisario, recibira la cobranza que corresponda a cualquier
Derecho al Cobro que no haya sido incluido en un Constancia en términos del Contrato, es decir,
Active Leasing, en su cardcter de Fideicomisario, podrd recibir la cobranza no asignada sin
necesidad de que el Fiduciario le expida una Constancia, en las cuentas que Active Leasing
indique al Fiduciario.

Para que cualquier Persona distinta a Active Leasing pueda ser titular de derechos Fideicomisarios
del Fideicomiso, el Fideicomitente entregard al Fiduciario una instruccion por escrito al respecto y
el Fiduciario hara constar por escrito la designacion de la Persona de que se trate como
Fideicomisario mediante la emision de un documento sustancialmente en los términos del formato
que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A” (cada una, una “Constancia”). El
Fiduciario reconocera a la Persona que haya sido designada como Fideicomisario respecto de la
cobranza de Derechos al Cobro descritos en la Constancia respectiva, de conformidad con lo
siguiente:

(i) El Fideicomitente debera girar una instruccién por escrito al Fiduciario, con copia al
Administrador Maestro, con la siguiente informacion: (I) el documento en donde conste la
titularidad del Fideicomisario de que se trate respecto de los Derechos al Cobro incluidos
en la Constancia correspondiente, sin que el Fiduciario tenga la obligacion de corroborar o
verificar la veracidad de la informacion ahi contenida, y (2) todos aquellos documentos de
identificacion de dicho Fideicomisario, en términos de las politicas y lineamientos internos
del Fiduciario.

(i)  Una vez que el Fiduciario reciba la instruccion por parte del Fideicomitente, suscribira la
Constancia respectiva, previa entrega al Fiduciario de todos aquellos documentos de
identificacion de dicho Fideicomisario en Primer Lugar, en términos de las politicas y
lineamientos internos del Fiduciario.
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(iii) Siempre que se emita una nueva Constancia, o se modifique el listado de Derechos al
Cobro de los que es titular cada Fideicomisario, el Fideicomitente se obliga, a més tardar el
Dia Habil siguiente a aquél en que sea suscrita o modificada alguna Constancia, a enviar
actualizada la lista de Derechos al Cobro junto con el visto bueno del Administrador
Maestro y misma que dejara sin efectos a la lista de Derechos de Cobro entregada con
anterioridad. Cada lista debera contener un registro de los Derechos al Cobro asignados a
cada Fideicomisario (“Lista de Derechos al Cobro™).

©) Cada Constancia constituird evidencia de que la Persona a favor de la cual haya sido expedida es
titular de los derechos tideicomisarios para recibir la cobranza correspondiente a los Derechos al
Cobro identificados en dicha Constancia, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
en el entendido de que, no obstante cualquier otra disposicién del Contrato, el derecho
fideicomisario amparado por una Constancia en particular es para el beneficio exclusivo de su
titular, por lo que ninguna otra Persona (incluyendo, sin limitacion, los titulares de otras
Constancias) tendrd derecho sobre el mismo. Cada Constancia representara, para su titular, el
derecho fideicomisario sobre la cobranza de los Derechos al Cobro correspondientes a dicha
Constancia y todos los demés derechos que, en su caracter de fideicomisario, le correspondan de
conformidad con los términos del Contrato.

(d) El Fiduciario, con la informacion que le sea entregada a través de la Lista de Derechos al Cobro,
debera mantener un registro de Constancias (el “Registro de Constancias”) en el cual registrara a
los Fideicomisarios que sean titulares de cada una de las Constancias y los Derechos al Cobro de
los que cada uno de dichos Fideicomisarios sea titular.

(e) En caso de que alglin Fideicomisario deje de ser titular de los derechos sobre la cobranza de
Derechos al Cobro, dicho Fideicomisario debera entregar al Fiduciario la Constancia de la que sea
titular para su cancelacién y eliminacion en el Registro de Constancias.

® Los Fideicomisarios podran ser titulares de una o mas Constancias.

Cuentas del Fideicomiso

Fiduciario debera abrir, administrar y mantener durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso las Cuentas
del Fideicomiso y demds cuentas bancarias que de tiempo en tiempo le instruya el Fideicomitente que
resulte necesaria o conveniente para cumplir los fines del Fideicomiso, en el entendido que las Cuentas del
Fideicomiso siempre estaran abiertas a nombre del Fiduciario en su calidad de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso en las instituciones bancarias que instruya el Fideicomitente. El saldo de cada una de las
Cuentas del Fideicomiso quedar4 afecto exclusivamente al destino especifico que a esa cuenta, subcuenta o
fondo le corresponda conforme al Contrato de Fideicomiso. A menos que expresamente se indique lo
contrario en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra (i) realizar pagos, transferencias o entregas de
recursos por los conceptos cuyas correlativas cuentas carezcan del saldo necesario para cubrirlos, ni (i)
utilizar el saldo de una determinada cuenta para realizar pagos, transferencias o entregas de recursos que
deban cubrirse con cargo a una cuenta distinta,

Cada una de las cuentas antes mencionadas debera estar controlada exclusivamente por el Fiduciario, quien
serd el unico facultado para efectuar retiros de las mismas y quien tendra, sujeto a los términos del Contrato
de Fideicomiso, el nico y exclusivo dominio y control sobre las mismas. El Fiduciario, previa instruccion
que al efecto reciba por parte del Administrador Maestro o del Fideicomitente, dard acceso de consulta a las
Cuentas del Fideicomiso, cuya naturaleza asi lo permita, a las personas fisicas que el Fideicomitente,
cualquier Fideicomisario (en este caso, (inicamente respecto de la cobranza de los Derechos al Cobro que le
correspondan a dicho fideicomisario, seguin conste en la Constancia respectiva y mientras la cobranza de la
totalidad de los Derechos de Cobro aportados al Fideicomiso no se encuentre concentrada en una sola
Cuenta del Fideicomiso) o el Administrador Maestro requieran, con la finalidad de que puedan verificar la
recepcion de los cobros, asi como el fondeo correcto de cada una de las Cuentas del Fideicomiso antes
mencionadas.
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Una vez realizada la apertura de las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario notificara la informacion de las
mismas al Fideicomitente y al Administrador Maestro, y en su caso, el Fideicomitente quedara obligado al
depésito del saldo minimo requerido por la institucién bancaria ante la que se abran las Cuentas del
Fideicomiso, con la finalidad de mantener dichas cuentas y evitar el bloqueo o cancelacién de las mismas
por falta de saldo. En caso de que el Fideicomitente no cumpla con dicha obligacion, las Partes reconocen
que el Fiduciario no tendrd responsabilidad alguna en caso de bloqueo o cancelacion de alguna cuenta
bancaria por falta de saldo.

Obligaciones del Fiduciario

Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas en otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso, son
obligaciones del Fiduciario las siguientes:

(a) Abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso en términos de la Clausula 8.1 del Contrato
de Fideicomiso;

(b) Entregue la informacion financiera del Fideicomiso a los Fideicomisarios que asi lo requieran, a efecto
de que estos ultimos reporten dicha informacion en términos del Titulo IV de la Circular Unica, en los
casos en que ello resulte necesario;

(c) Exigir a los bancos que corresponda, la entrega de los estados de cuenta respecto de cualesquier
cuentas abiertas por el Fiduciario y entregarlos a quien cotresponda conforme a lo que se establece en
la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso;

(d) Realizar todos aquellos actos que se le encomiendan por virtud del Contrato de Fideicomiso en
cumplimiento de los fines del mismo;

(¢) Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que a su cargo se deriven del Contrato de
Fideicomiso y la Legislacion Aplicable en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, €

() Inscribir, a través del Administrador Maestro conforme a lo establecido en la Clausula 2.3 del
Contrato de Fideicomiso.

(d) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha del presente Prospecto el Fideicomitente no tiene procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales
pendientes o potenciales.
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3.3 ESTIMACIONES FUTURAS

Las estimaciones futuras acerca de los Certificados Bursétiles de cada Emision se incluiran en el Suplemento
correspondiente.
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Active Leasing es una sociedad mexicana constituida en septiembre de 2008 que se ha dedicado
principalmente al arrendamiento puro de equipo de transporte, y en menor escala a equipo y
mobiliario de oficina, equipo tecnoldgico y de cémputo, maquinaria y equipo especializado, entre
otros.

Active Leasing se enfoca principalmente en pequeflas y medianas empresas, as{ como personas fisicas
con actividad empresarial, que encuentran en los beneficios fiscales y financieros del arrendamiento
puro una oportunidad para sus negocios.

Los canales de distribucion de Active Leasing estan conformados en el segmento de parque vehicular
por agencias automotrices con las que se tienen convenios. De la misma manera, Active Leasing
mantiene alianzas comerciales con otros actores economicos.

Active Leasing se ubica en la Ciudad de México, donde se encuentra su equipo directivo y el soporte
de la operacion. Al 31 de diciembre de 2018, Active Leasing contaba con una cartera vigente de
Ps$747.8 MM en valor nominal de flujos futuros, incluyendo valores residuales, distribuidos en 738
contratos con 193 clientes.

Descripcion del Negocio

i) Actividades Principales
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Active Leasing estd enfocada en realizar operaciones de arrendamiento puro principalmente de equipo de
transporte y en menor escala, para otro tipo de activos productivos para PYMES y personas fisicas con actividad
empresarial que buscan en el arrendamiento puro un mecanismo para incrementar el gasto deducible, de acuerdo a
sus posibilidades de garantia y de pago.

ii) Mercado Objetivo

La oferta comercial de Active Leasing se enfoca principalmente en pequefias y medianas empresas, asi
como personas fisicas con actividad empresarial, que encuentran en los beneficios fiscales y financieros del
arrendamiento una verdadera oportunidad para sus negocios.

iii) Canales de Distribucion

Los canales de distribucion de Active Leasing estan conformados por agencias automotrices con las que
se han generado relaciones de negocios. Uno de los factores de éxito en Active Leasing es el servicio y
seguimiento que brinda a sus clientes, lo que ha desarrollado la confianza de los mismos, ya que alrededor del 70%
de los clientes son recurrentes.

iv) Patentes, Licencias y Marcas

La marca de la que Active Leasing es titular se encuentra registrada ante el Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial.

v) Descripcion de los Principales Activos

Los principales activos de Active Leasing estan integrados por activos fijos otorgados en contratos de
arrendamiento a un plazo maximo de 48 meses, los cudles se encuentran integrados por equipo de transporte y en
menor escala, para otro tipo de activos productivos para las empresas.

Al 31 de diciembre de 2018, Active Leasing contaba con una cartera vigente de flujos futuros de
Derechos al Cobro de aproximadamente $747.8 millones en valor nominal. El analisis sobre la evolucién de los
Derechos al Cobro sera desarrollado para cada Emisién que se realice al amparo del Programa, en el Suplemento
correspondiente.

(©) Experiencia en bursatilizaciones

Active Leasing cuenta con una reciente experiencia en bursatilizaciones de cartera. Durante 2017, Active
Leasing, en su cardcter de Fideicomitente, llevo a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios respaldados
por derechos al cobro derivados de contratos de arrendamiento, por un monto de $250,000,000.00 (doscientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), con clave de pizarra ACTIVCB 17. Durante la vida de dicha emision,
no han existido incumplimientos o retrasos en su pago, ni han existido incrementos en la morosidad de la cartera
materiales.

La informacién de la emision ACTIVCB 17 se encuentra disponible al publico inversionista en la pagina
electrénica de la red mundial (Internet) de Active Leasing en la direccién: www.activeleasing.com.mx; as{ como
las paginas de la CNBV y la BMV: www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx. Dicha informacién incluye,
enunciativa mds no limitativamente, en el reporte anual para el ejercicio 2017, presentado el 15 de noviembre de
2018.

(d) Penetracién del Financiamiento a PYMES en México

Segun datos de la Condusef, las micro, pequefias y medianas empresas generan 72% del empleo y 52%
del Producto Interno Bruto del pais(®.
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(e Administracion de Active Leasing

La administracién de Active Leasing estd a cargo de un consejo de administracién integrado de la siguiente
manera:

Miembro Cargo en el Consejo
Javier Mufiiz Canales Presidente
Luis Fernando Pages Lopez Secretario
Leonardo A. Pacheco Wetsphal Tesorero
Roberto Espindola Islas Vocal
Joaquin Lopez-Doériga Lopez-Ostolaza Vocal
Patricio Diez De Bonilla Garcia V. Vocal
Manuel De La Fuente Morales Vocal
Gustavo Eduardo Serna Martinez Baca Vocal
Alejandro Espinosa Galindo Vocal
Alil Alvarez Alcal4 Consejero Independiente
Rafael Lopez de Silanes Consejero Independiente

En lo ultimos 3 afios no ha habido cambios relevantes en las politicas o procedimientos aplicables a las
actividades de administracion u operacion de Active Leasing.
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(4]

Ejecutivos Clave

Roberto Espindola
Director General

Licenciado en Administracion
de Empresas con especialidad
en finanzas
17+ aiios de experiencia

Javier Mupiz
Director Admoén. y Finanzas

MBA de la escuela de
negocios |E y Licenciado en
Ingenieria Industrial
20+ afios de experiencia en

Alejandro Espinosa
Director de Riesgos

MBA en Finanzas de Boston
University y Licenciado en
Ingenieria Industrial
20+ aiios de experiencia

el sector financiero'y como Banco Mexicano

entrepreneur desarrollando Banco Santander

varias empresas exitosas en Citibank

su ramo, incluyendo Active Banamex
Leasing GE Capital

Mercedes-Benz Leasing
Sk Autouno
Ixe Arrendadora

1. Roberto Espindola (Director General). Licenciado en Administracion Industrial con especialidad
en Finanzas, cuenta con experiencia de mas de 17 afios en el sector de arrendamiento. Inicié su
carrera en Mercedes-Benz Leasing, posteriormente particip6 en la creacién de SF Autouno, formé
parte del equipo que dio origen a Ixe Arrendadora como Subdirector de Promocién Corporativa de
Ixe Fleet.

Licenciado en Ingenieria
Industrial y MBA, cuenta con experiencia en el sector financiero y como entrepreneur
desarrollando varias empresas exitosas en su ramo, incluyendo Active Leasing. Como fundador,
inicialmente llevaba el control y operacion de todas las dreas de Active Leasing y actualmente al
frente del area de administracion, finanzas y operaciones, ademas de ser presidente del Consejo de
Administracion.

3. Alejandro Espinosa (Director de Riesgos). Licenciado en Ingenieria Industrial y MBA en
Finanzas por Boston University. Con mas de 20 afios en sector financiero, ha ocupado diversos
puestos en las dreas de Banca Corporativa, Banca de Inversion y Riesgos en Banco Mexicano,
Banco Santander, Citibank, Banamex y GE Capital. Como socio fundador de Active Leasing,
desarrolld las politicas y manuales de crédito y funge como presidente del Comité de Crédito.

(h) Originacion y Cobranza

° La operacion comienza con el proceso de promocion por distintos medios, a través de agencias
automotrices con las que se tienen convenios, alianzas comerciales con brokers y mediante la alta
recurrencia de sus clientes debido al enfoque de servicio al cliente como factor diferenciador en el
mercado de arrendamiento.
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'rw Atencidn a nuevos clientes y realiza la cotizacion de un activo en
especifico y/o linea de arrendamiento

. ,ﬁ Solicitud al cliente para que proporcione la informacién necesaria
ntegracion‘del : para el andlisis cualitativo y cuantitativo

Expediente

ﬁl Cada solicitud se somete a un estudio cualitativo en el cual se
entrevista y se visita al cliente para conocer sus procesos, se realiza
una revision detallada de los EEFF, declaraciones fiscales, estados
de cuenta y se determina la capacidad de pago del cliente;
finalmente, se realiza una consulta de entidades de informacion
crediticia y legal

@ El comité de crédito decide si aprueba, rechaza o condiciona la
| operacion y se notifica al cliente sobre los resultados

m Plataforma Comercial envia el expediente a la Mesa de Control
para ser verificado. Se envia a la plataforma comercial para la
elaboracion del contrato de arrendamiento y solicitud de pagos
iniciales

ﬁ El Area Comercial recibe los contratos y el paquete de firmas de la
plataforma comercial y Mesa de Control, programa la fecha de
firma de documentacién y la plataforma comercial fija la fecha de
entrega del activo y se asegura que se hayan efectuado los pagos
iniciales

) Comité de Crédito

Comité de Crédito

Alejandro Espinosa Galindo Presidente del Comité
Javier Mufiiz Canales Director de Adm,, Finanzas y Op.
Gustavo E. Serna Martinez-Baca Consejero Independiente
Roberto Espindola Islas Director General
Ernesto Beguerisse Director de Riesgos
Patricio Diez de Bonilla Consejero
() Términos y Condiciones de Cobranza

La Empresa cuenta con politicas de cobranza, orientadas hacia el seguimiento oportuno de los clientes
morosos, lo que se traduce en una sana recuperacion de cartera atrasada.

. El mecanismo de cobro primario de Active Leasing consiste en la recepcion de depdsitos
bancarios de los Clientes en las cuentas de Active Leasing y en menor medida, mediante cargos
domiciliados a las cuentas de los Clientes.

° El 4rea de cobranza elabora semanalmente un reporte de antigiiedad de saldos que incluye los
datos de cada contrato y la informacion de los pagos vencidos y no pagados clasificados por dias

de retraso, con el objetivo de dar seguimiento a la cartera atrasada de manera oportuna.

° En caso de atrasos de cartera, se sigue el siguiente proceso de cobranza dependiendo el niimero
de dias de morosidad de la cartera:
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Estrategia de Cobranza Seguimiento a la Morosidad

e — e ——— -

¥ Cobranea administraliva mediante lajmadas
Lelefdnicas
‘ V' A parlir del dia 15 se requiere la liquidacion
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lepaly del puardan dichas
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(k) Sistemas

Active Leasing cuenta con sistemas que le permiten administrar de manera eficaz la cartera vigente y dar
seguimiento a los procesos de cobranza; a la fecha cuenta con los siguientes sistemas principales:

CONTPAQj
-

ACTIVESIST.COM CONTRALOS KEPLER
Sistema CRM Sistema ERP

CONTPAQ
Sistema Contabilidad

Desarrotlado por Active Sistema deadministracion de
lLeasing, platatorma base web, carlera, Cuenta con modulos
Autorizacion para usuarios, para levar un control
lorrnatos de cotizacidn, base adecuado de la cartera,
de datos de solicitudes'y Funciones y reportes de
conltratos emilidos, consulta vencimientos del periodo,

a; v (2) Facluracion

de tablas de amortizacion, saldos de cartera, aplicacion emision periddica de CFDIs

repoiles de saldos depagos v alta de
devengados, datos de opeiaciones
seguros, ete
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()] Histérico de Originacion y Cartera

Active Leasing ha presentado un crecimiento consistente y razonable en su cartera de arrendamiento puro

desde su fundacién
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Toda la informacion relacionada con el desemperio de los Derechos al Cobro que a esta fecha forman parte de la emision
con clave de pizarra ACTIVCB 17 se encuentra disponible al piblico inversionista en la pdgina electrénica de la red

mundial (Internet) de Active Leasing en la direccion: www.activeleasing.com.mx; asi como en las pdginas de la CNBV y la
BMV: www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx. Dicha informacion incluye, enunciativa mds no limitativamente, en el reporte

anual para el ejercicio 2017, presentado el 15 de noviembre de 2018.
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(m) Cartera Total Vigente

A continuacion se muestran las caracteristicas principales de la cartera total de arrendamiento de Active
Leasing al 31 de diciembre de 2018:

Caracteristicas Generales Concentracion por Tipo de Activo
B — I — ===—s== e ——— Ll = -
Numero de Contratos: 738
Numero de Clientes: 193
Plazo Original Promedl_o de la Cartera de 38.9 Meses 39 4%
Arrendamiento:
Plazo Remanente Promedio de la Cartera de
4 26.4 Meses
Arrendamiento: 38 2%
Grado de Concentracion? por Cliente Promedio o
0.52%
Actual:

Saldo Remanente Total de la Cartera en VN: $747,799,736

Saldo Remanente Total de la Cartera de
Arrendamiento en VPN

$629,354,933

0.6%

16.5%

54%

m Equipo de Transpoite @ Otros Activos
«: Mobiliario y Equipo B Equipo Nautico

| Ciédito

Concentracion por Cliente Concentracion Geogrdfica

H Cliente |
62.02% 8Y ;
. 4.8% W Cliente 2 70.3% o W Qudad de México
4.8%  wlente 3

== 4.5%  Cliente 4

W Estado De Mexico

W Puebla

® Cliente 5
B Cliente 6 B Queretaro
| Clente 7 © Miam
@ Cliente 8 - |
4.4% W Guadalajara

“1Chente 9 4.6%

2.7% 30% 38% M®Clente 10 / o Otios {11)

’ o B Otos (183) 4.4% 1% 4.4%
2.7% 35% 3.7% * ! 2

1/ Datos de la cartera total al 31 de diciembre del 2018

Toda la informacién relacionada con el desemperio de los Derechos al Cobro que a esta fecha forman parte de la emision
con clave de pizarra ACTIVCB 17 se encuentra disponible al piiblico inversionista en la pdgina electrénica de la red
mundial (Internet) de Active Leasing en la direccion: www.activeleasing.com.mx; asi como en las pdginas de la CNBV y la
BMV: www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx. Dicha informacion incluye, enunciativa mds no limitativamente, en el reporte
anual para el ejercicio 2017, presentado el 15 de noviembre de 2018.

83



(n)

Seguimiento de Cobranza de la Cartera Historica

Cobranza Semanal
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El anélisis es calculado acumulando, mes a mes, los flujos futuros de aquellos Contratos de Arrendamiento que caen
en morosidad de 90 dias o0 mas originados en el afio de la cosecha correspondiente, asumiendo que no existe
recuperacion alguna.
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DEUDORES RELEVANTES

Los unicos deudores del Fideicomiso seran los Arrendatarios. No existe, ni se estima que llegue a existir,
dependencia total o parcial con algin Arrendatario. En su caso, la informacion acerca de cualquier deudor
relevante, se incluird en el Suplemento correspondiente, dependiendo de las caracteristicas de cada Emision.
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3.6 ADMINISTRADORES U OPERADORES
(a) Administrador Maestro

Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C.V. (“Linq”), actuard como Administrador Maestro conforme a
lo establecido en el Contrato de Administracion. Su funcion serd la de dar servicios de revision y reportes de
cobranza y de aplicacion de pagos y analisis de elegibilidad y célculo del aforo de cada Emisiéon. Adicionalmente, el
Administrador Maestro instruira al Fiduciario para liberar efectivo a favor de Active Leasing como Contraprestacion
por los Derechos al Cobro Transmitidos afectados al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido
en los Documentos de la Operacion.

Los servicios que Ling prestard al Fiduciario conforme a los Contratos de Administracién incluyen, entre otros,
(¥) supervisar que el Administrador lleve a cabo la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos de conformidad
con sus politicas de cobranza vigentes; (i) supervisar que se depositen las cantidades efectivamente cobradas con
respecto a los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas del Fideicomiso Maestro; (§if) elaborar un reporte que
incluya, entre otros, los calculos de Aforo, el calculo de las cantidades que corresponden a las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso y la distribucion de acuerdo a la prelacidn de erogaciones conforme a lo establecido en cada Contrato
de Fideicomiso; (iv) monitorear los Eventos de Amortizacion Acelerada, Eventos de Incumplimiento, eventos de
amortizacion parcial por exceso de efectivo; (v) revisar las Listas Periddicas y los Contratos de Arrendamiento, y
determinar si los Derechos al Cobro derivados de dichos contratos cumplen con los Requisitos de Elegibilidad, y
(vi) llevar a cabo las demas medidas requeridas para dar seguimiento al comportamiento de las Emisiones y de los
Derechos al Cobro Transmitidos.

El Administrador Maestro podra en todo momento determinar los casos en que se lleven a cabo pagos de Derechos
al Cobro Transmitidos que no hubieren sido realizados en la Cuenta General o en las Cuentas del Fideicomiso
Maestro. Para tales efectos, el Administrador Maestro tendra (§) acceso directo a la informacion relacionada con la
originacion y cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos a través de la plataforma creada por el
Fideicomitente, de modo que podra saber cuando un Arrendamiento fue originado por el Fideicomitente y cuando
fue pagado por el Arrendatario respectivo, y (i) la facultad de consultar los saldos y movimientos de las Cuentas del
Fideicomiso Maestro y de la Cuenta General, de modo que podra comparar los depdsitos contra los Derechos al
Cobro originados que hubieren sido pagados por los Arrendatarios respectivos y detectar cualquier discrepancia.

Adicionalmente, Linq utilizard un equipo de personas que estard exclusivamente dedicado a esta operacion con la
finalidad de administrar, monitorear y dar seguimiento al estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
asimismo, cuenta con una plataforma de sistemas que permite manejar a detalle toda la informacion relativa a los
Derechos al Cobro Transmitidos y a los flujos de los mismo.

Linq es una compafiia especializada en la administracion maestra de carteras de activos financieros de reciente
creacion, establecida en ¢l afio 2016. Al 31 de diciembre de 2018, Ling actuaba como administrador maestro en
operaciones estructuradas basadas en cuentas por cobrar de mediano plazo, publicas y privadas, en las que
administraba activos superiores a los $4,500 millones de Pesos, divididos en siete transacciones, dos privadas y
cinco publica.

Actualmente, Ling actiia como administrador maestro en otras bursatilizaciones similares en el mercado, mismas
que se muestran a continuacion:

Fideicomitente Clave de Pizarra  Monto de la Emision
Arrenda+t ARRENCB17 $650,000,000
Active Leasing ACTIVCB17 $250,000,000
Fimubac FIMUBCB17 $400,000,000
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Amiga AMIGACBI17 $49,500,000

Consubanco CSBCB 17 $2,000,000,000

En lo Gltimos 3 afios no ha habido cambios relevantes en las politicas o procedimientos aplicables a las actividades
de administracion u operacién del Administrador Maestro.

Para mayor informacién, incluyendo informacion relativa a las funciones y responsabilidad del Administrador
Maestro, véase el extracto del Contrato de Administracion que se incluira en cada Suplemento.

Asimismo, para mayor informacion en relacion con la experiencia del Administrador Maestro en las operaciones en
las que ha participado, por favor referirse a la informacién disponible al publico inversionista de cada una de dichas
emisiones, disponible en las paginas de la CNBV y la BMV: www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

(b) Administrador

El Fideicomitente o Active Leasing actuara como Administrador de conformidad con lo establecido en cada
Contrato de Servicios que, en términos de cada Fideicomiso, celebrard con el Fiduciario. Conforme a dichos
Contratos de Servicios, Active Leasing se encargara de la administracion y cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos, incluyendo los Bienes Arrendados que, en su caso, sean enajenados a los Fideicomisos de
Administracion respectivos.

El Fideicomitente (inicamente ha llevado a cabo una bursatilizacion de activos en el mercado publico mexicano en el
pasado, la cual se encuentra respaldada por activos del mismo tipo que los Derechos al Cobro. Dicha emision se
identifica con la clave de pizarra ACTIVCB 17, por un monto de $250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones de
Pesos 00/100 M.N.).

La responsabilidad del Fideicomitente en su caracter de Administrador se establece de manera detallada en el
Contrato de Servicios. Para mayor informacion, véase el extracto del Contrato de Servicios que se incluird en cada

Suplemento. El Fideicomitente estara a cargo de la cobranza de la totalidad de los Derechos al Cobro Transmitidos.

Asimismo, para mayor informacion relacionada con la forma de organizacion del Administrador véase la seccién
“3.4 Fideicomitente u Originador del Presente Prospecto.
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3.7 OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES

En caso de existir otros terceros obligados con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
dicha informacién se revelara en su caso, en el Suplemento correspondiente a cada Emision.
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v ADMINISTRACION
4.1 AUDITORES EXTERNOS

Servicios de Aseguramiento y Asesoria Contable GL, S.C., funge como auditor externo del Fideicomitente a esta
fecha. De acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, mediante instrucciones por escrito del Comité
Técnico contratara o sustituird al Auditor Externo encargado de la auditoria del Fideicomiso.

A la fecha del presente Prospecto, ni el auditor externo ni ningtn otro experto independiente han emitido opinién
alguna para el cumplimiento de los requisitos y caracteristicas de la operacion.

4.2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

Salvo por los contratos descritos en la seccion “La Operacion de Bursatilizacion — Patrimonio del Fideicomiso - (c)
Contratos y Acuerdos”, mismos que han sido celebrados en condiciones mercado, el Fideicomitente no ha celebrado
otros convenios 0 contratos que pudieran ser relevantes para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, durante los ultimos 3 ejercicios y hasta la fecha del presente Prospecto, no existen transacciones o
créditos relevantes que se hayan llevado a cabo en entre el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador Maestro o
cualquier otro tercero, que pudiera ser relevante para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Por otra parte, Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C.V. (“Linq”) es una entidad independiente
respecto del Administrador, del Fideicomitente y del Fiduciario, y no existe conflicto de interés alguno respecto de
la participacion de aquel como Administrador Maestro, derivado de las relaciones comerciales y/o juridicas
existentes entre ambos. Ling, entidad que participard como Administrador Maestro del Fideicomiso, cuenta con una
calificacién de Administrador Maestro de Activos de “HR AM3”, con perspectiva estable, otorgada por HR Ratings
de México, S.A. de C.V.
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\4 PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de fiduciario,
preparé la informacion relativa al contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifestamos que, dentro
del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o qug ismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Maultiple, Grupo Financiero Actinvyyr, Division Fiduciaria

KarlavN¥elte Ruiz

Delegade-Li

[Hoja de firmas del Prospecto del Programa para la Colocacién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a cargo de
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Emisor]






Fideicomitente

Los suscritos manilestamos bajo protesta de decir verdad que. en el dmbito de nuestras respectivas funciones.
preparamos la informacion relativa a los bienes. derechos o valores fideicomitidos conlenida en el presente Prospecto.
la cual. a nuestro leal saber y entender. refleja razonablemente su situacion. Asimismo. manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falscada en este Prospecto o que ¢l mismo contenga
informacion que pudiera inducir al error a los inversionistas.

Active Leasing, S.A. de C.V.

Roberto Espindola Islas Javier Muiiz Canales
Director General Direclor de I'inanzas

“spindola Islas
Director Juridico

|Hoja de firmas del Prospecto del Programa para la Colocacion de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a cargo de
Banco Actinver. S.4.. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcler de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Emisor|






Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta piblica y que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informaci6én que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

=
il

1zdlez Remis —_—Roberto Pérez Estrada

te Legal ' Representante Legal

Jaime Antonio
Repres
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Representante Comiin
El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de Representante Comiin,

revisé la informacion relacionada con los Certificados Bursatiles emitidos y los contratos aplicables contenida en el
presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. dp C.V., Monex l'/ upo Financiero

[ L]
Juan Maguel Lara/f£scobar
poderado
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Agente Estructurador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de estructurador, ha realizado
la investigacion, revision y andlisis del Patrimonio del Fideicomiso, con informacién provista por el Fideicomitente,
asf como ha participado en la definicion de los términos, condiciones o estructura de los valores. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el presente Prospecto
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir al error de los inversionistas.

)

i’
Agente Estructurador, S.¢X

/ Representante Legal
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Asesor legal externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidén juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los iriversionistas.

White & Case, S.C.

Juan Antonio Martin Diaz Caneja

Socio
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VI ANEXOS

Anexo A. Opinién Legal.

Anexo B. Fideicomiso Maestro de Cobranza.

Anexo C. Ejemplo Practico del Calculo del Aforo y Valor de las Variables Utilizadas para su
Determinacion.

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo B

Fideicomiso Maestro de Cobranza
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Anexo C  Ejemplo Prdctico del Cdlculo del Aforoy Valor de las Variables Utilizadas para su Determinacion

A continuacién, se muestra un ejemplo practico de como se calcula el Aforo, asi como las Cuentas y Reservas del
Fideicomiso:

Monto Total de la Colocacion $253,432,800.00

A. Gastos de la Emision $13,104,605.51
B. Pago de ACTIVCB 17 $182,335,240.44
C. Contraprestacion Active Leasing $54,557,460.95
D. Reserva de Intereses $2,514,059.98
E. Fondo para Nuevos Derechos al Cobro $921,433.11

Aforo Inicial

VPN de Cartera Aportada por Active Leasing $326,027,146.91

Efectivo $3,435,493.09

Suma de Reservas (C. + D.) $2,514,059.98
Reserva para Nuevos Derechos al Cobro (E.) $921,433.11
Patrimonio del Fideicomiso $329,462,640.00

Aforo . L.30x

(1) Descontado a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses.

El Aforo se calcula de la siguiente manera:

_ VPN (Flujos de cartera elegible @ Tasa de Emision) + Efectivo — Reserva de Pagos
h Saldo Insoluto de Principal de los CBs

Aforo
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