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o T — BANK OF AMERICA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, DIVISION
FIDUCIARIA., COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NO. F/411
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE HASTA:
$12,000°000,000.00 (DOCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIS
Cada emision de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”) hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El monto
total de la emision de que se trate, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla)
y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emisidn, seran acordadas por el Emisor con el o los intermediarios
colocadores al momento de dicha emision y se daran a conocer al momento de cada emision, mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se
denominaran en Pesos 0 en UDIs, segun se sefiale en el Suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto
Total Autorizado del Programa.
Fideicomiso Emisor: Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios No. F/411 en Bank of America México, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria.
Fiduciario: Bank of America México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Divisién Fiduciaria.
Fideicomitente: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Fideicomisarios en Segundo Lugar: CFE.
Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Monto Total Autorizado del Programa con carécter Revolvente: Hasta $12,000°000,000.00 (Doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion (“UDIs™).
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Sera determinado para cada Emision; en el entendido que sera un miltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100
(Cien) UDIs.
Vigencia Del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.
Plazo: El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado en cada emisién; en el entendido que no podra ser menor a 1 (uno) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios.
Fines del Fideicomiso: La finalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicién de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la Emision de Certificados de conformidad
con las Instrucciones de Emision que reciba de CFE.
Patrimonio del Fideicomiso:El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por (i) la Aportacion Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emisién, los cuales incluiran
(a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean
cedidos por los Cedentes al Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al
Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.
Derechos que confieren a los Tenedores: Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por el Fiduciario como
Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo que documenta cada Emision, desde la fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion.
Los Certificados Bursétiles se pagaran Gnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno
Federal, el Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.
Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
Intereses: La tasa aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgaran en el Titulo que documente cada Emision y en el
Suplemento correspondiente.
Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y
Suplemento correspondientes.
El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, piso 22, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F.
Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada Emisién y en el Suplemento
correspondiente.
Amortizacién Anticipada: La amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada
Emision y en el Suplemento correspondiente.
Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles: Cada Emision serd calificada al menos por dos agencias calificadoras debidamente autorizadas. El nombre de las
agencias calificadoras y las calificaciones correspondientes se sefialaran en el Suplemento respectivo.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal Aplicable: La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. EI régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.
EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE
LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE
RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES

Casa de Bolsa Acciones y Valores

Bancomer Ej';‘:,,’f‘e"
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

El presente Prospecto podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones de la BMV, la CNBV, del Fiduciario o de CFE: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx,
www.etrustee.net o www.cfe.gob.mx.
Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto, se encuentran inscritos con el nimero 2447-
4.15-2009-001 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacidn contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
Prospecto de Colocacion a disposicion con el Intermediario Colocador.
Meéxico, D.F., a 6 de agosto de 2009 Autorizacion para su publicacion CNBV 153/78790/2009 de fecha 3 de agosto de 2009




PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados

Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the
National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United

Mexican States unless il is permitted by the laws of other couniries.

Bank of America México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Bank of America,

Division Fiduciaria

Arturo- Fernandez Garcia
Delegado Fiduciario
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informaciéon o declaracion que no esté contenida en este Prospecto, debera
entenderse como no autorizada por CFE, Bank of America México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, o por Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, o por Acciones
y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, segun corresponda.



l. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

TERMINOS

DEFINICIONES

Accival

Acreedor

Agencias Calificadoras

Aportacién Inicial

Banamex

BBVA Bancomer

BMV

CAT

Cedente

Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles
Adicionales

Certificados Bursatiles Originales

CFE, Compafiia o Entidad

CINIF

CLFC
CNBV

Contrato de Cesion

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex.

Significan los acreedores de CFE al amparo de los Créditos.
Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., Fitch
México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia

calificadora autorizada por la CNBV vy seleccionada por CFE.

Significa la aportacién de $1,000.00 (Mil Pesos 00/100 M.N.) que realizd el
Fideicomitente al Fiduciario a efectos de constituir el Fideicomiso.

Significa Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los contratos de fideicomiso conocidos en CFE como CAT (Construir-
Arrendar-Transferir). Es una de las modalidades bajo los esquemas de Pidiregas.

Significa cualquier persona que sea cedente de Derechos de Crédito al Fideicomiso,
que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 5.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y, en términos de la LMV 'y
demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en la BMV.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la Comisidn Federal de Electricidad.

Significa el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas y
Informacion Financiera, A. C.

Significa la Compafiia de Luz y Fuerza del Centro.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Significa cada contrato de cesion de derechos y/o obligaciones que celebre cualquier

Cedente con el Fiduciario conforme a lo establecido en la Clausula 6 del Contrato de
Fideicomiso, sustancialmente en los términos del Anexo B del Contrato de



TERMINOS

DEFINICIONES

Contrato de Fideicomiso

Contrato de Indemnizacién

CRE

Créditos

Cuenta de Cobranza

Cuenta de Indemnizacién

Cuenta del Fondo Comin

Cuentas

Deloitte

Derechos de Crédito

Dia Habil

Documentos del Fideicomiso

Fideicomiso.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios No. F/411, celebrado entre Banamex, como fideicomitente, y
el Fiduciario, como fiduciario, con la comparecencia de CFE y el Representante
Comdan.

Significa el contrato de indemnizacién de fecha 6 de agosto de 2009 celebrado entre
CFE y el Fiduciario por medio del cual CFE garantiza que indemnizara y se obliga a
indemnizar al Fiduciario respecto de diversas obligaciones de pago derivadas del
Fideicomiso y de la emisién de Certificados

Significa la Comision Reguladora de Energia.

Significa cada contrato de crédito y sus anexos en los cuales se documenten
Derechos de Crédito a cargo de CFE, incluyendo cualesquier gravamenes, prendas,
hipotecas, pagarés y demas garantias que haya suscrito CFE para garantizar el pago
0 documentar dichos Créditos y los Derechos de Crédito correspondientes,
celebrados entre CFE y el Cedente respectivo, sustancialmente en términos del
Anexo C de Contrato de Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Indemnizacion y la
Cuenta del Fondo Comun que el Fiduciario abra y mantenga para cada Emision y
cualquier otra cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario para cada Emision
conforme a los términos de la Clausula 9 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu.

Significa los derechos de crédito derivados de las exhibiciones que le sean
desembolsadas a CFE conforme a los Créditos (incluyendo, en su caso, intereses,
accesorios y demas cantidades pagaderas conforme a los mismos), los cuales seran
cedidos por los Cedentes al Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de
crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
laCNBV.

Significa conjunta e individualmente (i) los Créditos que documenten los Derechos
de Crédito que de tiempo en tiempo sean cedidos al Fideicomiso, sus anexos y, en su
caso, los pagarés que se suscriban conforme a dichos Créditos, (ii) los Contratos de
Cesidn, (iii) el Contrato de Indemnizacion y (iv) cualquier otro documento, convenio
0 instrumento derivado de o relacionado con los anteriores, incluyendo los
documentos de cesidn previstos en los Contratos de Cesion.



TERMINOS

DEFINICIONES

Efectivo del Fideicomiso

Emision

Emisor o Fideicomiso Emisor o
Fideicomiso

Fideicomisarios en Primer Lugar
Fideicomisarios en Segundo
Lugar

Fideicomitente

Fiduciario

Funcionario Autorizado

Fondo Comdn

Gastos de Emisién

Significa cualquier cantidad de efectivo o valores de pronta realizacién que en
cualquier momento mantenga o reciba el Fiduciario conforme al Fideicomiso y que
formara parte, seguin corresponda, del Fondo Comun de cada Emision.

Significa cada emision de Certificados Bursatiles realizada por el Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso y al amparo del Programa.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. F/411 constituido en Bank of America México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria.

Significan los Tenedores.

Significa CFE.

Significa Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex.

Significa Bank of America México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Bank of America, Division Fiduciaria.

Significa el Director General, el Director de Finanzas, el Subdirector de Finanzas o
el Gerente de Planeacion Financiera de CFE, quienes estaran facultados para firmar
las Instrucciones de la Emision, que de tiempo en tiempo sean entregadas al
Fiduciario.

Significa, respecto de cada Emision respectivamente, los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente respectivo al Patrimonio del Fideicomiso para dicha Emision
y el Efectivo del Fideicomiso correspondiente, de acuerdo con lo sefialado en la
Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso.

Significa, para cada Emision, la suma de los siguientes conceptos:
(i Las comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores;

(i) Los honorarios del Fiduciario y del Representante Comun por concepto de
aceptacion de sus designaciones como tales;

(iii)  Los derechos, honorarios y gastos derivados de la Emision correspondiente,
incluyendo entre otros los derechos por la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV, los gastos por la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en la BMV, los gastos por el cruce en la BMV, por el depésito de
los Titulos en el Indeval y por el otorgamiento de los instrumentos notariales
correspondientes y los gastos causados por cualquier publicacién y/o
publicidad relacionada con cada Emisién;

(iv)  Los honorarios de las Agencias Calificadoras por el otorgamiento de la
calificacion de la Emision correspondiente;

(v) Los honorarios de los asesores legales externos, y

(vi)  Cualquier otro gasto relacionado con cada Emision segin se establezca en el



TERMINOS

DEFINICIONES

Gastos de Mantenimiento

GW

GWh

Horwath

Indemnizacién

Indeval

Instruccion de Emision

contrato de colocacion correspondiente.

Lo anterior en el entendido que los honorarios de Intermediarios Colocadores,
Agencias Calificadoras, asesores legales, y cualquier otro gasto relacionado con el
Programa o con cada Emisiéon (distintos a los mencionados en los incisos (ii) y (iii)
anteriores), deberan ser previamente autorizados por CFE.

Significa para cada Emision la suma de:
Q) Los honorarios del Fiduciario;
(i) Los honorarios y gastos del Representante Comun;

(iii)  El costo de mantener en dep6sito con Indeval el Titulo que documenten los
Certificados Bursétiles de la Emision;

(iv)  Los honorarios de las Agencias Calificadoras por concepto de
mantenimiento de la calificacion;

(v) Los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables para mantener el registro de los Certificados
Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados de
cualquier publicacién relacionada con cada Emision que se requiera en los
términos de la legislacién aplicable;

(vi)  Cualquier gasto derivado de la modificacién al Fideicomiso y/o al Titulo de
la Emision respectiva que autorice la asamblea de Tenedores, y

(vii)  Previa aprobacion de CFE, cualesquiera otros gastos en que incurra el
Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y de sus
obligaciones conforme al mismo, incluyendo enunciativa mas no
limitativamente, cualquier gasto relacionado con la contratacion y
desempefio de contadores, de auditores o terceros especialistas para llevar a
cabo actividades inherentes a los fines del Fideicomiso y el cumplimiento de
las obligaciones del Fiduciario conforme al Fideicomiso.

Significa Gigawatt.
Significa Gigawatt hora.
Significa Castillo Miranda y Cia., S.C. (miembro de Horwath International).

Significa aquellas cantidades pagaderas por CFE conforme al Contrato de
Indemnizacion, incluyendo sin limitar, cualquier costo por fondeo o por una
diferencia de tasas activas y pasivas (costo de acarreo), los pagos de capital e
intereses de los Certificados Bursatiles que deba realizar el Fiduciario por
insuficiencia o falta de Derechos de Crédito, demas costos o gastos implicitos en la
estructura de financiamiento, de Gastos de Emision y los Gastos de Mantenimiento
de la Emision.

Significa el S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la instruccion por escrito que enviara CFE al Fiduciario para efectos de
cada Emision sustancialmente en términos del formato adjunto como Anexo D del



TERMINOS

DEFINICIONES

Intermediarios Colocadores

Inversiones Permitidas

kv

KW

LFC

LGTOC

LIC

LMV

LSPEE

México

MVA

MW

NIF

Contrato de Fideicomiso, la que deberd ser firmada por algin Funcionario
Autorizado y en la cual le instruird, entre otros aspectos: (i) llevar a cabo la Emision
respectiva y suscribir el o los Titulos correspondiente; (ii) los Derechos de Crédito
gue serviran como base de la Emisidn respectiva, (iii) los Gastos de Emision que
debera cubrir el Fiduciario con los recursos de la Emision y (iv) las demaés
Inversiones Permitidas en las que invertira el producto de la Emision.

Significa BBVA Bancomer y Accival o cualquier otra casa de bolsa que de tiempo
en tiempo sea autorizada como Intermediario Colocador por CFE para cada
Emision.

Significa:

() La inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por parte
del Fiduciario conforme a la Instruccién de Emision respectiva, en titulos de
deuda en directo o en reporto emitidos por el Gobierno Federal, asi como en
titulos o instrumentos emitidos por instituciones bancarias con la maxima
calificacion de crédito en la escala nacional, procurando conseguir tasas de
mercado. En todo caso, los titulos o instrumentos citados deberan ser de facil

realizacién o, en su defecto, su vencimiento debera respetar las fechas en que
se requiera realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

(i) Asimismo, el uso del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por
parte del Fiduciario conforme la Instruccién de Emision respectiva, en la
adquisicién de Derechos de Crédito, de conformidad con lo establecido en la
Clausula 5y la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Kilovolt.

Significa Kilowatt.

Significa Luz y Fuerza del Centro.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segln se reforme y
encuentre el vigor de tiempo en tiempo.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito, segin se reforme y encuentre en vigor
de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segln se reforme y encuentre en vigor de
tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, segin se reforme y
encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

Significan los Estados Unidos Mexicanos.
Significan Millones de volt-amperes.
Significa Megawatt.

Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano
para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.



TERMINOS

DEFINICIONES

NIF Gubernamentales
OPF

Patrimonio del Fideicomiso

PCGA

Persona

Pesos, Ps$ 0 $

Pidiregas

Prospecto
RNV

Representante Comdn

SE
SFP
SHCP

Suplemento

SUTERM

Tenedores

Titulo

Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por la SHCP y la SFP
Significa Obra publica financiada.

Significa los bienes que integran del patrimonio del Fideicomiso, los cuales
incluiran (i) la Aportacion Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emision, los
cuales incluiran (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y
pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en
cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al Patrimonio del Fideicomiso, (c)
en su caso, la Prima por Vencimiento Anticipado y la Indemnizacion, y (d) cualquier
cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrimonio del
Fideicomiso para lograr sus fines.

Significa los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.
Significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso, compafiia, sociedad,
asociacién, gobierno, érgano, organismo, dependencia, autoridad gubernamental o
cualquier otra entidad.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa Proyecto de Infraestructura Productiva de Impacto Diferido en el Programa
de Gasto, también conocido como Proyecto de Infraestructura Productiva de Largo
Plazo que son aquellas inversiones que realizan algunas entidades del sector
paraestatal bajo control presupuestario directo, con financiamiento privado de largo
plazo, para constituir activos generadores de ingreso cuyo impacto presupuestario se
difiere en los subsecuentes ejercicios fiscales.

Significa el presente prospecto de colocacién.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario o la institucion que lo sustituya por resolucién de la asamblea de
Tenedores de todas las Emisiones.

Significa la Secretaria de Energia.

Significa la Secretaria de la Funcion Publica.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Significa cualquier suplemento al Prospecto que se prepare en relacion al mismo y
que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emision de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa.

Significa el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica Mexicana.

Significa cualquier persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o
titular de uno o més Certificados Bursatiles.

Significa el o los titulos Unicos que amparen los Certificados Bursatiles.



TERMINOS DEFINICIONES

UDIs Significa Unidades de Inversion.

US$ o Délares Significa Délares la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.



1.2. Resumen Ejecutivo

A continuacion se incluye un resumen de la informacion contenida en este Prospecto. Este resumen no pretende
contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualesquier decision de invertir en los
Certificados Bursatiles, y se complementa con la informacién méas detallada y la informacion financiera consolidada
incluida en otras secciones de este Prospecto, asi como la informacién contenida en el apartado “Factores de
Riesgo”, mismos que deberan ser leidos con detenimiento por el publico inversionista.

En este Prospecto de las referencias hechas a “Pesos”, “Ps$” y “$”, se refieren a la moneda nacional y las
referencias hechas a “Délar” o “US$”, se refieren a ddlares monedas de curso legal en los Estados Unidos de
América. Algunas cifras y los porcentajes contenidos en este Prospecto, se han redondeado para facilitar su
presentacion.

(@) Descripcion Genérica de la Operacion

El presente Prospecto se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacion de los
Derechos de Crédito a cargo de CFE; a continuacion se presenta una grafica de la estructura asi como una breve
explicacion de la misma.

Comisidn Federal de Electricided

6. Pago de Derechos de Crédito
e Indemnizacion

1. Crédito \

2. Cesion——»  Bankof Americ

5. Contraprestacion—— ,,?/
4. Recursos
3. Certificados de la Emision
Bursatiles
7. Pago
Certificados
Acciones y Valores Ati
E‘:; EB?;I; @ Eﬁ?ﬂgf‘e" Bursatiles
\
3. Deposito
Titulo
%= s0.npEVAL S le
BOLSA MEXICANA DE VALORES
1. CFE y la institucion de crédito respectiva celebran un Contrato de Crédito.
2. El Cedente cede los Derechos de Crédito al Fideicomiso.
3. El Fideicomiso emite los Certificados Bursatiles y deposita el Titulo en Indeval.
4, El Fideicomiso recibe el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles.
5. El Fideicomiso utiliza el producto de la Emision para pagar la contraprestacion de la cesion de los

Derechos de Crédito.



6. CFE pagara al Fideicomiso las cantidades correspondientes bajo los Derechos de Crédito y el
Contrato de Indemnizacion.

7. El Fideicomiso con los recursos que obtenga de CFE, realizara los pagos debidos a los Tenedores
conforme a los Certificados Burstiles.

El Patrimonio del Fideicomiso estara dividido en tantas porciones o Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo
el Fiduciario. En relacion con lo anterior, a cada Emision correspondera una o varias cesiones de Derechos de
Crédito que formaran en conjunto, junto con otros activos, el Fondo Comun de cada Emisiéon como mas adelante se
precisa. La cesion, transmision en propiedad y entrega al Fiduciario de los Derechos de Crédito se perfecciona (i) de
los Derechos de Crédito se perfeccionara mediante la celebracion por parte de los Cedentes, CFE y el Fiduciario del
Contrato de Cesidn correspondiente y la firma de un documento en el formato que se adjunta como Anexo B del
Contrato de Cesién correspondiente, y (ii) de los pagarés que, en su caso, se suscriban al amparo de los Créditos
relativos a los Derechos de Crédito que sean cedidos, se perfeccionara mediante endoso en propiedad y entrega de
dichos pagarés al Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LGTOC. El Fiduciario
simultaneamente con la cesion de los Derechos de Crédito y, en su caso, el endoso de los pagarés correspondientes,
deberd darse por recibido para todos los efectos a que haya lugar y deberd de pagar la contraprestacion
correspondiente conforme a lo que se establezca en el Contrato de Cesidn respectivo.

(b) Emisidn de Certificados.

El Fiduciario debera realizar la Emision de Certificados Bursatiles de conformidad con las Instrucciones de Emision
que de tiempo en tiempo le entregue CFE.

Para cada Emision, CFE deberé entregar al Fiduciario una Instruccién de Emisién firmada por algin Funcionario
Autorizado sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato de Fideicomiso, cuando menos con 1 (un) Dia
Hébil de anticipacion a la fecha de emisidn respectiva.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables y a la Instruccién de Emision respectiva, el
Fiduciario podra emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de una Emision. Los Certificados
Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento,
incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y clave de pizarra a los previstos para
los Certificados Bursatiles Originales y formaran parte de la dicha Emisidon. En ningin caso la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, no
requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en
circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetard a los términos y
condiciones que se establezcan en el Titulo respectivo.

En caso que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad con lo establecido
en el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso pague todas y cada una
de las Emisiones de Certificados Bursatiles que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del Contrato de Fideicomiso (incluyendo los Tenedores) expresamente
acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las
Emisiones de Certificados Bursatiles se daran por vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado a prorrata
para el pago de todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles, y a partir de ese momento ya no se
separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se
liquiden todos los Certificados Bursatiles, y en caso de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se
procedera a liquidar los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacién que estuvieran pendientes de
pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de CFE. Una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso
entregard cualquier remanente en el Patrimonio del Fideicomiso a CFE y se dard por extinguido para todos los
efectos legales a que haya lugar.



(c) Resumen de Historia y Desarrollo de CFE

CFE fue establecida por un decreto presidencial el 14 de agosto de 1937. CFE es un organismo descentralizado de la
Administracion Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propio, que tiene por objeto la planeacion
del Sistema Eléctrico Nacional, asi como la generacidn, conduccion, transformacion, distribucidn y venta de energia
eléctrica para el servicio publico y la realizacion de todas las obras, instalaciones y trabajos que requieran para el
cumplimiento de su objetivo, de conformidad con lo dispuesto en la LSPEE, la Ley Orgénica de la Administracion
Publica Federal, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y demas ordenamientos aplicables.

M Ventas

La fuente de ingresos mas importe de CFE es la que proviene de la venta de la energia eléctrica que genera y
distribuye. Los ingresos de energia eléctrica al 31 de diciembre de 2008 de CFE fueron de $269,682.4 millones de
Pesos en comparaciéon con los niveles de ventas presentados al 31 de diciembre de 2007 los cuales fueron de
$225,743.7 millones de Pesos.

El 77.5% de las ventas fueron hechas a clientes industriales, comerciales, domésticos y otros distintos de LFC, a la
cual se le vendid el 22.5% de las ventas totales. (Ver “Deudores Relevantes — CFE — Principales Clientes™).

(i) Competencia

De conformidad con los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los
articulos 1y 7 de la LSPEE, el Gobierno Mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir, transformar,
distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de dos empresas paraestatales, LFC que abastece el area
metropolitana de la Ciudad de México (Distrito Federal y areas conurbanas), el Estado de México, Hidalgo, parte de
Puebla y de Morelos y CFE, que tiene a su cargo, ademas del objeto sefialado en los parrafos anteriores, la
distribucion para el resto de la republica.

Con las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permiti6 al sector privado a invertir en la generacion de
electricidad mediante las figuras de: Generador de energia eléctrica independiente, autoabastecimiento,
cogeneracion y pequefia produccion. Sin embargo, la ley reserva el derecho de conduccion y distribucion
exclusivamente a CFE y LFC (Ver “Deudores Relevantes — CFE — Informacion de Mercado™).

(iii) Empleados

Al 31 de diciembre de 2008, CFE tenia 79,661 empleados, comparado con 78,510 empleados existentes al 31 de
diciembre de 2007. El 79.2% de los empleados totales son miembros del SUTERM. CFE no ha experimentado
nunca un cese de actividades y considera que su relacién con los empleados es buena. El promedio de afios
trabajados en CFE por parte de empleados permanentes es de 15 afios (Ver ““Deudores Relevantes — CFE — Recursos
Humanos™).
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1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deberan tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los
factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Gnicos inherentes a los valores
descritos en el presente Prospecto. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no
se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor o de CFE vy, por lo tanto, sobre la
capacidad de pago de los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa.

(@) Factores Relacionados con el Fideicomiso
Q) Activos Limitados del Fideicomiso

El Fideicomiso no tendré activos o recursos distintos o adicionales al Efectivo del Fideicomiso, a los Derechos de
Crédito y a los pagos que efectlie CFE en los términos de los Derechos de Crédito cedidos al Fideicomiso. Los
pagos de principal e intereses a los Tenedores dependen exclusivamente de las cantidades que pague CFE al
Fideicomiso conforme a los Derechos de Crédito. Los Certificados Bursatiles de cada Emision, s6lo tendran acceso
al Efectivo del Fideicomiso que forme parte del Fondo Comun de la Emisidn respectiva, sin perjuicio de que existan
otros Fondos Comunes correspondientes a otras Emisiones de Certificados Bursatiles llevadas a cabo por el
Fiduciario.

(i) Contratos de Crédito

Los Contratos de Crédito no limitan la capacidad de CFE de incurrir en pasivos (directos, reales o contingentes) o
deuda adicional a los incurridos por CFE bajo dichos Contratos de Crédito.

Las obligaciones de CFE bajo los Contratos de Crédito y, en su caso, los pagarés suscritos por CFE al amparo de los
mismos, asi como bajo el Contrato de Indemnizacién, son obligaciones quirografarias, y por lo tanto no cuentan con
garantia real alguna o prelacion distinta a la prelacion otorgada bajo la legislacion aplicable.

(iii) Disposiciones del Fideicomiso

Las personas que con posterioridad a la celebracion del Fideicomiso se incorporen al negocio que en él se contienen
en virtud de la adquisicidn o tenencia de Certificados Bursatiles al momento de cada Emision o en algin momento
posterior, por ese s6lo hecho quedaran sujetas a las estipulaciones del Fideicomiso y del Titulo de la Emision
correspondiente, incluyendo, sin limitacién alguna, el convenio de sometimiento a jurisdiccién contenido en la
Clausula 22.9 del Contrato Fidecomiso.

Las personas fisicas o morales extranjeras, las unidades econdmicas extranjeras sin personalidad juridica, las
empresas mexicanas en las que participe mayoritariamente el capital extranjero y los inmigrados que se encuentren
vinculados con centros de decision econémica del exterior, por el solo hecho de la suscripcién y tenencia de los
Certificados Bursétiles que se emitan en los términos del Fideicomiso, se entendera que convienen con el Gobierno
Mexicano, ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, en considerarse como nacionales respecto de los Certificados
que adquieran y de los que sean legitimos tenedores y convienen, por el solo hecho de su adquisicion y tenencia, en
no invocar por lo mismo la proteccidn de sus gobiernos bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad de los
Cerificados Bursatiles de mérito en beneficio de la nacién mexicana.

(b) Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles
(1) Responsabilidad Limitada del Fiduciario

De conformidad con la legislacién aplicable, el Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de los
Certificados Unicamente hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso. En ningln caso habra responsabilidad
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directa por parte del Fiduciario, salvo por las pérdidas y menoscabos del Patrimonio del Fideicomiso originados bajo
su propia responsabilidad.

(i) Amortizacion Anticipada; Riesgo de Reinversion

En el caso de que se actualice la causal de amortizacion anticipada que, en su caso, se establezca en el Suplemento y
en el Titulo correspondiente, se llevara a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles. El pago de
cualquier prima por amortizacion anticipada dependera de lo que al efecto se establezca en el Titulo respectivo. De
llegarse a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, los Tenedores correran el riesgo de que los recursos
que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen
rendimientos equivalentes que les ofrecian los Certificados Bursatiles.

(iii) Mercado de los Certificados Bursatiles

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Certificados Bursatiles y no puede otorgarse garantia
alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de los Certificados Bursatiles en el futuro, ni la
capacidad de los Tenedores para enajenar, ni las condiciones en las cuales, en su caso, podrian enajenar dichos
Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles pueden en el futuro cotizar a precios inferiores o superiores al
precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de CFE, el
comportamiento de las tasas de interés, la situacion politica y econémica de México, etc.

(© Factores Relacionados con CFE
M Responsabilidad del Gobierno Federal

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles depende en gran medida de los reembolsos que
reciba de CFE y de las cantidades que le sean entregadas conforme al Contrato de Indemnizacion. No existe,
consecuentemente, garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto de dicho pago en el caso
de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar el valor nominal de tales titulos (ver “Patrimonio del
Fideicomiso; Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles™). El gobierno federal no garantiza las obligaciones de
CFE.

Adicionalmente, dado que CFE esta sujeta a supervision y regulacion estricta por parte del Gobierno Federal, el
Secretario de Energia es por Ley el Presidente de la Junta de Gobierno de CFE, las actividades de CFE son
monitoreadas por la SE y su presupuesto y plan de financiamiento deben ser presentados y aprobados por la SE y la
SHCP vy el presupuesto de CFE forma parte del proceso presupuestario nacional y, por lo tanto, sus planes de
financiamiento y capital requieren de aprobacion del Congreso Mexicano, esto alinea directamente la capacidad de
financiamiento y pago de CFE a la del Gobierno Federal.

(i) Fuente de Pago de los Certificados

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursétiles depende en gran medida de los reembolsos que
reciba de CFE y de las cantidades que le sean entregadas conforme al Contrato de Indemnizacion. No existe,
consecuentemente, fuente adicional de pago en favor de los Tenedores en el caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso no alcance para pagar el valor nominal de tales titulos.

(iii) El Cambio en las Regulaciones Podria Tener un Efecto sobre CFE

CFE esta sujeta a regulacion en materia de tarifas de energia eléctrica, asi como a otros aspectos del negocio en
Meéxico, lo cual implica que cualquier cambio en la regulacion y las leyes aplicables pueden tener efectos en el
negocio y la condicion operativa y financiera de CFE. CFE considera que en la actualidad se encuentra en
cumplimiento de las regulaciones y las leyes aplicables. En el caso de que las autoridades Mexicanas hicieran
cambios en la legislacién y politicas aplicables a CFE, dichos cambios podrian, segun su naturaleza, tener algin
efecto en los negocios, la condicidn financiera o los resultados de operacién de CFE.
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(iv) CFE ha Incurrido y Continuara Incurriendo en Deuda

CFE ha incurrido y de acuerdo a sus programas de gasto de inversion, probablemente seguira incurriendo en deuda
por montos importantes. Sin embargo, dado que CFE estd sujeta a control presupuestal por parte del Gobierno
Federal, el techo de endeudamiento neto que cada afio le autoriza el Congreso de la Unidn de acuerdo a sus ingresos
presupuestados, no puede ser rebasado. En virtud de las limitaciones anteriores, CFE considera que podrd hacer
frente a sus obligaciones de pago, incluyendo los pagos que, en su caso, deba de hacer bajo los Certificados
Bursétiles.

La capacidad de CFE para pagar su deuda depende principalmente de sus resultados de operacidn. Si los resultados
de operacion de CFE se viesen afectados de manera significativa, por cualquier circunstancia, que podria incluir
fallas técnicas serias en la operacion de sus centrales de generacion, los precios del combustible y los costos
laborales, principalmente, CFE podria enfrentar problemas para pagar su deuda incluyendo los Certificados
Bursatiles. No obstante, CFE considera que actualmente muestra solidez financiera en sus operaciones y una fuerte
capacidad para administrar el negocio de manera favorable, como se ha mostrado en los Gltimos afios de operacion
(Ver “Deudores Relevantes — CFE — Informacion Financiera —Comentarios y Analisis de la Administracion sobre
los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de CFE™).

(v) Existencia de Creéditos

En créditos internacionales recientes en los que CFE ha incurrido, se incluyen ciertas condiciones entre las cuales se
consideran como evento de incumplimiento (i) que CFE cese de ser un organismo descentralizado del Gobierno
Federal, (ii) que deje de ser el Gobierno Federal su duefio mayoritario, (iii) que CFE cese de ser una entidad publica
que mantiene el derecho de generar, transmitir y distribuir energia eléctrica en el pais o (iv) que reduzca
sustancialmente su participacion de mercado en generacion, transmision o distribucion; a menos que el Gobierno
Federal asuma o garantice, formalmente y por escrito o por decreto, todas las obligaciones de CFE.

Asimismo, algunos de dichos contratos establecen obligaciones de entregar informacion, como por ejemplo: (i)
informacion solicitada por las acreditantes para el seguimiento y supervision del crédito; (ii) estados financieros
internos por trimestre calendario; (iii) estados financieros anuales dictaminados durante la vigencia del crédito. Al
31 de diciembre de 2008, CFE se encuentra al corriente de dichas obligaciones (Ver “Deudores Relevantes — CFE —
Informacion Financiera — Créditos Relevantes™).

(vi) Interrupcion del Servicio

Aln cuando CFE cuenta con un extenso programa de mantenimiento constante, como en toda la industria eléctrica
del mundo, la posibilidad de ocurrencia de interrupcién del servicio por fallas técnicas existe. No obstante, de darse
este evento, el tiempo de interrupcion seria muy corto, debido a que el sistema de CFE esta interconectado en todo el
pais con excepcion de la peninsula de Baja California. Cualquier instalacion que tenga alguna falla, puede ser
suplida rapidamente a través de la misma interconexién (Ver “Deudores Relevantes — CFE — Actividad Principal —
Transmision, Transformacion y Distribucion de la Energia Eléctrica™).

(vii) Desastres Naturales

La posibilidad de la ocurrencia de algin desastre natural existe, y puede afectar las operaciones de CFE. Sin
embargo, en el pasado, durante desastres nacionales como los ocasionados por huracanes, el servicio de suministro
de energia a las zonas afectadas se ha logrado reestablecer en muy pocas horas, gracias a la cobertura nacional del
sistema de interconexion y a la aplicacion de los planes de contingencia de mantenimiento de CFE.

(viii)  Costos de Operacion no Cubiertos por Tarifas
En la actualidad, el 76% de los ingresos de CFE se ajustan mensualmente por cambios en los precios de los
combustibles mediante una formula de ajuste automatico y sélo el 24% se ajustan por la inflacién considerada en la

elaboracion del presupuesto anual del siguiente ejercicio. Por esto, los incrementos en los costos de operacion
superiores a dicha inflacion deberan ser compensados por el subsidio que el Gobierno Federal otorga a los usuarios
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del servicio eléctrico. Cabe mencionar que en caso de incrementos substanciales en los costos de operacion siempre
es posible plantear a las autoridades Hacendarias la revision de las tarifas.]

Bajo la ley de la materia, las tarifas deben ser suficientes para cubrir los costos operativos de CFE. Histéricamente,
no se ha reflejado el costo completo del suministro de energia eléctrica, primordialmente como resultado de los
subsidios a consumidores residenciales y agricolas. EI Gobierno Federal normalmente cubre cualquier déficit de
ingresos a través de créditos no monetarios a CFE para cubrir gastos no monetarios. No obstante, los ingresos de
CFE han sido suficientes para cubrir sus necesidades de flujo operativo (Ver “Deudores Relevantes — CFE -
Informacion Financiera™).

(ix) Factores Ambientales pueden Tener un Impacto Importante en las Operaciones de CFE

Existen riesgos ambientales inherentes a la operacion de generacién, transmisién y distribucion de energia eléctrica.
CFE esta sujeta a reclamos y demandas por concepto de dafios ocasionados con relacién a las operaciones.
Igualmente, CFE esta sujeta a riesgos derivados de la operacién de su planta de generacién nuclear. CFE monitorea
diariamente los estandares de emisiones en todas sus plantas de generacion y esta sujeta a auditorias ambientales sin
previo aviso, lo cual reduce el riesgo de alguna contingencia ambiental. Adicionalmente, CFE mantiene seguros de
responsabilidad general y contra riesgos ambientales, lo cual ayuda a disminuir el impacto de este riesgo en la
situacion financiera de CFE. De la misma manera, CFE mantiene seguros de responsabilidad civil, cubriendo
cualquier situacion derivada de la operacion de plantas nucleares que puedan ocasionar dafios a terceros.

(x) La Apertura del Sector Eléctrico a la Inversion Privada Podria Afectar el Negocio de Manera
Adversa

De conformidad con los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los
articulos 1y 7 de la LSPEE, el Gobierno Mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir, transformar,
distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de dos empresas paraestatales, LFC que abastece el area
metropolitana (Distrito Federal y areas limitrofes) y CFE que tiene a su cargo, la distribucién para el resto de la
Republica. Con las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permiti6 al sector privado a invertir en la generacion
de electricidad mediante las figuras de: generador de energia eléctrica independiente, autoabastecimiento y
cogeneracion. Sin embargo, la ley reserva el derecho de conduccion y distribucion exclusivamente a CFE y LFC.

En el caso de que se dé una reforma eléctrica en México que permita la participacion privada irrestricta en la
generacion de energia y el Gobierno no le otorgue a CFE la libertad de accidn requerida para poder competir en
igualdad de condiciones, CFE podria experimentar un impacto en sus operaciones en el mediano plazo.

(xi) Conflictos Laborales

Historicamente la relacion de CFE con el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica Mexicana
(SUTERM) titular del Contrato Colectivo de CFE, no obstante los distintos intereses, ha sido cordial y respetuosa.
Cada dos afios se renegocia el Contrato Colectivo con el SUTERM vy cada afio se lleva a cabo una revision salarial
en un ambiente de cooperacién y entendimiento mutuo. Los problemas y desacuerdos siempre se han resuelto sin
conflictos.

(xii) La Operacion de CFE puede Verse Afectada por Variaciones en los Precios de los Combustibles

Debido a que el 73% de la generacion de CFE es termoeléctrica y depende de la utilizacion de combustibles, existe
una dependencia importante por parte de CFE de estos insumos, y cualquier variacion en sus precios puede afectar la
operacion y la situacion financiera de CFE. El incremento de los precios del combustible tiene un impacto directo en
el costo neto de operacién de CFE. Actualmente, el 76% de los ingresos de CFE estan vinculados a una férmula de
ajuste automatico mensual por cambios en los costos del combustible (tarifas industriales, comerciales y
residenciales de alto consumo) y efectos de la inflacién, lo cual ayuda a disminuir el riesgo de exposicién a la
volatilidad de estos precios y su impacto en la operacion.
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(xiii)  La Operacion de CFE puede Verse Afectada por Factores Hidrolégicos

Las operaciones de CFE, involucran cierta dependencia en las condiciones hidroldgicas, ya que el 22% de la
capacidad de generacion total es por fuente hidroeléctrica. La capacidad de generacién de energia de las plantas
hidroeléctricas de CFE depende de las condiciones hidrolégicas y de la cantidad de lluvia que se presente en todo el
pais. Si por algin factor las condiciones hidrologicas no son favorables para CFE, los resultados de operacion
pueden verse afectados.

(xiv)  Los Bienes de CFE son Inembargables

Bajo la Ley General de Bienes Nacionales, los activos de CFE para la prestacion del servicio de energia eléctrica
son considerados bienes para el servicio publico y por lo tanto son inembargables. Por lo tanto, un tribunal mexicano
no podra llevar a cabo un juicio en contra de CFE para embargar dichos activos.

Adicionalmente, CFE, al ser un organismo publico descentralizado, no es sujeto de la Ley de Concursos Mercantiles
y por lo tanto no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de dicha Ley y no
puede declararse en concurso mercantil (Ver “Deudores Relevantes — CFE — Procesos Judiciales, Administrativos o
Arbitrales™).

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, los factores de riesgos que han afectado la situacion financiera de CFE
son los siguientes:

(A) La Operacién de CFE puede Verse Afectada por Variaciones en los Precios de los
Combustibles: Dado que CFE requiere de manera importante de combustible para la
generacion de energia eléctrica, las variaciones en el precio de éstos han afectado los
resultados de CFE en el pasado en sus costos de operacion. CFE ha contrarrestado el
efecto de esto, recurriendo a otras fuentes de generacion de energia eléctrica, como la
hidroeléctrica y haciendo mas eficiente sus costos de generacion e incrementando algunas
tarifas, las cuales encuentran ligadas al alza en los precios de los combustibles. En la
actualidad, el 76% de los ingresos de la Entidad se ajustan mensualmente por cambios en
los precios de los combustibles mediante una férmula de ajuste automatico y solo el 24%
se ajustan por la inflacion considerada en la elaboracion del presupuesto anual del
siguiente ejercicio (Ver “Deudores Relevantes — CFE -Informacion Financiera —
Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y
Situacién Financiera de CFE™).

(B) La Operacidn de CFE puede Verse Afectada por Factores Hidrol6gicos: Las condiciones
hidrol6gicas han afectado la situacion de CFE en ocasiones, especialmente durante
épocas de sequia, en las cuales CFE debe recurrir a fuentes alternativas de generacién que
son mas costosas, afectando las utilidades de CFE. Igualmente que en el punto anterior,
CFE ha logrado contrarrestar este riesgo principalmente buscando fuentes alternativas de
generacion que son menos costosas para CFE.

© Costos de Operacién no Cubiertos por Tarifas: En cuanto a los costos de operacion no
cubiertos por tarifas, estos tienen un impacto menor sobre los resultados de CFE, ya que
existen subsidios otorgados por el Gobierno que cubren estas deficiencias de las tarifas
con respecto a los costos de operacion. Adicionalmente, existe la posibilidad para la CFE
en el caso de que los subsidios sean insuficientes, de solicitar a las autoridades
Hacendarias hacer el ajuste en las tarifas para que éstas cubran algin porcentaje de los
costos de operacion (Ver “Deudores Relevantes — CFE —Informacién Financiera —
Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultaos de Operacién y
Situacién Financiera de CFE”, seccion de Estados de Resultados™).

Los anteriores riesgos en su orden de importancia, se consideran los mas relevantes que han afectado o pueden llegar
a afectar la situacion financiera de CFE historicamente.
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(d) Factores Relacionados con México

Q) La Situacién Econémica de México Podria Afectar de Manera Negativa el Negocio y Resultados
de Operacion de CFE

CFE es un organismo descentralizado el cual opera dentro de México y sus ventas son realizadas localmente. Por lo
tanto, los negocios de CFE podrian verse afectados adversamente por la situacion general de la economia mexicana,
por la devaluacion del Peso, por la inflacién, por tasas de interés altas, o por acontecimientos politicos en México.

(i) México ha Experimentado Situaciones Econémicas Adversas

La economia mexicana ha presentado situaciones adversas en el pasado producto de acontecimientos internos o
externos. En diciembre de 1994 y continuando durante 2005 se experimentd una fuerte devaluacion del tipo de
cambio que propicié un incremento de las tasas de interés, una alta inflacion, un deterioro del desarrollo econémico
impactando el poder adquisitivo de los consumidores e incrementando los niveles de desempleo. En respuesta a esta
crisis el Gobierno Federal implanté un Programa de Reformas Econdmicas con el objetivo de estabilizar la situacion
econémica del pais, cuyas mejoras se dieron en los afios 1996 y 1997. En 1998, producto de crisis en otras regiones
del mundo como Asia, Europa Oriental y Sudamérica, la economia mexicana sufrié una desaceleracion. En 2007 y
2008, producto de la crisis hipotecario de E.U.A., se ha presentado un escenario de alta volatilidad de los mercados
internacionales y locales. En octubre de 2008, la economia mexicana empezd a resentir los efectos de la crisis
crediticia y de liquidez internacional, traducidos en una significativa devaluacién del tipo de cambio. ElI Gobierno
Federal ha implementado mecanismos para contener la devaluacion del Peso mediante subastas diarias de Délares y
estad trabajando en mecanismos para reactivar el mercado de deuda local. Sin embargo, no se puede asegurar que
dichas medidas por parte del gobierno sean efectivas para contrarrestar los efectos de la crisis global y tampoco se
puede asegurar que dichos efectos y su duracién puedan afectar de manera significativa a la economia mexicana
repercutiendo en el incremento de la tasa de desempleo, un menor ingreso disponible del consumidor o mayores
costos de financiamiento, entre otros factores que pueden afectar de manera significativa los resultados de operacion
y situacion financiera de la CFE.

Si la economia mexicana cae en una recesion o si la inflacion o las tasas de interés aumentan significativamente, la
situacion financiera y los resultados de operacion de la CFE podrian verse afectados negativamente debido, entre
otros factores, a que la demanda de la energia podria disminuir porque los consumidores, incluyendo industrias,
podrian tener mayor dificultad para pagar el servicio de energia.

(iii) La Depreciacién y/o Devaluacién del Peso en Relacion con el Dolar podria Afectar Adversamente
la Situacién Financiera y los Resultados de Operacion

El volumen de ventas de CFE puede disminuir después de una fuerte devaluacion o depreciacion del Peso, si el
consumo de energia disminuye y sobre todo puede tener un impacto en los costos, ya que su principal materia prima
son los combustibles los cuales tienen precios ligados al dolar. Si bien el valor del Peso en relacién con el Délar se
ha estabilizado desde 1998, cualquier depreciacion futura o devaluacién del Peso podria reducir el volumen de
ventas de la Compafiia y podria afectar el nivel de costos, lo que podria tener un impacto negativo sobre los
resultados de operacion.

La depreciacion en el valor del Peso en relacion con otras divisas aumenta los costos de los intereses en Pesos
respecto de las obligaciones de la Compariia denominadas en otras divisas lo cual puede tener un impacto negativo
sobre la capacidad de cumplir con los pagos de principal e intereses con respecto a las deudas de la Compafiia. Al 31
de diciembre de 2008, la mayoria de los pasivos financieros de la Compafiia estaban denominados en Délares y, en
el futuro, la Compariia podria incurrir en deudas adicionales no denominadas en Pesos. Sin embargo, la deuda es en
su mayoria de largo plazo, lo cual minimiza el efecto que puede tener una devaluacién del Peso con respecto a otras
divisas en términos de impacto en el flujo de efectivo.

El valor del Peso ha estado sujeto a fluctuaciones significativas con respecto al Délar en el pasado y podria estar

sujeto a fluctuaciones considerables en el futuro. El valor del Peso con relacion al Délar ha estado, y puede estar
sujeto a fluctuaciones significativas derivadas de crisis en los mercados internacionales, crisis en Meéxico,
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especulacion y otras circunstancias. Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007, el valor del Peso frente al Délar se
apreci6 0.13% y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2008, el valor del Peso frente al Délar se deprecié 24.6%.

La Compafiia no puede asegurar que el Peso no se devaluara con relacion al Délar en el futuro.

(iv) Los Altos Niveles de Inflacion en México podrian Afectar Adversamente la Situacion Financiera y
Resultado de Operacion de la Compafiia

México ha experimentado niveles altos de inflacidn en afios recientes. La inflacién correspondiente a 2004, 2005,
2006, 2007 y 2008, determinada por Banco de México con base en las modificaciones en el INPC, fue de 5.19%,
3.33%, 4.05%, 3.76% y 6.53%, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, la tasa de Certificados de la Tesoreria
de 28 dias fue del 7.97%. Las altas tasas de interés en México pueden afectar de manera negativa los costos de la
Compafiia, especialmente los costos laborales.

Los ingresos de la Compafiia podrian verse afectados de manera directa por la fluctuacién de los niveles de inflacion
en México. Sin embargo, algunas tarifas de CFE son ajustadas por la inflacion de manera periddica, por lo tanto,
cualquier incremento inflacionario pueden ser y han sido compensados, minimizando el efecto negativo en la
situacion financiera o los resultados de operacion de CFE, asi como en su capacidad para pagar los Certificados
Bursatiles (Ver “Deudores Relevantes — CFE — Informacion Financiera - Comentarios y Analisis de la Situacion
Financiera de CFE™).

17



1.4. Otros Valores emitidos por el Fideicomiso
A la fecha de este Prospecto el Fideicomiso aiin no ha emitido otros valores.

Asimismo, CFE a través de diversos fideicomisos tiene inscritos los siguientes valores en el RNV:

MONTO MONTO EN
EMITIDO CIRCULACION

CLAVE DE FECHA DE FECHA DE (MILLONES (MILLONES

PIZARRA EMISION VENCIMIENTO DE PESOS) DE PESOS)
CFECB 03 06-Oct-03 23-Sep-13 $ 2,600.0 $ 1,300.0
CFECB 03 07-Nov-03 23-Sep-13 2,600.0 1,300.0
CFECB 03 11-Dic-03 23-Sep-13 800.0 400.0
CFECB 03 05-Mar-04 23-Sep-13 665.0 3325
CFECB 05 18-Mar-05 06-Mar-15 2,200.0 1,430.0
CFEJCB 05 31-Mar-05 02-Jul-14 563.8 326.4
CFEJCB 05-2 31-Mar-05 21-May-14 950.0 550.0
CFECB 05 01-Jul-05 06-Mar-15 3,000.0 1,950.0
CFECB 05 19-Ago-05 06-Mar-15 2,500.0 1,625.0
CFECB 06 27-Ene-06 15-Ene-16 2,000.0 1,400.0
CFECB 06-2 28-Abr-06 15-Abr-16 2,000.0 1,500.0
CFECB 06-2 09-Jun-06 15-Abr-16 2,000.0 1,500.0
CFECB 06-2 20-Oct-06 15-Abr-16 2,000.0 1,500.0
CFEHCB 06 10-Nov-06 03-Oct-36 1,500.0 1,400.0
CFECB 06-2 30-Nov-06 15-Abr-16 1,000.0 750.0
CFECB 07 09-Mar-07 23-Feb-17 1,750.0 1,487.5
CFEHCB 07 08-Jun-07 26-May-17 1,750.0 1,487.5
CFEHCB 07-2 17-Ago-07 04-Ago-17 1,750.0 1,575.0
CFEHCB 06 30-Ago-07 03-Oct-36 1,000.0 933.3
CFEHCB 07-3 23-Nov-07 10-Nov-17 1,200.0 1,080.0
CFEHCB 08 25-Ene-08 11-Ene-18 2,000.0 1,800.0
CFEHCB 08 23-May-08 11-Ene-18 1,700.0 1,530.0
CFEHCB 09U 29-Abr-09 17-Abr-2017 1,212.7 1,212.7
CFEHCB 09 29-Abr-09 17-Abr-2017 2,594.6 2,594.6
CFEGCB 09 25-Jun-09 17-Dic-2012 1,100.0 1,100.0
Total $ 42,436.1 3 32,064.5

En relacién con los valores de CFE inscritos en el RNV, CFE tiene obligacion de efectuar reportes de informacion
financiera trimestrales y anuales ante la BMV y la CNBV y reportar eventos relevantes.

CFE ha presentado oportunamente y conforme a la legislacion aplicable, en sus ultimos tres ejercicios, los reportes
que la legislacion mexicana le requiere.
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1.5. Documentos de Caréacter Publico

Los documentos presentados como parte de la solicitud a la CNBV y a la BMV, podran ser consultados a solicitud
de cualquier Tenedor, en el Centro de Informacidn de esta Ultima, o con el Representante Comun de la Emision que
corresponda.

Copias de dicha documentacién también podran obtenerse a peticion de cualquier Tenedor mediante una solicitud a
la Division Fiduciaria del Fiduciario, en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 22, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F, teléfono 52306444, o al correo electrénico jorge.salazar@bankofamerica.com,
con atencién a Jorge Hugo Salazar Meza. Para mayor informacién también se puede consultar informacién en la
pagina electrénica de la red mundial (Internet) de CFE en la direccion: www.cfe.gob.mx, asi como las paginas de la
CNBV y la BMV: www.cnbv.gob.mx y www.bmv.com.mx.
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1.6. Fuentes de Informacién Externa y Declaracion de Expertos
Este Prospecto incluye cierta informacion preparada por expertos en los términos de la legislacion aplicable.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes
partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinién o las expectativas actuales con respecto a los planes
futuros y a las tendencias econdémicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de CFE. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e
implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas, como
consecuencia de distintos factores. La informacion contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las
secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion
y Situacion Financiera de CFE”, identifican algunas circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias.
Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que s6lo
se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto.

CFE no esta obligada a divulgar publicamente el resultado de la revisién de las declaraciones de expectativas para
reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, incluyendo los posibles cambios en la
estrategia de negocios o de la aplicacién de las inversiones de capital en los planes de expansion, para reflejar
eventos inesperados. No obstante lo anterior, el Emisor por conducto de la CFE, estd obligado a presentar reportes
periddicos y a divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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1. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(@) Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitird la existencia de varias Emisiones de Certificados
Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El precio de Emisién, el monto total de la
Emisidn, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el o los Intermediarios Colocadores y
seran dados a conocer al momento de cada Emision mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles
que se emitan conforme al Programa estardn denominados en Pesos o en UDIs. Conforme al Programa, el Emisor
podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

(b) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $12,000°000,000.00 (Doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs.
(c) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios durante el cual el Emisor podré realizar una o varias Emisiones
de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Conforme a lo establecido por la legislacion aplicable, CFE requiere de la autorizacion de su Junta de Gobierno para
endeudarse Durante la vigencia del Programa, CFE requerird autorizacion de la Junta de Gobierno para realizar
disposiciones del Crédito, las cuales deberan ser presentadas a la CNBV previa a la realizacién de una oferta pablica
de Certificados Bursatiles durante dichos afios.

(d) Monto por Emision

El monto de cada Emision serd determinado individualmente sin mas restriccién que la de no exceder el Monto
Total Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas Emisiones de Certificados Bursatiles.

(e) Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision; en el entendido que sera por
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs o sus multiplos.

()] Plazo

Sera determinado en el momento de efectuar cada Emisién al amparo del Programa; en el entendido que dicho plazo
no podra ser menor a 1 (un) afio, ni mayor a 40 (cuarenta) afios contados a partir de la fecha de la Emision
respectiva.

(9) Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados
en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el

mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada Emision y
se indicara en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.
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(h) Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se indique para cada
Emision en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

Q) Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Depo6sito de Valores, S.A.
de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. Los pagos podran
efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y
Suplemento correspondientes.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 265, Piso 22, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F

) Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y en el
Suplemento correspondiente para cada Emision.

(k) Amortizacion Anticipada

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y
en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

() Garantias
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
(m) Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a
cabo conforme al Programa, se mantendran en depdsito en Indeval.

(n) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

(o) Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer o Acciones y Valores Banamex,
S.A. DE C.V,, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y o cualquier otra casa de bolsa que se
determine en el Suplemento de cada Emision.

(p) Representante Comun

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Las funciones del Representante Comun se encuentran en la seccién “El Programa — Funciones del Representante
Comun”.
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(a) Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio nimero 153/78790/2009 de fecha 3 de agosto de 2009, autoriz6 el Programa y la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo.

(n Cotizacion
Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa cotizaran en la BMV.
(s) Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serdn regidos e interpretados conforme a la
legislacion mexicana aplicable.

® Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
179, 195 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de las
Emisiones realizadas al amparo del mismo.

(u) Opiniodn Legal

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgdé la opinion legal del Programa o
transcurrido 1 (un) afio a partir de su expedicién, el Emisor debera presentar una nueva opinién legal independiente,
antes de llevar a cabo colocaciones adicionales al amparo del Programa.

(v) Suplemento

El precio de Emision, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emisiéon y liquidacién, el plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de intereses,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, serdn determinadas en la Instruccion de
Emision correspondiente y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.

(w) Titulo

Una copia del Titulo que documente cada Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa sera incluida
en el Suplemento correspondiente.

(x) Aumento en el Nimero de Certificados Emitidos al Amparo de cada Emision Realizada Conforme al
Programa

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor podra emitir y colocar Certificados
Bursatiles adicionales al amparo de una Emision que se realice con base en el Programa (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas
y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha de Emisién), incluyendo, entre otros, la fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal y clave de pizarra a los previstos para los Certificados Bursatiles de la
Emision respectiva (los “Certificados Bursatiles Originales”) y formaran parte de dicha Emision. En ningln caso la
Emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emision
de los Certificados Bursatiles Originales constituirdn novacion. La Emision y colocacion de los Certificados
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Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales
que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara

a lo siguiente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados
Bursatiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al amparo de la Emision de que se
trate o por cualquier otra causa.

La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente podra tener lugar siempre que el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o0 no
hacer conforme al Titulo correspondiente y en el entendido que deberd adquirir, ya sea en la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales o posteriormente, Derechos de Crédito
adicionales por el monto de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales.

El monto méaximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al
amparo de la Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las Emisiones que se
encuentren en circulacién al amparo del Programa, en ningiin momento podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor canjeara el Titulo
depositado en Indeval, por virtud del cual se documentd la correspondiente Emisién, por un nuevo
Titulo en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) el nuevo monto total de la
Emisidn; (ii) el nuevo nimero total de Certificados Bursatiles; (iii) la nueva Fecha de Emisién,
que sera la fecha de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales; (iv) el nuevo plazo de
vigencia de la Emision, de manera que se refleje la fecha de colocacion de los Certificados
Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacién o extension a la Fecha de
Emision o la fecha de wvencimiento original de la emision correspondiente, las cuales
permaneceran sin cambio alguno, (v) se establecerd que los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en
su Fecha de Emisidn. En su caso, el nuevo Titulo indicara el monto, nimero de certificados, Fecha
de Emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

En caso que la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el Titulo respectivo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales
deberéan recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo. EI Representante Comun
debera realizar los calculos correspondientes considerando lo anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal, en atencidn a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles entre el publico inversionista, tendra la
calidad de Efectivo del Fideicomiso, y dichos recursos se invertiran por el Fiduciario conforme a las Instruccion de
Emision respectiva en Inversiones Permitidas.

Por tratarse de un esquema de financiamiento estructurado para CFE, los recursos que obtenga CFE de dicho

financiamiento seran destinados exclusivamente a las necesidades de financiamiento aprobadas por CFE para el
financiamiento de OPF.
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2.3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
0 los demas Intermediaros Colocadores que se determinen para cada Emision. Los Intermediarios Colocadores
ofreceran los Certificados Bursatiles de la Emisidn correspondiente, que se emitan al amparo del Programa, bajo la
modalidad de mejores esfuerzos.

En cuanto a su distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
diversas areas de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializada de fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antiguedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones, una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacion que corresponda, el Emisor por
conducto de la CFE espera junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Intermediarios Colocadores tienen la facultad de suscribir contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a
fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles. Los Certificados
Bursatiles seran ofrecidos mediante la modalidad de mejor esfuerzo.

La colocacion de los Certificados Bursatiles relativos a una Emisién en particular, podra realizarse a través del
método tradicional de recepcion de drdenes para la compra de los Certificados Bursatiles (“Cierre del Libro
Tradicional™) o a través de un proceso de subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados se
podran colocar a tasa Unica o a precios diferenciados. EI mecanismo de determinacién de tasa y el proceso de
subasta se daran a conocer en el Suplemento de la Emision correspondiente.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador en la fraccion XIX del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores no adquiriran
Certificados Bursatiles objeto al amparo del Programa.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversién no lo
permita.
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2.4, Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el monto del Programa suman un monto total aproximado de $747,325.50 (Setecientos
cuarenta y siete mil pesos trescientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.), los cuales seran cubiertos con recursos
propios de CFE. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor
agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

DESCRIPCION DEL GASTO MONTO DEL GASTO
Estudio y Tramite CNBV .......c.ccccovvirirnenns $15,708.00 (Quince mil setecientos ocho Pesos 00/100 M.N.).
$593,617.50 (Quinientos noventa y tres mil seiscientos diecisiete Pesos 50/100
Asesores Legales .......oeoveenieiiiciennennnn, M.N.)
Auditores EXIErnO0S ........cccoverreineennrennnn, $138,000.00 (ciento treinta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.)
Prospectos, Publicaciones................cc.cccuen... $0.00
Total Gastos relacionados con el $747,325.50 (Setecientos cuarenta y siete mil pesos trescientos veinticinco
Programa........ccoceoeeeiiiiiineneiecsiesesienens Pesos 00/100 M.N.)

Los gastos relacionados con cada Emisidn se indicaran en el Suplemento respectivo.
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2.5. Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendréa las siguientes facultades, ademas de las que le son inherentes de conformidad con
las disposiciones legales aplicables:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacion que ampara los Derechos de Crédito;

Solicitar a CFE y al Fiduciario cualquier informacion necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo;

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso y
en los Documentos del Fideicomiso, con base en los reportes mensuales que al efecto le remita el
Fiduciario;

Calcular y publicar, a través de los medios electrénicos que resulten aplicables, los avisos de la
tasa de interés aplicable para el siguiente Periodo de Intereses, el pago de los intereses
correspondiente a los Certificados Bursatiles, el dia de la fecha de pago respectiva, asi como dar a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Pago de Intereses, el importe en Pesos de los intereses correspondientes al Periodo
de Intereses respectivo y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses. Asimismo, dar a conocer el importe en Pesos de los intereses correspondientes al
Periodo de Intereses respectivo y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses, con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, a la
BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine);

Notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento Anticipado de los
Certificados Bursétiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Sistema EMISNET
o de cualquier otro sistema que resulte aplicable;

Verificar la debida constitucion y los términos del Fideicomiso;

Solicitar del Fiduciario toda aquella documentacion a la cual tenga derecho conforme a los
términos del Fideicomiso y que necesite para el ejercicio de sus derechos y el cumplimiento de sus
obligaciones, incluyendo los informes y datos relativos a la situacién financiera del Fideicomiso;
Vigilar el cumplimiento de lo pactado por el Fiduciario respecto del destino de los fondos de la
Emisién, asi como el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario conforme al Titulo
respectivo, el Fideicomiso o los Documentos del Fideicomiso;

Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables vy,
una vez hecho lo anterior, firmar como representante comin el Titulo que documente cada
Emision;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda;

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones y obtener el
consentimiento de ésta cuando sea necesario;

Otorgar, en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Fiduciario deban celebrarse;

Notificar al Fiduciario con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada fecha de pago, el monto del
pago de intereses correspondiente a dicha fecha de pago;
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(xiv)  Actuar como intermediario frente al Fiduciario respecto de los Tenedores, para el pago a estos
altimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles y para cualesquiera otras cuestiones necesarias;

(xv) Ejercer todos los derechos y cumplir todas las obligaciones que sefialen la LGTOC, la LMV, las
circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(xvi)  Engeneral, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre 0 por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo respectivo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

Asimismo, ejercera todas las funciones y obligaciones que le son atribuidas en la LGTOC y en la LMV, incluyendo
la obligacién de convocar a Asamblea de Tenedores, dentro de los 10 (diez) dias siguientes, en caso de que tuviese
conocimiento del incumplimiento de CFE de cualquier obligacién a su cargo derivada de los Créditos y de los
Documentos del Fideicomiso, con base en los reportes mensuales que al efecto le remita el Fiduciario, o bien, en
caso de que reciba del Fiduciario el aviso a que se refiere la Clausula 14.3 del Fideicomiso.

El Representante Comun so6lo podra ser sustituido por casas de bolsas o instituciones de crédito por acuerdo de la
Asamblea de Tendedores; en el entendido que el Representante Comin continuard en el desempefio de su cargo
hasta que el nuevo tome posesion del mismo y que siempre sera el mismo Representante Comun para todas las
Emisiones.

29



2.6. Nombres de Personas con Participacion Relevante en el Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el Programa descrito en el presente Prospecto:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor

Bank of Amercia México, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Bank
of America, Division Fiduciaria

CFE

Comision Federal de Electricidad

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex

Representante Comln
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1. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1. Descripcion General
El presente Prospecto se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacion de los

Derechos de Crédito a cargo de CFE; a continuacion se presenta una grafica de la estructura asi como una breve
explicacion de la misma.

E

Comisida Federal de Elacricidad

6. Pago de Derechos de Crédito
e Indemnizacion

1. Crédito \

2. Cesion—» Bankof Americ

5. Contraprestacion—— /}“‘-}/

4. Recursos
3. Certificados de la Emision
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BOLSA MEXICANA DE VALORES
1. CFE y la institucién de crédito respectiva celebran un Contrato de Crédito.
2. El Cedente cede los Derechos de Crédito al Fideicomiso.
3. El Fideicomiso emite los Certificados Bursatiles y deposita el Titulo en Indeval.
4. El Fideicomiso recibe el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles.
5. El Fideicomiso utiliza el producto de la Emisidn para pagar la contraprestacion de la cesion de los
Derechos de Crédito.
6. CFE pagara al Fideicomiso las cantidades correspondientes bajo los Derechos de Crédito y el
Contrato de Indemnizacion.
7. El Fideicomiso con los recursos que obtenga de CFE, realizara los pagos debidos a los Tenedores

conforme a los Certificados Bursatiles.

El Patrimonio del Fideicomiso estara dividido en tantas porciones o Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo
el Fiduciario. En relacion con lo anterior, a cada Emisién corresponderd una o varias cesiones de Derechos de
Crédito que formaran en conjunto, junto con otros activos, el Fondo Comun de cada Emisiéon como mas adelante se
precisa. La cesion, transmision en propiedad y entrega al Fiduciario de los Derechos de Crédito se perfecciona (i) de
los Derechos de Crédito se perfeccionara mediante la celebracion por parte de los Cedentes, CFE y el Fiduciario del
Contrato de Cesidn correspondiente y la firma de un documento en el formato que se adjunta como Anexo B del
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Contrato de Cesion correspondiente, y (ii) de los pagarés que, en su caso, se suscriban al amparo de los Créditos
relativos a los Derechos de Crédito que sean cedidos, se perfeccionara mediante endoso en propiedad y entrega de
dichos pagarés al Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LGTOC. El Fiduciario
simultdneamente con la cesion de los Derechos de Crédito y, en su caso, el endoso de los pagarés correspondientes,
deberd darse por recibido para todos los efectos a que haya lugar y deberd de pagar la contraprestacion
correspondiente conforme a lo que se establezca en el Contrato de Cesidn respectivo.

3.2. Patrimonio del Fideicomiso
(@) Descripcidn de los Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por (i) la Aportacién Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada
Emisidn, los cuales incluiran (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que documenten
las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al
Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o
derechos que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

(b) Contratos y Acuerdos
(M Contrato de Fideicomiso

A continuacion se presenta un breve resumen de las disposiciones mas relevantes del Contrato de Fideicomiso.
Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace referencia expresa a los términos y
disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso. Copias de tales documentos se adjuntan al presente
Prospecto y estan a disposicion de los inversionistas en las oficinas del Fiduciario.

Los Certificados Bursatiles son titulos de crédito al portador que seran emitidos por el Fiduciario, actuando
exclusivamente como institucién fiduciaria y Unicamente para los fines del Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles se encontraran inscritos en el RNV que lleva la CNBV, cuya inscripcion ha sido
autorizada por la CNBV.

Los Certificados Bursétiles que emita el Fiduciario para cada Emision seran emitidos solamente para cumplimiento
de los fines del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacién directa de pago a cargo del Fiduciario, del
Fideicomitente o de CFE. Los Certificados Bursatiles seran pagados a los Tenedores exclusivamente con cargo a los
recursos derivados de los bienes afectos al Fideicomiso respecto del Fondo Comun de la Emisidn respectiva, salvo
en caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, en cuyo caso, el Fiduciario con
cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar, de conformidad con lo instruido por CFE, todas y
cada una de las Emisiones que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomiso. Las partes expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado de
cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones se daran por vencidas y el Patrimonio de Fideicomiso seréa
utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones, y a partir de ese momento ya no se separaré el
Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los
Certificados Bursatiles, seran pagados los Gastos de Mantenimiento de la Emision y cualquier otra Indemnizacion
que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones de CFE, una vez realizado lo anterior,
el Fideicomiso se dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar (Ver “Informacién General —
Factores de Riesgo — Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles™).

(A) Fines del Fideicomiso; Facultades del Fiduciario
La finalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicién de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la Emision de

Certificados de conformidad con las Instrucciones de Emision que reciba de CFE. Por lo tanto, el Fiduciario tendra
las siguientes facultades y obligaciones:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

()]

(h)

(i)

)

Que el Fiduciario realice una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles por los montos y
demas términos y condiciones que se establezcan en la Instruccion de Emision que de tiempo en
tiempo le entregue CFE, para ser colocados entre el gran publico inversionista, cumpliendo
siempre con las autorizaciones gubernamentales correspondientes.

Que el Fiduciario lleve a cabo la colocacién de los Certificados Bursatiles correspondientes a cada
Emisidn a través de los Intermediarios Colocadores, conforme a la autorizacién que en cada caso
reciba de la CNBV para tal efecto, en caso de ser necesaria.

Que el Fiduciario reciba, conserve, administre e invierta el Efectivo del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas, incluyendo la adquisicion de Derechos de Crédito, de conformidad con el
Fideicomiso mediante la celebracién de los Contratos de Cesion, siguiendo en todo caso las
Instrucciones de Emision.

Que el Fiduciario, de manera directa o a través de un tercero facultado para tal efecto, reciba,
conserve, administre y realice la cobranza de los Derechos de Crédito conforme a los términos y
condiciones del Fideicomiso.

Que el Fiduciario, reciba de CFE (i) los pagos de principal, intereses y accesorios de los Derechos
de Crédito los cuales deberan ser depositados en la Cuenta de Cobranza respectiva, y (ii) los
reportes e informacidn que CFE tenga que entregar de conformidad con los Créditos.

Que el Fiduciario entregue a CFE (con copia al Representante Comun) los avisos y notificaciones
que correspondan de acuerdo a los términos de los Créditos cuyos Derechos de Crédito le sean
cedidos, incluyendo sin limitar, los avisos respecto de la tasa de interés y los pagos de principal e
intereses que deban enviarse a CFE; en el entendido que el Fiduciario debera establecer en cada
aviso la tasa de interés y el monto de intereses que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que
para cada periodo le informe el Representante Comun. En su caso, los avisos deberan indicar los
montos debidos por CFE conforme al Crédito respectivo y los montos que deberan ser pagados
conforme al Contrato de Indemnizacién, cuyos montos en su conjunto deberan coincidir con las
tasas y montos que sean pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles.

Que el Fiduciario reciba cualquier Indemnizacion de CFE y aplique dichos recursos al pago de las
obligaciones respectivas.

Que el Fiduciario celebre, los Contratos de Cesion que se requieran para las Emisiones, de
conformidad con las Instrucciones de Emision; en el entendido que cualesquier obligaciones
conforme a los Créditos que sean cedidas al Fiduciario serdn cumplidas por el Fiduciario con los
recursos con que cuente el Fondo Comun respectivo hasta donde dichos recursos alcancen, y que
el Fiduciario podra realizar una o0 mas Emisiones cuyos Derechos de Crédito provengan del mismo
Crédito, siempre y cuando el monto total de dichas Emisiones no exceda del monto tal del Crédito.
En dicho supuesto, no sera necesario celebrar un Contrato de Cesion por cada Emision, si no que
dichos contratos se celebraran en relacion con el Crédito respectivo.

Que el Fiduciario celebre los contratos de colocacion o de cualquier otra indole que se requieran
para el correcto cumplimiento de los fines del Fideicomiso, conforme a la Instruccidon de Emision
respectiva, liberandosele en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto, salvo aquella
derivada de su negligencia, dolo o mala fe; en el entendido que CFE podra instruir al Fiduciario la
sustitucién de cualquier prestador de servicios durante el transcurso de la Emision de que se trate,
en caso de que dicho prestador de servicios desee modificar las condiciones iniciales de su
contratacion y las nuevas condiciones no sean satisfactorias para CFE, o por cualquier otra causa.

Que el Fiduciario, considerando lo establecido en la Clausula 10 y la Clausula 13 del Fideicomiso,
pague a los Tenedores, con cargo al Fondo Comun respectivo, el saldo insoluto de principal los
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(k)

(0

(m)

(n)

(0)

()

(@

Certificados Bursatiles, segun corresponda, y los intereses que los mismos hubiesen devengado, en
su caso, conforme a los términos y condiciones del Titulo respectivo.

Que, salvo por lo previsto en la Clausula 7.2 de Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, una vez
que se haya amortizado en su totalidad los Certificados Bursatiles de la Emision respectiva,
incluyendo, en su caso, los intereses devengados hasta esa fecha y, en su caso, el monto de
cualquier prima, entregue a CFE cualquier cantidad o derechos remanentes en el Fondo Comdn
respectivo.

Que, en su caso, el Fiduciario, previa instruccién por escrito de CFE, amortice anticipadamente los
Certificados Bursatiles de conformidad con los términos y condiciones del Titulo respectivo.

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o0 especiales que se requieran para la consecucién
de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en favor de las
personas y conforme a las instrucciones por escrito que reciba decae para tal efecto.

Que el Fiduciario reciba la Aportacion Inicial del Fideicomitente y la invierta de conformidad con
lo previsto en el Fideicomiso y revierta dicha cantidad en favor del Fideicomitente al momento en
que se extinga el Fideicomiso.

Que el Fiduciario abra y mantenga la o las cuentas bancarias que se requieran para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo las Cuentas, y firme los contratos y
documentos respectivos, incluyendo contratos de inversidn, en el entendido que todos los gastos
inherentes a la apertura y mantenimiento de dichas cuentas seran cubiertos por CFE.

Que en caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de
conformidad con lo establecido en el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del
Patrimonio del Fideicomiso pague, todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles
que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
Las Partes (incluyendo los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se
declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones de
Certificados Bursatiles se daran por vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a
prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles, y a partir de
ese momento ya no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una
de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los Certificados Bursatiles, y en caso de que
existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se procedera a liquidar los Gastos de
Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacion que estuvieran pendientes de pagar, en su caso,
conforme a las instrucciones por escrito de CFE, una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso se
dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

En general, que el Fiduciario lleve a cabo todos y cualesquiera actos para el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito entregadas a éste por Cfe o
el Representante Comun.

(B) Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles

Como se indica en el presente Prospecto y siempre y cuando no se declare el vencimiento anticipado de cualquier de
las Emisiones, los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con cargo a una parte especifica (Fondo
Comun) del Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a las instrucciones por escrito que reciba, el Fiduciario llevara a cabo Inversiones Permitidas con el
Efectivo del Fideicomiso del Fondo Comun respectivo, incluyendo Inversiones Permitidas consistentes en adquirir
Derechos de Crédito que de acuerdo a la Instruccion de Emisidn correspondiente, cumplan con los criterios de
elegibilidad establecidos en el Titulo de la Emision respectiva, con la finalidad de mantener las caracteristicas y
monto de dicho Fondo Comun. Lo anterior en el entendido que la cesion de los Derechos de Crédito podréa realizarse

34



el dia de la Emision respectiva o posteriormente, de acuerdo a las instrucciones de CFE. En caso de que se realice la
cesion de los Derechos de Crédito posteriormente a la Emision respectiva, cualesquier pagos de intereses, capital vy,
en su caso, primas que deba realizar el Fiduciario bajo los Certificados Bursatiles respectivos seran a cargo de CFE
conforme al Contrato de Indemnizacidn.

A fin de que el Fiduciario pueda llevar a cabo la adquisicion de Derechos de Crédito, dichos Derechos de Crédito y
el Cedente respectivo deberan cumplir con los siguientes criterios:

M Que el Cedente sea una institucién de crédito nacional o extranjera;
(i) Que el Crédito haya sido celebrado sustancialmente en términos del Anexo C del Contrato de
Fideicomiso;

(iii) Que el Cedente sea acreedor de CFE bajo el Crédito respectivo;

(iv) Que la contratacién del Crédito respectivo y el destino de los fondos desembolsados bajo el mismo
cuenten con todas las autorizaciones legales y administrativas necesarias por parte de CFE;

(v) Que CFE instruya al Fiduciario la adquisicion de los Derechos de Crédito respectivos; y

(vi) Que celebre un Contrato de Cesidn con el Fiduciario sustancialmente en los términos del Anexo B
del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario podra realizar Emisiones subsecuentes aun cuando no haya utilizado el Efectivo del Fideicomiso
obtenido de una Emisidn en la adquisicién de los Derechos de Crédito que sirvan como fuente de pago para dicha
Emisidn, lo cual podra suceder en la fecha de la Emision o posteriormente, segun lo instruya CFE. En el supuesto de
que el Fiduciario tenga que realizar cualquier pago conforme a los Certificados Bursatiles de cualquier Emision, y el
Fiduciario no cuente con los fondos suficientes en las Cuentas respectivas para hacer frente a sus obligaciones
derivadas de dicha Emisidn, CFE, de conformidad con el Contrato de Indemnizacion, debera depositar en la Cuenta
de Indemnizacidn respectiva cualquier cantidad que sea necesaria para que el Fiduciario cumpla total y
puntualmente con sus obligaciones. Asimismo, el Fiduciario no podra adquirir Derechos de Crédito en caso de que
haya recibido alguna notificacién escrita por parte de algin Cedente respecto a que se haya verificado o exista
cualquier incumplimiento de CFE conforme a los Derechos de Crédito o al Contrato de Cesion.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran el caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar respecto de los
Derechos de Crédito cedidos y efectivo que constituiran el Fondo Comun, serie o series, en su caso, y Unicamente
respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales sean Tenedores.

El Patrimonio del Fideicomiso estard divido en tantos Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo del Fiduciario.
En relacion con lo anterior, a cada Emision correspondera una o varias cesiones de Derechos de Crédito que
formaran en conjunto el Fondo Comin de cada Emision. Cada Fondo Comun se integrard con el Efectivo del
Fideicomiso de la Emisién correspondiente, y por el importe total, en su conjunto de los Derechos de Crédito
cedidos en cada ocasion por los Cedentes al Fideicomiso y la Indemnizacion, en su caso. Cada Fondo Comun
siempre serd identificado con la misma denominacién y nimero que corresponda a la Emision.

© Pagos

El Fiduciario abrira las cuentas en Bank of America México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Bank of America que considere necesarias a efecto de poder cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso,
mismas que serviran para administrar el Fondo Comun de cada Emision. En este sentido, cada Emision contara con
por lo menos tres cuentas bancarias que se describen a continuacion:

@ Cuenta de Cobranza. Sera la cuenta bancaria en la cual, conforme al Crédito y al Contrato de
Cesion respectivos, CFE debera depositar las cantidades correspondientes al pago de interés y
principal de los Derechos de Crédito y donde el Fiduciario debera depositar los rendimientos que
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obtenga de la inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun en Inversiones
Permitidas. El Fiduciario utilizard las cantidades existente en la Cuenta de Cobranza
correspondiente a cada Emision para realizar los pagos periddicos a los Tenedores conforme a los
términos y condiciones del Titulo respectivo.

(b) Cuenta de Indemnizacidn. Sera la cuenta bancaria en la cual, salvo que los pagos deban de ser
realizados directamente a un tercero, CFE debera depositar la Indemnizacion, la cual incluye de
manera enunciativa mas no limitativa, las siguientes cantidades:

M Los Gastos de Emisién correspondientes que hayan sido autorizados por CFE, salvo que
hayan sido cubiertos con los recursos de la Emision respectiva.

(i) Los Gastos de Mantenimiento de la Emision correspondiente, que hayan sido autorizados
por CFE,

(iii) Cualquier cantidad que haya sido solicitada por el Fiduciario por concepto de pagos de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles que les sea solicitada por el Fiduciario
por cualquier causa, incluyendo sin limitar por insuficiencia o falta de Derechos de
Crédito y

(iv) Cualquier otra cantidad derivada de los gastos en que incurra el Fiduciario, incluyendo
por fondeo, diferencias entre tasas activas y pasivas (costo de acarreo), Inversiones
Permitidas, disposiciones de efectivo y cualquier otro relacionado con las Emisiones y las
cesiones de los Derechos de Crédito.

CFE se obliga a pagar, afectar y cubrir las cantidades establecidas en los incisos (ii) y (iii)
anteriores, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que reciba un aviso al respecto por parte
del Fiduciario conforme al Contrato de Indemnizacion. CFE deberd indemnizar al Fiduciario y
demas partes del Fideicomiso de conformidad con lo estipulado en el Contrato de Indemnizacion.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Indemnizacion serdn utilizadas por el Fiduciario
Unicamente para pagar las cantidades resultantes de la Indemnizacién correspondiente.

(©) Cuenta del Fondo Comun. Sera la cuenta bancaria en la cual el Fiduciario deberd mantener el
Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun distinto de las cantidades correspondientes a la
Cuenta de Cobranza y a la Cuenta de Indemnizacidn, los recursos obtenidos de la Emisidn. Las
cantidades depositadas en la Cuenta de Fondo Comdn respectiva, seran utilizadas de conformidad
con las instrucciones por escrito de CFE.

Si CFE no entrega las cantidades correspondientes a los Gasto de Emision, antes de la fecha de Emision respectiva,
el Fiduciario realizara el pago de dichos Gastos de Emisidn con los recursos derivados de la Emisidn respectiva. No
obstante lo anterior, si previo a la Emisién CFE acredita por escrito al Fiduciario el haber realizado directamente el
pago de algin concepto previsto como Gastos de Emision, el no depositar la cantidad correspondiente a dicho
concepto no se considerara como un incumplimiento, siempre y cuando deposite las cantidades correspondientes a
los otros Gastos de Emision.

(D) Administracion del Fideicomiso

La administracion general del Fideicomiso esta encomendada al Fiduciario, quien actGa de conformidad con las
instrucciones de CFE.

El Fiduciario tendra la obligacién de entregar, mensualmente via electrénica, dentro de los 10 (diez) dias siguientes
al cierre del mes correspondiente, a todas las partes del Fideicomiso, al Cedente respectivo y a las Agencias
Calificadoras un estado de cuenta mensual que refleje los movimientos realizados en el Patrimonio del Fideicomiso
durante el mes inmediato anterior, incluyendo entre otros la siguiente informacidn: (i) ingresos, (ii) egresos, (iii)
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desembolsos, incluyendo, en su caso, gastos cargados al Patrimonio del Fideicomiso, (iv) composicion de cartera de
inversion y (v) rendimientos. Lo anterior en el entendido que el Fiduciario enviara los estados de cuenta
correspondientes a las Cuentas de cada Emisidn al Cedente respectivo y a las demas Partes mencionadas en el
presente inciso, y en ningln caso entregard a un Cedente informacién correspondiente a Cuentas que no estén
relacionadas con el Crédito que dicho Cedente haya cedido al Fideicomiso. Asimismo, tendrd la obligacién de
entregar a la BMV la informacion a que se refiere el Reglamento Interior de la BMV.

(i) Contrato de Indemnizacion

Para lograr la estructura de financiamiento y para el cumplimento de los fines conforme al Fideicomiso, CFE se
obliga a pagar cualesquiera obligaciones de pago, costos y gastos implicitos del Programa y de las diversas
Emisiones que se realicen al amparo del Programa, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte i
insuficiente para cubrir en su totalidad dichas obligaciones de pago, costos y gastos implicitos, por lo que debera
cubrir cualesquier cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, costos por fondeo o por una diferencia
entre tasas activas y pasivas.

CFE se obliga conforme al Contrato de Indemnizacién y conforme a lo establecido en las Clausulas 9 y 10 del
Contrato de Fideicomiso, a depositar en las Cuentas las siguientes cantidades: (i) los Gastos de Emision
correspondientes que hayan sido autorizados por CFE, (ii) los Gastos de Mantenimiento de la Emision
correspondiente, (iii) cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario por concepto de pagos de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles por cualquier causa incluyendo sin limitar por insuficiencia o falta de
Derechos de Crédito, y (iv) cualquier otra cantidad derivada de los gastos en que incurra el Fiduciario, incluyendo
por fondeo, diferencias entre tasas activas y pasivas (costo de acarreo), Inversiones Permitidas, disposiciones de
efectivo y cualquier otro relacionado con las Emisiones y las cesiones de los Derechos de Crédito. CFE se obliga a
pagar al Fiduciario bajo el Fideicomiso las cantidades establecidas en los puntos (iii) y (iv) anteriores, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a que reciba un aviso al respecto del Fiduciario.

Sujeto a lo previsto en el Fideicomiso, CFE conviene en pagar cualesquiera cargos y todos los costos, gastos y
comisiones razonables y documentados que incurra el Fiduciario en relacion con la celebracién, administracion,
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Fideicomiso y los deméas Documentos del Fideicomiso. A este
respecto y sujeto a las demas disposiciones previstas en el Fideicomiso, CFE estd obligado a pagar cualquier
impuesto, gasto y/o derecho derivado de la celebracién y cumplimiento del Fideicomiso y los demas Documentos
del Fideicomiso incluyendo, pero no limitado a, viaticos razonables del Fiduciario, asi como los relacionados con el
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario mantendra a CFE informado de todos los gastos que deban ser cubiertos
de tal forma que, en su caso, proporcione los recursos suficientes correspondientes para cubrir dichos gastos en
forma oportuna y por adelantado al Fiduciario. Si CFE incumple en entregar al Fiduciario en forma oportuna los
fondos necesarios para cubrir los gastos antes mencionados que le hayan sido requeridos previamente por escrito o
no existen recursos suficientes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para pagar dichos gastos, el Fiduciario
no serd responsable por cualquier dafio, pérdida o multa que pueda resultar del incumplimiento de cubrir los
correspondientes gastos, ni estara obligado a incurrir en gasto alguno. Adicionalmente, en caso que el Fiduciario
deba pagar intereses moratorios o cualquier otra carga financiera como resultado de cualquier incumplimiento de
CFE, CFE debera entregar al Fiduciario las cantidades correspondientes a dichos intereses moratorios o carga
financiera.

CFE se obliga a (i) sacar en paz y a salvo e indemnizar al Fiduciario de cualquier responsabilidad que se derive de o
en relacion con la celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y los demas Documentos del Fideicomiso, a menos
que exista dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario, o que éste incurra en violacion de sus obligaciones conforme al
Fideicomiso, y (ii) defender, mantener en paz y a salvo e indemnizar al Fiduciario asi como a sus delegados
fiduciarios, empleados y apoderados, con recursos propios, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacion,
demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios
razonables y documentados de abogados, que se hagan valer en su contra, como resultado de, impuesta sobre, o
relacionada con actos realizados por el Fiduciario para el cumplimiento de sus obligaciones y los fines consignados
en el Fideicomiso y los demas Documentos del Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, o por
reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Fideicomiso y los
demas Documentos del Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas,
judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter local como federal asi como de la
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Republica Mexicana o extranjeras, a menos que exista dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario, o que incurra en
violacién de sus obligaciones conforme al Fideicomiso.

CFE se obliga a pagar anticipadamente cualquier gasto o desembolso de cualquier naturaleza (incluyendo honorarios
y gastos razonables y documentados de abogados) en que incurran el Fiduciario y sus representantes por cualquier
dafio o perjuicio que sufran en virtud de, o relacionados con, cualquier reclamacion, sentencia, procedimiento o
demanda que se instaure en su contra por parte de cualquier persona, en los Estados Unidos Mexicanos o en el
extranjero, en relacion con cualquier acto que realice para el cumplimiento de los fines y obligaciones previstos en el
Fideicomiso y los demas Documentos del Fideicomiso o la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Ademas, CFE conviene en rembolsar al Fiduciario, cualquier cantidad por concepto de pérdidas, dafios, multas,
sanciones, juicios, demandas, costos, gastos, o desembolsos de cualquier clase o naturaleza, por cualquier concepto,
que sean impuestos a, incurridos por, o se hagan valer en contra del Fiduciario y se encuentren de cualquier forma
relacionados con o se deriven de cualquier Crédito, cualesquier pagarés que sean endosados o emitidos a favor del
Fiduciario o los demas documentos relacionados con cualquier Crédito, o derivados de cualquier accién legal o de
cualquier otra naturaleza que se ejerza o deje de ejercerse por el Fiduciario conforme a cualquier Crédito,
cualesquier pagarés que sean endosados o emitidos a favor del Fiduciario o los demas documentos relacionados con
cualquier Crédito, ya sea para exigir el cumplimiento de las obligaciones de CFE, o por cualquier otro motivo; en el
entendido que CFE no serd responsable del pago de cualquier parte de dichas cantidades que resulten de la
negligencia, dolo o mala fe del Fiduciario. Sin limitar lo anterior, CFE conviene en rembolsar de inmediato al
Fiduciario, cuando asi lo solicite por escrito, cualquier costo o gasto debidamente documentado (incluyendo
honorarios de los asesores legales) incurridos por el Fiduciario, en relacion con la administracion y cumplimiento
de, o asesoria legal con respecto a los derechos y obligaciones conforme al Contrato de Administracién respectivo,
cualesquier pagarés que sean endosados o emitidos a favor del Fiduciario y los demas documentos relacionados con
cualquier Crédito.

El Fiduciario no tendra en ningln caso la obligacion de utilizar su propio patrimonio para cumplir con los fines del
Fideicomiso y de los demas Documentos del Fideicomiso, ni para cubrir los gastos a que se refiere el Fideicomiso y
los deméas Documentos del Fideicomiso.

(iii) Contrato de Cesion

Como se mencion6 con anterioridad, cada Cedente cedera al Fiduciario los Derechos de Crédito derivados del
Crédito que hayan celebrado con CFE para integrar parte del Fondo Comun respectivo a cada Emision mediante la
celebracidén de uno o varios Contratos de Cesidn por cada Emisién y el endoso en propiedad y entrega de los pagarés
que, en su caso, se suscriban conforme a dichos Créditos. Este Contrato prevé la cesién irrevocable al Patrimonio del
Fideicomiso por parte del Cedente respectivo de los Derechos de Crédito que les deriven del Crédito
correspondiente, incluyendo cualesquier otros derechos relacionados con los mismos (incluyendo sin limitar, el
derecho de exigir el cumplimiento de las obligaciones de dar, hacer y no hacer de CFE conforme al Contrato de
Crédito) y, en su caso, de los pagarés que correspondan. Dicha cesién sera sin recurso y los Derechos de Crédito se
cederan libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio alguna; en el entendido que (i) la suma de los
montos de dichas cesiones debera ser igual al monto nominal de la Emision respectiva, y (ii) la cesi6n podra
realizarse en la fecha de la Emision respectiva o posteriormente, de acuerdo a la Instruccion de Emision que
corresponda, en cuyo caso, cualesquier pagos de intereses, capital y, en su caso, Primas por Vencimiento Anticipado
que deba realizar el Fiduciario bajo los Certificados respectivos serdn a cargo de CFE conforme al Contrato de
Indemnizacion.

De conformidad con lo dispuesto bajo los articulos 391 del Codigo de Comercio y 2042 del Cédigo Civil Federal y
disposiciones correlativas de los Codigos Civiles de las entidades federativas de la RepUblica Mexicana, cada
Cedente asumird toda responsabilidad y se obligard a responder en todo momento ante el Fiduciario por la
existencia, legitimidad, autenticidad y validez del Crédito respectivo y, en su caso, de los pagarés correspondientes.

De igual forma y para efectos de lo establecido por el articulo 390 del Codigo de Comercio en vigor, CFE estard

presente en el momento de la cesién de los Derechos de Crédito y se dara por notificada de la cesién que haran los
Cedentes al Fiduciario.
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(iv) Créditos

La descripcion de cada Crédito se hara en el Suplemento correspondiente a la Emision que se realice con respecto a
los Derechos de Crédito derivados del Crédito de que se trate.

(c) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha, el Fiduciario no tiene conocimiento de que existan procesos judiciales, administrativos o arbitrales en
contra del Fideicomiso Emisor.

3.3. Fideicomitentes u Originadores

Aunque el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor es Banamex, su Unica obligacion respecto al Fideicomiso es
realizar la Aportacion Inicial. Para una descripcion de la CFE, ver Deudores Relevantes. Asimismo, para una
descripcion de la experiencia de la CFE en emisiones de valores, ver Informacion General — Otros Valores Inscritos
en el RNV.

3.4, Administradores y Operadores

El Fiduciario serd el encargado de la administracién y cobranza de los Derechos de Crédito derivados de los
Créditos que sean cedidos al Fideicomiso.
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Iv. DEUDORES RELEVANTES
4.1. CFE
€)] Historia de CFE

CFE fue establecida por un decreto del Presidente el 14 de agosto de 1937, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 24 del mismo mes y afio (el cual derogé el Decreto del Congreso de la Unién del 29 de Diciembre
de 1933, publicado en el DOF del 29 de enero de 1934). CFE es un organismo descentralizado de la Administracion
Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propio, que tiene por objeto la planeacion del Sistema
Eléctrico Nacional, asi como la generacién, conduccion, transformacion, distribucién y venta de energia eléctrica
para el servicio publico y la realizacion de todas las obras, instalaciones y trabajos que requieran para el
cumplimiento de su objetivo, de conformidad con lo dispuesto en la LSPEE, la Ley Orgéanica de la Administracion
Publica Federal, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y demas ordenamientos aplicables.

Las oficinas de CFE se encuentran en Paseo de la Reforma 164, Colonia Juarez 06600, México D.F. y su teléfono en
la ciudad de México es el 5229-4400.

Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio y activos totales de CFE ascendieron a $416.1 miles de millones de Pesos
y $785.0 miles de millones de Pesos, respectivamente. La capacidad total instalada de CFE al 31 de diciembre de
2008, era de 49,931 MW con ventas totales de electricidad por 202,071 GWh.

De conformidad con los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los
articulos 1y 7 de la LSPEE, el Gobierno Mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir, transformar,
distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de dos empresas paraestatales, LFC que abastece el area
metropolitana de la Ciudad de México (Distrito Federal y areas conurbanas), el Estado de México, Hidalgo, parte de
Puebla y de Morelos y CFE que tiene a su cargo, ademas del objeto sefialado en los parrafos anteriores, la
distribucion para el resto de la Republica Mexicana. Con las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permiti6 al
sector privado a invertir en la generacion de electricidad mediante las figuras de: proyectos de generacion de energia
eléctrica independiente (“PIE”), autoabastecimiento, cogeneracion y pequefia produccién. Sin embargo, la ley
reserva el derecho de conduccién y distribucion exclusivamente a CFE y LFC.

La mision de CFE se describe a continuacién, al igual que sus objetivos, lo cual permite entender la estrategia de
negocios de CFE.

e Asegurar dentro de un marco de competencia y actualizacion tecnoldgica, el suministro del servicio de
energia eléctrica, respecto a la cantidad, calidad y precio, con la adecuada diversificacion de fuentes de
energia.

e  Optimizar la utilizacién de su infraestructura fisica, comercial y de recursos humanos.

e  Proporcionar una atencién de excelencia a los usuarios.

e Proteger el medio ambiente, promover el desarrollo social y respetar los valores de las poblaciones
donde se ubican las obras de electrificacion.

e Los objetivos de CFE son los siguientes:
e Mantenerse como la mas importante empresa de energia eléctrica en México.

e Operar sobre las bases de indicadores internacionales en materia de productividad, competitividad y
tecnologia.

e Ser reconocida por los usuarios como una empresa de excelencia que se preocupa por el medio
ambiente, y orientada al servicio al cliente.
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e Administrar en forma agil, eficiente y competitiva, los recursos de la entidad, promoviendo la mejora
continua de su gestion y la alta calificacion y el desarrollo profesional de sus trabajadores.

La fuente de ingresos mas importe de CFE es la que proviene de la venta de la energia eléctrica que genera y
distribuye. Las ventas de energia eléctrica al 31 de diciembre de 2008 fueron de Ps $269.7 mil millones comparadas
contra las ventas presentadas al 31 de diciembre de 2007 de Ps $225.7 mil millones. En cuanto al volumen de ventas
totales, 77.2% lo constituyen las ventas directas al pablico; 22.5% se suministra a Luz y Fuerza del Centro, y 0.3%
restante se exporta.

Del 2009 al 2018, se estima que el sistema eléctrico nacional requiere de Ps$636.2 miles de millones
(aproximadamente Ps$63.6 miles de millones por afio) los cuales son necesarios para expandir y modernizar la
infraestructura eléctrica. EI programa de expansién de CFE para el horizonte 2009-2018 requiere de una capacidad
adicional de 17,942 MW, para totalizar 63,184 MW, considerando en esta Gltima cifra, retiros de plantas viejas o
costosas. Alrededor del 80% de la nueva capacidad podria provenir de centrales generadoras de ciclo combinado, si
se considera que la tecnologia libre que se convocara, sea de este tipo de plantas. La capacidad adicional en
construccién o licitacion de CFE asciende a 3,520 MW, mientras que la no comprometida asciende a 14,422 MW.
Todos los proyectos son susceptibles a satisfacerse mediante inversiones del sector privado.

(b) Descripcion del Negocio
M Actividad Principal
(A) Generacion de Energia Eléctrica
Al 31 de diciembre de 2008, la capacidad efectiva instalada de generacién fue de 49,931 MW, de los cuales 11,457
MW son de productores independientes; 11,055 MW corresponden a centrales hidroeléctricas; 33,862 MW a
termoeléctricas, 2,600 MW a carboeléctricas; 965 MW a geotermoeléctricas, 1,365 MW a nucleares y 84 MW a

eoloeléctricas.

Capacidad Efectiva Instalada de Generacién de Energia Eléctrica
al 31 de diciembre de 2008: 49,931 MW

Productores Eoleléctrica
Independientes 0%
23%

termoeléctrica

Nucleoeléctrica 45%

3%

Carboeléctrica
5%
Hidroeléctrica Geotermoeléctrica

22% 2%

Fuente: CFE
Diciembre de 2008

La capacidad efectiva de generacion de energia eléctrica a cargo de CFE al 31 de diciembre de 2008, esta

constituida por 177 centrales generadoras de energia eléctrica, incluyendo Productores Independientes de Energia,
distribuidas a lo largo del pais como se muestra en el mapa a continuacion.
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La capacidad instalada de generacion de CFE ha mostrado un desarrollo importante a lo largo de los afios La
informacion que se presenta a continuacion es la tltima disponible y revelada por CFE.

CAPACIDAD INSTALADA Y GENERACION

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Capacidad CFE 36,855 36,971 38,422 37,325 37,470 38,397 38,474
(MW)
PIE’s 3,495 6,756 7,265 8,251 10,387 11,457 11,457
Total 40,350 43,727 45,687 45,576 47,857 49,854 49,931
Generacién CFE 177.05 169.32 159.53 170.07 162.47 15751 157.16
(TwWh)
PIE’s 21.83 31.62 45.85 45.56 59.43 70.98 74.23
Total 198.88 200.94 205.39 215.63 221.90 228.49 231.40
Fuente: CFE
CAPACIDAD INSTALADA MW
50,000+
40,000+
30,000+
20,000+
10,000+
0_
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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GENERACION TWH
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Fuente: CFE

(B) Transmisién, Transformacion y Distribucion de la Energia Eléctrica

CFE mantiene el monopolio en las actividades de transmisién en México. La industria eléctrica esta dividida en dos
redes para la transmisién y distribucién a lo largo del pais. La mas grande y mas importante de estas redes es el
Sistema Nacional Interconectado, el cual da servicio a la mayoria del pais. La segunda y mas pequefia, da servicio a
la peninsula de Baja California.

A la fecha sélo existen dos entidades que distribuyen electricidad: CFE que provee aproximadamente el 80% de la
electricidad que se consume en México, y LFC que provee energia en la Ciudad de México y zona conurbada.

El sistema de distribucidn es expansivo y capaz de proveer electricidad a casi toda la poblacidn del pais. CFE estima
que aproximadamente el 97.3% de la poblacion tiene acceso a energia eléctrica, un porcentaje mucho mas alto que
otros paises de Latinoamérica. La razon del incremento en el acceso a la energia eléctrica se debid al Programa de
Electrificacién Rural, que se establecié en 1952 como parte de una iniciativa del Gobierno para incrementar el nivel
de vida en México.

Para conducir la energia eléctrica desde las plantas de generacion hasta los consumidores finales, CFE cuenta con
las redes de transmision y de distribucion, integradas por las lineas de conduccidn de alta, media y baja tension.

Transmisién

La red de transmisidn considera los niveles de tension de 400, 230, 161 y 150 kV. Al finalizar diciembre del afio
2008, esta red alcanzo una longitud de 49,004 Km.

LONGITUD DE LINEAS DE TRANSMISION (KM)

Nivel de
tension (kV) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
400 14,504 15,998 17,790 18,144 19,265 19,855 20,364
230 24,060 24,773 25,687 27,148 27,745 28,164 28,093
161 i, 646 470 475 475 475 547 547
Total................. 39,210 41,241 43,952 45,767 47,485 48,566 49,004
Fuente: CFE

Transformacion

La transformacion es el proceso que permite, utilizando subestaciones eléctricas, cambiar las caracteristicas de la
electricidad (voltaje y corriente) para facilitar su transmisién y distribucién. Esta ha crecido en paralelo al desarrollo

43



de la red de transmision y distribucién, contando al finalizar diciembre del afio 2008, con 187,533 MVA, de los
cuales el 76.68% corresponde a subestaciones de transmisién y el restante 23.32% a subestaciones de distribucion.

CAPACIDAD DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION EN SUBESTACIONES ELECTRICAS (MVA)

150

120+

90+

60

30

O,‘

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
O Transmision E Distribucion

Fuente: CFE.
Distribucion

La red de distribucién la constituyen las lineas de subtransmisién con niveles de tensién de 138, 115, 85y 69 kV; asi
como, las de distribucion en niveles de 34.5, 23, 13.8, 6.6, 4.16 y 2.4 kV y baja tension. Al 31 de diciembre de 2008,
la longitud de estas lineas fue de 47,283 Km y 633,012 Km, respectivamente.

Fibra Optica

CFE cuenta con una red de fibra optica (OPGW - Optical Ground Wire) de aproximadamente 21,500 km., en lo que
se denomina la Red Nacional de Fibra Optica, con el objeto de aprovechar internamente estas instalaciones en otras
aplicaciones, tales como: servicios de comunicaciones técnico-administrativas de voz, datos, video, etc., que
actualmente son prestados por terceros.

El 10 de noviembre de 2006 la Secretaria de Comunicaciones y Transportes otorgd un titulo de concesién que
permite a CFE prestar servicios a los operadores de telecomunicaciones (Carrier’s) y redes privadas en 71
localidades del pais. Al 31 de diciembre de 2008, la CFE ha contratos con diversas empresas (PEMEX, SCT,
Alestra, Axtel, Telefonica, Btel, ICA, Cia. de G. Valladolid).

(i) Tarifas
(A) Descripcidn de la forma en que se determinan las tarifas y subsidios
Las tarifas de energia eléctrica son revisadas anualmente por CFE, con participacion de la SE y la Secretaria
Economia y son aprobadas por la SHCP. La SHCP establece las tarifas para el afio siguiente, si hay algin cambio,
éste tiene que ser publicado en el Diario Oficial de la Federacion.
Actualmente, el 76% de los ingresos de CFE estan vinculados a una férmula de ajuste automatico mensual por
cambios en los costos de los combustibles (tarifas industriales, comerciales y residenciales de alto consumo) y

efectos de la inflacién, lo cual ayuda a disminuir el riesgo de exposicion a la volatilidad de estos precios y su
impacto en la operacion.
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Las tarifas estan basadas en costos contables y marginales de largo plazo y algunas otras consideraciones. Estas
pueden variar dependiendo del tipo de usuario, su localizacién y la hora del dia en el que se usa la energia.

De acuerdo al articulo 31 de la LSPEE, las tarifas de electricidad cobradas a los usuarios, requieren ser suficientes
para cubrir las necesidades financieras de CFE y tomar en cuenta la distribucion equitativa de los costos de
generacion de electricidad entre los usuarios del servicio.

Adicionalmente, el Programa de Desarrollo y Reestructuraciéon del Sector de la Energia (2000-2009) el cual, fue
establecido por el Gobierno y establece las politicas del Gobierno para el sector de la energia hasta el 2009,
establece que las tarifas deben reflejar un balance entre los intereses financieros y sociales, regionales y politicos. De
la misma manera, las tarifas también estan disefiadas para permitirle a CFE mantener margenes competitivos bajo
criterios internacionales.

Histéricamente, las tarifas de electricidad no han reflejado el costo total de CFE para proveer energia. EI Gobierno
ha otorgado subsidios a los usuarios del servicio de energia eléctrica para cubrir el exceso de los costos de CFE
sobre sus ingresos, principalmente en relacion con las tarifas residenciales y agricolas. Estos subsidios son créditos a
CFE que se compensan con cargos a la Entidad, pero no hay un intercambio de efectivo.

(B) Tipos y Categorias de Tarifas

Actualmente existen 36 tarifas, las cuales se clasifican de la siguiente manera:

Domeéstico -
Bombeo Agricola Subsidios se concentran
- o . . principalmente en las tarifas
Uso Especifico Q(I)mt;r(;i(fgzzghco Baja tension hasta 220v domeésticas y de Bombeo
Temporal agricola
Las tarifas de media y alta
Baja Tension Altay Media: Hasta 35,000y | tension se basan en costos
Uso General Media Tension Alta tension: de 69,000 y 0 marginales, lo cual se traduce
complejidad, con diferencias
regionales, horarias y
) estacionales. Las demas
Respaldo de | Media Tension Altay Media: Hasta 35,000y | tarifas tienen estructuras mas
Autoproductores Alta Tension Alta tension: de 69,000y o sencillas, con cargos por
mas energia, por demanda o fijas
sin diferencias de horario

Adicionalmente, a los tipos de tarifas, éstas se clasifican por categorias:

Q) residencial;

2 comercial;

3) industrial;

4) agricola, y

(5) servicios y alumbrado publico.

© Ajustes a las Tarifas

Las tarifas son revisadas anualmente, algunas (industrial, comercial y residencial de alto consumo) tienen una
férmula de ajuste automatico relacionada a los precios de los combustibles y a la inflacion.

e  Ajustes Fijos: Estos son ajustes mensuales decididos el afio anterior con base en la inflacidn esperada.

e Ajustes Variables: Estos son ajustes mensuales por férmula. La parte de combustibles se ajusta por
precios de combustibles con una composicion fija de la generacion que considera combustoleo
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domeéstico, combustdleo importado, carbén, gas natural y diesel. La parte de inflacion se ajusta con
indices de precios productor de tres ramas: metalicas basicas, maquinaria y equipo y otras industrias
manufactureras. Por férmula.

(D) Evolucion del Precio Medio

La tabla a continuacidn, muestra los incrementos en el precio promedio en Ps/KWh para los Gltimos cuatro afios:

(iii)

TENDENCIAS DE PRECIOS

Precio
Promedio en Incremento en
Ps/kWh Precio Medio
2005 1.03
2006 1.10 7.3%
2007 1.13 2.7%
2008 131 15.9%

Fuente: CFE.

Politica de Financiamiento

La politica de financiamiento de CFE esta sustentada en tres esquemas bésicos:

1.

Recursos propios, provenientes de las ventas de energia eléctrica, con los cuales se financia la
operacion y el mantenimiento del sistema eléctrico, conforme a los montos autorizados en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion (“PEF”).

Inversion privada, que se realiza a través de los Pidiregas, complementando el crecimiento de la
infraestructura de generacion, transmisiéon y transformacién. Esta inversién presenta dos
modalidades: mediante la participacion de entes privados en proyectos de OPF y por medio de
productores externos de energia en generacién. En la primera, la infraestructura pasa a ser
propiedad de CFE al final del contrato, y en la segunda, la inversién continda como propiedad de
los particulares.

Banca nacional e internacional y agencias de apoyo a la exportacién. Estos recursos cubren las
necesidades de financiamiento de CFE para la adquisicion de equipos y refacciones de origen
extranjero, y pago de OPF.

(A) Pidiregas

Para complementar los esfuerzos financieros del sector pdblico en materia de generacion eléctrica, se crearon los
esquemas de financiamiento diferido llamados Pidiregas, estos mecanismos han permitido la inversion de la
iniciativa privada en la produccidn de electricidad. Estos esquemas fueron creados entre 1995 y 1996 y empezaron a
operar en 1997. En diciembre de 1995, el Congreso de la Unién aprob6 reformas y adiciones al articulo 18 de la Ley
General de Deuda Puablica y al articulo 30 de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, las cuales
permitieron que la iniciativa privada pudiera invertir en la generacion de electricidad.

En el esquema Pidiregas existen dos modalidades:

Los de inversion directa.

OPF: El constructor lleva a cabo todas las inversiones que requiere el proyecto; al término de la obra, CFE
liquida el total de las inversiones contratadas, para lo cual obtiene directamente el financiamiento de largo
plazo que le permita pagar las obras realizadas.

Los de inversién condicionada.
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e  Productores Independientes de Energia (PIE) que también se les ha denominado Productores Externos de
Energia (PEE). El Productor (empresa que construye y opera y mantiene las centrales) lleva a cabo todas
las inversiones que requiere el proyecto durante la construccién y operacién del mismo. CFE se
compromete a comprar la capacidad y energia eléctrica asociada de la central del Productor por un periodo
de 25 afios. Esta modalidad no implica un pasivo real para el sector publico.

Dado que el uso de los fondos del Fideicomiso estara relacionado con pagos bajo los contratos denominados OPF, a
continuacién hacemos una descripcion de esta modalidad de Pidiregas.

Estos proyectos se adjudican normalmente por medio de licitaciones publicas internacionales; el contratista al que se
le adjudica ésta, es el responsable de llevar a cabo la ingenieria, suministro, construccion y financiamiento del
proyecto para cumplir con sus obligaciones ante CFE. Terminadas las obras, CFE las recibe, previa verificacion de
que las mismas cumplen con los requisitos establecidos en el concurso y liquida al contratista en una sola
exhibicién. Precisamente, los recursos con los cuales CFE efectla estos pagos, provienen de financiamientos de
largo plazo, como este tipo de operaciones.

(B) Inversiones de Capital

CFE anticipa que algunas de las fuentes de financiamiento potenciales para financiar sus inversiones de capital
incluyen fuentes generadas internamente, créditos de importacion, créditos de organismos multilaterales, la emisién
de deuda en los mercados de capital nacionales e internacionales, inversiones con la participacién del sector privado,
entre otras. CFE promueve activamente la participacion del sector privado en el financiamiento de proyectos de
infraestructura ya sea, a través de proyectos OPF o PIE. CFE considera que la participacién activa del sector privado
en la industria, le permitird concentrar sus recursos de manera mas eficaz en la operacion, mantenimiento y
modernizacion de las plantas existentes.

De acuerdo con el Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico (POISE) 2009-2018 el monto total
necesario para atender el servicio publico de energia eléctrica ascendera a $636 mil millones de pesos, con la
siguiente composicion: 44.8% para generacién, 19.4% en obras de transmisién, 22.3% para distribucién, 12.8 en
mantenimiento de centrales y 0.7% para otras inversiones.

Se estima que 42.2% del monto total de inversiones se cubrird mediante recursos presupuestales; como inversion
complementaria, el 57.8% se llevara a cabo a través del esquema de obra publica financiada o bajo la modalidad de
produccion independiente de energia.

INVERSIONES
(miles de millones de Pesos)

300 + 285.3

250 4

200 -+

| 141.9
150 123.3

100 + 81.1

50 -
4.7
0 T T T T )
Generacion Transmisién Distribucién  Mantenimiento Otras
Fuente: POISE 2009-2018
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(c) Canales de Distribucién

CFE provee electricidad a través de la Red Eléctrica Nacional y el Sistema de Interconexion Eléctrica, a través del
cual se distribuye energia eléctrica al 97.3% de la poblacion Mexicana. La red de distribucion la constituyen las
lineas de subtransmision con niveles de tension de 138, 115, 85 y 69 kilovolts (kV); asi como, las de distribucion en
niveles de 34.5, 23, 13.8, 6.6, 4.16 y 2.4 kV y baja tension. Al 31 de diciembre de 2008, la longitud de estas lineas
fue de 47,300 km y 729,300 km, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008, CFE atendi6 a mas de 136,747 localidades, de las cuales 133,190 son rurales y 3,557
urbanas. Aun cuando el servicio de energia eléctrica llega a 97.3% de la poblacion, quedan por electrificar mas de
70,000 localidades con un nimero reducido de habitantes.

Los habitantes de dichas localidades reciben una atencién mas rapida y comoda a través de 963 oficinas de atencién
al publico y 2,123 cajeros CFEmatico, en los que se puede pagar el recibo de luz a cualquier hora, los 365 dias del
afio.

(d) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos
Contratos Formalizados con Productores Independientes de Energia.

Al 31 de diciembre de 2008, CFE ha firmado 22 contratos con inversionistas privados, denominados productores
independientes de energia, donde se establece la obligacion para CFE de pagar diversas contraprestaciones a cambio
de que éstos garanticen el servicio de suministro de energia, con base en una capacidad de generacién previamente
establecida, a través de plantas de generacién de energia financiadas y construidas por cuenta de dichos
inversionistas. Todas las centrales que se han contratado son ciclos combinados (CC).

La duracion de los contratos es de 25 afios (excepto uno de generacién complementaria que es de 5 afios). Este tipo
de contratos son importantes porque ayudan a la expansion de la generacién de electricidad en México.

A continuacion, se muestra una tabla con la informacion basica de las plantas de generacion contratadas bajo esta

modalidad, que originaran pagos futuros variables principalmente por concepto de compra de energia y capacidad de
generacion de energia eléctrica:
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VIGENCIA DEL

CAPACIDAD DE

FECHAS
PROGRAMADAS
PARA SU ENTRADA

CONTRATO (EN GENERACION EN OPERACION
PLANTA ANOS) (EN MW) COMERCIAL
CC Mérida 11l 25.50 484.0 9 de junio 2000 Fase | y 14
de octubre 2000 Fase Il
CC Rio Bravo Il (Anédhuac) 25.0 495.0 18 de enero 2002
CC Hermosillo 25.0 250.0 1° de octubre 2001
CC saltillo 25.0 247.5 19 de noviembre 2001
CC Bajio (El Sauz) 25.0 495.0 9 de marzo 2002
CC Bajio (generacion complementaria) 5.0 65.0 9 de marzo 2002
CC Tuxpan Il 25.0 495.0 15 de diciembre 2001
CC Monterrey 11l 25.0 449.8 27 de marzo de 2002
CC Altamira Il 25.0 495.0 1° de mayo 2002
CC Campeche 25.0 252.4 28 de mayo 2003
CC Naco Nogales 25.0 258.0 4 de octubre 2003
CC Mexicali 25.0 489.0 20 de julio 2003
CC Chihuahua 111 25.0 259.0 9 de septiembre 2003
CC Tuxpan llly IV 25.0 983.0 23 de mayo 2003
CC Altamira Il y IV 25.0 1,036.0 24 de diciembre 2003
CC Rio Bravo Il 25.0 495.0 1° de abril 2004
CC Rio Bravo IV 25.0 500.0 1° de abril 2005
CC LaLagunalll 25.0 498.0 22 de abril 2005
CC Altamira V 25.0 1,121.0 22 de octubre de 2006
CC Tuxpan V 25.0 495.0 1° de septiembre 2006
CC Valladolid 111 25.0 525.0 27 de junio 2006
CC Tamazunchale 25.0 1,135.0 1° de junio 2007
CCC Norte 25.0 450.0 1° de junio 2009
La Venta 1l 20.0 101.4 31 de agosto 2010
Oaxaca | 20.0 101.4 30 de noviembre 2010

De acuerdo con lo anterior, al 31 de diciembre de 2008, la CFE tiene compromiso del orden de $212,709 millones
de Pesos, equivalente a 15,712 millones de Délares, mismo que considera el cargo fijo de capacidad de los proyectos
que se encuentran en operacion, el cual esta relacionado con el servicio y amortizacion de la deuda adquirida por el
productor, reflejando los pagos que la CFE tendra que hacer al productor externo por tener capacidad de generacion
eléctrica disponible para este Organismo. Existen compromisos adicionales para CFE en el caso de que ocurriera
alguna situacién fortuita o de fuerza mayor o evento de incumplimiento, resaltando que para el célculo de los
montos se asumen ciertas consideraciones contractuales que dependen de las causas de terminacion del contrato, con
un monto a la fecha antes citada en cuentas de orden por $83,520 millones de Pesos equivalentes a $6,169 millones
de Dolares.

Contratos de Fideicomisos y OPF

A partir de 1996, CFE ha celebrado distintos contratos de fideicomiso con diversas instituciones financieras
mexicanas que actan como fiduciarias y con empresas del sector privado. Estas empresas privadas participan como
constructoras de proyectos de inversion en centrales generadoras de energia, subestaciones eléctricas y lineas de
transmision de energia, mediante financiamientos que obtienen en el pais y el extranjero. CFE es la responsable de
la operacion y mantenimiento de estas instalaciones, y paga a estas empresas durante plazos que fluctian entre 7 y
15 afios. Con los dos ultimos pagos la propiedad es trasferida del fideicomiso a CFE.

A partir del ejercicio 2001, los proyectos recibidos por CFE, corresponden al esquema de OPF, cuya modalidad de
generacion de infraestructura eléctrica consiste en que una vez que el proyecto inicia su operacién comercial, CFE lo
recibe en propiedad y se hace cargo de su operacién y mantenimiento. A la aceptacion provisional de las obras, CFE
paga el proyecto al constructor en una sola exhibicién (precio alzado) conforme lo establecen los contratos
correspondientes. CFE ha venido contratando de manera directa préstamos para el pago de estos proyectos.

49



Tanto la construccion de las plantas, instalaciones y equipos, como la obtencion del financiamiento durante el
periodo de construccion, son responsabilidad exclusiva del licitante ganador, por lo que CFE queda desligada de
cualquier responsabilidad o riesgo derivado de los mismos. Como resultado de lo indicado anteriormente, CFE tiene
firmados al 31 diciembre de 2008 diversos contratos de esta naturaleza, cuyos compromisos de pago iniciaran en las
fechas en que los inversionistas privados terminen la construccion de cada uno de los proyectos de inversion y le
entreguen a CFE los bienes para su operacién. Los montos estimados de estos proyectos de OPF, y las fechas
estimadas de terminacidn de la construccion e inicio de operacién, se muestran en los estados financieros de CFE
(Ver “Anexos — Estados Financieros Dictaminados de la CFE™).

(e) Principales Clientes

Al 31 de diciembre de 2008, la CFE contaba con 26.3 millones usuarios distribuidos por entidad federativa como se
muestra a continuacion:

ESTADOS USUARIOS VENTAS MWH
Aguascalientes 368,373 2,187,114
Baja California 1,048,769 9,408,937
Baja California Sur 218,855 1,768,963
Campeche 232,722 1,032,135
Coahuila 832,854 8,928,536
Colima 238,247 1,516,415
Chiapas 1,187,677 2,380,623
Chihuahua 1,112,831 9,190,701
Durango 469,974 2,739,892
Guanajuato 1,576,564 8,637,167
Guerrero 875,970 2,659,547
Hidalgo 233,827 540,459
Jalisco 2,286,524 10,954,175
México 426,355 2,422,900
Michoacan 1,436,028 7,656,866
Morelos 452,885 1,764,958
Nayarit 364,602 1,181,584
Nuevo Leon 1,442,667 15,084,121
Oaxaca 1,102,116 2,303,861
Puebla 1,577,951 7,135,368
Querétaro 513,382 3,650,975
Quintana Roo 423,744 3,543,614
San Luis Potosi 762,480 5,044,216
Sinaloa 882,084 5,188,436
Sonora 903,239 9,312,107
Tabasco 603,414 2,724,409
Tamaulipas 1,141,113 8,219,450
Tlaxcala 312,094 1,770,258
Veracruz 2,202,794 9,978,583
Yucatan 613,563 2,898,179
Zacatecas 494,974 1,726,935
Sector 26,338,672 153,551,484

LFC es el cliente mas importante de CFE, ya que la mayoria de la energia eléctrica que LFC distribuye, la provee
CFE, representando, al 31 de diciembre de 2008, el 11.5% el total de las cuentas por cobrar y los ingresos por venta
de energia a LFC como porcentaje de los ingresos totales por venta de energia, fue e 22.5%. Sin embargo, no existe
dependencia de este cliente ya que los pagos se encuentran garantizados con recursos presupuestales.

Al 31de diciembre 2008, CFE proporcionaba servicio de energia eléctrica a 26.3 millones de usuarios, los cuales han
tenido una tasa de crecimiento medio anual de casi 4.4%, durante los Gltimos seis afios.
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USUARIOS

2006 2007 2008
% % %

DOMESLICO.....coviireiriectece e 87.95 87.99 88.09
Comercial 10.19 10.17 10.06
SEIVICIOS ..cvviicreicie ettt 0.66 0.62 0.62
AGIiCOla. ..o 0.45 0.44 0.43
Industrial 0.75 0.78 0.79
e = P 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: CFE
Al 31 de Diciembre de 2008

(j)] Facturacion y Cobranza

El procedimiento de cobro en CFE esta regido por el Manual de Disposiciones Relativas al Suministro y Venta de
Energia Eléctrica Destinada al Servicio Publico (seccidn sexta, de la Cobranza, Trigésimo Sexta). El suministrador
debera conceder al usuario un plazo de diez dias naturales a partir de la fecha de entrega del aviso-recibo por parte
del mismo suministrador, para cubrir el monto del adeudo. En caso de que el suministrador se retrase en la entrega al
usuario del aviso-recibo, la fecha limite de pago consignada en el mismo serd automaticamente prorrogada, para
cumplir con el plazo estipulado.

El procedimiento de suspension de servicio de energia eléctrica, se rige por el articulo 26, de la LSPEE, bajo las
siguientes consideraciones:

I Por falta de pago oportuno de la energia eléctrica durante un periodo normal de facturacion;

Il. Cuando se acredite el uso de energia eléctrica a través de instalaciones que alteren o impidan el
funcionamiento normal de los instrumentos de control 0 medida;

. Cuando las instalaciones del usuario no cumplan las normas técnicas reglamentarias;

(AVA Cuando se compruebe el uso de energia eléctrica en condiciones que violen lo establecido en el
contrato respectivo;

V. Cuando se esté consumiendo energia eléctrica sin haber celebrado el contrato respectivo; y

VI. Cuando se haya conectado un servicio sin la autorizacién del suministrador.
En cualquiera de los supuestos anteriores, CFE procedera al corte inmediato del servicio, sin requerirse para el
efecto intervencion de autoridad. En los supuestos a que se refieren las fracciones I, 111, y IV que anteceden, se

debera dar aviso previo.

La terminacion del servicio de energia eléctrica, se rige por el articulo 34, de la LSPEE, bajo las siguientes
consideraciones:

l. Por voluntad del usuario;
Il Por cambio de giro o caracteristicas del mismo que impliquen la aplicacién de tarifa diversa;

1. Por cambio de propietario o arrendatario del inmueble, industria o comercio, en el caso de que
sean usuarios; y

V. Por falta de pago del adeudo que motivo la suspension, dentro de los siguientes quince dias
naturales a la fecha en que se efectué dicha suspension.
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Cuando el usuario reconoce el adeudo, pero carece de recursos para la liquidacién del mismo, se le puede autorizar
la celebracion de convenios en los que se estipulan las condiciones para el pago, siendo alguna de éstas las
siguientes:

l. Pago del 25% del adeudo a la firma del convenio;
. Establecimiento de un porcentaje de mensualidades;
I Importes de dichas mensualidades;

(\VA Cargo de intereses por financiamiento; y

V. En caso de falta de pago de cualquier mensualidad, se exige el pago inmediato del saldo restante,
mas los intereses por financiamiento.

La tasa aplicable por financiamiento es la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de los jueves de cada
semana, mas los puntos porcentuales que sefiale la gerencia de contabilidad de CFE.

(@ Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

De acuerdo a los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Mexicana, la generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, incluyendo la energia nuclear, son consideradas areas estratégicas, reservadas de manera exclusiva
para la nacién mexicana. De acuerdo a esto, tales actividades deben ser ejercidas por entidades publicas 100% de
propiedad y control del Gobierno.

La generacidn, transmision y distribucién de la electricidad en México es regulada por la LSPEE la cual entr6 en
vigor el 22 de diciembre de 1975. De acuerdo al articulo 4 de la LSPEE, CFE tiene la responsabilidad exclusiva para
la planeacién y desarrollo del sistema eléctrico nacional, la generacion, transformacién y distribucion de la energia 'y
el financiamiento y construccién de los proyectos necesarios para llevar a cabo estas actividades.

Con las reformas al articulo 3 de la LSPEE realizadas en 1992, se permitié al sector privado a invertir en la
generacion de electricidad mediante la generacién de energia eléctrica independiente, autoabastecimiento,
cogeneracion y pequefia produccién. Sin embargo, la ley reserva el derecho de conduccién y abastecimiento
exclusivamente a CFE y LFC.

CFE es una de dos empresas de energia eléctrica propiedad del Gobierno, la otra, que es LFC tiene la
responsabilidad exclusiva de la venta y abastecimiento de energia eléctrica dentro de la Ciudad de México y areas
conurbanas. Hasta febrero de 1994, LFC era subsidiaria de CFE operando bajo la denominacion de CLFC. El 9 de
febrero de 1994, por decreto presidencial, el Gobierno cred LFC como un nuevo organismo descentralizado.

CFE como organismo publico descentralizado esta sujeta a la regulacion administrativa aplicable a todas las
entidades descentralizadas de la administracion publica federal. Esta regulacion se deriva de la Ley Organica de la
Administracion Publica Federal, la cual establece los lineamientos generales para la organizacion de entidades
centralizadas y descentralizadas.

Adicionalmente, la organizacién, operacién y control de CFE son reguladas por la LSPEE y por la Ley Federal de
Entidades Paraestatales.

La LSPEE establece la constitucion de la Junta de Gobierno y los poderes respectivos de dicha Junta y del Director
General de CFE. La Junta de Gobierno de CFE incluye varios secretarios de estado.

La contratacién de financiamientos para CFE esta regulada por la Ley General de Deuda Publica, la cual en su
articulo 6° sefiala que para la contratacién de financiamientos internos, en cuanto a organismos descentralizados se
refiere, bastara la autorizacién de sus respectivos 6rganos de gobierno y el Director General de la entidad de que se
trate o equivalente informara sobre el particular a la SHCP.
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CFE también esta sujeta a las disposiciones de la Ley de Deuda Publica, la cual regula toda la deuda directa o
contingente generada por financiamientos que resultan en una obligacion de pago de una entidad publica. Bajo este
rubro, entran los financiamientos Pidiregas, los cuales también estan sujetos a la aprobacion de la SHCP.

Las obligaciones de CFE no cuentan con la garantia o con el aval del Gobierno Federal.

Bajo la Ley General de Bienes Nacionales, los activos de CFE para la prestacion del servicio de energia eléctrica
son considerados bienes para el servicio publico y por lo tanto son inembargables. Por lo tanto, un tribunal mexicano
no podra llevar a cabo un juicio en contra de CFE para embargar dichos activos.

Marco Regulatorio del Sector Eléctrico Mexicano

A la fecha, la generacion de electricidad es el Gnico sector de la industria eléctrica mexicana en el que con cierto

grado se permite la participacion del sector privado través de proyectos de generaciéon independiente conocidos
como PIE o PEE.

Participaciéon de Companiias
Privadas

CFE y LFC tienen exclusividad para la transmisién y distribucion de energia eléctrica.
(M Participacion Privada en el Sector Eléctrico

CFE es responsable de la planeacion y desarrollo del sector eléctrico en México, CFE, desde la reforma a la LSPEE
en 1992, permitié la participacion de la iniciativa privada en la generacion de energia eléctrica, asi como en la
construccion de lineas de conduccion y subestaciones. La calidad crediticia de la mayoria de las inversiones
realizadas para la generacion de electricidad, ha sido apoyada por CFE mediante contratos que prevén una estructura
de toma de instalaciones en caso de incumplimiento en el pago lo cual virtualmente elimina los riesgos asociados
con la volatilidad de los precios de la energia eléctrica.

En virtud de las reformas a la LSPEE, la iniciativa privada puede invertir para generar electricidad:
e Autoabastecimiento: Consiste en la utilizacion de energia eléctrica para fines de autoconsumo siempre y

cuando dicha energia provenga de plantas destinadas a la satisfaccion de las necesidades del conjunto de
los copropietarios o socios.

e Cogeneracidn: Se realiza a través de la produccién de energia eléctrica conjuntamente con vapor u otro tipo
de energia térmica secundaria, 0 ambas; la produccion directa o indirecta de energia eléctrica térmica no
aprovechada en los procesos de que se trate; o la produccion directa o indirecta de energia eléctrica
utilizando combustibles producidos en los procesos de que se trate.
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e  Produccién Independiente: La generacion de energia eléctrica proviene de una planta con capacidad mayor
de 30 MW, destinada exclusivamente a su venta a CFE o a la exportacion.

e Pequefia Produccion: Es la generacion de energia eléctrica destinada a la venta a CFE de la totalidad de la
electricidad generada, en cuyo caso, los proyectos no podran tener una capacidad total mayor de 30 MW en
un area determinada por la SE; el autoabastecimiento de pequefias comunidades rurales o areas aisladas que
carezcan del servicio de energia eléctrica, en cuyos casos los proyectos no podran exceder de 1 MW; vy la
exportacion, dentro del limite de 30 MW.

e Exportacién: La SE otorga permisos de generacién de energia eléctrica para destinarse a la exportacion, a
través de proyectos de cogeneracion, produccion independiente y pequefia produccion.

e Importacién: La SE podrd otorgar permisos para adquirir energia eléctrica proveniente de plantas
generadoras establecidas en el extranjero mediante actos juridicos celebrados directamente entre el
abastecedor de la electricidad y el consumidor de la misma.

(ii) Produccion Independiente de Energia

El productor externo de energia se obliga a construir, financiar, operar y mantener una planta de generacioén bajo
ciertos estandares y ponerla exclusivamente a disposicion de CFE a cambio del pago de un cargo fijo por capacidad
y otros pagos por energia durante un plazo de 25 afios. CFE pone a su disposicion la opcion de un contrato de
combustible y de un sitio para la construccion. Estos esquemas de produccion independiente de energia se llevan a
cabo mediante la suscripcion de contratos de compra de capacidad y energia eléctrica asociada. CFE asigné el
primero de estos proyectos en enero de 1997. Al 31 de diciembre de 2008, CFE habia formalizado 21 proyectos de
generacion independiente.

(iii) Otras Participaciones del Sector Privado

De conformidad con las reformas a la LSPEE, la inversion privada también puede tomar la forma de cogeneracion,
autoabastecimiento y pequefia produccion.

(h) Recursos Humanos

Al 31 de diciembre de 2008, CFE tenia 79,661 empleados, comparados con 78,510 empleados al 31 de diciembre de
2007, y 79,428 empleados existentes al 31 de diciembre de 2006. El 79.2% de los empleados, al 31 de diciembre de
2008, son miembros del SUTERM. CFE no ha experimentado nunca un cese de actividades y considera que su
relacion con los empleados sindicalizados es buena. EI promedio de afios trabajados en CFE por parte de empleados
permanentes es de 15 afios.

La siguiente tabla muestra el nimero de empleados al finalizar cada uno de los afios, incluyendo empleados
permanentes y temporales:

EMPLEADOS
2004 2005 2006 2007 2008

Empleados de Confianza..........c.ccccce..... 16,758 16,815 16,627 16,591 16,603
Empleados Sindicalizados...................... 62,724 62,075 62,801 61,919 63,058
Empleados Activos* ..........ccccccevrennnen. 79,482 78,890 79,428 78,510 79,661
*Incluye empleados eventuales y temporales

Fuente: CFE

(M Desempefio Ambiental

Las leyes y regulaciones ambientales de México, en la Ultima década, se han vuelto cada vez mas estrictas. Las
operaciones de CFE estan sujetas a las leyes federales y estatales y regulaciones relacionadas con el agua, el aire, el
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ruido, la contaminacion y la descarga de desperdicios y/o desechos. La legislacion principal es la Ley General del
Equilibrio Ecoldgico y la Proteccion al Ambiente. Existe una organizacion dedicada al cumplimiento y monitoreo de
las reglas y leyes ambientales denominada Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente, la cual puede establecer
procedimientos administrativos o penales por el no cumplimiento de dichas leyes y tiene el poder de revocar las
licencias operativas e imponer sanciones a aquellas entidades que no estén en cumplimiento. En la actualidad, CFE
considera que se ha mantenido en cumplimiento de las obligaciones ambientales.

El programa de inversién ambiental de CFE esta concentrado en las areas de modernizacion de plantas, sustitucion
de bases para disminuir la contaminacion, control de emisién y construccion de plantas de tratamiento de agua, en
lugar de enfocarse en la construccion de nuevas plantas de generacion.

Los lineamientos para las licitaciones de nuevas plantas de generacion bajo las modalidades de OPF, estan
actualmente sujetas al cumplimiento de todas las regulaciones y requerimientos ambientales aplicables. El
cumplimiento con dichas normas y regulaciones sera responsabilidad del inversionista privado. Adicionalmente,
cada ganador de una licitacion estd obligado por una manifestacion de impacto ambiental emitido por el Instituto
Nacional de Ecologia, una entidad administrativa de la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales, la cual
incluye requerimientos especiales para cada proyecto en especifico.

CFE mantiene seguros de responsabilidad general y especificos en contra de riesgos ambientales. Adicionalmente,
CFE también tiene cobertura para cubrirse de dafios potenciales a la poblacién civil, derivados de accidentes
nucleares, de acuerdo al cumplimiento con la legislacién mexicana y en linea con las convenciones internacionales
de las cuales México es parte.

()] Informacion de Mercado

CFE cuenta con el mayor porcentaje de participacion de mercado dentro de la generacion de energia eléctrica en el
mercado mexicano.

GENERACION

Sector
Privado, 4%

Pemex, 5%

LFC, 1%
CFE, 90%
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Fuente: CFE
Al 31 de diciembre de 2008

Luz y Fuerza del Centro

CFE es una de dos empresas de energia eléctrica propiedad del Gobierno, la otra, que es LFC tiene la
responsabilidad exclusiva de la venta y abastecimiento de energia eléctrica dentro de la Ciudad de México y areas
conurbanas. Hasta febrero de 1994, LFC era subsidiaria de CFE operando bajo la denominaciéon de Compafiia de
Luz y Fuerza del Centro, S.A. El 9 de febrero de 1994, por decreto presidencial, el Gobierno cre6 LFC como un
nuevo organismo descentralizado. En esa fecha todos los activos y pasivos de CLFC fueron cedidos al Gobierno, el
cual, transfirié todos los activos y ciertos pasivos a LFC. La cesion de CLFC al Gobierno no afecté adversamente
los resultados de operacion de CFE debido a que CFE continla vendiendo a LFC sustancialmente toda la
electricidad que abastece LFC. En relacion con la cesion de los pasivos de CLFC al Gobierno, el Gobierno asumid
sustancialmente todas las obligaciones de cobro de CFE, los cuales al 9 de febrero de 1994, eran de
aproximadamente Ps$21.5 miles de millones (US$6.9 miles de millones). La obligacion del Gobierno respecto de la

TRANSMISION

LFC, 5%

CFE, 95%

DISTRIBUCION

LFC, 20%

CFE, 80%

deuda de LFC fue cancelada el 31 de diciembre de 1996.

56



Las tarifas de electricidad vendida a LFC por parte de CFE estan establecidas por acuerdos y convenios entre la SE
y la SHCP y considerando el costo de CFE para generar la electricidad a LFC. Al 31 de diciembre de 2008, LFC es
el cliente mas grande de CFE, representando aproximadamente el 10.4% de las cuentas por cobrar de CFE, y los
pagos relacionados que LFC debe hacerle a CFE como resultado de la compra de energia eléctrica se encuentran
garantizados con recursos presupuestales.

(K) Estructura Corporativa

CFE es un organismo descentralizado de la Administracion Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio
propio, el cual es propiedad exclusiva del gobierno mexicano.

Q) General

CFE esta sujeta a supervisién y regulacién por parte del Gobierno. EI Secretario de la SE es por ley el Presidente de
la Junta de Gobierno de CFE. La SE monitorea las actividades de CFE, y el presupuesto y programa de
financiamiento de CFE deben de ser aprobados por la SE y la SHCP. El presupuesto de CFE incluye informacion
financiera asi como objetivos operativos para aquellos factores como productividad, disponibilidad y plantas,
eficiencia termal y calidad de servicio. El presupuesto anual y programa de financiamiento se incorporan en el
presupuesto del Gobierno que esta sujeto a aprobacion del Congreso de la Unién. Asimismo, CFE debe de reportar
periodicamente su cumplimiento respecto de los objetivos de operacion y resultados financieros a la SFP, la cual,
también es responsable de designar a los auditores externos de CFE.

(i) Establecimiento de Tarifas y Subsidios

De acuerdo al presupuesto de CFE, las tarifas de energia eléctrica son presupuestadas anualmente por CFE, con
participacion de la Secretaria de Economia y la SE y son aprobadas por la SHCP. La SHCP establece las nuevas
tarifas, si hay algiin cambio, para el nuevo afio éste se determina alrededor del mes de noviembre de cada afio. Las
tarifas de CFE son ajustadas durante el afio por cambios en los costos del combustible (tarifas industriales y
comerciales y algunas tarifas residenciales) y son sujetas de incrementos destinados a compensar el efecto de la
inflacion.

(iii) Convenios de Rehabilitacion Financiera

Aungque las obligaciones de CFE no cuentan con la garantia o con el aval del Gobierno Federal, el soporte implicito
del Gobierno se ha evidenciado en el pasado.

Durante la década de los 80’s, una combinacidn de volatilidad econdmica y tarifas histéricamente bajas establecidas
por el Gobierno, causaron que CFE experimentara un deterioro en sus resultados de operacion y condicion
financiera. Como resultado, el Gobierno y CFE celebraron dos Convenios de Rehabilitacidon Financiera en agosto de
1986 y agosto de 1989, respectivamente.

De conformidad con los Convenios de Rehabilitacion Financiera, el Gobierno asumié en 1986 aproximadamente
US$8.6 miles de millones de la deuda de CFE, denominada en varias divisas y en 1989 aproximadamente una deuda
de Ps$1.4 miles de millones (US$0.5 miles de millones). A cambio, CFE acord6 reconocer, costos no en efectivo en
sus estados financieros relacionados con la deuda asumida y objetivos especificos de operacion fueron establecidos
para incrementar la productividad laboral, eficiencia productiva y calidad en el servicio de CFE. CFE generalmente
ha sido exitosa en lograr y rebasar todos los objetivos de operacion. Asimismo, los Convenios de Rehabilitacion
Financiera establecian lineamientos para el financiamiento del programa de inversion de capital de CFE.

Con posterioridad a la crisis bancaria de 1994, la cual causo la devaluacién del Peso, CFE se enfrento a algunas

deficiencias presupuestales para hacer algunos pagos a PEMEX. Como resultado, el Gobierno hizo una transferencia
a CFE, la cual fue acreditada al rubro de subsidios en 1995.
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Aungue los Convenios de Rehabilitacién Financiera ya no contindan vigentes, CFE continGa estableciendo con el
Gobierno objetivos de operacién en relacion con el desarrollo de su presupuesto anual y reconocer el cargo referido
como “Aprovechamiento” relacionado con la deuda asumida.

()] Descripcién de sus Principales Activos

Los activos principales de CFE, son los activos fijos, los cuales representan el 81.6% del total de los activos al 31 de
diciembre de 2008.

La siguiente tabla resume el valor contable de los activos fijos de CFE por los ultimos 3 afios.

2008 2007 2006

Plantas, instalaciones y $ 616,495,265 $ 619,638,210 $ 609,298,381
equipos en operacion, neto

Obras en proceso 17,203,349 15,134,054 17,521,871

Materiales para construccion 5,611,667 5,001,850 4,187,796

639,310,281 639,774,114 631,008,048

Activo fijo fuera de uso 1,434,062 1,434,062 1,487,967

$640,744,343 $641,208,176 $632,496,015

A la fecha no se ha otorgado ningln activo como garantia para la obtencion de créditos.

El Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico (POISE) es el resultado de estudios coordinados dentro del
marco de la planificacion integral del sistema eléctrico del pais. La seleccidn de los componentes del sistema, su
programacion en el tiempo y la definicion de los sitios para su instalacién son actividades importantes en el proceso
de decisidn con implicaciones técnicas, econémicas, ambientales y sociales a nivel nacional.

La planificacidn del sistema eléctrico nacional se realiza aprovechando, tanto en el corto como en el largo plazo, las
opciones de inversién y produccién de energia que permitan satisfacer la demanda futura a costo global minimo y
con un nivel adecuado de confiabilidad y calidad. En estos estudios se incluyen como restricciones las disposiciones
nacionales en materia energética, financiera, ambiental y social.

La elaboraciéon del POISE es una actividad dinamica, ya que en forma continua se van incorporando los cambios en
montos y alcances de los proyectos que imponen nuevas circunstancias. El ciclo de revision integral del POISE es
anual, y en él se toman como base los escenarios macroeconémicos del pais que cada afio se reciben de la SE.

El POISE se elabora de conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 y 29 del capitulo cuarto de la Ley de
Planeacion y el articulo 66 del Reglamento de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica publicado en el
Diario Oficial de la Federacidon el 31 de mayo de 1993.

(m) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

CFE en el curso ordinario de sus actividades, es parte de diversas acciones legales, incluyendo aquellas relacionadas
con reclamos laborales de empleados actuales o anteriores. CFE no considera que ninguna de estas reclamaciones
tenga un efecto material adverso en la situacion financiera de CFE o en los resultados operativos en el futuro.

El Organismo tiene diversos juicios de caracter penal, fiscal, civil, agrarios y arbitral, cuyos efectos econémicos son
diversos, entre los cuales algunos son considerados como relevantes por los abogados de CFE, el importe
aproximado de éstos asciende a $1,800.00. Actualmente los juicios se encuentran en proceso de resolucion, por lo
que el area juridica responsable considera que en la fase actual de los procesos, la evaluacion de la posibilidad de un
resultado desfavorable no es susceptible de determinarse.

CFE, al ser un organismo publico descentralizado, no es sujeto de la Ley de Concursos Mercantiles y por lo tanto no

se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de dicha Ley y no puede declararse en
concurso mercantil.
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Son sujetos de la Ley de Concursos Mercantiles, los comerciantes, es decir, (i) las personas que hacen del comercio
su ocupacion ordinaria; (ii) las sociedades constituidas con arreglo a las leyes mercantiles; (iii) las sociedades
extranjeras o las agencias y sucursales de éstas, que dentro del territorio nacional ejerzan actos de comercio y (iv) las
entidades con participacion estatal constituidas como sociedades mercantiles; lo anterior con fundamento en los
articulos 4° y 5° de la Ley de Concursos Mercantiles y 3° del Cdédigo de Comercio (Ver “Deudores Relevantes —
CFE - Historia de CFE™).
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4.2. Informacién Financiera
@ Informacion Financiera Seleccionada

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, han sido preparados de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera (NIF).

La siguiente tabla muestra un resumen de la informacion financiera consolidada derivada de los Estados Financieros
Auditados de CFE por cada uno de los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2008, 2007, 2006, asi como
los meses de junio de 2008 y 2009 y estan expresados 2008 y 2009 en pesos nominales y 2007 y 2006 en términos
de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007.

Resultados de Operacion
(Millones de pesos)

Junio 09 | Junio 08 2008 2007 | 2006
Pesos nominales Pesos 08 Pesos de Dic. 07

Recursos de explotacion 103,775.1 123,536.4 269,682.4 225,744.3 219,482.6
Costo neto de operacion 123,711.7 139,120.3 284,328.7 224,032.4 216,535.5
Utilidad (pérdida) de operacion (19,936.6) (15,584.0) (17,646.3) 1,711.9 2,947.1
Costo (Producto) financiero neto (488.0) (952.2) 22,586.5 1,972.5 3,764.8
Gasto (Productos) Ajenos a la Explotacion (998.7) 10.9 (379.1) 2,136.1 (3,749.2)
Utilidad (pérdida) antes de
Aprovechamiento y Subsidios (18,449.9) (14,642.7) (39,853.7) (2,396.7) 2,9315
Aprovechamiento 27,742.3 27,883.7 55,767.4 53,996.5 53,729.5
Subsidios 49,342.8 45,074.7 77,011.8 55,590.3 53,861.6
1.S.R. Remanente distribuible 365.4 361.8 901.1 1,451.8 905.0
Pago extraordinario de impuestos 5,202.9
Utilidad (pérdida) neta 2,785.2 2,186.5 (19,510.4) (7,457.7) 2,158.6

Junio 09 | Junio 08 2008 2007 | 2006

Pesos nominales Pesos 08 Pesos de Dic. 07

Datos del Balance
Activo Fijo Neto 640,860.1 641,093.9 640,744.3 641,208.2 632,496.0
Activo Circulante 121,584.3 114,154.0 123,332.2 93,406.4 80,665.9
Instrumentos financieros 11,825.0 5,583.8 7,406.8 5,395.4 5,832.7
Otros Saldos Deudores 20,928.9 10,129.1 13,311.3 23,971.6 25,541.7
Total Activo 795,198.3 770,960.8 784,794.6 763,981.6 744,536.3
Patrimonio 399,925.0 438,541.7 416,117.8 377,376.9 397,504.6
Deuda y Arrendamientos de Largo Plazo 91,027.6 90,902.3 100,734.7 77,546.5 73,106.4
Instrumentos financieros 11,712.8 5,915.9 7,806.1 6,164.6 6,930.6
Otros pasivos de largo plazo 6,586.1 5,153.5 9,373.3 5,433.1 5,645.0
Reserva P/Jub. Prima Antigiiedad y Otras 209,988.7 170,672.4 190,448.0 241,242.7 216,577.1
Deuda y Arrendamientos de Corto Plazo 23,396.8 13,044.5 19,183.3 14,624.3 10,513.3
Otros y Pasivos circulantes 52,561.3 46,730.5 41,1314 41,593.5 34,259.3
Total Pasivo y Patrimonio 795,198.3 770,960.8 784,794.6 763,981.6 744,536.3

Cambios en las politicas contables

A partir del 1 de enero de 2006, los boletines de principios de contabilidad generalmente aceptados en México
(“PCGA”) y circulares emitidos por el “IMCP” fueron transferidos al Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas y Informacién Financiera, A. C. (“CINIF”) la cual decidio renombrar los PCGA como Norma
de Informacidn Financiera (“NIF”) (que son diferentes a las normas de informacion financiera emitidas por la SHCP
y la SFP (“NIF Gubernamentales”). EI CINIF defini6 que las NIF se conforman de las propias NIF y las
interpretaciones a las NIF que emita, de los boletines de PCGA que no hayan sido modificados, sustituidos o
derogados por las NIF y las interpretaciones a las NIF que emita de los boletines de PCGA que no hayan sido
modificados, sustituidos o derogados por las nuevas NIF, asi como por las Normas Internacionales de Informacion
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Financiera de manera supletoria. Por lo tanto el Organismo esta sujeto a las nuevas disposiciones establecidas por
las NIF’s.

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las Normas de Informacién
Financiera (NIF).

El 1 de enero de 2008 entré en vigor la NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”, la cual elimina el Boletin B-12
“Estado de cambios en la situacién financiera” y establece como obligatoria la emision del estado de flujos de
efectivo determinado sobre la base de valores nominales de las partidas monetarias y no monetarias, sin incluir
efectos de inflacion.

El estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2008 que se adjunta revela los flujos de efectivo de operacion
seguidos de los relativos a inversién y finalmente los de financiamiento por dicho ejercicio. La presentacion del
estado de flujos de efectivo es obligatoria a partir de 2008 y no requiere su presentacion comparativa. Por separado
se incluye el estado de cambios emitido originalmente al 31 de diciembre de 2007.

Por separado se han preparado y emitido estados financieros para ser utilizados en la formulacion e integracion de la
Cuenta de la Hacienda Publica Federal, dando cumplimiento a la Norma de Informacién Financiera 009B (NIFG
009B) emitida conjuntamente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la Secretaria de la Funcion
Publica (SFP).

(b) Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica

La siguiente tabla muestra las ventas en GWh y el nimero de clientes de CFE y LFC al 31 de diciembre de 2008,
divididos por zona geografica del sistema eléctrico nacional.

El nimero de clientes de CFE al 31 de diciembre de 2008, fue de 26.3 millones y el nivel de ventas de 200,929
GWh. Esto representa un crecimiento anual compuesto en nimero de clientes de los Gltimos seis afios de 4.4%.La
principal fuente de ingreso de CFE es la venta de energia eléctrica y por lo tanto, esa es su principal actividad de
negocio. Las mayoria ventas de CFE se realizan dentro de la Replblica Mexicana y solo el 0.3% representan
ingresos por exportacion. A continuacion se muestra la distribucion por entidad federativa:

ESTADOS USUARIOS VENTAS MWH
Aguascalientes 368,373 2,187,114
Baja California 1,048,769 9,408,937
Baja California Sur 218,855 1,768,963
Campeche 232,722 1,032,135
Coahuila 832,854 8,928,536
Colima 238,247 1,516,415
Chiapas 1,187,677 2,380,623
Chihuahua 1,112,831 9,190,701
Durango 469,974 2,739,892
Guanajuato 1,576,564 8,637,167
Guerrero 875,970 2,659,547
Hidalgo 233,827 540,459
Jalisco 2,286,524 10,954,175
México 426,355 2,422,900
Michoacan 1,436,028 7,656,866
Morelos 452,885 1,764,958
Nayarit 364,602 1,181,584
Nuevo Leon 1,442,667 15,084,121
Oaxaca 1,102,116 2,303,861
Puebla 1,577,951 7,135,368
Querétaro 513,382 3,650,975
Quintana Roo 423,744 3,543,614
San Luis Potosi 762,480 5,044,216
Sinaloa 882,084 5,188,436
Sonora 903,239 9,312,107
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ESTADOS USUARIOS VENTAS MWH

Tabasco 603,414 2,724,409
Tamaulipas 1,141,113 8,219,450
Tlaxcala 312,094 1,770,258
Veracruz 2,202,794 9,978,583
Yucatan 613,563 2,898,179
Zacatecas 494,974 1,726,935
Sector 26,338,672 153,551,484
Fuente: CFE

Cifras no auditadas al 31 de diciembre de 2008.

Los ingresos totales de CFE al 31 de diciembre de 2008, suman un total de Ps$269,682 millones comparados con un
total de Ps$225,744 millones presentados durante el mismo periodo del 2007. A continuacién se presenta una
descripcion de la distribucion de ingresos de CFE de acuerdo al Sector y en relacidn al tipo de tarifa.

Distribucion de Ingresos por tipo de Sector

Aln cuando el sector residencial representa el 88.1% del total de los usuarios, la distribucion de la totalidad de los
ingresos de CFE tiene una composicién diferente, encabezada por el sector industrial el cual representa el 70.1% del
total de los ingresos y seguida por el sector residencial con un 15.8%, tal como se muestra a continuacion:

2008 2007 2006
Residencial 15.8 17.9 17.8
Industrial 70.1 66.5 66.3
Servicios 3.3 35 35
Agricola 15 1.6 1.7
Comercio 9.3 10.5 10.7

Total 100.0%  100.0%  100.0%
Fuente: CFE.
(© Informe de Créditos Relevantes

Los créditos de CFE a corto y largo plazo expresados a continuacion para el 31 de diciembre de 2008 estan

expresados en miles de pesos y los del 31 de diciembre de 2007 y 2006 en miles de pesos de poder adquisitivo de
diciembre de 2007.
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Composicién de la Deuda

2008 2007 2006
Deuda Clasificada de acuerdo a plazo
Corto Plazo
Deuda Bancaria de Corto Plazo...........cccceeevvvvenens 4,597 6,550 3,366
Arrendamientos, PIDIREGAS... 14,586 8,074 7,147
Largo Plazo
Deuda Bancaria de Largo Plazo............cccccceeveeenee 44,633 18,850 22,472
Arrendamientos, PIDIREGAS.. 56,102 58,697 50,635
Deuda Total......ccooueeiiieiiierie e 119,918 92,171 83,620
Deuda clasificada por tipo de Acreedor

2008 2007 2006
Deuda BanCaria..........cccveieeieeeiieesieesiee e 49,230 25,400 25,838
Deuda por Arrendamientos y PIDIREGAS.............. 70,688 66,771 57,782
Deuda Total.....ccvioeeiiieciee e 119,918 92,171 83,620
Deuda Bancaria clasificada por tipo de
moneda y lugar de contratacién
Deuda Contratada en el Extranjero 2008 2007 2006
Ddélares 40,590 17,665 17,152
Yenes............. . 4,456 3,509 3,764
Francos Suizos. 2,332 2,192 1,982
EUMO...ciiii e 631 530 538
Total Deuda EXterna.......ccccceevveeeeeeveeeeeereee e, 48,010 23,896 23,437
Deuda contratada Internamente
PESOS. ..ttt 1,037 1,145 1,818
DOIAIES. ...vveviiiiieie sttt 182 359 582
Total Deuda INterna.........cccecvvveeeeeeeeee e 1,220 1,504 2,400
Total de Deuda Bancaria.......coccceeeeeeeeeeeeeeiciiinnnnnns 49,230 25,400 25,838

CFE no presenta a la fecha adeudos de tipo fiscal y a la fecha se encuentra al corriente de pago del capital e intereses
de los créditos citados anteriormente.

Documentada
interna
1% Documentada
externa
40%
Pidiregas
58% _
Arrendamientos
1%

Arrendamiento: Deuda Derivada de Proyectos Extrapresupuestales

Pidiregas: Deuda Derivada de Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
Deuda Documentada: Deuda contratada directamente por CFE

Fuente: CFE
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Al 31 de diciembre de 2008, los vencimientos del pasivo a corto y largo plazo por deuda documentada se encuentran
de la siguiente manera:

Vencimientos de Deuda Bancaria a corto y largo plazo
Al 31 de diciembre de
2008 (auditados)

2009 4,597
2010 7,626
2011 25,907
2012 1,542
2013 1,059
ANOS POSIEIOIES. .....covvviieieeeeeeeecee e 8,500
B 0] K= | DU SPPRUPPPPPPRPPPRt 49,230

Vencimiento de Deuda Documentada
(Millones de Pesos)

2009 2010 2011 2012 2013 posteriores

En los contratos de préstamos se establecen obligaciones de hacer y no hacer para CFE, siendo las mas importantes
las siguientes:

e Entregar la informacion que le soliciten los acreditantes para el seguimiento y supervision del crédito.

e Entregar estados financieros internos por trimestre calendario, debidamente firmados que incluyan
relaciones analiticas de sus principales cuentas colectivas.

e Entregar anualmente estados financieros dictaminados de los que generen durante la vigencia de los
créditos, incluyendo texto del dictamen y notas aclaratorias.

Todas las obligaciones, han sido cumplidas por CFE al 31 de diciembre de 2008, adicionalmente, los contratos de
créditos no establecen restricciones sobre la estructura financiera de CFE.

(d) Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacion Financiera de
CFE

Los siguientes comentarios deben ser leidos en forma conjunta con los estados financieros que se incluyen al final

de este prospecto. Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las Normas
de Informacién Financiera (NIF).
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Como se menciona en las Notas 1 y 3 incisos a e i a los estados financieros adjuntos, a partir del 1° de enero de 2008
entraron en vigor las Normas de Informacion Financiera (NIF) B-2 “Flujos de efectivo”, B-10 “Efectos de la
inflacion” y D-3 “Beneficios a los empleados”.

Con el objetivo de converger con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y considerando la
importancia y utilidad practica que representa para los usuarios de los estados financieros el conocer los flujos de
efectivo que generan las entidades, se establecié la emision obligatoria del estado de flujos de efectivo como parte
de los estados financieros béasicos. La incorporacién de la NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo” sustituye al Boletin
B-12 “Estado de cambios en la situacidn financiera”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2007. El estado de flujos
de efectivo y el estado de cambios en la situacion financiera no son comparativos, por lo que se presentan en forma
independiente.

Con el propésito de adecuar la norma relativa al reconocimiento de los efectos de la inflacion al entorno econémico
actual y atender la convergencia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se emitio la NIF B-10.
de conformidad con esta NIF se deben reconocer los efectos de la inflacion en la informacion financiera Unicamente
cuando en el periodo contable se opera bajo un entorno inflacionario, entendiéndose como tal cuando la inflacion
acumulada de los tres altimos ejercicios sea igual o superior al 26%. Derivado de la aplicacidn de esta norma, como
se indica en la Nota 22, los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 no incluyen los efectos de la inflacién de
enero a diciembre de 2008.

No se tiene previsto cambio alguno relevante en la estructura de la situacion financiera, salvo lo que pueda ser
originado por el entorno y la industria en que se desarrolla CFE y por los factores de riesgo mencionados en el
Capitulo Informacion General — Factores de Riesgo.

Q) Resultados de Operacion

Analisis Comparativo de los Periodos Terminados al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, asi como el mes de
marzo de 2008 y 2009.

Resultados de Operacion
(Millones de pesos)

Junio 09 | Junio 08 2008 2007 | 2006
Pesos nominales Pesos 08 Pesos de Dic. 07

Productos de Explotacion 103,775.1 123,536.4 269,682.4 225,744.3 219,482.6
Costo neto de operacion 123,711.7 139,120.3 284,328.7 224,032.4 216,535.5
Utilidad (pérdida) de operacion (19,936.6) (15,584.0) (17,646.3) 1,711.9 2,947.1
Costo financiero neto (488.0) (952.2) 22,586.5 1,972.5 3,764.8
Gasto (Productos) Ajenos a la Explotacion (998.7) 10.9 (379.1) 2,136.1 (3,749.2)
Utilidad (pérdida) antes de
Aprovechamiento y Subsidios (18,449.9) (14,642.7) (39,853.7) (2,396.7) 2,931.5
Aprovechamiento 27,7423 27,883.7 55,767.4 53,996.5 53,729.5
Subsidios 49,342.8 45,074.7 77,011.8 55,590.3 53,861.6
|.S.R. Remanente distribuible 365.4 361.8 901.1 1,451.8 905.0
Pago extraordinario de impuestos 5,202.9
Utilidad (pérdida) neta 2,785.2 2,186.5 (19,5104)  (7.457.7) 2,158.6

Anélisis Comparativo de los Periodos Terminados al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006
Ingresos por venta de energia

Durante el periodo de enero a diciembre de 2008 los ingresos provenientes de la venta de electricidad alcanzaron los
$269,682 millones de Pesos, comparados con los $225,744 millones del mismo periodo del afio anterior,
representando un incremento del 19.5%. Este incremento se debié principalmente al ajuste en el precio medio de
17.2%, ocasionado por los aumentos en los costos de los combustibles y a un mayor volumen de ventas de 1.6%.
Comparando el mismo periodo con los resultados de 2006 se observa que el incremento fue del orden de 22.9%.
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Debiéndose un 5.0% a mayor volumen de ventas y 17.0% al ajuste en el precio medio ocasionado por los aumentos
en los costos de los combustibles.

Durante el periodo de enero a diciembre de 2007 los ingresos provenientes de la venta de electricidad alcanzaron los
$225,744 millones de Pesos, comparados con los $219,483 millones del mismo periodo del afio anterior,
representando un incremento del 2.9%. Este incremento se debid principalmente a un incremento de 3.4% en el
volumen y a una disminucién de 0.6% en el precio medio de la electricidad.

Durante el primer semestre de 2009 los productos de explotacién disminuyeron un 16% contra el mismo semestre
del afio anterior principalmente por una disminucién de 9.6% en el precio medio y de un 6.1% en el volumen.

Costo Neto de operacion

El Costo Neto de Operacion se incrementd en $63,297 millones de Pesos en 2008 equivalente a un 28%, en relacion
con 2007 lo anterior como consecuencia en el incremento en el costo de los energéticos, principalmente en el
combustoleo y el incremento en el costo de las obligaciones laborales derivado de la aplicaciéon de la NIF D-3
"Beneficios a empleados" vigente a partir del 1° de enero de 2008, lo que implicara cargos a resultados
significativamente mayores a los que se venian registrando con el anterior Boletin D-3.

El costo neto de Operacion en el 2007 se incremento en $7,496 millones de pesos comparado con el 2006, lo
anterior se debid principalmente al incremento en Otros Gastos derivado de los siniestros naturales ocurridos
durante noviembre de 2007 en el estado de Tabasco los que originaron que la CFE otorgara apoyos a los usuarios.

Durante el primer semestre del 2009 el costo neto de operacion fue 11.1% inferior al observado durante el mismo
semestre del 2008, lo anterior debido a la disminucién en el rubro de combustibles.

Costo Neto de Financiamiento

El costo financiero neto de CFE alcanzo un nivel de $22,587 millones de Pesos en 2008 comparado con un costo
financiero del afio anterior de $1,973 millones de pesos; lo anterior se debid a que las fluctuaciones cambiarias en el
2008 fueron desfavorables.

El costo financiero neto alcanzo un nivel de $1,973 millones de Pesos en 2007 comparado con un costo financiero
del afio anterior de $3,765 millones de pesos; lo anterior se debi6 a que en el 2007 los productos financieros fuero
superiores en $1,530.

El costo financiero neto en el periodo enero junio de 2009 muestra un ingreso financiero, lo anterior derivado de una
utilidad cambiaria al pasar el tipo de cambio de $13.54 en diciembre a $13.17 en junio.

Subsidios
El subsidio para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 se ubic6 en $77,012 millones de Pesos y
$55,590 millones de Pesos, respectivamente. Para ambos periodos, el aprovechamiento se ubico en $55,767 millones

de Pesos en 2008 y $53,997 millones de Pesos en 2007.

Para el periodo 2007 comparado con el 2006 tanto el subsidio como el aprovechamiento fuero relativamente
similares.

Utilidad (Pérdida) Neta.

Durante 2008 se generd un resultado neto negativo por $19,510 millones de Pesos, comparado con una perdida de
$7,458 millones de Pesos en 2007.

66



Durante el 2007 se generd un resultado negativo de $7,458 millones de pesos comparado con una utilidad de $2,159
millones de pesos del 2006, lo anterior se debi6 principalmente al pago extraordinario de impuestos realizado en el
2007 por $5,203 millones de pesos.

(i) Balance General y Razones Financieras
Para lograr un mayor entendimiento de la situacion financiera de la CFE y las tendencias en sus cifras en los Gltimos

3 afos, se incluyen razones financieras a diciembre de 2008 en millones y 2007 y 2006 expresadas en millones de
pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007.

2008 2007 | 2006
Pesos 08 Pesos de Dic. 07

Datos del Balance

Activo Fijo Neto 640,744.3 641,208.2 632,496.0
Activo Circulante 123,332.2 93,406.4 80,665.9
Instrumentos financieros 7,406.8 5,395.4 5,832.7
Otros Saldos Deudores 13,311.3 23,971.6 255417
Total Activo 784,794.6 763,981.6 744,536.3
Patrimonio 416,117.8 377,376.9 397,504.6
Deuda y Arrendamientos de Largo Plazo 100,734.7 77,546.5 73,106.4
Instrumentos financieros 7,806.1 6,164.6 6,930.6
Otros pasivos de largo plazo 9,373.3 5,433.1 5,645.0
Reserva P/Jub. Prima Antigliedad y Otras 190,448.0 241,242.7 216,577.1
Deuda y Arrendamientos de Corto Plazo 19,183.3 14,624.3 10,513.3
Otros y Pasivos circulantes 41,1314 41,593.5 34,259.3
Total Pasivo y Patrimonio 784,794.6 763,981.6 744,536.3

El Activo circulante tuvo un aumento del 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2008 de 32%, ubicandose
en un nivel de $123,332 millones, debido principalmente al incremento en efectivo e inversiones temporales.

El incremento en el patrimonio obedece a la cancelacién de los cargos al patrimonio por el reconocimiento de la
nueva NIF D-3 “Beneficiosa los empleados” lo que produjo un ajuste al patrimonio por $72,517 millones en el
2008.

El Activo circulante tuvo un aumento del 31 de diciembre de 2006 al 31 de diciembre de 2007 de 16%, ubicandose
en un nivel de $93,406 millones, debido principalmente al incremento en efectivo e inversiones temporales.

La disminucion en el patrimonio obedece principalmente a la perdida registrada en el ejercicio 2007.
Fideicomisos

A partir de la década de los 90, el Gobierno Federal instrument6 diversos esquemas de tipo extra-presupuestal con el
proposito de continuar con la inversién en proyectos de infraestructura, estos proyectos fueron instituidos debido a
que en aquella en época se carecia de recursos suficientes para llevar a cabo dichas inversiones. Para una descripcion
de los diversos fideicomisos a través de los cuales CFE participa en dichos esquemas, ver el inciso d. de la Nota 24
de los Estados Financieros Auditados de CFE que se adjuntan como Anexo A del presente Prospecto.

En relacién con los fideicomiso emisores constituidos en relacion con los programas de colocacion de certificados
bursatiles fiduciarios actualmente autorizados por la CNBV, como el Fideicomiso Emisor, CFE tiene registrados en
su contabilidad las disposiciones que ha realizados bajo cada uno de los créditos que han sido cedidos a los
fideicomisos emisores. Al respecto, ver el inciso d. de la nota 11 de los Estados Financieros Auditados de CFE al 31
de diciembre de 2008 y 2007, que se adjuntan como Anexo A.
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En relacion con el pasivo de CFE derivado de las garantias otorgadas por CFE al Fideicomiso de Administracion de
Gastos Previos constituido en el Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Division Fiduciaria, CFE registrara
dicho pasivo de conformidad con las Normas de Informacién Financiera que les sean aplicables. Dichos registros se
veran reflejados en los estados financieros de CFE al segundo trimestre de 2009. Al respecto, es importante
mencionar que CFE anualmente es auditada por despachos de auditoria externa, ademas de estar sujeto a revision
por la Auditoria Superior de la Federacién, con lo que busca garantizar que CFE cumpla con los mas estrictos
controles en cuanto a la revelacion de informacién financiera.

(iii) Situacidn Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Cifras Financieras Relevantes 2008 2007 2006
Remanente de explotacion (17,646.3) 1,711.9 2,947.1
Depreciacion 26,160.7 25,407.3 23,406.6
Costo de Obligaciones laborales 43,107.1 22,679.4 23,368.5
Utilidad en flujo de efectivo mas costo financiero
e impuestos 51,621.5 49,798.6 49,722.2
Deuda total 119,918.0 92,170.7 83,619.7
Efectivo e inversiones temporales 49,336.2 30,327.5 18,819.3
Deuda menos efectivo e inversiones temporales 70,581.8 61,843.2 64,800.4
Patrimonio 416,117.8 377,376.9 397,504.6

Razones Financieras
Deuda Total / Utilidad en flujo de efectivo mas

costo financiero e impuestos 2.3 1.9 17
Deuda total / Patrimonio 28.8% 24.4% 21.0%
Deuda total menos efectivo e inversion temporal /

Patrimonio 17.0% 16.4% 16.3%

La principal fuente de liquidez de la CFE ha sido la generacion de efectivo resultante de sus operaciones.

Las inversiones de tesoreria se rigen por un comité de inversiones representado por un miembro de CFE, SHCP, SE
y la SFP. Este comité define las politicas de inversidn que a la fecha son los siguientes:

Solo se permiten inversiones en papel gubernamental o en papel bancario de la banca de desarrollo y por disposicion
oficial por lo menos el 50% de las inversiones deben canalizarse a papel gubernamental. Las inversiones se
encuentran principalmente en Pesos, pero existe una pequefia cuenta de cheques en Dolares la cual se usa
estrictamente para realizar algunos pagos de deuda denominada en otras monedas.

El nivel de endeudamiento de CFE al 31 de diciembre de 2008 es de $119,918.0 millones de Pesos comparados con
$92,170.7 millones de Pesos al 31 de diciembre de 2007.

El nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2007 comparado con el 2006 muestra un incremento de $8,551
millones de pesos reflejando las contrataciones de deuda que se registraron para cubrir las inversiones en
infraestructura.

El capital de trabajo de CFE se financia con recursos propios, no tiene caracter estacional, y contrata créditos para
financiar la importacion de bienes y servicios, financiamientos de largo plazo para financiar proyectos de
infraestructura y deuda bancaria en Pesos o en Délares. CFE tiene créditos a tasa fija y flotante pero, principalmente
en los financiamientos a largo plazo, predomina el financiamiento a tasa fija.

(iv) Control Interno
La Compafiia cuenta con un sistema de control interno disefiado para asegurar que las transacciones sean procesadas

y registradas oportunamente, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la propia administracién y con los
criterios y principios de contabilidad aplicables.
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Existe un Consejo de Vigilancia, el cual consta de tres miembros nombrados por el Secretario de la SFP, el
Secretario de Energia y el Presidente de la Junta de Gobierno, la cual supervisa y monitorea el desempefio de CFE
en todos sus aspectos. Adicionalmente, existe un Comité de Direccion, el cual asesora al Director General.

(e) Estimaciones Contables Criticas

Las politicas contables que sigue CFE estan de acuerdo con las Normas de Informacion Financiera (“NIF”) emitidas
por el CINIF, los cuales requieren que la administracion de CFE efectle ciertas estimaciones y utilice determinados
supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere en los mismos. Sin embargo los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones, la administracion
de CFE considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las politicas contables de la Compafiia se describen en las Notas 3 de los Estados Financieros Dictaminados de CFE
al 31 de diciembre de 2008, 2007 y de 2006.

Con el fin de cuantificar algunas partidas que tienen que ver fundamentalmente con la depreciacion y amortizacion
de activos fijos y activos diferidos principalmente, asi como con el aprovisionamiento de contingencias en los
inventarios, cuentas por cobrar, reservas para pagos futuros por desmantelamiento de la planta nuclear, CFE tiene
establecidas politicas contables en concordancia con los NIF, para llevar a cabo estimaciones sustentadas en criterios
técnicos y en el conocimiento y experiencia de personal especializado, definiendo para ello tasas de depreciacion
acordes a las vidas Utiles probables de los activos fijos, factores para calcular la obsolescencia y pérdida de
materiales en los almacenes, indices de recuperacion de cuentas por cobrar y por lo tanto de las incobrables, etc.

Con base en estas politicas, se afectan los resultados mensuales y se deduce el valor de los activos mediante una
cuenta complementaria, contra la cual se hacen las aplicaciones reales una vez que se llevan a cabo las gestiones
para la recuperacion o el reconocimiento de la pérdida. Como medida de control, periddicamente se vigila la
suficiencia de estas provisiones para afrontar las pérdidas reales por estos conceptos y en el caso que fuera
necesario, hacer un ajuste en las provisiones, lo cual es una situacion que no se le ha presentado a CFE con
frecuencia.

De manera continua, la Compafiia evalla la validez de sus juicios y estimaciones, y considera que sus criterios
contables mas importantes que implicaron el uso de la aplicacién de juicios y estimaciones son:

Cambio en politicas contables
Las principales politicas contables seguidas por el Organismo, son las siguientes:
Reconocimiento de los efectos de la inflacién

En virtud de que el entorno econémico de nuestro pais se ha ubicado en un escenario de inflaciones anuales de un
solo digito durante los Gltimos afios, el CINIF evalué la vigencia del Boletin B-10, llegando a la conclusién que es
conveniente mantener esta norma y, ante determinadas circunstancias, permitir el no reconocimiento de los efectos
de la inflacion (desconexién de la contabilidad inflacionaria).

Por lo anterior, a partir del 1 de enero de 2008, entr6 en vigor la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” que permite la
desconexién de la contabilidad inflacionaria, esto es que ante el cambio de un entorno econémico inflacionario a
uno no inflacionario, no deben reconocerse los efectos de la inflacion del periodo que, aunque en minimo grado,
pueden existir en este tipo de entorno. Esta NIF establece Gnicamente la eliminacion de la posibilidad de utilizar
valores de reposicion para actualizar el valor de los inventarios e indizacion especifica para activos fijos y la
reclasificacion del resultado por tenencia de activos no monetarios realizado y resultado por posicién monetaria
acumulada a resultados acumulados.

Atendiendo al cambio de la norma mencionada, el Organismo adopt6 las disposiciones de la NIF B-10, por lo que se
reconoceran los efectos de la inflacion en la informacion financiera Gnicamente cuando en el periodo contable se
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opere bajo un entorno inflacionario, se considera que el entorno es inflacionario cuando la inflacién acumulada de
los tres ejercicios anuales anteriores es igual o superior al 26%.

Debido a que la inflacién acumulada en los tres afios anteriores fue inferior al 26%, el entorno econdmico se
considera no inflacionario, y en consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 no reconocen los
efectos de la inflacion del afio.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007, fueron actualizados en términos del poder adquisitivo del cierre
de ese afio, de conformidad con el Boletin B-10 vigente hasta esa fecha como sigue:

Actualizacion del patrimonio

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la actualizacion de los diferentes componentes del patrimonio se determiné
actualizando los montos originales, tomando como base las fechas de aportacion, retiro y generacion de los
resultados mediante la utilizacién de factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Insuficiencia en la actualizacién del patrimonio

De acuerdo a las disposiciones de la NIF B-10, la insuficiencia en la actualizacion del patrimonio que se tenia
acumulada hasta el 31 de diciembre de 2007, se reclasificé a la cuenta de patrimonio acumulado.

Los efectos registrados hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, representa el incremento neto que
tuvieron los activos fijos adquiridos bajo los programas de Pidiregas, los cuales se actualizan en funcion del
movimiento del tipo de cambio que equivale a su costo especifico, en comparacion con la actualizacion que se
obtendria de actualizar dichos activos conforme al INPC.

Hasta el 31 de diciembre de 2005, la insuficiencia en la actualizacién del patrimonio estuvo representada por la
diferencia que resulté de comparar la actualizacion de los materiales para la operacion y activos fijos efectuada por
medio de costos especificos contra la actualizacion de los diferentes componentes del patrimonio efectuada
mediante la aplicacién del INPC.

Resultado por posicién monetaria

Representa la erosion del poder adquisitivo de las partidas monetarias originadas por la inflacion, se determina
aplicando factores derivados del INPC a la posicion monetaria neta mensual.

Efectivo e inversiones temporales

Se encuentran representados por efectivo, depositos e inversiones a corto plazo, los cuales se encuentran valuados a
su valor de mercado y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Las inversiones temporales corresponden a inversiones de facil realizacién con vencimiento a muy corto plazo
valuados a valor razonable.

Inventario de materiales para operacion y costo de consumos

Los inventarios de materiales para operacion y sus consumos se registran originalmente a su costo de adquisicién, y
los saldos finales mensuales a costo promedio.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 el inventario y sus consumos se actualizaron mediante la utilizacion de factores
derivados del INPC.
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Plantas, instalaciones y equipos

Se registran a su costo de adquisicion y/o construccidn, incluyéndose como parte del costo los siguientes conceptos:
gastos administrativos del corporativo relacionados directamente con la construccion e instalacién de activos; costos
de jubilaciones y primas de antigiiedad, correspondientes al personal permanente de las areas de construccion y la
depreciacion de los equipos utilizados en la construccidn e instalacion de los activos.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los activos fijos adquiridos bajo los programas de Pidiregas, se actualizaron en
funcion del movimiento del tipo de cambio de la moneda de contratacién que equivale a su costo especifico.

A partir del 1° de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de 2007, los activos se actualizaron por el método de
ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios, aplicando factores de inflacién derivados del
INPC, tomando como base los valores de reposicién determinados al cierre del afio 1996 y los de adquisicion y/o
construccién por los adquiridos a partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2007.

Hasta el 31 de diciembre de 1996, los activos fueron actualizados a valores de reposicion, mediante la utilizacion de
indices de precios de capital de la industria eléctrica, determinados por peritos especializados de CFE, excepto las
obras en proceso que continuaron actualizandose por este método hasta el cierre de 1998.

La depreciacion de plantas, instalaciones y equipos de operacion se calcula por el método de linea recta a partir de la
puesta en operacion de los activos, considerando tasas de depreciacion acordes con la vida Gtil de los activos,
determinadas por técnicos especializados de la CFE, como sigue:

Tasa anual %

Centrales generadoras-geotérmicas Del 2 al 3.70
Centrales generadoras-vapor Del 1.33 al 2.86
Centrales generadoras-hidroeléctricas Del 1.25 al 2.50
Centrales generadoras-combustién interna Del 1.33 al 3.03
Centrales generadoras-turbo gas y ciclo combinado Del 1.33 al 3.03
Central generadora-nuclear Del 1.33 al 2.86
Subestaciones Del 1.33 al 2.56
Lineas de transmision Del 1.33 al 2.56
Redes de distribucion Del 1.67 al 3.33

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian conforme a las tasas autorizadas
por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (Pidiregas) y arrendamientos capitalizables

En 1996 la CFE inici6 proyectos de inversién para construir activos generadores de ingresos, bajo control
presupuestario directo, con financiamiento privado a largo plazo.

Al momento de la entrega de las obras, materia del contrato, recibidas a satisfaccion de la CFE, se registra el activo
en la cuenta de equipo en arrendamiento, asi como el pasivo total que corresponde al valor del bien.

Los activos adquiridos via arrendamientos capitalizables, asi como la obligacion correlativa, son registrados a un
valor equivalente al menor entre el valor presente de los pagos minimos y el valor de mercado del activo arrendado a
la fecha de inicio del arrendamiento.

Deterioro de activos de larga duracién en uso
El Organismo revisa el valor en libros de los activos de larga duracion en uso, ante la presencia de algin indicio de
deterioro que pudiera indicar que el valor en libros de los mismos pudiera no ser recuperable, considerando el mayor

del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de eventual disposicién.
Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de
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efectivo negativos en el periodo si es que estdn combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, que en
términos porcentuales, en relacién con los ingresos, son substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores,
efectos de obsolescencia, competencia y otros factores econdmicos y legales.

Instrumentos financieros derivados

El Organismo valta todos los derivados en el balance general a valor razonable o valor de mercado (“mark to
market”). Cuando los derivados son designados como cobertura, el reconocimiento del valor razonable depende si la
cobertura es de valor razonable o de flujo de efectivo.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable como sigue: (1) si son de valor
razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como la partida cubierta se registran contra resultados, o (2) si son de
flujo de efectivo, se reconocen temporalmente en la utilidad (pérdida) integral y se reclasifican a resultados cuando
la partida cubierta los afecta. La porcion inefectiva del cambio en el valor razonable se reconoce de inmediato en
resultados, en el resultado integral de financiamiento, independientemente de si el derivado esta designado como
cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos “forward” de divisas para
administrar su exposicion a las fluctuaciones de tasas de interés y de moneda extranjera. CFE documenta
formalmente todas las relaciones de cobertura, en donde describe los objetivos y estrategias de la administracion de
riesgos para llevar a cabo transacciones con derivados. La politica del Organismo es no realizar operaciones
especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de cobertura desde una perspectiva
econdémica, no se han designado como cobertura para efectos contables sino de negociacion. La fluctuacion en el
valor razonable de esos derivados se reconoce en resultados en el resultado integral de financiamiento.

Otros pasivos a largo plazo

Por disposicion regulatoria al concluir el servicio de operacién de una instalacion nuclear (por término de licencias),
ésta debe ser desmantelada por razones de seguridad y de proteccién al medio ambiente.

La CFE tiene como politica realizar un estudio técnico — econémico, el cual debe ser actualizado en forma periddica
(cada 5 afios) y contempla el costo estimado por este concepto, con base a la produccién de energia de la Central
Nucleoeléctrica Laguna Verde, cuya distribucion se hace uniforme en el tiempo de vida Gtil y que de acuerdo a la
disposicion del Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos” debe ser
comparado con los calculos a su valor presente.

Durante el 2005, el Organismo llevé a cabo la actualizacion del estudio técnico — econdmico, apoyado en estudios
realizados por empresas internacionales sobre el desmantelamiento de plantas similares, con el fin de determinar los
fondos necesarios para realizar el desmantelamiento de la central nucleoeléctrica. Como resultado de dicha
actualizacion, se determind el nuevo monto de la reserva de 312 a 500 millones de dolares americanos. El cambio
en la estimacién original obedece a que se incluyen los costos por enfriamiento, transportacion y almacenamiento de
los desechos radiactivos. Dichos gastos seran amortizados en el periodo de vida Util remanente de la central.

Beneficios a los empleados

debido a la necesidad de alcanzar la convergencia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera tanto
en terminologia como en normatividad y con la finalidad de que sea una norma méas coherente con dichos estandares
internacionales, en julio 2007 se emiti6 la NIF D-3 “Beneficios a empleados” vigente a partir del 1° de enero de
2008.

Esta norma sustituye al anterior Boletin D-3 “Obligaciones laborales”, entre los cambios mas relevantes se
encuentra la eliminacién del tratamiento relativo al reconocimiento de un pasivo adicional. Este procedimiento daba
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lugar a reconocer un activo intangible y, en caso de proceder, a otra partida integral como un elemento del capital
contable, por lo que también se elimina su tratamiento.

La NIF d-3 considera un limite maximo de cinco afios para la amortizacion de las partidas pendientes por amortizar,
lo que implicara cargos a resultados significativamente mayores a los que se venian registrando con el anterior
Boletin D-3, ya que éste consideraba la amortizacién de dichas partidas durante la vida laboral remanente de los
trabajadores.

Con base en esta NIF, los pasivos por beneficios al retiro (primas de antigiiedad y pensiones) y por terminacion de la
relacion laboral se registran conforme se devengan, los cuales son calculados por actuarios independientes con base
en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales. Por lo tanto, se esta reconociendo
el pasivo que a valor presente se estima cubrird la obligacion por estos beneficios a la fecha estimada de retiro de
empleados que laboran en el Organismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de venta de energia a los clientes.
Informacién por segmentos

La CFE al ser una entidad econdmica publica, de conformidad con lo establecido en la NIF B-5, distingue y revela
la informacion por segmentos, la cual se presenta en el formato utilizado por la CFE para evaluar cada actividad con
un enfoque gerencial.

Energia vendida en proceso de facturacion

La energia ya entregada que se encuentra en proceso de facturacién, se considera ingreso del afio y su monto se
estima con base en la facturacion real del bimestre inmediato anterior.

Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracién. Los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados como parte del resultado
integral de financiamiento.

Transacciones con el Gobierno Federal, Estatales y Municipales

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y Municipales y su
tratamiento contable, son como sigue:

Con el Gobierno Federal:

Aprovechamiento - De conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Piblico de Energia Eléctrica vigente a
partir del 23 de diciembre de 1992, la CFE esta obligada al pago de un aprovechamiento al Gobierno Federal por los
activos que utiliza para prestar el servicio publico de energia eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcién de la tasa de rentabilidad establecida para las entidades
paraestatales en cada ejercicio; para 2008 y 2007, la tasa fue del 9%, la cual fue autorizada por la SHCP. Dicha tasa
se aplica al valor del activo fijo neto en operacion del ejercicio inmediato anterior y el monto resultante se carga a
los resultados del ejercicio.

El gasto anual por aprovechamiento se compara contra los ingresos por transferencia para complementar tarifas

deficitarias (subsidio). Hasta 1999, se habia generado un pasivo neto a favor del Gobierno Federal que no era
pagadero, sino que se capitalizaba en el patrimonio al cierre de cada afio; sin embargo, a partir del ejercicio de 2000,
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el monto del aprovechamiento ha sido inferior al del subsidio, impactando la insuficiencia directamente al
patrimonio del Organismo.

Transferencias para complementar tarifas deficitarias - Corresponden a los recursos que el Gobierno Federal otorga
a los usuarios del servicio eléctrico a través de CFE, mediante diversas tarifas subsidiadas en venta de energia. Una
parte importante de estas transferencias se consideran como operaciones virtuales, debido a que de acuerdo con la
Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica en vigor, las mismas se bonifican contra el aprovechamiento a cargo
del Organismo. Durante el ejercicio 2008, CFE registr6 transferencias de caracter virtual y en efectivo. En el
ejercicio de 2007 Unicamente registrd transferencias de caracter virtual. Estas transferencias se acreditan en los
resultados del afio.

Con Gobiernos Estatales y Municipales:

Aportaciones - Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Federal, Estatales y Municipales para electrificar
poblados rurales y colonias populares, asi como de particulares para ampliaciones a la red de distribucion, se
registran como un incremento al patrimonio.

Resultado integral de financiamiento

El resultado integral de financiamiento incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales como los
intereses, resultados cambiarios y la utilidad por posicion monetaria, a medida que ocurren o se devengan.

Utilidad (pérdida) integral

La utilidad (pérdida) integral que se presenta en el estado de variaciones en el patrimonio, se integra por la pérdida
del afio méas otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, que de conformidad con las
NIF se presentan directamente en el patrimonio, sin afectar el estado de resultados. (Nota 22)

(j)] Informe sobre la posicién en Instrumentos Derivados de CFE

Instrumentos financieros derivados - EI Organismo valta todos los derivados en el balance general a valor
razonable o valor de mercado (“mark to market”). Cuando los derivados son designados como cobertura, el
reconocimiento del valor razonable depende si la cobertura es de valor razonable o de flujo de efectivo.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable como sigue: (1) si son de valor
razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como la partida cubierta se registran contra resultados, o (2) si son de
flujo de efectivo, se reconocen temporalmente en la utilidad (pérdida) integral y se reclasifican a resultados cuando
la partida cubierta los afecta. La porcion inefectiva del cambio en el valor razonable se reconoce de inmediato en
resultados, en el resultado integral de financiamiento, independientemente de si el derivado esta designado como
cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos “forward” de divisas para
administrar su exposicién a las fluctuaciones de tasas de interés y de moneda extranjera. CFE documenta
formalmente todas las relaciones de cobertura, en donde describe los objetivos y estrategias de la administracion de
riesgos para llevar a cabo transacciones con derivados. La politica del Organismo es no realizar operaciones
especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de cobertura desde una perspectiva
econdmica, no se han designado como cobertura para efectos contables sino de negociacion. La fluctuacién en el
valor razonable de esos derivados se reconoce en resultados en el resultado integral de financiamiento.

Los saldos al 30 de abril de 2009 y 2008 de los instrumentos financieros derivados e intereses son como sigue:
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ABRIL DE 2009 A ABRIL DE 2008
Con fines de cobertura

Activo $ 2,356,166 $ 2,276,759

Pasivo $ 2,340,956 $ 2,462,793
Con fines de negociacion

Activo 3 4516,091 $ 3,231,409

Pasivo 3 5,141,863 $ 3,813,156
Total Instrumentos Financieros

Activo 3 6,872,257 $ 5,508,168

Pasivo $ 7,482,819 $ 6,275,950

Instrumento financiero con fines de negociacién - EI 17 de septiembre de 2002, CFE coloc6 en el mercado japonés
un bono por 32 mil millones de yenes japoneses a una tasa de interés de 3.83% anual y con vencimiento en
septiembre de 2032. De manera simultanea, CFE realizé una operacion de cobertura por la cual recibié un monto de
$269,474,000 dolares americanos, equivalentes a los 32 mil millones de yenes al tipo de cambio spot de la fecha de
la operacion de 118.7499 yenes por dolar americano. La operacidn consiste en una serie de “Forwards” de divisa
que permiten fijar el tipo de cambio yen/délar, durante el plazo establecido de la operacién en 54.0157 yenes por
délar americano. Como resultado de la operacion, CFE paga una tasa de interés equivalente al 8.42% anual en
délares. El efecto de valuacion de los “Forwards” de divisa se registra en el resultado integral de financiamiento;
una ganancia (pérdida) en dicho costo compensa una pérdida (ganancia) en el pasivo subyacente.

La obligacién final de la CFE es pagar los yenes japoneses con base en los vencimientos al acreedor, teniendo el
derecho de recibir de la institucion con la cual se contraté la cobertura, yenes a cambio de ciertos doélares
establecidos con el contrato del instrumento financiero. El resultado de la transaccion con la institucion con la cual
se contratd el instrumento financiero es como sigue:

Tipo de cambio Moneda nacional
(Abril 2009) (miles de pesos)
Bienes a recibir (activo) 32,000,000,000
yenes 0.1407 $ 4,502,400
Bienes a entregar (pasivo) 269,474,000
dolares 13.8443 $ 3,730,679
Bienes a recibir, neto $ 771,721

A partir del 17 de marzo de 2003 y hasta el 17 de septiembre de 2032, la CFE esta obligada a realizar pagos
semestrales por la cantidad de 11,344,855.40 dolares americanos equivalentes a 612,800,000 yenes japoneses, por lo
que la suma total que la CFE esta obligada a entregar en los préximos 24 afios es de 544,553,059 délares americanos
y el monto total que recibira sera de 29,414,400,000 yenes japoneses.

Adicionalmente, al término del contrato de cobertura, las partes celebraron un contrato de compra por parte de CFE,
de un “Call Europeo” mediante el cual CFE adquiere el derecho de comprar yenes japoneses al vencimiento, a
precio de mercado, en caso de que el tipo de cambio yen/ddlar se cotice por debajo de 118.7498608401 yenes por
doélar y la venta por parte de CFE de un “Call Europeo” mediante el cual CFE vende la proteccién de una
apreciacion del tipo de cambio yen/dolar por encima de 27.8000033014 yenes por ddlar.

En caso de que la CFE decidiera cancelar en forma anticipada la cobertura (“forwards” de divisa), se originaria una
pérdida estimada al 30 de abril de 2009, en 45,200,714 de délares americanos, aproximadamente. La pérdida fue
estimada por J. Aron & Company (agente de célculo), tomando como base el valor razonable de la cobertura a la
fecha de la estimacion.
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Los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura al 30 de abril de 2009 se detallan a continuacion:

FECHA DE TASA/TIPO
POSICION MONTO DEL VALOR DE FECHADE INICIODE ~ TERMINACION DE TASA/TIPO DE DE MONEDA %
CONTRAPARTE PRIMARIA OBJETO NOCIONAL SUBYACENTE MERCADO COBERTURA LA COBERTURA MONEDA RECIBO PAGO CUBIERTO

Cambiar de tasa flotante a

CREDIT SUISSE $ 1,301,289 tasa fija $ 1,236,224 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ (23,525) 5 de abril de 2005 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 8.9950% 95%
Cambiar de tasa flotante a 5 de abril de 2005

DEUTSCHE BANK $ 1,606,668 tasa fija $ 1,526,335 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ 24,509) 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 9.0700% 95%
Cambiar de tasa flotante a 5 de abril de 2005

DEUTSCHE BANK $ 650,644 tasa fija $ 618,112 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ (9,461) 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 9.0000% 95%
Cambiar de tasa flotante a 5 de abril de 2005

ING BANK $ 2,281,491 tasa fija $ 2,167,417 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ 34,406) 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 9.0800% 95%
Cambiar de tasa flotante a 5 de abril de 2005

GOLDMAN SACHS $ 650,644 tasa fija $ 618,112 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ 1,012 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 9.0000% 95%
Cambiar de tasa flotante a 5 de abril de 2005

GOLDMAN SACHS $ 174,263 tasa fija $ 165,550 Tasa de interés CETES 182 + 0.85% $ 538 23 de septiembre de 2013 CETES 182 + 0.85% 8.8500% 95%
Cambiar de tasa flotante a

ING BANK $ 1,000,000 tasa fija $ 850,000 Tasa de interés CETES 182 + 0.65% $ (22,686) 21 de noviembre de 2005 21 de mayo de 2014 CETES 182 + 0.65% 9.1900% 85%
Cambiar de tasa flotante a

ING BANK $ 593,513 tasa fija $ 504,486 Tasa de interés CETES 182 + 0.65% $ 10,253) 2 de enero de 2006 2 de julio de 2014 CETES 182 + 0.65% 8.8500% 85%
Cambiar de tasa flotante a

ING BANK $ 569,363 tasa fija $ 540,895 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ (15,054) 16 de diciembre de 2005 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.8900% 95%
Cambiar de tasa flotante a 16 de diciembre de 2005

BANCOMER $ 510,638 tasa fija $ 510,638 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ 13,791) 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.8900% 100%
Cambiar de tasa flotante a 16 de diciembre de 2005

ING BANK $ 894,954 tasa fija $ 850,206 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ (21,956) 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.7800% 95%
Cambiar de tasa flotante a 16 de diciembre de 2005

BANCOMER $ 839,688 tasa fija $ 797,703 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ 19,944) 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.7800% 95%
Cambiar de tasa flotante a

SANTANDER SERFIN $ 1,072,519 tasa fija $ 1,018,623 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ (27,290) 17 de febrero de 2006 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.8900% 95%
Cambiar de tasa flotante a

ING BANK $ 1,005,343 tasa fija $ 1,005,343 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ 27,452) 16 de diciembre de 2005 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.8600% 100%
Cambiar de tasa flotante a

HSBC $ 1,251,699 tasa fija $ 1,215,305 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ (29,957) 24 de febrero de 2006 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.7600% 97%
Cambiar de tasa flotante a

HSBC $ 1,038,911 tasa fija $ 1,038,911 Tasa de interés CETES 91 + 0.79% $ 25,239) 1 de marzo de 2006 6 de marzo de 2015 CETES 91 + 0.79% 8.7395% 100%
Cambiar de tasa flotante a

BANAMEX $ 1,702,516 tasa fija $ 1,617,390 Tasa de interés CETES 182 + 0.25% $ (43,933) 7 de diciembre de 2007 26 de mayo de 2017 CETES 182 + 0.25% 8.1950% 95%
Cambiar de tasa flotante a

BANAMEX $ 368,987 tasa fija $ 350,538 Tasa de interés CETES 182 + 0.25% $ 10,480) 15 de febrero de 2007 4 de agosto de 2017 CETES 182 + 0.25% 8.2200% 95%
Cambiar de tasa flotante a

BANCOMER $ 1,314,758 tasa fija $ 1,249,020 Tasa de interés CETES 91 + 0.50% $ (35,603) 6 de diciembre de 2007 23 de febrero de 2017 CETES 91 + 0.50% 8.3650% 95%
Cambiar de tasa flotante a

BANAMEX $ 787,092 tasa fija $ 787,092 Tasa de interés CETES 91 + 0.45% $ 12,852) 24 de abril de 2008 11 de enero de 2018 CETES 91 + 0.45% 7.9000% 100%

CREDIT SUISSE uUsb 16,788 Cambiar de DélaresaPesos  USD 12,005 Tipo de cambio USD /Peso Mexicano $ 15760 24 de enero de 2005 24 de julio de 2021 Délares americanos Pesos 2%

CREDIT SUISSE uUusb 10,750 Cambiar de DélaresaPesos USD 8311 Tipo de cambio USD /Peso Mexicano $ 10524 2 de febrero de 2005 2 de febrero de 2023 Délares americanos Pesos 7%

DEUTSCHE BANK usD 208,188 Cambiar de Délares a Pesos ~ USD 171,323 Tipo de cambio USD /Peso Mexicano $ 212,614 3 de mayo de 2005 21 de junio de 2021 Délares americanos Pesos 82%

GOLDMAN SACHS usD 49,296 Cambiar de Délares a Pesos ~ USD 40,977 Tipo de cambio USD /Peso Mexicano $ 53,562 26 de marzo de 2005 28 de marzo de 2022 Délares americanos Pesos 83%

El neto del valor de mercado (mark to market) al 30 de abril de 2009 asciende a $114,384 que se incluyen en el patrimonio y esta integrado por $408,392 en
contra de CFE, incluidos en el valor del pasivo del rubro de instrumentos financieros y $294,008 a favor de CFE, incluidos en el valor del activo del rubro de
instrumentos financieros.
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4.3. Administracién
@ Auditores Externos

Los auditores externos que prestaron sus servicios a la CFE fueron Castillo Miranda y Cia., S.C. miembros de
Horwath International, por los ejercicios 2008 y 2007, y Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C., firma miembro de
Deloitte, Touche Tohmatsu, por los ejercicios de 2006, 2005, 2004, 2003 y 2002.

Castillo Miranda y Cia., S.C. son los auditores externos para el ejercicio 2009.

La SFP es responsable de designar a los auditores externos de CFE cada afio. La designaciéon de los auditores
externos es totalmente independiente a CFE y CFE no tiene ninguna clase de influencia en esta decision. Los
cambios de auditores externos se deben a decisiones de la SFP.

En los ultimos tres ejercicios no se han emitido opiniones de los auditores externos con salvedades, opiniones
negativas ni se han abstenido de emitir alguna opinion en relacién con los estados financieros de CFE.

Ni Castillo Miranda ni Deloitte han prestado ningun servicio adicional ademés de los de auditoria durante el 2006,
2007, 2008 y 20009.

La SFP tiene un Directorio de las Firmas de Auditoria Externa y las asigna a las entidades de la Administracion
Publica Federal; las bases o criterios de asignacion no son conocidos por CFE. Hasta la fecha, ninguna firma ha
auditado por mas de 4 o 5 afios seguidos a CFE.

Los servicios contratados con la firma de auditores correspondiente al periodo de 2008 fueron autorizados por la
propia SFP incluyendo, los servicios referidos a distintos tipos de auditoria como son: de Estados Financieros,
Presupuestal, de Operaciones Reportables en materia de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios, Fiscal y de los
Fideicomisos para los esquemas de Arrendamiento Financiero contratados por CFE.

(b) Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y Municipales y su
tratamiento contable, son como sigue:

(1 Con el Gobierno Federal

Aprovechamiento - De conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Pablico de Energia Eléctrica vigente
a partir del 23 de diciembre de 1992, la CFE esta obligada al pago de un aprovechamiento al Gobierno Federal por
los activos que utiliza para prestar el servicio publico de energia eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcién de la tasa de rentabilidad establecida para las entidades
paraestatales en cada ejercicio, para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 se utilizé la tasa del
9%. Dicha tasa se aplica al valor del activo fijo neto en operacion del ejercicio inmediato anterior y el monto
resultante se carga a los resultados del ejercicio.

El gasto anual por aprovechamiento se compara contra los ingresos por transferencia para complementar tarifas
deficitarias (subsidio). Hasta 1999 se habia generado un pasivo neto a favor del Gobierno Federal que no era
pagadero, sino que se capitalizaba en el patrimonio al cierre de cada afio; sin embargo, a partir del ejercicio de 2000,
el monto del aprovechamiento ha sido inferior al del subsidio, impactando la insuficiencia directamente al
patrimonio de CFE.

Transferencias para complementar tarifas deficitarias - Corresponden a los recursos que el Gobierno Federal
otorga a los usuarios del servicio eléctrico a través de CFE, mediante diversas tarifas subsidiadas en venta de
energia. Una parte importante de estas transferencias se consideran como operaciones virtuales, debido a que de
acuerdo con la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica en vigor, las mismas se bonifican contra el
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aprovechamiento a cargo de CFE. Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, CFE Unicamente
registro transferencias de caracter virtual, ya que no recibié transferencias en efectivo.

Estas transferencias se acreditan en los resultados del afio en que se presentan y se muestran en los estados de
resultados.

(i) Con Gobiernos Estatales y Municipales

Aportaciones - Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Federal, Estatales y Municipales para electrificar
poblados rurales y colonias populares, asi como de particulares para ampliaciones a la red de distribucién, se
registran como un incremento al patrimonio.

(© Administradores

CFE opera bajo la jurisdiccién de la SE, la cual supervisa las actividades relacionadas con la energia en México. Las
operaciones de CFE también son supervisadas por la SHCP, la cual regula los precios y actividades financieras de
entidades del estado.

CFE es administrada por la Junta de Gobierno, cuyas facultades se encuentran en el articulo 12 de la LSPEE, y cuyo
Presidente por ley, es el Secretario de la SE. Otros miembros de la Junta de Gobierno, también designados por ley,
son los Secretarios de las Secretarias de Desarrollo Social, Hacienda y Crédito Pdblico, Medio Ambiente y Recursos
Naturales y Economia, el Director de PEMEX vy tres representantes del SUTERM.

El Director General de CFE es nombrado directamente por el Presidente de la Republica. Los Directores de
Finanzas, Administracion, Operaciones, Proyectos de Inversion Financiada y Modernizacién y Cambio Estructural
le reportan directamente al Director General. Los Directores son nombrados por la Junta de Gobierno con
recomendacion del Director General.

Las siguientes tablas muestran la composicion de la Junta de Gobierno y los Cargos Directivos al 31 de diciembre de
2008:

JUNTA DE GOBIERNO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ANO DE
NOMBRAMIENTO
EN POSICION
MIEMBROS POSICION ACTUAL
Dra. Georgina Kessel Martinez Secretario de Energia 2006
Dr. Agustin Carstens Carstens Secretario de Hacienda y Crédito Publico 2006
Dr. Ernesto Cordero Arroyo Secretario de Desarrollo Social 2008
Ing. Juan Rafael Elvira Quezada Secretario de Medio Ambiente y Recursos 2006
Naturales
Ing. Gerardo Ruiz Mateos Secretario de Economia 2008
Dr. JesUs Reyes Heroles Gonzalez Director General de PEMEX 2006
Garza
Sr. Victor Fuentes del Villar Secretario General del SUTERM 2005
Dos representantes mas del
SUTERM
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CARGOS DIRECTIVOS A LA FECHA DE ESTE PROSPECTO

ANO DE
NOMBRAMIENTO
EN POSICION
MIEMBROS POSICION ACTUAL
Ing. Alfredo Elias Ayub Director General 1999
Ing. Néstor Moreno Diaz Director de Operacion 2007
Lic. Francisco J. Santoyo Vargas Director de Finanzas 2001
Lic. Fernando José Bueno Director de Administracion 2005
Montalvo
Ing. Eugenio Laris Alanis Director de Proyectos de Inversion Financiada 1999
Ing. Rodolfo Nieblas Castro Director de Modernizacion y Cambio Estructural 2006

Datos biogréaficos de miembros de la junta de gobierno al 31 de diciembre de 2008.
Dra. Georgina Kessel Martinez

Tiene amplia experiencia en el sector pablico y particularmente en el sector energético. Entre otros puestos, al inicio
de su carrera profesional labor6 en Petr6leos Mexicanos y ocup6 la Direccién General de Andlisis Econémico
Sectorial de la entonces Secretaria de Energia, Minas e Industria Paraestatal.

En 1994 fue designada como la primer presidente de la Comisién Reguladora de Energia. También fungié como
Titular en la actual Unidad de Inversiones de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a cargo de revisar los
proyectos de inversion del sector publico en general y, en particular, de Petréleos Mexicanos, la Comision Federal
de Electricidad y Luz y Fuerza del Centro, de 2002 a 2006, ocup6 la Direccion General de la Casa de Moneda de
Meéxico.

Estudio la licenciatura en economia en el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México y el doctorado en economia en
la Universidad de Columbia en la ciudad de Nueva York.

En el ambito académico ha sido catedratica e investigadora en el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México. En el
mismo, realizé diversas investigaciones relacionadas con el sector energético y otras ramas de la economia.

Dr. Agustin Carstens Carstens

El doctor Agustin Carstens es licenciado en economia por el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México. Ademas,
obtuvo la maestria y el doctorado en la misma especialidad por la Universidad de Chicago. Se desempefio como
subdirector gerente del Fondo Monetario Internacional, de 2003 a diciembre de 2006. Anteriormente fue
subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, asi como director Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional
representando a Costa Rica, El Salvador, Espafia, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua y Venezuela.

Dr. Ernesto Cordero Arroyo— Secretaria de Desarrollo Social

Licenciado en Actuaria, egresado del Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM), donde también realizé
estudios de Maestria en Economia.

Es Maestro en Economia por la Universidad de Pennsylvania, en la que ademas cursé estudios de Doctorado en
Economia.

Inicia su trayectoria en el Gobierno Federal como Director de Prospectiva Econdmica en la Direccion General de
Analisis Econdmico y Sectorial de la Secretaria de Energia, Minas e Industria Paraestatal y en la Comisién
Reguladora de Energia de 1993 a 1994,

Posteriormente, en el afio 2003 encabez6 la Direccion de Administracion Integral de Riesgos en el Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos y, a mediados del mismo afio, fue nombrado Subsecretario de Planeacion Energética y
Desarrollo Tecnoldgico en la Secretaria de Energia.
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En diciembre de 2006 fue designado Subsecretario de Egresos en la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, cargo
que ocupa hasta enero de 2008, cuando es nombrado Secretario de Desarrollo Social.

Durante la campafia del Lic. Felipe Calderdn Hinojosa a la Presidencia de la Republica, fue Coordinador de Politicas
Publicas, cargo que también ocup6 dentro del equipo de transicidn.

Fue Director General de la Fundacion Miguel Estrada Iturbide, institucion encargada de prestar servicios de asesoria
técnica en proyectos legislativos y politicas publicas a los integrantes del Grupo Parlamentario del PAN en la
Céamara de Diputados de 2000 a 2003.

En el ramo académico ha sido profesor de Economia Internacional en la Universidad de Pennsylvania en Estados
Unidos; de Economia y Estadistica en el ITAM; y de Econometria en el Centro de Investigacién y Docencia
Econdmica (CIDE) y en la Universidad Panamericana.

Ing. Juan Rafael Elvira Quezada — Secretaria de Medio ambiente y Recursos Naturales

Se gradué como Ingeniero Agricola en la Facultad de Estudios Superiores, Campus Cuautitlan, perteneciente a la
Universidad Nacional Auténoma de México; asi mismo realiz6 estudios de Maestria en Ingenieria Agricola —
Mecanizacion Agricola, en el Cranfield Institute of Technology, en Bedfordshire, Inglaterra.

Se desempefio como Presidente del Patronato del Parque Nacional “Barranca del Cupatitzio”, en el periodo abril de
1997 a julio de 1998.

Presidente Municipal en el H. Ayuntamiento de Uruapan, Michoacan, en el periodo enero de 1999 a diciembre de
2001.

Delegado de la PROFEPA en el estado de Michoacén en el periodo abril 2001 a septiembre de 2003.

Director General del Sector Primario y Recursos Naturales Renovables (SEMARNAT) de septiembre de 2003 a
junio de 2004.

Subsecretario de Fomento y Normatividad Ambiental de la SEMARNAT en el periodo junio de 2004 a junio de
2005.

A partir del 1 de Julio de 2005 se desempefia como Subprocurador de Inspeccion Industrial en la Procuraduria
Federal de Proteccion al Ambiente.

Ing. Gerardo Ruiz Mateos — Secretario de Economia

Gerardo Ruiz Mateos nacio el 22 de enero de 1965. Es Ingeniero Industrial y de Sistemas por el Instituto
Tecnologico de Estudios Superiores de Monterrey, y cuenta con una especialidad en Economia y Finanzas. Ademas,
cuenta con un Diplomado en Formacién Social impartido por la Unién Social de Empresarios de México, asi como
con un Curso en Alta Direccion por el IPADE.

Desde el afio de 1989, el Ing. Ruiz Mateos se desempefi6 como Director General de la compafiia Automotive
Moulding de México hoy Linde Pullman México, donde manej6 la estrategia de crecimiento montado en un modelo
de empresa social altamente participativa.

Entre las actividades que ha desempefiado en el sector publico y social, destaca su experiencia como Presidente de la
Fundacion Mexicana para el Desarrollo Rural en el Estado de México en 1995 y su pertenencia al consejo de la
Union Social de Empresarios de 1996 al 2000, en donde fungié como Presidente en el afio 2000.

Es miembro del Partido Accién Nacional desde 1995 y fue miembro del Comité Ejecutivo Nacional del 2002 al

2005 y Presidente de la Comision de Vigilancia del Consejo Nacional durante 2001 y 2002. También se desempefio
como Secretario Ejecutivo del Comité Ejecutivo Nacional del Partido de 1996 a 1998.
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De diciembre de 2005 a julio de 2006 fue Coordinador de Administracion y Finanzas de la Campafia del Lic. Felipe
Calderén a la Presidencia de la Republica. Una vez declarado Presidente Electo el Lic. Felipe Calderén, se
desempefié como Coordinador Técnico de la transicion.

Presidente Felipe Calderon Hinojosa nombré al Ing. Gerardo Ruiz Mateos Coordinador de Gabinetes y Proyectos
Especiales de la Oficina de la Presidencia de la Republica, cuyas funciones son las de coordinar las acciones de los
diferentes gabinetes para cumplir en tiempo y forma los objetivos planteados por el ejecutivo federal; coordinar las
acciones relacionadas con la agenda estratégica, para alinear las politicas publicas y el PND a un proyecto de largo
alcance con miras al afio 2030, y coordinar los trabajos de proyectos especiales asignados por el Presidente de la
Republica. Ocupé también el cargo de Jefe de la Oficina de la Presidencia de la Republica. Fue nombrado
Secretario de Economia el dia 6 de agosto de 2008 por el Presidente Felipe Calderdn Hinojosa.

Dr. Jesus Reyes Heroles Gonzélez Garza— Director General de PEMEX

Economista del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (1976), y con estudios de derecho en la UNAM. Doctor
en Economia por el Instituto Tecnoldgico de Massachusetts (MIT) en 1980.

Durante su carrera profesional ha combinado la préctica privada con el servicio publico. Jesis Reyes Heroles fue
Presidente Ejecutivo de GEA||StructurA de 2001 a noviembre de 2006. Fue Embajador de México en los Estados
Unidos de América de octubre de 1997 a noviembre 30 de 2000.

Antes fue Secretario de Energia en el gabinete del Presidente Ernesto Zedillo. En esa capacidad fue Presidente de los
consejos de PEMEX, CFE, y Luz y Fuerza del Centro. En diciembre de 1994 fue nombrado Director General de
Banobras.

De 1991 a 1994 desempefi6 actividades privadas. Fue Presidente del Consejo y Director General de GEA Grupo de
Economistas y Asociados, empresa de consultoria que él co-fundé. Durante 1993-1994 Reyes Heroles fue miembro
mexicano del Grupo de Personas Eminentes de la APEC.

De 1989 a 1990 fue Coordinador General de Asesores del Secretario de Relaciones Exteriores. Previamente, de
1983 a 1988 se desempefid como Director General de Planeacion Hacendaria durante todo el sexenio de Miguel de
la Madrid. Inici6 su carrera en el Banco de México como asistente de investigacion.

Ha sido miembro del PRI desde 1972, donde participé en el IEPES y en otras posiciones, entre las que destacan la
de Presidente de la Comision Nacional de Ideologia en 1994,

Ha sido miembro de los consejos de administracion de Banamex Citigroup y de Wal-Mart México.

Asimismo, ha sido miembro de los patronatos de la Fundacion Gonzalo Rio Arronte y de la Universidad
Iberoamericana (FICSAC).

Tiene diversas publicaciones en revistas académicas.

Datos Biograficos de Directores Ejecutivos al 31 de diciembre de 2006

Ing. Alfredo Elias Ayub — Director General

Es ingeniero civil por la Universidad Anahuac, donde se gradué con mencién honorifica con la tesis “Estudio de
Sensibilidad de los Factores que Influyen en los Costos de Conjuntos de Habitacién Popular”. Ademas, tiene una
maestria en Administracion de Empresas por la Escuela de Postgrado de Administracion de Empresas de la
Universidad de Harvard.

Entre las actividades académicas que ha realizado, fue Subdirector (1978-1979) y Director (1979) de la Escuela de

Ingenieria de la Universidad Anahuac; profesor de Cursos de Financiamiento en la Universidad de Harvard y
miembro del Consejo de la Escuela de Negocios de esta institucién.
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El ingeniero Elias Ayub tiene una destacada trayectoria en el sector publico de nuestro pais. Ha sido Director de
Coordinacion y Programacién del Fondo Nacional para Actividades Sociales FONAPAS (1977-1979); Subdirector
General (1980) y Director General (1981-1983) del FONAPAS; Coordinador Ejecutivo de la Secretaria de
Desarrollo Urbano y Obras Publicas del Gobierno del Estado de México (1983-1985); Secretario Particular del
Gobernador del Estado de México (1985-1986) y Director General de Aeropuertos y Servicios Auxiliares (1996-
1999).

En el sector energético mexicano cuenta con una importante experiencia. Fue Secretario Particular del Secretario de
Energia, Minas e Industria Paraestatal SEMIP (1986); Coordinador de Asesores del titular de la SEMIP (1986-
1988); Subsecretario de Minas e Industria Basica (1988-1993) y Subsecretario de Energia (1993-1995) de la SEMIP
y desde enero de 1999 es Director General de la Comision Federal de Electricidad.

Ing. Néstor Moreno Diaz Alvarez — Director de Operacion

Es ingeniero en comunicacion y electrénica con especialidad en el area de control por la Universidad de
Guadalajara. Tiene estudios de especialidad en Sistemas Eléctricos de Potencia y una Maestria en Administracion de
Empresas y Finanzas por la Universidad Anahuac del Sur. Su trayectoria profesional se ha desarrollado
principalmente en la Comision Federal de Electricidad, con mas de 30 afios de experiencia, la cual inicia con su
ingreso a esta institucion en el afio de 1975 como Ingeniero “B” en la Division de Distribucion Baja California,
llegando a ser Superintendente Regional del Area de Transmision Norte (1986).

Posteriormente fue Gerente de Transmision y Transformacion (1990); Coordinador de Transmisién y
Transformacion (1995); Subdirector de Transmision, Transformacién y Control (2000) y Subdirector de Generacion
(2002). Desde finales de abril del 2007 se desempefia como Director de Operacion de la CFE. Durante su gestion al
frente de la Subdireccion de Transmisidn, Transformacion y Control (2000-2002) coordind los trabajos para el Plan
de Seguridad de Instalaciones Estratégicas de CFE, sent6 las bases de las actividades de restauraciéon de la
infraestructura eléctrica afectada por los fenémenos naturales, Implanté el Sistema Integral de Medicién de Energia
“SIME” utilizado para el monitoreo y medicién de los intercambios de energia en tiempo real. Por lo que respecta a
su desempefio como Subdirector de Generaciéon (2002-2007), incrementd la disponibilidad de las centrales
generadoras del pais, a través de la Rehabilitacién y Modernizacion del parque de generacion, mejoré la eficiencia
térmica con ahorros importantes en el consumo de combustibles y logré la certificacion integral y multisitio de la
Subdireccidn de Generacion en las normas 1SO 9000, 14000 y SASST. Fue Presidente de la Asociacién Mexicana
de Ingenieros Electricistas, Seccién Ciudad de México en el afio 2000 y Presidente del Capitulo de Potencia del
Institute of Electrical and Electronics Engineers, en el afio 2002.En el afio de 1994 fue galardonado con el Premio
Nacional “Benito Juarez” distincién maxima en CFE, que le fue entregada por el Presidente Constitucional de los
Estados Unidos Mexicanos. Ha recibido varios reconocimientos entre los que destacan el Premio al Ingeniero mas
destacado en el afio de 1995, otorgado por el Colegio de Ingenieros Mecéanicos y Electromecéanicos y entregado por
el Gobernador del Estado de Jalisco. Fue reconocido por el Secretario de Gobernacién por su participacion en los
trabajos de rehabilitacion de la infraestructura eléctrica causada por los dafios del huracan “Pauline” en 1997. En el
afio 2006 se le otorgo el Premio de Innovacion y Desarrollo Tecnoldgico y Premio a la Linea Estratégica de un
Gobierno que Cuesta Menos, ambos otorgados por el Presidente de la Republica.

Lic. Francisco J. Santoyo Vargas — Director de Finanzas

Es abogado por la Escuela Libre de Derecho y ha desarrollado la mayor parte de su carrera profesional en el sector
publico, aunque también se ha desempefiado en el sector privado como Presidente fundador de las empresas Santoyo
Consultores, Centro de Planeacién Estratégica y Centro Corporativo de Estrategia Integral. En el sector publico ha
colaborado en el Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores (Infonavit), donde fue Secretario
del Consejo de Administracion y de la Comision de Vigilancia (1973-1976) y Coordinador General del Distrito
Federal y el Estado de México, Subdirector General del Valle de México y Subdirector General Financiero (1993-
1997). En la Secretaria de Programacién y Presupuesto colabor6 durante 1977 como Coordinador de la Unidad de
Integracion. En la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico fue, entre 1978 y 1986, Secretario de la Comision
Asesora de Financiamiento Externo del Sector Publico, Jefe de Asesores de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito
Publico, Director de Instituciones Nacionales de Crédito y Director General de Banca de Desarrollo.

Fernando José Bueno Montalvo — Director de Administracion
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Es Licenciado en Derecho, graduado con mencion honorifica, por la Facultad de Derecho de la Universidad
Nacional Auténoma de México. Estudio la especialidad en economia por la “The Economics Institute”, en la
Universidad de Colorado en Boulder, y la maestria en Estudios Internacionales y Politica Economica en la
Universidad de Denver, Colorado. Tiene estudios de postgrado en historia de México por la Facultad de Filosofia y
Letras de la Universidad Nacional Auténoma de México; diplomado en Contabilidad y Finanzas por la Escuela
Bancaria Comercial; diplomado en capacitacion en el Sector Energia por la Escuela de Altos Estudios Comerciales
de Montreal y el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México; y la especialidad en Administracion Estratégica y
Analisis de Politicas Publicas en el Sector Eléctrico por la Universidad de Berkeley.

Ha desempefiado, entre otros cargos en la Administracion Publica Federal, los siguientes: Director General de
Regulacidn Sectorial de la Secretaria de Energia, Minas e Industria Paraestatal (1993), Director General de Politica
de Energia Eléctrica de dicha Secretaria (1994), Secretario Técnico de la Comision Nacional para el Ahorro de
Energia (1994-1995), Secretario Técnico del Secretario de Gobernacion (1995-1998), Consejero Juridico Adjunto
del Ejecutivo Federal (1998-1999), y Abogado General de la Comision Federal de Electricidad (1999-2005). El Lic.
Bueno ha desarrollado diversas actividades académicas y de colegio. Ha sido catedratico en la UNAM, Instituto
Matias Romero de Estudios Diplomaticos, Universidad Iberoamericana, Universidad Panamericana, y profesor
invitado de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. Es miembro de la Asociacion Mexicana de Derecho
Energético, invitado permanente de la Comision de Estudios Juridicos del Gobierno Federal, miembro de
International Association for Energy Economics, y miembro fundador de Latin American Legal Leadership Council.

En 2001, obtuvo la presea y diploma a la excelencia juridica en la Administracién Publica, otorgada por las barras y
colegios de abogados, en manos del Ejecutivo Federal.

Ing. Eugenio Laris Alanis — Director de Proyectos de Inversion Financiada

Es ingeniero civil por la Facultad de Ingenieria de la Universidad Nacional Auténoma de México, institucién en la
que también realiz6 estudios de postgrado en Mecanica de Suelos. En Suiza y Francia hizo estudios en materia de
Disefio de Presas. En el sector publico ha desempefiado, entre otras, las siguientes responsabilidades:

Director General de Proyectos de Gran Irrigacion de la Secretaria de Recursos Hidraulicos (1959-1971); Secretario
de Desarrollo Urbano y Obras Publicas del Gobierno del Estado de México (1981-1986); Subsecretario de la
Industria Paraestatal de la Transformacion de la Secretaria de Energia, Minas e Industria Paraestatal (1986-1988) y
Director General de Altos Hornos de México (1988-1991). El ingeniero Laris Alanis ha desarrollado su carrera
profesional en los sectores privado y publico de nuestro pais. En el primero, fue fundador y Director General (1971-
1973) y Presidente (1973-1981) del Grupo IPESA,; Presidente del Centro Promotor de Proyectos CENPRO (1991-
1994) y Vicepresidente de Infraestructura Hidraulica del Grupo Tribasa (1994-1998). También ha sido Presidente
del Colegio de Ingenieros Civiles de México (1996-1998); Presidente de la Asociacion Mexicana de Hidraulica
(1975-1976) y Vicepresidente de la Camara Nacional de la Industria de la Construccién (1978-1981).

Ing. Rodolfo Nieblas Castro- Director de Modernizacion y Cambio Estructural

Es ingeniero industrial por la Facultad de Ingenieria de la Universidad Nacional Auténoma de México y tiene
postgrado en Formulacién y Evaluacion de Proyectos de Inversion. En el sector publico se ha desempefiado, entre
otros, en los siguientes cargos: Director General de Locatel del Departamento del Distrito Federal (1979-
1983);Coordinador Estatal de Programas de Crecimiento y Desarrollo de la Secretaria de Desarrollo Urbano y Obras
Publicas del Gobierno del Estado de México (1983-1986); Secretario Técnico del Secretario de Energia, Minas e
Industria Paraestatal (1986-1988); Coordinador de Asesores del Secretario de Energia, Minas e Industria Paraestatal
(1989-1994); Jefe de la Unidad de Programas Especiales para la Atencién Ciudadana del Departamento del Distrito
Federal (1995-1997), Director General del Grupo Aeroportuario del Pacifico (1998-1999) y Coordinador de
Asesores del Director General de Comision Federal de Electricidad (1999-2007).
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V. ADMINISTRACION
5.1. Auditores Externos
La estructura del presente Programa no requiere la obtencion de opiniones de expertos independientes.
5.2. Operaciones con personas Relacionadas y Conflictos de Interés
En virtud que la estructura del presente Programa contempla la bursatilizacién de Derechos de Crédito a cargo de

CFE, el Fiduciario es acreedor de CFE conforme a diversos Créditos, cuyas caracteristicas son similares a las de
cada Emision realizada por el Fideicomiso Emisor (ver “La Operacién — Patrimonio del Fideicomiso™).

84



VI. PERSONAS RESPONSABLES

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, prepard la
informacién relativa al contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Bank of America México, S.A.,
Institucidén de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Bank of America,
Divisién Fiduciaria

Arturo Fernandez Garcia
legadgfFiduciario

JorgdHugoRalazar Meza
Deleghdo Fidyciario



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir al error a los inversionistas.

Comision Federal de Electricidad

A
Ing. Alfredo ElissAyub

Director Gen

»

.—-"'-")

Lic. Francisco Jqvier Santoyo Vargas
Director de Finanzas

Lic.

Esta hoja corresponde al Prospecto de colocacion del programa de certificados bursatiles fiduciarios a cargo del
Fideicomiso de Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, constituido por Banco Nacional de
Meéxico, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex con Bank of America México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupoe Financiero Bank of America, Divisién Fidicuaria como fiduciario.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estado que guarda la administracién financiera del
Fideicomiso, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado de la emisién. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
‘omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Tgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en ¢l mercado y que han informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumit frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores,
como una persona con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Jorge Ricard Cano Swain
Apoderado

‘Angel Espifig arcia
Apoderad



E! suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y anélisis del estado que guarda la administracion financiera del Fideicomiso,
asf como participado en la definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la
emisién. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acucrdo en concentrar s5us esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta piablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que han informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una persona con valores inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

Fancisco Romano Smith
Director Local Debt Capital Markets



%({ Horwath Castillo Miranda Castillo Miranda y Compafia, 5.C.

Torre Mayor. Paseo de la Reforma 505-31
06500 México, D.F.

Tel.: (55) 8503-4200

Fax: (55) 8503-4299

e-mail: contacto@horwath.com.mx
www.horwath.com,mx

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Comisién Federal de Electricidad que contiene el presente Prospecto, fueron
dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento
de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
gue e} mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

CASTILLO MIRANDA Y COMPANIA, S.C.

i

C.P.C. Lufs Raudl Michel D
Socio y Apoderado

Ominguez

Los estados financieros gdjuntos como Anexo A de Comision Federal de Electricidad,
fueron sujetos a un exafmen de conformidad con lo establecido por las normas de
auditoria generalmente ac¢ptadas en México.

Los estados financieros de la Comisién Federal de Electricidad que se incorporan como
Anexo B del Prospecto, no fueron sujetos a un examen o revision de conformidad con lo
establecido por las normas de auditoria generaimente aceptadas en México.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién jurfdica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

White & Case, S.C.

R vl
Rodrigo Oroﬂ Wate
Socio




VII. ANEXOS

A Estados Financieros Dictaminados de la Comision Federal de Electricidad por los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007 y el 31 de diciembre de 2007 y 2006.

Se incorporan por referencia los estados financieros auditados de CFE al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y
al 31 de diciembre de 2006 y 2007, presentados a la CNBV y BMV el 17 de abril de 2009 y el 13 de marzo
de 2008, respectivamente.

B. Estados Financieros no Dictaminados de la Comision Federal de Electricidad por los ejercicios terminados
al 31 de junio de 2009 y 2008.

Se incorporan por referencia los estados financieros no auditados de CFE al 30 de junio de 2008 y 2009,
presentados a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2009.

C. Contrato de Fideicomiso.
D. Opinion Legal.

Los Anexos forman parte integrante del presente Prospecto de Colocacion.
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