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I de ugo antes referidaa no implican que Ia Bolsa avale, suglsra {a compra o venta, 0 esté Involucrada en el proceso de oferta piblica de

la recomendacién de Invertir en sua prod 1 Ias

los Titulos Opclonsles.

Los Titulares no garantizan Ia exaciitud o 1a constancla en a! cdiculo de sua prod odo f 16 lonsda con dlchol valoru ‘I'ampoco parantizan los resultados a obtendr por ia Emigora,
por los | o por ofra entidad o porsona, derlvados 68! uso de los valores cli o do con dichos valores. Los THulares de ninguna forma
0 y oxp 20 dan de q og fa retativa a la negoclacién o bondad para un propé usop €on respacto a sua prod Sin perjuiclo da lo anterlor,
en ningon caso los Titulares & alguna por tipo de pérdida © dafos por omwad o auin y cuando se fas haya planteado {a poslbllldad do suldr

dichas pérdidas o daflos como consecuencla de uso de sus productos o de cualquler informacidn relactonada con dichos vatoras, Por itimo, nl 12 Bolea n! los Titulares quedardn obligados a asumir
} garantizar o da manera alguna a cualquier persona por el comportamlento da los preclos de los Activos Subyacentes, asf como por la comisldn involuntarla do erroros u omistones,

o por 1a suspansidn que se haga de Ia estimacién y ditusién da dichos Activos de Relarancla,
México O,F, a 9 de diclembre de 2009. Aul. CN.BV. parals p delp
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8. ANEXOS (los anexos Incluidos son parte Integral de este documento)

a) Opinién Legal.
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c) Estados Financleros al 30 de septlembre de 2009.
d) Contratos de Licenciamiento.

e) Proyecto de Titulo

f)  Acta de Emisioén

Ningin Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquler otra persona, ha sido
autorizada para proporcilonar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaraclén que no esté contenida
en este documento debera entenderse como no autorizada por Scotia inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.,

Grupo Financlero Scotiabank inverlat.



1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de Términos y Definiclones

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital social de una empresa o titulos de crédito que
representen dichas acclones, los cuales son colocados entre el gran pulblico Inversionista a través de la Bolsa
Mexicana de Valores para obtener financiamiento..

Acta de Emisién: Significa el acta de fecha 8 de diclembre de 2009, contenida en la escritura publica nimero
41,705, otorgada ante la fe del licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico nimero 98 dei Distrito Federal,
en la cual constan los términos y condiciones de los instrumentos a los cuales se hace referencia en el presente

Prospecto.

Activo de Referencia: Significa uno o varios Activos Subyacentes, a los que podra estar referenciada cada serie de
Titulos Opcionales y que se daré a conocer en el Aviso de Oferta Publica, en términos de la Ley del Mercado de

Valores.

Actlvos Subyacentes: Slgnificard cada uno de los activos que sean acclones de sociedades anénimas Inscrita en
el Registro Nacional de Valores o titulos de crédito que representen dichas acclones, grupos o canastas integrados
por acclones representativas del capital social o titulos de crédito que representen acclones de dos o mas
socledades de las mencionadas; acciones o titulos equivalentes a estos listados en el Sistema Internacional de

Cotizaciones, asf como de los indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mismos que se detallan en la Clausula Décima Tercera del Acta de

Emisidn y que se darén a conocer en el Aviso de Oferta Publica..

Agente Colocador de los Titulos Opclonales: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financlero
Scotiabank Inverlat", en su carécler de intermediario colocador en la oferta publica de los Titulos Opcionales.

Aviso de Oferta Pablica: Significa el Aviso de Oferta Plblica de los Titulos Opcionales correspondlentes al Activo
Subyacente y Serie de que se trate.

Boletin Bursétll: el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Bolsa MexIcana de Valores o Bolisa: La socledad denominada Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad Anénima
Bursalil de Capltal Variable.

Canasta: Significa cada una de las Acciones con las que podré estar compuesta la Canasta conforme al Aclivo de
Referencia indicado en la Clausula Décima Tercera del Acta de Emision.

CNBV: Comislon Nacional Bancaria y de Valores.

Coeficlente (s): Significa el (los) nimero (s) positivo (s), negativo (s) o cero delerminado (s) por la Emisora y
publicado (s) en el aviso de oferta publica del Tltulo Opclonal en cada serle, el (los) cual (es) representa (n) un valor

de ajuste al Precio de Ejercicio.
Dfia Habil: Cualquler dia en que opere la Bolsa,
Emisor o Emisora: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financlero Scotiabank Inverlat

ETFs: Son titulos referenciados a indices ylo acclones, también conoclidos como IShares® o TRACs, cuyo objetivo
principal es el de replicar el comportamiento de los valores a los que estara referido.

Evento Extraordinarfo: Tendra el significado que se le atribuye en la Cldusula Décima Segunda de! Acta de
Emision.

Factor (es): Significa el (los) nimero (s) positivo (s), negativo (s} o cero determinado (s) por la Emisora y publicado
(s) en el aviso de oferta publica del Tltulo Opclonal en cada serie, el (los) cual (es) representa (n) un valor de ajuste

al valor Intrfnseco.
Este factor aparecera en e! Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie.

Factor (es) Monetario (s): Significara un valor Igual a uno o al Tlpo de Cambio Fix, conforme a lo que se Indique en
el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.



Fecha de Ejercicio: Significara el Gltimo dfa hébll del Plazo de Vigencia de cada Serie, en que se ejerzan los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales, como se indica en el Aviso de Oferta Pliblica de los Titulos Opcionales

correspondientes.

Fecha de Liquidaclén: Significara, respecto del pago de la Prima de Emisién, el segundo Dia Habil posterior a la
Fecha en que sea puesta en circulaclén cada Serle, la cual se Indicara en el Aviso de Oferta PUblica de la Serie de
Titulos Opcionales comrespondiente, y respecto del ejercicio de los Titulos Opcionales, el tercer Dia Habil posterior a
aquel en que se ejerza el derecho otorgado por los Tltulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta del

Acta de Emision.

Fecha (s) de Observacién del Nivel de Barrera: Signlficara la o las fechas en las cuales se tomaré el Nivel de
Referencla de cada uno de los Activos de Referencia, para determinar si su valor es mayor al Nivel de Barrera en el
caso de los Titulos Opcionales que se emitan con Nivel de Barrera, segln se determine en el Aviso de Oferta

Publica respectivo,

Fecha de Oferta: Significara el dla que se indica en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, en que se llevara a cabo una o varias Ofertas Plblicas Primarias de los Titulos Opclonales a través
de la Bolsa.

Indeval: Significa la sociedad denominada S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V,

Indice: es un indicador del desempefio del mercado acclonario en su conjunto y expresa un valor en funclén de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un mercado,

ya sea, regional o global.

Informacién Relevante: toda Informacién de una emlsora necesaria para conocer su situacién real y actual en
materia financiera, administrativa, .operaclonal, econémica y juridica, y sus riesgos, asi como, en su caso, la
Informaci6n del grupo empresarial al que pertenezca, independientemente de su posicién en ¢! grupo, siempre que
influya o afecte dicha situacién, y que sea necesaria para la toma de declsiones razonadas de inverslén y estimaclén
del preclo de los valores emitidos por la propia emisora, conforme a usos y précticas de anélisis del mercado de

valores mexicano.

Lote: Signlficarén la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento interior.

Mercado de Origen: Son los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los que
coticen los Activos de Referencia, los cuales son mercados reconocidos por la CNBV, y que son: American Stock
Exchange, Natlonal Association of Securities Dealers Automated Quotation, New York Stock Exchange, Australian
Stock Exchange, Bolsa de Madrid, Euronext, Borsa Italiana, Swiss Exchange, London Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Stockholmsbdrsen, Toronto Stock Exchange, Deutsche Bérse AG, Hong Kong Stock Exchange.

Nivel (es) de Barrera Superior: Significara el valor (es) que se Indique en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, en relacién al cual, en su caso, se calculara el Valor Intrinseco de los Titulos

Opcionales respectivos.

Nivel (es) de Barrera Inferlor: Significara el valor (es) que se indique en el Aviso de Oferta Plblica de la Serle de
Titulos Opcionales correspondiente, en relacién al cual, en su caso, se calculara el Valor Intrinseco de los Titulos
Opcionales respectivos.

Nivel de Mercado de los Actlvos Subyacentes: Sera el precio al que se realicen las operaciones de compra o de
venta de los Activos Subyacente en el Mercado de Origen donde cotice dicho valor.

Nivel de Referencla: Significa el precio de mercado de cada Activo de Referencia utilizado para determinar el Valor
de la Canasta como se Indique en el Aviso de Oferta PUblica del Tltulo Opclonal correspondiente a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serle: Signlificardn los que se Indican en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencla de la Emisién.

Plazo de Vigencla de la Emisl6n: Significaré hasta diez afios contados a partir de la fecha de oferta de la primera
Serie.

Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco: Signlficara el Ifmite porcentual del Valor intrinseco calculado sobre el
Preclo de Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serle.




Porcentaje Retornable de Prima de Emislén: Significara el porcentaje de la Prima de Emisién que sera retornable
al tercer dia habil posterior a la Fecha de Ejerciclo, conforme a lo dispuesto en fa Clausula Décima Quinta del Acta
de Emisi6n. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emislén podra ser entre un valor porcentual mayor o igual a
caro sobre el valor de la prima de emisién correspondiente a cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retomable de Ia
Prima de Emisi6n del Titulo Opcional de cada Serie estara indicado en el Aviso de Oferta Plblica correspondiente.

Portafollo Sintétlco: Significara el portafolio de cobertura que se construye con valores de renta variable,
Instrumentos de deuda e instrumentos derlvados y que observan un comportamiento similar a los Activos
Subyacentes, permitiendo al Emisor replicar eficlentemente el comportamiento de la Canasta de Valores de

Referencia,

Preclo de Eferciclo: Significardn aquellos precios en efectivo que se Indican en el Aviso de Oferta Publica de la
Serle de Titulos Opcionales correspondiente, en relacién con los cuales se determinarén las diferencias a favor en

su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Preclo de Mercado de los Titulos Opclonales: Significaré el preclo a que se realicen las operaciones de compra o
de venta de los Titulos Opclonales en la Bolsa o en el mercado secundario,

Prima de Emislén: Significaré el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opclonales a la Emisora, como
contraprestaclén por el derecho que otorgan los cltados Titulos, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta

Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
Prospecto: Significa el presente Prospecto de Colocacién de los Tltulos Opcionales.

Reglamento Interlor de la Bolsa Mexicana de Valores: Significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de
Valores debidamente autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio nimero 601-1-CGN-
78755/99, entrando en vigor el 25 de octubre de ese mismo afio, asi como sus modificaciones la ditima de las cuales
se autoriz6 por la CNBV segtin oficio niimero 313-83305-2009, de fecha 23 de junio de 2009..

Representante Comtin: Significard Value, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como
representante de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo la mecénica de
Ejercicio y Liquidacién de los Titulos Opcionales de que trata la Clausula Décima Quinta del Acta de Emision.

Serles: Significaran las distintas Serles que integran la presente emisién de Tltulos Opcionales, las cuales podrén
ser emitidas en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales; Signlficarén las personas fisicas o morales de naclonalidad Mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversi6n lo prevea expresamente, que sean propletarlas de los Titulos Opcionales
en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de la emisi6n.

Tipo de Camblo Fix: Significara el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares de los Estados Unidos de América, pagaderas en la Republica MexIcana.

Titulo Global: Significara el documento que la Emisora suscribir para representar la totalidad de los Titulos
Opcionales que ampara cada Serle, el cual se mantendra en depésito con el Indeval.

Tltulos Opcionales: Significaran los documentos emitldos con base en e} Acta de Emisién y que son susceptibles
de oferta piblica y de intermediacién en el mercado de valores que confieren a sus tenedores, a cambio del pago de
la Prima de Emisi6n, el derecho de reclbir de la Emisora una determinada suma de dinero resultante de la variaclén

de la Canasta, al Precio de Ejerclcio, en la Fecha de Ejercicio.

Titulos Opcionales en Circulacién; Significaran los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion,
en Oferta Publica Primaria o en el mercado secundarlo, salvo aquellos que sean adquiridos por la Emisora en el

mercado secundario.

Valor de la Canasta: Seré el valor que resulte de la ponderacién de los Niveles de Referencla o del cambio en los
Niveles de Referencia de los componentes de los Activos de Referencia que compongan la Canasta segdn el peso
especifico de cada uno tal y como se defina en el Aviso de Oferta Publica..

Valor del Titulo Opcional: En la Fecha de Ejercicio sera Igual a la cantidad en efectivo que deba pagar la Emisora,
calculada segin aplique para cada serie, conforme a los diferentes supuestos sefialados en la Clausula Décima

(“Derechos de Ejercicio”) de la presenta Acta de Emisién.




Valor Final de la Canasta: Para obtener e} Valor de la Canasta en la Fecha de Ejerciclo, la férmula se definird de
las sigulente manera:

ValorFinal = [1 + Desemperio _de _la _ Canasta]x Valorlnicial

El "Desempefio de la Canasta” ser4 con respecto a cada uno de los Activos de Referencia que compongan la
Canasta y se determinar4 de la siguiente manera;

2, NivelFinal, — Nivellnicial,
e Nivellnicial,

Desempefio _de _la _Canasta = x ValorPonderado,

El "Nivel Inicial" para cada Activo de Referencla / y el Valor Ponderado i/ seran aqusllos niveles menclonados en el

Aviso de Oferta Puablica de la Serie correspondiente.
Ei "Nivel Final” para cada Activo de Referencla / ser4 el nivel de clerre en la Fecha de Ejerciclo.

Valor Inicial de Ia Canasta: El Valor Inicial de la Canasta se determinaré aplicando la siguiente férmula:

4
Valorlnicial = Z Nivel deReferencia, x ValorPonderado,
i=1
El Nivel de Referencia i y el Valor Ponderado i serén los Valores de cada uno de los componentes de la Canasta de
acuerdo a lo indicado en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Tftulos Opclonales correspondiente.

Valor intrinseco:

Para los Tltulos Opclonales de Compra, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta Publica de
cada Serle, significa la diferencla positiva o negativa entre el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de

la Canasta, en su caso, y el Preclo de Ejercicio.

Para los Titulos Opcionales de Venta, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta Piblica de cada
Serle, significa la diferencia positiva o negativa enlre el Preclo de Ejerciclo y el Precio de Mercado del Activo

Subyacente o el Valor de la Canasta, en su caso.

El los Tftulos Opclonales de Compra o de Venta e! Valor intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje
MéxIimo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Valor(es) Nocional: Significa la cantidad(es) fija(s) y positiva(s) que se indica en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Serle.

Valor Ponderado: Seré la proporcién asignada a cada Activo de Referencia que componga la Canasta que en
suma deberé ser igual a 100%. El Valor Ponderado de cada componente serd mencionado en el Aviso de Oferta

Publica.

Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar indistintamente en mayusculas
y minGsculas.

b) Resumen Ejecutivo

La Emisora es una subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C.V., quien posee el 99.99% de su
capital social. La Emisora actGa como intermediarlo financlero en operaciones con valores e Instrumentos
financieros derivados autorizados en los términos de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones de caracter

general que emite la CNBV.

La Secretarla de Haclenda y Crédito Piblico en su Oficlo 366-11-315 de fecha 2 de diciembre de 2004, autorizd a la
Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho acto una sociedad denominada Lepidus, S.A.
de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Inverlat, S.A., institucién de Banca Mltiple, Grupo




Financlero Scotlabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. La
administracién llev6 a cabo dicha escisidn el 22 de abril de 2005 y el activo escindido ascendié a 350 millones de
pesos nominales, que comprende principalmente las acciones de doce socledades de inversion, de Scotia Inveriat

Derivados, S.A. de C.V. e inversiones en valores,

Al cierre de septiembre de 2009, el activo total de la Emisora se ubicd en $16,990 millones, $11,330 millones arriba
respecto del mismo periodo del afio anterior. Ello se debe principaimente a un incremento de $9,517 millones en
Inversiones en valores derivado de las modificaciones a los criterios de contabilidad, principalmente a las
Inversiones en valores y reportos; asf como al incremento de $226 millones en disponibifidades por [a liberacién de
recursos de la cobertura de warrants, y el incremento de $1,380 millones en otras cuentas por cobrar por la
liquidacién de operaciones. Por su parte, el pasivo total se ubicé en $15,517 millones, superior $11,274 millones
respecto al mismo periodo del aflo anterlor. Esta variacién se debié principalmente al aumento en acreedores por
reporto de $10,415 millones, derivado de los camblos en los criterios contables ya mencionados; as{ como al
incremento de $3,037 millones por la liquidacién de operaciones, los cuales fueron parcialmente compensados con
una baja en la posicién de derivados de negoclacién por los vencimientos de tftulos opcionales.

Los valores de clientes en custodia se ublcaron en $157,926 millones, un incremento anual de 6%, debldo
principaimente al dinamismo de los mercados financleros.

Al 30 de septiembre de 2009 la utllidad neta acumulada se ubicé en $115 millones. Comparada con el mismo
periodo del afio anterior permanecié relativamente sin camblos; una menor tasa efectiva de Impuestos y una baja en
los gastos de operacién, fueron compensadas con la disminucién en los ingresos principalmente provenientes de la

colocacidn de papel comercial.

(Informacién publicada en la pagina de Internet www,scotiabankinverlat.com.mx)

c) Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emisl6n. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia de cada Serle, por lo que
la tenencla de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del Nivel de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Tltulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de Elercicio
que corresponde, el Valor intrinseco de! Titulo Opcional, si lo hublera, conforme a lo que se describe en el Acta de

Emisién y en este prospecto de colocacion.

Los Titulos Opclonales de Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de
Prima de Emisién con Colocaciones Subsecuentes sobre Canasta, son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asl como con los factores que determinan su
precio. El adquirente tiene el riesgo de perder Integramente la diferencia entre la Prima de Emision y el porcentaje
retomable de la Prima de Emisi6n, siempre que este porcentaje sea menor al 100% (clen por ciento). Asimismo, el
adquirente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en la
Clausula Décima Segunda del extracto del acta de emisién que se menciona en este prospecto.

A continuacién se sefialan de manera detallada los rlesgos que trae consigo la adquisicion de los Titulos
Opclonales.

) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales.- Los Titulos Opcionales referidos a la Canasta de Valores
no tiene derechos corporativos y tampoco patrimoniales, ya que no se ajusta por dividendos. Por lo tanto,
un titulo opcional sobre un subyacente con éstas caracteristicas, tampoco tiene derechos patrimoniales ni

corporativos.

SI el Tenedor del Tftulo Opclonal decide vender su posiclén antes del vencimiento, deberd considerar
cuidadosamente, entre otras cosas, los niveles en los que se éstarén operando los Activos de Referencia,
el Valor y la volatilidad de la Canasta, el tiempo que le quede por vencer, camblos en las tasas de interés,
profundidad y liquidez de los Activos de Referencia, eventos extraordinarios y los costos relacionados a

dicha transacclén,

E! Tenedor deber4 estar preparado para perder el total de su inversién en los Titulos Opcionales. Este
riesgo comprende la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con el paso del tlempo y que
al vencimiento puede también, no tener valor alguno.
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Riesgo de Mercado.- Algunas de las variantes que determinan el valor teérico de los Titulos Opcionales y
su preclo de mercado al momento de Ia emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de
vencimiento son, entre otros: el Nivel de Mercado de cada Activo de Referencia que conformen la Canasta
de Valores, las tasas de interés, la volatilidad Impticita del subyacente y el plazo a vencimiento. El
movimiento de dichas varlables depende de diversos factores ajenos al emisor de los titulos opcionales

como son:

1) La valuacion tedrica y precio de los Titulos Opclonales se veran afectados por fluctuaciones en el nivel
del bien subyacente (“Valor de la Canasta de Valores Referencia”), en algunos casos ante incrementos
en el nivel del bien subyacente se observard una apreciacién en la valuacion tedrica de los titulos
opclonales. Sin embargo, dicho cambio dependera también de la volatilidad, del tiempo que le quede

por vencer y del Valor Ponderado.

2) Los titulos opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad implicita del blen subyacente y se
observara un movimiento, cuya magnitud dependeré del nivel en el que se encuentre el Valor de la
Canasta con respecto al Precio de Ejercliclo, y del tiempo que le quede por vencer.

3) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuaci6n teérica de los
titulos opcionales por lo que un incremento en tasas podra producir una variacion hacla arriba o hacla
abajo del precio y valuacion teérica de los titulos, dependiendo de la magnitud del movimiento y del
plazo que los mismos tengan por vencer.

Independientemente del movimlento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacién a
vencimiento de los titulos opcionales dependera exclusivamente del Porcentaje Retornable de Prima de Emision
més el Valor Intrinseco del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el Factor, como se define en este
prospecto y en la clausula décima quinta del Acta de Emision.

it

iv)

v)

Riesgo de Liquidez.- No es posible predecir el precio al que los Titulos Opcionales estarén operando en
Mercado Secundarlo, y sl habra o no liquidez. Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especlales
de mercado (falta de liquidez en el mercado) o eventos extraordinarlos (por ejemplo, suspensiones a las
negociaciones por rompimiento de pardmetros de precios establecidos).

Los Titulos Opcionales a que se refiere el presente prospecto no incurren en riesgo de liquidez dado que el
tipo de ejercicio es europeo, por lo que el tenedor no puede exigir a la Emisora el pago en una fecha
anticipada. Sin embargo, en caso de que el tenedor del titulo quisiera vender de manera anticipada tendrfa
que realizar la operacién en mercado secundario, cuyas condiclones de oferta y demanda de los titulos
opcionales, pudieran llegar a provocar que no hubiera compradores o bien que las posturas de compra
estén a precios incluso inferlores que el precio de colocacion de los Titulos Opcionales de referencia de
modo que el tenedor que decida vender su posicién en estas circunstanclas podra llegar a observar una

pérdida al hacer liquida su posicion,

Riesgo de Mercado Secundario.- Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor
llbremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros
participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Por tratarse de Titulos Opclonales del tipo europeo la Emisora pagaré a su tenedor el valor intrinseco si lo
hublera y el Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, hasta la fecha de vencimiento de cada serle
emitida por lo que el tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en fecha previa a su
vencimiento.

Rlesgos derivados de un Evento Extraordinario.-

a) Por Evento Extraordinario, se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicacion
en el Mercado de Origen del Activo Subyacente; de acciones que representen individualmente o
en su conjunto mas del o de 30% del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se
trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacién
que para tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Origen; y de Activos de Referencla
que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% de la Canasta.

La reanudacién de la operacién de los Titulos Opcionales se realizard una vez que se reanude la
operacion del Activo Subyacente; de acclones que representen individualmente o en su conjunto
més del o de 70% del valor de mercado def Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y
de los Activos de Referencla que representen indlvidualmente o en su conjunto el 70% o més del

Valor de la Canasta.




vi)

vif)

il

ix)

La reanudacion de la operacion de Titulos Opcionales se realizard una vez que se reanude la
operacion de los Valores que representen individuaimente o en su conjunto el 70% o mas del Valor

de la Canasta.

b) No se considera Eventos Extraordinarlos las suspensiones del Activo Subyacente; de acciones
que integren el Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y Activos de Referencia que
integran la Canasta que lleve a cabo el Mercado de Origen respectivo, derivadas de movimientos
en sus preclos en un mismo Dla Habll que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de

Origen.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opclonales se Incrementara en términos de la
poca o nula liquidez del subyacente en caso de que ocurra un evento extraordinario, en términos
de lo establecido en la clausula Décima Segunda del Acta de Emislén. En caso de ocurrir un
evento extraordinario se suspendera la cotizacién de los titulos opcionales sujetandose a fo
dispuesto en la fraccion Il del titulo 4.007.00 del Reglamento interior de la Bolsa.

Riesgo de Contraparte.- Se traduce princlpalmente en la exposicién de pérdidas como resultado del
Incumplimiento o falta de capacidad crediticia del Emisor de los Titulos Opcionales.

El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente
el riesgo contraparte. En este sentido, conforme a lo sefialado en el apartado 2. de este Prospecto,
denominado "La Compafifa”, la experiencia del emisor resulta fundamental para una adecuada
administracion de los requerimientos de cobertura y liquidez.

Es importante sefialar que The Bank of Nova Scotia (Institucién a la cual pertenece la Emisora) no tiene
relacién alguna respecto a la emisién de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto se deslinda al
mismo de cualqulier responsabilidad a ese respecto.

Riesgo Sistémico.- Se presenta por insuficienclas estructurales del sistema financiero y/o capacidad para
soportar grandes magnitudes de rlesgo de mercado, de crédito de contraparte y de liquidez. En estas
condiciones, se podrian generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la suspensién temporal o cierre

de operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que Incrementen el riesgo de mercado y la
volatilidad en los Activos de Referencia, como se menclona en el primer parrafo de este apartado, el
tenedor de los Titulos Opcionales a que se reflere este prospecto podra observar que las condiclones de
oferta y demanda generan a su vez volatilidad en los precios a los que son negoclados fos titulos
opcionales en el mercado secundario.

Riesgos asoclados principalmente al tipo de cambio e instrumentos financieros derivados o estructurados.-
Al respecto, la Emisora no considera que exista riesgo alguno para el inverslonista en virtud de que los
Titulos Opclonales representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra, adquirido por los
tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision, y el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del
Titulo Opclonal en sl mercado secundario s6lo pueden variar en funcién del Precio de Mercado del [ndice

de Referencia.

Factores de Riesgo Especificos de la Emisora.- Los factores de rlesgo que a continuaclén se describen
pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y evolucién de la Emisora. Dichos riesgos no son
Gnicos ni excluyentes, ya que existen otros que se desconocen o que actualmente no se consideran
significativos y que podrian afectar en forma adversa el desarrollo y evolucién de la Emisora.

1. Factores de riesgo econdmico y politico.- La mayor parte del negoclo de la Emisora se desarolla en
México, por lo que su desempefio depende, entre otros, de la situacion econdémica del pais. Los dos
aspectos mas Importantes estan expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad
econdmica, las fluctuaciones cambiarias, la inflacién, las tasas de Interés, y otros eventos politicos,
econémicos y sociales de México, que podrian afectar al sector financiero.

«  Crecimiento econdémico.- Por otra parte, como cualquier otra rama de la economla, el sector
financiero se puede ver afectado por un menor crecimiento econémico del pals, lo que se podria
traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de inversiones, que a
su vez pudieran afectar negativamente la capacidad de la Emisora para orlginar nuevos negocios

y resultados satisfactorios.



x)

» Devaluacion.- La devaluaclén del peso respecto al dblar afecta la economia mexicana y al sector
financlero, ya que limita la capacidad para transferir lo convertir pesos en délares y en otras
divisas, e Inclusive podria tener un efecto adverso en la condiclén financlera, en la operacién y en

los resultados de la Emisora.

s Inflaclén.- En el caso de presentarse mayores incrementos en inflacion que en salarlos, esto
podria afectar en forma adversa el sentimiento de los inversionistas reduclendo los volimenes en

los mercados de capltales.

e Tasas de Interés.- En los (itimos afios, México ha mantenido niveles en tasas de interés por
debajo de dos digitos; sin embargo situaciones adversas en la economia podrian resultar en

Incrementos sustanclales en las tasas de Interés del mercado local.

» Nivel de empleo.- En el evento de ocurrir cambios en la situacién econémica, polltica o social que
trajera como consecuencia una pérdida de empleos en el pals, esto podria afectar en forma
adversa el sentimiento de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de

capitales.

¢ Sltuacién politica.- La Emisora no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los
cuales no tiene control, no tendran un efecto desfavorable en la situacién financlera o en los

resultados de la Emisora.

2. Factores de riesgo relacionados con el negoclo financiero.- La Emisora est4 enfrentando una fuerte
competencia de otras entidades financieras que atienden a los mismos segmentos de personas y

empresas.

Por otra parte, los intermediarios financieros estan sujetos a regulaclén para efectos de su organizacion,
operacion y capltalizacién. En ese sentido, cualquier regulaclén que se vea modificada, sus efectos podrian
tener un Impacto desfavorable en los resultados y en la posicion financiera de la Emisora.

No obstante lo anterior, actualmente la Emisora no considera que exista riesgo alguno relacionado con, de
manera particular, la obligacién de adoptar su contabilldad en el mediano-largo plazo, a las normas

Internaclonales,
Riesgos Econdmicos en los mercados financleros:

a) Rlesgos en Inversiones Extranjeras

Inversiones en valores de emisores no estadounidenses estarén sujetos a todos los riesgos de
inversién de los mercados de dichos palses emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado
causados por factores como desarrollos econdmicos y politicos, cambios en tasas de interés y
cambios abruptos en los precios de las acclones. Como resuitado de invertir en valores
extranjeros, el Fondo puede ser sujeto de los riesgos que se enlistan a continuacion. Estos riesgos
pueden disminuir el valor de su Inversion:

Valores menos liquidos y menos eficientes;

Alta volatilidad de los preclos de los valores;

Fluctuaciones en las tasas cambiarias; .

Menos Informacién publica disponible sobre los emisores;

Imposicién de retenciones u otros impuestos;

Altos costos de transaccidn y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacion;
Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

Bajos niveles de regulacion de los mercados de valores;

Diferente contabllidad y requerimientos de reportes;

Altas tasas de inflacién;
. Gran incertidumbre social, politica y econ6mica, el riesgo de nacionalizacién o

expropiacién de los activos y rlesgos de guerra.

b) Riesgos Econémicos de Sudamérica y Centroamérica

Altas tasas de interés, inflaclon y desempleo caracterizan la economia de algunos palses de
América Central y América del Sur. Una devaluacién monetaria en cualquier pals de América
Central y/o América del Sur podria tener un efecto significativo en la regién entera. Debido a que



xi)

d)

9)

materlas primas como el petr6leo, gas, minerales y metales representan un porcentale significativo
de la exportacién de la reglén, estas economfas son particularmente senslbles a fluctuaciones que
pudieran tener los precios de dichas materias primas. Como resultado, las economias en muchos
palses de esta regién pueden experimentar una volatilidad significativa.

Riesgos Econdmicos de Asla

Ciertas economias asidticas experimentan créditos sobre-extendidos, devaluaciones monetarias,
una tasa de desempleo en crecimiento, exportaciones en decremento y recesiones econémicas.
Un evento econémico en cualquier pais de Asia podria tener un efecto significalivo en la regién
entera, asl como en cualquier pals fuera de Asia que se considere un fuerte socic comercial,

Rlesgos Generales de Mercados Emergentes

Las inversiones en mercados emergentes estan alin mas sujetas al riesgo de incurrir en grandes
pérdidas que aquellas inversiones en mercados desarrollados. Esto se debe a, entre otras cosas,
una mayor volalilidad, bajo volumen de operacién, inestabilidad politica y econémica, y gobiernos
mas limitativos en cuestién de politicas de inversién extranjeras que las que tipicamente se
encuentran en mercados desarroliados.

Rlégos Econdmicos de Mercado Emergentes

La Inestabilldad econémica en un mercado emergente puede surgir debldo a la fuerte dependencia
en los preclos de las materlas primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La
economia de los Mercados Emergentes ha estado, y continuard estando afectada por las
economlas de sus socios comerciales, barreras comerclales, y otras medidas proteccionistas
impuestas por los palses con quienss negocian. Estas economias también pueden sufrir de altas
tasas de inflacién. Algunos de estos palses han experimentado devaluaciones monetarias y otros
han experimentado recesiones econdmicas que han tenido un efecto negativo en sus economias y
mercados de valores.

Rlesgos Econdmicos de Europa

Los palses mas desarrollados en Europa son miembros de la Unidén Europea y de la Unién
Monetaria y Econémica de la Unién Europea (la "EMU"). La EMU requiere de cumplimiento con
ciertas restricciones en tasas de inflacidn, déficlt, tasas de Interés, niveles de deuda y controles
monetarios y fiscales, cada uno de los cuales puede afectar significativamente cada pals en
Europa. La adopcién del Euro como moneda comn en muchos de los estados miembros de la
EMU ha incrementado la probabilidad de que el desarrollo econémico en cualquiera de los
miembros de la EMU sea reflejado en la EMU como un todo. Los palses de Europa del Este
contintian relativamente subdesarrollados y pueden ser particularmente sensibles al desarrollo
politico y econédmico. La mayorfa de las naciones en esta regién son dignas de confianza para
comercializar con cualquier otro estado que sea miembro de la EMU. Disminucién de la
importaciébn y exportacién, cambios en regulaciones gubernamentales, cambios en la tasa
cambiaria del Euro y recesiones entre miembros de la Unién Europea podran tener un efecto
adverso en las economias de otros miembros de la Unién Europea.

Riesgos de la Economia Estadounidense

Los Estados Unidos es un Importante, y en algunos casos el mas importante de los soclos
comerciales para paises que forman parte de la EPAC (Euro-Pacific Aslan Composite) por lo que
las economias de estos palses pueden estar particularmente afectados por cambios en la
economfa de los Estados Unidos. Una disminucién en las imporiaciones de Estados Unidos,
nuevas regulaciones comerclales, volatilldad en la tasa camblaria del d6lar o una recesién en los
Estados Unidos podria tener un efecto en las economias de las naciones que son socios

comerclales.

Riesgo en la obtenclén y revocacion o cancelacin de las licenclas para el uso de los Indices de referencla:

Al respecto, la Emisora no considera que exista riesgo alguno para el inverslonista en virtud de que ésta ha
celebrado con los distintos titulares de los indices de referencia, los contratos de licencia de uso
correspondientes. Sobre el particular, alin y cuando la cualquiera de las licenclas sea revocada o
cancelada, éste hecho no afeclara las emisiones que a esa fecha estuvieran vigente.




d) Otros Valores
La Emisora cuenta con titulos opcionales Inscritos en el Registro Naclonal de Valores y listados en la Bolsa.

La Emisora entrega los reportes de Informaci6n financiera en forma mensual a la CNBV y a la Bolsa donde cotizan
los valores en términos de las disposiclones legales aplicables, adicionalmente Scotia Inverlat entrega a las mismas
autoridades el reporte de resultados comparativo entre el trimestre actual contra el trimestre anterior, asf como con
el mismo perlodo del afio anterior a cifras acumuladas. Af mismo tiempo informamos que fa Emisora ha cumplido en
forma oportuna con la entrega de informacién relevante e informaclén peri6dica en los Gitimos tres afios.

Al mes de marzo de 2009 la Emlsora, ha realizado las siguientes emisiones de Titulos Opclonales:

Oficio de Titulos Series Subyacente Tipo Titulos en | Vigenciade
Autorizacién | Autorizados | Colocadas Circulaci6én | la Emision
153/17531/2008 600,000 2 Canastade | Compraen 269,500 25 agosto
de fecha 15 de Valores efectivo | | 2008 al 25 de
Julio de 2008 ‘ agosto de
: . 2028
153/516528/2006 | 600,000 26 IPC Compraen | 171,000 8de
7 de diclembre de efectivo t diclembre de
2006 | 2006 al 8 de °
diclembre de
2018
153/345490/2005 200,000 16 IPC | Compra en 0 14 de
24 de noviembre efectivo diclembre de
de 2005 2005 al 14 de
diciembre de
! 2017
DGE-079-23579 | 200,000 20 IPC Compra en 0 18 de febrero
7 de febrero de efectivo de 2005 al 18
2005 de febrero de
2017
DGE-235-235 200,000 4 IPC Venta en 0 28 sep 2004
12 de abril de 2004 efectivo al 28 sep
2016
‘DGA-1209-230709 200,000 20 IPC Compra en 0 " 7denovde
¢ 2 de octubre de efectivo 2003 al 6 de
2003 nov de 2015
DGDAC-1299- 200,000 19 IPC Compraen | 0 21 de oct
22299 ofectivo | 1998 al 21 de
. 5 de octubre de oct 2010
1998
- DGDAC-956-7956 | 200,000 8 IPC Compraen | 0 14 de oct de
-9 de junlo de 1998 efectivo | 1998 al 14 de
: oct 2010
'DGDAC-656-7656 | 150,000 2 IPC " Compra en 0 7 de octde
11 de mayo de efectivo 1998 al 7 de
1998 _octde 2013
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2,- CARACTERISTICAS:DE LA‘OFERTA
a) Trascripcién de las Clausulas Relevantes del Acta de Emisién

El Consejo de Administraclén de la Emisora, en sesién celebrada el dia 30 de mayo de 1995, ratificada mediante
sesion del Consejo del dia 25 de Jullo de 2006 aprobd la emisién y oferta publica de titulos opclonales tanto de
compra como de venta, ya sea sobre titulos especificos, o bien sobre [ndices o canastas de valores o cualquier otro

titulo que autorice la Comision.

Por otra parte, la Emisora por declaracién unilateral de voluntad otorgé la emisién de los Tltulos Opcionales, a través
del Acta de Emislén, de la cual a continuacién se transcriben las Clausulas siguientes:

El extracto del clausulado del Acta de Emisién que a continuaclén se transcribe forma parte integral de! presente
Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como sl a la letra se Insertase,

“SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS APODERADOS, LOS SENORES GONZALO ARTURO ROJAS
RAMOS Y JORGE MAURICIO Di SCIULLO URSINI, OTORGA POR DECLARACION UNILATERAL DE
VOLUNTAD, LA EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O VENTA EN EFECTIVO EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION DIVIDIDA HASTA EN
CIEN SERIES DE COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE O A UNA
CANASTA DE ACTIVOS DE REFERENCIA, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS..,

... TERCERA.- Emislén de los Titulos Opclonales. El Conselo de Administracién de la Emisora, en sesion
celebrada el dfa 30 de mayo de 1995, ratificada mediante sesién del Consejo ol dla 25 de Jullo de 2006, aprobé la
emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto emite por declaraclén unilateral de voluntad, en la Cludad
de Méxlco, Distrito Federal el dla 8 de diclembre de 2009, la cantidad de hasta 10,000,000 (Dlez millones) de Titulos
Opcionales de Compra o Venta (conforme a lo que se determine en el Aviso de Oferta Publica respectivo), en
Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision dividida hasta en 100
(Cien) series de Colocacién Subsecuente, nominativos sobre Activos Subyacentes o sobre una Canasta de Activos
de Referencia. La Emisora podra poner en circulacién en cualquler momento durante el plazo de vigencia de la
Emislon las Series antes referldas, mismas que podrén tener un nimero variable de titulos opclonalas, slempre y
cuando en su conjunto no se emitan més de 10,000,000 (Dlez millones) de Titulos Opclonales, sin que en caso
alguno el Plazo de Vigencla de cada Serie exceda del Plazo de Vigencia de la Emisién.

CUARTA.- Denominaclén de la Emislén. "Emislén de Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo
Europeos, con Rendimlento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién dividida hasta en 100 (Cien)
serles de Colocaclones Subsecuentes, referidos a un Activo Subyacente o a una Canasta de Actlvos de Referencla,
que cotizaran en la Bolsa con las Claves de Pizarra que serén determinadas por la Bolsa, con anterloridad a la
Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de Oferta Publica de la Serle de Titulos Opcionales correspondiente.

Las cltadas denominaciones podrén ser modificadas por requerimientos del mercado que determine la Bolsa, para
efectuar el ajuste en los Titulos Opcionales, evento que deberd contar con la previa autorizaclén de la Emisora y del

Representante Comiin.

QUINTA.- Prima de Emislén,

a) Como contraprestacién por el derecho que oforgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en Oferta Publlca
Primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Tltulo Opcional que adquieran, la Prima de Emislon segtn la

Serie de que se trate;

El valor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emislén, el Nivel de Barrera, el Valor Nocional, asl como el Factor y el Factor Monetario, para cada una de las series
que se emltan, seran determinados el Dia Hébil anterlor a la fecha de su oferta y aparecerén en el aviso de Oferta

Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

b) El pago de las Primas de Emisién se deberé hacer en la Fecha de Liquldacion, en el domicllio de la Emisora que
se establece en la Clausula Vigésima Tercera de la presente acta de emision.



SEXTA.- Preclo de Ejercicio. Los Tenedores de los Titulos Opclonales podrén ejercer el derecho conferido en los
mismos por los Titulos Opcionales, a los Precios de Ejercicio segun la Serie a que pertenezcan los Titulos

Opcionales que adquieran.

El Preclo de Eferclcio para cada una de las series que se emitan, se determinaré el Dla Habll previo a la fecha de su
oferta respectiva y apareceré en el Aviso de Oferta Publica de la Serle correspondiente.

SEPTIMA.- Fecha de Oferta.

a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevaré a cabo a través de Bolsa, una o varlas Ofertas Publicas
Primarias de hasta 100 Serles, que podrén comprender la totalidad o parte de los Tltulos Opclonales que ampara

osta Emislén en la Fecha de Oferta,

b) En caso de que no se coloquen la totalidad de los Titulos Opclonales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se
reserva el derecho de llevar a cabo posterlores colocaclones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

La Emisora notlficard por escrito al Representante Comin los resultados de las colocaclones de los Titulos
Opclonales.

OCTAVA.- Titulo Global.

a) Cada Serle de la presente Emisién estaré representada por un Tltulo Global, y se emitlrd para su depdsito en
Indeval,

b) Los Tenedores de los Tltulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que amparen los
Titulos Opcionales de su propledad, deberén sollcitarlo por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que
actae por su cuenta, y deberan cubrlr a su entrega, los costos en que Incurra la Emisora por la expedicién de los

titulos respectivos.

¢) Contra el pago de la Prima de Emisién, se haré el traspaso de los Titulos Opclonales mediante el mecanismo de
acreditamiento de tales Tlulos, a la cuenta que la casa de bolsa que actie por cuenta del Tenedor de los Titulos

Opclonales mantenga con Indeval.

d) Los Tltulos Globales de cada Serle serén firmados por dos representantes legales de la Emisora, por el Agente
- Colocador de los Titulos Opclonales y por el Representante Comun.

- NOVENA.- Plazo de Vigencla, Fecha de Ejercicio y Lugar y Forma de Liquidacién.

‘ a) El Plazo de Vigencla de la Emisién seré de hasta 10 afios contados a partlr de la Fecha de Colocacién de la
Primera Serie.

b) El Plazo de Vigencla de cada Serle se Indicaré en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondlente, sin
que en ningtn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisién.

¢) Los Tenedores de los Tltulos Opcionales podran efercer los derechos que eslos confleren, en la Fecha de
Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Cldusula Déclma Primera.

d) Los Titulos Opclonales se llquidarén.en efectivo en Indeval con domicilio en Paseo de la Reforma, No. 255,
Colonla Cuauhtemoc, C.P. 6500, México, Distrito Federal, mediante depésito en la cuenta del Agente Colocador.

DECIMA.- Derechos de Ejerciclo.

a) Cada Titulo Opcional otorga el derecho a sus Tenedores de obtener de la Emisora en efectivo, un monto
calculado segtin aplique para cada serie, conforme a los sigulente:

/) Cuando el Nivel (es) de Barrera Superior y/o el Nivel (es) de Barrera Inferior o no hayan sldo alcanzados en la o
en alguna de las Fechas de Observacion de Barrera o cuando no existan Niveles de Barrera:

1. Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea
menor o igual 0 menor, segiin se especlfique para cada serie, al Precio de Ejerciclo multiplicado por el
Coeficiente |, la Emisora haré un pago en efectivo igual al resultado de sumar (i) el resultado de multiplicar
el Valor Intrinseco dlvidido por el Preclo de Ejercicio por el Factor | por el Factor Monetarlo i més (1i) el Valor
Nocional i multiplicado por el Factor Monetario i més (il) el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

por el Factor Monetario i.



2. Cuando el Preclo de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segin sea el caso, sea
mayor o igual o mayor, segtin se especlfique para cada serle, al Preclo de Efercicio multiplicado por el
Cosficiente I, la Emisora haré un pago en efectlvo igual al resultado de sumar (i) el resultado de multiplicar
el Valor Intrinseco dividido por el Precio de Ejerciclo por el Factor | por el Factor Monetarlo i mas (i) el Valor
Nocional i multiplicado por el Factor Monetario | més (ili) el Porcentaje Retorable de fa Prima de Emision

por el Factor Monetario i.

ll) Cuando el Nivel (es) de Barrera Superior o Nivel (es) de Barrera Inferlor hayan sido alcanzados en la o en alguna
de las Fechas de Observacion de Barrera;

1. Cuando el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Velor de la Canasta, segin sea el caso, sea
menor o igual 0 menor, segiin se espacifique para cada serle, al Preclo de Ejercicio multiplicado por el
Coeficiente i, la Emisora haré un pago en efectivo Igual al resultado de sumar (i) el Valor Nocional i
multiplicado por el Factor Monetario | més (i) el Porcentaje Relornable de la Prima de Emisién por el Factor

Monetarlo I.

2. Cuando el Preclo de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta, segun sea el caso, sea
mayor o igual o mayo, segin se especifique para cada serie, al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Coeficiente I, la Emisora hard un pago en efectivo igual al resultado de sumar (i) el Valor Noclonal |
multiplicado por el Factor Monetarlo | més (ll) el Porcentaje Retornable de la Prima de Emislén por el Factor

Monetarlo I,

b) Cada Titulo Opclonal representa el valor monetario del Activo Subyacente o del Valor de la Canasta, en su caso,
a razén de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) por cada punto del Activo Subyacente o de la Canasta, en su caso.

¢) La cantldad minima de Titulos Opclonales que sus Tenedores podran ejercer es de un Lote.

d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa que acttie por su cuenta que
eferza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opclonales se consideraré Iirevocable y no podré modificarse total o

parcialmente.
DECIMA PRIMERA.~ Eferciclo de Derechos Corporativos y Patrimonlales.

Los Titulos Opclonales no otorgan derechos corporativos de propledad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes y no tendrén responsabllidad alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerio.

No obstante lo anterfor, los ajustes técnicos por pago de dlvidendos en acclones, suscripclén, canfe de titulos, split,
split Inverso, reembolso, esclsion, fuslén, asl como por la compra y suscripclén reclproca de acciones o por
cualquier otro derecho que esté conslderado en la presente Acta de Emislén, se efectuardn conforme a los
procedimlentos que la Bolsa establezca en su Reglamento Interlor y en su Manual Operativo, o por los aplicables en

el Mercado de Origen.
DECIMA SEGUNDA.- Eventos Extraordinarios.

a) Por Evento Extraordinario, se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicaclén en el
Mercado de Origen del Actlvo Subyacente; de acclones que representen individualmente o en su conjunto més del o
de 30% del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la suma de
porcentaje de representatividad, segtin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referldo Mercado
de Origen; y de Actlvos de Referencia que representen individualmente o en su confunto mas del 30% de la

Canasta.

La reanudacién de la operacion de los Tltulos Opcionales se realizard una vez que se reanude la operacién del
Activo Subyacente; de acciones que representen Individualmente o en su conjunto méas del o de 70% del valor de
mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos de Referencla que representen
individualmente o en su conjunto el 70% o més del Valor de la Canasta.

b)  No se considera Eventos Extraordinarios las suspenslones del Activo Subyacente; de acclones que Integren el
Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y Activos de Referencia que integran la Canasta que lleve a
cabo el Mercado de Origen respectivo, derlvadas de movimlentos en sus preclos en un mismo Dla Hébil que
excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

¢) Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderé la cotizaclon en Bolsa de los Titulos Opclonales.



d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tltulos Opclonales no podrén efercer los derechos que
otorgan los Tltulos Opcionales en tanto subsista tal Evento.

e) Si la suspenslén se prolonga hasta la Fecha de Venclmiento de los Tltulos Opclonales, la valuaclén se pospondré
hasta el siguiente Dia Hébil en que se levante la suspensién, pero en ningin caso mas allé de cinco Dias Héblles
posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Tltulos Opcionales.

f) En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistlera después de cinco dias hébiles posteriores a la
terminacién del Plazo de Vigencla de la serie correspondiente, el célculo del valor de mercado de los Activos
Subyacentes se realizar4 conslderando el ditimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el

Evento Extraordinarlo.

9) En caso de cancelacién de la cotizaclén en el Mercado de Orlgen del Activo Subyacente; de acciones que
representen Individualmente o en su conjunto més del o de 30% del valor de mercado del Activo Subyacente cuarndo
éste se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segun la ponderaclén que para
tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Origen; y de Activos de Referencla que representen
Individualmente o en su conjunto més del 30% de la Canasta; los Tenedores de los Titulos Opclonales tendran
derecho a que la Emisora les liquide en efectivo el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al dltimo
Nivel de Mercado antes de que ocurrlera la cancelacion, adlcionalmente tendrén el derecho en la fecha de eferclclo
al Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién a que se refiere la Cléusula Quinta.

h) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique substanclalmente la metodologfa de calculo del
Activo Subyacente, se utilizaré el método o Indice sustituldo que al efecto determine el Mercado de Origen que se
asemefe en mayor medida al Activo Subyacente. Al efeclo, la Emisora deberé comunicar esta situacién a la Bolsa, a
través de los medios que esta determine y a su vez al Representante Comin por escrito, quien lo informaré a los
Tenedores mediante el sistema SED/ de la Bolsa, dentro de los tres dfas sigulentes a que reciba la notlficacién por

escrito por parte de la Emlisora.
DECIMA TERCERA.- Datos de Identlficacién de los Activos Subyacentes.

Los datos de identlficacién de los Activos Subyacentes de los Titulos Opclonales son los sigulentes:

Acciones

Las acclones son titulos que representan parte del capital social de una empresa o tltulos de crédito que
representen dichas acclones, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa
Mexicana de Valores para obtener financiamiento. Las acclones que conforman la lista de Actlvos de Referencla

son;

Razén Soclal o Clave de la emisora

Amoérica Movil, S.A.B. de C.V. AMX

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. TELMEX

CEMEX, S.A.B. de C.V. CEMEX

Fomento Econdmico Mexicano S.A.B. de C.V. FEMSA

Grupo México S.A.B. de C.V. GMEXICO

Wal-Mart de México WALMEXV

Grupo Televisa, S.A.B. TELEVISA CPO
Indices

Un Indice es un Indicador del desempeiio del mercado accionarlo en su conjunto y expresa un valor en funcién de
los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un
mercado, ya sea, regional o global. Los Indices que conforman la lista de Activos de Referencla son:

Indice Clave
Nasdaqg-100 Index NDX
Dow Jones Industrial Average DJIA
Standard and Poor's 500 Index S&P 500
Indice de Precios y Cotizaciones IPC '
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ETFs (“Exchange Traded Fund”) o IShares®

Los “Exchange Traded Fund” ("ETFs" conocidos también con el nombre de *Trackers” o IShares®) constituyen
Instrumentos financieros relativamente nuevos que cuentan con un répidamente creclente volumen de inversiones
alrededor del mundo. El atrlbuto principal de los ETFs consiste en que combinan algunos beneficios de la inversion
directa en Instrumentos de renta varlable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquirldos Intradfa, con
los beneficios similares a los de una socledad de inversién indizada, con frecuencla con menos coslos que los que
Implica la inversién en sociedades de inversion. Actualmente existen aproximadamente 500 Trackers a nivel

mundfal.

_Emisora o o “Clave en BMV

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund EEM.

iShares MSCI Eafe Index.Fund- .~ EFA
“Shares MSCI Australla Index Fund - EWA
‘iShares MSCI €, . ! - EWC
iShares MSCI Germany Index Fund v S EWG

iShares MSCI HM Kong Index Fund i EWH -

iShares MSCI S e EWJ

i " EZU
CEWY

EWZ
FXI

v

QOQ

st . 1. < AU

iShéres DJ Eurg Stoxx R . EUE

iShares Dow Jones US Energy Seclor Index Fund . YE
iShares MSCI BRIC e ‘ . BKF

iShares Silver Trust . SLY

DECIMA CUARTA.- Cobertura y Norma de Liquldez Agregada o, en su caso Plan de Requerimlentos de
Efectivo.

Durante la Vigencla de la Emisién de Tltulos Opclonales, la Emisora mantendré una cobertura respecto de cada
emlsi6n, y cumpliré con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

a) La cobertura se constitulré con acciones de referencla y valores correlacionados a éstas. Ademés podré Inclulr
bonos, CEDES, Instrumentos financleros derivados y tftulos opcionales de emislén nacional y extranjera, sobre los
mismos Activos de Referencia y sobre valores correlaclonados a éstos, siempre y cuando las emisoras cuenten con
reconocida solvencla, reservéndose la CNBYV la atribuclén de objetar a qulenes no retunan esta caracterfstica en
casos concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacién serén dados a conocer por la Bolsa, en la

forma y términos que la Bolsa establezca.

La delta de la cobertura seré administrada de tal forma que la exposlcién al riesgo total de los Titulos Opcionales
vigentes este dentro de los lineamientos de riesgo establecldos por la Emisora.

La delta serd balanceada periédicamente medlante la compra o venta de Instrumentos del mercado de contado y/o
por instrumentos financieros derivados correlaclonados con los Activos Subyacentes correspondientes a cada una

de las Series emitldas.

La Emlsora presentaréd a la Bolsa, los estados de cuenta que reflefen el estado de las coberturas y los
requerimientos de efoctivo, asf como fa fundamentaclén técnica que las soporte de acuerdo a lo establecldo en el
Reglamento Interlor de la propla Bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora deberé adquirir o, en su
caso vender los tftulos opcionales, bonos, Instrumentos financieros derivados y tftulos opcionales de emisién

nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento.

b) La Emisora podré en substltucion de la cobertura y liquidez antes referidas, afectar en garantfa, efoctivo o valores
en fideicomiso, o blen constitulr prenda bursétil en Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el
Preclo de Ejerciclo de los Titulos Opclonales por el numero de Activos de Referencla que estos amparen, o su
equivalente mediante lineas de crédito Irevocables. Los valores elegibles para afectarse en fidelcomlso o ser
materia de prenda bursétil nicamente serén aquellos emitidos por el Goblerno Federal y los emitidos, aceptados,
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avalados por Instituciones de Crédlto, as/ como acciones representativas del capital social de socledades de
inverslén en instrumentos de deuda,

¢) En caso de que la Emisora defe de cumplir con lo estipulado en la presente Cléusula, el Representante Comun
deberé requerir a la Emisora el cumplimlento de las obligaclones sefialadas, a mas tardar el Dla Héabll siguiente a
que el Representante Comun tenga conoclmiento de tal circunstancla.

DECIMA QUINTA.- Mecénlca de Eferciclo y Liquidacién.

&) En el caso de que los Tltulos Opclonales posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha de Ejerciclo, la casa de
bolsa que acttie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opclonales estara obllgada al efercicio de los derechos que
conlleren los mismos, sin que se requlera la instruccién por parte de los tenedores de los Titulos Opclonales. En
este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podré cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos

que otorga el Tltulo a su Tenedor.

b) El gferclclo de los derechos que confieren los Titulos Opclonales, segtn la serle de que se trate, podran hacerse
Unlcamente en la Fecha de Ejerciclo, siempre que no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortulto o de
fuerza mayor, el ultimo Dia Habll del Plazo de Vigencia dejara de ser un Dla Habll, los derechos de los Tenedores
de los Titulos Opcionales deberan efercerse el Dia Hébll Inmedlato sigulente.

¢) En la Fecha de Efercicio, las casas de bolsa que actlien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
informarén a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opclonales ejercidos antes de la hora y en la forma
que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el
preclo de mercado de los Activos de Referencia, lo actuallzaré y procederd a calcular la llquidacion, avisarg
telefénlcamente al emisor y al representante, del eferclclo del Titulo Opclonal. La Bolsa recibiré de Indeval las cartas
de gjerciclo de los Titulos Opcionales con las caracteristicas y comunicaré dicha notlficacién al Agente Colocador,
quien a su vez lo comunlcaréd al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horarlo y en la forma que flfe para

tales efectos.

d) Al tercer Dla Hébil posterlor a la Fecha de Eferclclo de los Tltulos Opclonales, se liquidaran los Titulos Opcionales
en efectlvo conforme a lo sigulente:

)] Indeval realizaré el traspaso de los Titulos Opcionales de la serie correspondlente de las cuentas de la o las
casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los Tltulos Opclonales, a la cuenta del Agente
Colocador con Indeval, y

) La Emisora deberé entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimlento al Representante Comun, para
que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de eferclclo de los Tltulos Opcionales,
quien lo acredltard a la cuenta de las respectlvas casas de bolsa que actlien por cuenta de los Tenedores, las
que a su vez lo acreditarén en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opclonales por el que acttien.

e) La ejecuclén de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales se llevaré a cabo fuera de Bolsa y se
conslderaré reallzada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el

Reglamento Interior de la Bolsa.

DECIMA SEXTA.- Deslgnacién del Agente Colocador. Actuara como Agente Colocador en la emlsion de los
Titulos Opcionales la propia Emlsora, quien tendra todos los derechos y obllgaciones que las leyes, circulares y

reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA.- Deslgnaclén del Representante Comun. Para representar al confunto de Tenedores de
Tltulos Opclonales, la Emisora designa a Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financlero la que por
conducto de su apoderado Antonio Garcla Fernandez, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar
el cargo de Representante Comtin y los derechos y obligaclones que dicho cargo confieren.

DECIMA OCTAVA.- Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comun tendré los derechos y obllgaclones que se contemplan en la Ley General de Tltulos y
Operaclones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de Carécter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Partlcipantes del Mercado de Valores de la CNBV, asf como en la presente Acta
de Emislon. Para todo aquello no expresamente previsto en esta Acla, el Representante Comun convocarg a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opclonales de conformlidad con lo establecldo en el apartado de Asambleas

de Tenedores.

&) El Representante Comtin tendrd las facultades y obligaclones slguientes:



) Comprobar que la Emlsora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de Adminlstraclén, de la
CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emisién de los Tltulos Opcionales;

1) Autorlzar con la firma de sus representantes, la presente acta de emision y los Tltulos Globales de cada una de
las Serjes;

Il) Efercer todas las acclones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Tltulos Opclonales corresponda,
asl como los que requiera el desemperio de sus funclones y deberes y efecutar los actos conservatorios que estime
convenientes en defensa de los Intereses de los Tenedores de los Titulos Opclonales;

V) Convocar y presldir las asambleas de Tenedores de los Tlulos Opclonales y efecutar sus resoluclones;
V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaclones conforme a la Cléusula Déclma;

Vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecénica de eferciclo y de llquldacion de que trata
la Cldusula Décima Quinta,

VIi) Ejecutar aquellas olras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente acta de emislén o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun y ;

Vill) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos ditimos deseen hacer uso del derecho
de Efercicio a que se refiere la Cldusula Décima de la presente acta de emislén ;

b) Los Tenedores de los Tltulos Opcionales, por resolucién adoptada en asamblea convocada pera tal efecto,
conforme a la Cléusula Déclma Novena, podrén en todo tiempo durante la vigencla de esta emision, requerir a la
Emisora que proceda a realizar un camblo de Representante Comin, sl el Representante Comun designado ha

incumplido con sus obligaciones conforme a la presente acta de emision.

¢) Como contraprestacién por el desemperio de su cargo, el Representante Comin reclblré de la Emisora, una sola
vez al acto de la firma de Emislén, la cantidad de $40,000 (Cuarenta mil Pesos 00/100, Moneda Naclonal), més el
Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al
efecto se llegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflacion que elabora y publica el Banco de México.

d) El Representante Comin solo podréd renunciar a su cargo por causas graves que calificaré el Juez de primera
Instancia que corresponda al domicllio de la Emisora y en este supuesto, seguiréd desempefidandose en el cargo
hasta que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opclonales designe a su sustituto.

DECIMA NOVENA.- Asambleas de los Tenedores de Titufos Opclonales.

a) La asamblea de los Tenedores de los Tltulos Opclonales representaré al conjunto de Tenedores de los Titulos
Opcionales de las Serles en Clrculacién, y sus declslones adoptadas, seran vélidas respecto de fodos los

Tenedores, aun de los ausentes y disldentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opgionales se celebrarén en la Ciudad de México, Distrito
Federal, en el lugar que el Representante Com(n seflale al efecto. Las asambleas se Instalarén previa convocatoria
del Representante Com(n cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de tres Dlas Habiles
posteriores al dla en que reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de

los Titulos Opclonales en Circulaclén,

¢) Salvo por lo previsto en la presente acta de emlslén, las asambleas serdn convocadas, se Instalaran, dellberaran,
y tomarén resoluclones con arreglo a lo slguiente:

l) Las convocalorlas para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se publicaran una sola vez, en
el Diario Oficial de la Federaclén y en algin perlédico de mayor clrculacion del domiclllo de la Emisora, con dlez dlas

de anticipacion a la fecha de la asamblea;

1l) La convocatoria deberé contener la fecha, hora y lugar en que se celebraré la asamblea, el orden del dia que se
trataré y sera firmada por qulen la haga;

1ll) Excepto en los casos de que trata el subinciso sigulente, para que la asamblea se consldere Instalada, en virtud
de primera convocatorla, deberén estar presentes en ella aquellos Tenedores que posean individual o
conjuntamente, la mitad més uno de los Titulos Opcionales en Circulaclon, y sus resoluciones serén vélldas por
mayorla de votos. En caso de que una asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatorla, se



conslderaré legalmente Instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo Individual o conjuntamente
cualquier nimero de Titulos Opclonales en Circulacion, y sus resoluclones serén vélldas por mayorla de votos;

V) Se requeriré que estén presentes los Tenedores que posean en lo Individual o en conjunto, en virtud de primera
convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tltulos Opclonales en Clrculacion, y que las resoluciones
sean adoptadas por la mayorla de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Circulacién, en los slgulentes casos:

[A] Cuando se trate de deslgnar un nuevo Representante Comin; y

[B] Cuando se trate de revocar la deslgnaclén de Representante Comun.

SI la asamblea se retine en estos casos en virtud de segunda o ulterlor convocatorla, sus decislones serén
adoptadas por mayorla, cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulaclén que posean los
Tenedores presentes en la asamblea.

V) Para concurrlr a las asambleas, se aplicaré lo previsto en el articulo 290 y demés aplicables de la Ley del
Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opclonales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los
documentos que amparan los Tltulos Opcionales, podrén acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testlgos, pero en ambos casos deberén depositar con el
Representante Comun, los documentos que amparen los Titulos Opclonales de su propledad, por lo menos el Dla

Habll anterlor al de la celebracibn de la asamblea;

Vi) En ningtn caso se tomarédn en cuenta, para el computo de Instalaclén de asamblea o votacién, los Tltulos
Opclonales que no hayan sldo puestos en circulacién o aquellos que la Emisora hubiera adquirido a través de la

Bolsa en el mercado secundario;

Vil) De la asamblea se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungldo como presidente y secretario. Al acta se
agregaré lista de asistencla, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, as/ como una copia del
Titulo Global y demés datos y documentos que se refieran a la Emisién, serdn conservados por el Representante
Comun y podrén, en todo tlempo, ser consultados por los Tenedores de los Tltulos Opcionales, los cuales tendrén
derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos sefialados;
b4
“VIli) Los Tenedores de los Tltulos Opclonales podrén ejercer Individuaimente las acciones que les correspondan
para exigir:

[A] De la Emisora, el cumplimlento de sus obligaclones conforme a la presente acta de emisién, en lo relativo a
‘liquldacién de los Tltulos Opclonales cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional en los
casos y con las condiclones de que trata la Cldusula Décima Cuarta;

[B] Del Representanté Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos de fos Tenedores de los
Tltulos Opclonales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y

[C] La responsabllidad en que incurra el Representante Comun por culpa grave.

VIGESIMA.- Posibles Adquirentes. Los Tltulos Opclonales en todas sus Series, pueden ser adqulridos por
personas fisicas y morales de naclonalldad mexicana o extranfera, cuando su régimen de Inversién lo prevea

expresamente.

VIGESIMA PRIMERA.« Régimen fiscal aplicable. Los posibles adquirentes deberén sujetarse a lo previsto en los
artlculos 16-A y 16-C del Cédigo Flscal de la Federacién, en los Articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fracclén XXV,
167 fraccién X1V, 171, 192 y 199 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los artfculos 20, 134, 247 y 264 del
Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.7., 3.3.2. y 3.23.4. de la Resolucién Miscelénea Flscal para
el 2009, asl como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.

VIGESIMA SEGUNDA.- Licencla de Uso de Marcas.

El Indice "Nasdaq — 100 index®" (“Nasdaq ® y/o Nasdaq 100 ®"), “Dow Jones Industrial Average®", "Standard and
Poor’s 500 Index®" y la marca IShares®, son marcas reglistradas propiedad de Nasdaq Stock Market Inc., Dow
Jones & Company Inc., Standard and Poor’s divisién de McGraw-HIll Companles Inc. y de Barclays Global Investors
N.A., respectivamente, y estéan slendo utillzadas con autorizaclén de las mismas, medlante contratos de licencla de

uso debidamente celebrados entre dichas compafilas y la Emisora.



Asimismo, las licencias de uso antes referidas no Implican que Nasdaq Stock Market Inc., Dow Jones & Company
Inc., Standard and Poor’s dlvisién de McGraw-Hlll Companies Inc. y de Barclays Global Investors N.A., avalen,
sugleran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta piblica de los Tltulos Opcionales.

Por otra parte, Nasdaq Stock Market inc., Dow Jones & Company Inc., Standard and Poor’s divisién de McGraw-Hill
Companies Inc. y de Barclays Global Investors N.A. no quedarén obligadas a asumir compromisos, garantizar o
Indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquler tercero, por el
comportamlento de los precios de los valores que conforman los Indices, as! como por la comisién Involuntaria de
errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimaclon y difusion de los Indices. A

Por dltimo, en relacién a la licencla de uso de marca de la Bolsa Mexicana de Valores se Informa que:

a) El *Indice de Precios y Cotlzaciones Bolsa Mexicana de Valores ®” y el "IPC ®", son marcas reglstradas
propledad de la Bolsa Mexicana de Valores, y estan siendo utilizadas con la autorizacién de la misma, medlante

contrato de licencia de uso.

b) La licencla de uso no implica que la Bolsa Mexicana de Valores avale, sugiera la compra 0 venta, o esté
involucrada en el proceso de oferta publica de los titulos opclonales.

¢) La Bolsa Mexicana de Valores no quedaré obligada a asumlr compromisos, garantlzar o Indemnizar de manera
alguna a los tenedores de los titulos opcionales o a cualquler tercero, por el comportamlento de los preclos de los
valores que conforman los Indices, as! como por la comisién involuntarla de errores u omisiones o por fa suspensién

que se haga de la estimacion y difusién de los Indices.

VIGESIMA TERCERA.- Domiciiios. Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante
Comun y el Agente Colocador de los Titulos Opcilonales sefialan como sus domicilios los slguientes:

a) Emlisora y Agente Colocador de los Titulos Opclonales:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, Plso 1

Lomas de Chapultepec,

C.P. 11700 México, D.F.

b) Representante Comiin:

Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financlero Value
Paseo de /a Reforma No. 1015, Piso B 10

Punta Santa Fe,

México, D.F.

VIGESIMA CUARTA.- Tribunales Competentes. Para la interpretacién y cumplimiento de la presente acta de
emision y de los Titulos Opclonales que conforme a la misma se emiten, la Emlsora, el Representante Comun y los
Tenedores de los Tftulos Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a la jurlsdicclon y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunclando expresamente a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicllio presente o futuro....”



b) Destino de los Fondos

Con el importe de los recursos provenientes de la emisién, una vez descontados los gastos inherentes, la Emisora
conformaré un portafolio de cobertura conocido como "portafolio sintético™ y que estaré invertido para cada serle
emitida en valores de renta variable que tengan un comportamiento similar a la de la Canasta de Referencia asi
como en instrumentos de deuda y/o instrumentos financieros derivados que permitan a su vencimiento cubrir el
importe retornable de la prima de emisi6n, en el entendido que dichos valores tendrén la mayor calidad crediticia y
su plazo no podra ser mayor al de la vigencia o ejerciclo de cada serie.

Cubre el rendimlento de la Canasta

Inversién en Selnvierie en:
Renta - *  Acciones, ETF's
Variable E : ("Ethange Traded Fund")
. Opciones
. Futuros
. y valores corretaclonados

Inversion en

“Instrumentos:
= Cubre el pago del Porcentaje
de deuda y/o _ Relornable de la Prima

“’instrumentos.. . [——p

Contempla la Invers|én del Valor

- financleros presente del porcentaje de prima
. derivados retornable en Instrumentos de
AR deuda y/o Instrumento financleros

derivados

APLICACION DE LOS RECURSOS DE LA EMISION

Los montos de inversién destinados por la Emisora para adquirir valores de renta varlable e instrumentos de deuda
y/o Instrumentos financleros derivados, seran aplicados para cada serie en funcidén de las caracteristicas de la
misma. En cada caso, la Emisora Invertira en Instrumentos de deuda el valor presente del Porcentaje Retornable de
la Prima de Emisién y el resto sera invertido en los valores correlaclonados que se mencionan en el esquema

anterlor.

En cumplimiento con las disposiciones y como estrategla de cobertura, la Emisora mantendra una posicién en
valores correlacionados al subyacente de los Titulos Opcionales,

Como ampliacién de la explicaclén anterlor, considérese a manera de ejemplo el siguiente: si la Emisora efectiia la
emision de una serie que establezca como porcentaje retornable de prima de emisién del 100% de la misma, la
Emisora Invertira el valor presente de dicho Importe en instrumentos de deuda u otros, a un plazo equivalente al
plazo de la emisién y con el resto de los recursos compraré valores correlacionados como ETFs (Exchange Traded

Fund).

El portafolio de cobertura de la emisién por tanto quedara conformado por ETFs y por Instrumentos de Deuda, de
modo que al vencimiento de la emisién, la Inversién realizada en Instrumentos de Deuda seré suficlente para cubrir
el pago del porcentaje retornable de la prima, mientras la inversién en ETFs dara a la Emisora un resultado similar al
comportamiento observado por la Canasta durante la vigencia de la serie.

PORTAFOLIO DE LA COBERTURA
Inversién en | mversion en ETF's
Instrumentos de Equivalente a fa
Deuda o+ exposicién “Delta” de la
Emisién

Equivalente al Porcentaje
Retornable de Prima
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c) Plan de distribucién

El intermediarlo colocador de los Titulos Opcionales serd Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, en el entendido que el intermediario colocador no ha firmado ni pretende firmar algin
contrato de sindicacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Los Tltulos Opclonales seran colocados por la Emisora conforme a un plan de distribucién, que tiene como objetivo
primordlal tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano,
Integrado personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Asimismo, el proceso de colocacién permite la participacién en Igualdad de condiciones a cualquler persona,
Incluyendo partes relacionadas de la Emisora (segun dicho término se deflne en el Anexo 5, serie C-2 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casa de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién
el 6 de septiembre de 2004, seglin las mismas han sido modificadas), a menos que su perfil de Inversién no lo

permita.

El monto de la oferta no podr4 Incrementarse por ejerclcio de sobreasignacion. De Igual forma, el intermediario
colocador no efectuara operaciones que faclilten la colocaclén de los valores, como la establlizacion de preclos.

El Intermediario colocador medlante su estrategla de venta pretende propiciar la participacién de clientes en el
mercado de valores que buscan riesgos limitados.

Hasta donde la Emisora tiene conoclimiento, los directivos, miembros del Consejo de Administracién de la Emisora o
las personas relaclonadas con la Emisora a las que se hace referencia en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV,
no suscribirdn Tftulos Opcionales objeto de la presente Emisién. Adicionalmente, hasta donde la Emisora tiene
conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (cinco por ciento) de los Titulos Opcionales materia de la
Emisi6n, en lo individual o en grupo. Sin perjuiclo de lo anterior, cualqulera de éstas personas podra participar en
igualdad de condiciones.

La asignacion de los Titulos Opclonales se efectuara a razén de primeras entradas primeras salidas.

d) Cobertura

La cobertura se constitulrd con acciones de referencia y valores correlacionados a éstas. Ademds podré incluir
bonos, CEDES, instrumentos flnancieros derivados y titulos opcionales de emisién naclonal y extranjera, sobre fos
mismos valores de referencla y sobre valores correlacionados a éstos, slempre y cuando las emisoras cuenten con
reconocida solvencia, reservandose fa CNBV la atribucién de objetar a quienes no retinan esta caracteristica en
casos concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacién seran dados a conocer por la Bolsa, en la

forma y términos que la Bolsa establezca.

La delta de la_cobertura serd administrada de tal forma que la exposicién al riesgo total de los Tltulos Opcionales
vigentes este dentro de los lineamientos de riesgo establecidos por la Emisora.

La delta seré balanceada periédicamente mediante la compra o venta de Instrumentos del mercado de contado y/o
por instrumentos financieros derivados correlacionados con los Activos Subyacentes correspondientes a cada una

de las Series emltidas. .

La Emisora presentar4 a la Bolsa, los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas y los
requerimientos de efectivo, asl como la fundamentacién técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interlor de la propla bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la casa de bolsa debera adquirir o,
en su caso vender los titulos opclonales, bonos, instrumentos financieros derivados y titulos opcionales de emisién

nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento.
e) Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la
Federacion, en los Articulos 22, 32 fraccién XVI1, 109 fraccidn XXVI, 167 fraccion XIV, 171, 192 y 199 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 134, 247 y 264 del Reglamento del mismo ordenamlento y en las
Reglas 2.1.7., 3.3.2. y 3.23.4. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el 2009, asl como a las Disposiclones que las

sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.,

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.
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f) Autorizacién y Reglstro

Los Titulos Opcionales han quedado Inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0433-1.20-2009-
033, mediante oficlo de autorizacién por parte de la Comisién ntimero 153/79246/2009, de fecha 8 de diciembre de
2009. La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre Ia exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

g) Documentos de Caracter Pablico

Todos los documentos presentados a la CNBV y a la Bolsa como parte de la solicitud de autorizacién de inscripcién
de los Titulos Opcionales, podrédn ser consultados en esta Ultima en la siguiente direccién electrénica:

www.bmv.com.mx y en la direccién electrénica de la Emisora (www.scotiabank.com.mx), asf como en las oficinas de
la Bolsa ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

Aslmismo, a sollcitud de los inversionistas se proporcionard a éstos copia de los documentos a que se refiere el
parrafo anterior, para lo cual deberdn dirigirse con Salvador Peredo Mendia en las oficinas de la Emisora, ubicadas
en Blvd. Manuel Avila Camacho nimero 1, Piso 1, colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11009, México, D.F., o al

teléfono 9179-5185,
h) Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

1, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financlero Scotiabank Inveriat

2. Ritch Mueller, S.C. (Asesores legales)
3. KPMG Cérdenas Dosal, S.C. (Auditores externos)
4. Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero (Representante Comun)

Cabe seiialar que ninguna de las personas antes indicadas es propletaria de una porcién significativa de las
acciones de la Emisora, o tiene algin interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacién.

Por otra parte, la persona encargada de las relaciones con los inversionistas ser4 Salvador Peredo Mendia de Scotla
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, cuyos datos se relacionan a

continuacién;

Teléfono: 91-79-51-85
Direccién: Bivd. Manuel Avila Camacho, No. 1, Lomas de Chapultepec, C.P. 11009, México, D.F.




3. LA EMISORA
"a)’ Historla 'y Desarroilo de la Emisora
Denominacién Soclal y nombre comercial de la Emisora:
Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Fecha de constitucion y duraclén de ia Emisora:
Por escritura 40,690, de fecha 2 de marzo de 1976, con duracl6n Indefinida.

Direccién y teléfonos de sus principales oficinas:

Bosque de Ciruelos No. 120, Col. Bosques de las Lomas, Delegacién Miguel Hidalgo, Codigo Postal 11700, México,
Distrito Federal. Teléfono 53 25 30 00.

Descripcion de ia evolucién de ia compaiifa y sus subsidiarias:

El dia 2 de marzo de 1976, se constituy6 la empresa denominada "Valore’s Banamex, S.A. de C.V.", formalizéndose
dicho acto mediante la escritura pablica nimero 40,690, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Garcladiego Foncerrada,
titular de la notarla nimero 41 del Distrito Federal. La referida sociedad tenia como domicilio el Distrito Federal,
duracién de 99 afios y capital minimo fijo de cinco millones de pesos, moneda nacional.

Posterlormente, en el mes de febrero de 1979, “Valores Banamex, S.A. de C.V.", camblé su denominacién por la de
“Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V.", lo cual se hizo constar en la escritura plblica nimero 41,312, otorgada
ante la fe del mismo notario que la referida en el pérrafo anterior, cuyo primer testimonio qued6 inscrito en el

Registro PUublico de Comercio en el folio mercantil nimero 4871.

Asimismo, mediante escritura pablica nimerc 36,775, otorgada ante el Lic. Carlos A. Yfarraguerri y Villareal, titular
de la notarfa nimero 28 del Distrito federal, el dia 4 de septiembre de 1985 la casa de bolsa antes referida cambié
nuevamente su denominacién por la de "Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V." (Casa de Bolsa Inverlat).

Casa de Bolsa Inverlat se fusioné en 1985 con otro intermediario bursétil, fomento de Valores, S.A. de C.V,,
subsistiendo la primera como sociedad fusionante. Esta fusion qued6 registrada mediante escritura No. 19480 del
23 de octubre de 1985 ante la fe del notario publico No. 136 Lic, Jos§é Manuel Gémez del Campo L6pez del Distrito
Federa, inscrita en ef folio mercantil 4871 y 2262, los dias 30 y 31 de octubre de 1985.

En 1992, Casa de Bolsa Inverlat pasé a formar parte del Grupo Financiero Inverlat, por lo que se llevé a cabo el
tercer cambio de denominacién de la emisora quedando como “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Inverlat", Lo anterior se hizo constar en la escritura publica nimero 9,886, otorgada ante la fe de la Lic.
Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la notarfa nimero 195 del Distrito Federal.

El dia 12 de enero de 2001, mediante escritura nimero 23,396, otorgada ante la fe del mismo notario que la
relacionada en el pérrafo anterior, se llevd a cabo la protocolizacién del acta de asamblea general ordinaria,
extraordinaria y especial de acclonistas de Casa de Bolsa Inverlat, celebrada el 15 de diciembre de 2000, en la que

se adoptaron, entre otros acuerdos, los siguientes:

)} Camblar su denominacién para adoptar la que actualmente ostenta de “Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
Sociedad An6nima de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank [nverlat”;

)] Aumentar su capital minimo fijo a la suma de $360'480,760 Pesos 64/100, Moneda nacional; y

lil} Reformar totalmente sus estatutos sociales, conservando su domicilio en México, Distrito Federal, duracién

indefinida, cldusula de admisién de extranjeros, estableclendo su capital y denominacién como ha quedado
indicado y por objeto, entre otros, la presentaclén de todos los serviclos y realizacion de todos los actos que
corresponden a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

Finalmente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en su Oficlo 366-111-315 de fecha 2 de diciembre de 2004,
autoriz6 la Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho acto una sociedad denominada
Lepidus, S.A. de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Invertat, S.A., Instituciébn de Banca
Mdultiple, Grupo Financlero Scotiabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo financiero Scotiabank Inverlat, S.A.
de C.V. La administracién llev6 a cabo dicha escision el 22 de abril de 2005 y el activo escindido ascendi6 a 350



millones de pesos nominales, que comprende principalmente las acclones de doce socledades de Inversion, de
Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V. e inversiones en valores.

b) Descripclon del Negocio

La Emlsora es una casa de bolsa que ofrece a sus clientes todos los serviclos y la reallzacién de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

i) Actividad Principal

La actividad principal de la Emisora es la presentacién de todos los serviclos y la realizacion de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores, asf como ia realizacion, en
forma habitual, profesional e independiente, de actos tendientes a auxiliar a las instituclones de crédito en la
celebracion de las operaclones propias de estas Ultimas de conformidad con lo previsto en el Articulo 92 de la Ley

de Instituciones de Crédito.

En ese sentido, la Emisora actia como intermediario financiero en operaciones con valores e instrumentos
financieros derivados autorizados en los términos de la Ley del Mercado de Valores (LMV) y disposiciones de

caracter general que emite la CNBV,
Al respecto, las diversas categorias de los productos vendidos y de los servicios proporcionados por la Emisora son
los que a continuacién se indican: :

Instrumentos del Mercado de Dinero:
¢« Compra-venta de Instrumentos gubernamentales:

Cetes
Bonos con tasa flja y revisables
Bonos emitidos en el extranjero a tasa flja o variable
Bonos con rendimiento Indizado a Ia inflacién

¢ Compra-venta de instrumentos bancarios:
Operaciones estructuradas

Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento
Bonos Bancarios con rendimientos fijos, variables o indizados a la inflacién

+ Compra-venta de instrumentos corporativos:
Papel Comercial
Pagaré a mediano plazo
Obligaciones
Certificados Busétiles

¢ Reportes con plazos desde 1 hasta 364 dias, en valores autorlzados:

Valores Gubernamentales
Instrumentos Bancarios.

Instrumento en Mercado de Capitales:
¢ Mesa de Operacion:
Compra-venta de acclones
Arbitraje internacional
Ventas en corto y préstamo de valores

e Derivados

Asesorfa para diversificar riesgos
Operacion de opclones sobre acclones e Indices
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Warrants
Futuros listados
Estrategia con opciones

* Internaclonal

Compra-venta de instrumentos financieros cotizados en el extranjero
Colocaclon de titulos de deuda o de capital en mercados internacionales
Atencién a inversionistas extranjeros en México.

- institucional:

Atenclén a clientes
Programas de recompra de acclones
Programas de busatilidad

Socledades de Inversién
¢ Manejo profesional de portafolio:
Asesorla profeslonal
¢  Reduccién de rlesgo con la diversificacién:
Adecuada distribucion de los activos del portafolio
¢ Amplia Gama de objetlvos:
Varias opciones de Fondos a escoger

La Emisora pone a disposicion de la clientela una familia de Fondos que actiian en los mercados de deuda
para personas flsicas y morales, asi como en los mercados acclonarios y de cobertura.

Compra-Venta de Divisas

+ Compra-venta de transferencias, documentos, cheques de viajero y efectivo en dblares americanos y las
principales divisas

Compra-venta de metales

Depbsitos por lineas bancarias y SPEUA

Asesorfa en la adquisicién de dlvisas internaclonales para sus operaciones de cambios

Apoyo de andlisis técnico y fundamental del mercado de cambios

Manejo de operaciones en délares domiciliados en la Republica Mexicana

Analisis Bursétll, Econémico y Politico

La Emisora realiza andlisis fundamental y técnico de las emisoras que cotizan en la Bolsa, asi como Investigacién y
estudios de las principales variables macroeconémicas, microecondémicas, sectoriales y regionales de nuestro pals y
su entomo internacional. De igual manera, da seguimiento y examina el ambiente politico y social.

Asimismo la Emisora da cobertura a las emisoras mas importantes de la Bolsa, realiza analisis técnico de acclones e
indicadores nacionales y extranjeros; adicionalmente efectua estudios y pronésticos de los principales indicadores
econdmicos, tales como la produccién, el empleo, los salarios, los precios, las tasas de Interés, las finanzas publicas

y el sector externo.
Al respecto, los princlpales productos y servicios que la Emisora proporciona a sus clientes son:

Gula diaria

Guia econdmica

Gufa mercado de dinero

Guia ejecutiva semanal

Economfa reporte mensual
Reporte de resultados de emisoras
Reportes de emisoras
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Correos electrénicos con noticlas relevantes sobre economfa o emisoras
Diversos repotes especiales

Distribucién impresa y electrénica de publicaclones

Paglnas de andlisis en Scotiatrade

Presentaciones sobre evolucién y perspectivas bursétiles y ecoémicas

Publicaciones de Scotia Internacional Research (ingles)

Las categorias de productos o servicios que representan 10% 6 més de los ingresos totales consolidados de la
Emisora, por cada uno de los (itimos 3 ejercicios son los que a continuaclén se indican:

fi)

Canales de Distribucion

CONCEPTO A septiembre
’ k 2007 % % ’ 2009 %
INGRESOS
MERCADO DE DINERO 51,717 8.89% 87,765 15.63% 65,229 15.20%
SOCIEDADES DE INVERSION 167,935 28.88% 144,867 25.80% 131,164 30.56%
CUSTODIA Y ADMINISTRACION 36,016 6.19% 36,533 6.51% 39,708 9.25%
MERCADO DE CAPITALES 176,706 30.39% 136,580 24.32% 94,131 21.93%

La Emisora, al 30 de junio de 2009 cuenta con 46 oficinas, divididas en la siguiente manera:

QOccidente: Le6n (Boulevard) Sur: Puebla (La Paz)
Leo6n (Plaza Le6n) Puebla (Esmeralda)
Querétaro (Zaragoza) Veracruz
Querétaro (Jurica) Mérida
Aguascallentes Tuxtla Gutiérrez
Irapuato
Celaya
Morelia
San Luis Potos(
Monterrey: Monterrey Noreste: Hermosillo
Monterrey (Vasconcelos) Cludad Obregén
Monterrey (Revoluci6n) Culiacan
Monterrey (La Rio|a) Tijuana
Mexicali
Mochis
Tampico
Ensenada
Chlhuahua
Torreén
Ciudad Juarez
Saltillo
Mazatlan
Guadalajara: Guadalajara Metropolitano:  Bosques
Guadalajara (Chapultepec) Bosques (Patrimonial)
Perisur

Guadalajara (Monréz)
Guadalajara (Acueducto)
Puerto Vallarta

Lomas Palmas
Plaza Satélite
Interlomas
Torre Mayor
Toluca
Cuernavaca

s Abapuico

Asimismo mantiene relacién con sus clientes a través de sistemas por Internet como Scotiatrade.
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iil) Patentes Licenclas, marcas y otros contratos

La Emisora es propietaria de diversas marcas, dentro de las cuales destacan: Familla de Fondos Finlat, Familia de
Fondos Scotia Inverlat, Familla de Fondos de inverslén Scotia Inverlat, Inlatrade, Inlat Online, Finlattin, Inlattrade y
Scotiatrade, ya que son representativas de diversos productos y servicios financieros que se ofrecen al publico,

todas con reglstros vigentes.
Las politicas referentes a la investigacion y desarrollo de producto se enfocan principalmente a la exploracién de las

necesidades y satisfaccién de diferentes segmentos de la clientela que sirvan como base para el desarrolio y/o
modificaclén de productos, asi como percepclon del serviclo, evaluacion publicitaria e Imagen en general.

La Emisora no tiene celebrados contratos relevantes distintos de aquellos que forman parte del curso normal del
negoclo.

iv) Principales Clientes
La Emisora cuenta con alrededor de 17,500 clientes, no existiendo dependencla directa con alguno o varios de ellos,
v) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

Con relaclén a los beneficios fiscales especiales, la Emisora no goza de beneficlos fiscales o impuestos especiales,
asimismo, su situacion fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omisién en el cumplimiento de

obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora esta obligada al pago del Impuesto Sobre la renta, el cual se calcula considerando como
gravables o deduclbles ciertos efectos de inflacién tales como depreciacion, calculadas sobre valores en precios
constantes, lo que permite deducir costos actuales y se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre clertos

activos y pasivos monetarios a través del ajuste por inflacion.
La emisora esta regulada por el siguiente mercado legal:
+  Constitucién Polftica de los Estados Unidos Mexicanos

¢ Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto por este ordenamiento, a las casas de bolsa se les aplicard
en el orden siguiente:

1. La legislacién mercantil
2, Los usos bursétiles y mercantiles
3. La legislacién del orden comin.

Asimismo, serén aplicables supletorlamente los capltulos referentes a los términos y plazos, notiflcaciones,
impugnacién de las notificaciones, visltas de verificacién Imposicién de sanciones e interposicién de recursos, de la

Ley Federal de Procedimiento Administrativo,

+ Las Disposiclones de carécter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por la Comisién Naclonal
Bancarla y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 de septiembre de 2004 y

resoluciones que modifican dichas Disposiciones.

»  Por (ltimo, la Emisora en dicho car4cter, se sujetara a lo sefialado en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros particlpantes del mercado de valores, expedidas por la
Comisién Nacional bancaria y de Valores, publicadas en e! Diario Oficlal de la Federacién el dla 19 de

marzo de 2003, segln ésta se ha reformado.
vi) Recursos Humanos

La Emisora, al 30 de Junio de 2009, contaba con 371 empleados, de los cuales el 100% son empleados de
confianza.

Cabe seiialar que en el Ultimo ejercicio soclal de la Emisora, ésta no contraté un nimero signlificativo de empleados
temporales.

vii) Desempefio ambiental
No aplica.




viti) Informacién de Mercado

Mercado de dinero, En el periodo de enero a mayo de 2009, la Emisora realizé el 5.19% del monto total asignado
en Mercado de Dinero totalizando un importe de $54,773millones de pesos Incluyendo compras y ventas.
Fuente: Bolelin de Indicadores Burséliles de la Bolsa Mexicana de Valores, marzo de 2009; con dalos

proporcionados por SIF-ICAP.

Mercado de Capitales. La Emisora, efectué a Junio de 2009, 142,950 operaclones en el mercado acclonario,
correspondientes a un importe de $24,104 millones de pesos. En participacién en el mercado se obtuvo el 1.99%

de! total operado.

Fuente: Boletin de Indicadores Burséh/es de la Bolsa Mexicana de Valores, junlo de 2009; con dalos proporclonados
por SIF-ICAP.

MERCADO DE CAPITALES
Enero a Junio-09
CASA DE No. DE o
BOLSA OPER. %::
1 GBM 1.688,223 $2.02
2 MERL 27g.280 K 1188
3 AGCIV E50.067 »;aa 04,760.28 . ¥1.31
g C8 418562 opa7eE85.8d . 7.04
"B BANT Bz 10384207892 . 7.0
& BANCR 206,066 FrEiBEre80 0 - 524
7 INTER 485,160 F1046612.86. 0 482
- 8. BCOMR 219,806 6710437368485
LR IPM BD.&00 SLEA0BER 81 AR
10 IXE 317,274 E4,057,460.02 367
1t UBS 204408 ‘ 382
CUEZTAGTIN 434,151 322
~ A8 VAFIN 488, 628, 333
- DBSEG 349
S48 INBUR 2,86

(Incluye acciones industriales comerclales y de servicios, bancarias, casas de bolsa, seguros, fianzas, exiranjeras,
titulos referenciados a acciones, certificados de participacion ordinarios sobre acciones)

*Importe en miles de pesos, incluye compras mas ventas en caso de cruces, se registran como una sola operacién,

Mercado de Warrants. La Emisora efectué de enero a julio 2009, 49 operaciones en el mercado de warrants,
correspondientes a un importe de $18.86 millones de pesos.

WARRANTS

Enero a junio-09 la Emisora colocé los siguientes Warrants:

CLAVEDE
P IZARRA

TITULOS
lpcewRDvoss

Fuente:  Bolelin de Indicadores Bursétlles de la Bolsa Mexlcana de Valores, junlo de 2009, con dalos
proporclonados por SIF-ICAP,
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1x) Estructura Corporativa

Al 30 de Junio de 2009, el capital soclal de la Emisora, se encuentra integrado de la slguiente manera:

$ Acciones Totales Serie “F” Serie “B”

Capital Social $386,033,107.46 22,022 22,019 3
Capital Minimo Fijo $196,417,263.15 11,205 11,206
Capital Variable $189,615,844.30 10,817 10,814 3
Capital Pagado $386,033,107.46 22,022 22,019 3

Accionista Serle “F" | Serie “B" Total Porcentaje
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V, 22,019 22,019 99.886377%
Otros Acclonistas ) ] 3 3 0.013623%
Total 22,019 3 22,022 100.00%

El principal accionista del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., es The Bank of Nova Scotia, quien
posee el 97.31% de las acclones en circulacion, el 2.69% restante se encuentra en contratos de Intermediacion

bursétil de diversas personas.

Es importante sefialar que ninguna proporcién significativa del capital soclal de la Emisora ha sido pagada en
especia en los Gltimos tres afios.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emlisora, es la que decide si se retribuye a sus accionistas por
su participacién en la empresa. No existe una politica definida para el otorgamiento de los mismos.

La Emisora no ha otorgado dividendos en los lltimos tres ejerciclos soclales. Lo anterior, en virtud de que, como
parte de la estrategia de negocios de la Emisora, los dividendos que al efecto se generen son aportados al capital

social de la misma.

La Emisora pretende segulr su crecimiento en todas las dreas que Integran la misma, mediante un reforzamiento en
la posicién que ocupa en el mercado, la optimizacién de sus recursos y la prestacién de més y mejores servicios

para su clientela.

El grupo al que pertenece la emisora esté Integrado de la manera siguiente:

Grupo Financlero Scoliabank Inveriat, S.A. de C.V.
97.31%
Socledad Controladora Filial

Scotlabank Inverlat, S.A. Scotla Inverlat Scotla Fondos, 8.A.de C.V. Scotla Afore, S.A. de
Institucién de Banca Multiple, Casa de Bolsa, Socladad Operadora de C.V., Grupo
Grupo Fianciero S.A.deCV., Fondos de Inversién, Grupo FlInanclero Scotlabank
Scotlabank Inveriat Grupo Financlero Financlero Scotlabank inveriat Inverlat
99.99% Scotiabank Inverlat 99,99% 99.99%
Institucién de Banca Multiple 99.99% Socledad Operadora de Adminisiradora do
Casa de Bolsa Fondos de Inversién Fondos para ol Retiro




x) Descripclén de los Princlpales Activos

Los Inmuebles propledad de la Emisora son los siguientes:

Ubicacién Metros cuadrados de Uso Antigliedad
Construcclén
Bosque de Ciruelos No. 120, México, D.F. 18,098 Oficinas 22
Av. Veracruz No. 304, Hermosillo, Sonora 300 Oficinas 20
Blvd. Adolfo L. Mateos No. 103, L.eén, Guanajuato 1,362 Oficinas 23

Dichos inmuebles cuentan con seguros contra dafios y no estan dados en garantia para la obtencl6n de algin
crédito.

xl) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

No tenemos conocimiento de que existe actualmente, ni hay alta probsbilidad de que pueda existir en un futuro,
cualquier proceso judiclal, administrativo o arbitral relevante, distinto de aquellos que forman parte del curso normal
del negocio, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo sobre los resultados de operacion y la posicién
financlera de la emisora, que pudiera representar un costo o beneficlo de al menos 10% de los activos de la
Emisora, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrado la Emisora, sus subsidiarias o sus accionistas,

consejeros y principales funclonarios.

A la fecha del presente Prospecto la Emisora, revela que no se encuentra en alguno de los supuestos establecldos
en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o que pueda ser declarado o haya sido declarado en

Concurso Mercantil,
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4. EMISORA DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA

Los valores a los que podrd estar referenciada cada una de las series de la presente Emisién podran ser en su
conjunto o de manera Individual cualesqulera de los valores que a continuaclon se detallan, de los cuales a la fecha
y por los Ultimos tres ejercicios no han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de los mismos.

Asimismo, toda la Informacién Relevante de los Activos de Referencia se pondrd a disposicién del plblico
inversionista gratuitamente en idioma espafiol de manera trimestral, a través de la pagina de Internet de Scotia

Inverlat: www.scotiabankinverlat.com.mx.
a) Datos Generales

Acciones

Las acciones, como se deflne en el Glosario de Términos y Definiclones, son titulos que representan parte del
capital soclal de una empresa que son colocados entre el gran plblico Inversionista a través de la Bolsa Mexicana
de Valores para obtener flnanciamiento. Las acciones que conforman la lista de Activos de Referencla son:

Razo6n Social Clave de la emisora
América Movil, S.A.B. de C.V. AMX

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. TELMEX

CEMEX, S.A.B.de C.V. CEMEX

FEMSA FEMSA

GMEXICO GMEXICO
Wal-Mart de México WALMEXV

Grupo Televisa, S.A.B. TELEVISA CPO

Los documentos e Informaclén de dichas emisoras podrén ser consuitados en la péagina electrénica de la Bolsa
Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx

indices

Un Indice es un indicador de! desempefio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcién de
los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un
mercado, ya sea, regional o global. Los [ndices que conforman la lista de Activos de Referencia son:

Indice Clave
Nasdag-100 Index NDX
Dow Jones Industrial Average DJIA
Standard and Poor’s 500 index S&P 500
Indice de Precios y Cotizaclones IPC

Nasdaq - 100 Index® {en adelante “NDX").

El Nasdag-100 Index incluye 100 de las m&s grandes empresas no financieras tanto domésticas como
Internacionales que se encuentra listadas en “The NASDAQ Stock Market" basado en capitalizacion del mercado. E|
Indice refleja el comportamiento de empresas dentro de grandes grupos Industriales incluyendo software y hardware
de computadoras, telecomunicaciones, ventas al menudeo y mayoreo y biotecnologla. No incluye a empresas
financleras incluyendo a inverslonistas institucionales.

Lanzado en Enero de 1985 en Nasdag-100 Index representa el Indice més grande de emisoras no financieras que
se encuentran listadas en el NASDAQ Stock Market basadas en capitalizacién de mercado. El Nasdag-100 Index se
calcula por un método modificado de ponderacion por valor de capitalizacion. Se espera que con estd metodologia
se puedan retener los atributos econémicos para la ponderaclén por valor de capitalizacién mientras esta provee
una mejor diversificacion, Para lograr esto, NASDAQ revisard la composicion de! Nasdag-100 index
trimestraimente y ajustara la ponderacién de los componentes del Indice usando un algoritmo patentado, si es que
los requerimientos de distribucién de la ponderacién preestablecida no sean alcanzados conforme a lo sefialado en

la caratula del presente Prospecto de Colocacién,

El numero de emisoras en el Nasdag-100 Index hace un vehlculo efectivo para los Inversionistas. En enero de 1994,
las opciones del Nasdag-100 Index comenzaron a cotizar en el Chicago Board Options Exchange. El Chicago
Mercantile Exchange comenz6 a operar futuros y opciones en Nasdaqg-100 Index en Abril de 1996. El Nasdag-100



Index Tracking Stock (QQQ) comenzé a operar en American Stock Exchange In Marzo 1999. Ademés el [ndice es
usado como referencia para productos financieros alrededor del mundo.

Cualquier Informaclén adiclonal sobre leal Indice de referencia podra ser consultada en la pagina web de la misma:
www.nasdac-100.com (dicha pégina al no formar parte del presente prospecto, no fue revisada por la CNBV).

Criterios de Seleccién de la Muestra y Mecanica de célculo:

Para que una emisora sea incluida en el Indice Nasdag-100 esta deberé estar listada en el mercado NASDAQ “The
NASDAQ Stock Market” y debera cumplir con algunas condiclones y criterios especificos. Las emisoras que
componen el indice representan las 100 emisoras elegibles con mayor valor de mercado, estan ordenadas por su
valor de capitalizacion y se hace una evaluacion anual a fin de determinar si cada emisora debera permanecer en el

Indice.

Periodicidad de la Muestra

La seleccién de emisoras que componen el indice y su ponderacion en el mismo se realiza anualmente. La lista de
emisoras que serén eliminadas del indice y las que seran incluidas se publica el tercer vlernes de diciembre de cada
afio. Sin perjuicio de lo anterior, si alguna emisora defara de cotizar en el mercado NASDAQ en cualquier fecha del
afio, esta emisora sera eliminada del indice y reemplazada por la emisora de mayor valor de capitalizacién que no
fuera ya parte del mismo y que a su vez cumpla con los criterios de elegibilidad.

Volatilidad Histérica de fos ultimos 3 aftos
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Niveles Histéricos

Periodo [ Maximo | Minimo [ Volumen®
Afio 2004 1,627 1,304 325
Afio 2005 1,709 1,407 408
Afio 2006 1,820 1,452 524
Afio 2007 2,240 1713 418

1er. Sem 2008 2,055 1,673 408
20, Sem 2008 1,964 1,037 449
Febrero 2009 1,282 1,117 404
Marzo 2009 1,281 1,044 392
Abril 2009 1,394 1,275 353
Mayo 2009 1,435 1,340 305
Junio 2009 1,502 1,425 281
Julio 2009 1,610 1,405 292

*Volumen Promedio Operado en bolsa (mlllones de titulos)
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Dow Jones Industrlal Average® (en adelante DJI)

El DJI es uno ds los Indices industriales de mayor reconocimiento mundial por su larga trayectoria histérica y la
relevancia del mercado de valores de Estados Unidos. De acuerdo a la medicién realizada por el Dow Jones U.S.
Total Market Index, al 30 de junlo de 2003, la muestra de empresas que integra el DJI abarcé aproximadamente
29% de los mercados de valores en Estados Unidos. El DJI figura diariamente en la mayoria de los diarios impresos,
noticlarlos televisados y de radio e internet. Atin y cuando, ahora existen otros Indices de Estados Unidos que miden
el desempefio del mercado, el DJI atin es el indice industrial de referencia utilizado para conocer la situacién del

mercado de valores en Estados Unidos.

El indice industrial esta compuesto por 30 empresas publicas estadounidenses reconocidas como triple “AAA” o
"blue-chip" y fue creado el 26 de mayo de 1896 por los sefiores Charles Henry Dow, Edward Davis Jones y Charles
M. Bergstresser, socios fundadores de Dow Jones & Company. Se le lama un promedio porque el Indice industrial
originalmente fue calculado al sumar el preclo de las acciones de estas empresas y dividirlo entre el nimero total de
acclones. La metodologfa para calcular el Indice industrial permanece hasta la fecha, pero el divisor ha sido
camblado para preservar la continuidad histérica de! indice.

Los editores de The Wall Street Journal ("WSJ"), diario impreso financiero estadounidense de circulacidn mundial,
seleccionan a discrecion las empresas estadounidenses que componen el DJI. Dichos editores, analizan a todas las
empresas industriales, excluyendo Unicamente a empresas del sector transporte y de energia y servicios (dado que
tienen Indices especificos para estos dos sectores). Entre los criterlos utilizados para seleccionar a una empresa
como parte del DJI son que cuenten con un historlal de crecimiento significativo, que sean Iideres de su sector y que
gocen del interés de una base robusta de inversionistas. Es importante sefialar que el DJI no es un Indice de
“acclones callentes” por lo que no hay cambios frecuentes de las empresas que lo componen, dado que los editores
del WS8J consideran que la estabilidad en la composicion del Indice, apoya la confianza que en general tienen los
inversionlstas de los indices. La razén més frecuente para sustituir a una empresa del Indice seré algin cambio en
la sltuaclén corporativa como una adquisicién o un cambio en la direccién del negoclo principal de la empresa,
momento en el cual también se revisa la composicion del DJI y la sltuacién de cada una de las empresas que lo

componen,

El DJI se calcula con base en una muestra de emisoras lideres en su sector, con alta bursatilidad y amplio
reconocimiento del mercado estadounidense de valores. Los Indices calculados por el Dow Jones & Company son
unicos en el sentido que son ponderados utilizando el precio de las acciones en lugar de la capltalizaclén de
mercado. Las variaciones en la ponderacién de los dichos fndices son solo generados por cambios en el precio de
las acciones, en contraste a otros indices que tienen variaciones en la ponderacién generados por cambios en el
precio de las acciones y en el nimero de las acclones en el mercado.

Los editores del WSJ se reservan el derecho de sustltuir las emisoras y las emislones integrantes del DJI. Existen
provisiones para que el DJ! se siga estimando de acuerdo a las bases de céalculo al momento de la firma de la
licencia independientemente de que Dow Jones & Company declda modificar significativamente la forma de célculo

o dejar de estimar dicho indicador.

Cualquier informacién adicional sobre leal indice de referencia podra ser consultada en la pagina web de la misma:
www.d[indexes.com (dicha pagina al no formar parte de! presente prospecto, no fue revisada por la CNBV).

Determinacién del Dow Jones Industrial Average:

Originalmente, el DJI estaba compuesto por 12 empresas en 1896, incrementéndose a 20 empresas para 1916. Fue
hasta 1928, que decidieron incrementar la muestra a 30 empresas y desde entonces no ha sufrido modificaciones el
tamafio de la muestra. Los editores del WSJ, analizan continuamente el desarrollo de las 30 empresas que
componen el DJI y revisan la composicién del indice solo cuando hay una operacién o cambio signlficativo en una
de las empresas que la componen, momento en el cual se revisan todas las empresas que lo componen.

Periodicidad con que se cambla la muestra del indice y criterios de seleccién de la muestra:

Los cambios de los integrantes ocurren raramente y generalmente sélo cuando una de las empresas Integrantes
sufre un camblo importante, tal como un cambio en sus lineas principales de negoclos, es adquirida por otra
empresa, o declara la bancarrota. Los cambios se efectGian segun los consideren necesarlos el jefe de editores del
diarlo The Wall Street Journal. Aunque la responsabilidad recae sobre este individuo, otros editores principales

pueden ser consuitados.

Las empresas integrantes siempre son estadounidenses, son lideres en sus Industrias, son de amplia circulacién
entre los inversionistas y tienen historiales largos de crecimiento sostenido.




Expresién Matemética

Como se Indicé previamente, el DJI se calculan realizando la ponderacion sobre el precio de las acclones en fugar
de utllizar la capitalizacion de mercado. Para realizar el célculo, es necesario sumar los precios de sus componentes
y dividirlo por la suma del Divisor. A través del tiempo, se han realizado ajustes al Divisor para garantizar la
continuidad de comparabilidad del indice después de desinversionss o splits de acclones. El Divisor se calcula con
la siguiente formula:

Dy = Dg* 2C4
2Ci '
Donde:

Dt+1 = Divisor efectivo de la sesién bursatil t+1

Dt = Divisor de la seslén bursétll actual t

Cat = Precio de cada empresa ajustado por pagos de dividendos, splits, desinversiones y otras acciones
corporativas de [a seslon bursétil actual t ,

Ct = Preclo de cada empresa de la sesién bursétil actual t

Historla del Preclo

Niveles Histéricos

Periodo | Maximo | Minimo | Volumen*
Afio 2004 10,855 9,750 221
Afo 2005 10,941 10,012 252
Afio 2006 12,511 10,667 264
Afto 2007 14,165 12,050 244

1er. Sem 2008 13,058 11,346 266
20, Sem 2008 11,782 7,552 289
Febrero 2009 8,281 7,063 372
Marzo 2009 7,925 6,547 480
Abril 2009 8,168 7.762 372
Mayo 2009 8,575 8,212 327
Junio 2009 8,799 8,300 253
Julio 2009 9,154 8,147 225

* Volumen Promedio Operado en bolsa (millones de titulos)
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Volatilidad Histérica de los ultimos 3 afios
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Standard and Poor’s 500 Index® (en adelante S&P 500)

EL S&P 500 es uno de los indices més Importantes del mundo, que representa la evolucién del mercado americano,
y ademas sirve como referencia a mucho gestores de fondos. El S&P 500 esta compuesto por 500 de las compaiiias

mas importantes de las que cotizan en el mercado estadounidense.

El Indice fue creado en 1923 y es un indice ponderado por capitalizacién bursétil. Para su célculo se utiliza la
férmula en la que se atiende al valor de mercado de cada componente y se aplica un divisor, que es un coeflciente
de ajuste para evitar que ciertos hechos corporativos que se produzcan en sus integrantes, como por ejemplo
ampliaciones de capital o esclisiones, alteren el valor del indice.

Criterios de Selecci6n de la Muestra y Mecénica de calculo:

Para elegir sus componentes se atiende a criterlos de capitalizacién de mercado, liquidez y representacién sectorial
de cada compafila. Sus componentes son elegidos o retirados por el Comité del Standard and Poor’s Index. Las
causas més importantes para que un valor deje de formar parte del indice son fusiones o adquisiciones, problemas
financleros o reestructuracién de la comparifa. Cuando surge una vacante en el ndice por que una compaiiia va a
ser retirada se sustituye con otra compaiiia representativa elegida por el Comité.

aracion;

El indice era previamente calculado considerande la ponderacién sobre la capitalizaclén de mercado, eso es
movimientos en el precio de una compaiila cuya valuaclon total de mercado era mayor tendria un efecto mayor que

las compafifas cuya valuacién es menor.

El indice se convirtié entonces a ponderacion flotante, eso es, Ginicamente acciones que el Standard and Poors
determina estén disponibles para operar piblicamente. La transiclén fue realizada en dos partes, la primera el 18 de
marzo de 2005, y la segunda el 16 de septiembre de 2005. Solo una minorfa de las compafifas en el indice tienen
esta clase de operacion, la cual es menor al total de su capitalizacion, para la mayoria de las compaiifas en el S&P
se considera que todas las acciones son parte de las operadas publicamente y flotantes y por lo tanto la
capitalizaci6n utilizada para el célculo del indice iguala el mercado de capitalizacién de aquellas compafilas.



Historla del Preclo
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Nlveles Histéricos

Periodo | Maximo 1. _Minimo | Volumen*
Afio 2004 1,214 1,063 1,142
Afo 2005 1,273 1,138 1,261
Afo 2006 1,427 1,224 1,388
Afio 2007 1,565 1,374 1,266

1er. Sem 2008 1,447 1,273 1,212
20. Sem 2008 1,305 752 1,291
Febrero 2009 870 735 1,410
Marzo 2009 833 877 1,580
Abril 2009 874 811 1,369
Mayo 2009 929 878 2,448
Junio 2009 946 893 1,004
Jullo 2009 987 879 1,058

* Volumen Promedio Operado en bolsa {millones de tltulos)

Volatilidad Histérica de fos ditimos 3 afios
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indice de Preclos y Cotizaciones
El Indice de Referencia en la presente emislén seré el [ndice de Preclos y Cotizaciones de la Bolsa,

La Bolsa, es una socledad mercantil legalmente constitulda conforme a las leyes de la Reptiblica Mexicana, con
domicliio social en México, D.F. e Inscrita en el Registro Publico de Comercio Correspondiente.

La Bolsa ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de valores mexicano tanto en el
interior de la Republica Mexicana como en el exterior, resumiendo con alto grado de significancia estadfstica el
comportamlento de un gran nlimero de variables. Dichos Indices han sido desarrollados, estimados y difundidos de
acuerdo con los estandarss de calidad més altos de los mercados Internacionales.

La Bolsa ha registrado como marcas ante la autoridad competente de la Repblica Mexicana, algunos de los
indices, entre los que se encuentra el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa, lo cual le permite licenciar el uso

en favor de terceras personas.

La Emisora, celebré con la Bolsa un contrato de licenciamiento del Indice de Preclos y Cotlzaciones el dia 25 de
abril de 1997.

La Bolsa no avala, ni sugiere la compra o estd involucrada en el proceso de Oferta Publica de los Titulos
Opcionales. De la misma manera, en ninglin momento quedard obligada a asumir compromisos, garantizar o
indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o cualquier tercero, por el comportamiento
de los precios de los valores que conforman el Indice, asf como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o
por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién del Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

En el caso de que la Bolsa suspenda la estimacl6n y difusién del Indice, ya sea temporal o definitiva, o cuando se
altere el método utilizado en su calculo, con excepcién del cambio de los valores que Integran el [ndice de Preclos y
Cotizaciones de la Bolsa, ésta determinara el método o Indice sustituto, conforme lo establece el Acta de Emisién.

indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

El Indice de Preclos y Cotizaclones de la Bolsa se calcula con base en una muestra de las series més bursétiles del

mercado mexicano de valores.

La Bolsa se reserva el derecho de sustitulr las emisoras y las emisiones integrantes del Indice de Precios y
Cotizaciones, Existen provisiones para que el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa se siga estimando de
acuerdo a las bases de célculo al momento de la firma de la licencia independientemente de que la Bolsa declda

modificar significativamente la forma de célculo o dejar de estimar dicho indicador.

Caracteristicas generales del indice de Precios y Cotizaclones

Concepto | Caracteristicas | Criterlo de Selecclon
. . Esta formula evaliia la trayectoria del mercado, y facllita su
Férmula Ngd;e:l:ﬁ;zligg'sgzgsl valor reproduccién en portafolios, sociedades de inversion y carteras
P de valores que pretendan obtener el rendimiento promedio que
uestra de valores Loﬁfrece al marcado
La ponderacién es realizada on la finalidad de que el IPC permita una apropiada
Ponderaclon on el valor total de istribuclén de riesgo en los poriafolios se pretende diversificar
: apilalizacién de cada serle  [la muestra de tal suerte que la ponderaclén resulte en una
ccionaria. uestra con el mejor batance posible.
1. rl?ll;rds]:l)llldad (altay on este indicador se asegura que las empresas sean las de
: mayor negoclacién en la BMV
; Este criterio busca que las empresas consideradas, sean
g;l'?;:;: nde 2 \é:'ol't-a(:iez aclén ignificativas en su ponderacién y distribuclén en la muestra.
p Con las medidas establecldas en este rubro, se permite tener
3. Restricl condiciones claras en el mantenimiento y seleccion de
»  nestricclones lempresas para la muestra,
adiclonales




Tamaito de la ctudimente es dé 35-sefies faspectas; Numero de empresas que retnan todos los criterios
muestra colonarias (ha oscilado enire festablecidos: Caracter/sticas del Mercado Mexicano. Amplitud
35y 50) suficierite como para no ¢alalogarse-como un [ndice estrecho

("Narrow Index"):

F =l tamaiio esta determinado:gn funicién de los siguientes
a

La revision serd anual.de acuerdo a los crilerlos establectdos en
los pusitos antériores. Se comunicara con la mayor-oportunidad

Periodicidad de Ia nosible: las empresas qus se determine tengan qus sallr y entrar

revision de la  [C2d2 aflo n la muestra. Esta nedida permite gise los administradores de
muestra alores puedan prever-la-reconstitucion de sus carteras con toda
nlicipacion.

Cualquier Informacién adicional sobre: Indice de referencia podré ser consultada en la-pagina de Internet de la
misma; www.bmv.com.mx;, sin embargo, ia misma no forma parte de:este Prospecto.

Determinacion del [ndice de Precios y Cotizaciones:de la Bolsa Mexicana de-Valores, S.A.B: de C.V.

Es:el principal Indicador del comportamiento del mercado: accionario en su conj'qnto y.expresa.un valor en funcion de
los precios de una muestra balanceada, poriderada y representativa del total de acclones cotizadas en.la BMV; La
muestra se revisa bimestralmente 'y la integran alrededor de 35 emisoras de: distintos sectores de la economia,
Aplicado en su actual estractura desde 1978, ¢l IPC gxpresa en foriria ﬂdedign;a la situacidon del mercado bursatil y

constitiye un indicadar altamente confiable.

Expresion Matemdtioa

Una vez definida la composlicién de ia muestra, el célcule del IPC se hace en tiémpo real utilizando la siguiente
formula:

ﬁPit ~Qit
-

It=1It-1 o -

n

> Pit=1-Qit =1
i

" Donde:

t=1PCeldiat

Pil= Precio de'Ja emisora | én el diat

Qit=Acciones de la emisora i en el dia t inscritas en la BMY
1= Dfa habil inmediato anterior

[E A n

n=ndmero-de emisoras en la muestra

A partir del lunes primero de Julio del 2002, la Bolsa Mexicana de Valores modific la forma de célculo del Indice.de
Precios y Cotizaciongs (IPC) y del Indice de Mediana Capitalizacién (IMC-30), al dejar de utilizar los precios de las
acclones: ajustados por el pago de dividendos en efectivo que decretan las emisoras gire integran sus respectivas
muestras. De esta forma, ambos Indices simplifican su célculo. y se- adecuan con las précticas ulilizadas en los

principales.indices internacionales.

Los indices que publica la BMV son indicadores que mugstrar el comportamiento: que tienen en el mercado los
preclos de las emisoras cuyas acciones cotizan plblicamente. Su cdleulo se realiza con base en muestras
espacificas de:emprésas y en metodologlias de uso comun eh |a mayorfa de los mercados Internacionales. Dos de
los Indices que genera la Bolsa (gl IPC y &l IMC-30) han ulilizado ¢omo ibsurmo los precios ajustados por el pago de
dividendos en. éfective por las emisoras, lo que ha significado incorporar en .estos indicadores el rendimiento
producto de pago de esos dividendos en efectivo a los tenedores.. Con gl cambio metodolégico que surtié efectos en
Julie, estos Indices reflejan s6lo el rendimiento que proviene de los movimientos de los precios de las acciones en el

mercado.

Con el propésito de mantener informacién. suficiente que facilite las actividades de analisis y de seguimiento al
desempefio del mercado-accionario, la BMV también a partir de julio, publica-diariamente dos nuevos indicadores:
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1.Un nuevo Indice de Dividendos. (IDIPC). que ofrecera un indicador del rendimiento por dividendos en efectivo
decretados por las emisoras que forman parte de la muestra del IPC. Dicho indice seré dado a conocer a través de

los sistemas: electronicos y publicaciones de la propla Bolsa,

2.Un Indice que incorpora todos los movimientos corporativos de las emisoras que integran la muestra del IPC, que
se dehominara Indice de Rendimiento Total (IRT) y serd dado. a conocer por los mismos medios de difusion antes

mencionados.

Lo anterior; ha sido dado a conocer y ¢onderisado con las-diversas instituciones participantes en el medio. bursatil y
financlero, asl como a los analistas del mercado.

Historia del Procio
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Niveles Histéricos

Periode | ﬁ_é_)_(ir_no | " Minime | Volumen™
Ao 2004 T 43,032 9103 84,72
Ano 2005 18,054 11,740 90.29
Afio 2006 26,448 16,653 117.96
Ario 2007 32,836 25,763 127.87

1er. Sem 2008 32,095 25,285 148.29.
20, Sem 2008 29,221 16,870 188,52
Febrero 2009 20,637 17,762 156.80
Marzo 2009 20,542 16,930 195.75
Abril 2009 22,682 20,531 210,31
Mayo 2009 24,659 23,014 198.95
Junio 2009 25,480 23,314 15895
Julio 2009 26,851 23,360 133.37

* Valumen Promedio Opierado. en balsa: (millones de tiulos)

Volatilidad Histérica de los ditimos 3 afios

40.0%%
25,0%
BEOY% A o ke
20,0% -
15.0% |
1003 1~ -
§0% -

0.0% ; - oo § ; ; i ; ; i
20404, 2001004 1904105 1613008 13i04i08  10/10/08  @i0407°  SMDIO7 0408 26/0808. 2803109
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ETFs (*Exchange Traded Fund”) o iShares®

Los "Exchange Traded Fund” (“ETF’s” conocldos taimblén con el nombre de “Trackers” o iShares®) constituyen
instrumentos. financieros relativamente nuévos qué cuentan -con un rdpidamente creclente volumen de inversiones
alrededor del mundo. Ef atributo principal de los ETFs conslste: en que combinan algunos beneficios de la Inversién
directa en indtrumentos de renta-varlable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquiridos intradia, con
los beneficios similares a los de.una sociedad de invarsion mdszada, con fracuencla con menos: costos que los que
fmplica la inversidn én sociedades de invérsién. Actugimente existen aproximadamente: 500 Trackers ‘@ nivel

mundial.
Beneficios de los ETFs

Entre los beneficios que presentan se encuentran:

« Diversificacién: ‘ ; ;
Brindan una mayor gama de oportunidades de inversion, incluso acceso a otros mercados via la bolsa
local. Permiten la diversificacidn de inversiones de forma éficlente y transparente.

* Indexacién:
Permiten la inversi6n pasiva (indexar'inyersiones).
Combinan las ventas de indexar {a inversién a-un:bien subyacente con las de la operacién-accionaria,
Permite replicar un fndice sin tener que adquirir todos: los activos.
Facilita el contro! de inversiones personaies-o de portafofio.

«  Menores costos operativos:
Bajas comisienes por-administracion y operacion.
No se pagan comisiones por la compra'y venta de valores ya que la.cartera no cambla en el tiempo.

s Transparencia y liquidez:
Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro:del horario de operacion establesido por la bolsa.
Los activos dentro-del fidelcomiso no cambian a excepcién de eventos corporativos.

Los ETFs que conforman la lista de Activos de Referencia son:

B Emisora o ' ' Clave en BMY
IShares MSCI Emerging Markets Index Fund ‘ EEM
" iShares MSCI Eafe Index F . . EFA
iShares MSCI Australia Index EWA
__iShares MSCI Canada Index Fund EWC
iShares MSCL.Germany Index Fund. . EWG
iShares MSCI Hong Kong Index Fund _ 1 EWH

iShares MSCl Japan Index Fund | EWJ
iShargs; MSC| Eriu Index Fund. N EZU
iShares MSCI South Korea index Fund | EWY
__iShares MSCI Brazil Index Fund - EWZ
iShares FTSE/XINHUA China 25 Index Fund o FXI
IShares S&P 500 index Fund , v
Powershares QQQ Nasdaq 100 ' ' ' QAQ
iShares COMEX Gold Trust _ AU
iShares DJ Euro Stoxx 50 __ _EUE
iShares Dow Jones US Energy Sactor Index Fund IYE
iShares MSCI BRIC . BKF
iShares Silver Trust: ] SLV

b) informacién Bursétil de cada uno de los Activos de Referencia..

Fuente: www.bmy.com.mx; www.bloomberg.com; www.lshares.com (dichas pagirias al no formar parte del presente
prospecto, no fue revisada por ia GNBV).
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Nombre: N AMX L
Mereado donde cot{za: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN; Millongs)

Sactor
Comunicaciones
Desc¢ripel6n de Ta Emprosa

Proporcionar seiviclos de telécomunicaciongs a nivel nacional o Internacional a cliente restdenciales y comerclales que.operan en Una
amplla gama de aclividades

Principales Productos ylo servicios:
Proporclonar seiviclos de talecomunicaciongs g nivel naclonal o Internaclonal a cliente residencialesy-comerciales que operan en una

amplia gama de actividades

Historia del Preclo-
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Rendimiento Total

Periodo —_Periodo Nivelss _Periodo __Niveles.
31-Jul-08 31-Jul-06 19.00 30-Jy-04 .61
31-Juk09 31-Jul-09 28.31 _ 31409 2831

Réndimients | Rendimiento 49.00% Rendimisnto  328.29%

Volatllidad Historica (360dlas)
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Niveles Histéricos

Periodo | Maximo .. I . Minimo | Volumen’
A0 2004 0.00 ' 0,66 37.60
Afto 2005 0.00- 0.00 a3:76
Afio 2008 2443 1521 25.82
Afio'2007 36.09 2285 26.59

1er. Sem 2008 35.09 26,66 44,00
20, Sen 2008 27.26 16.27 36.40
Febrero 2009 22.35 14,06 43,18
Marzo 2009 21,79 18,32 51.11
Abril 2009 2311 19.51 60.97
Mayo 2009 25.78 2336 45,78
Junio 2009 26.78 23.58 32,83
Julio 2009 20.15 24.95 30.30

* Volumen Promedio Operado en bolsa (millonss dé titulos)

Mercados de nggociacion

Nota: Nohan ocurrido suspensiones slgnificativas sn lanegoclacién de este valor de referencia en los Gltimos dos afios,
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Nombre: ) TELMEXL
Mercado donde coliza; BMV (Bolsa Mexicand de Velores
Valor de-Mercado (MXN , Milloniés) #sNOMBRE? _

Sector
Gemusnicaclones
Deseripein da la Empresa
Poseer y controlar bajo franguicie la adminlsiracton del siatema talefénico del pais
Principales Productos y/o serviclos:
Servicio telefénico local, dalarga distancia y de actividades similares
Breve Historla de la Empresa
TELMEX 65 la.émpesa Ildér dé télécomiinicaciones en México. Telmex ¥ sus subsidiarias ofrecer una amplia gama: deiservicloa.de
‘comunicacién; lransmisién de dafos y-video, acceso.ainternet, asi como soluclones integrales de telecomunicaciones a sus clienles:

corparativbs: Asimismo, a lravds de-sus filales intarnaclonales ofrece servicios de telacomunicacionss en:Argentina, Brasll ille, Colommbia,
Ecuador, y Pard:

Historla del Precio

S P B &

20004104 20/161\14 18/04705 1541005 130406 10M0706  Bj04/I7  SN0OT  204/08 2970908 280309  -24/09/09

Rendimlento Total
Palbdo___ Nieles | Periodo Niveles. Pariode__ Nieles
31-Jul08 12.69 31-Jul-06 7.88 30-Jul04 542
31-Jul-08 1045 39-Jul-09° 10.45 31-Jul-09 10.45
Rendinisnto . -17.65% i Rendimlfamp: __3261% Rendimie:nto 92\_8,(‘)%3 :

Volatilidad Historica (360dlas)

45.0% y- - .
400% -
BA%
30,0% |-
26,0% {-
20,0%
164% 4---
10,68 |«
Bo% | 4 . s
773 SR RGPS S SN P 4 ; i i ! '

23/04/04 2010004 18004105 1510005  13/04003 IDR0/S  BIO4M7  §AD07 2104008 20/09/08 28003109  24/09/08.
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Niveles Histdricos

Parlodo | Méximo | Minime. | Volumern*
"Afio 2004 0.00 0.00 Yz
Afio 2005 6,00 0,00 2012
Afio 2008 9,44 841 15.96
Afio 2007 13,94 -8.87. 1227
1er. Sem 2008 1341 10.72 11.40
20, Sem: 2008 14.65 10.72 7.90
Fabréro 2009 12.64 10.56 7.78
Marzo 2009 10.84 283 1648
Abrit 2009 11,35 10.87 14.27
Méyo 2009 11,33 10,72 1346
Junlo 2008 11.068 10,18 1247
Julio 2008 11,08 _1042 11.00

* Volumen Promedio Opsrada-en bolsa {milfones:de titulos)

Mevcados. de negoclacion

Frankfurt
Munich
"~ NYSE:
Pink SHeets:
Buenog Aires.

Nota: No han.ocwrrido suspenslones sigrificalivas en 18 nagociacién sde este valor de referencia en los (ilimios dos aftos.
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Norbra: CEMEXCPO.
Mercado donde coliza; BMV (Bolsa Mexicana de Vakores
Valor do Mercado (MXN Millcnas) # NOMBRE?

Sector

Industria Cemenlera
Actividad Econémica

Fabricacién'y venta de¢ loda clase de cemarilos
Princlpales Productos ylo serviclos:

Cerento y concrefo promazclado

Breve Historla dela Empresa

CEMEX a8 (g compafiia global de soluclones para la indusfiia de fa consiruccién que ofrece produclos de-alla calidad'y sejviclos
confiables:a clientas ¥ contunidadies en cualro contineites, CEMEX xonlribuy el biengslar de'aguallos a quisnessinve giéclas a'up
inaligable enfogue en lamejora continua'y esfusrzos por promover un desarrelio sustentable. CEMEX fue furidsda e México en1 808
ydesdaentonces hapasado alensr una presencia focal, hasta flegar & ser una'de les empresas lideres globales entfaintiustde, con
1A de 50,000 €mpleados eri o) mufido. Aclualments, se encueniia esitalégicarmients posiclonada en-Amibrica, Europs; Atiea; Medio

Griants, y Asia,

Historia del Proglo:
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Rendinignto Total

Peno_ T Pailodo "TWaRs Pariodo Niveles
3108 T3 i-ul06 26,08 303004 1420
31-Juk-08 31-Jul-08 1243 31-Jul-09 1243

Rendimiento- Rendmiento £5,73% | Rendimienlo  +12.46%
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Volatilidad Historlca {360dlas)

BT 20408 200008 280N00 2408109
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Nivéles Histéricos
i T T
S 608
T.87
A { 14,62
Af02007 746
Jer; Sem 2008: 4 18,63
20, $em:2008 B7e 2833
Febraro 2009 8,00, 26,34
Marzo'2009 818 41.74
Aliell 2009 851 4019
Mayo 2009 10,86: 531
Junlo 2009 11,98 2845
Jullo 2009 40.89° 24,88

* Veluraar Promedic Opsrada.en holsa (ilofies de tulos)

Mercadosde negoclacién

‘Méylco
NYSE
ANEX

Nota: La negaiddcion.de sslos iitulos en la:Bolsa Mexicana de Valdres fue suspandida én Varas ocasiones por
romperel parametro eslablecidoide Una hiaa mayora 15% an el precio con respaato el clerre
aterior, La empresa repoitd como*Eventy'Relevante” en todos los casos que "El desempsito def pracio

dé la doclén 8s debe a'movimlantos proplos def mercado.”

51




————e

Nombro; FEMSAUBD
Marcado donde cotiza: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN , Millones) ¢ NOMBRE?

Sector
Bevidas y:llendas de convenlencla.

Desoripcién:de la Emprasa

Elaboracion y distribucién de refrescos-y cerveza asi como tiendas de convenlancla en México , Estados
Unidos y Latino America.

Principales Productos y/o-aetvicios:

Refreseos: Coca-Cola, Sprite, Fanta, Mundet; Rowsrada y Agua Clel. ) 5
Cervezas; Tecale, Carla Blanca, XX Lagar, Bohemia; Indio y Sol. Tiandas da Convenlaacia: Oxxo.

Breve Historla de la Empresa

Forneno Econdmico. Meoxieanoe, S.AB. de C.V. (FEMSA), ampraza Integrada do hebldas con: mayores yentas en; América Latina,
Inicla.en-ef dfo de 1980 con la fundacion de la Cerveceria Ciauhtémot en Mortarray, N.i.} toi la mision de?eatisfacer y.agradar
won excelencia al consumidor de bebldas™. En 1918, se crea 1 Socladad Clauhtémogy Faniosa (hoy SGYF) ﬁara' Promover el
‘desairollo educalivo y econéimico del personal y sus famlias: En 1943 Don Eugenta Garza : N dé
“Tecnoldgics:de Monterrey, una de las més presligladas universidades eri Latinoamérica. En 194
primer hospilaa (hoy CCYF) en México. para brindar servicio médico B sus empleados. yfamilla En 1964 se in
Tecale:6n Baja Califomia. Ea 1957 FEMSA os plonsra-al establacsr un progtama:de vivienda para su ¢
i priniera {ienta OXX0. Un afio despuds FENMSA adqulérs su primers } :
1) 1985 se marce una nueva‘era en 1a:ndustria cervecera mexicana ton.las adguisi
adgulore 1a franduicla de Coca-Cola énBuenos Alres, Argertina. En ol afto 2003°Ci

Eii-ol 20008 FEMSA adgulere e conlrol de Kelser, una cervesera-an Brasl. En of 2007 se Jlava o cabo lu-adguigioidi de Jugas dal
bOtal_ dorde-praductos

\/a!le, Heli en Aivérica Lating de jugo, négcar y babidas a baga da jugo. Hoy, Coca-Cola FEMSA eg o 6
G ’ r

Histarla del Preclo,
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20004104 20110004 ABI0405  15M0i06  1304/08  10M0I0B  BIOMO7 61007 20405 2000860 2UV03I0D  24/00/09
Rendimiento. Total
Niveies Poriodo Nivelos Bericdo, Niveles

‘ uf 4815 3100106 52.10 A0-Jukoa 1670

___ Zi-Jul-op 51.01_ S1-Jul-09: 61.01.

Rendirifanto 10.65% Rendimiento_— B8B1% ] |

Volatilidad Histérica de Jos aitimos tros afios
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Nivelas Histéricos:

"~ Périodd [ WMéximo Mo | Voldmen
Af0-2008. 26,03 1548 318
Alie 2005 28,65 2263 2,09
Ao 2006 4263 2508 2.37
Aflo 2007 48.83 32:26 3.90
16t. Sem 2008 49,50 35,53 314
20, Seon 2008 4945 25.20 3.4
Febrero-2000 4220 34.09 3.23
Marzo 2009 37.99 26.86 3.86
-Abrl) 2009 42,71 475 3,23
Mayo 2000 4413 38.39 3.15
Junio 2009 45,99 39.73 2.06
. Jullo 2008 49.57 40.98 108

*Volumen Promedio-Qperado en bolsa (miliones de titulos)

Mertados de.negoclacion

BTk Shass.
- Buenos Alres
—_Frahkfunl

Nota: No han scurrido sifspénsfones significativas en Ja negociacion:de esté valor ds reférancia en los (ilimos dos afids.
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Nombre:
WMercado donds cotiza:

Valor de Mercado (MXN , Millones)

GMEXICOB
BMV (Bolsa Mexicana de Valores)

4 NOMBRE?

Sector
Industria Minera

Descripcién de la Empresa

Promover, conatituir, organizar, expiotar adqulrir y tomarparllclpaclbn on &) Gapital social o paitrimonio de todo género de
saciedadaes mercantiles o civiles, asociaclones o empresas.

Princlpales Productos ylo servigios:

El antecedente inmedialo de Grupo México fue la empresa American Smelting and: Refining Co., gue en 1965 s¢ reorganiza para
formar Asarco Mexicana con el 51% de Capital Nacional, En 1978 8o crea la Gontroladora Grapo (hdustrial Minera México y como
sudsidlaria de esta Inictd operaciones Medisa con el 86%, propladad de Grupo México y-34% deAsarco, agrupando asl todas las
‘pperaclonas mineras del grupo. Desde 1988 Grupo Méxlso:ha pardicipado enlas llitaclones pul
Federal a Minera de Cobre y Minera Cananea y, consolldando sus operationss, a fravés da.Ascelaciones estratégicas gue le han
parmilido la expansién de sus negoclos,

Historia del Precio

a5 adquierido:de} Gobierno
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1804108 161005  1304(06 10[i0/06 810;1]07 SA0/07

YLA0]  ZOi0Rj0R  20/03/00  24/09/09

Rendimiento Total
Pariodo Niveles Pergdo_— Niveles.
31-J0-08 76.80 3T-J0l-08 11,46
31-Jul-09 18,69 3N-Ju09 1889
Rendiniento 11.25% Rendimients  67.62%

Volatifidad Histdrica de los:tiltimos tres afios

90,05 ¢

80.0%
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Niveles Histdricos

Perlodo [ téximo | Mipmo | Volumen*
ARG.2004 1801 8,72 6.04
Alto 2005 25:55 16.08 8,52
Afio-2006 13.03 7.74 13,42
Afio 2007 30,50 11.70 18.47

1er, Sem 2008 26.93 17.04 9.80
20. Semn 2008 21,61 6.74 14,81
Febrero.2009 9.65 17.17 12,05
Marzo 2009 11.43 7.95 17,79
Abril 2009 11.90 5.21 16.94
Nayo 2009 12.81 170 18.10
Junlo 2009 15,88 13.52 16.56
Juilio 2009 18,07 13,52 13.98

MYolimen Promeadio Operado.en bolsa (millones de litulos)

Mercados da riegociacién

“México
XETRA
e FrAnKun

Nota: La:negoclaclon de estos fiulos en la Bolsa Mexicaria de Valores fue suspend|da en varias oeaslonas por
rompear e pardmistro establecido de una:baja mayora 15% en el preckscon ré al.glane’
‘antatior, La'empresa reportd coms "Evento Releveinte” fa noticia sobre ASARCO eff-donde“LA OPINION DEL JUEZ
DE PRIMERA INSTANCIA DE LA CORTE DE BROWNSVILLE EN RELACI ] BL JUG SPECTODELA
TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES DE SOUTHERN COPPER CORPORATIO ,(PCU) DIGHA OPINION

ESTABLECE LAS REGLAS CONFORME A |.AS CUALES, EN'OPINION DEL JUEZ, SE DEBERAN.CUBRIR.LOS
DANOS POR ESTA VENTA,
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Nombre:.
Mercado donde cotiza: BMV (Bolsa Mexicarta d¢ Valorgs)
Valoc de Mercado (MXN . Millanes) 4y NOMBRE?

WALMEXV

Sactor

Tiendas dé autoservicio, de descuanto, departamerilales, restaurantes’y banco;

Descripcion de la Empresa

Cadena de liendas depantamentals y de auloservioo en vagiios formalos de espaclo, La empresa opera Wal-Man Supercenlers,

Sam’s Club, Bodega Autrera, Superama y Suburbia. En reéstaurants opéra Vips, El Porton y Ragazzl.

Principales Productos y/o servicios:

Wal-Mart de México es una de las cadenas comerciales mas importanies-de nuestro pais. Opera 1,204 unidades comerclales
—incluyerilo lendas de autoservicio, club de precios con meimbresid, lendas de topay restaurantas— 38 médulos bancarios de
atencién aclignies y socios:y 394 mddulos de-crédilo al consumo; con presenciaen 224 cludiattes de'las 32 entidades de la

Repiiblica Maxicana.

Breve Historla de la Empresa

En.1958 se fandarAlmacenes Aurrera en la Giudad de México, Durarite los siguientés. 30 afioside:operaciones, fa.empresa expandid
su negoclo:creando ofros formatos de tiendas de aufoservicio (Supefanta, Badega Aurrerd) asf como diversificandose-a los glfos de
restaurantes (Vips, El Portdn) y tiendas de ropa: (Subirbia) Para lsadmini
1986 una-empresa controladora llamada Grupo Giffa; queen 1681 flom
detalisia estadounidense Wal-Mart. En 1897 Wal-Mart iomé el conte
aflos. més tarde como Wal-Mart:de México. Wal-Mart decidié-conservar las flendas del fonmato Bodega Aurfera con-ese nombre,

mientras que las tiendas Aurrerd fueron redénoiminadas-coimo Wal-Man Superoenler ©.como Bodega Aurrera, dependiendo de sus.

caracteristicas.

Historla del Preclo

straicion de 1odas astas unidades de negoclo se creé en
canvénio de parficlpacién acclonaria-con la corporacién
jioritario de Grups Ciffa, el cual gerfa tenombrado unos
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2304104 2030/04  1RJOU05. 5106 140408 10A0:08 807 BMGIOT 204108 200808  20/00/00  24100/08

Rendlmisnto Total

Periodo Nivélgs | Pafiodo Nivelgs Peﬂodo Niveles
31-Juk-08 4083 - 31=Jul08 33,93 ) - 4788
31-Jul-00 44,95 _:31=4ul-08. A4.95 44.95
Rendimienio _10.08% Rendimiento 3248% | A% 158.93%
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Volatilidad Histdrica de los dltimos tres aftos

50.0% -
A5,0% {:d
40.0%
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200%
18:0% -
- 10.0% : ; P i

0,0% Frmstmomt . } o s +
2304i04  20110/04.  16J04/05 1511005 13104/08 1001008 BO4OT  SHOOT 20408 2000008 28/0308 2410009

Nivelos Histéricos
"~ Periodo [ X Minmo___1_ Volurmen®
Afio 2004 10.78 ) 16.02 044
Afio 2006 31:18 18,92 9.48
Afio 2006 47.66 26,20 9:08
Aflo 2007 49.38 24,31 12,60
1er. Sem 2008 47.38 34,00 1240
20: Sem:2008 41.50 28.65. 170
Febrero 2009 30:60 2839
Marzo 2009 36.17 27:6%
Abril 2009 39,05 33:88
Mayo:2009 40,23 3785
Junia 2009 39,85 2822
Julls 2000 44,95 AT

* Volumen Promedio Operado en bolsa (millones de titulos)

Mercados de nagociacidn

Nota: No han seurrid suspensiones significativas en la negoclacién de este valor de teferencia en los ulfimos dos afios.
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Nombre: TELEVISA CPO
Mercado donde cotiza: BMV (Bolsa Mexicana de Valores)
Valor de Mercado (MXN , Millones)

Seotor
Conunicaclones

Descripel6h de la Empresa

Grupo Televiza, S.A.B., 63 la compania demedios de-comunicacion més grande en ef mundo de habla hispana y un participante
importante &n Ja mduslrla global de eniretenimiento.

Principales Productos y/o servicios:

distribucién-internagional de programas da lelevlslbn. seVicios de le!evls(bn directa al hogar via satélite, servicios de talsvision por
cable y telecomunicacicnes, pubficacion:y distribucion de revistas; producci6n y tranamisién de programas de radio, especiéculos
deportivos y-entreteiimiento en vivo, producclon y distribuscién dé'peliculas, operacitn de un portal de Intemet y participa en la
Industria de juegos y sorteos.

Breve Historla de la Empresa

En 1952 se funia Telesistema Mexicano, produgio dé 1 unldn éntre lag concesiongs XEW-TV, XEW-AM.y XHGC-TV gue ocupaban-
los canales 2, 4 y 6. En 1973, TelesistemaMexicano.y Television: Independiente de México decldieron fuslonarse y crear una riueva
entidad denominada Televisa S.A. de C, sién Via Satélits S.A. de C, V).

A pertir de 1991, Telavisd empez6 a réaliza imeras tranamislones de televisién en HDTV Atta Definialtn {High Definition), para
lo-cual establece una altanza con Ig lelovisi nesa NHK. El primer programa emitido'en Televisa bajo asls formalo esun
partido entre Jos clubes Guadalsjara y An | Tomeo d& Inviarno 1897 de la Prithera Divisitn-de México.

Hoy, Televisa es el mayor conglomerado de'medlos da:comunicaclén en América Lating, La mayor produclora:de contenidos an
aspaniol en el Mundo, Entré sus $srvicios.se encuentran programacién de television de pags, distribueidn interacional de programas
en-espafiol, servicio de-television a via satdlite; editoriales de.revisias y periédicos, estaciones de radioy produccién de.peliculas,
Poses ademés el 40% de las acclohes.def: canal,espaﬂol La:Sexta, estrenado en rmiarzo de' 2008,

Historla de! Preclo

80
70 -
a0 |-
60 o

104:

¥

i
4

0« + : 4 sriy i i + ; s 1
20/04/04  20110/04 18{04/05 1510105 ASAI4I08 TOA0MOB. 04107 BM0I07 20408 2000908 260900  24/09/08

Rendimianto Totat

Periodo ~ Niveles: Periodo T Niveles Periodo Nivsies
31-Jul-08 4542 : ] 40.54 30-Jul-04 26,72
31-Juk-08 47.53 345 ) 47.83. 31-Jul08 47,53
Rendimiento 3.65% | Rendinventa 17.24% | Rendimiento _ 77.88%
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Votatilidad Histérica de los Gitimos tres afios

80.0%

§0.0% |

40.0% 1

30.0% { -

20.0% 4 -
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0.0% } ¢ H £  — i s A :
23004104 2001004 16/04/06  16/10/05 13104108 1DAWOS 80407 G007 20400 200008  20/03/00  24/09K08

Niveles Histéricos

[ Wéximo [ Minimo - [ Volumen®
34,93 22,80 5
0 44,98 2

Ao 2006 81.37 37.067 ;

Afto. 2007 §8.10 48.29 309
16r. Serm 2008 57.38 4487 325
20, $em 2008 52,76 36.19 a3
Febrero-2009 38.73 33,01 4338

Marzo 2009 42.60 34.35 515

AbAl 2000 44,35 40.74 4,54

Mayo 2000 48.17 44,80 4.28

Junk-2009 48,17 43,18 346

Julio 2009 49.12 4359 _ 3

* Volumen. Proniedio Operado en bolsa (milones de tiulos)

Mereados-de negoclacién

[ hexibo ]

Nota; No han-ocurrido sugpensiones significativas en la nagociacitn.de este valor de refersncia en los Gitimos dog afios.
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Nombre: o "~ INDX
Mercado The Nasdaq Stock Market
Velor dé Mercado (USD, Millones}

Degcripcion del ladice

El Nasdag - 100 Index ncliye 1 00 da lag mé,s,grandes emprasas no finariclaras, tanto domesticas como infernacionales que se enciientran listedias en
“The Nadaq Stock Market" basadd en capitalizacion del marcado. El indice refieja of comporlamlents de emprssas deniro de grandss grupos Indusirlges
incluyande software y haidwarg ¢ coimpuladoras, lolecomuricaciones, venlag el menudso y y mayoreo y bictacnoogia, No.lnciuye a gmpresag

financieras incluyendo a inversionistas institucionales.

Historia del Preclo

2500

o 1048 G407 5007 A48 2000608 280300 2400000

ZUD40A  ZOMORA AONDS 1611005

Rendlmfento Total
Periodd_ Nive;es; “Nheles | Perodo Hivdles
3108 1,698 30un-04 1517
31ndul08 1 603 1,603 _31-Juk09 1808
Rendimienlo -1329% 423% 1. . Rendimiento 672%

Volatllidad; Histérica de los ultimos 3 aftos

S0.0% -
45.0%
£0.0%
35.0%
20.0%
0% - -
16.0%
100%
80%
[ + } + i i § + + § iy

200404 201004 AQMO5 BADNS 130306 IOHO0C  BRA0T W07 20408 200008  2B0M0D 2408109
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Componentes Principales

ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE SYSTEMS INC

AKAMAI TECHNOLOGIES

ALTERA CORPQORATION
AMAZON.COM INC

AMGEN ING

APOLLO GROUP ING-CL A
APPLEINC

APPLIED MATERIALS INC
AUTODESK INC

AUTOMATIC DATA PROCESSING
BAIDU ING - SPON ADR

BED BATH & BEYOND INC
BIOGEN IDEC INC

BROADCOM CORP-CL A

CAINC

GELGENE CORP

GEPHALONING

G.H. ROBINSON WORLDWIDE INC
CHECK POINT SOFTWARE TECH
CINTAS GORP

CISCO SYSTEMS INC

GITRIX i
COGNIZANT TECH SOLUTIONS‘A
COMCAST CORP-GL A

COSTGO WHOLESALE CORP
DELLING

DENTSPLY INTERNATIONAL INC
DIRECTV GROUP INC/THE

DISH NETWORK CORP-A

EBAY INC

ELECTRONIC ARTS INC

EXPEDIA ING

EXPEDITORS INTL WASH INC

Niveles Histéricos

EXPRESS SCRIPTS INC
FASTENAL CO

FIRST SOLAR INC

FISERV ING

FLEXTRONIGS INTLLTD

FLIR SYSTEMS INC
FOSTER-WHEELER AG

GARMIN LTD

GENZYME CORP

GILEAD SCIENGES INC
GOOGLEMNC-CL A

HANSEN NATURAL CORFORATION
HENRY'SGHEIN INC

HOLOGIC INC

HUNT (J8) TRANSPRT SVCS INC
IACANTERACTIVECORP
LLUMINA INC

INFOSYS TECHNOLOGIES-SP ADR
INTEL CORP:

INTUIT'ING

INTUITIVE SURGICAL INC
JOY'GLOBAL ING
JUNIPER.NETWORKS INC

CHNOLOGY NG

Periodo [__Méximo | L Nelumen®
Ao 2004 REEiE ’ ;30 T .
Affo 2005 1,709 o7 403,
Afic 2008 1,820 1,452 524
Aflo 2007 2,240 1; 718 418

1er. S8em 2008 2,055 1,673 408
20.Sem 2008 1,864 1,_03? 449
Fabréro 2009 1,282 1997 404
Msirzo 2009 1,281 1.044 392
Abril 2009 1,394 1 .3'27'5 353
Mayo 2009 1,438 1,840 308
Junie 2008 1,502 1,426 281
Julio 2009 1,810 1408 202

MICROSOFT CORP

MILLICOM INTL CELLULAR S.A.
NETARP:ING

NEWS CORP-CL A

Nit HOLDINGS INC

NVIDIA CORP

O'REILLY AUTOMOTIVE INC
ORACLE CORP

PACCAR INC

PATTERSON COS INC

PAYCHEX ING _
PHARMACEUTICAL PRODUCT DEVEL
QUALCOMM INC )
RESEARCH IN MOTION

ROSS STORES ING

RYANAIR HOLDINGS PLC-SP ADR
SEAGATE TECHNOLOGY

SEARS HOLDINGS CORP
SIGMA-ALDRICH

STAPLES INC

STARBUCKS CORP

STEEL DYNAMICS ING
STERICYCLE ING,

SUN MICROSYSTEMS INC
SYMANTEC CORP

TEVA PHARMACEUTICAL:SP ADR
URBAN QUTFITTERS ING
VERISIGN INC

VERTEX PHARMACEUTIGALS ING:
WARNER CHILCOTT LTD-CGLASS A
WYNN RESORTSLTD

XILINX INC

YAHOO! INC

* Volunién Promeadio Operado en bolsa (millones de:iitiles)

Mercados: de negoclacion

[ wAspRa ]

Nola:-No-han ocutride.susp

lones significali
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DJA
NYSE
|#ZNOMBRE?

Degcripcién del Indice

El fivdice Industiral esta compuiesto por 80 empresas pliblicas estadounidenses reconacidas combo triple "AAA® o "hlua-chip® v fie
creado el 26.de mayo de1898 porlos seflorés Charles Henry Dow, Edward Davis Jones y Charles M. Bergsiresser, soclod
fundadores de! Dow Jones and-Gompany. Se.le lama promedio porque el-Inice industnal orfginalmente fue celculado al sumar ef
precio.de as acclones de astas smpresas y dividirlo entre ef némaro.total de acciones. La metodologia para calcular el ridice
peimanece hasta la fecha, pero-el divisor ha sldo cambiado para preservar la continuided histérica del indice.

Historla del Precio
18000
Hogo -+ -
12000 -
L[ L —
606075 o
. 4000+ -
C 2000 e e
i ; }
2304104 16/04/08 14704108
Rendimiento Total
__Petiotlo. __Niveles Pericdo “welet | Pariodo Niveles
31-Jul-08 11,378 28-Jun-06 10,974 380-Jun-04 10,435
_ 3tedubog 8472 _31:Jul-09 9172 |, 81:0u-09 9172
Rendiinlento <19:38% _Rendimiento ~ -1842% | Rendimlento _ ~12.11%

Volatilidad Histérica de tog uftimos:3 atios

45.0%%
40.0%
38.0%
A0:0%
28.0%
20.0% {--
46,0% -
10.0%
0%

0,0% CRRSUVESOUE S S S U S ot i H i
2M04/04  2010/04 1804108 AE/1005 1304006 10M1008 80407 8H007. 2004108 20/00/08 2810309 240009

i

H ; H
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Componentes Principales

IMCo El Dy Pont de Nemouirs & Co Kraft Foods lnc

Alcoa Inc ) Exxon Mobil Cotp McDonald's Corp

-American Exprass Co General Electric Co Merck & Co Ino/NJ.

AT&T Inc Ganeral Motors Corp Microsoft Corp

Bank of America Corp Hewlstl-Packard Co Pfizer inc

Boelng ColThe Home Depot Ine Procter & Gamble Co/Tho
Caterplifar Inc Intel Corp United Technologles Corp
Chigyron Corp Inferniational Business Machines Corp Verizon Communications.inc:
Citigroup Inc Johnson & Johnson Wal-Mart Stores Inc
Coce-Cola Co/The. JPMorgan Chase & Co Walt Disnay ColThe

Nlveles Histéricos

Perfledo. | Mawmo. | Winimo | Volumen*
Afio 2004 10,855 9,760 221
Ao 2005 10,941 10,012 252
Ao 2006 12,611 10,667 264
Afio-2007 14,185 12,050 244

16r. §8m 2008 13,068 11,348 256
20. Serm 2008 11,782 7.652 269
Fabraro 2000 8,281 7,083 372
Marzo 2008 7,926 6,547 480
Abril 2009 8,168 7,762 372
Mayd 2009 8,875 8,212 327
Junl 2009 8,799 8,300 253
Julo2005 9184 8447 . 295

* Volutien Promedio Opsrada sn:bolsa (millonss de titulos)
Mercados de negoclaciéi '

NASDAQ

Nota: No han ocurrido sugpensiones slgnificativas en la negociacidnde esle valor de.referendia an los (timos dos afios.
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Nombre; S&P 600

Morcado o NYSE
Valor s Marcae (USD, Migones)

Descrlpcién del ndice
£ SRP 500 05 Uno deJos indices mas imponantes del mundo, que réprasentala evolucion e mercadd americanc, y Bidimda sive como referenciaa mucho

Historla dal Preclo

L R aae ae § - e e S o
230404 2001088 AB/64405 1545008 13104806 16110608 sR407 EH0f07 2654108 i Tl ] AR89

Rendimlonto Total

Niveles ;

- 00, Nieles, | Pergdo: . _Niveles
F0u-08 ) 1207 T8R0T 1,248

31<Juk09 887 1 a1-ju9 907

. “Rendimento 2208% | Rendimlento  -20.75%

- Periods

Volatiidad Histdtica dé 1os alfinmos-3 affos

00% -
45.0% 4- -
40.0%.
0%
Pt P
200% -
15.0%
40:0% 1
T T .
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230404: 2041004 18164155 15140/0% 408 o8 804107

v”:
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Nombre: iPC
Mercado Bolsa Mexlcana de Vakires

Valor de Mercado (MXN, Millones).

Dascripelén-del [ndice

Elindice de Pretios y-Collzaciones; 0 IPC, es un Indice cuye ponderacién es realizada con el valor tolal de capilalizacion de las acclones
que més:bursdiifes del mercado mexicano de vakres. El fndice fue desarrolladocon un nivel base de-0:78:¢! 30.de octubre de 1978,

Historla de! Préclo
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Rendimento. Totel

— Perlodo. Niveles | Perodo Nweles | Panade. . Niweles,
T B Jub08 27601 28-Jun-08 18,102 30-Jur0d 10,282

27044 | 31u09 27,084 | 31ul00 . 27044

~1.66% | Rendimiento 49.40% | Rendimienta  163.02%

‘Volatilidad Hist6rica da los itimos 3:afos
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Muestradel Indice de Preclos y Cotizaclones

Alfa SAB da CV

Amarica Movll-SAB de CV
Aite) SAB de GV
Bango-Compartamos SA de CV

Bolsa Mexicana de Valores SA de GV

Carso'Giobal Telecom SAB de CV
Ceiax SAB.de¢ CV

‘Cla Mingra Aulldn SAB de CV
Condorcio ARA SAB de CV

‘Controlddora Gomerclal Mexloana SAB dg C

Corp GEO SAB do OV
* Desarralladors Homex SAB de GV
& ICA SABdg CV

Grupo.Bimbo SAB de GV
Grufio Carse SAB dé.CV

Niveles Histéricos

sgnomigo Maxjcano SAB de CV-
90:Abroportuario dal Centro Norte Sab
Grupo Asroportuario-dé) Pacifico SAB dg

Grupao Elakira SA de CV

Brupo Financlere Banorle SAB:de CV
Grupo.Finandlero nbursa SA

Grupo Mexico SAB de CV

Gripo Modelo SAB da GV
GrupoSimac SAB de CV

Grupo Talevisa SA

Industiias GH SAB de GV
lidistrias'Penofes SAB de CV
Kimbeity-Glark de Mexico SAB ds GV
Mexichem SAB de CV
Organizacion-Sorlana SAB de CV
Telafonos de Mexigo SAB'de CV
Taimex Intormaclonal SAB da CV.
TV-Azteéca SA de OV

Urbt Desairollos Urbanos SAB RE CV
Wal-Mart do Mexlco SAB de CV

~ Perado [ Maxmo_ | Miimo__]_ Voluwen”

Afio 2004 13,052 6,103 BATZ |
ABo2005: 18,054 1,740 90,28
Afio 20068 26,448 16,653 11796
Afio 2007 32,836 25,783 127.87
et Sm 2008 32,005 25,285 148,29
26..Sem 2008 29,221 16,870 188.52
Fabrero 2009 20,537 17,762 156;90
Marzo 2009 20,542 16,930 195.75
Abril 2009 22,562 20,531 210.31
Maya 2008 24,669 23,014 198.95
Junlo 2609 26,460 23,314 168,86
Julio 2069 26,851 23,360 13337

# Volumen-Promadio Opérado on bolsa (millonss deititulos).

Nofa: No fian-oturrido suspenslones-significativas:en fa negogiacién de este valor de referencla:en 16g \ilinios-dos afios.
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Nombro: EEM
Mergado donde coliza: American Stock Exchange
CUSIP 464287234

Valor de Mercado {USD, M“lo[\£§L

Descripcion del Fondo
El iShares EEM busca ofrecer resullados de Inverslon que-asemejen el pracio y tasa de rendimiento, antes de costos de
transageion, de valores representativos que operen publisamaente en los mercadog emergentes, como el representado por ol
MSCl Emerging Markels Index ("El [ndice"). .
Descripcion del indice
Et iShares EEM busta ofrecer resullados:de inversidn que asemejen el precio y tasa de rendimiento, antes de costos de
transaccion, de valores répresentativos qlie:oporen publicgrente an los mgreatios eimergentes, como el reprasentado por sl
MSCI Emerging Matkels Index {"E! Indite"),

Historia del Precio

80 4
80 Ao

40 |-

204 - .

201 -

£

o ; e + ; ; SO S e e
23004104 20116/04 180405 16/10/08  13/04108 1011006  80ANT  BA0O7 210408  20/08/08  28/05/08. 2410808

Rarndimlento Total

Periodo __Niveles Periodo _Niveles “Periodo Niveles
31-Jul-08 42,76 31-Jul-08 32,03 30-Jul-04: 1731
31-Jul-09 .. 3578 31-Jul-08, 3578 . 31-Jul-09 3578
Rendimiento ~ -16.30% | Rendimiento 11.70% Rendimiento . 106.75%

Volatilidad Historica (360dias)

80:05%
70.0% 4~
40,09 5
8Q,0%
20.0%
0,0% e e i e st .

0.0% O e St S
230404 2001004 ABIO4/CE  18/10/06  19/04/08  10M10/06  BIDAIGT 811007 2104108 20/08CB.  20/03109 24/06/00

Desglose de Sectores: 10 Comiponentes Principalés.

Financiero 23.89% SAMSUNG.BLECTR-GDR REGS 144A  -8.58%
Engrgla 15.87% ‘TAIWAN-SEMICONDUCTOR-8P ADR  3,24%
Teciologla de |a Inforriagton 14:50% PETROLEO BRASILEIRO 8,A.-ADR 2.69%
Maleriales 13.92% PETROLEO BRASILEIRO S.A-ADR 2:50%
Saiviclos de Tolecomunicacitn 11.98% -CHINA MOBILE ) 2.38%
Industriales 4,74% CHUNGHWA TELECOM GO LTD-ADR  2.37%
Enargélicas 4.20% FOSCOADR 2.32%
Blenas de Consummio Basleo 4.01% ITAU. UNIBANGO BANGO 2.28%
Blenes-de Consumo Discrecional 3.48% OAQ GAZPROM-REG 8 ADS 1.87%
Salud 2.31% HRFG-BANK LTD-ADR 1.80%
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L.os componentes det fondo estan sujetos a camblos.

MSCI y MSCI Index son marcas reglstrades propledad de MSCI Inc., y estén slendo utiizadas con autorizaclén por Barclays
Global Invistors, N.A, Favar de ¢ansidenar culdadosamente Jos objstivas da Inversion, faclores de riesgo y cargos antes de
Invertir en-el Fondo. Esla y ofra informacion podra encontrarsé en of jirospacto det Fondo; 6l cual puede abtenerse llamando al 1~

800-IShares o en la pagina wyww:iShares.com,

‘Niveles Historlcos

Perlodo " "Magimo | Minime | Volumen*
Ano 2004 2230 15.88 2,22
Ao 2008 20,83 21.21 6.33
Afio 2006 3820 27.32 17.71
ARo 2007 685.73 36.10 37.57
1er.-Seri 2008 51.71 4218 53.07
20. Sem 2008 4443 18.26 104.91
Febiéta 2009 2494 2099 78.00
Marzo 2009 26i38 19:94 86.70
Abri 2009 28:67 25,69 87.27
Mayo 2009 3312 20.09 68.08
Junlo 2009 34.64 -30:55 73.49
Julio 2009 35.78 30.74 68.60

*Volumen Proimedio Qperado en bojsa (miliones de iltulos)

Mercados de negoclacion

Fams [ XETRA | NYSE | Frankiud |
[ FurdNASDAG | Bern | Mian |

Nota: No han-ocurrido suspensiones significativas en‘la nego’cl‘aclén de este valor dereferencia en los.dltimos dos afios,
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EFA

American Slock Exchange
4642872485
#,NOMBRE?

Descripcion dael Fondo

Log IShares MSGI-EAFE Iridex Furid buscan dfrecer resulladgs da-lnversidn que asemejen el precio y tasa de rendimiento, antes de
costos de transacclon, de valores representativas que oparan plblicamente en los mercados de Ewrapa, Australia y Asia, como el
representado por el MSCI EAFE Indice (“El Indica?)..

Descripcion dot (ndice

£} Indice fug desarroliado por Morgan Stanley Capital Infarnational Inc.-como pardmelro de reférencla del rendimiento de los
arcados de capliales Intemacionales: Es.un indice:de izacln ponderada cuyo objefivo es e) d caplar 6l 65% de la
capltalizacion Ita) del mercado disponible piblicaments, Las empresas representadas en e Indice son ajustadas de atuerdo a las

acclones pibiicamenta.disponibles y tendrén que cumplir con Jos criletlos para ser incluldas enelniismo, tomando-en conskiaracién /
las acclones eslratéglcas no disponibles y.las iimfiadas.por (ifularidad exiranjera.. MSCI revisa los Indices trimestraltiénte.

Higtoria dal Precio

a0
&0
70
60.+

56
40
30

200408 2/00/08  28/03/09  24i00j09

i N 3 k3 X 3
200404 2004 1405 ASHONOS  CWDMOB  JOMUME  alowoy  sfoloT

Randimlento Total
Periodo Nivalas Pariodo, Nivels Parods, Nivelgs
FH-J0H0B 66,39, Q06 8582 TR0JUR04 56
31~J508 50,41 Finlul 09 50.41 i 1-duk08 50:41
Rendim] 2907% o 23.55% Rendmiento 047% |
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Volatiiidad Historica {360dlas)

60.0% 1

30.0%
200%

10.0%

400% 1 -

s T

i

0.0%

220404 201

Desglose da Sectores

Financlaros
Industriales
Blenes dé Consumo Discregionales
Blenes de Corisume Duraderos
Malerigles
Erergélicas

Salud

Olitidades
Serviclos de Telecomunleagin
Tecrologia de Informacion

0/ 180405

ISI5005 10004100

10008 emsT  BronT

BGGH  comibe  Zaovice  24iboite

24.48%
11.36%
1001%

Los componontes del fonde puedan cambiar.

Investors, N.A. Favor.de considerar suldadosamenite jos-objetivas d fvers
Fondo. Esta-y otra Informagién poedra.encanirarse e 6] £rospedlo.del.Foido, el dlg

Ja pagina vavw.iShigras .com.

10.Componentes Principales

‘BP PLC 1.76%
HSBC HOLDINGS 1.60%
NESTLE S8A-REG 1.63%
TOTAL SA ] 1:38%
TOYOTA MOTOR CORP 1:24%
‘VODAFONE GROUP PLC 1.21%
ROCHE HOLOING 1.15%
TELEFONICA SA 1.15%
BANCO'SANTANDER SA 1:44%
‘BHP BILLINTON 1.13%

§615765. 06 lasho ¥ Gargos antes de Inverti &n o)
| puedd oblenerse llamando at 1-80048hares o en

Nivales Histéricos
Ferodo [ Wammo .| Mime. | Volumen*
ARG 2008 5337 4328 176
Afig 2005 60:04 51,28 - 266
Afo 2008 7433 £9.43 4,20
Afig:2007 86,10 70.90. 740
1er.Sem 2008 78,62 63,08 13.86
20, Sem 2008 68.00- 35.73 36.50
Febraro 2009 40.40 34.52 R,77
Marzo 2003 3848 3170 36:22
Abril 2009 41,92 38,57 29:67
Mayo 2009 4745 2.4 2052
Jdunlo 2009 49,04 08
Julls 2008 B0t 01

* Volumen Promedic Operado en‘bolsa (millones de fllufos)

Mercados de negociacion

BFX

Maxico

NYSE

Nota: No hian oourrido suspensfones significalivas en fa.ndgoclacisn de esle:valordd réfardncles an (0% Gitimos dos afios.
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Nombre: EWA
Mercado New York-Stock Exchange
cusiP » 4642876103
Valor de Morcade [USD, Millones) #g,N,OMBRE?
Dascripclon del Fonto
Los iShares MSO! Ausiralia Indéx Fung busoan oftecar tastitados da Inversidn que Jen el precio y tasa de cendimiento, antes de coslos de
;rensaeclbn de valores reprasenlativas qua oparan ptibhcamente 61 6} merciidos australiano, como of refiresantado por el MSCH Australia indica ('l
ndice”)
Descripciéh deol indice

Et Indfice fue-desairolfado por Morgan Stanley Ceapital Intémational Ing. como pardmalro de r la dal rendimiente de los do australiano de
capitates: Es.un indice'de capitalizacion pondarada cuyo:objetivo es el do caplar ¢l 85% de la cap[!ahzaclén totel de do disponible pabilcary

L.as amprasas representadas en ef lrdice son. gustadas de acuerdo alas accionss plblicamante disponibles y tendrén que cumpflr con fos criterlos paca
ser Incluidas sn et mismo, tomando en consitieracion Ins acgiones asiratdgicas no'disponibles y las fimiladas por-filwandad extranjera. MSCI revisa lds

Indices timesiraiments.

Historla:del Preclo

@

0 b ; ; SR SR ' ; ;
220404 2MG04 160H05  IBMOMS 10408 AONE oY Groer D08 TS ZBRYOD 240009
Rendimionts Totl ‘ -
Periods Niveles " PeRid Nivelos | Periodo Niveles
33-Jul-08 24.88 390506 2088 | a0-Jul-04 13,24
31-Jut-08 18.92 U008 :31-dul-09 18.93
____Rendimiento _ 2381% Rendiniento: __Rendimienio e 32:88%
Volatifldad Historlca (360d1as)
£0.0%
S0.0%
40.0%
3008 |
200%
10,0% 4 3
0.0% TS & s SO 4
2WoH0A  ZNOMA  BOAOS SO0 13B408  AAEGE  sOMOT  SMORT 0B AONDS 261000 24i08009
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Dosglose do Sootoros 10 Componentes Princlpales

Financleros 41.08% BHP BILLITON LTD 15.34%
Matarales 25.73% WESTPAC BANKING CORP 7.76%
Blenas de Consumo Duradoeros 11.78% COMMONWEATH BANK OF AUSTRAL 7.55%
Energélicas 672% NATIONAL AUSTRALIA BANK 5,66%
Industicles 41T% AUST AND NZ BANKING GROUP 5.06%
Seilud 3,00% WOOLWORTHS LIMITED 4:25%
Blanas da Censumo Discracionales 2.60% WESTFIELD GRQUP 3.02%
-Serviclos da Telecomunicacion ; WESFARMERS LIMITED 3.02%
Ulildades 1.42% WOODSIDE PETROLEUM LTD 2.76%
Tacrickigia de la Infomacién 0.62% QBE INSURANCE GROUP LIMITED 2.60%

Los componsntos dol fondo pusdon samblar,

BASCLy MSCH index soh marcas fegistradas propiadai de Msel {00,, ¥ @stin slando ulilizadas con autorlzacién porBarc!ays Gioba! Invastors, N.A. Favor
de considerar culdadasamenta fos objalivos de faversidn, factores de Hiasgo y tangos anfes de {nverllc en of Fondo. Esla ¥-olra iriformacion podré
encontracsé en 6l prospscto del Fondo, sf cual pusde oblenerse llamando gl 1-500-5hares o en la pégina vanw.iShares.com.

Niveles Histéricos
Pericda i Méximo 1. Minimo | Volunen'
"Afio 2004 16,99 1210 017
Alle 2605 1977 1697 027,
Ao 2006 24,40 19,18 0.44
Aflg 2007 4.7 22.72 5
1er. Sem 2008 W32 24.74 199
20. 8em 2008 26,48 10.86 2.89
Felirara 2009 1269 119 243
Marz0 2009 14.01 1051 362
Abiil 2009 14.78 1363 3.40
Mayo 2008 16.47 1481 423
Junle 2008 17.85 16,03 361
Jolio 2000 1893 15.68 381
*Volumen Promedio Oparada en bolsa (millones de lituos)
Mercados de negociacion
Befin
Mexico
PEX

Nota: N han oeurido suspensiones significativas en i negociacon de este valor de réferencia én jos (timos dos-afios.
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sospmmimme

EWC

New York Stock Exchange
|464288509

#: NOMBRE?

[Nombre:
Marcado

Descripelon del Fondo
LosiShares MSCI Ganada (ndex Fund bugcan offecer resuftades de Inversion que asemajon e precio y.(asa rendimlento, antes de coslos:de.
_}rﬂn?accmn. de valores epresentalivos gue operan plblicaments en-el mercado canadiense, como 6] rapresentado por ¢l MSCl.Canada Index
"El Indice").

Descripcion del indice
El [ndice Intefita medir ¢! refdimientd del marcado canadiense de caplialas. Es tn Indice de-caplializacién pondarada gue infentard caplurar el

86% del lolal del'mergado poblicamente disponible, Las empresas componentes estdn ajusiadas'en consideracién sus acclonas eblratégleds rio
disponibles y imifaciones de litulandad exiranjers; MSCI revisa Bus fnigicés (dmestralmente,

Historia det Preclo

40

8 &

P04 BVIONS  IBOMKS TGOS A0I06 109006 BT GIODT 20608 20/0008  2DNI0D  DA/00A9

Rendimiento Total

Paiodo Nvelgs [ Peniodo ___ Niveles | Perioda Niveles

FIAIE08 T8 | 2B 7308 AT 14.36

Finjul09 24.20 3100108, 2420 B1Jul-08 24,20
Rendimients 2281% | Rendimienlo T7% Rendimienic 8B52%

Volatilidad Historica (380dlas)

80.0%

goow |
‘a0.0%

30.0% o - -

26400 29130 OU0B'  1BNGRS  AJO4S 104006 007 BAOOT VM08 290008 20000 2400809

74



Desglose do Sostoros 10:Componentes Princlpales

Financiefos 33.77% ROYAL BANK OF CANADA 8.91%
Energélicas 27.47% TOTONTO DOMINION BANK 5:28%
Materiales 17.83% ENCANACORP 4.47%
Indus!dales 518% BANK OF NOVA SCOTIA: 4,46%
Tecndlogla de informacién 4.88% RESEARCH IN MOTION 4.36%
Bienas de Censumo Discracionales 3.13% BARRICK GOLO CORP 3.54%
Blenes de Consumo Duraderos 313% SUNCOR ENERGY INC 3.43%
Sarvicios de Telacomunloacion 2.81% CANADIAN NATURAL RESOURCES 8.43%
Uillladas- 1:23% MANULIFE FINANGIAL GROUP 3,38%
Salud 0:23% POTASH CORP OF SASKATCHEWA 331%

Los componontos dol foindoestan sujotos’s canibles;

MSCly MSCH index s rivarcas régisicadas propledad da MSCI Inc,, y estén slendo utilizadas con autofizacién por Barclys Global Invastors, NA,
Favor de conslderar-cuidadosemenle los objtivosde inversion, faclores deriesgo y cargos anles-de inveric an el Fondo, Eéta ¥ olra informacion
podra enconirarse en el prospedio dal Fando, ¢! cual pusde chianerse lamando al 1-800-i8hares w.en 1 pagina www.iShares.com.

Niveles Histéricos

Periodo | Méxmo ] Minimo 1 Volumen®
Ao 2004 1742 18.00 0,13
Affo-2005 2206 1627 0,40
Ao 2006 26.47 0.80
Afo2007 36.42 1.24

1er. Sam 2606 36.22 1.37
2o, Sarm-2008 3872 218
Febrero 2009 15,09 1.44
Marzo 2609 17.61 1.687
Alsell 2009 1883 1.53
Mayo. 2009 2310 3.09
Junle. 2000 2364 393
Julio 2009, 242 258

* Volumen Promaglo. Operadoign hojsa (mifiorgs deitulpsy

Meércados.de negociaclén

BCX. . -
Berlin
Maco

Nota: No hian ocutrido stuspenslorios significativas en la negbciaclin d¢ esta valor de referéncia en 108 Grimos dos-aflos,
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Nombre: EWG

IMercado New York Stock Exchenge
CUSIP 464266806

Valor de Mercado (USD, Miflones #LNOMBRE?

Deacripeion del Fondo
Los. ls'hargs’MSC] Gearmany index Fund buscan ofrecer rasullados de Inversién que asemejen ef praclo y-{asa rendimiento, entes te
coslfos de’lransaccion, da valores representativos que operan puiblicimente en el mercedo alemén, como el representado por gl MSCI Germany Index
€l Ingica”).

Descripsign del fidice

slarmdn da

EtIndice fue desdnolledo por Morgan.Staniey Capital Intemational Inc, como parémetro de referencla ds! lentd det do
capitales. Es un Indice de.capifalizacién pondetada cuyo objetivo es s! de captar el B5% de la capilalizacion tofe! del tefcado-disponible piblicaiments.
Las eniprésas represenladas en‘el Indice son gjustadas de:acuerdo a las acclones piblicamente digponibles y {8Uran guo cimplisetn los triterios
paca-sér lncluldas enyol mismo, tomaiido en consideracion las acelones estratdgléas no claposibles'y lds initadal ot lulardad extranjera. MSC)

revisaios Indicas tomestraimente,

Historla del-Preclo’
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Rendimionto Total

Pariodo Niveles Fariodo Hiveles: Pariodo Niveles
BT-RI08 20,18 B1-JU-06 22.61 30-Jul0d 1514
_ 31-ul0g 20,34 31nJ3k09 20,14 31-Jul-09 7014
Rendmienip TD08% | Rerdmenid  12.00% | Rerdimiento 33.03%

Volatilidad Historlen (360dias)
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Desgleso:de Soctores 40 Conponentes Principales

Finargleros 1977% EQNAG

Ulhidades 16,98% SIEMENS AG

Blenes de Conisumo Discreclonales 15.28% ALLIANZ SE-REG

Indusliisles 13.43% BAYER AG

Maleriales 11.07% BASF SE

-Salud 10.48% DEUTSGHE BANK AG REGISTERED
Servicids de Telecomunicacién 522% DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
Techglogla de Informacién 512% RWE AG

Blenes-de Consumyg Duraderos: 3.19% DAIMLERAG

valgres S-T 0.01% SAP AG

Los companontos dol fonde ostan sujotos a camblos.

MSCly MSCI Index son marcas regisiradas propledad de MSCI Inc., y eslén slendo uilizadas con auterizacién pet Barclays Gidbal nvesiors, NA.
Favor de considersr culdadosamente [os-objélivas de inversidn, factores de riesgo.y cargos antes de inverliren el Fondo. Esla y dlra inforniacion
pacié enconirarse en ol prosgecto del Forido, of cual puade obtenerse lanando al 1-800-/8hares o en la pagina W ISharss.com,

Niveles Histdricos
Pariotp | [ Mmoo [ Volumen™

Aflo 2004 1450 043
ARG 2005 1708 037
Afta- 20068 20,51 0:61
AfD-2007 2833 1.4
1er. Seim 2008 29.44 2,14
20. Sem:2008 14:30 0.87
Febraro. 2008 ~ 060
Marzo.2009 ! 0.98
Abrli 2009 1520 1.00
Mayo 2009 1742 0.77
Junlo 2006 17.62 0.76
Jullo 2009 16,99 0.98

* Volismen Promedio Oparads.en biolsa (millones ds tlulos)

Mercados:de-nagoclacién

__PCX
Beili
Méxes

Nota: No han ocurrido:suspenslonaes:significativas en ta negociacttn de este valor de reférencia en Jos Gitliios dos afios,
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EWH
New York Stack Exchange
464286871

Velor de Mercado (USD, Millones)

Descripcién del Fondo
Log Shares MSC) Hong Kong Index Fund buscan ofrecer résullados de Mvarsion que aserejen el précio i tasa rendilento, antes de
©08to8 de Iransaceion, de valotes representalivos que operan piiblicamente en &l marcado de Hong Kong, como ! represenlado por el
MSCL Hong Kong Index:{"Et Indice®).

Descripeién del indice

i Indi¢e fup desarroliads por Morgan Staniay Capital Intemational In. como pardmetro:de reférentia def rendimianto.del iercado do Hang
Kof ¢apitales. Es un Indice de caphafizacidn ponderada cuyo objetivo és ef de caplar ol 86% dé la ¢apitalizacién total del mercado
dispombla pithlicamente, Las empresas-representadas en-el fndice son ajustadas de acuerdo a las acciones publicamente disponibles y
tendrén que cumplic con los criterios para sar incluldas en el misime, tamando en consideracion las gcciones estratégicasno dispanibles y
las limatadas por litularidad extranjera. MSCI reviea los Indices timesiraiments,

Historla del Praclo
184
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0404 20010004 180465 1SHOIBS 130406 10/10I06 00T 71077 20408 200908 200008 2409704
Rendimlento Tolal
‘Petiodo Niveles Niveles Periodo Niveles-
31Jul08 1870 | . EE N S 5T S
31-Jul-08 15.34 31‘Jul 09 15.34 31-Jul-09 15.34
Réndimiento. -814% | Rendmieplo  71.73% | Rendimienio B1.268% _

Volatilidad Historica (360dias)
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Desgloga dg Sectoras 10 Componentes Principales

Finaricleros 82.04% SUNHUNG KAl PROPERTIES 8.70%
Utildades 16.44% CHEUNG KONG HOLDINGS LTD 7:88%
Inguslrialas’ 11.49% HONG KONG EXCHANGES & CLEAR 7.85%
Bjanios' dé-Conéunio Discraclonales 8.91%. HUTCHINSON WHAMPOA LTD 7.04%
Tecnologla de-infonhactén 1.21% GLP HOLDINGS LTD 6.82%
Servigios de. Telecomunicacion 0.43% HANG SENG BANK LTD 6.23%
Energla 0.36% HONG KONG &CHINA GAS 4.12%
valores S:T 0,02% SWIRE PACIFIC LTDA" 3.95%

HONGKONG ELECTRIC HQLDINGS. 3.81%

HANG LUNG PROPERTIESLTD 3,66%

Log componontes del fondo estan sujetos a camblos,

MSCIy MSCI Index son marcas fegistradas propledad de MSOI Inc., y estan siendo utitizadas con autorizacion por Barglays Global
Investois, NLA, Favor de considerar culdadosamente 16s objetivos de inversidn, factores de riesgo y cargos antes de lnvertir an el Fondo,
Esla y olra Informaclon podra encontrarse en el prospecto del Fondo, el cual puede oblenerse lamiando al 1-800-{Shares o en fa pagina

wwwiiShares;cofhn,.

Nivelos Histérlicos

Pariodo [ Maximo | Mimimo | Volumen
Afi 2004 12:29 8.94 0.80
Afi0 2005. 13,62 11,18 051
AP0.2006 18.05 12.41 1.62
ARo:2007 24.10 14.82 4.91
Tor, Sem 2008 22,32 16.81 7.19
20. Sem 2008 17:23 8.61 8.20
Febrero 2009 10.22 9.42 4,81
Marzo 2009 1067 8.78 .00
Abirll 2009 11.87 10.38 7.3
Mayn:2009 14.18 11.98 615
Junlo:2009 14,60 13,08 6.24
Julio 2009 16.34 13,07 6.02

* Volurmen Promed(o Operfado én bolsa{millones de titulos)

Mercados do.nagoclacion

Nota: No han ocurrids suspensiones significativas en fa negociacion de oste valor de referencla en 108 Gltirmos:dos afios.
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Nombre: EZU

Mercado New York Stock Exchange
cusip 464266608 )
Valor dé Mercado USD 272085 M

Descripcion del Fondo

Los iShares MSCI EMU Index Fund busean ofrecer resuitados de Inversidn giie asemejen ef precio y tasa rendimlento, antes de
costos de lransaccién, de valores representativos que operan pliblicaménte en al mercado de la Unién Monstaria Etropea (EMU)

oomo el representado por ef MSCH EMU Index (“El Indice").

Descripelon de! indice

E! Indice fue desarrollado por Morgan Stanley Capital Internationa! Inc..come pardnietro-de-referencia del rendimiento de los
mercados de capltales de 10s paises miembros dél EMU (European Monetary-Unsit), Es.un indice de capitalizaclon ponderada cuyo
objetivo.es a) de caplar 6] 85% de la capitalizacion total del mercado disponibfe pliblicamente: Las empresas reprasentadas en el
fndice: son ajustadas de acuerdo a las acciones publicamente disponibles ytentran g cump_iir con los: criterios para ser Inchiidas en
e} mismo; tomando-en consideracién las acciones estratégicas no disponibles.y las limitedas por tittlaridad extranjera. MSCI revisa

los Indices trimestralmente.

Historia del Preclo

70 4
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2004104 2050004 1O405  1SMD/05 130408 1OMONG 80407 610GT 20408, 2000000 28i03/09  24109/00

Rendimiento Total

Perioda Niveles. Farionn. Niveles | Poriodo
31-Jul08 47.80 31~Jul-08 44.56 30-Jul~04
37-Jul-09 33,57 31-Jul-09 8357 | 31-uk09

Rendimisnto ~29.77% Rendirlento. _ -24.68% | Rendimienilo
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Volatitidad Historica (360dias)

60,0%%

56.0% 4 -
40.0%
30:0% 1

200% | -

10.0% -

0.0% Areresnteirri ¥ 3 ! ! . ST SOV T SR H
U044 2010004 1804005 151006 130406 10/1006  BICHOT  BMG07. 20408 2000808 26/030D. 2400109

Dosgloss dé Sectores 10 Componentes Principales’
Floancleros 25.02% TOTAL SA. 4.29%
Vtilidades 10.97% BANCO SANTANDER:8A 3.68%
Indugiriales 10.10% TELEFONICA A 3.55%
Bienes de Consurmo Dlscrecionales 9.67% E.ON AG 2.61%
‘Seiviclos de Télecomunleacion 897% 2.30%
Energélicas 8.59% 2.20%
Bienes dg Gonsumo Duraderos 8.46% 2.13%
Matarigles. 7.41% 2.04%
Salud 5.61% 2.02%
Teenologla deInformacién T 485% 1.70%

Los:componentes del fondo pueden cambfar.

MSCI'Y.MSCI Index son marcas registeadas propiadad de MSCI Ing,, y esién slendo ulllizadas ¢on ablorizacion por Barclays Global
Investors, N.A, Favor de considerar culdadosamente los objelivos de inveraidn; faciors rigsgoy canrgos anles de invartiren e
Fondo. Esta y.olra informacidn podrd enconliarse en o) prospecio delFonda, ef cual.pusds obitenerse llamando al. 1-800-iShares o en

(8 pagina wiwwiShares.com.
Niveles Historicos
[ Maximo |___Mibima | Volumen®
72.89 67.04 0.07
79.32 68.99 0.08
52.32 39.58 0.19.
! 83:45 49,92 0.54
4er; Sem 2008 59.51 46,99 .38
20; Sem 2008 48.96 23.77 0.62.
Febreio:2009 27.28 2223 0.27
Marzo 2009 26.10 -20:32 0.21
Abrll 2000 28,09 2545 0.19
Maya 2008 31.80. 28.28 0.27
Junie:2000 33.20 29.49 0.23
Julio:2009 3347 2871 . ... 027

“Volpmen Promiadio Operado en bolsa (millories dé tiulos)

Mercados de negociaclon

| PCX ] Munich | XETRA__]
L o Mexico 1 Bedn 1 DUS |

Nota: No han ogurrido suspensiones significativas en la negociactén da este valor de referencig én 168 (itimos.dos aftos.
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Nomibyre: EWY

Mercsdo New York Stoek Exchange

cusiP 464286772

Lvator de Mercado (USD, Miones) #,NOMBRE?
Descripclén de! Fondo

Los [Shares M8CI South Korea Index Fund buscan.offecér resultados de Inversién que asemejen ef pracio y tasa rendimiénto, antes de costos de
{ransaccion, da valores represertalivos que operan plblicamente en los mer¢ados de Corea del Siir, como el rapresentado por el MSCI Sauth

Korea Index &1 [ndice”),

Deseripelén det indice

El rdice fus desarrollado por Morgan Stanley Capital lnternationat Ing, como parémstro de refersncle dal rendimianto de los mercados do-Cofea
dal Sur de caphtalas. Es un Indice de capfalizacin pnderada cuyo objelivo as el de' capter &1 85% da la capltalizacién tala! del mercado disponible
piiblicamente. Las empresas representadag en ef. lndlce sorvajustadas daacuerdo a las acclones pblicamente disponibles y tendrén.que cumplir
con los ceiterlos piare ser incluildas sn ef mism, lomando-er consideracion las acclories esiratégicas rio disponibles v las imitadas por tularkad

extranjera. MSCS revisa los Indices rimestralinants;

Historla del Preclo
BO v
e
80
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404
30
20
i
20404 201004 160408 S00E 190408 10V10W06 2004100  2p/08000 2000309 24/0009
Rendimiento Total
"~ Periodo Nvees. _Pefiods__—_Nivales_ “Nivelks
3-J08 45,98 ; 4535 o 22.05
31Juog 41,64 atjuloe 4164 L. 31k 41.64
Rendimiento -1889% Repgmiento — ~7-77% __| Repdimiento 68.88%

Volatllidad Historlca (360dias)
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Desglose do Saciores 10-Componentes Princlpales

Tecnologla de Informacién 2748% SAMSUNG ELEGTRONICS CO LTD 17.24%
Industriales 16.,68%. ROSCO 7.40%
Financioros 18.32% N . 3:43%
Materialas 13.23% 3.26%
Blenes do Consumy Discrecionalas 11.05% ! B:02%
Blenes de Consumo Duraderos 5.74% LG ELECTRONICS INC 2,88%
Sarvicios de Telsdemunicacidn 3.68% KT&G CORP 2.13%
Energéticas 2.70% SAMSUNG CORPORATION 210%
Utilldades 230% ‘ KOREA ELECTRIC POWER CORP 2.01%
Salud 0.66% LG DISPLAY. CO LTD 1.97%

Los componantes del fondo pugden catmblar.

MSCIy MSCt Index son marcas regisiradas propledad de MSCI Inc,, y wstén slendo ulllizadas con autorizaclén por Barclays Global Investors, N.A.

Favor de considerar cuidad ta-105:objelivos-da invarsién, Tactores de rlesgo y cargos antes de invortir en of Fondo. Esto y ofra informagién
podré er 3a.81; el prospocto dol Fondo; ol cual puede-obtanerse iamaride:al 1-800-IShared 0 an la pagine wwiv.iShares,com.
Niveles Histéricos
Periodo [ Méximo 1 Minimo | Volumen*
Afio 2004 3006 T 2165 T2 T
Afto 2005 44,85 21.70 0.47
Ario'2006 5216 40.06 0.88
Afo°2007 74.76 4645 271
1er. §6m 2008, 68.37 49.78 3.00
20, Sem 2008 51.38 19.00 4.40
Febrero 2009 29,53 21.80 479
Marzo 2008 30.45 20.02 5,38
Abril 2000 34.22 20,73 4,07
Mayo 2009 37.63 33.083 4.20
Junio 2009 3242 g7 350
Jullg 2009 41.19 34.70 3.48°

* Volumes Fromedio Operada en bolsa (mifiunes de titufos}

Mercados de-negociacién
D a—

-Nota: No hian ocurrido suspansiones significativas en la negociacion de este valor-de-refsrencia-en los (ilimos.dos afios.
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Nombre: EWZ

Mercado Newr York Slock Exchange
cusIP 464288400

Valor de Mereado (USD, Milones) #&NQ&/{BRE?

Descripclén dal Fondo

Los iShards MSCI Brazil Index Fuiid buscan-ofrecer resultados de Inversion que asemejen el precio y tasa réndimlento, antes dé costos
de: lransacIcIOn, dé valores representalivos giie opéran publicamente.en el mercado de Brasll, como el representado por el MSCI Brezlt
Tndex ("Bl Indice"),

Descripclén del (ndice

El Indice fue desarroliado por Morgan Stanley Capliel International inc.-como parémelio de referancla.def rendinilento de los mercados
brasilefios de capitales. Ee un Indice de capliaifzasion pondetada cuyo objetivo es el de captar &l 85% de la-capitalizacion total del
mefcado dispenible publicamerite. Las ompresas;representadas enel [ndice son ajustadas de acuerdo & lds acclones publicamenta
disponibles y tendréin que cumplir con 103 eriterjos para sér éluidas en e! nilsino, tomando.&n conslderacion las acclones estratégleas
0o disponibles y.tag limitadas por titularidad extradjers, MSC) revisa los {ndlces trimestiaimente,

Historla del Precio
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Rendimlento Total’

Nivelos.
1565
57.60

o 210:53%

" Pariodo

30-Jul-04

31~Jul-09.
Rendimlento

Nigeles.
3BT
57.60

47.85%

Perlodo
3108
31-Jul-08

Rendimiento

Niveles.
8073
57.80

2B.65%

Rendimento

Volitilidad Historica {360dias)
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Dasgloge de Sbafores 10 Comiponentes Principales

Materidles 2711% PETROBRAS-PETROLEC BRAS-P 12.78%
Energéticas 26.84% PETROBRAS -PETROLED BRAS 11.43%
Financleros 18.91% GIA VALE DORIC DOGE-PREF A 8.28%
Ulilidadas 8.47% ITAU UNIBANGO MULTIPLO 7.56%
Bianes de.Consumao Duradaros 7.00% CIAVALE DORIO DOCE-A DR 8.20%
Sevisios de;Telscomunicacion 4.43% BANCOQ BRADESCO-PREF 4.95%
Blenies de Consumo Discrecionales 2.49% CIA DE BEBIDAS DAS AME-PREF 2.95%
Iridustiiales 220%. CIA BIDERURGICA NACIONAL SA 27T%
Tecidlogla de informacién 1.83%: GERDAU SA-PREF 2.33%
valores 8<T 0.18% BM&F BOVESPA 2.16%

Los componantos del fondo pusden:camblar,

MSCI y-MEGH Index son marcas registradas propledad de MSC! Ine., ¥ estdrislando utiizadas con autarizaclén por Barclays Global
Investors, N.A. Favor de considerar culdadosaments los objetivas de inversian, factores da rlésgo y eargos anles de Iivertir en.el
Fondo. Esta y ofra infoimaclén podré encontrarse en el jirospaclto del Fondo; & cual puede obterieise lamandod &l 1-800-iShares.o en la

pagina vvay.IShares.com,

Nlveles Histéricos

_Perlodo . _Méximo | Minimo | Volumen®
Afl0:2004 2224 12.4¢ C0es
Aflo 2005 36.02 19:80 1:13
Ao 2006, 4637 3161 282
Ao 2007 85.16 42,21 12:36

1er. Sem 2008 00.84 68.83 1426
20, Sém 2008 87:23 5375 1521
Febrero 2009 40:25 31.95 22,75

Marzo 2009 40,80 3175 24,42
Abiri) 2009 45.22 30.24 16.80
Mayo 2009 8520 46,78 23,18
Jurilo 2000 57.95 49.93 21,41
Julio 2009 57.63 4917 18:31

“Voluman Promedio Operddo an bolsa (miliohes-de tifulos)

Mercados-de riagoclacion

[ PCX [ FrankGui
T '

Nota; No han ocurrido suspensiones sigrilficativeis'dn la negosiacion de estd valor-ds referencla en fos tilimos dos afios.
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Nombre: FXi

Mercado New York Stock Exchange
cusIP » 484287184

Valor de Mercado (USD; Millones). #: NOMBRE?

Descripcion del Fondo

Los iShares FTSE/Xinhia China25 Index Fund buscan ofrecer resullados de Inversidn qua asemejen al precio y tasa rendimlento, anles de
costos de ltansaceldn; do valores reprasentativos que operan publicaments en el mercado de China, como el -representado por el FTSE/Xinhua

China 26 inidéex (“Bl fodlce®),

Dascrip¢lon del Indice

El Indice estd disehado para. reprosentar ol rendimiento las empresas mds grandes del mercado chin, log cuales éslan disponibles pata

inversionislas extranjoros.

Mlo mas alto g

@ indice osta compugsto porfas 26 empresas.més grandes y liquidas det morcado en.Ching, Los valores: de! indics

iorde marcado total, asi queo-aquelios con un vator.de We flenesn mayor

gstan panderados segdin gy’
represenlaclén en el inglae, Cada valor del indice a5 uncomponente actual del FTSE-Al-World Index, Todos 10s valaras del fndice operan én &l

Hong Kong Slock Exchange:.

Historia del Precio

] GiosK05 Hu0s owos J0no0s 280407 2007 220D 10l1g08  17i04i0p 144310700
Rendimiento Total
Parade. o Nivelss | Parod Niyeles Beriodo Nivales
31-Jul:08° 4464 3t Julio8 2822 08:0¢1-04 17:89
31-dul-09 . 44,86 . B1-Juliio . 4186 31-Jul09 41,86
Rendimiemo _ 6?_&}% Rendimiente.  69.87% Rendimiento 134.08%
Volatilidad Historica (360dias)
GO.0%:
0.0% o - i 4 P— i H
25708105 2410308 20/00/08 10/00/07 16106707 130M08 2100008 4lgaj0n oty
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Desglosa te Sactorss 10 Conmponentas Princlpales

Financleros 48,24% CHINA MOBILE 0.84%
Telecomunicaclones 17.24% : CHINA GONSTRUCTION BANK-H 8,68%
Pelroleo y Gas 1242%. CHINA LIFE INSURANCE CO-H 8.04%
Maleriales Baslcas 11.88% IND AND COMM BK OF CHINA-H 6.56%
Indusliiales 6.80% BANK OF CHINA CNOQC LTD 5,76%
Utliidades 6.37% CHINA SHENUA ENERGY CO-H 4,38%
Seivicios dg Consumo 2.37% PING AN INSURAGE GROUP 4.14%
ST valores 1.08% CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H 4.07%
0.05% BOC HONG KONG HOLDINGSLTD 4.05%

. PETROCINA CO LTD-H 4.04%

Los compongntes dal fonde pusden cambiar,

MSCly MSCI liidox soh inarcas reglstradas prapledad de MSCI (hc...y estén siéndo utiizadas conautorzacion por Batclays Global lnvsislors, N.A,
Favor de considerar culdadosamanie fos objelivos de.Inversion, Tactores.de rlesgo y cargos. antes-de invertir en af Fando. Esta y otra Informaclén
pedrd encontrarse en ¢ prospecto:dal Fondo, el cual puads obtenarse Hamando al 1-800-1Shares o en la pAgina wwy.IShares.com.

Niveles Histéricos

Périodo T | Hiinimo.__]_velmen" .
" A0 2004 - 8080 082
ARp 2005 52,00 0.20
Afio 2006 Ak 214
Afo2007 - 14,76
fer: Sem 2008 21.62
20. Saim 2008 40.49
Febréero 2009 3.7
Marzo 2009 40.00
Abril 2009 28.78-
Mayo 2000 25.41
Jurilo 2000 : 2326
. Julio 2000 38.51 23.31
*Volumen Promadid Operaco enbiolsa {miliones de tiulos)
Metcados de hegoclacién
I PCX 1 NASDAQ 1 XETRA | London

[ ®YsE____ | oronlo | Frankt_ ]

Nota: No han ocurrido suspensiones slgnificalivas en la negociacion de ests valor de referencla enlos ditmos dos afios.
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Nombre: vw

Mercado New York Stock Exchange
CUSIP 464267200

Valor de Mercado (USD; Millones) #iNOMBRE?

Descripeién del Fondo

Log iShares S&P 500 [hdeX Fuind'buscan ofrecer resultados déinversién giie asemejen el pracio y-lasa -dé rendlinlento, antes de coslos
de {ransacdidn; de los valores representados por e! Standard & Poor's 500 Index

Descripsién-del indlce

El Indice mide: 8 rendimlsnto del sector de mayor caplalizacion dentro del mercado estadounidense. Es up Indice de.capitalizacion
ponderada de unia mulliplicldad dé industrigs elegidas por el tamiarto def mercado, lquidez,'y roprageittacin dsl sector industrial, Las
airprésas que 1o commiponan soh fondaradas-ssgin su valor total de'mercado ajustado par las.acclones en gircutactén. E) indicé lamblén
se-afusta para-refiejar | los camblos en capitalizaclon que resultan-de fuslones, adquisicionas, derechos palimoniales, substituclones y
otros eventos:del capltal;

Historia del Praclo
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Rendiiiento Total

Periodo __ ___ Nivelas Pearlodo fiiveles Perioda. Niveles ...
S1UN08T T 12705 31-Jul-06 128.05 30-Jul:04 11098
31-Jut:09: . 0947 31-Jul-08 89.17 3-Jul:09 9947 ..
Rendimiento .. +21.94% Rendimisnto  -2255% | Rendimiento .~ +10.64%

‘Volatilidad Historlca:(360dias)
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15.0%
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Desglose de Sactorss 10 Componentes Principales

Tecnolagia de Informagién 18.60%. EX?{ON MOCBIL CORP 3.90%
Financieros 14:23% MICROSOFT CORP 2.06%
Salud 13.63% JOHNSON & JOHNSON 1.90%
Energéticas 12.05% PROCTER AND GAMBLE CO 1.83%
Biends de Consumo Duraderos 11.62% INTERATIONAL BUSINESS MACH 1.79%
Industriales 10.03% JP:MORGAN.CHASERCO 1.76%
Blenes de Consumo Discrecionales 9.13% AT&T INC 1.76%
Wilidades 3,65% APPLE INC 1.87%
Materialos 3.44% GENERAL ELECTRIC CO 1. 66%
Sarviclos de Telogomunicasiones 3.34% CHEVERON CORP 1.60%

Los componentes del fondo piieden cambiar.

MSCI y MSCI Indek son marcas reégistradas propledad de MSCI Inc., y estan sléndo ufilizadas con autorizaclon por Barclays
Global Investors, N.A; Favor de considerar culdadosamente tos- objetivos-de Invarsidn, factores de riesgo y cargos: antes de-
Invertir en el Fondo. Estaty olra informacitn podré enconlrarse enel prospecto det Fondo, el cual puede abtenerse llamandoral 1«
800-1Shares o en la pégina www:iShares.com.,

Leer el prospocto antes de Invertir,

Niveles Historicos

Periado’ N 1 Minimo | Volumen*

" Afio 2004 T 106,95 0.54
Afio 2005 113:66 0.81
Ao 2006 122,75 1,05
Aﬁb3'2007- 13761 241
1er. Sem 2008 128.00 3.44
20, Sem 2008 75.99 7.03
Febrero:2009 74:21 6:28
Marz¢ 2000 68,19 842
Abri2009 81,26 5:53
Mayo 2008 88,12 5.03
Juriio 2000 89,64 4.40
Jullo 200§) 88 25 . 407

*Voliimen Primedio Oparado en'bolsa (miiories de’ Ululos)

Mercados.de nepogiacion

[ FCX__ T WASDA@ | __XETRA | London
| PinkSheets T ~ Australla |  Frankiud |~ NYSE

Nota: No han ocurrido suspenslones significativas en la negociacién de este valor de refarencia en los tifimos dos afios.
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Nombre: I [~ 7411

Mercado New Yeork Stock Exchange
cusiP ; 464267234
Valor de Morcado (USD, Millones) L HNOMBRE?

Descripsién del Fondo

El Fowarshares GQQ Fund buscan ofrecer resulfados de Inversién que asemejen ol precio y lasa rendimiento, antes de costos de
‘frangaceidn, de valores repregentalivos que operan publlcamenle en log mercados émergentas, como &l representado por ol Nasdag
100 Index (*El Indige®),

Descripeién del Indice

23/04/04.  20010/04,  16/0405  16/10/05 130406  10AD/06 80T HI0/07 20008/08°  28/0308 2406108

Rendimiento Total

“Farodo Nwveles Périodo Niveles "~ Heles |
F1-I0l-08 45.48 31-Jul-06 3790 34,65
_81-Jul-09 39.45. 31-Jul-09 3045 | 3. 39:45:

. Rendimiento 13,22% Rendimienio 8.33% | Rendimionio _

Valatilidad Historica (360dias)

0.0% S ; ; SRS LR S —

230404 Z0MOMA  18/0405 1610005 130408 10/10/08 BI040 BAOKT 20408 Z0M00I08 2810308 24108109

90



Desglose de Séctores

Computadoras 19.90%
Software 14.48%
internet 11.14%
Telecomunicaciones 10.88%
Bioteenologia 10.30%
Semiconductores 8.08%
Niveles Histaricos
Periodd [ _Madmo | WMinimo | Volumen®

Afio.2004, 4048 32.47 98.55

Afio 2005 4211 34.70 90.51

Aflo:2006 4473 35.70 111.10

Afl0:2007 65,03 4215 136.01

1er. 8em: 2008 50.62 41.26 146.41

20, Sem 2008 48,25 25.56 1378

Febrefo 2009 31.50 27,53 17323

Marzo-2009 31.41 25.74 174.74

«Abril 2009 34.28 30.77 142.69

Mayo: 2009 35:38 33.02 186,71

Juhio.2009 36.95 35.00 113.30

Julio. 2009 3957 34.53 120.69

* Volumien Promedio Operado. en bolsa (millones de litulos)

Mercados de negotiacién:

TAMEX ] NASDAQ Mexico
. Pink Sheets ..Betlin London

10 Gomponentes Principales

APPLE INC 14.12%
QUALCOMM INC 6.28%
MICROSOFT CORP 5.01%
GOOGLE INC 4.55%
CISCO SYSTEMS INC 3.14%
RESEARCH INMOTIONLTD  3.11%
ORACLE GORP 3.06%
GILEAD SCIENCES INC. 2.87%
TEVA PHARMACEUTICAL N 2.69%
INTEL CORP 2,54%

Nota: No fian sturido suspansionies significativas en la negeciacidn de este valor de referancia en los Ulliiios dos afios:
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Nombre; [AU

Mercado donde coliza; American Stock Exchange
CUSIP 484285105

Valor de Mercado: (USD Mlllones) #: NOMBRE?

Descripcién del Fondo

El IShares COMEX Gold Trust {"the Trust"y AU es un fondo de Invérsion que busca ofrecer resuitados de inversion que
asemmejen ef precio y tasa de rendimiento, antes de costos de transacelén, del precio del oro {gold bullisn} que &8 encuentra bajo

custodia del Fldalcomiso.

Historia del Precio
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Il oo e

i : t foe - i AU S— H i
17002105 16/08/08 12{02106 11/06108 0207, 6/08/07 2402108 BLoTis 2701/09 20/07/09

Historia del desempafio dal Fideicomismo

_ _Periodo. Niveles Perlodo Niveles

T3-dol08 .12 28-Jun-06 §7.60

31-Jul-09 93.50 31:Jul-09 93.50 J
Rendiranto 3.75% Rendimiento 62.33% | Rendinfiento

Volatilidad Historica (360dias):
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MSCl y MSCI Index son marcas registradas propledad de MSCI Iri:; y estan slendol uiilizadas con:autortzaclén por Barclays
Global Investors; N:A. Favor de considerar culdadosamenite los abjefivos-de invieral6n, factéres:de:il
Invertir ey el Fondo, Esta y otra Informacidn podrd endoritrarse en el prospecto del Forndo, é)cual pusde obtenerse llamando al 1-

800-IShares o en fa pagina www.IShares.com:
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Niveles Histéricos

Pefiodd [ Wéximo__ | Winmo | Volumen*
Ao 2005 5266 41.29 78
Ao 2006 63.25 52,.36 1860
Afto:2007 83,03 60,21 162

1er. Sem 2008 99.39 83,84 371
2_0; Sem 2008 98,29 70.34 828
Febrero 2009 97.85 88.37 894
Marzp 2008 94,33 88.24 764
Abril 2009 91.09 8527 351
Mayo. 2009 46,28 B7.06 412
Junie-2009 96.48 §0.58 329
Julic 2009 93.79 89,32 250

*Volumen Promedio Operado en bolsa (miles de itulos)

Morcados de negosiacion

Lo NYSE.

Nota: No hain:ocuiriido suspansiones slgnificativas en la negociacion de este valor de referencia en los:Gitimos dos affos,
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iINombre: EUE.L

Mercado Lendon Stock Exchange
ISIN B IE0008471009

Valor de Mercado (USD, Millohes) |

Dascripcién de! Fondo

Los iShares DJ Euro Stoxx 50 ofrecen exposicion a.campafifas:de la union europea consideradas como "blue chip”. Este
fondo puede-ofrecer una base diversificada de.acclones Europeas clave en torno al cual puede ser construido un gran
potafolio. Es ui ETF manejado por Barclays 'y esta listado en la Londan Stock Exchange, lo-que significa que 86 pueden
-adquirir estos iShares mediante un broker como cualquier accién;

Desceripeion del indice

Es un [ndice de capitalizacién pondérado de libre flotacion integrado: por 50 acciones deriominadas hiue-chip de 12 paises
pertenencienigs a'lé unién econdmica europea. La ponderacion de-cada miembro esté topada al 10% del total y publica
cuatrimestralimente sus revisiones. Fus:desarrollado el'31 de diclembie de 1991 con una base de 1000. Sirve alas
instituciones financieras como subyacents para uri-amplio rango dé productos de inversion tales como los ETF's., Opciones,
Futuros y productos eslructurados a nivel mundial,

Historla del Preclo
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Rendimiento Total
Periodo ~~ Niveles Periodo — Niveles | Periodo Niveles
31-Jul-08 2,646 28-Jun-06 2424 30-Jun<04 1,923
31-Jul-08. 2,264 31-Jul-08 2,264, 31-Jul-08 2,254
Rendimiento -14.81% Rendimienio -7:01% | Rendimiento _ 17.21%

Volatilidad Historica (360dias)

50,0%1
45.0% |~
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36,0%
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Nombre:

Mercado.donde cotiza: NYSE (New York Stock Exchange)
CUSIP 464287796

Valor dé Mercado

(USD) 1.23 Biliones

IYE

Descripcion del Fondo

Los IShares Dow Jones U.S. Energy Sector Index buscan-ofracer resultados de inversion que asemejen el precio y tasa
rendimiento, antes de costos de transaccién, de valores répresentativos de energia de Estados Unidos, como:son
represantados en el Dow Jones U.S. Oil.& Gas Index ("Bl [ndice”),

Descripeién. del’indice

El Indice mide o] desémpefio del sector energético de los Estadas Unldos en &l misrcdo de capitalés, incluyendo petrdleo,
gas, produclores, equipo, serviclos y distribucién. Ef indice s un-subgrupo-de) “Dow Jones U.S. Inddx" y es de capitalizacion
poriderada, Las empresas representadas en el [ndice son ajustédas de acuerdo a las accionss:pablicamente disponibles y
tendrén que cumplir con log-criterias para ser Incluidas en el mismo,

Historla del Precio
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Rendimiento Total

Periodo

Periodo_ Niveles” | Perigdo. __ Niveles

30-Abr08
30-Abr-09

28-Abr-06 32,29 T30-Abr-04" T 17.83
30-Abr09 27.27 30-Abr-08 27.27

Rendimisnio

Rendimienio-15.66% | Rendimiento _562,97%

Volatilidad Historica (360dias)
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Desglose de-Sectores 10 Componentes Principales

Petréleo y Froductores de Gas 74.99% EXXON MOBIL CORPORATION 23.21%
Equipog, Serviclos y Distribucién 23.84% CHEVRON CORPORATION 12.80%
Ensrgla Aftarmativa 0.96% SGHLUMBERGER.LTD 5.64%
Valores §-T 0,16% CONOCOPHILLIPS 5,34%
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 4.85%
APACHE CORP 3.26%
DEVON ENERGY CORPORATION 2.71%
MARATHON OIL CORP 2.40%
ANADARKO PETROLEUM CORP 2.35%
XTO ENERGY INC 2.30%

MSCI y MSCI Index son imarcas registradas propledad de MSCH Ing., y estén slendo ullllzadas con autorizacion por Barclays
Global lnvestors, N.A. Favor de considerar.culdadosamente los objetivos de Inversidn, faclores de riesgo y cargos antes de
inverlir on el Fondo, Esta y.olra Informatién podra encontrarse en el prospacto def Foride, el cual puade obtenerse Jlamando af
1-800-iShares o en la pagina www.[Sharas.com..

Niveles Historlcos

Periodo ] [_Minimo | Volumen® |
Ao 2004 © 1638 2
Afio 2005 20,49 45
Afio 2006 28,41 29
Afip 2007 3123 38

1er. Sem 2008 38.85 1,766:

20. Sem 2008 24.03 3,203

Febrero 2009 24,14 861,
Marzo 2009 22,71, 950
Abril 2009 25.81 549
Mayo 2009 28147 610
Junlo:2009 28.04 529
Julle: 2009 ._..30.63 . 2687 521

* Volumen Promedio Opérade én balsa (mllésde titufos)

Nota: No han ocurrido suspansionas slgnificativas en'la fiegociaoién de éste valor de refarericia en Jos Gitimos dos afios.
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Nombre; BKF

Mercado donde cofiza: New York-Stock Exchangs (NYSE)
181N US46426665672

[Valor de Marcado (USO, Miliones). _|#: NOMBRE?

Dascripclén del Fondo.

Los IShares MSCI BRIC buscan ofrecer resullados de Inverslén que asemajen el precio y.1asa de rendimlisnto, antea de coslos deé fransaccion,
del Indice MSCI BRIC{(el Indice),

Descripelén del indice

Ef Indica fue desarroliado por Morgan Stanley Gapital International Ine. comp parametro de referencia def rondimiento. de Jos mercados en Brasl,
Rusia, Indla y China ("BRIC”). Elindice consiste-on acciories operadas pimordiaiments en *Sao Paolo Slock Exchange®, "Russian Trading
Systom Slock Exchange” "Moscaw Intarbank Currency Exchange®, *Nallonal Stock Exchiange of India® v of “Stock Exchage of Hong Kong”. MSCI

revisa los Indices trimesiraimante.

Historla del Precio
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Rendimiento Total

Periods Tveles Ferodo.
30~0un-00 T 5204 T6-Nov-07
FJul09 38.65 31Jisf-08
Rendimienlo__ 25.74% | Rendimionio__ 38:67%

Volatilidad Historlca (30dlas)
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Desglose de Sectores 10 Componentes Principaies

Financloros 28.68% CHINA MOBILE 5.40%
Energélicas 28,01% PETROBRAS - PETROLEQ BRAS-PR 452%
Maleriales 14.86% OAQ BAZPROM-REG S ADS 4:22%
Serviclos de Telscomunicaclén 02.85% PETROBRAS - FETROLEQ BRAS-PR 4.07%
Tetriologla de Informasion 6.36% RELIANCE INDS: CIA VALE DO RIO DOCE-PREF A 3.74%
Itidustriales 432% . CIA VALE DO RIO DQCE 277%
Blanes de Consumo Duradero B.48% HDFC BANK LTD-ADR 272%
Utitdades 271% {TAU UNIBANGO BANGO MULTIPLO:SA 2.61%
Blenes de Consunio Distrecionalas 2:82% IND. & COMM. BYINFOSYS TECHNOLOGIES-SP. ADR 281%
Sector Salud 1.66% INFOSYS TECHNOLOGIES-SP ADR 2.5%%
Desglose por pais

Brazil 31.05%
Chirta’ 19:28%
Indig 9:42%
HongKong 6,77%
Rusla 4,58%

402%

MSCly MSC! Indax 50n marcas-raglstradas propladsd de MSC) Inc., y e8tan slendo Glllizadas con autonizeackin por Barclays Global invastars,
N.A, Faver de ponsiderar culdadosantentdios objetivos de inversion, factores de rlesgo y cargos antes de inverllr én ef Fondo. Estay ofra:
inforiaclér padra ancontrarse en el prospecio del Fondo, al cual puede obtentrse llamando al 1-800-iShares o en lapéginawww,[Shares,com.

Niveles Hist6ricos
Periodo | magme T Mhimo [ Volumen®
Julio 2008 61,06: ‘46,59 40,087
Agosto 2008 03, 42,57 18,210
Sepliembre 2008 31,94 40,384
Octubre 2008 1911 71,426
Nolembre 2006 18.47 174,000
Diglambre 2008 21.44 14,381
Eniero 2008 21,02 33,923
Febrad 2008 } 21,34 44,224
Mar’zé 2008 25,66 2042 60,783
Abril 2006 29,36 2679 99,769
Mayo2009 3668 29,84 161,498
Junlo 2609 9832 33,48 404,432
Jullo 2008 38.88 i ﬁ% 335
* Vgluimien Prommedio Opefado & bolss
Mercados de negoclaclon
f Frankftrt i Parts T Berln |  NYSE ]

[ XETRA |__WMian | Mexco |

Nota: No han ecurrido suspensiones significativas en Janegogtacian do este valor de referencla en fos Gltimos dos aflos.

08 .



Nombye: SLV

Mercado New York:Stock Exchange
cusip 4642,8:6400

Valor ds Mercade (USD, Millohes). #; NOMBRE?

Dascripclén del Fondo

EfiShares Silver Trust ("the Trust")es un Fideicomiso garante disefiado para proporcionar a 10g:inversionistas una
alternativa do tener exposicion al precio:de:ta plata de una manera simple y de bajo costo, El Fideicomiso mantiene
posloionas en lingotes de plata y.ests disenado para reflgjar, en cualquler moments, el precio de la plata que se
matlene en ése momento-menos i0s costosy obllgacionas del Fidelcomiso.

Historla del Preclo

26

5
0 + - i - 4 5 fors ¥ }
23104108, 20/10/00 1810457 12104/08 9/30/08 0409 411009
Réndimlento Total
Periodo Nivelas. Ferodo Niveles_ | Fariodo Niveies
31-Jul-08 17.63 33«Jul-06 11.42 28-Abr-08 13.81
31-Jul-09 1370 | 81-Ju-09 13.70 31-Jyt-09 13.70
Rendimiento -21.85% | _Rendimiento 20.02% | Rendimlento -0.81%:

Volatilidad Historica dolog tlfimos tres afos
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Niveles Histéricos:

Periodo [ Watme . | Mmimo | Voumsn
Ao 2004 NA NA NA
A6 2005. NA NA NA
Affo 2006 14.86 9.63 4.94
Afio'2007 15.59 11,61 4.34

1¢r, Sem 2008 20.62. 15.62 9.64
20, Sem 2008 98.94 8.85 8.92:
Febrero:2000 14,34 12,65 16,68
Marzo 2009 13.61 11.94 10.08
Abril 2609 12:67 11.68 6.27
Maya 2009 1547 12,83 0.27
Junio 2009 15.75 13.38 10.67
Julio 2009 13:84 1250 708

“Volumen Promedio Operado en bolsa (milllones de titulos)

Mercados: de negociacion

TTTWSE ]

‘Nota: No hian geurrido susparisiciies significativas-en la nagotiacion dé este valorde referencia en Ios Gltimes dos afios.
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¢) Ejemplos de Titulos Opcionales referidos a una Canasta de Valores.

“Estos ejemplos son para Ihforinacién y/o discusién solamente y no constituye una oferta de venta o
solicitud de compra de cualquiera de los valores agui presentados.”

I. Ejemplo de Titulos Opcionales referidos a una Canasta de Valores

Como ampliacion de la definicion del Valor Iniclal de la Canasta y del Valor Final de a Canasta, considérese a
manera de ejemplo la siguiente Canasta (cada “valor* con | = 1 hasta 4) como se muestra en la Tabla 1.1

Tabta 1.1
Lo i Nivel de Valor
A°"Y°S de Refer,e,ncla Referencia Ponderado
FEMSA UBD ) o 90.00: 0.25.
CEMEX CPO - ' ' 50.00 0.25
GMEXICOB N 9.25 0.25
AMXL e L _ 36.00 0.25

i) Determinacion del Valer Inicigl-de la:Canasta
(Férmula 1.1)

Valorlnicial = Z;' Nivel de.Re ferencia, s¥Valor.Ponderado,

El Nivel de Referencia y Valor Ponderado-grara cada componente de la Canasta son-definidos-en ¢l Aviso-de
Oferta Pablica de cada serie correspondiente.

En este ejermplo-se sustifuyen los valorss de la Tabla 1.1 en la Férmula 1.1
ValorInicial = (90.00 x.0.25) + (50.00 x 0.25) +(9.25 % 0.25) + (36:00 x 0.25) = 46,31
) Determinacion del Valar Final de la Cangsta

Para fines.de este ejemplo se consideran-como Niveles Finales de los Activos de Referencia los gue se
muestran en la Tabla 1,2

Tabla 1.2 _
Activos de Referencia Nivel Final
FERSATED AVOS de nererencl: , 101.50
CEMEX CPO: , , 61.25
GMEXICOB 8.30
AMXL ' ' 42.50

Primero se:determina del Desempefio de la-Canasta:

(Formula 1.2)

. ; g ] — R b l
Desempeiio_de_la_ Canasta = Z NivelF. mle, ]er}el[mcm )
=1 Nivellnicial,

En este ejemplo se sustituyen: los valores de la Tabla 1.2:en la Férmula 1.2

5 ~ £101,50—-90.00 '61,25~50,00Y 8.30-925 ' "42.50~36.00
! st = | 20420 Z 2090 L 0054 [ QleE2 BN N L o5 [ S0 T DA 6o 4 | 2E2N 20N 1 0,25
DesempeRio _de o _Canasta ( 5050 )VO 5+[ 00 )xoz +( 55 ]XO [ 3600 ]X 2

x ValorPonderado,

Desempeiio _de _la _Canasta = 0.10766

Utilizando el Desempefio de la Canasta se calcula el Valor Final de lg Canasta:

(Formula 1.3)
ValorFinal = [1 + Desempeiio _de _la _ Canasta]x ValorInicial
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ValorFinal = [1+0.10766]x 46.31 = 51.30

A eontinuacién se dan ejemplos del céleulo del Valor Intrinseco y Valor del Titulo Opcional para los diferentes
tipos de célculo del Valor intrinseco que se incluyen en este prospacto.

Para los;eje,mplos de Titulos Opcionales de Compra, Compra con Barrera, Compra D'igitalyy Compra Digital con
Barrera considere el sigulente Aviso dé Oferta Pabllca,

Serie| Clave dePizara | Primade. | Porcentaje | Préclo Linite porcentual Valor Nivel. Valor Fact Faglor Precio
de esta Sarle, Ermisién Retornabl | de del Valor intrinseco | Intinge. | dé Nogion or | Monetarlo por
6 dela Ejarcicl calculado sobre 6 co Barrera al: Lote
N Pima_ I o pracio de'ejercicio }
XK XHKIKXXKKKXK | § ) 100.00% 46.31 17.15% $0.00 51.00 828 350 Tipo de $10,00
X 10,000.00° $ $7.94 MN. MN 8 Camblo 0.00
M.N, 10,000.00 Fix en &
M.N. Fecha de
Ejercicio

En todos los ejemplos considere un Tipo de Cambio Fix de 13,5000 en la Fecha de Ejercicio.

a) Thulos Opcionales de Compra

Nivel de Barrera: No Aplica
Valor:Nogional: No Aplica

Valorlntrinseco = Mdximo(0.00,51.30 ~46.31) =4.99
ValorTituloOpcional = (10,000.00 x100%)+(4.99 x 35.08 x13.50) = 12,363.16

Escenarlos-a Vancimiento
(considera un tipo de camblo Fixde 13.50)

16,000 -
14,6004,
13,000 -
12,000 4

14,000 - -

ValorFinal del Tilulo Opcionz

10,000 4

¥ * v B U

62 53 64 13

9,000 o+ - ey . — :
A5 48 47 48 a9 60 61
Valor Final de la Canasta

b) Titulos. Opcionales de Compra con'Barréra
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Valor Nogional: No Aplica
Fecha de-Observacion de Barrera: Misma que la Fecha de: Ejercicio

Valorntrinseco =0
El Valor Final de la Ganasta es mayor al Nival de Barrera en la Fecha de Observaclén de Bairera por lo' que

la Barrera se activa:

ValorTindoOpeional = (10,000.00 x 100%)+ (0,00 x 35.08 x 13.50) = 10,000.00

Escenarios a Vencimiento
(considera un tipo de cambio Fix de 13.50)

15,000
g
8 14,000
1S3
o 13,000
2
= 12,000 ’
3 000 ... . T
] "
‘g 41,005 - s e .
i
el
o 10000 fser—— *
g
9,000 g = . . . . . e !
45 48 47 48 49 50 51 52 53. 54 55

Valor Final de la Canasta

c) Titlos Opelenales de Compra Digital
Nivel deBarrera: No.Aplica
Valorlntrinseco =ValorNocional = 5,25
ValorTitiloOpcional = (10,000.00 x 100%) + (5.25 x 35.08 x 13.50) =12,486.29

Egcenatios a Venclmiento
(considera un tipo de cambio Fix de 13.60)

pcions
2
g

Valor Final det Titulo O,

9,000, 4 E '. . . . . — . ;
45 48 47 8 49 50 &1 62 53 &4 55
Valor Final.de la Canasta
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d) THulos Opcionales de Compra Digital con Barrera

Fecha de Obsgervacion de Bdirera: Misma que la Fecha de Ejerciclo

ValorIntrinseco =0

El Valor Final de la Canasta es mayor al Nivel de Barrera enla Fecha de Observacion de Barrera.

ValorTituloOpeional = (10,000.00 x100%)+(0.00 x 35.08 x13.50)= 10,000.00

18,000
14,000

13,000 -

Escenarlos a Vencimlento

(considera un tipo de camblo Fix de 13.50)

12,600

11,000 1

10,000 +

Valor Final del Fitulc:Opciona

2,000 + v
45 a8

47 48

49

¥

50 #

Valor Final de la Canasta

T

52

Para los gjemplos de Titulos Opclonales de Venta, Venta con Barrera y Venta Digital considers:
Valer lnicial.de la Canasta =56.25
Valor Final de la Canasta = 51.30

y- el sigulente-Avisg de Oferta Pablica.

Serle| Clavede Pizarra | Prmade | Porcentaje | Pragio Limite porcentual | Valor Nival | " “Valor Fact | Faclor | Precio
degstaSere | Emision | Retormabl de del Valor Infrinsece | [nfrinse do Nocion | or | Moneta por
: edgila Eferclei | caleulado sobre el (/] Barrera | al rio Lote
e Prima 0 preciodeeferciclo [ . B 1 _ .
KX | XKXXXXXXRKXK § 100.00% 66.25 T 8.33%, T§000 [ 81000 1378 25271 1.00 | $10,00
X 16,000.00 $ $ 5 250N, MN X 00 0.00
MN 10,000.00 :
MN.

@) Thulos Opcionales de Venta

Nivel de Barrera: No Aplica
Valor Nogiorial: No Aplica

Valorlntrinseco = Mdximo(0.00,56.25-51.30) = 4.95
ValorTituloOpcional = (10,000.00x 100%) -+ (4.95 x 252%1.00) =11,247.40
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Escenarios a Vencimiento

12,000

11,500 | -

11,060 4

40,500

10,000 |

9,600

Valor Finaf de! Titulo Opciona

5,000 . . : ’ y . — : .
48 49 8 5 52 53 s 55 56 57 58
Valor Final de la Canasta

f) Titulos Opclonales de'Venta con Barrera

Valor Nogional: No Aplica ,
Fecha-de Observacion de Barrera: Misma que la Fecha de Ejercicio

El Valor Final de la:Canasta de Valores s mayor al Nivel dé Barrera et [a-Fecha de Observacion de
Bariera por lo que l&-Barrea no se activa,

Valorintrinseco = Mdximo(0.00,56.25-51.30) =4.95
ValorTituloOpcional = (10,000.00x100%) + (4.95x 252 x1,00) = 11,247.40

Escenarios a Vencimiento

12,000 1
1,500 -
11,000

10,500 -

10,000

9,504

Malor Final:del Titulo Opciona

9,000 - + T T ¥ x — - 7 > e
48 49 50 &1 52 53 64 85 5 57 68
Valor Final de-la Canasta

g) Titulos Opclonales.de Venta Digita)

Nivel de Barrera: No Aplica
Ejercicio

Valprintrinseco = ValorNocional =3.75
ValorTituloOpeional = (10,000.00 x100%)+ (3.75x 252 % 1.00) = 10,945.00.
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8. INFORMACION FINANGCIERA

a) Informacién Financiera Seleccionada

Informacion Financiera Auditada al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

(Clfras en millones de pgsos)

Nota: Debldo a cambios en los Principlos de contabliidad en México;, of Impacto de (a Inflacién en ia contablifdad se
-¢limina a partir del 1° de enero de 2008. Para efectos de comparabllidad, las cifras previas al 2007 han sido actuallzadas a
posos constantes-al 31 do diclembre de 2007. Las cifras al 31 de diclembre do 2008 se expresan en términos hominales,

_ Concepto 2008 2007 2006

Activo total 3,724 5,311 3,741
Reportos 105 96 .26
Inversiones 1,783 4,456 2,452
Pasivo total 2,378 | ~ 4,055 2,658
Reportos 90 77 15
Capital Contable 1,346 | ‘ 1.256 1,089
Utilidad del ejercicio 35 167 172
Valores de clientes recibidos en custodia 148,150. 171,792 172,071
Activos v pasivos contingentes 1,641 4,155 2,677
|_Ingresos totales 803 | 763 633

Informacién Financiera Interna no auditada por fos nugve meses terminados al 30-de septiembre de 2009

comparada con la informacién financiera interna.no audifada.de) mlsmo perfodo de 2008 (Informacion

expresada en millones de pesos).

Congepto. ‘ Sep.2008
Activo total 5,660
___Inversiones en valores 4,421
Deudores por reportos 105
Pasivo total 15,517 4,243
' Acraedores por reporios 10,458 43
Capital Contable TATS 1417
Utihdad dél e;ercfc;o 115 114
Ingresos totales 544 649
Cuentas de Orden
Valores de clientes recibidos en custodia__ 157,026 151,184
Agtwos Y pasivos conlingentes 2,145 2,934

en 2008 no son totaimiente comparables, principalmente 1as corraspondientes- & invarslones en vealores y reporlos,

b) Informacién financiera por linea de negoclo y-zona geografica

Nota: Do acusrdo & la enirada on vigor de los-nuevos cf/(er!os contables; a palir de este lrimestre, las oHfras presenladas

A continuacion se presentan los resultados financieros de la Emisora por producto y por region geografica por los

ejercicios 2008, 2007 y 2006:

(Cifras ort millones de pesos]

| 2008 Metropolitana Norte:

Occidente

Sur

Guadalajara

Monterrey

Total

Total 676 74

106

26

45

45

922



Ingresos
Mercado de

Capitales 102 18 8 9 17 19 174
Mercado de
Dinero 21 19 14 3 8 4 69
Socledades de
Inversidn 23 20 15 6 12 8 154
Banca de
Inversion 187 5 8 5 3 3 211
Cartera 83 1 1 < 1 1 88
Otros Ingresos 191 11 10 2 4 8 226
Cifras.en millones tle pesds) . -
2007 Metropolitana__ Norte  Occidente  Sur__Guaddlajara Monterrey  Total |
Total
Ingresos 636 85 57 35 47 37 898
Mercado de
Capitales 137 27 13 15 20 17 229
Mercado de
Dinero 53 9 9 3 4 2 81
Sociedades de
Inversién 100 26 17 8 185 9 176
Banea de.
Inversién 109 4 6 4 2 1 126
~ Gartera 82 9 3 2 2 2 100
Ofros Ingrésos 167 10 8 4 4 5 186
'{_@Lfras on: mlllones de pesos) o
' 2006 Metropolitana Norte  Ogccldente: Sur  ‘Guadalajlara _Monterrey  Total |
Total
_Ingresos 631 T 46 33 42 20 842
Mercado de )
Capitales 125 19 8 16 16 9 192
Mercado de
Dinero 47 8 : 19 3 5 2 77
Sotiedades de
Inversion 95 24 15 8 15 9] 162
Banca de .
Inversion 110 3 2 2 1 1 119
Cartera 88 8 3 2 2 1 106
Ofros Ingresos 166 8 6 2 4 1 188

Los Ingresos Totales por Linea de Negocio y Zona Geogréfica a que se refiere ésta seccion, incluyen ingresos
reconocidos en Otros: Productos ¥ Gasto. Neto, la participacion en 6l Resultado de Subsidiaria y Asogdladas, una
parte de:los Gastos de Administracion, excluyendo los efectos de actualizacién, razén por la cual difieren de los
Ingresos totales a que se refiere el inclso a) de la seccion 5. da éste prospecto.

<) Informe de Gréditos Relevantes

La Emisare ho. cuenta con créditos o financiamientos especificos.que representen més.del 10% de los: pasivos que
§e muestran en sus estados financleros al 31 de diclembre:de 2008,

d) Gomentarios y anilisis de la adminlstracion sobre los:tesultados de
operacion y situacién financiera de la Emisora

i) Resultados de la op‘eracién

La utilidad acumulada al 31 de diciembre de 2008 fue de $35 millongs; una baja de $132 miilongs 6 79% respecto al
afio pasado. A pesar del dificil entorno econdimico que prevalecid a lo Iargo del 2008; los ingresos del negocio
bursatil se mantuvieron: en niveles similares a los del aflo pasado; sin embargo. s@ mostraron importantes
crecimlentos.en ofros gastos, principalmente por el rigsge-derivado de la-operacién. con valores con tergeros por $79.
millones y un mayor nivel de gasto de personal, provenients del desempefio.de las lineas de negoclo, asf como.
mayores impuestos.
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l.a Emisora en el 2007 registré una utilidad de $167 millones, una baja de $5 millones 6 3% respecto al afio pasado;
esto $e explica principalmente por mayores ingresos provenlentes de comisiones netas, ante el dinamismo en el
mercado: bursatil y a {a colocaclén de papel comercial; asi como mayores ingresos en operaciones de mercado de
dinero, que fueron mas que compensados con-menores Ingresos. por.compra venta y valuacion de vatores, asl como
mayores gastos de administracién, debido a una mayor.base de compensacién por desempefio. Adicionalmente en
2006 se reconocieron Ingresos no recurrentas, por a enajenacién de accionss fideicomitidas.

La Emisora mostr6 en el 2006, una utilidad de $172 millones, con una baja de $38 millones respecto al 2008, debido
principalmente a mayores gastos de administracion, ante el crecimiento de la planta de personal, contemplado

dentro del programa de expansion de Banca Privada y Patrimonial.

Al 30 de septismbre de 2009 la utilldad neta acumulada se ubicé en $115 millones de pesos, comparada con el
mismo periodo del afio anterior permanecié relativamente sin.cambios; una.menor taga efectiva de impuestos y una
baja en los gastos de operacion, fueron. compensadas con la disminucién en los ingresos principalmente
provenientes de [a colocacion de papel comercial,

Clifras Relevantes del Estado de Resuftados Auditado

(millanes de pesos) 2008 2007 2006
Ingresos por servicios 583 570 516
Margen financiero por intermediacion 220 193 17
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 803 763 633
Gastos de administracién (628) (587 (534)
Resultado de la operacién 176 176 99
Otros productos y otros gastos (neto) ) ) (9) B 67 132
Utilidad antes de ISR y PTU T 166 243 231
ISRy PTU (138) (86) (87)
Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas 28 157 144
Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas _ 7 10 i
Resultado por operaciones continuas 35 o %e1 153
Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias. y cambios en '

politicas contables - ! - 19
Resultado Neto 35 167 172

Cifras Relevantes del Estado de Resultados no Atiditado
Sep 2009 ‘Sep 2008

(nillones de pesos)

Ingresos por servicios 378 478
Margen financiero por intermediacién 166 171
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 544 649
Gastos de administraciéon (458) _{448)
Resultado de la operacion 86 201
‘Otros productos v otros gastos {neto) 81 62
Utilidad antes.de ISRy PTU 167 263
impuesto a la utilidad {52) (166}
Resultado antes de participacion en subsidiarias: y asociadas 115 107
Parlicipacidn en el resultado de subsididrias y: asocaadas - 7
Resultado por operaciones continuas 115 114
Operaciones discontinuas, parlidas extraordinaras y cambios: en - -
politicas contables ) ) )
Resultado Neto 118 114

Nofa: De acuerdo a las politicas contables regulatorias, a parllr de este trimestre, el PTU se incluye en gastos de personal. Loa:
periados anteriores han sido reclasificados para efectos de-comparabliidad.
Ingresos por serviclos

En el 2008 los ingresos por servicios se ubicaron en $583 millones con un incremento de $13 millones 6 2%
respecto al 2007, debido a mayores ingrésos én comisiones por asesorla financiera.

En- el 2007 los ingresos. por servigio se ublcaron en $570 millones con un incremento de $54 millones 6 10%
respecto al 2006, debido a mayorss ingresos: por comisiones y tarifas, principalmente por comisiones por compra
Venta de valores ante el dinamismo en el mercado bursétil y por mayor cologacion de papel comercial.
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Los Ingresos por servicio en 2008, se ubicaron en $516 millones con una disminucién de $18 millones 6 3%,
respacto al aflo anterior, principalmente por menores ingresos por asesoria financlera, ésto compensado
parcialmente con mayores ingresos por comisiones y tarifas.

Los Ingresos por servicios se ubicaron en $378 millones al cierre de septiembre de 2008, con una disminucién de
$100 millones 6 21% respecto al mismo periodo de 2008, principalinente por una baja en los ingresos por colocacién
de papel comerclal (como resultado de la bursatilizacién de cartera hipotecaria en 2008) por $88 millones y por la

compraventa de valores por $31 millones de pesos.

Margen financiero por intermediacion

Al cierre de diciembre de 2008 el margen financiero por intermediacion se ubicd en $220 millones, con un
incremento de $27 millones 6 14% respecto al 2007, Sin incluir &l resultado por posicién monetaria, el margen
mostré una baja de $26 millones &1 11%, debido. principalmente & menores ingresos por operaciones de compra-

venta de valores.

Al cierre de diciembre de 2007 el margen financiero por intermediacién se ubicd en $193 millones, con un
Incremento de $76 millones 6 65% respecto al 2008. Sin Inelvirel resuitado por posicién monetaria, el margen
mostré un-crecimiento de $21 millones 6 9%, debido principalmente a mayores ingrésos en operaclones de mercado
de dinero, compensados con menores utilidades en operaciones dé compra venta de valores y al impacto por
valuacion de titulos opcionales "warrants”.

Al cierre de diciembre de 2006, et margen financiero por intermediaciéh se ubics en $117 millones, una baja de $26
millones ¢ 18% respecto al afio anterior, Esto se debié principalmente al resultado por posicion monetaria
(REPOMO), sin incluir este impacto el margen finangiero mostré un crecimiento de $21 millones G 10%
principalmente por las utilidades de las operaciones de titulos opcicnales "warrants” y reportos.

Al cierre de septiembre de 2008, el margen financléero por-Intermediacion en operaciones por cuenta propia se ubico
en $166 millones, $5 millones 6 3% superior al mismo periodo del afio anterior. Esto se debi6 principalmente a
mayores utilidades en las operaciones por compraventa dé valores,

Gastos de administracion

Los gastos de admilnistracion durante el efercicio. 2008 se: ubicaron en $628 millones, con un crecimiento anual de
$41 millones 6 7%, debido principaimente a un mayor gasio en la base de compensacién por desempefio da Jas
lineas de negogcios.

Los gastos de administracion durante el gjercicio 2007 se ublcaron en $587 millones; con un crecimiento anual de
$53 millones 6 10%, dehido principalmente a un mayor gasto n la base de compensacion por desempefio.

n §6 ubigaron en $534 millionas, un crecimiento anual de $89
rsonal, por-el gumento de Ja planta de personal, conh motivo
| aumento en los:gastos. de sistemas.

Durante ef ejercicio 2008, los gastos de adminlsfraicié
millones 6 20%, debido prircipalmente a los: gastos
del programa de expansién de banca privada y patrimonial y &

Al clerre de septiembre-de 2009, los gastos de adriinistraclon se ubicaron en $458 millones, una disminucion anval
de $10 millones 6 2%, derivado del enfoqua en-¢l control de costos.

Otros productos y gastos netos

Al cierre de diciembre de 2008, ofros productos y gastos: ngtos presentaron. una. pérdida de $9 millones, con una
baja anual de $76 millones; sin inclulr el impacto por &l resultado poi posicién monetaria fuera de margen, ia baja
anual es de $58 millones, debido principaimente: a tira: provlslén de $79 miliohes. por el riesgo derivado de Ia
operacién de valores con ferceros, ast como a menores recuperagciones, compensado parcialmente por un ingreso
de $40 millones, por la cesién de derechos de la accidn de Indeval.

iy Situacién financiera, liquidez y recursos:de capital

Camblos ocurridos err las principales cuentas del balance del tiltio ejercicio,

Cifras Relevantes del Balance General Auditado 31 DIC 31 DpIC 31 pic

(Cifras en millones de pesos ) .2008 2007 _ 2006

Disponlbilidades 1,363 70 250
1,783 4,456 2,452

Ifiversién en valores
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Operaciones con valores y derivadas 149 105 28
Qtras cuentas por cobrar 171 327 678
Ofros activos 268 ] 353 . 339

Activo total 3,724 5,311 ‘ 3,747
Valores asignados por liquidar - 157
Qperaclones con valores y derivadas 1,931 3,396 1,918
Ofras cuentas por pagar 443 659 542
Otros pasivos 4 - 41
Capital Contable 1,346 1,256 1,089

Total pasivo y capital ] 3,724 5,311 3,747
Cifras Relevantes del Balance General no Auditado
(Cilras en millones dé pesos) 30:SEPT 30 SEPT

. 2009 2008

Disponibilidades , 356 130
Cuenta de margen 36 -
Inversién en valores 13,938 4,421
Deudores por reporto 254 105
Préstamo de valores - 28
Derlvados 6 4
Ofras cuentas por cobrar 2,093 713
Otros activos 307 259

Activo total o 16,990 6,660
Valores Asignados por liquidar 1,162 1,029
Acreedores por reporto 10,458 43
Préstamo de valores - 104
Colaterales vendidos o dades en: garantia 2681 -
Deflvados 260 1,751
Otras cuentas por pagar 3,386 1,279
Impuestos y PTU diferidos (heto}) 37
Capital e 1 473 1,417

__Total pasivo y capital o 16,990 5,660

Actlvo y Pasivo

Los activos totales de la Emisora al glerré. de diciembre de 2008, ascendieron -a $3,724 millones, una. disminucion:
anual de $1,587 millones & 30%; debido pringipaimente a una baja de $3,021 millones en titulos para negociar
asociados a la cobertura de warrants; corapensado con un crecimiento de'$1,293 millones en disponibilidades- poriia
cobertura arriba mencionada; adicionalmente, los titulos disponibles para la venta aumentaron $144 millonss por el
canje y venta de la accion de.la Bolsa {IPQ de la BMV). Por su parte, el pasivo total se ubicé en $2,378 millones,
41% inferior al afio- anterior, debido pringipalmente & la disminucion de $1,537 millones en la posicion de. titulos
opcionales warrants y a la baja de $216:millones en otras cuentas por pagar.

Los activos totales de la Emisora 4l cierre de diciembre de 2007, ascendlgron a $5,311 millones, un: srecimiento
anual de $1,564 millones 6 42%, debldo pnnmpalmente a una mayor negociacién de titulos por $2,004 mlllones,
para cubrir la posicién. de-tiulos opcionales “warrants”. Por su parte el pasivo total ascendié a $4,055 millones,
$1,397 millones 6 53% superior-al afio-pasado,.como resultado de la mayor emisién de titulos opcionales “warrants”.

Los activos totales de la Emisora al ¢iéire de-diciembre de 20086, astendieron a $3,747 millones un crecimiento de:
$2,421 millones 6 183% respacto &l afio anterior, Esta variacion se debid principaimente al grecimiento de las
disponibilidades, a las Inversicnes en valores y a.otras cuentas por cobrar y pagar neto, que se incrementaron’en su
mayor parte por las operaciones pendlentes de liquidar. .

Los activos totales de la Emisora & $eptiembre de 2009, ascendieron a $16,990 millones, un Incremento de $11,330
millones respecto de! mismo periodo dek afio anterior, Ello se debe principalmente a un incremento de. $9,517
millones en inversiones en valores: derivado-de los cambios mencionados anteriormente; asf comeo al incremento de:
$226 millones en disponibilidades por la liberacién de. recursos de la cobertura de warrants, y el incremanto. de
$1,380 millones en otras cuentas:por cobrar por la liquidacidn de operaciones.

Por su parte, el pasiva total se ubico en $15,517 millones, superior en $11,274 millones respscto al mismo periodo

del afio anterior. Esta variacion se debid. principalmente al aumento en acreedores por reporto-de $10,415 miilongs,
derivado de los cambios en los criterlos contables ya mencionados; asf como al incremento de $3,037 millones por
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la liquidacién de operaciones, los cuales: fueron parcialmente compensados con una baja -en la posicién de
derivados de negociacién por los vencimientos de titulos opcionales,

Capital Confabie

Al cierre de diciembre de 2008 el capital contable de la Emisora se ubicd en $1,346 millones, presentando un
cracimiento de $90 millones 6 7%.

Al cierre de diciembre de 2007, el caplital contable de la Emisora se ubicé en $1,256 millones, presentando un
crgcimiento de $167 millones 6 15%.

Al cierre de diclembre de 2006 ¢l caplital contable de la Emisora se ubica en $1,089 millones, con un ingremento de
$172 millones 6 19%.

A septiembre de 2009, el capital contable de.la emisora se ublcé en $1,473 millohes, un incremento de $56 millones
6 4% respecto al mismo periodo de! afio anterior.

Operaclones por cuenta de terceros

Al cierre del 2008 los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron-en $194,374 millones, una baja de
$13,791 millones 6 7% anual, por ta mayor volatlidad que presentaron los mereados financieros, lo qué redujo las
expectativas de mayor participacion de aguellos Inversionistas con un bajo perfil de riesgo.

En el 2007 los recursos administrados se ubicaron en: $208,165 millones, una baja de $5,448 millones 6 3% anual,
por menores reporios operados por cuenta de clientes.

Durante 2008, los recursos administrados se incrementaron $29,590 millones. 6 16%, respecto al afio pasado. L.os
reportos operados por cuenta-de tergeros mostraron una:baja de $4,263 millones 6 10%.

Al 30 de septiembre de 2009, las operaciones ‘por cuenta de terceros se ubicaron en $200,051 millones, un
incremento de $711,026 miliones 6 6% respecto al mismo periodo del afio anterior, debldo principalmente al

dinamismo de los mercados financieros.
iii) Control interno

Las politicas de conitrol internio establecen el marco general de. contro! interrio. para la Emisora asf como el entorno
- dentro del cual se debe operar, con ef objeto. de estar en posibilidad de transmitir un grado razonable de confianza

de que la Institucién funiciona de manera. priidents ysana:

Se tiene establecido un modslo -de: control Intema. que identifica claramente las responsabilidades, bajo la premisa
de ‘que la responsabilidad sobre -l control Interno: es .compartida por todos los miembros de la organizacion. El
modelo de control interno est3 formado por:

« Un Consejo de Administraclon cuya responsabilidad es ¢erciorarse que la Emisora opere de-acuerdo a précticas
sanas, y que sea eficazmente adminisirado. Que aprueba los Objetivos y las Polfticas de Control Interno; Jas
Pautas de Conducta en los: Negogios de la Emisora y olros cédigos de conducta particulares 'y la estructura de
Organizacién y que designa a log auditores intemo y éxterno de Ia instituclon, asl como los principales
furiclonarios.

«. Un Comité de Auditorla que apoya &l Consejo de Administracién en la definicién y actualizacién de las polfticas
y procedimientos de control: interno, asf como su verificacion Yy su évaluacion, integrado por tres corsgejeros
propietarios y presidido por un Consejero independients,. que sesiona mensualmente.

s Una Direccién General con responsabilidad sobre el establecimiento del Sistema de cortrol Interrio que maneja
y hace funcionar eficientemente a la Emisora.

» Controlés organizacionales y de procedimlentos apoyados por un sistema efectivo de: Informacién para la
Direccion (MIS), que permite-administrar los riesgos. a quie esta expudsto la Emisora.

»  Una funcién independiente de auditoria para supervisar fa efectividad y eficiencia de los controles gstablecidos.

«  Funciones independientes adiclonales de Contraloffa y Comipllance.

¢ Un mandato claro de que el Control Interno, ast como. el cumplimients con las leyes, regulaciones y politicas
internas es responsabilidad de cada una de las dreas y de ¢ada individuo.

e) Estimaciones, Provisiones o Reservas contables criticas
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién efectte estimaciones: y suposiciones que

afectan los Importes registradas de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes .a la fecha de
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los estados financleros, asf como los impories registrados de ingresos y gastos durante. e} ejercicio. Los rubros
importantes -sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el valor en-libros de los activos por impuestos
diferidos; la valuacién de instrumentos financieros y los actives y pasivos relativos a obligaciones laborales. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiclones.

Riesgo derivado de operaciones con valores ¢on terceros no relacionados

A la fecha del presente Prospecto la Emisora ha reconocido una provision con cargo a Jos resultados del ejercicio
por $79.1 millones, por &l riesgo derlvado de operaciones con valores con terceros no relacionados, en el entendido
que dicha cantidad pudiera varlar de acuerdo a futuras revisiones que al efecto realicen los auditores externos de.la

Emisora.

La provision registrada representa la mefor estimacion del riesgo, determinada por fa administracion con hase en la
Ultima informacion: disporiible. La provisién se valuard periddicamente para reflejar adecuadamente la mejor

estimacion en fos estados financieroes.
Compromisos y contingencias

a) Juicios y litiglos

Alafecha del presente Prospeclo; la: Emisora se encuentra involucrada en varlos juiclos y reclamaclones, derivados
del curso normal de sus operaciones, sobre-log cuales la Administracion no espera se tenga un efectoimportante-en
su situacion financiera y resultados de operaciones futuras,

b) Arrendamientos

La Emlsora da y fecibe en renta algunos de los espacios que ocupan sus oficinas a compaiijas relacionadas y
terceros, de. actierdo gon los contratos de arrendamiento vigentes. Ei ingreso y gasto por renta en el afio 2008

asclende a $9 miflones nominales y $5 millones nominales, respectivamente.
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6. ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

En la: sesion del Conssjo de Administracion celebrada el 26 de junio dél 2001, se aprobd la designacion de KPMG
Cardénas Dosal, 5.C. como auditores externos de la Emisora parg el ejercicio del afio 2001 y se ratificé su
nombramiento en; (i) la sesidn celebrada el 25 de junic de 2002, para el ejercicio 2002; (i1} la sesion celebrada el 24
de jullo de 2003, para ¢l ejercicio 2003; {lii} la sesidn celebrada el 29 de marzo de 2004, para el ejerciclo 2004; (iv) la
seslon celebrada el 4 de abril del 2005, para el ejgreiclo 20085; (v) la sesién celebrada el 30 de mayo de 2008, para el
ejercicio 2006; (vi) la sesién celebrada el 29 de inayo de 2007, para el ejercicio 2007; y {vii) la seslén celebrada-el. 29

de abril de-2008, para el ejercicio 2008,

En ninguno de los ejerciclos en que KPMG. ha auditado los estados financieros de la Emisora, se han emitido
informes u opiniongs con salvedades, negativas o abstenciones. .

La Emisora deberé contratar para la dictaminacion de sus estados financieros bésicos, los servicios-de. un despacho:
constituido como persoria rraral, &n sl que laboren personas. que cumplan con los requisitos a que seé feflers &l capitulo
cuarto, titulo sexto de las Bisposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, publicadas en ef Diario
Oficfal de la Federacion el 6-de septiembre de 2004 {las “Disposiciones de Casa de Bolsa’).

E! despachio de auditotia extema-en el que labore el auditor, deberé contar con un manual de politicas. y procedimientos,
que le:permitan mantener ur adecuado.control de-calidad efvla prestacion del servicio de auditoria y vigilar el cumplimiento
de los requisitos de independencia a qua se refieren las Disposiciones de. Casa de Bolsa,

Servicios que Ios.auditores extemos prastana la. Emisora, por conceptos diferentes a la auditorla de estados financiergs:

L-os servicios que los auditores externos prestaron a la- Emisora; por conceplos diferentes a. la auditoria de los éstados
financieros consistieron servicios de:auditorfa fiscal. para la Emisora,

El monto pagado por fa auditorfa fisgal fue de $433,771.00 (CUATROCIENTOS TREINTA ¥ TRES MIL
SETECIENTOS SETENTA Y UN PESQS 00/100, MONEDA NACIONAL); el porcentaje quie:-repressita respecto del
total de erogaciongs realizadas @ la firma de auditores independierités durante el ejercicio 2008 es de 24%.

b} Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses

La Emisors no celebrd transaccionies o gréditos relevantes en los Uitimos 3 ejercicios y hasta la feehd, con personas
relacionadas, ni operaciones. con empresas sobre. las cuales la Emisora detente el 10% o més de. las acciones con
derecho-a voto o bien con accionistas-que detenten dichp porcentaje en la Emisora.

No existe. parentesco por consanguinidad o afinidad hasta tercer grado entre cualquier Consejero o principales
funcionarios.

¢) Administradores y accionlstas
Estractura del Gonsejo-de Adniinistraclon:

La direcgion y-admilnistracion de la Emisora estan confiadas a un Consejo de Administracién v a un: Dirgétor General
en sus respectivas esferas de compstencia. Las designaciones correspondientes se ajustan a lo dispuesto en la
Legislacién Bursatil.

El Consejo de Administracion se irtegrara por un mimmo de cinco (B) y un méximo de quince (15) consejeros
propietarios de los cuales: cuando menos el 25% deberan ser independientes. Por cada conssjero. propletario se
designaré a su respectivo ‘suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros
independientes, deberdn tener esfe mismo. cardcter. Actualmente el Corisejo de Administracién se ‘encusntra

integradoe por 11 consejeros.

Para que el Consejo de Administracién cumpla su funcién de proveer direccién, guia y vigilancia sobre el Grupo
Financlero y sus empresas y:se asegure qus 10s negodios son llevados a cabo de acuerdo a sus majores intereses

tiens.la necesidad de:

i} Contar con un equipo de-direccidn. comipetents, calificado y honesto encargado de que las operacionss del dia ¢on
dia'sean administradas dentro.de! marco normativo Jegal & interno establegido;
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i) Delegar parte de sus funciones en una estructura de “Comités del Consejo. que se encarguen de la supervision
de los asuntos sustantivos del negocio, para lo cual:

1. Establece por resolucién las responsabilidades dé ceda Comité,
2. Nombra a los mlembros que deben participar en.cada Comité, y

3. Establece un procedimiento para que los presidentes de ios Comités presenten al Consejo un resumen de las
feuniones.

integracién del Consejo de Administracion

El actual Consejo de Administraicién fue designado en la Asamblea General Ordinaria.de Accionistas del 24 de abril
de 2008, por perfodo.de un afio y esté formado de la siguiente manera:

Presidente
Peter Christopher Cardinal

Vicepresidente
Carlos Muriel Vazquez

Representantes de:la Serie “F
en el Consejo de-Administracion

Consejeros: (ndependientes

Propietarios Suplentes

Thomas Hegther Rodriguez Javier Pérez Rocha

Carlos:Murlel Vazquez Federico Santacriiz Gonzaléz

Pedro Saez Pueyo Raul Fernandez-Brisefio

Cotisejeros

Propietarios Suplentes

Peter Chiristopher Cardinal Gonzalo-Rojas Rartios

Anatol von-Hahn Pablo Aspe Poniatowski
Consejeros-Funcionarios:

Propietarios Suplentes _

Nicole:Reich De Polignac José Del Aguila Fetrer

Represéntantes de-la SerieB”
en e) Consejo de Administragion

Conseleros Independlentes

Propietarios Suplentes _
Patriclo Trevifio Westendarp Pablo Pérezalonso Eyilig
Roberto Hemuda Dehs Eduardo Trigueros y Galsman

Juan Manuel Gomez.Chavez: Sergio Eduardo. Contreras Pérez

Consejeros Funcionarlos

Propietarios Suplentes
Felipe De Yturbe Bernal Alberto. Miranda Mijares:
Jorge -Mauricio Di Sgiullo Ursini Jean-Luc Rich

Representantes.de la Serie "F"
&n sl Organo de Vigllancia

‘Comisario Propletario Comisario. Suplente
Guillermo Garcta-Naranjo Alvaréz Mauricto Villanueva Cruz

Representantes de la Serie “B”
en el Organo de Vigilancia de la Sociedad
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Comisario Propietario Comisario Suplente

George Macrae Scanlan Alejandro De Alba Mora
Secretario Prosecretario
Jorge Mauricio DI Sciullo. Ursin Ménica Cardoso VeldZquez

Todos los Consejeros-son electos por la Emisora.

Funciones y facultades: del Consejo de Adiministracién

El Consejo de Administracion de. la Emisora (el "Consajo”), desempeiia un papel declsivo. en la proteccién de los
Intereses de los. accionistas, buscando incrementar al maximo el valor que reciben por sus inversiones en la
Emisora.

El Consejo es responsable de la direccién estratégica, la definiclon de Ia estructura organizacional de la Emisora y la
supervision de la-administracion de los negocios y asuntos de la Emisora.

Tiene un rol importante en proveer diregeion, guia y vigitancia sobre Ja Emisora y en asegurar que los negocios son
llevados acabo dé ‘acuerdo a:st mejores Intereses. Esto sé logra a través de asegurar quejas operaciones del dia
coh dfa son adminfstradas PO {in equipo de. personal competente, calificado, honesto y por lo tanto responds, en
(ltima mstancna. de la integridad de.los: controles |nternos y de:los sistemas de Informacién gerencial para supervisar
¢l cumplimiento.

La administracién dél dia a dfa: ést4 a cargo de la Direccién General y las Direcciones Generales Adjuntas, pero el
Consejo puede delegar sobre ellog la responsabllidad de la resolucion de cualquier astnte de Cumplimiento.

Dentro del marco.general-de las. funciones del Consejo de Administracién se encuentran las siguierites:
I Sobre el establecirmiento de las Estrategias y la Evaluacién de la Gestion de la Sociedad:

1. Establecer la vision Estratégica de la Emisora aprobando las Estrategias Corporativas, el Plan Anual de
Negogios dé la Efnisora y las. iniciativas de negocios mas importantes.

2. Aprobar las politfeas. para el adecuade empleo v aprovechamiento de-los recursos humanos y materiales de
la Emisora;

3. Regular y controlara los proveedores externos, asi como aprobar los ¢ontratos de ou(sourclng a realizar en
el extranjero ‘0 en México por un proveedor extranjero, certificando qué (a) no se& pone én rigsgo el
cumplimiento de las leyes v regulaciones; (b) las practicas del provegdor son.¢onsistentes con las de la
entidad; y-(¢) ho habria impacto en astabilidad financiera u operativa de la-entidad.

4. Asegurar que los accionistas y el mercado tengan acceso a la informacién publicada de.le empresa.

5. Revisar los estados financieros mensuales y auditados y asegurarse dé: que presentan una objetiva
descripcion-de la sifuacién financiera de: [a: Emisora, de que contienen todos los:resultados de las operaclones
en el perodo y que los estados financleros han sido preparados de conformidad con las Normas de
infermagién Finaniciera Mexicanas y los: Criterios Contables emitidos por GNBV.

8.  Aprobar e implementar lineamientos para la slaboracion y presentacion de la infarimacion anual y- para
Identificar las operaciones con-valeres que Ja Emisora debe abstenerse de réalizar.

7. Aprobar transacciones Importantes fuera:del ordinario curso de los negocios, tales como gastos de inversion,
fusiones y/4 adgiiisicionss: o desinversiones de las empresas que tengan impacto en el capital.

8, Evaluar reguldrmente el desempefio dél Director General y de los funcioniarios deé alto nivel de la Emisora;

L. Sobre-el establecimlento de un sistema confiable de control interno:

1. Aprobar ¢ imiplantar uni.cédigo de ética para normar las actividades.
Aprobar-los lineamientos .generales en materia de control interno de la Emisora, previamente revisados y
aprobados por el Comité de Auditoria.

3. Dar seguimiento al ‘establecimiento del sistema de contro! interno 'y vigilar su adecuado -funcionamiento,
delegando en los Diractores Generalss lai responsabilidad de su ejecucion diaria.

4, Gonstituir un Comité de Auditoria que apoye al Conssjo de Administracion en la definicion vy actualizacién de

las politicas y control del sistema de control iriterno asl como én su verificacion y-avaluacion.

Designar al-auditor éxterno de l& Emisora; previa opinion del Comité de-Auditoria,

6. Aprobar la estructura erganizacional de la Emisora, asegurando una adecudda distribucion de funciohes, y
que se eviten potenclales conflictos de intereses entre las distintas unidades vy asegurando la Indepandencia
del area de Auditoria Interna.

@
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8

Designar a propuesta del Comité de Auditorfa al Director Ejscutivo de Compliance y Control Interno y aprobar
su mandato.

Sobre la Administraclon de Riesgos:

El Consejo de Administracion es la (itima instancia responsable de la exposicién al riesgo de la Emisora, por
lo que deberd asegurar que existan una clara definicldn y aceptacion de los. diferentes. niveles de exposicion
de Riesgos de la Emisora, con las siguientes responsabilidades:

Nombrar a los miembros del Comité de Riesgos.

Autorizar las polfticas de administracién de riesgos v limites a observar, otorgando al Comité de Riesgos la
facultad de autorizar desviaciones en estos limites hasta en una determinada proporcién del Iimite autorizado,
debiendo este Gitimo informar el uso que haga de las mismas,

Revisar y aprobar anualmente las politicas y limites de riesgos, delegando en el Comité de Riesgos la
implantacion de las mismas.

Aprobar la evaluacion semestral del desempefio de la Administracion de Riesgos y la observaciéon de los
limites autorizados.

Recibir del Comité de Rlesgos un reporie sobre el nivel de exposicldn -actual al riesgo, cambios importantes
en la estructura de riesgos de la Emisora, el cumplimiento de los limites, asl como una explicacién sobre los
principales acontecimientos que incidan sobre el nivel de rigsgo-al que asté-expuesto (a Emisora,

Delegar en el Comité de Riesgos la responsabllldad de desarrollar ¢ implementar procedimientos para la
medicién; administracién y control del riesgo conforme a las politicas establecidas, asegurandosé que ol 4rea
de: audltona intera revise el apego a las politicas y procedimientos establecidos.

‘Aprobar la estructura organizacional de la Unidad Integral para la Administracidn de Riesgos y nombrar a los
principales funclonarios a propuesta del Direétor General, asegurando su nivel de competencia en la materia.

Designacién o remosién del Titular de la Unidad de Administracion lategral dé Riesgos.

IV, Sobre la Prevencion Lavado de. Dinero:

1.
2

8.

Designar a los titulares de las dreas que Integran el Comité de Comunicaciéin'y Control dé la Emisora.
Pesignar al ‘Oficial de Cumplimienfo en materia de Prévencién de Lavado de Dinero ‘que representars a la
Emisora.

Vigilar que la Emisora cumpla con los mecanismos, pofificas y procedimientos establecidos en las
disposiciones de carécter general emitidas por la SHCP eh matéria-de prevencion de los delitos de lavado de

dinero yfinanciamiento para el terrorismo.

V. Sobre el cumplimiento con leyes y reglamentos:

V.

Vi

El Consgjo es responsable de asegurar que la Emisora cuente con los miecanismos. necesarios que permitan
comprohar el cumplimiento de las diferentes disposiciones. legales que le son aplicablgs y adicionalmente
deberé:

Recibir informacién sobre multas y sanclones a la socledad ¥ sus subsidiarias procedentes de la CNBV y/o de
Banco de México y asegurarse de que se tomeén las medidas correctivas necesarias,

Recibir el Reporte Anual sobre el Riesgo d& Incumplimiénts dgl Birector Gengral de la Emisora, en el que se
detallan las medidas tomadas en materia de cumplimisnta y los riesgos reglarmentarios detectados, basado
on las certificaciones especificas de cada Director, Director General Adjunto y Director General y asegurarse
dé-que se tomen las medidas correctivas necesarias en ¢aso de problemas.

Autorizar el Plan Anual del Contralor Normativo de la Emisora v recibir semestralments un informe sobre los
avances en refacion con el plan,

Sobre la delegacion de funciones en Comités:

El Consejo es responsable de todos los asuntos relacionados: con [8.Administracién Corporativa. Para cumplir
sus responsabilidades se apoya en una estructura de Comités a los. que. delega funciones especificas, por lo
que debe revisar anualmente las estructuras, politicas y procedimientos de sus Comités y de establecer

responsabilidades de cumplimiento espacificas para ellos.

Sobre !a integracion de expedientes personales.sobre los Consejeros y los Funcionarios de primer y segundo-
nivel.

Vigilar la integracién de los expedientes para cumplir los requisitos que deben satisfacer las personas que
desempefien cargos 0 comisiones en entidades financleras y recibir 1os informes del Contralor interno sobra los
casos en los que se oforgue algin empleo, cargo o comision, cuiando en el historial- crediticlo de la persona
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aparezcan: adeudos vencidos: U ofro tipo de antecedentes crediticios negativos, o tenga problemas-de honorabilidad.
Traténdoss d@l director general, ¢t referido informe debera recibirlo fa Asamblea General de Accionistas.

Fechas y tipo de asamblea en los que fueron deslgnados y el periodo. por el cual fueron electos:

PROPIETARIOS

Thomas Heather Rodriguez
Carlos Muriel Vdzquez
Padio Séez Pueyo

Peter Christopher Cardinal
Anatol von Hahn

Nicole Relgh De Polignac
Patriclo. Trevifio Westeridarp
Roberto. Hemuda. Debs
JuanManuel Gémez Chavez
Felipe De Yturbe Bemnal
Jorge Mauricio DI Sciullo Ursini

SUPLENTES

Javier:Pérez Rocha
Federico Santacruz Gonzélez
Rall Fernandez-Brisefio
Gonzalo Rojas Ramos
Pabig Aspe: Ponlatowski
José Del Agulla Ferrer
Pablo'Perezaionso Eguia
Eduardo Triguéros Gaisman
Sergio Eduardo Contreras P
Alberto Mirarida Mijares
Jean.Luc Rich

TIPO.DE ASAMBLEA

Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial "F"
Asamblea Especlal “F”
Asamblea Especial "F’
Asamblea Especial "B"
Asamblea Especial "B”
Asamblea Especial “B”
Asamblea: Espacial "B
Asamblea Especial “‘B*

TIPO DE ASMABLEA

Asamblea Especial "F"
Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial “F"
Asamblea Especial “F*
Asamblea Especial “F*
Asamblea Especial “B*
Asamblea Especlal "B”
Asamblea Especla) "B
Asamblea Especial *B"
Asdmblea Especial “B"

FECHADE

ASAMBLEA PERIODO
24 de abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
24 de-abril de 2008 2008
24 de:abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
24 de-abril de 2008 2008
24 deabyil de 2008 2008
24 de abril.de 2008 2008
24 g abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
FECHA DE f i
 ASAMBLEA PERIODO
24 de abril de 2008 2008
24 de gbril de 2008 2008
24 dg abril de-2008 2008
24 de abril de-2008 2008
24 de-abrit de 2008 2008
24 de-abll de 2008 2008
24:de abril de 2008 2008
24 de abri} de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008
24 de abril de 2008 2008

El tiempo que los gongejerosy los principales funclonarios llevan laborando en la Emisora y lag:emprasas en las que
-estéin.calaborando. como sjécutivos principales o como miembros del Consejo:de. Administracion es el sigulente: .

“Consejeros y Funcionarlos.

Empresa

Fecha de Ingreso

Peter Christopher Cardinal

 Scotiabank Inverlat,

Fue dado de baja el-dia

sto
Presidente de! Consejo de

8.A., Institucion de 15/03/03 Administracion de la Emisora, det
Banca Mattiple (e! Banco y del Grupo.
. "Banco”) _ o N
 Carlos Murlel Vazquez: Banco Jubilado 30/06/02 Vicepresidente del Consejo de

administracién de la Emisora, del
.Banco ydel Grupo.

Nicole:Reich De Polignac

Emisora, Banco y

12/11707 a Ia fecha

“Birector General del Banco y del
Grupo-a partir del 12 de noviembre

Grupo
de:2007y Consejero de |a
) Emisora, del Banco y del Grupo
Anatol von Hahn Banco 10/03/2002 a la.fecha Director General del Bancoy
Grupo hasta el 12 de noviembre de
2007 y-Consejero de la. Emisora,
_.__del Bango y del Grupo
Felipe de Yturbe Bernal Banco 01/01/2000 a la fécha DGA Mayoreo y Tesoreriay
. ) Consejero
Jean-Luc Rich Grupo Financlero 0471072002 a |a fecha | Director de Finanzas, Compliance
Scotiabank invertat _elnmobiltaria
Banco / BNS Banco del 10/03/2002 al Vicepresidente Senior de

Donna Groskorth

31/10/2007 y BNS de!
111112007 a lafecha

Integracion de Riesgos para
América Latina
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DGA Planeacion Estratégica y

José Del Agulla Ferrer Banco 01/07/1976 ala fecha _
Consejero ,
Jorge Di Sciullo Ursini- Banco 17/02/2003 a la fecha DGA Juridico y Secretario del
Consejo y Corisejero
Gonzalo Rojas Ramos Emisora 17/09/1979 a la fecha Director General de la Emisora y
L ) Consegjero
José Antonio Otvahanos Emisora 23/05/2000 4 lafecha Director General Adjunto
Alfonso Oseguera lturbide Emisora ~01/12/1984 a la fecha Director
Carlos Dodero Portilla Emisora 18/01/1996 a lafecha Director
Jaime Montemayor Mufioz Emlsora 06/12/1991 a la fecha Director
Alvaro Ayala Margaln Emisora T 07/0172002 o fa fecha Director Juridico
Juan Carlos Rosales: Barico “17/02/1992 a la fecha DGA Sales & Trading
Thomas Heather Rodiiguez | White & Case, 5.C. |. 30 de abril a |a fecha Soclo
Pablo Perezalonso Equla__ | _Ritch Muslier, 5.C. | Enero de 2000 a la fecha Socio

" Patricio Trevifio Westendarp:

Corfinter, 8.A. de

Mayo de1996 a |a fecha

Director General

Mex, 8.A. de C.V.

CV. L
~ Guillermo Garcia Naranjo KPMG Cardenas 1978 a la fecha Sotio
_Alvarez Dosal, 8.C. S .
Maurigio Villanueva Cruz KPMG Cérdenas 1988 a Ia facha Soclo
.. Desal, 8.C, 7 ‘
Timothy Hayward The Bank of Nova 1999 a Ja fecha SV.P, CAQ, LB
: Scotia o
Federico Santacruz Gonzélez | _Ritch Mueller, S,C. _.2001 ala fechs ; _Socle
Pedro Saez Pueyo Rimsa Motion 1976 a la fecha Director y Presidente del Consejo
Jorge Orendain Villacampa KPMG Cérdenas: 1993:a la fecha Soclo
- _ . Dosal, 8.C. — _
Roberto Hemuda Debs Fundiciones DC. Abril 90 ala fecha. Director General y Presidente del

Consejo. .

30 do abrila fa fecha

Consejero Independiente

Juan Manuel Gémez Chavez Consejero
. Independiente . _ ,
Javier Péroz Rocha "Consultor Externo-del | Abril 2006 & la-fecha Consultor Externo
Despacho de
Abogados White: &
Case, S.C. ‘
Sergio Eduardo Contreras Abril 2007 ala fecha Presidente de Latin. It. Capital,
Pérez 8.C. y Director General d&l Centro
de Excelencia en ‘Gobiemo
s Corporativo.
~Eduardo Trigueros y Galsman Asesoriay Abril 2007 @ I3 fecha’ Soclo
Administracion
Patrimenial, 8.A. de
Ragl Fernandez Brisefio White & Case, S.C. | _ Abril 2007 g |a fecha Asaciado

Cabe sefialar que de las empresas antes relaclonadas, las tnicas que tienen refacion con la Emisora-son:

1..Grupo Financiero Scotiabank inverlat.- Grupo del cual la Emisora ¢& Filial.

2. El Barico.~ Institucion de Crédito Filial del mismo Grupo Finantiero al que péttenece-1a Emisora.

3. KPMG Cérdenas Dosal, S.C..- Auditor independiente de la. Emisora.

4. The Bank of Nova Scotia.- Institucién a la cual pértenecs sl Grupo Financlero Scotiabank Inveriat.

L.a Emisora es controlada por Grupo Financlero Scotiabank Inverla( 8.A. de C.V., ¢l cual mantiene actualmente el

99.99% de:la tenencia acclonaria.

Los consejeros que Iintegran el Consejo de Administracion de la Emisera, en el Ultimo ejercicio no percibieron
prestacién de cualquier naturaleza de la.emisora ni de sus subsidiarias.
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Los directivos relevantes e individuos con cardcter de personas relacionadas, en su confunto percibieron de la
Emisora en el (itimo ejercicio, la cantidad de $27'283,089.32 (VEINTISIETE MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA

Y TRES MIL OCHENTA Y NUEVE PESOS 32/100, MONEDA NACIONAL).

No existen convenios o programas en beneficio de-los miembros del consejo-de administracién, directivos relevantes
o.empleados de la emisora que les-permitan participar en su capital social,

No existe parentesco por consaguinidad o. afinidad hasla cuarto grado, Incluyendo a sus conyuges, concubinas. o
concubinarios, entre cualquier consejero o directivo relevante.

Informaci6n relativa a la posible existencla de drganos Internos de administracion

Parg que el Consejo de Administraeién cumpla su funcién de proveer direccién, guia y vigilancia sobre Scotia
inverlat y se asegiire que los négocios son llevados a cabo de acuerdo a sus mejores intereses tiene la necesidad

de;

0] Contar con un equipo de direccién competente; calificado y honesto encargado de que las operaciones
de! dia con dia sean:administradas dentro del marco: nermativo legal e-intemo establecido.
3] Delegar parte de sus funciones en una estructiira de "Comiités del Consejo" que s encarguen de la

supervisién de los asuntes sustantivos del negocio, para lo cual:

1. Establece por resolucion las responsabilidades de cada Comité

2. Nombra los miembros que deben participar-en cada Comitéy

3 Establece un procedimiento para que los presidentes de los Comités presenten al Consejo un
resumen de las reuniones.

Deritro de los organos internos de administracién se encuentran fos siguientes;
1. Comité Audiloria
2. Comité Riesgos del Consejo
3. Comité de Comunicacion y Control

1. Comité de Auditoria

Ohjetivo: Apoyar al Consejo de Administracién en la definicion y actualizaelén de las politicas y procedimientos de
control interno y en |a verificacion y evaluacion del mismo. Tamblén darg seguimiento a Ias actividades de Jas dreas
de Auditoria Interna y Externa dé la Emisora, actuande como un: ¢anal de €omunicacién entre .2l Consejo de

Administracidn y los Auditores

Funclones:

L Proponer para aprobacién del Consejo de Administracion:
Lineamientos generales.en materia de control interno,

Designacion del auditor externt y el alcance de su:getividad.

El cédigo de ética de la Institucién
Politicas contables sobre registro, valuacién dé rubros de 1as: estados-financiero, presentacion y revelacion

de Informacién

. . e -

It ~ Aprobar los manuales de operacion, que deberan sér revisados cuando menos una vez al afio en el
entendido de que dichos manuales ¢ontemplardn, en lo eondueents, duando menos:

La estructura organizacional de la Emisora.

L

. Canales de comunicacion y flujos de informacion entre-las distintas areas dela Emisora,

. Las politicas generales de operacién, procedimientos operativos y sus medidas de control.

. Programas de Contingencia y/o Seguridad

I, Verificar cuando menos una vez al afio o a sollcitud de: la CBNV, que el programa de auditoria interna se

desempefia de conformidad con los estandares de calidad adecttados en materia contable y-de controles internos y
que;las.actividades de auditoria se realicen con efectividad.

WA Asegurar la independencia del érea de auditorla Interna respecto 4 las demés unldades de'la Institusion.
V. Vigilar que:las politicas y procedimientos: contenidas en los manualés de operacion sean acordes con las

leyes y demas disposiciones reglamentarias y administrativas aplicables.
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vi. Evaluar ¢ informar al Consejo de Administracion, cuando menos dos veces al afio, sobre la situacion que

guarda el sistema de control interno.

VII. Verificar que se tengan establecidas en la Emisora las funciones-de contraloria interna.

VI, Revisar las operaciones de partes relacionadas que aprobar4 el Consejo de Administracion (Empresas

Listadas en la Bolsa)

Thomas Heather Rodriguez

onsejero Independiente

Palricio Travifio Westendarp

* Carlos Muriel Vazquez

" Consejero Independiente

Juan Manuel Gémez Chavez

‘Consejero Independiente

Nicole Reich De Polignac

po y Banco

Gonzalo Rojas Ramos

” DG Gasa de Bolsa

Jorge Di Sciullo Ursini

| DGA yuridico y Sria. det Consejo

Ker Pflugfelder

Dir. Dir. Auditoria

Agustin Corona /
Mercedes Miranda

Pilar Ndfiez Dugay

" Dir Eje, Compliance y Cl

Pablo Magafia Arana

DG Afore

-~ SECRETARIQ. .

Guillermo Garcla-Naranjo Alvarez

Maniga Cardoso Veldzquez

Comisario

Humberto Salinas Valdivia

* A partir del 30 de octubre de 2008.

Periodici_dad en que sesiona: Mensual
Titular: Director Division:-Auditoria

Responsable Téenico: Director Ejecutivo de-Compliance

Secretario; DA Prosecretaria del Consgjo

Quérum: Como minimo dos de los miembros propietarios
Decision: Por mayoria, el Presidente del Comité tiene voto de calidad

Reporta a: Consejo de-Administracion

Eleccién: Los miembros del Comité seran nombrados por el:‘Consejo de Administracion.

2, Comité de Riesgos del Consejo

Objetivo: Establecer las politicas de inversién, limites de la posicién cambiaria, tasas de Interés y de liquidez.
(posiciones cortas o largas) y del portafolio de inversiones.

Funciones:

L Medir, controlar y administrar los riesgos: que enfrénta la Emisora.

Il Establecer los limites de diversificacion del portafolio. Estos incluirén montos: méximos por produclo, plazo,

region y sector scondémico,

Hi. Presentar al Consejo para su aprobacién:

3 Manual de Riesgos

3 Limites por unidad de negocio-y por tipo de riesgo (cuando se requiera como minimo en forma anual)

. Estrategia asignacion recursos

* Informe sobre Riesgo Integral que debera incluir la exposicion asumida y las desviaciones a limites
autorizados y sin autorizacion (trimestral)

Iy; Informar al Consejo ¢l resuitado de las auditorfas interna y-externa relativas al proceso de administracion de

riesgos.
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V. Aprobar (con revision minima anuat):

° Metodologla para Identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y reportar riesgos
Modelos, pardmetros y escenarios utilizados
° Nuevos productos / servicios
VI Autorizacion de excesos a los limites de exposicion de Riesges cuando las circunstancias lo ameriten,

dentro de las facultades otorgadas por el Consejo, informando a-este Ultimo de las desviaciones observadas.

Vil Designar al responsable de la Unidad Integral d& Administracion de Riesgos, otorgdndole facultades para
cerrar posiciones de riesgo cuando a su juicio, dadas 1as. sondiciones de mercado, exista una situacion que asl lo

amerite.

V. El Co‘mit‘é de Riesgos instiuird a los Directivos correspondientes sobre la direccion téctica y requerimientos

de informacién, ademés. de-establecer los [imites y-politicas correspondientes.

IX. Las politicas significativas se discutiran y, posteriormente seran aprobadas por el Director General; los
Iimites seran evaluados en relacién con las estrategias de negocio y se revisardn por lo menos de forma
anual,

Integraci6n y reglas de Funcionamiento:

__ Thomas Heather Rodriguez (Independiente)

. o Trevifio Westendarp (lndependiente)
Carlos Muriel Vazquez (Consejero Independnente)[_ . ) L
' Alberto Miranda Mijarés =~ _ ~ " Alfopso De'Lara Haro

. Nicole Reich De Polignac . . - . . RonHarmon
Felipe De Yiurbe Bemnal " Osvaldo Ascencio Gascén,
José Del Aguila Ferrer _ Atiel Padilla Jara
Gonzalo Rofas Ramos " Arlel Padilla Jara

_ Juan Carjos Rosales Herndndez Jogé Antonio Orvafianos

Jorge Di Sciullo Ursini o ' ~ T "Verénlea Mérquez Romero
' T T T T Agustin Corona Gahbler /
Ken Pﬂugfe'der L ’ Gu&llermo Ramos Valderrama

lego Ptsmger Allar

Alberto Jaramillo Herrera
Pilar Nuﬁez Dugay Complian

Mbnica Cardoso Velazquez, . o Salinas Valdivia

*A partir del:30 de-octubre de 2008.

Invitados: Los que sean requeridos:por ef Comité

Titular; DGA Riesgos y Titular de la UAIR

Responsable Técnico: Dir. Eje. Admén. de Riesgos

Perjodicidad en que sesiona: Mensual

Secrelario: DA Prosecretario del Consejo.

Quoruin; Mayoria de los miembros; incluyendo al Présidente:

Decision: Por mayorfa. El Presidente tiene voto de-calidad én caso de empate:

Reporta a: Consejo de Administracién

Le reportan: Comité de Activos y Pasivos y Subcomité de Riesgo Operativo

Eleccién: Los miembros del Comité serdn nombrados por el Consejo de Administracion,
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3. Comité de Comunicacién y Controt

Obhjetivo:

Promover y facllitar la observancia de la Regulacion y las mejores précticas para prevenir, detectar y reportar
oparaciones con recursos de procedencia ilfcita y de financiamiento al Terrorismo.

Funciones::

L Someter a aprobacion del comilé.de auditoria de la Emlsora, las politicas e identificacion y conocimiento del
Cliente: que las mismas deben elaborar, ¥ los criterios, medidas y progedimientos que las Casas de Bolsa y
Especialistas Bursatiles desarrollen para su debido cumplimiento, asi.como cualquier modificacion a las mismas.

i Fungir como instancia. competerite para conoger los resultados obtenidos por el drea de auditoria lnterna
de las Casas de Bolsa y Especialistas Bursétiles, respecto. de la valoracion de Ia eficacia de lag politicas, criterios,
medidas y procedimientos safialados en la fraccidn anterior, a efecto de adoptar las medidas necesarias tendientes.

a corregir las falias, deficienclas & omisiones.

. Conocer de: la celebracién de: contratos y Operaciones, cuyas caracteristicas pudieran generar un alto
Riesgo para la Emisora, de acuerdo a los informes ue presente el Oficial de Cumplimignto y, en su caso, formular

las recomendaciones que estime. procedentes;

V. Establecer y difundir los criterios para’la clasificacion de los Chentes, en funcién de-su grado-de Riesgo;

V. Difundir ‘entre el persorial respongabis, las listas oficialmente reconocidas que emitan organisynos
internacionales o autoridades deotros paises, de personas vinculadas con el terrorsmo o su financiamiento; o con

otras actividades ilegales;

Vi, Dictaminar las Operaciones que:-deban ser reportadas a la Secretarla, por conducto de la Comiislon, cemo:
Inusuales o Preocupantes;

VIL. Aprohar los programas. de capaciiacion para el personal de la Emisora, én materia de prevenclon,
detecclon y reporte de conductas: que-pudieran favorecer, prestar-ayuda, auxilio o cooperaclon de cualquier especie
para: la comision del delito: previste en: el artloulo 139 del Cadlge Penal Federal, o que pudiesen ubicarse en los
supuestos det articulo. 400 Bis del mismo ordenamiento.legal;

Vit Informar al 4rea competente de la Emisora, respecto de conductas realizadas por los directivos,
funcionarios, empleados. y apoderados respectivos de las mismas, que provoguen que éstas Incurran en Infraccion,
o en los casos en que dichos directivos, fuhcionarios, empleados y apoderados respectivos contravengan:lo previsto
en las politicas, criterios, medidas y procedimientos, con objeto de que se impongan las madidas disciplinarias

correspondientes, y

IX. Resolver los demas asuntos: que se: sometan: a su: consideracidn, relacionados con la aplicacion de las
Disposiciones de carécter g & que se refiere ol articulo 52 Bis 4 de la Ley del Mercado de Valores, ahora
articulo 212 de la Ley del Mergado de Valores.

Areas Integraintes Del Comité

AREAS MIEMBROS MIEMBROS
INTEGRANTES PROPIETARIOS SUPLENTES
DGA Jurldico y Secretarfa Jorge D Seiullo Ursini a .
del Consejo de Administraciéon (Presidents) Alvaro Ayl Margain
DG Casa de Bolsa Gonzalo Rojas Ramos Carlos Dodéro Portilla
Direcclon Divisional Mercedes Miranda Vézquez
Auditorfa Grupo Ken Pflugfelder Alejandro Lambarri Valencia
ggi‘::’llggopgzvg?r%?g Algjandro Tovar Alvarez Juan Francisco Maclas Bernal
Prosecrétaria del Monica Cardoso Velasquez. Maria del Rosario Ordéfiez
Consejo de Administracion (Secretario) (Prosecretario)
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DGA Servicios Compartidos México Gerald Girard Mills Daniel Gendron Fleurent

Periodicidad en que sesiona: no mayor a treinta dias naturales
‘Secrelario: Prosecretario del Consgjo dé Adminisiracién

Quérum: Mayorfa de miembros propietarios
Decisién: Por mayoria, el Presidenté tiene voto de calidad.

Reporta a: Consejo de Administracién
Nombramientos: Los miembros del Comité serdn los titulares de las éreas nombradas por el Consejo de

Administracién.
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7. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestias
respectivas funciones, preparammos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente
prospecto; ia cual, & nuestro leal saber y entender; refleja razonablemente su situacién. Aslimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido oniitida o
falseada en este prospecto o que €l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los'

inversionistas.”

/"J _:_,/,,/ s g
jonzalo-Arturo Rojas Rimos iego ngu di Q’isinger Alter
, Director Gener: _ Director Geriérall Adjunto Finanzas ¢
Eootia Inverlat Casa de Bolda 8.A, de C.V,, inteligencia del Negocio

Scotia Inveriat Casa de Bolsa 8.A. de C.V.,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

Vidds; L2 te0  fyg P
e e AlvVaro Ayala Marga?ﬁw -
Director Ejecutivord,gt’{{rf ico

Grupo Financiero.Scotiabank Inveriat

Scotia Inverlat Casa de Bolgd S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero-Scotiabank Inverlat



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y -andlisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigaclon fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un enténdimiento adecuado del negocio. Asimisme, su represeiitada no tiene conocimiento
de informaclén relevante que ‘haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, su representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo Europeos con
Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emlsién de Colocacién Subsecuente
referidos a un activo subyacente o a. una canasta de activos de referencia materia de la oferta
publica, con vistas a lograr uha adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado
a la Emisora el sentida y aléance de las responsabilidacdes que deberd asumir frente al publico
Inversionista, las autoridades competentes y demés: participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos én el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

Grupo Financlero Scotfabank inverlat



Exclusivamente para efectos de los estados financieros, de Scotla Invuﬂ@t Casa dc Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotxabank Inverlat al 31 de dlclembre de 2008 2007 y
2006 y por los affos terminados en esas fechas, que se incluyen, COINO anexos en el presente
Prospecto, asi como cualquier otra informacién ﬁnancxela que se mcluya en el presente
Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes

mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo: protesta de decir verdad, que los estados ﬁnanclelos de Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de
diciembre de 2008, 2007 ¥ 2006 y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen
como anexos en el presetite Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
auditoria generalinente aceptadas en México, Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera

inducir a etror a los inversionistas.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

fondain Villacampa
Socio

C.P.C. Jorge Evaristo Peita Tapia
Apoderado



“El suscrito manifiesta bajo protesta-de decir verdad, que a su leal saber y entender, la.emisién y colocacion
de los valores cumple con las leyes y-demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informagion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o
que el mismo contenhga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

~ |Rifch MugHer, SIC.
Javier Daminguez Torrado
Socio






