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5 Scotio Capital 
SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA S.A. DE C.V. 

GRUPO FINANCIER0 SCOTIABANK INVERLAT 

OFERTA POBLICA DE HASTA XXXXXX TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO. CON PORCENTAJE RETORNABLE DE 
PRIMA DE EMISI~N DE COLOCACI~N SUBSECUENTE REFERIDOS A UNA CANASTA DE VALORES, DE CONFORMIDAD CON LOS T~RMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE 
EMISI~N! CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA N" 243.802 DE FECHA 17 DE JULIO DE 2008 OTORGADAANTE EL LIC. GONZALO M. ORTlZ BLANCO NOTARIO PUBLICO No 
98 DE MEXICO. DlSTRlTO FEDERAL. 
CADA T~TULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DE LA CANASTA DE VALORES DE REFERENCIA. A R A z ~ N  DE $1.00 PESO POR CADA PUNT0 DE LA CANASTA 
DE VALORES DE REFERENCIA. 

LOS T~TULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE XX T~TULOS OPCIONALES CADA UNO. 

MONTO TOTAL DE LA OFERTA 
S M'MX,XXX.M M.N. 

Fecha de la Oferta: 
Fecha de la Emision de la sene: 
Fecha de C N ~ :  
Fecha de Liquidacion. 
Fecha de Registro en Bolsa 
Nljmero de Titulos Opcionales aulorizados para circular: 
Plazo de Vigencia de la Emision: 
Fecha de Ejercicio: 
Tip0 de Ejercicio: 
Canasta de Valores de Referencia. o Valor de Referenica sobre el aue se 
emden 10s T~tulos Opclonales (en el entend~do que en term nos del b r t i c ~ ~ o m  
de la Ley del Mercado de Valores, la Canasla de Valores de Referencla solo 
p d r a  ser sobre acciones de sociedades anbnimas inscritas en el Registro 
Nacional de Valores o tilulos de UMito que representen dichas acciones) : 

Numero Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: 
Clave de Pizana de 10s Valores de Referencia: 

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series: 

Lugar de Emision: 
Emisor: 
Agente Colocador: 
Representante Cornfin: 
Regimen Fiscal Aplicable a t d a s  y cada una de las series: 

XX de XXXX de 20XX 
XX de XXXX de 20XX 
XXdeXXXXde20XX 
XX de XXXX de 20XX 
XX de XXXX de 20XX 
Hasta 600.00'3 Titulos Opcionales. 
DelXXdeXXXXXdeXXXXalXXdeXXXXXdeXXXX 
El dia de vencimiento 

I I I I 
Un lote 
'IPC", 'NDX', 'DJI'. "SRP50'3". "IW", 'FXI". 'M", "EWJ", "EWA", "UU". "EFA". 'EEM". "EWH". 'EWY", "EWG", 
'iAUU. "AMX'. 'QQQ". "EVE", "YIE". 'BKF". "EWC", CEMEX". FEMSA. GMEXICO y "TELMEXL" segun correspunda. 
Personas Fisicas y Morales de Nacionalidad Mexicana o Extranjera, cuando su reglmen de inversion lo prevea 
expresamente. 
MBxico Distrito Federal 

Europeo 

~ & l t a  inverlal Casa de Bolsa S A de C V . GNPO Flnanc~ero Sco1,abank Inverlal 
Scolta lnverlal Casa de Bolsa S A de C V GNDO Flnanclero Scollabank lnverlat 

valoresae ne!wencla 

A&% 

'XKX' 

'XKX' 

Value. S A.. de C.V., Casa d i ~ o l s a ,  Value ~ r u p o  Financiero 
Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en 10s articulos 16-A y 16-C del C6digo Fiscal de la 
Federacion. en 10s Articulos 22. 32 fraccion XVII. 109 fraccion XXVI. 167 fraccibn XIV. 171. 192 y 199 de la Ley del 
ImDueslo Sobre la Renta. en 10s artiwlos 20. 134. 247. 264 v 267 del Realamento del mismo ordenamiento v en las 
~ e ~ l a s  1.2.1.9.. 1.3.3.2. y'1.3.22.4. d i  la ~esolucibn Miscelania Fiscal para el 2009, Asi wmo a las ~ is~oi ic iones 
que las suslituyan, reformen o wmplementen w n  postenoridad. El regimen fiscal vigente pudra modificane a lo 

NCWB de xe~wernta 

W M  

XXXX XX 

W x x  

valor ronaerdlo 

AA ,A% 

XX X X 8  

U( U(8 

largo de la vigencia de la Emision. 
Lugar y Forma de Liquidaclon : En la S.D. lndeval Inslilucion para el Deposit0 de Valores. S.A. de C.V.. mediante transferencia electrbnica. 
Evento Extraordinario: La suspension de cotizacion de 10s Valores de Referencia, que individualmente o en su wnjunto representen mas 

del 30% del valor del mercado de la Canasta, medido por la suma de porcentaje de represenlalividad, segun la 
ponderacian que se define en el prospecto de emisian. 

Sene 

I I I 1 recio de ejercicio I I I I estaserie I 
XX XXXXMXXX $X,XXX.XX XX.XX% $X,XXX.XX I XXX% $XX.XX XX $ X,XXX Titulos Del XX de XXX de 20% al XX de 

C Scotia Capital 

M.N. 1 
I 

Los titulos opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores w n  el numem 0433-1.20-2008-029 y se cotizaran en la Bolsa Mexicana de 
ValOreS S.A.B. de C.V. La presente emision de titulos opcionales y su oferta publica fue autonzada por la Cornision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/17531/2008, de 
fecha 14 de julio de 2008. 
La Inscnpcion en el Registro Nacional de Valores no implica certification sobre la bondad de 10s valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactilud o veracidad de la information contenida 
en el prospecto, ni wnvalida 10s actos que, en su caso, hubieren sido realizados en conlravencion de las leyes. 
Las marcas reaistradas a las aue se hace refereneia en este ProsDecto son marcas de servicios v estan siendo utilizados eon autorizaci6n de sus titulares ilos "Titulares"l. 

M.N. 

mediante contratos de 11cencia.de uso. Los Titulos Opcionales referidos a dichas valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendldos obromovidos p& 
sus Titulares. Dichos Tttulares no hacen declaraci6n alguna sobre la recomendaci6n de inverlir en sus productos. Asimismo, las ltcencias de uso antes referidas no impl~can 

Clave de 
Pizana de 
esta Sene 

XX,XXX X 

Los Titulos Opcionales son documenlos que representan un derecho temporal adquindo por 10s tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho derecho explra al 
termino del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de 10s mismos implica el reconocimienm de que el Valor Intrinsew y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado 
secundario pueden variar en funcion del Prm.0 de Mercado de 10s Valores de Referencia que integren la Canasta de Valores de Referencia. 
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor, en la fecha de ejercicio, el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Faclor por el Valor lntrinseco del Titulo 
Opcional, si lo hubiera, de la Sene wnespundiente, mas el porcentaje retornable de la prima de emision. El Valor Intrinsew significar2 la diferencia pusiliva enlre el Valor de la Canasta de 
Valores de Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor lntrinseco no pudra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso de que en la Fecha de Ejercicio, el 
Valor de la Canasta de Valores de Referencia fuera menor al Precio de Ejercicio, el valor intrinseco sera nulo, por lo que el Tenedor del Titulo Opcional tendra [jnicamente derecho a 
obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retomable de la Prima pagada a que se refiere la clausula quinta del acta de emision. 
Para determinar el Valor lntrinseco de 10s Titulos Opcionales se tomara wmo base el ullimo Precio de Mercado de 10s Valores de Referencia que inlegren la Canasla al ciene de 
operaciones en la bolsa de que se Irate (wmo se define en el Acta de Emision y en el Prospect0 de Colocaci6n) en la fecha en que se ejerzan 10s derechos que otorgan 10s Tilulos 
Opcionales, la1 y coma aparezca en el Boletin Bursatil. 
Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo Europeos, w n  Rendimiento Limitado, w n  Porcentaje Retomable de Prima de Emision objeto de esla emision, son instrumentos financieros 

P' 
especializados diseriados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de 10s factores que determinan su precio. El adquiriente debe wnocer 10s riesgos que asume 
en caso de un Evento Extraordinano y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Pmspecto de Colocacion. 
Algunos de 10s efectos de 10s Valores de Referencia sobre 10s Titulos Opcionales son, entre olros: el Nivel de Mercado de cada Valor de Referencia que confonen la Canasta de Valores, 
las tasas de interes, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor de 10s Titulos 
Opcionales. 
Cada sene de Tilulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en la S.D. lndeval Instilucion para el Depbsito de Valores. S.A. de C.V. El indice" Nasdaq - 10'3 IndekW 
("Nasdaq @ ylo Nasdaq 10'3 W). "Dow Jones Industrial Average"@. 'Standard and Poor's 50'3 Index"@, 'iSharesD, el lndice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valorem, y el 
IPC@, son marcas registradas pur Nasdaq Stock Market Inc.. Dow Jones 8 Company Inc., Slandard and Pwr's una division de McGraw-Hill Companies Inc.. Barclays Global Investors N.A. 
y Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.. respectivamente. 

AGENTE COLOCADOR: SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA. S.A. DE C.V.. GRUPO FINANCIER0 SCOTiABANK INVERLAT 

XM.N 

que la Bolsa avale, sugiera la compra o venta, 0 estb involucrada en el proceso de oferla publica de 10s Titulos Opcionales. 
Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el cAlculo de sus productos o de cualquier informacidn relacionada con dichos valores. Tampoco garantizan 10s 
resultados a obtener por la Emisora, por 10s inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del us0 de 10s valores respectivos o de cualquier informaci6n 
relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna f o n a  garantizan y expresamente se deslindan de cualquier recomendaci6n 0 garantia relatlva a la negociaci6n o 
bondad Para un ~ r o ~ 6 s i t o  o us0 Darlicular Con reSDecto a sus Droductos. Sin Deriuicio de lo anterior. en ninaun caso 10s Titulares asumiran responsabilidad alauna Dor 

Numero de 
Titulos 

Opcionales de 

$X.XXX.XX 
alguno exceda del plazo de 

Vigencia de la Emisian 

cualquie; tip0 de'pb;d~da o darlos sufridos por cualquier entidab o perrona, airn y cuando se les haya plantiado la posibilidad de sufrir dichas bbrdidas o darlis cgmo 
consecuencla del us0 de sus productos o de cualquier informaci6n relacionada con dlchos valores. Por ultimo, nl la Bolsa ni 10s Titulares no quedahn obligados a asumir 

Plazo de Vigencia de la Sene XX Prima de 
Emision 

Opcionales 

compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el comporlamiento de 10s precios de 10s valores que conforman la Canasta de Referencia, asi 
como por la comisi6n involuntarla de errores u omlslones, o por la suspensi6n que se haga de la estimaci6n y difusi6n de dichos Valores de Referencia. 

XXX de 20XX, sin que en caso M.N 

Mexico D.F. a XX de XXXXX de 20XX Aut. C.N.B.V. para la publication del presente prospeclo 1 5 3 / 1 / 2 0 0 9  de fecha U de I ] de 2009 
Prospecto y aviso de cada sene a dispusicion con el intermediario Colocador: www.sco1iabank.com.mx o www.bmv.com.mx o www.cnbv.qob.mx 

Scotia Capital es una marca de The Bank of Nova Scolia y Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Gmpo Financiero Scoliabank Inverlat, es un usuano autorizado de la marca. 
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$ X,XXX.XX M.N. 
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a )  Glosario de Terrninos y Definiciones 

Acta de Emision: Significa el acta de fecha 17 de julio de 2008, contenida en la escritura publica numero 243,802, 
otorgada ante la fe del licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico numero 98 del Distrito Federal, en la 
cual constan 10s terminos y condiciones de 10s instrumentos a 10s cuales se hace referencia en el presente 
Prospecto. 

Acciones: Significa las acciones en que se divide el capital social de una sociedad anonima que estaran 
representadas por titulos nominativos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y 10s derechos de socio, y 
se regiran por las disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea 
modificado por la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

Agente Colocador de 10s Titulos Opcionales: "Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero 
Scotiabank Inverlat", en su caracter de intermediario colocador en la oferta publica de 10s Titulos Opcionales. 

Agente de Calculo: es aquel que actuara unicamente como agente del Emisor y determinara el Precio del Titulo 
Opcional. 

Boletin Bursatil: el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 

Bolsa Mexicana de Valores o Bolsa: Es la Institucion sede del mercado mexicano de valores. 

Canasta de Valores de Referencia: Conjunto de Valores de Referencia y Valores Ponderados a 10s que podra 
estar referenciada cada Serie de Titulos Opcionales y que se dara a conocer en el Aviso de Oferta Publica. 

CNBV: Comision Nacional Bancaria y de Valores. 

Dia Habil: Cualquier dia en que opere la Bolsa. ,j7< 
Emisor o Emisora: "Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financier0 Scotiabank Inverlat". k ' 

ETF's: Son titulos referenciados a indices ylo acciones, tambien conocidos como ishares8 o TRACs, cuyo 
objetivo principal es el de replicar el comportamiento de 10s valores a 10s que estara referido. 

Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Decima Segunda. 

Factor: Es un numero positivo que determina la Emisora, el cual representa el numero de unidades del activo 
subyacente que ampara la emision para cada titulo. Para el calculo del valor de liquidacion en la fecha de 
vencimiento el Factor sera multiplicado por el Valor lntrinseco si lo hubiera y que sumado al Porcentaje de Prima 
Retornable dara un rendimiento acorde al del Titulo segun las condiciones prevalecientes en el mercado. 

Este factor aparecera en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie. 

Fecha de Ejercicio: Significara el ultimo dia habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, en que se ejerzan 10s 
derechos que otorgan 10s Titulos Opcionales, como se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional 
correspondiente. 

Fecha de Liquidation: Significara, respecto del pago de la Prima de Emision, el segundo Dia Habil posterior a la 
Fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de Oferta Publics de la Serie de 
Titulos Opcionales correspondiente, y respecto del ejercicio de 10s Titulos Opcionales, el tercer Dia Habil posterior 
a aquel en que se ejerza el derecho otorgado por 10s Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Decima Quinta 
del Acta de Emision. 

Fecha de Oferta: Significara el dia que se indica en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales 
correspondiente, en que se llevara a cab0 una o varias Ofertas Publicas Primarias de 10s Titulos Opcionales a 
traves de la Bolsa. 

Indeval: "S.D. lndeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.". 



indice: es un indicador del desempetio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcion de 10s 
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un 
mercado, ya sea, regional o global. 

lnformacion Relevante: toda informacion de una emisora necesaria para conocer su situacion real y actual en 
materia financiera, administrativa, operacional, economica y juridica, y sus riesgos, asi como, en su caso, la 
informacion del grupo empresarial al que pertenezca, independientemente de su posicion en el grupo, siempre que 
influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de inversion y 
estimacion del precio de 10s valores emitidos por la propia emisora, conforme a usos y practicas de analisis del 
mercado de valores mexicano. 

Lote: Significaran la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento Interior. 

Mercado de Origen: Son 10s mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en 10s que 
coticen lo Valores de Referencia, 10s cuales son mercados reconocidos por la CNBV, y que son: American Stock 
Exchange, National Association of Securities Dealers Automated Quotation, New York Stock Exchange, Australian 
Stock Exchange, Bolsa de Madrid, Euronext, Borsa Italians, Swiss Exchange, London Stock Exchange, Tokyo 
Stock Exchange, Stockholmsborsen, Toronto Stock Exchange, Deutsche Borse AG, Hong Kong Stock Exchange. 

Nivel de Mercado de 10s Valores de Referencia: Sera el nivel al que se realicen las operaciones de compra o de 
venta del Valor de Referencia en el Mercado de Origen donde cotice dicho valor. 

Nivel de Referencia: Significa el Precio de Mercado de cada Valor de Referencia utilizado para determinar el 
Valor de la Canasta de Referencia como se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional 
correspondiente a cada serie. 

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significaran 10s que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de 
Titulos Opcionales correspondiente, sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de la Emision. 

Plazo de Vigencia de la Emision: Significara hasta veinte aAos contados a partir de la fecha de oferta de la 
primera Serie. 

0, / 

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significara el limite porcentual del valor intrinseco calculado sobre el 
precio de ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie. 

Porcentaje Retornable de Prima de Emision: Significara el porcentaje de la prima de emision que sera 
retornable al tercer dia habil posterior a la Fecha de Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la Clausula Decima 
Quinta del Acta de Emision. El porcentaje retornable de la prima de emision podra ser entre 0% y 200% de la prima 
de emision correspondiente a cada Titulo Opcional. El porcentaje retornable de la prima de emision del Titulo 
Opcional de cada serie estara indicado en el aviso de oferta publica correspondiente. 

Portafolio Sintetico: Significara el portafolio de cobertura que se construye con valores de renta variable, 
instrumentos de deuda e instrumentos derivados y que observan un comportamiento similar a 10s Valores de 
Referencia, permitiendo al Emisor replicar eficientemente el comportamiento de la Canasta de Valores de 
Referencia. 

Precio de Ejercicio: Significaran aquellos precios en efectivo que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la 
Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion con 10s cuales se determinaran las diferencias a favor en 
su caso, de 10s Tenedores de 10s Titulos Opcionales. 

Precio de Mercado de 10s Titulos Opcionales: Significara el precio a que se realicen las operaciones de compra 
o de venta de 10s Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario. 

Prima de Emision: Significari el importe que pagaran 10s Tenedores de 10s Titulos Opcionales a la Emisora, como 
contraprestacion por el derecho que otorgan 10s citados Titulos, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta 
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. 

Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores: Significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de 
Valores debidamente autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio numero 601-1- 
CGN-78755199, entrando en vigor el 25 de octubre de ese mismo atio. 

Representante Comun: Significara Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como 
Representante de 10s Tenedores de 10s Titulos Opcionales y para 10s efectos de llevar a cab0 la meenica de 
Ejercicio y Liquidacion de 10s Titulos Opcionales de que trata la clausula Decima Quinta. 



Series: Significaran las distintas Series que integran la presente emision de Titulos Opcionales, las cuales podran 
ser emitidas en forma subsecuente. 

Tenedores de 10s Titulos Opcionales: Significaran las Personas Fisicas o Morales, de nacionalidad Mexicana o 
Extranjera, lnstituciones de Seguros e lnstituciones de Fianzas, Fondos de Pensiones, Jubilaciones de Personal o 
de Primas de Antiguedad, Sociedades de Inversion autorizadas, que sean propietarias de 10s Titulos Opcionales 
en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia. 

Titulo Global: Significara el documento que la Emisora suscribira para representar la totalidad de 10s Titulos 
Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en deposit0 con el Indeval. 

Titulos Opcionales: Significaran 10s documentos susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el mercado 
de valores que confieren a sus tenedores, a carnbio del pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la 
Emisora una determinada suma de dinero resultante de la variacion de la Canasta de Valores de Referencia, al 
Precio de Ejercicio, en la Fecha de Ejercicio. 

Titulos Opcionales en Circulation: Significaran 10s Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en 
circulation, en Oferta Publica Primaria o en el mercado secundario, salvo aquellos que sean adquiridos por la 
Emisora en el mercado secundario. 

Valor de la Canasta de Valores de Referencia: Sera el valor que resulte de la ponderacion de 10s niveles de 
mercado o del cambio en 10s niveles de mercado de 10s componentes de la canasta segun el peso especifico de 
cada uno tal y como se defina en el aviso de oferta publica. 

Valor lnicial de Referencia de la Canasta de Valores de Referencia: Para obtener el Valor lnicial de la Canasta 
de Valores de Referencia como un numero de indice, se determinara aplicando la siguiente formula: 
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ValorInicial = x Nivel de Referencia, x ValorPonderado, 
i=l  

El Nivel de Referencia i y el Valor Ponderado i seran 10s Valores de cada uno de 10s componentes de la Canasta 1 
de Referencia de acuerdo a lo indicado en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales 
correspondiente. 

Valor Final de la Canasta de Valores de Referencia: Para obtener el Valor de la Canasta de Valores de 
Referencia en la Fecha de Ejercicio, la formula se definira de las siguiente manera: 

ValorFinal = [I+ Desempeiio - - -  de la ~anas ta]  x ValorInicial 

El "Desempetio de la Canasta" sera con respecto a cada uno de 10s Valores componentes de la Canasta de 
Referencia y se determinara de la siguiente rnanera: 

" NivelFinal, - NivelInicial, 
Desempeiio - de - la - Canasta = x x ValorPonderado, 

i = ~  NivelInicial, 

El "Nivel lnicial" para cada Valor de Referencia i y el Valor Ponderado i seran aquellos niveles mencionados en el 
Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente. 
El "Nivel Final" para cada Valor de Referencia i sera el nivel de cierre en la Fecha de Ejercicio. 

Valores de Referencia: Significa cada uno de 10s valores con 10s que podra estar compuesta la Canasta de 
Valores de Referencia indicados en la seccion 4 ("Emisora de 10s Valores de Referencia") del presente Prospecto. 

Valor Intrinseco: La diferencia positiva entre el Valor de la Canasta de Valores de Referencia y el Precio de 
Ejercicio. 

En el calculo de Valor lntrinseco de 10s Titulos Opcionales en la Fecha de Ejercicio de la Serie correspondiente, la 
diferencia entre el Precio de Mercado de la Canasta de indices de Referencia y el Precio de Ejercicio, no podra 
tener un valor superior al Porcentaje Maximo del valor intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio. 



Valor Ponderado: Sera la proporcion asignada a cada Valor de Referencia que componga la Canasta de Valores 
de Referencia que en suma debera ser igual a 100%. El Valor Ponderado de cada componente sera mencionado 
en el Aviso de Oferta Publica. 

Los terminos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar indistintamente en 
mayusculas y minusculas. 

b) Resumen Ejecutivo 

La Emisora es una subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C.V., quien posee el 99.99% de 
su capital social. La Emisora actua como intermediario financiero en operaciones con valores e instrumentos 
financieros derivados autorizados en 10s terminos de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones de caracter 
general que emite la CNBV. 

La Secretaria de Hacienda y Credito Public0 en su Oficio 366-111-315 de fecha 2 de diciembre de 2004, autorizo a 
la Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho act0 una sociedad denominada Lepidus, 
S.A. de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Inverlat, S.A., institucion de Banca Multiple, Grupo 
Financiero Scotiabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. La 
administracion llevo a cabo dicha escision el 22 de abril de 2005 y el activo escindido ascendio a 350 millones de 
pesos nominales, que comprende principalmente las acciones de doce sociedades de inversion, de Scotia lnverlat 
Derivados, S.A. de C.V. e inversiones en valores. 

Al cierre de marzo de 2009, el total de activos se ubico en $4,855 millones de pesos, una disminucion de $329 
millones de pesos 6 6% respecto al mismo periodo del aiio pasado. La baja se debio principalmente a la 
liquidacion de operaciones en inversiones en valores (en otras cuentas por cobrar), asi como a la disminucion de 
1,183 millones de pesos en titulos para negociar asociados a la cobertura de titulos opcionales warrants vendidos 
a clientes. Estas bajas fueron parcialmente compensadas con un incremento de $1,074 millones de pesos en 
disponibilidades. Por su parte, el pasivo total se ubico en $3,472 millones de pesos, 10% inferior al mismo periodo 
del aiio anterior, como resultado de la disminucion de $862 millones de pesos en la posicion de titulos opcionales 
warrants; parcialmente compensado con el aumento de $285 millones de pesos en otras cuentas por cobrar. P"' 
Los valores de clientes en custodia se ubicaron en $149,454 millones de pesos, una baja anual de 14% lo que 
refleja la volatilidad de 10s mercados financieros. 

A131 de marzo de 2009 la utilidad neta fue de $57 millones de pesos, una baja anual de $32 millones de pesos o 
36%. El decrement0 se explica principalmente por lo siguiente: el incremento de $16 millones de pesos 6 21 % en 
el margen financiero por intermediacion y la baja de $7 millones de pesos 6 5% en 10s gastos de administracion y 
operacion, fueron mas que compensados con una disminucion en 10s ingresos por servicios de $58 millones de 
pesos, principalmente por menor colocacion de papel comercial y compra-venta de valores. 

Informacion relativa al Grupo Financiero 

Por otra parte el Grupo Financiero al que pertenece la Emisora para el primer trimestre del 2009 registro mayores 
ingresos derivados del continuo crecimiento de 10s activos, 10s cuales fueron mas que compensados, 
principalmente con el crecimiento de las provisiones de credito, en un dificil entorno economico. 

La utilidad neta al 31 de marzo de 2009 fue de $488 millones de pesos, comparada con 10s $1,047 millones de 
pesos del mismo periodo del aiio anterior. Los ingresos crecieron $67 millones de pesos 6 2%, lo cual refleja un 
mayor margen de interes debido al solido aumento anual de 10s activos en segmentos identificados como 
estrategicos, tales como hipotecas que aumentaron 17% para ubicarse en $34 mil millones de pesos. 

Los depositos a la vista y ahorro se incrementaron 12%, alcanzando $52 mil millones de pesos lo que refleja el 
esfuerzo continuo del banco para hacer crecer su base de depositos, apoyado con productos innovadores y la alta 
calidad en el servicio al cliente. Estas ganancias fueron mas que compensadas con: el crecimiento de las 
estimaciones preventivas para riesgos crediticios, debido al entorno economico; mayores gastos principalmente 
por la de expansion de la red de sucursales del banco; asi como mayores impuestos por la menor deducibilidad de 
las provisiones de credito en el trimestre. 

Los menores gastos derivados del enfoque en el control de costos, dieron lugar a un positivo indice de 
apalancamiento de 5%, aunado a una reduccion en la estimacion preventiva para riesgos crediticios, debido a la 
administracion proactiva de 10s portafolios de credito, que fueron mas que compensados con menores ingresos y 
mayores impuestos. 



El indice de capital del banco se ubico en 15% lo que permite alcanzar las iniciativas de crecimiento estrategico del 
Grupo. El ROE fue del 7%, debido en parte, al solido nivel de capital del Grupo. 

(Informacion publicada en la pagina de Internet www.scotiabankinverlat.com.mx) 

C) Factores de Riesgo 

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por 10s tenedores a 
carnbio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al termino del Plazo de Vigencia de cada Serie, 
por lo que la tenencia de 10s mismos implica el reconocimiento de que el Valor lntrinseco y el Precio de Mercado 
del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funci6n del Nivel de Mercado de 10s Valores de 
Referencia. 

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de Ejercicio 
que corresponde, el Valor lntrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se describe en el Acta de 
Emision y en este prospecto de colocacion. 

Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de 
Prima de Emision con Colocaciones Subsecuentes sobre Canasta de Valores de Referencia, son instrumentos 
financieros especializados disetiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con 10s 
factores que determinan su precio. El adquirente tiene el riesgo de perder integramente la diferencia entre la Prima 
de Emision y el porcentaje retornable de la Prima de Emision, siempre que este porcentaje sea menor al 100% 
(cien por ciento). Asimismo, el adquirente debe conocer 10s riesgos que asume en caso de un Evento 
Extraordinario y que se mencionan en la Clausula Decima Segunda del extract0 del acta de emision que se 
menciona en este prospecto. 

./ 

A continuacibn se setialan de manera detallada 10s riesgos que trae consigo la adquisicion de 10s Titulos 
Opcionales. 

i) Riesgos de 10s Tenedores de Titulos 0pcionales.- Los Titulos Opcionales referidos a la Canasta de 
Valores no tiene derechos corporativos y tampoco patrimoniales, ya que no se ajusta por dividendos. Por 
lo tanto, un titulo opcional sobre un subyacente con estas 'caracteristicas, tampoco tiene derechos 
patrimoniales ni corporativos. 

Si el Tenedor del Titulo Opcional decide vender su posicion antes del vencimiento, debera considerar 
cuidadosamente, entre otras cosas, 10s niveles en 10s que se estaran operando 10s Valores de Referencia, 
el Valor y la volatilidad de la Canasta de Referencia, el tiempo que le quede por vencer, cambios en las 
tasas de interes, profundidad y liquidez de 10s Valores de Referencia, eventos extraordinarios y 10s costos 
relacionados a dicha transaccion. 

El Tenedor debera estar preparado para perder el total de su inversion en 10s Titulos Opcionales. Este 
riesgo comprende la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con el paso del tiempo y que 
al vencimiento puede tambien, no tener valor alguno. 

ii) Riesgo de Mercado.- Algunas de las variantes que determinan el valor teorico de 10s Titulos Opcionales y 
su precio de mercado al momento de la emision y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de 
vencimiento son, entre otros: el Nivel de Mercado de cada Valor de Referencia que conformen la Canasta 
de Valores, las tasas de interes, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El 
movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al emisor de 10s titulos opcionales 
como son: 

1) La vaiuacion teorica y precio de 10s Titulos Opcionales se veran afectados por fluctuaciones en el 
nivel del bien subyacente ("Valor de la Canasta de Valores Referencia"), en algunos casos ante 
incrementos en el nivel del bien subyacente se observara una apreciacion en la valuacion teorica de 
10s titulos opcionales. Sin embargo, dicho carnbio dependera tambien de la volatilidad, del tiempo que 
le quede por vencer y del Valor Ponderado. 

2) Los titulos opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad implicita del bien subyacente y se 
observara un movimiento, cuya magnitud dependera del nivel en el que se encuentre el Valor de la 
Canasta de Referencia con respecto al Precio de Ejercicio, y del tiempo que le quede por vencer. 
















































































































































































