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£ Scotia Inverlat

SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
OFERTA PUBLICA DE HASTA 6,000 TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO,
CON PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION DE COLOCACION SUBSECUENTE REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS
Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V. (IPC)"R CORRESPONDIENTES A LA SERIE 1 DE LAS HASTA 20

SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,

CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 111,856 DE FECHA 25 DE NOVIEMBRE DE 2005 OTORGADA

ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, DISTRITO FEDERAL.

CADA TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL {NDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., A RAZON DE $1.00 PESO POR CADA PUNTO DEL INDICE.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 10 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$106,918,080.00 M.N.

Fecha de la Oferta: 14 de Diciembre de 2005.
Fecha de la Emision de la Serie: 14 de Diciembre de 2005.
Fecha de Cruce: 14 de Diciembre de 2005.
Fecha de Liquidacion: 16 de Diciembre de 2005.
Fecha de Registro en Bolsa 14 de Diciembre de 2005.
Numero de Titulos Opcionales Autorizados
para Circular: Hasta 200,000 Titulos Opcionales.
Plazo de Vigencia de la Emision: Del 14 de diciembre de 2005 al 14 de diciembre de 2017.
Fecha de Ejercicio: El dia de vencimiento.
Tipo de Ejercicio: Europeo.
Indice de Referencia sobre el que se Emiten i
los Titulos Opcionales: Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Numero Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: Un lote.
Clave de Pizarra del indice de Referencia: “IPC”.
Posibles Adquirientes de todas y cada una
de las Series: Personas Fisicas o Morales de Nacionalidad Mexicana o Extranjera, Instituciones de Seguros e Instituciones de Fianzas, Fondos de
Pensiones o Jubilaciones de Personal o de Primas de Antigtiedad, Sociedades de Inversién autorizadas para adquirir titulos opcionales.
Emisor: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Agente Colocador: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Representante Comun: Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una
de las Series: Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, en los Articulos

22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion X1V, 171, 192 y 199 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los Articulos 20, 134,
247 y 264 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.7., 3.3.2. y 3.23.4. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el
2005, asi como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.

Lugar y Forma de Liquidacion : En la S.D. Indeval, S.A. de C.V. Institucién para el Depésito de Valores, mediante transferencia electrénica.

Evento Extraordinario: La suspensién de cotizaciéon de acciones que componen el IPC, que individualmente o en su conjunto representen mas del 30% del valor
del mercado del IPC, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que al efecto determine la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Limite Porcentual

Porcentaje del Valor Intrinseco Numero de Titulos
Clave de Pizarra Prima Retornable Precio Calculado sobre el | Valor Precio Opcionales Plazo de Vigencia
Serie | de esta Serie de Emision de la Prima de Ejercicio |Precio de Ejercicio |Intrinseco|Factor por Lote de esta Serie de la Serie 1
1 IPC612RDC179 ($17,819.68 M.N. 97.00% $17,819.68 M.N. 15.00% $0.00 |1.11581$178,196.80 M.N.| 6,000 Titulos Del 14 de diciembre de 2005
$17,285.09 M.N. $2,672.95 M.N. Opcionales al 7 de diciembre de 2006,

sin que en caso alguno exceda del
plazo de Vigencia de la Emision

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho derecho expira al
término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario
pueden variar en funcién del Precio de Mercado del Indice de Referencia.
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor, en la fecha de ejercicio, el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional,
si lo hubiera, de la Serie correspondiente, mas el porcentaje retornable de la prima de emisién. El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el Precio de Mercado del Indice de
Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso de que en la Fecha de Ejercicio, el Precio de
Mercado del Indice de Referencia fuera menor al precio de ejercicio, el valor intrinseco sera nulo, por lo que el Tenedor del Titulo Opcional tendra Unicamente derecho a obtener en efectivo de la
Emisora el porcentaje retornable de la prima pagada a que se refiere la clausula quinta del acta de emision.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomard como base el Gltimo Precio de Mercado del indice de Referencia al cierre de operaciones en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V. (como se define en el Acta de Emision y en este Prospecto de Colocacion) en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales, tal y como
aparezca en el Boletin Bursatil.
La Emisora pagara una pena convencional del 0.25% del monto de la prima de emisién, por cada titulo opcional, en caso de que exista el incumplimiento de la cobertura a que se refiere el inciso
d) de la clausula décimo cuarta del acta de emision.
Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién objeto de esta emision, son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en
caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en este Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales estéa representada por un Titulo Global depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V. Institucién para el Deposito de Valores.

“indice de Precios y Cotizaciones, Bolsa Mexicana de Valores"®" e “IPC"™" son marcas registradas por la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. (la “Bolsa”)

AGENTE COLOCADOR:

& Scotia Inverlat

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los titulos opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores con el nimero 0433-1.20-2005-027 y se cotizaran
en la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.
La presente emision de titulos opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/345490/2005
de fecha 24 de noviembre de 2005.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores y el IPC (los “indices”), son marcas registradas propiedad de la Bolsa y estan siendo utilizados con autorizacién
de la misma, mediante contrato de licencia de uso.
Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la Bolsa avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales.
Por dltimo, la Bolsa no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales
o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones
o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los indices.

México D.F., a 14 de diciembre de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/345490/2005 de fecha 24 de noviembre de 2005.
|
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1. INFORMACION GENERAL
a) Glosario de Términos y Definiciones

Agente Colocador de los Titulos Opcionales: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat", en su caracter de intermediario colocador en la oferta publica de los
Titulos Opcionales.

Boletin Bursatil: el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Bolsa: Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

CNBV: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Dia Habil: Cualquier dia en que opere la Bolsa.

Emisora: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat".
Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Tercera.

Factor : Es un nimero positivo que determina la Emisora el dia habil anterior a la fecha de la oferta, el
cual representa el nUmero de unidades del activo subyacente que ampara la emision para cada titulo.
Para el célculo del valor de liquidacion en la fecha de vencimiento el Factor serd multiplicado por el Valor
Intrinseco si lo hubiera y que sumado al Porcentaje de Prima Retornable dara un rendimiento acorde al
del Titulo segun las condiciones prevalecientes en el mercado.

Este factor aparecera en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie.

Fecha de Ejercicio: Significara el tltimo dia habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, en que se ejerzan
los derechos que otorgan los Titulos Opcionales, como se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo
Opcional correspondiente.

Fecha de Liquidacién: Significara, respecto del pago de la Prima de Emision, el segundo Dia Habil
posterior a la Fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, y respecto del ejercicio de los Titulos
Opcionales, el tercer Dia Habil posterior a aquel en que se ejerza el derecho otorgado por los Titulos
Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera del Acta de Emision.

Fecha de Oferta: Significara el dia que se indica en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevara a cabo una o varias Ofertas Publicas Primarias de los
Titulos Opcionales a través de la Bolsa.

Indeval: "S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores".

indice de Referencia: Significara el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa, al que estan
referidos los Titulos Opcionales.

Lote: Significaran la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento
Interior.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significaran los que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondientes, sin que en caso alguno exceda del plazo de Vigencia de la
Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significara hasta doce afios contados a partir de la fecha de oferta de

la primera Serie.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significara el limite porcentual del valor intrinseco calculado
sobre el precio de ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Puablica del Titulo Opcional
correspondiente a cada Serie.



Porcentaje Retornable de Prima de Emisiéon : Sera el porcentaje de la prima de emisién que sera
retornable al tercer dia habil posterior a la Fecha de Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la Clausula
Décima Quinta del Acta de Emision. El porcentaje retornable de la prima de emision podra ser entre 1% y
150% de la prima de emisién correspondiente a cada Titulo Opcional. El porcentaje retornable de la prima
de emisién del Titulo Opcional de cada serie estara indicado en el aviso de oferta publica
correspondiente.

Portafolio Sintético: Significara el portafolio de cobertura que se construye con valores de renta variable
e instrumentos de deuda y que observan un comportamiento similar al del indice de Referencia y
permitiendo al Emisor replicar eficientemente el comportamiento del indice.

Precio de Ejercicio: Significaran aquellos precios en efectivo que se indican en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion con los cuales se determinaran las
diferencias a favor en su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significara el precio a que se realicen las operaciones
de compra o de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

Precio de Mercado del indice de Referencia: Significara el valor monetario resultado de multiplicar por
$1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) cada punto del indice de Referencia al cierre de operaciones del dia de
vencimiento de la emisidn, tal y como aparezca en el Boletin Bursatil, que se refiera a esa fecha.

En el calculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en la fecha de ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio de
Ejercicio, no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Prima de Emision: Significara el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la
Emisora, como contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos, de acuerdo a lo que se
indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Representante Comun: Significara Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Value, como
Representante de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo la
mecanica de Ejercicio y Liquidacion de los Titulos Opcionales de que trata la clausula Décima Quinta.

Series: Significaran las distintas Series que integran la presente emision de Titulos Opcionales, las
cuales podran ser emitidas en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales: Significaran las Personas Fisicas o Morales, de nacionalidad
Mexicana o Extranjera, Instituciones de Seguros e Instituciones de Fianzas, Fondos de Pensiones,
Jubilaciones de Personal o de Primas de Antigliedad, Sociedades de Inversion autorizadas, que sean
propietarias de los Titulos Opcionales en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia.

Titulo Global: Significara el documento que la Emisora suscribira para representar la totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en depdsito con el Indeval.

Titulos Opcionales: Significaran los documentos susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el
mercado de valores que confieren a sus tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emision, el
derecho de recibir de la Emisora una determinada suma de dinero resultante de la variacion del indice de
Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (IPC), al Precio de Ejercicio, en la
Fecha de Ejercicio.

Titulos Opcionales en Circulacion: Significaran los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en
circulacion, en Oferta Publica Primaria o en el mercado secundario, salvo aquellos que sean adquiridos
por la Emisora en el mercado secundario.

Valor Intrinseco: La diferencia positiva entre el Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio
de Ejercicio.

En el calculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en la Fecha de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Mercado del indice de Referencia y el Precio de
Ejercicio, no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del valor intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.



Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar indistintamente en
mayusculas y mindsculas.

b) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los
tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de
Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el
Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funciéon del Precio de
Mercado del indice de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de
Ejercicio que corresponde, el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se
describe en el Acta de Emisidn y en este prospecto de colocacion.

Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de
Prima de Emision con Colocaciones Subsecuentes sobre el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa,
son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos
instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. El adquirente tiene el riesgo de
perder integramente la diferencia entre la Prima de Emisién y el porcentaje retornable de la Prima de
Emisién, siempre que este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento). Asimismo, el adquirente debe
conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en la Clausula
Décima Tercera del extracto del acta de emision que se menciona en este prospecto.

A continuacioén se sefialan de manera detallada los riesgos que trae consigo la adquisicion de los Titulos
Opcionales.

i) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales.- En el caso de los titulos opcionales sobre el
“IPC” de la Bolsa, por ser éste un indice y no una accion, el indice no tiene derechos
corporativos y tampoco patrimoniales, ya que no se ajusta por dividendos. Por lo tanto, un titulo
opcional sobre un subyacente con éstas caracteristicas, tampoco tiene derechos patrimoniales
ni corporativos.

ii) Riesgo de Mercado.- Algunas de las variantes que determinan el valor tedrico de los titulos
opcionales y su precio de mercado al momento de la emisién y durante su vigencia en tanto no
lleguen a su fecha de vencimiento son: el precio del subyacente, las tasas de interés, la
volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. EI movimiento de dichas variables
depende de diversos factores ajenos al emisor de los titulos opcionales como son:

1) La valuacion tedrica y precio de los titulos opcionales se movera en el mismo sentido que el
bien subyacente (IPC) por lo que ante incrementos en el nivel del IPC se observara una
apreciacion de la valuacion tedrica.

2) Los titulos opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad del IPC y observaran un
movimiento en el mismo sentido en que se mueva esta variable de modo que los
incrementos en la volatilidad produciran a su vez mayores valuaciones teéricas de los titulos
opcionales.

3) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacion
tedrica de los titulos opcionales por lo que un incremento en tasas podra producir una
variacion hacia arriba o hacia abajo del precio y valuacidon teérica de los titulos,
dependiendo de la magnitud del movimiento y del plazo que los mismos tengan por vencer.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacion a
vencimiento de los titulos opcionales dependera exclusivamente del porcentaje retornable de prima
de emisién mas el valor intrinseco del titulo opcional si lo hubiera, multiplicado por el factor, como se
define en este prospecto y en la clausula décima primera del acta de emision .

iii) Riesgo de Liquidez.- Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especiales de mercado
(falta de liquidez en el mercado) o eventos extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las
negociaciones por rompimiento de parametros de precios establecidos por la Bolsa.).



iv)

v)

Vi)

vii)

Los titulos opcionales a que se refiere el presente prospecto no incurren en riesgo de liquidez
dado que el tipo de ejercicio es europeo, por lo que el tenedor no puede exigir a la emisora el
pago en una fecha anticipada. Sin embargo, en caso de que el tenedor del titulo quisiera vender
de manera anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario, cuyas
condiciones de oferta y demanda de los titulos opcionales, pudieran llegar a provocar que no
hubiera compradores o bien que las posturas de compra estén a precios incluso inferiores que el
precio de colocacion de los titulos opcionales de referencia de modo que el tenedor que decida
vender su posicién en estas circunstancias podra llegar a observar una pérdida al hacer liquida
Su posicion

Riesgo de Mercado Secundario.- Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera
haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario.

Por tratarse de titulos opcionales del tipo europeo la Emisora pagara a su tenedor el valor
intrinseco si lo hubiera y el porcentaje retornable de prima de emision, hasta la fecha de
vencimiento de cada serie emitida por lo que el tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por
estos conceptos en fecha previa a su vencimiento.

Riesgos derivados de un Evento Extraordinario.-

a) Por evento extraordinario se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacion en
Bolsa de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% del
valor de mercado del indice de Referencia, medido por la suma de porcentajes de
representatividad, segln la ponderacién que al efecto determine y difunda la Bolsa.

La reanudacién de la operacion de Titulos Opcionales se realizar4 una vez que se
reanude la operacion de acciones que representen individualmente o en su conjunto el
70% o més del valor de mercado de Indice de Referencia.

b) No se considera Evento Extraordinario la suspension de las acciones que integran el
Indice de Referencia que lleve a cabo la Bolsa, derivada de movimientos en sus precios
en un mismo dia habil, que excedan los limites permitidos por la Bolsa.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales del indice de Precios y
Cotizaciones se incrementara en términos de la poca o nula liquidez del subyacente, en
caso de que ocurra un evento extraordinario, en términos de lo establecido en la
clausula décima tercera del Acta de Emision. En caso de ocurrir un evento
extraordinario se suspendera la cotizacion de los titulos opcionales sujetdndose a los
dispuesto en la fraccién Il del titulo 4.007.00 del Reglamento Interior de la Bolsa.

Riesgo de Contraparte.- Se traduce principalmente en la exposicion de pérdidas como resultado
del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del emisor de los Titulos Opcionales.

El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte del emisor disminuye
considerablemente el riesgo contraparte. En este sentido, conforme a lo sefialado en el apartado
2. de este Prospecto, denominado “La Compafiia”, la experiencia del emisor resulta fundamental
para una adecuada administracion de los requerimientos de cobertura y liquidez.

Es importante sefialar que The Bank of Nova Scotia (Institucion a la cual pertenece la Emisora)
no tiene relacion alguna respecto a la emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto
se deslinda al mismo de cualquier responsabilidad a ese respecto.

Riesgo Sistémico.- Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o
capacidad para soportar grandes magnitudes de riesgo de mercado, de crédito de contraparte y
de liquidez. En estas condiciones, se podrian generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la
suspension temporal o cierre de operaciones,

Los titulos opcionales a que se refiere el presente prospecto no incurren en riesgo sistémico
dado que el tipo de ejercicio es europeo, por lo que el tenedor recibira de la emisora en su
vencimiento el pago del valor intrinseco si lo hubiera y del porcentaje retornable de la prima de
emision.



En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen el riesgo de
mercado Yy la volatilidad en el Indice de Precios y Cotizaciones, como se menciona en el primer
parrafo de este apartado, el tenedor de los titulos opcionales a que se refiere este prospecto
podra observar que las condiciones de oferta y demanda generan a su vez volatilidad en los
precios a los que son negociados los titulos opcionales en el mercado secundario.

c) Otros Valores

La Emisora cuenta con titulos opcionales inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la

Bolsa.

La Emisora entrega los reportes de Contabilidad Financiera en forma mensual a la CNBV y a la Bolsa
donde cotizan los valores en términos de las disposiciones legales aplicables, adicionalmente Scotia
Inverlat entrega a las mismas autoridades el Reporte de Resultados, comparativo el trimestre actual
contra el trimestre anterior, comparativo con el mismo periodo del afio anterior comparando las cifras
acumuladas. Al mismo tiempo informamos que Scotia Inverlat ha cumplido en forma oportuna con la
entrega de informacién relevante e informacién periodica en los Gltimos tres afios.

Al mes de Septiembre de 2005 Scotia Inverlat Casa de Bolsa, ha realizado las siguientes emisiones de
Titulos Opcionales:

Oficio de Titulos Series Subyacente | Tipo Titulos en Vigencia de
Autorizacion Autorizados | Colocadas Circulacién la Emisién
DGA-1209-230709 200,000 20 IPC Compra en 28,280 7 de nov de
2 de octubre de efectivo 2003 al 6 de
2003 nov de 2015
DGE-235-235 200,000 1 IPC Venta en 150 28 sep 2004
12 de abril de 2004 efectivo al 28 sep
2016
DGDAC-1299- 200,000 19 IPC Compra en 0 21 de oct
22299 efectivo 1998 al 21 de
5 de octubre de oct 2010
1998
DGDAC-956-7956 200,000 8 IPC Compra en 0 14 de oct de
9 de junio de 1998 efectivo 1998 al 14 de
DGDAC-1472- oct 2010
28626
30 sep 1998
DGDAC-656-7656 150,000 2 IPC Compra en 0 7 de oct. de
11 de mayo de efectivo 1998 al 7 de
1998 oct de 2013
DGDAC-650-9613 300,000 1 IPC Venta en 0 11 de junio
30 de abril de 1997 efectivo de 1997
al 11 de
junio de 2005
DGE-079-23579 200,000 14 IPC Compra en 24,740 18 de febrero
7 de febrero de efectivo de 2005 al 18
2005 de febrero de
2017




2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Trascripcion de las Clausulas Relevantes del Acta de Emision

El Consejo de Administracion de la Emisora, en sesion celebrada el dia 30 de mayo de 1995, aprobé la
emision y oferta publica de titulos opcionales tanto de compra como de venta, ya sea sobre titulos
especificos, o bien sobre indices o canastas de valores o cualquier otro titulo que autorice la Comision.
Asimismo el Consejo de Administracion de la Emisora, en sesiones celebradas los dias 24 de julio de
2003 y 3 de octubre de 2005, ratificé el acuerdo tomado el dia 30 de mayo de 1995, en cuanto a la
emision y oferta publica de titulos opcionales.

Por otra parte, la Emisora por declaracion unilateral de voluntad otorgd la emisiéon de los Titulos
Opcionales, a través del Acta de Emision, de la cual a continuacidon se transcriben las Clausulas
siguientes:

El extracto del clausulado del Acta de Emisién que a continuacién se transcribe forma parte integral del
presente Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

“SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
representada en este acto por sus apoderados, los sefiores Gonzalo Arturo Rojas Ramos y Jorge
Mauricio Di Sciullo Ursini, otorga por declaracion unilateral de voluntad, la EMISION DE TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS AL iNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, DIVIDIDA HASTA EN VEINTE SERIES DE EMISION
SUBSECUENTE, que se sujetan a las siguientes:...

...CLAUSULAS...

... TERCERA.- Emision de los Titulos Opcionales. El Consejo de Administracion de la Emisora, en
sesion celebrada el dia 30 de mayo de 1995, ratificada mediante sesion del Consejo el dia 24 de julio de
2003, ratificada mediante sesion del Consejo el dia 3 de octubre de 2005, aprobd la emisién de los
Titulos Opcionales, por lo que en este acto emite por declaraciéon unilateral de voluntad, la cantidad de
hasta 200,000 (Doscientos Mil) Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo Europeos con Rendimiento
Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emision de Colocacién Subsecuente, nominativos sobre
el Indice de Referencia. Dicha emisién se divide en hasta 20 Series, las cuales la Emisora podra poner en
circulacion en cualquier momento durante el plazo de vigencia de la Emision, cada Serie podra tener un
namero variable de titulos opcionales, siempre y cuando en su conjunto no se emitan mas de 200,000
Titulos Opcionales, sin que en caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del plazo de
Vigencia de la Emision.. Cada titulo opcional representa el valor monetario del indice de Referencia, a
razon de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) por cada punto del indice de Referencia.

CUARTA.- Denominacion de la Emisién. "Emisién de Titulos Opcionales de Compra en Efectivo
Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién y Colocaciones
Subsecuentes, referidos al indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
C.V., dividida hasta en veinte Series de Emision subsecuentes”, que cotizaran en la Bolsa con las Claves
gue seran determinadas por la Bolsa, con anterioridad a la Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Las citadas denominaciones podran ser modificadas por requerimientos del mercado que determine la
Bolsa, evento que debera contar con la previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comuan y
ser notificado por la Emisora a la Bolsa por los medios que ésta misma determine para su divulgacion al
publico con una antelacién no inferior a 5 Dias Habiles de su entrada en vigor.

QUINTA.- Prima de Emisioén.
a) Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en Oferta

Publica Primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, las Primas de
Emisién segun la Serie de que se trate:



El valor de las primas, el Porcentaje Maximo del valor intrinseco, el Porcentaje Retornable de la prima de
emision, asi como el Factor, para cada una de las series que se emitan, seran determinados el Dia Habil
anterior a la fecha de su oferta y apareceran en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

b) El pago de las Primas de Emisién se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el domicilio de la
Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Tercera del acta de emision.

SEXTA.- Precio de Ejercicio. Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer el derecho
conferido por los Titulos Opcionales, a los Precios de Ejercicio segln la Serie a que pertenezcan los
Titulos Opcionales que adquieran.

El Precio de Ejercicio, el Porcentaje Maximo del valor intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision asi como el Factor para cada una de las series que se emitan, se determinara el Dia Habil previo
a la fecha de su oferta respectiva y aparecera en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente.

SEPTIMA .- Efectos en el indice de Referencia.

En caso de que la Bolsa sustituya o modifique substancialmente la metodologia de calculo del indice de
Referencia, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto determine la propia Bolsa que se
asemeje en mayor medida al indice de Referencia. Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta
situacion a la Bolsa, a través de los medios que esta determine y a su vez al Representante Comun quien
lo informaré a los Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa.

OCTAVA.- Fecha de Oferta.

a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a cabo a través de la Bolsa, una o varias
Ofertas Publicas Primarias de hasta 20 Series, que podran comprender la totalidad o parte de los Titulos
Opcionales que ampara esta Emision en la Fecha de Oferta.

b) En caso de que no se coloquen la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Oferta, la
Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a
través de la Bolsa.

NOVENA.- Titulo Global.

a) Cada Serie de la presente Emision estara representada por un Titulo Global, y se emitird para su
depdsito en Indeval.

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que
amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo por escrito a la Emisora, a través de
la casa de bolsa que actle por su cuenta, y deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra la
Emisora por la expedicion de los titulos respectivos.

c) Contra el pago de la Prima de Emision, se hara el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el
mecanismo de acreditamiento de tales Titulos, a la cuenta que la casa de bolsa que actie por cuenta del
Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga con Indeval.

d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos representante legales de la Emisora,
por el Agente Colocador de los Titulos Opcionales y por el Representante Comun.

DECIMA .- Plazo de Vigencia, Fecha de Ejercicio y Lugar y Forma de Liquidacién.

a) El Plazo de Vigencia de la presente emision serd de hasta 12 afios contados a partir de la Fecha de
Colocacion de la primera Serie.

b) El Plazo de Vigencia de cada una de las Series se indicara en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
correspondiente, sin que en ningln caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

C) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Segunda.



d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en efectivo en la Indeval., mediante depdsito en la cuenta del
Agente Colocador.

DECIMA PRIMERA.- Derechos de Ejercicio.

a) Cada Titulo Opcional otorga el derecho a sus Tenedores de obtener de la Emisora en efectivo, el
resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie correspondiente,
mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio. Cuando en la fecha de
ejercicio, no exista Valor Intrinseco, el tenedor del titulo opcional tendra Unicamente, derecho de obtener
en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién pagada a que se refiere la
Clausula Quinta.

b) Cada Titulo Opcional representa el valor monetario del Indice de Referencia a razon de $1.00 (Un
Peso 00/100 M.N.) por cada punto del Indice de Referencia.

¢) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores podran ejercer es de un Lote.

d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa que actie por su
cuenta que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa lo notifique a
Indeval y a la Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerara irrevocable
y no podra modificarse total o parcialmente.

DECIMA SEGUNDA - Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los valores
que componen el indice de Referencia, asimismo, la Emisora no estara obligada a ejercer los derechos
patrimoniales o corporativos que confieren los valores que componen el Indice de Referencia y no
tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

DECIMA TERCERA.- Eventos Extraordinarios.

a) Por Evento Extraordinario, se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacién en Bolsa de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% del Valor de Mercado del indice
de Referencia, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que para tal
efecto determine y difunda la Bolsa.

La reanudacion de la operacién de los Titulos Opcionales se realizard una vez que se reanude la
operacion de acciones que representen individualmente o en su conjunto el 70% o mas del Valor de
Mercado del Indice de Referencia.

b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de acciones que integran el indice de
Referencia que lleve a cabo la Bolsa, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil
que excedan los limites permitidos por la Bolsa.

c) Siocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en Bolsa de los Titulos Opcionales.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento.

e) Sila suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, la valuacién
se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspensién, pero en ningun caso mas alla
de cinco Dias Habiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios titulos.

f) En el caso de que algun Evento Extraordinario subsistiera después de cinco dias habiles posteriores a
la terminacion del Plazo de Vigencia de la serie correspondiente, el célculo del valor de mercado del
indice de Referencia se realizara considerando el Gltimo valor de cierre del indice de Referencia, antes de
que ocurra el Evento Extraordinario.

g) En caso de cancelacion de la cotizacion en Bolsa de acciones que individualmente o en su conjunto

representen mas del 30% del valor de mercado del indice de Referencia, los Tenedores de los Titulos
Opcionales tendran derecho a que la Emisora les liquide en efectivo el Valor Intrinseco de los Titulos
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Opcionales, conforme al Gltimo cierre en Bolsa del indice de Referencia, antes de que ocurra la
cancelacion, adicionalmente tendran el derecho en la fecha de ejercicio al porcentaje retornable de la
prima de emisién a que se refiere la Clausula Cuarta.

h) En caso de que la Bolsa sustituya o modifique substancialmente la metodologia de célculo del indice
de Referencia, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto determine la propia Bolsa que se
asemeje en mayor medida al indice de Referencia. Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta
situacion a la Bolsa, a través de los medios que esta determine y a su vez al Representante Comun quien
lo informaré a los Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa.

DECIMA CUARTA.- Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de
Requerimientos de Efectivo.

Durante la vigencia de la emision de titulos opcionales, la Emisora mantendra una cobertura respecto de
cada emision, y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

a) La cobertura se constituira con acciones de referencia y valores correlacionados a éstas. Ademas
podra incluir bonos, CEDES, contratos de futuros y contratos de opciones cotizados en alguna bolsa y
titulos opcionales de emision nacional y extranjera, sobre los mismos valores de referencia y sobre
valores correlacionados a éstos, siempre y cuando las emisoras cuenten con reconocida solvencia,
reservandose la CNBV la atribucion de objetar a quienes no relinan esta caracteristica en casos
concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacion seran dados a conocer por la Bolsa,
en la forma y términos que la Bolsa establezca.

Para los efectos del calculo de la cobertura, delta es la relacién entre los movimientos de precios de los
titulos opcionales con respecto a los movimientos de precios de los valores de referencia, expresada en
unidades o fracciones de unidad.

La delta de la cobertura en ningin caso podra ser inferior a una unidad en términos negativos. Lo anterior
significa que el equivalente de la delta de la cobertura, determinada en valores de referencia, en ningin
momento podra vender en corto o adquirir opciones o titulos opcionales por un nimero mayor de valores
de referencia que aquellos que amparan los titulos opcionales de compra.

La delta de la cobertura debera neutralizar al cierre del dia, la exposicion al riesgo del total de los titulos
opcionales vigentes que haya emitido la casa de bolsa.

La casa de bolsa presentara a la Bolsa, los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas y
los requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion técnica que las soporte de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento Interior de la propia bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la casa
de bolsa debera adquirir o, en su caso vender los titulos opcionales, bonos, contratos de futuros o
contratos de opciones cotizados en alguna bolsa, requeridos para el cumplimiento.

b) La Emisora podra en substitucion de la cobertura y liquidez antes referidas, afectar en garantia,
efectivo o valores en fideicomiso, o bien constituir caucion bursatil en Indeval, por el monto en efectivo
que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el niumero de valores de
referencia que estos amparen, o su equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valores
elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia de caucion bursatil Gnicamente seran aquellos
emitidos por el Gobierno Federal y los emitidos, aceptados, avalados por Instituciones de Crédito, asi
como acciones representativas del capital social de sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

¢) En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en la presente Clausula, el Representante
Comun debera requerir a la Emisora el cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que el Representante Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

d) De no atender la Emisora el requerimiento de que trata el inciso anterior, siempre y cuando el
incumplimiento de la Emisora sea imputable a ésta, la Emisora pagara a los Tenedores de los
Titulos Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el derecho que confieren los Titulos
Opcionales, una pena convencional del 0.25% (Cero punto Veinticinco por ciento) del monto de la
Prima de Emisién, por cada Titulo Opcional. Para el pago de la pena convencional se aplicaran las
siguientes reglas:
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I) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional sefialada, el Tenedor de los Titulos
Opcionales de la Serie correspondiente debera ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales.
El pago de la pena convencional sélo procedera en caso de que, en la Fecha de Liquidacién la Emisora
se encuentre en incumplimiento de las obligaciones que adquiere conforme a la presente Clausula.

II) El pago de la pena convencional se hara junto con la liquidacién de los Titulos Opcionales, conforme a
lo que se pacta en la presente Clausula.

III) No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por caso fortuito o de fuerza mayor, no le
es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de que trata esta Clausula. A solicitud del
Representante Comun, la Emisora debera demostrar a dicho Representante las causas que le impidieron
dar cumplimiento a sus obligaciones conforme a esta Clausula.

DECIMA QUINTA.- Mecénica de Ejercicio y Liquidacion.

a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha de Ejercicio,
la casa de bholsa que actle por cuenta del Tenedor estard obligada al ejercicio de los derechos que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podra cobrar comisiéon alguna por el
ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la serie de que se trate,
podran hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario.
Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia dejara de ser un
Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

c) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores de éstos,
informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opcionales ejercidos, antes de la hora y en
la forma que el Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval
recibird de la Bolsa el precio de mercado de los valores de referencia, lo actualizara y procedera a
calcular la liquidacion, avisara telefonicamente al emisor y al representante, del ejercicio del Titulo
Opcional. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejecicio de los Titulos Opcionales con las
caracteristicas y comunicara dicha notificacion al Agente Colocador, quien a su vez lo comunicara al
Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos.

d) Al tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran los Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la serie correspondiente de las cuentas
de la o las casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la
cuenta del Agente Colocador con Indeval, y

1)} La Emisora debera entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al Representante
Coman, para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los
Titulos Opcionales, quien lo acreditara a la cuenta de las respectivas Casas de Bolsa que actien
por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor
de los Titulos Opcionales por el que actlen.

e) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo
previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

DECIMA SEXTA.- Designacion del Agente Colocador. Actuara como Agente Colocador en la emision
de los Titulos Opcionales la propia Emisora, quien tendra todos los derechos y obligaciones que las
leyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA.- Designacion del Representante Comun. Para representar al conjunto de
Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Value, la que por conducto de su apoderado Antonio Garcia Fernandez, declara que
comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de Representante Comun y los derechos y
obligaciones que dicho cargo confieren.
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DECIMA OCTAVA .- Atribuciones del Representante Comaun.
a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

1) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de Administracion,
de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titulos Opcionales;

I1) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente acta de emision y los Titulos Globales de
cada una de las Series;

Ill) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

IV) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus
resoluciones;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula Décima Primera;

VI) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecanica de ejercicio y de liquidacion
de que trata la Clausula Décima Quinta;

VII) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente acta de emision o
gue sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comuny ;

VIIl) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Ultimos deseen hacer uso
del derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima Primera de la presente acta de emision ;

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea convocada para tal
efecto, conforme a la Clausula Décima Novena, podran en todo tiempo durante la vigencia de esta
emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de Representante Comun, si el
Representante Comun designado ha incumplido con sus obligaciones conforme a la presente acta de
emision.

¢) Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun recibira de la Emisora
la cantidad de $40,000 + .V.A. (Cuarenta Mil Pesos 00/100 M.N. + I.V.A.) una sola vez al acto de la
firma de Emision.

d) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opcionales designe a
Su sustituto.

DECIMA NOVENA.- Asambleas de los Tenedores de Titulos Opcionales.

a) La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de Tenedores de los
Titulos Opcionales de las Series en Circulacién, y sus decisiones adoptadas, seran validas respecto de
todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de México,
Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran
previa convocatoria del Representante Comuin cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un
plazo de tres Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo
menos, posean el 33% (treinta y tres por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacién.

¢) Salvo por lo previsto en la presente acta de emision, las asambleas seran convocadas, se instalaran,
deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se publicaran una

sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion, con cinco Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la
asamblea;
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II) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la asamblea, el orden del
dia que se tratara y sera firmada por quien la haga;

IIl) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se considere instalada,
en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella aquellos Tenedores que posean
individual o conjuntamdente, la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en Circulacion, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada con los Tenedores presentes que
posean, en lo individual o conjuntamente cualquier nimero de Titulos Opcionales en Circulacién, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos ;

IV) Se requerira que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en conjunto, en virtud
de primera convocatoria, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion, y
que las resoluciones sean adoptadas por la mayoria de los Tenedores de los Titulos Opcionales en
Circulacién, en los siguientes casos:

[A] Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y
[B] Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se retine en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones
seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulacién que
posean los Tenedores presentes en la asamblea.

V) Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 78 de la Ley del Mercado de
Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los
documentos que amparan los Titulos Opcionales, podran acudir personalmente a la asamblea o
representados por apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos
deberan depositar con el Representante Comun, los documentos que amparen los Titulos Opcionales de
su propiedad, por lo menos el Dia Habil anterior al de la celebracion de la asamblea;

VI) En ningln caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalacién de asamblea o votacién, los
Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulacién o aquellos que la Emisora hubiera adquirido
a través de la Bolsa en el mercado secundario;

VIl) De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregard lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como una copia del Titulo Global y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran
conservados por el Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores
de los Titulos Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comdun les
expida copias certificadas de los documentos sefialados; y

VIIl) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones que les
correspondan para exigir:

[A] De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente acta de emision, en lo
relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena
convencional en los casos y con las condiciones de que trata la Clausula Décima Cuarta;

[B] Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos de los Tenedores
de los Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y

[C] La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa grave.

VIGESIMA .- Posibles Adquirentes. Los Titulos Opcionales en todas sus Series, pueden ser adquiridos
por:

a) Personas Fisicas o Morales de nacionalidad mexicana o extranjera;

b) Instituciones de Seguros e Instituciones de Fianzas;
¢) Fondos de Pensiones o Jubilaciones de Personal o de Primas de Antigiedad; y
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d) Sociedades de Inversién que en términos de las disposiciones aplicables puedan adquirir dichos
instrumentos....

VIGESIMA SEGUNDA .- Licencia de Uso de Marcas.

El indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores y el IPC (los “Indices”), son marcas
registradas propiedad de la Bolsa y estan siendo utilizados con autorizacion de la misma, mediante
contrato de licencia de uso, de fecha 25 de abril de 1997.

Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la Bolsa avale, sugiera la compra o venta, o
esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales.

Por ultimo, la Bolsa no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera
alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman los indices, asi como por la comision involuntaria de errores u
omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices....

VIGESIMA CUARTA.- Tribunales Competentes. Para la interpretacion y cumplimiento de la presente
acta de emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se emiten, la Emisora, el
Representante Comun y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten
irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon
de su domicilio presente o futuro....”

b) Destino de los Fondos

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados los gastos inherentes,
la Emisora conformard un portafolio de cobertura conocido como “portafolio sintético” y que estara
invertido para cada serie emitida en valores de renta variable que tengan un comportamiento similar al
del IPC asi como en instrumentos de deuda que permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de
la prima de emisidn, en el entendido que dichos valores tendran la mayor calidad crediticia y su plazo no
podra ser mayor al de la vigencia o ejercicio de cada serie.

APLICACION DE LOS RECURSOS DE LA EMISION

o

N~ A
' Cubre el rendimiento del IPC

INVERSION EN Se invierte en:
RENTA VARIABLE . Naftracs
PRIMA COBRADA N~ *  Acciones
100% . Opciones sobre el IPC
e «  Futuros de IPC
S~ . y valores correlacionados

DEUDA Retornable de la Prima

N~N]

INVERSION EN » .
INSTRUMENTOS DE Cubre el pago del Porcentaje

« Contempla la inversion del
Valor presente del porcentaje

de prima retornable en
instrumentos de deuda

Los montos de inversion destinados por la Emisora para adquirir valores de renta variable e instrumentos
de deuda, seran aplicados para cada serie en funcién de las caracteristicas de la misma. En cada caso,
la Emisora invertira en instrumentos de deuda el valor presente del porcentaje retornable de la prima de
emision y el resto sera invertido en los valores correlacionados que se mencionan en el esquema
anterior.
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En cumplimiento con las disposiciones y como estrategia de cobertura, la Emisora mantendra una
posicion en valores y futuros correlacionados al subyacente de los Titulos Opcionales, que en todo
momento sera igual al 100% de la exposicion neta de la emisidn, conocida como “Delta” de la emision
como se menciond en la clausula Décima Cuarta anterior “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o,
en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”. Asimismo la Emisora cuenta con limites nocionales, de
delta, gamma, vega y theta, para una efectiva administracién de riesgos.

Como ampliacion de la explicacion anterior, considérese a manera de ejemplo el siguiente: si la Emisora
efectla la emision de una serie que establezca como porcentaje retornable de prima de emisién del
100% de la misma, la Emisora invertira el valor presente de dicho importe en instrumentos de deuda
como Instrumentos de Deuda u otros, a un plazo equivalente al plazo de la emisién y con el resto de los
recursos comprara valores correlacionados como NAFTRAC'S.

El portafolio de cobertura de la emision por tanto quedara conformado por Instrumentos de Deuda y
NAFTRASC’S, de modo que al vencimiento de la emision, la inversion realizada en Instrumentos de
Deuda sera suficiente para cubrir el pago del porcentaje retornable de la prima, mientras la inversién en
NAFTRAC’S dara a la Emisora un resultado similar al comportamiento observado por el IPC durante la
vigencia de la serie.

PORTAFOLIO DE LA COBERTURA

Inversion en CETES Inversion en NAFTRACS
Equivalente al porcentaje + Equivalente a la exposicion
retornable “Delta” de la emisién

c¢) Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal
de la Federacién, en los Articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccién XIV, 171, 192 y
199 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los Articulos 20, 134, 247 y 264 del Reglamento del
mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.7., 3.3.2. y 3.23.4. de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para el
2005, asi como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
d) Autorizacion y Registro

Dichos Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el numero
0433-1.20-2005-027, mediante oficio de autorizacion por parte de la Comisiéon nimero 153/345490/2005
de fecha 24 de noviembre de 2005. La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.

e) Documentos de Caréacter Pablico

Todos los documentos presentados a la Comisién y a la Bolsa como parte de la solicitud de autorizacién
de inscripcion de los Titulos Opcionales, podran ser consultados en esta Ultima en la siguiente direccién
electrénica: www.bmv.com.mx y en la direccidn electronica del Emisor (www.scotiainverlatch.com), asi
como en las oficinas de la Bolsa ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F.

Asimismo, a solicitud de los inversionistas se proporcionara a éstos copia de los documentos a que se
refiere el parrafo anterior, para lo cual deberan dirigirse a las oficinas de la Emisora, ubicadas en Bosque
de Ciruelos nimero 120, colonia Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

f)  Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Gonzalez Calvillo, S.C.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Value.

PwbE
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Cabe sefialar que ninguna de las personas antes indicadas es propietaria de una porcién significativa de
las acciones de la Emisora, o tiene algun interés econémico directo o indirecto que dependa del éxito de
la colocacion.

Por otra parte, la persona encargada de las relaciones con los inversionistas seréa el Ing. Joaquin Alducin
Pérez Cuellar de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
cuyos datos se relacionan a continuacion:

Teléfono: 53-25-30-00
Direccioén: Bosque de Ciruelos numero 120, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México,
D.F.

g) Informaciéon de Mercado
La emisora publicara en su pagina electronica de la red mundial Internet

(www.scotiainverlatcb.com), la informacién correspondiente al prospecto de colocacion y a los
Avisos de oferta publica de cada serie.
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3. LA COMPANIA
a) Historiay Desarrollo de la Emisora

El dia 2 de marzo de 1976, se constituyo la empresa denominada “Valores Banamex, S.A. de C.V.",
formalizandose dicho acto mediante la escritura publica nimero 40,690, otorgada ante la fe del Lic.
Carlos Garciadiego Foncerrada, titular de la notaria niumero 41 del Distrito Federal. La referida sociedad
tenia como domicilio el Distrito Federal, duracion de 99 afos y capital minimo fijo de cinco millones de
pesos, moneda nacional.

Posteriormente, en el mes de febrero de 1979, “Valores Banamex, S.A. de C.V.” cambi6 su denominacion
por la de “Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V.”, lo cual se hizo constar en la escritura publica nimero
41,312, otorgada ante la fe del mismo notario que la referida en el parrafo anterior, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantil nimero 4871.

Asimismo, mediante escritura publica numero 36,775, otorgada ante el Lic. Carlos A. Yfarraguerri y
Villarreal, titular de la notaria nimero 28 del Distrito Federal, el dia 4 de septiembre de 1985 la casa de
bolsa antes referida cambié nuevamente su denominacién por la de “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de
C.V.” (Casa de Bolsa Inverlat).

Casa de Bolsa Inverlat se fusion6 en 1985 con otro intermediario bursétil, Fomento de Valores, S.A. de
C.V., subsistiendo la primera como sociedad fusionante. Esta fusion quedd registrada mediante escritura
No. 19480 del 23 de octubre de 1985 ante la fe del notario publico No. 136 Lic. José Manuel Gomez del
Campo Loépez del Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 4871 y 2262, los dias 30 y 31 de octubre
de 1985.

En 1992, Casa de Bolsa Inverlat pasé a formar parte del Grupo Financiero Inverlat, por lo que se llevo a
cabo el tercer cambio de denominacion de la Emisora quedando como “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Inverlat’. Lo anterior se hizo constar en la escritura publica niamero 9,886,
otorgada ante la fe de la Lic. Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la notaria nimero 195 del Distrito
Federal.

Por dltimo, el dia 12 de enero de 2001, mediante escritura nimero 23,396, otorgada ante la fe del mismo
notario que la relacionada en el parrafo anterior, se llevd a cabo la protocolizaciéon del acta de asamblea
general ordinaria, extraordinaria y especial de accionistas de Casa de Bolsa Inverlat, celebrada el 15 de
diciembre de 2000, en la que se adoptaron, entre otros acuerdos, los siguientes:

i) Cambiar su denominacién para adoptar la que actualmente ostenta de “Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat”;

ii) Aumentar su capital minimo fijo a la suma de $360'480,760 Pesos 64/100, Moneda Nacional; y

iii) Reformar totalmente sus estatutos sociales, conservando su domicilio en México, Distrito Federal,
duracion indefinida, clausula de admision de extranjeros, estableciendo su capital y denominacién
como ha quedado indicado y por objeto, entre otros, la prestacién de todos los servicios y realizacion
de todos los actos que corresponden a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de
Valores.

i) Estructura de Capital

Al 30 de septiembre de 2005, el capital social de la Emisora, se encuentra integrado de la siguiente
manera:

$ Acciones Totales Serie “F” Serie “B”
Capital Social $386,033,107.46 22,022 22,019 3
Capital Minimo Fijo $196,417,263.15 11,205 11,205
Capital Variable $189,615,844.30 10,817 10,814 3
Capital Pagado $386,033,107.46 22,022 22,019 3
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Posicién Accionaria

Accionista Serie “F” Serie “B” Total Porcentaje
Grupo Financiero 22,019 22,019 99.986377%
Scotiabank Inverlat, S.A.
de C.V.
Otros Accionistas 3 3 0.013623%
Total 22,019 3 22,022 100.00%

Es importante sefialar que ninguna proporcion significativa del capital social de la Emisora ha sido
pagada en especie en los ultimos dos afios.

ii) Recursos Humanos

La Emisora, al 30 de septiembre de 2005, contaba con 305 empleados y Scotia Fondos S.A de C.V.,
contaba con 19 empleados, ninguno de los cuales se encuentra afiliado a organizaciones sindicales.

Asimismo, en los ultimos tres afios dicho nimero de empleados ha variado en forma considerable, en
virtud de que en los afios 2002 y 2003 aproximadamente 200 empleados de la Emisora fueron integrados
a la némina de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, integrante del Grupo Financiero al que pertenece la Emisora.

Cabe sefialar que en el Ultimo ejercicio social de la Emisora, ésta no contraté un ndamero significativo de
empleados temporales.

iii) Dividendos

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, es la que decide si se
retribuye a sus accionistas por su participacion en la empresa. No existe una politica definida para el
otorgamiento de los mismos.

Scaotia Inverlat Casa de Bolsa no ha otorgado dividendos en los ultimos tres ejercicios sociales.

Lo anterior, en virtud de que, como parte de la estrategia de negocios de la Emisora, los dividendos que
al efecto se generen son aportados al capital social de la misma.

iv) Perspectivas

La Emisora pretende seguir su crecimiento en todas las areas que integran la misma, mediante un
reforzamiento en la posiciéon que ocupa en el mercado, la optimizacién de sus recursos y la prestacion de
mas y mejores servicios para su clientela.

v) Legislacién Aplicable y Situacién Tributaria

Con relacion a los beneficios fiscales especiales, la Emisora no goza de beneficios fiscales o impuestos
especiales, asimismo, su situacion fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omision en el
cumplimiento de obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora esta obligada al pago del Impuesto Sobre la Renta, el cual se calcula
considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de inflacion tales como depreciacion,
calculadas sobre valores en precios constantes, o que permite deducir costos actuales y se acumula o
deduce el efecto de la inflacion sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste por
inflacion.

La Emisora esta regulada por el siguiente marco legal:

e Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos
¢ Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto por este ordenamiento, a las casas de bolsa se les
aplicara en el orden siguiente:

La legislacién mercantil
Los usos burséatiles y mercantiles
La legislacién del orden comun.

wh PR
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Asimismo, seran aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos,
notificaciones, impugnacion de las notificaciones, visitas de verificacion, imposicion de sanciones e
interposicion de recursos, de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

« Las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 de
septiembre de 2004 y resoluciones que modifican dichas Disposiciones.

. Por Gltimo, la Emisora en dicho caracter, se sujetara a lo sefialado en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003.

vi) Sucursales
La Emisora, contaba al 30 de septiembre de 2005 con 20 oficinas adicionales y 13 mddulos en

sucursales de Scotiabank Inverlat en el interior de la Republica y una sucursal en el Area Metropolitana,
divididas de la siguiente manera:

Bajio: Lebn Centro: Puebla
Leén (Plaza Leon) Puebla (Angelopolis)
Querétaro Puebla (Esmeralda)
Aguascalientes Veracruz
Irapuato Guadalajara
Celaya Guadalajara (Chapultepec)
Guadalajara (Monraz)
Zapopan
Occidente: Morelia
Noreste: Monterrey Noroeste: Hermosillo
Tampico Ciudad Obregén
Culiacén
Peninsula: Mérida Tijuana
Mexicali
Mochis
Norte: Chihuahua Metropolitano Bosques
Torredn Perisur
C. Juarez Lomas Palmas
Satelite
Interlomas

Torre Mayor

vii) Informacién de Mercado

Mercado de dinero. En septiembre de 2005 la Emisora realizo el 1.82% del monto total asignado en
Mercado de Dinero totalizando un importe de $24,755.75 millones de pesos.

Fuente: Boletin de Indicadores Bursatiles de la Bolsa Mexicana de Valores, octubre de 2005, pp. 211; con
datos proporcionados por SIF-Garban Intercapital.

Mercado de Capitales. La Emisora, efectué en septiembre de 2005, 18,049 operaciones en el mercado
accionario, correspondientes a un importe de $5,573,222.73 millones de pesos. En participacién en el
mercado se obtuvo el 4.64% del total operado de acuerdo con cifras publicadas en el Boletin de
Indicadores Bursatiles Mensuales de la Bolsa Mexicana de Valores, septiembre de 2005.

Fuente: Boletin de Indicadores Bursatiles de la Bolsa Mexicana de Valores, septiembre de 2005, pp. 199;
con datos proporcionados por SIF-Garban Intercapital.
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MERCADO DE CAPITALES
(INCLUYE ACCIONES INDUSTRIALES COMERCIALES Y DE SERVICIO, BANCARIAS
CASAS DE BOLSA, SEGUROS, FIANZAS, EXTRANJERAS, TITULOS REFERENCIADOS A
ACCIONES, SOCIEDADES DE INVERSION, OBLIGACIONES Y WARRANTS.)

Sept-05

CASA DE BOLSA No. DE OPER FIMPORTE %
1ACCIV 35,884 16,174,560.51 13.47%
2BCOMR 30,084 15,926,093.96 13.26%
3SANT 28,761 13,440,650.45 11.19%
4GBM 29,661 12,639,173.04 10.52%
5BANOR 28,177 11,179,847.37 9.31%
6 MERL 21,351 9,610,720.77 8.00%
7SCTIA 18,049 5,573,222.73 4.64%
8INBUR 8,863 5,168,028.76 4.30%
9IXE 16,325 4,931,531.22 4.11%

10UBS 10,408 4,691,437.76 3.91%

*IMPORTE EN MILES DE PESOS, INCLUYE COMPRAS MAS VENTAS
EN CASO DE CRUCES, SE REGISTRAN COMO UNA SOLA OPERACION

RENTA VARIABLE (ACCIONES)

(INCLUYE ACCIONES INDUSTRIALES COMERCIALES Y DE SERVICIO, BANCARIAS

CASAS DE BOLSA, SEGUROS, FIANZAS, EXTRANJERAS, TITULOS REFERENCIADOS A

ACCIONES, CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS SOBRE ACCIONES.)
Sept-05

CASA DE BOLSA No. DE OPER VOLUMEN *IMPORTE
1ACCIV 32,505 695,148,000 16,088,011.57
2BCOMR 27,972 720,532,058 15,768,021.22
3SANT 22,806 556,702,369 13,342,611.78
4GBM 28,717 630,163,441 12,632,222.27
5BANOR 26,909 467,268,368 10,913,546.50
6 MERL 21,351 478,915,568 9,610,720.77
7INBUR 8,400 409,752,152  5,065,058.74
8IXE 15,496 227,155,767  4,923,441.40
91BS 10,408 202,524,878  4,691,437.76

10SCTIA 16,817 219,428,651  4,293,844.04

*IMPORTE EN MILES DE PESOS, INCLUYE COMPRAS MAS VENTAS
EN CASO DE CRUCES, SE REGISTRAN COMO UNA SOLA OPERACION
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Mercado de Warrants. Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., efectué de enero de 2005 a
septiembre de 2005 , 1,061 operaciones en el mercado de warrants, correspondientes a un importe de
$4,883,233.27 millones. En participacion en el mercado se obtuvo el 72.53% del total operado de
acuerdo con cifras publicadas en el Anuario Bursétil de la Bolsa Mexicana de Valores, Septiembre2005.

WARRANTS
Sept-05
CASA DE BOLSA No. DE OPER * IMPORTE %
1SCTIA 1,061 4,883,233.27 72.53%
2SANT 308 1,209,612.23 17.97%
3BANOR 38 639,618.20 9.50%

*IMPORTE EN MILES DE PESOS, INCLUYE COMPRAS MAS VENTAS

EN CASO DE CRUCES, SE REGISTRAN COMO UNA SOLA OPERACION
*Fuente: Bolsa Mexicana de Valores, Septiembre 2005

Sociedades de Inversién. Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat no actda como operadora de sociedades de inversion.

viii) Sociedades de Inversién

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no actia como
operadora de sociedades de inversion.

b) Informacién Financiera Seleccionada
Informacién Financiera Auditada al 31 de diciembre de 2004

(Cifras en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004, utilizando como base
para la actualizacién la UDI al 31 de diciembre de 2004 cuyo valor en esa fecha era $3.534316)

Concepto 2002 2003 2004
Activo total 1,090,758 1,311,851 1,366,481
Reportos 57,159 33,281 22,312
Inversiones 499,571 685,277 697,071
Pasivo total 326,100 469,848 383,549
Reportos 46,518 29,806 14,549
Capital Contable 764,658 842,003 982,933
Utilidad del ejercicio 48,174 77,387 140,299
Valores de clientes recibidos en custodia 81,283,345 98,335,092 | 109,939,43
2
Valores de la sociedad entregados en 519,033 696,697 661,700
custodia
Ingresos totales 558,818 594,688 607,012
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Informacion Financiera Interna al 30 de Septiembre de 2005 comparada con la informacién
financiera interna del mismo periodo de 2004 (Informacién expresada en miles de pesos, en pesos

de septiembre de 2005).

Concepto Septiembre Septiembre
2004 2005
Activo total 1.580,947 1,819,607
Reportos 11.201 21,031
Inversiones 712,149 875,871
Pasivo total 609,030 1,054,704
Reportos 9,070 12,247
Capital Contable 971,917 764,903
Utilidad del ejercicio 117,188 119,688
Valores de clientes recibidos en custodia 99,157,311 126,753,608
Valores de la sociedad entregados en custodia 607,066 392.301
Ingresos totales 459,758 465,755

c) Administradores

Estructura del Consejo de Administracion.

La direcciéon y administracion de la Sociedad estan confiadas a un Consejo de Administracion y a un
Director General en sus respectivas esferas de competencia. Las designaciones correspondientes se
ajustan a lo dispuesto en la Legislacion Bursatil.

El Consejo de Administracion se integrara por un minimo de cinco (5) y un maximo de quince (15)
consejeros propietarios de los cuales cuando menos el 25% deberan ser independientes. Por cada
consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

Para que el Consejo de Administracion cumpla su funcién de proveer direccion, guia y vigilancia sobre el
Grupo Financiero y sus empresas y se asegure que los negocios son llevados a cabo de acuerdo a sus
mejores intereses tiene la necesidad de:

i) Contar con un equipo de direccién competente, calificado y honesto encargado de que las operaciones
del dia con dia sean administradas dentro del marco normativo legal e interno establecido.

ii) Delegar parte de sus funciones en una estructura de “Comités del Consejo” que se encarguen de la
supervision de los asuntos sustantivos del negocio, para lo cual:

1. Establece por resolucion las responsabilidades de cada Comité,
2. Nombra a los miembros que deben participar en cada Comité, y

3. Establece un procedimiento para que los presidentes de los Comités presenten al Consejo un resumen
de las reuniones.

Funciones y facultades del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion de la Emisora (el “Consejo”), desempefia un papel decisivo en la proteccion
de los intereses de los accionistas, buscando incrementar al maximo el valor que reciben por sus
inversiones en la Emisora.

El Consejo es responsable de la direccion estratégica, la definicion de la estructura organizacional de la
Emisora y la supervision de la administracion de los negocios y asuntos de la Emisora.

Tiene un rol importante en proveer direccion, guia y vigilancia sobre la Emisora y en asegurar que los
negocios son llevados a cabo de acuerdo a sus mejores intereses. Esto se logra a través de asegurar
que las operaciones del dia con dia son administradas por un equipo de personal competente, calificado,
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honesto y por lo tanto responde, en ultima instancia, de la integridad de los controles internos y de los
sistemas de informacién gerencial para supervisar el cumplimiento.

La administracion del dia a dia esta a cargo de la Direcciébn General y las Direcciones Generales
Adjuntas, pero el Consejo puede delegar sobre ellos la responsabilidad de la resolucion de cualquier
asunto de Cumplimiento.

Dentro del marco general de las funciones del Consejo de Administracion se encuentran las siguientes:

l.
1.

Sobre el establecimiento de las Estrategias y la Evaluacién de la Gestion de la Sociedad

Establecer la visién Estratégica de la Emisora aprobando las Estrategias Corporativas, el Plan
Anual de Negocios de la Emisora y las iniciativas de negocios mas importantes.

Aprobar las politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y
materiales de la Emisora .

Asegurar que los accionistas y el mercado tengan acceso a la informacién publicada de la
empresa.

Revisar los estados financieros mensuales y auditados y asegurarse de que presentan una
objetiva descripcion de la situacion financiera de la Emisora, de que contienen todos los
resultados de las operaciones en el periodo y que los estados financieros han sido preparados de
conformidad con los requerimientos de los principios contables generalmente aceptados.

Aprobar e implementar lineamientos para la elaboracién y presentacion de la informacion anual y
para identificar las operaciones con valores que la Emisora debe abstenerse de realizar.

Aprobar transacciones importantes fuera del ordinario curso de los negocios, tales como gastos de
inversion, fusiones y/o adquisiciones o desinversiones de las empresas que tengan impacto en el
capital.

Evaluar regularmente el desempefio del Director General y de los funcionarios de alto nivel de la
Emisora.

Sobre el establecimiento de un sistema confiable de control interno

Aprobar e implantar un coédigo de ética para normar las actividades.

Aprobar los lineamientos generales en materia de control interno de la Emisora, previamente
revisados y aprobados por el Comité de Auditoria.

Dar seguimiento al establecimiento del sistema de control interno y vigilar su adecuado
funcionamiento, delegando en los Directores Generales la responsabilidad de su ejecucion diaria.

Constituir un Comité de Auditoria que apoye al Consejo de Administracién en la definicion y
actualizacion de las politicas y control del sistema de control interno asi como en su verificacion y
evaluacion.

Designar al auditor externo de la Emisora, previa opinion del Comité de Auditoria

Aprobar la estructura organizacional de la Emisora, asegurando una adecuada distribucion de
funciones, y que se eviten potenciales conflictos de intereses entre las distintas unidades y
asegurando la independencia del area de Auditoria Interna

Sobre la Administracion de Riesgos

El Consejo de Administracién es la ultima instancia responsable de la exposicién al riesgo de la
Emisora, por lo que deberda asegurar que existan una clara definicion y aceptacion de los
diferentes niveles de exposicion de Riesgos de la Emisora, con las siguientes responsabilidades:

Nombrar a los miembros del Comité de Riesgos.

Autorizar las politicas de administracion de riesgos y limites a observar, otorgando al Comité de
Riesgos la facultad de autorizar desviaciones en estos limites hasta en una determinada
proporcion del limite autorizado, debiendo este ultimo informar el uso que haga de las mismas.

Revisar y aprobar anualmente las politicas y limites de riesgos, delegando en el Comité de
Riesgos la implantacion de las mismas.

Aprobar la evaluacion semestral del desempefio de la Administracién de Riesgos y la observacion
de los limites autorizados.
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5. Recibir del Comité de Riesgos un reporte sobre el nivel de exposicion actual al riesgo, cambios
importantes en la estructura de riesgos de la Emisora, el cumplimiento de los limites, asi como
una explicacién sobre los principales acontecimientos que incidan sobre el nivel de riesgo al que
esta expuesto la Emisora.

6. Delegar en el Comité de Riesgos la responsabilidad de desarrollar e implementar procedimientos
para la medicién, administracién y control del riesgo conforme a las politicas establecidas,
asegurandose que el area de auditoria interna revise el apego a las politicas y procedimientos
establecidos.

7. Aprobar la estructura organizacional de la Unidad Integral para la Administracion de Riesgos y
nombrar a los principales funcionarios a propuesta del Director General, asegurando su nivel de
competencia en la materia

IV. Sobre el cumplimiento con leyes y reglamentos

El Consejo es responsable de asegurar que la Emisora cuente con los mecanismos necesarios que
permitan comprobar el cumplimiento de las diferentes disposiciones legales que le son aplicables y
adicionalmente debera:

1. Recibir informaciéon sobre multas y sanciones a la sociedad y sus subsidiarias procedentes de la
CNBYV y/o de Banco de México y asegurarse de que se tomen las medidas correctivas necesarias.

2. Recibir el Reporte Anual sobre el Riesgo de Incumplimiento del Director General de la Emisora, en
el que se detallan las medidas tomadas en materia de cumplimiento y los riesgos reglamentarios
detectados, basado en las certificaciones especificas de cada Director, Director General Adjunto y
Director General y asegurarse de que se tomen las medidas correctivas necesarias en caso de
problemas.

3. Autorizar el Plan Anual del Contralor Normativo de la Emisora y recibir semestralmente un informe
sobre los avances en relacion con el plan.

V. Sobre la delegacion de funciones en Comités

El Consejo es responsable de todos los asuntos relacionados con la Administracién Corporativa.
Para cumplir sus responsabilidades se apoya en una estructura de comités a los que delega
funciones especificas, por lo que debe revisar anualmente las estructuras, politicas y
procedimientos de sus Comités y de establecer responsabilidades de cumplimiento especificas
para ellos.

VI. Sobre la integracién de expedientes personales sobre los Consejeros y los Funcionarios de primer y
segundo nivel.

Vigilar la integracion de los expedientes para cumplir los requisitos que deben satisfacer las personas
que desempefien cargos o comisiones en entidades financieras y recibir los informes del Contralor
Interno sobre los casos en los que se otorgue algin empleo, cargo o comision, cuando en el historial
crediticio de la persona aparezcan adeudos vencidos u otro tipo de antecedentes crediticios negativos, o
tenga problemas de honorabilidad. Tratandose del director general, el referido informe debera recibirlo la
Asamblea General de Accionistas.

Informacion relativa a la posible existencia de érganos internos de administracion
Para que el Consejo de Administracion cumpla su funcion de proveer direccion, guia y vigilancia sobre

Scotia Inverlat y se asegure que los negocios son llevados a cabo de acuerdo a sus mejores intereses
tiene la necesidad de:

0] Contar con un equipo de direccion competente, calificado y honesto encargado de que las
operaciones del dia con dia sean administradas dentro del marco normativo legal e interno
establecido.

(i) Delegar parte de sus funciones en una estructura de "Comités del Consejo" que se

encarguen de la supervisién de los asuntos sustantivos del negocio, para lo cual:
1. Establece por resolucion las responsabilidades de cada Comité
2. Nombra los miembros que deben participar en cada Comité y

3. Establece un procedimiento para que los presidentes de los Comités presenten al
Consejo un resumen de las reuniones.
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Dentro de los érganos internos de administracion se encuentran los siguientes:
1. Comité Auditoria
2. Comité Riesgos del Consejo
3. Comité de Control de Operaciones

1. Comité de Auditoria

Objetivo: Apoyar al Consejo de Administracion en la definicion y actualizacién de las politicas y
procedimientos de control interno y en la verificacion y evaluacion del mismo. También dara seguimiento
a las actividades de las areas de Auditoria interna y Externa de la Emisora, actuando como un canal de
comunicacion entre el Consejo de Administracion y los Auditores

Funciones:

l. Proponer para aprobacién del Consejo de Administracion:

. Lineamientos generales en materia de control interno.

. Designacion del auditor externo y el alcance de su actividad.

. El codigo de ética de la Institucion

. Politicas contables sobre registro, valuacion de rubros de los estados financiero, presentacién y

revelacion de informacion

Il. Aprobar los manuales de operacion, que deberan ser revisados cuando menos una vez al afio
en el entendido de que dichos manuales contemplaran, en lo conducente, cuando menos:

. La estructura organizacional de la Emisora.

. Canales de comunicacién y flujos de informacién entre las distintas areas de la Emisora.

. Las politicas generales de operacion, procedimientos operativos y sus medidas de control.
. Programas de Contingencia y/o Seguridad

Il. Verificar cuando menos una vez al afio o a solicitud de la CBNV, que el programa de auditoria
interna se desempefia de conformidad con los estandares de calidad adecuados en materia contable y de
controles internos y que las actividades de auditoria se realicen con efectividad.

V. Asegurar la independencia del area de auditoria interna respecto a las demas unidades de la
Institucion.
V. Vigilar que las politicas y procedimientos contenidas en los manuales de operacién sean

acordes con las leyes y demas disposiciones reglamentarias y administrativas aplicables.

VI. Evaluar e informar al Consejo de Administracion, cuando menos dos veces al afio, sobre la
situacion que guarda el sistema de control interno.

VILI. Verificar que se tengan establecidas en la Emisora las funciones de contraloria interna.

VIIL. Revisar las operaciones de partes relacionadas que aprobard el Consejo de Administracion
(Empresas Listadas en la Bolsa)
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Miembros Propietarios

Peter Christopher Cardinal Presidente

Administracion

Carlos Muriel Vazquez Vicepresidente
Anatol von Hahn

Felipe de Yturbe Bernal

Tesoreria

Roberto del Cueto Legaspi

Thomas Heather Rodriguez

Timothy Paul Hayward

Nova Scotia

Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini Secretario
del Consejo

Juan Manuel Gémez Chavez

Patricio Trevifio Westendarp

Agutin Irurita Pérez

Miembros Suplentes

Gonzalo Rojas Ramos (1)
Patrimonial, Dir. Gral Casa de Bolsa
Pablo Aspe Poniatowski
Empresarial
Donna Groslorth

Javier Ortiz de la Pefia
Mercadotecnia

Troy Wright
Nova Scotia
José Luis Larrondo Cano
Crédito

Pablo Pérezalonso Eugia
Roberto Hemuda Debs
Invitados Permanentes

Jean-Luc Rich

Guillermo Garcia-Naranjo

George Macrae Scanlan Martin
Periodicidad en que sesiona: Mensual
Técnico: Director Division Auditoria

De Actas: DGA Juridico, Compliance y Secretaria del Consejo

Quérum: Como minimo tres miembros propietarios

Decisién: Por mayoria, el presidente del Comité tiene voto de calidad
Reporta a: Consej o de Admi nistracio6n

Presidente del Consejo de

de Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, S.A. de C.V.

Consejero Independiente

Director General Grupo y Banco
Director General Mayoreo Yy
Consejero Independiente
Consejero Independiente
Vicepresidente de The Bank of
D.G.A. Compliance Juridico y Sria.
Consejero Independiente

Consejero Independiente
Consejero Independiente

Dir. Gral. Banca Privada y
Director General Menudeo y
D.G.A. Riesgos
D.G.A. Productos Bancarios y
Vicepresidente de The Bank of
Director Divisional Recuperacion de
Consejero Independiente
Consejero Independiente

D.G.A. Finanzas

Comisario
Comisario

Eleccion: Los miembros del Comité seran nombrados por el Consejo de Administracion.

2. Comité de Riesgos del Consejo

Objetivo: Establecer las politicas de inversion, limites de la posicion cambiaria, tasas de interés y de

liquidez (posiciones cortas o largas) y del portafolio de inversiones.
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Funciones:

l. Medir, controlar y administrar los riesgos que enfrenta la Emisora.

Il. Establecer los limites de diversificacion del portafolio. Estos incluiran montos maximos por
producto, plazo, region y sector econémico.

M. Presentar al Consejo para su aprobacion:

. Manual de Riesgos

. Limites por unidad de negocio y por tipo de riesgo (cuando se requiera como minimo en forma
anual)

. Estrategia asignacion recursos

. Informe sobre Riesgo Integral que debera incluir la exposicion asumida y las desviaciones a
limites autorizados y sin autorizacién (trimestral)

V. Informar al Consejo el resultado de las auditorias interna y externa relativas al proceso de

administracién de riesgos.

V. Aprobar (con revisién minima anual):

. Metodologia para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y reportar riesgos

. Modelos, parametros y escenarios utilizados

. Nuevos productos / servicios

VI. Autorizacion de excesos a los limites de exposicion de Riesgos cuando las circunstancias lo

ameriten, dentro de las facultades otorgadas por el Consejo, informando a este Ultimo de las
desviaciones observadas.

VILI. Designar al responsable de la Unidad Integral de Administracion de Riesgos, otorgandole
facultades para cerrar posiciones de riesgo cuando a su juicio, dadas las condiciones de mercado, exista
una situacion que asi lo amerite.

VIIL. El Comité de Riesgos instruird a los Directivos correspondientes sobre la direccién tactica y
requerimientos de informacion, ademas de establecer los limites y politicas correspondientes.
IX. Las politicas significativas se discutiran y, posteriormente seran aprobadas por el Director

General; los limites seran evaluados en relacion con las estrategias de negocio y se revisaran
por lo menos de forma anual.

Integracién y reglas de Funcionamiento:

Propietarios con voz y voto suplente

Roberto del Cueto Consejero Independiente Presidente

Carlos Muriel Vazquez Vicepresidente del Consejo de Administracién

Donna Groskorth DGA Riesgos de Mercado y Crédito —
Responsable de la UAIR - Vicepresidente

Alfonso de Lara Haro Director Administracion de Riesgos de Mercado

Anatol von Hahn Director General Grupo (CEO)

Gerry Moylan Director Divisional de Crédito Grupo

Felipe de Yturbe Bernal DGA Mayoreo y Tesoreria, Consejero Delegado

Pilar Nufies Dugay Director Cumplimiento y Normatividad

José Del Aguila Ferrer DGA. Planeacién Estratégica Banco

Osvaldo Ascencio Director de Riesgos de Crédito y Liquidez

Gonzalo Rojas Ramos Director General de Banca Privada y Patrimonial

Jesus Velasco Rodriguez Director Contralor Normativo Grupo

Miembros propietarios con voz

Juan Carlos Rosales DGA. Tesoreria y Trading Grupo

Diego M. Pisinger Alter Director Mercado de Dinero

Jorge Di Sciullo DGA Juridico, Compliance y Secretaria (Secretario)

C. Ver6nica Marquez Director Adjunto Juridico Litigio Institucional

Ken Pflugfelder Director Division Auditoria

Miichael Coates Director Auditoria de Oficinas Ejecutivas

Invitados: Los que sean requeridos por el Comité

Periodicidad en que sesiona: Mensual

Secretarios: DGA. Planeacion Estratégica y Riesgos

Quoérum: 3 de los miembros Propietarios con Voz y Voto

Decision: Por mayoria. El Presidente tiene voto de calidad en caso de empate.

Reporta a: Consejo de Administracién

Le reportan: Comité de Activos y Pasivos Subcomité de Riesgo Operativo

Eleccion: Los miembros del Comité seran nombrados por el Consejo de Administracion.

Miembros Propietarios
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Peter Cardinal Presidente del Consejo de Administracion

Anatol von Hahn Director General (CEO)

Carlos Muriel Vazquez Vicepresidente del Consejo

Patricio Trevifio Westendarp Consejero Independiente

Felipe de Yturbe Bernal Director General Mayoreo y Tesoreria
Pablo Aspe Poniatowski Director General Menudeo y Empresarial
Gonzalo Rojas Ramos Director General Privada y Patrimonial
Donna Groskorth DGA Riesgos Grupo

D. Gerald Moylan Director Divisional Crédito Grupo

Periodicidad en que sesiona: Mensual

Secretarios: Vicepresidente o Secretario del Consejo

Quoérum: Minimo 3 de sus miembros

Decision: Por mayoria, el Presidente tiene voto de calidad.

Reporta a: Consejo de Administracion

Eleccion: Los miembros del Comité seran nombrados por el Consejo de Administracion.

3. Comité de Comunicacion y Control de Operaciones
Objetivo:

Promover y facilitar la observancia de la Regulacién y las mejores préacticas para prevenir, detectar y
reportar operaciones con recursos de procedencia ilicita y de financiamiento al Terrorismo.

Funciones:

. Someter a aprobacion del comité de auditoria de la Emisora, las politicas e identificaciéon y
conocimiento del Cliente que las mismas deben elaborar, y los criterios, medidas y procedimientos que
las Casas de Bolsa y Especialistas Bursatiles desarrollen para su debido cumplimiento, asi como
cualquier modificacion a las mismas.

1. Fungir como instancia competente para conocer los resultados obtenidos por el area de
auditoria interna de las Casas de Bolsa y Especialistas Bursatiles, respecto de la valoracion de la eficacia
de las politicas, criterios, medidas y procedimientos sefialados en la fraccion anterior, a efecto de adoptar
las medidas necesarias tendientes a corregir las fallas, deficiencias u omisiones.

1. Conocer de la celebracién de contratos y Operaciones, cuyas caracteristicas pudieran generar
un alto Riesgo para la Emisora, de acuerdo a los informes que presente el Oficial de Cumplimiento y, en
su caso, formular las recomendaciones que estime procedentes;

V. Establecer y difundir los criterios para la clasificacion de los Clientes, en funcion de su grado de
Riesgo;
V. Difundir entre el personal responsable, las listas oficialmente reconocidas que emitan

organismos internacionales o autoridades de otros paises, de personas vinculadas con el terrorismo o su
financiamiento, o con otras actividades ilegales;

VI. Dictaminar las Operaciones que deban ser reportadas a la Secretaria, por conducto de la
Comisién, como Inusuales o Preocupantes;

VII. Aprobar los programas de capacitacion para el personal de la Emisora, en materia de
prevencion, deteccion y reporte de conductas que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o
cooperacion de cualquier especie para la comision del delito previsto en el articulo 139 del Cédigo Penal
Federal, o que pudiesen ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo ordenamiento legal;

VIII. Informar al area competente de la Emisora, respecto de conductas realizadas por los directivos,
funcionarios, empleados y apoderados respectivos de las mismas, que provoguen que éstas incurran en
infraccién, o en los casos en que dichos directivos, funcionarios, empleados y apoderados respectivos
contravengan lo previsto en las politicas, criterios, medidas y procedimientos, con objeto de que se
impongan las medidas disciplinarias correspondientes, y
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IX. Resolver los demds asuntos que se sometan a su consideracion, relacionados con la aplicacion
de las Disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 52 Bis-4 de la ley del Mercado de
Valores.

Areas Integrantes Del Comité

DGA Juridico Grupo, Cumplimiento y Secretaria del Consejo (Presidente)
Direccion Juridica Corporativa, Bursatil y Banca de Inversion

Direccion Contraloria Normativa Casa de Bolsa

Direccion Contabilidad Grupo

Direccion De Relaciones Laborales

Direccion Banca Patrimonial

Direccion Proyecto Banca Patrimonial

Direccion Asesores Independientes

Direccion Promocién Corporativa

Direccion Auditoria Grupo

Direccion Operacion Valores y Derivados

Direccion U.E. De Prevencion del Lavado de Dinero Direccidon Operaciones Centrales Grupo
Direccion Ventas, Riesgos y SDP

Periodicidad en que sesiona: Mensual, pudiéndose citar a sesién extraordinaria

Secretario: Director de la U.E. De PLD.

Quérum: Mas del 50% de sus miembros

Decision: Por mayoria, el Presidente tiene voto de calidad.

Reporta a: Consejo de Administracion

Nombramientos: Los miembros del Comité seran los titulares de las areas nombradas por el Consejo de
Administracion.
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Integracién del Consejo de Administracién

El actual Consejo de Administracion fue designado en la Asamblea General Ordinaria de accionistas del
22 de abril de 2005, por periodo de un afio y esta formado de la siguiente manera:

Presidente
Peter Christopher Cardinal

Vicepresidente
Carlos Muriel Vazquez

Propietarios Suplentes
Serie “F’
Peter Christopher Cardinal Gonzalo Rojas Ramos
Carlos Muriel Vazquez Javier Ortiz de la Pefa
Anatol von Hahn Pablo Aspe Poniatowski
Felipe de Iturbe Bernal Donna Groskorth
Roberto del Cueto Legaspi Pedro Saez Pueyo
Thomas Heather Rodriguez Federico Santacruz Gonzélez
Serie “B”
Timothy Paul Hayward José del Aguila Ferrer
Jorge Di Sciullo Ursini Troy Wright
Juan Manuel Gémez Chavez José Luis Larrondo Cano
Patricio Trevifio Westendarp Pablo Pérezalonso Eguia
Agustin Irrutia Pérez Roberto Hemuda Debs
Comisarios
Propietarios Suplentes
Guillermo Garcia Naranjo Alvarez (Serie “F") Alejandro de Alba Mora
George Macrae Scanlan Martin (Serie “B”) Mauricio Villanueva Cruz
Secretario Prosecretario
Jorge Di Sciullo Ursini Ménica Cardoso Velasquez

Principales Funcionarios

Los principales funcionarios de la Casa de Bolsa son los que a continuacion se indican:

Funcionario Puesto Afios en el ramo
Gonzalo Rojas Ramos Director General 25
Jean-Luc Rich DGA Finanzas 21
José Antonio Orvafianos Amaro DGA Mercado de Capitales 17
Juan Carlos Rosales Hernandez DGA Mercado de Dinero 23
Alberto Romero de Terreros DGA Promocién Personas Fisicas 15
Arturo Garcia Rodriguez DGA Banca de Inversion 14
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El tiempo que los consejeros y los principales funcionarios llevan laborando en la Emisora y las empresas
en las que estan colaborando como ejecutivos principales o como miembros del consejo de
administracion es el siguiente:

Consejeros y
Funcionarios

Empresa

Fecha de Ingreso

Puesto

Peter Christofer Cardinal

Scotiabank Inverlat,
S.A., Institucién de
Banca Miuiltiple (el

Fue dado de baja el dia
15/03/03

Presidente del consejo
de administracion de la
Emisora y del Banco.

“Banco”)
Carlos Muriel Vazquez Banco Jubilado 30/06/02 Vicepresidente del
consejo de
administracion de la
Emisora y del Banco.
Troy Wright Banco 10/03/2002 a la fecha Consejero
Anatol Von Hahn Banco 10/03/2002 a la fecha Director General y
Consejero
Felipe de Yturbe vy Emisora 01/01/2000 a la fecha | Director General Adjunto
Bernal y Consejero

Jean-Luc Rich

Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

04/10/2002 a la fecha

Director de Finanzas

Donna Groskorth Banco 10/03/2002 a la fecha D.G.A. de Riesgos de
Crédito y de Mercado
José del Aguila Ferrer Banco 01/07/1976 ala fecha | Director General Adjunto
y Consejero
Jorge Di Sciullo Banco 17/02/2003 a la fecha | Director General Adjunto
y Consejero
Gonzalo Rojas Ramos Emisora 17/09/1979 a la fecha Director General y
Consejero
Ledn Teutli Ficachi Banco Fue dado de baja el dia | Suplente en el consejo
31/01/03 de administracion de la
Emisora y el Banco.
José Antonio Orvafianos Emisora 23/05/2000 a la fecha | Director General Adjunto
Juan Carlos Rosales Emisora 17/02/1992 a la fecha | Director General Adjunto
Alberto Romero de Emisora 08/06/1987 a la fecha | Director General Adjunto
Terreros
Arturo Garcia Rodriguez Emisora 20/03/1989 a la fecha | Director General Adjunto
Pablo Perezalonzo | Ritch, Heather y Mueller Enero de 2000 a la Socio
Eguia fecha
Patricio Trevifio | Corfinter, S.A. de C.V. | Mayo del996 a la fecha Director General
Westendarp
Roberto  del Cueto | Centro de Estudios de Abril de1999 a la fecha Director
Legaspi Derecho Privado ITAM
Guillermo Garcia | KPMG, Cardenas Dosal 1978 a la fecha Socio
Naranjo Alvarez
Mauricio Villanueva Cruz | KPMG, Cardenas Dosal 1988 a la fecha Socio
Timothy Hayward Bank of Nova Scotia 1999 a la fecha S.V.P,, CAQ, I.B
Federico Santacruz | Ritch, Heather y Mueller 2001 a la fecha Socio
Gonzélez
Pedro Saez Pueyo Rimsa Motion 1976 a la fecha Director y Presidente del
Consejo
George Macrae Scanlan | KPMG, Cardenas Dosal Abril 2004 a la fecha Socio
Alejandro de Alba Mora | KPMG, Céardenas Dosal 1986 a la fecha Socio

Roberto Hemuda Debs

Fundiciones DC. Mex,

Abril 90 a la fecha

Director General

S.A.de C.V.
Juan Manuel Goémez Consejero 30 de abril a la fecha | Consejero Independiente
Chavez Independiente
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Cabe sefialar que de las empresa antes relacionadas, las Unicas que tienen relacién con la Emisora son:
1. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.- Grupo del cual la Emisora es Filial.

2. El Banco.- Institucién de Crédito Filial del mismo Grupo Financiero al que pertenece la Emisora.

3. KPMG, Cérdenas Dosal.- Auditor independiente de la Emisora.

4. The Bank of Nova Scotia.- Institucion a la cual pertenece el Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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4. INDICE DE REFERENCIA
a) Datos Generales
El indice de Referencia en la presente emision seré el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

La Bolsa, es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, con domicilio social en México, D.F. e inscrita en el Registro Publico de Comercio
Correspondiente.

La Bolsa ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de valores mexicano
tanto en el interior de la Republica Mexicana como en el exterior, resumiendo con alto grado de
significancia estadistica el comportamiento de un gran nimero de variables. Dichos indices han sido
desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con los estandares de calidad mas altos de los
mercados internacionales.

La Bolsa ha registrado como marcas ante la autoridad competente de la Republica Mexicana, algunos de
los indices, entre los que se encuentra el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa, lo cual le permite
licenciar el uso en favor de terceras personas.

La Emisora, celebré con la Bolsa un contrato de licenciamiento del indice de Precios y Cotizaciones el dia
5 de diciembre de 1995.

La Bolsa no avala, ni sugiere la compra o esta involucrada en el proceso de Oferta Publica de los Titulos
Opcionales. De la misma manera, en ningdn momento quedara obligada a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o cualquier tercero,
por el comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comision
involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion del indice
de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

En el caso de que la Bolsa suspenda la estimacion y difusion del indice, ya sea temporal o definitiva, o
cuando se altere el método utilizado en su calculo, con excepcion del cambio de los valores que integran
el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa, ésta determinara el método o indice sustituto, conforme
lo establece el Acta de Emision.

indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa se calcula con base en una muestra de las series mas
bursétiles del mercado mexicano de valores.

La Bolsa se reserva el derecho de sustituir las emisoras y las emisiones integrantes del indice de Precios
y Cotizaciones. Existen provisiones para que el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa se siga
estimando de acuerdo a las bases de calculo al momento de la firma de la licencia independientemente
de que la Bolsa decida modificar significativamente la forma de calculo o dejar de estimar dicho indicador.
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Caracteristicas generales del indice de Precios y Cotizaciones

Concepto Caracteristicas Il Criterio de Seleccién

Esta formula evalUa la trayectoria del mercado, y facilita su
reproduccion en portafolios, sociedades de inversion y carteras
de valores que pretendan obtener el rendimiento promedio que
ofrece el mercado.

La ponderacion es realizada |[|Con la finalidad de que el IPC permita una apropiada

Mide el cambio diario del
Foérmula alor de capitalizacion de una
muestra de valores

Ponderacion con el valor total de distribucion de riesgo en los portafolios se pretende diversificar
capitalizacion de cada serie ([la muestra de tal suerte que la ponderacién resulte en una
accionaria. muestra con el mejor balance posible.

1. Bursatilidad (alta -
( y Con este indicador se asegura que las empresas sean las de

media; S
) mayor negociacion en la BMV
I Este criterio busca que las empresas consideradas, sean
|Criterios de 2. Valor de P d np o
- RN significativas en su ponderacion y distribucion en la muestra.
Seleccion Capitalizacion

Con las medidas establecidas en este rubro, se permite tener
condiciones claras en el mantenimiento y seleccién de

3 Restricciones empresas para la muestra.

adicionales

El tamafio esta determinado en funcién de los siguientes
JActualmente es de 35 series [laspectos: Numero de empresas que retnan todos los criterios

Tamario de la |laccionarias (ha oscilado entrelestablecidos. Caracteristicas del Mercado Mexicano. Amplitud

[muestra 35 y 50) suficiente como para nho catalogarse como un indice estrecho
("Narrow Index").
La revision sera anual de acuerdo a los criterios establecidos en
los puntos anteriores. Se comunicara con la mayor oportunidad
Periodicidad de lcada afo posible las empresas que se determine tengan gue salir y entrar
la revision de la en la muestra. Esta medida permite que los administradores de
muestra \valores puedan prever la reconstitucién de sus carteras con

toda anticipacion.

Cualquier informacion adicional sobre indice de referencia podra ser consultada en la pagina web de la
misma : www.bmv.com.mx, sin embargo, la misma no forma parte de este Prospecto.

Determinacion del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Es el principal indicador del comportamiento del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en
funcion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de acciones
cotizadas en la BMV. La muestra se revisa bimestralmente y la integran alrededor de 35 emisoras de
distintos sectores de la economia. Aplicado en su actual estructura desde 1978, el IPC expresa en forma
fidedigna la situacion del mercado bursatil y constituye un indicador altamente confiable.

Expresion Matematica

Una vez definida la composicion de la muestra, el célculo del IPC se hace en tiempo real utilizando la
siguiente férmula:

nP't it H
2PR

It=1It-1

I

n O
S Pit-1MQit-10]
. U
Donde:

It=IPC el dia t

Pit= Precio de la emisoraien el dia t

Qit= Acciones de la emisora i en el dia t inscritas en la BMV
t-1= Dia habil inmediato anterior

i=1,2,3, s n

n= nlmero de emisoras en la muestra
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Muestra del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

La muestra de series accionarias que integran el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana
de Valores S.A. de C.V, para el periodo de febrero de 2005 a enero de 2006 es:

ALTA A ELECTRA * ICA *
AMTEL Al FEMSA UBD IDEAL B-1
AMX L GCARSO Al IMSA UBC
ARA * GCC * KIMBER A
ARCA * GEO B PENOLES *
BIMBO A GINBUR O SORIANA B
CEMEX CPO GFNORTE O TELECOM Al
CIEB GMEXICO B TELMEX L
COMERCI UBC GMODELO C TLEVISA CPO
CONTAL * GRUMA B TVAZTECA CPO
DESC B HOMEX * URBI *
WALMEX V VITRO A

A partir del lunes primero de julio del 2002, la Bolsa Mexicana de Valores modificé la forma de célculo del
indice de Precios y Cotizaciones (IPC) y del indice de Mediana Capitalizacion (IMC-30), al dejar de
utilizar los precios de las acciones ajustados por el pago de dividendos en efectivo que decretan las
emisoras que integran sus respectivas muestras. De esta forma, ambos indices simplifican su célculo y
se adecuan con las practicas utilizadas en los principales indices internacionales.

Los indices que publica la BMV son indicadores que muestran el comportamiento que tienen en el
mercado los precios de las emisoras cuyas acciones cotizan publicamente. Su calculo se realiza con
base en muestras especificas de empresas y en metodologias de uso comun en la mayoria de los
mercados internacionales. Dos de los indices que genera la Bolsa (el IPC y el IMC-30) han utilizado como
insumo los precios ajustados por el pago de dividendos en efectivo por las emisoras, lo que ha significado
incorporar en estos indicadores el rendimiento producto de pago de esos dividendos en efectivo a los
tenedores. Con el cambio metodoldgico que surtira efectos en julio, estos indices reflejaran sélo el
rendimiento que proviene de los movimientos de los precios de las acciones en el mercado.

Con el prop6sito de mantener informacion suficiente que facilite las actividades de andlisis y de
seguimiento al desempefio del mercado accionario, la BMV también a partir de julio préximo, publicara
diariamente dos nuevos indicadores:

1.Un nuevo indice de Dividendos (IDIPC) que ofrecera un indicador del rendimiento por dividendos en
efectivo decretados por las emisoras que forman parte de la muestra del IPC. Dicho indice sera dado a
conocer a través de los sistemas electrénicos y publicaciones de la propia Bolsa.

2.Un indice que incorpora todos los movimientos corporativos de las emisoras que integran la muestra
del IPC, que se denominara indice de Rendimiento Total (IRT) y sera dado a conocer por los mismos
medios de difusion antes mencionados.

Lo anterior, ha sido dado a conocer y condensado con las diversas instituciones participantes en el medio
bursétil y financiero, asi como a los analistas del mercado.
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b) Informacién Bursatil

Evolucion gréafica del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
C.V.

Durante la segunda mitad del afio 1999 y los afios 2000, 2001, 2002, 2003, 2004 y hasta el 31 de agosto
de 2005 el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. ha tenido el
siguiente comportamiento:

indice de Precios y Cotizaciones de la BMV
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Fuente: Datos de Reuters

Niveles del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
durante 2000, 2001, 2002, 2003, 2004 y hasta el 31 de agosto de 2005.

MAXIMO MINIMO ULTIMO
2000 8,319.67 5,231.85 5,652.19
2001 6,868.89 5,081.92 6,372.28
2002 7,537.82 5,644.70 6,126.24
2003 8,805.37 8,300.95 8,795.28
2004 13,031.57 8,818.19 12,917.88
2005 14,897.08 11,727.51 14,243.19

*Fuente: Indicadores Burséatiles, Bolsa Mexicana de Valores Diciembre 2004

Niveles del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. durante
2001, 2002,y 2003, 2004 y hasta el 31 de agosto de 2005.

Los niveles mensuales registrados del IPC durante el 2001, 2002, 2003, 2004 y hasta agosto de 2005,
fueron:

MES MAXIMO MINIMO ULTIMO
Enero 2001 6,518.58 5,556.71 6,496.89
Febrero 2001 6,540.88 5,998.69 6,032.10
Marzo 2001 6,361.07 5,618.67 5,727.89
Abril 2001 6,143.86 5,573.72 5,987.25
Mayo 2001 6,782.51 5,987.00 6,595.39
Junio 2001 6,840.63 6,359.06 6,666.17
Julio 2001 6,868.89 6,377.31 6,474.40
Agosto 2001 6,707.91 6,218.46 6,310.70
Septiembre 2001 6,233.29 5,081.92 5,403.53
Octubre 2001 5,808.22 5,361.80 5,537.04
Noviembre 2001 5,860.44 5,524.57 5,832.83
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*Fuente: Indicadores Bursatiles, Bolsa Mexicana de Valores Diciembre 2004

Volatilidad Histérica del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de

C.V.

Diciembre 2001 6,467.09 5,870.93 6,372.28
Enero 2002 6,518.58 5,5656.71 6,496.89
Febrero 2002 6,927.87 6,388.27 6,927.87
Marzo 2002 6,901.81 6,473.12 6,734.44
Abril 2002 7,439.50 6,898.00 7,361.86
Mayo 2002 7,574.35 7,191.94 7,480.74
Junio 2002 7,016.14 6,161.63 6,460.95
Julio 2002 6,561.75 5,763.59 6,021.84
Agosto 2002 6,304.51 5,500.76 6,216.43
Septiembre 2002 6,305.12 5,641.17 5,728.46
Octubre 2002 6,040.32 5,734.30 5,967.33
Noviembre 2002 6,178.80 5,625.04 6,156.83
Diciembre 2002 6,223.59 6,053.75 6,127.09
Enero 2003 6,407.00 5,870.51 5,954.35
Febrero 2003 6,031.81 5,763.87 5,927.06
Marzo 2003 6,048.41 5,809.97 5,914.03
Abril 2003 6,509.88 5,895.76 6,509.88
Mayo 2003 6,388.49 6,699.18 6,699.18
Junio 2003 6,722.24 7,130.23 7,130.23
Julio 2003 6,999.07 7,355.07 7,355.07
Agosto 2003 7,230.07 7,591.42 7,591.42
Septiembre 2003 7,891.67 7,631.82 7,822.48
Octubre 2003 8,064.99 7,775.80 8,064.83
Noviembre 2003 8,643.93 8,164.73 8,554.48
Diciembre 2003 8,795.28 8,337.97 8,795.28
Enero 2004 9,612.14 8,818.19 9,428.77
Febrero 2004 10,125.04 9,633.86 9,991.80
Marzo 2004 10,517.50 9,725.83 10,517.50
Abril 2004 10,844.03 9,948.13 9,948.13
Mayo 2004 10,333.17 9,440.57 10,036.29
Junio 2004 10,368.62 9,907.59 10,281.82
Julio 2004 10,260.96 9,843.02 10,116.39
Agosto 2004 10,264.32 9,790.62 10,264.32
Septiembre 2004 10,980.32 10,329.75 10,957.37
Octubre 2004 11,564.35 10,876.00 11,564.35
Noviembre 2004 12,196.39 11,610.41 12,102.55
Diciembre 2004 13,031.57 12,109.47 12,917.88
Enero 2005 13,167.08 12,192.32 13,097.12
Febrero 2005 13,893.1 13,094.63 13,789.46
Marzo 2005 13,931.32 12,465.72 12,676.9
Abril 2005 12,848.6 11,727.51 12,322.99
Mayo 2005 13,202.04 12,321.78 12,964.39
Junio 2005 13,725.79 12,959.61 13,486.13
Julio 2005 14,453.84 13,451.75 14,409.66
Agosto 2005 14,897.08 14,000.14 14,243.19

La Volatilidad Histdrica se calcula mediante la siguiente formula:

VOLHIST = o x4/250

Donde :

VOLHIST = Volatilidad Historica
o= Desviacion Estandar de las Rendimientos en el periodo
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente prospecto, la cuak.a_—
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenem
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

JTS——

= )~
0s

/ .
GonzalaArturo Rojas Ram Jean-Luch Rich

Director General Director General Afljunte Finanzas Grupo
Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.,, Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Grupo Financiero Scotiabank Inveriat

Director Juridico
Scotia Inverlat Casa de Boisa S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Sgotiabank Inverlat
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*E| suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cariacter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emigora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este prospecto o que el mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de

los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable

de Prima de Emisién de Colocacién Subsecuente referidos al indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (IPC) materia de la oferta pGblica, con vistas a lograr una adecuada formacion

de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora ¢l sentido y alcance de las responsabilidades

deberd asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado < )
de valores, como una sociedad con valores inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores

y en bolsa,”

pppeeeere 4% ZZ

Director Juridico .
Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
prospecto por los ejercicios 2002, 2003 y 2004 fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

C. P. Alejandro De Alba Mora
KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Socio
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“El suscritc manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciongs legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que a sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir rr{ r a los inversionistas.”

L
Gopzilez Calvillo, S.C.
Enrique Arturo Gonzalez Calvillo
Socio
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001

(Con ¢l Dictamen de los Comisarios y
el Informe de los Auditores Independientes)
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Dictamen de los Comisarios

A la Asamblea de Accionistas
Scotia Inverlat Casade Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat:

En nuestro cardcter de Comisartos y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de'la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (l2 Casa de Bolsa), rendimos a ustedes nuestro
dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién contenida en los
estados financieros que se acompafian, la que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracién por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002.

Hemos asistido a las asambleas de accionistas y juntas del consejo de administracion a las que
hemos sido convocados y hemos obtenido de los directores y administradores, toda la
informacién sobre las operaciones, documentacién y registros gue consideramos necesario
examinar. Asimismo, hemos revisado el balance general de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre
de 2002 y sus correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, los cuales son
responsabilidad de la administracién de la Casa de Bolsa. Nuestra revisién ha sido efectuada de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

La Casa de Bolsa esta obligada a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los
criterios de contabilidad establecidos por 12 Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién) para las casas de bolsa en México, que siguen en lo general a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos, A. C. -Los criterios de contabilidad incluyen reglas particulares, que en
algunos casos, difieren de los citados principios.

En nuestra opinién, los criterios y politicas contables y de informacién seguidos por la Casa de
Bolsa y considerados por los administraderes para preparar los estades financieros presentados

‘por los mismos a esta asamblea, son adecuados y suficientes, en las circunstancias, y han side

aplicados en forma consistente con el gjercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion refleja en
forma veraz, razonable y suficiente la situacién financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A.
de C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion financiera por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la
Comisi6n para las casas de bolsa en México.

(Continia)
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Como parte de nuestro examen de ios estados financieros, revisamos mediante pruebas selectivas
utilizando los procedimientos-de auditoria aplicables en las circunstancias y con los alcances
necesarios, las cuentas de orden que se muestran en el balance general de la Casa de Bolsa, las
cuales en nuestra oplmon, presentan razonablemente los saldos al 31 de diciembre de 2002
provenientes de operaciones efectuadas por cuenta propia y de clientes.

Atentamente,

Q‘; Lo
\—C{C. Guillermo Ga:cia-x(aranjo_g_

Comisario Propietario de las Acciones Comisario Sufpfente de las Acciones Serie “B”
Serie “Fn )

Meéxico, D. F., a 14 de febrero de 2003.
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Bosque de Duraznos No. 55 Taléfono: 01 (55) 52 46 83 00
Bosques de Ias_ l:omas Fax: 01 (55} 55 96 80 &0
C.P 11700 México, D.F E-mait  kpmgmail@kpmg.com.mx

_Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5. A.de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

Hemos examinado los balances generales de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la Casa de Bolsa) al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacién
financiera, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados -
financieros son responsabilidad de la administracién de la Casa .de Bolsa. Nuestra
responsabilidad con51ste en; expresar una opinién sobre los mismos, con base en nuestras
auditorias. - :

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
acepladas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de gque estdn preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las casas
de bolsa en México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros; asimismo, incluye la
evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto: Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestea opinién.

Como se explica en Ia nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa esti obligada a preparar
y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {la Comisién) para las casas de bolsa en México,
que siguen en lo general a los principios de contabilidad generalmente aceptados en México
emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. Los criterios de contabllldad
incluyen reglas particulares, que en algunos casos, difieren de los ¢itados principios.

. (Contimia).
"D_H_ ommc&mhﬂ.s{'_h
Chuded Julrwr, Chih Guadalars, dal Mo, DF Parprocets, Tarrgr,
el Chalad Otwagdn, Son Hamasla, Son Mortamey, ML Tepmns, BCH.
qul-dul)\nmﬂl.u:nL“TmD-F hmalum, Chih, Lprinte, Yor Pusbip, Por. Tnl:l.EdodeMu.

Frpten m Moo, - Culpchn, Sin Ml 05 Crumndam, O,
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En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comision para las casas de bolsa en México, tal como se
describen en la nota 2 a les estados financieros.

Como parte de nuestros examenes de los estados financieros, revisamos mnediante pruebas
selectivas, utilizando los procedimientos de auditoria aplicables en las circunstancias y con los
alcances necesarios, las cuentas de orden que se muestran en el balance general de la Casa de
Bolsa, las cuales en nuestra opinidn, presentan razonablemente los saldos al 31 de diciembre de
2002 y 2001 provenientes de operaciones efectuadas por cuenta propia y de clientes.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C..

C.P.C. Alejandro De Alba Mora

14 de febrero de 2003.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 5. A.DEC. V.,
Grupo Financiern Scotizsbank Inverla

Estadoatic Resuliados

Advos teraimados €] 31 de diciemnbre de 2002 y 2001
(Expreandon en miles de pesos di poder sdqirisitivo al 3T de diciembre de 2002) ) kS
il 7] 2001
Comigion=s ¥ tarilas (pota H1} 5 243 669 3019156
tngr poc - jera {oota 11) SI‘TSS n&
Ingresas por servicios 325427 389 776
Uhilidad por compne-venta {notas 4 y 5) ’ 262,489 2358649
Pérdida por compre-venls {nois 4) {71.605) {1.710)
Ingresod por inlacics (pota 1} - IS 9211
(Gaxiod por inlaica (nota 11) {1.447.341) (1.951,137)
Resultado por valuacibn a valor blc {notea 4 v 5} (35.625) {60.308)
Rezultado por posici i 4,583 _ @93
Mergen Enuncicro por inlermodiscid 184,550 253,753
[ngresos iotales de 1a operacitua . 502577 43,5259
Gastos do sdminigtracion . (449.242) (487,686)
Fesultedo dc La operucion . £0.235 155,343
Orros productos 25.682 46.158
Otros gaston —[625%) — (M
19,423 45215
Remuliado antes de imp solue [x reats (ISR) y participacion i
die 103 trabajadores en Ln urilidad {(PTU) : 79.664 201.058
ISR y PTU cinusados {nota 1) {44.821) {102,673)
ISRy PTU dileridos (nots 13} {4.962) $3.955)
(49.783) (106,628
Resultmin ames de participasibn en subsidiariag v I 2988 04,400
Pasticipacion en el Ttds de gubaidiari y\ 1o (m_"g} 14,083 !3-“”
Resultada por oparaci i 43,964 5,769
Operac 5; H jdaa dineriss y cambecs en i
mliﬁmmhblu(mu? - 27
Resuttado neto . 1 43 954 Bits
Ver nntesy ady alos dos &
Lot p doz de remulados 5= i L de conformidsd con loy crilerios de contabilidad pars Lis Catrs do Bolos, cmitidos por ks Comisida Nacionsl
Rmncarin y da Valores con fund en lo enablecida cn los Articulos 26 Biy, 26 Bis 2. 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de Ia Ley del Mercado de Valores, de obacrvancia
.Y 197 I} 3! a2 * s el ﬂ" A ludu’h" BT y = s g, k[.s P = i F ] wh&..

de Bolum por o sfioy terminaday en [uy fechas arrite mencionadas, los cnales = ralizaren v valuznon con spego o senas prictices bursdtiles v o [ disporicioncs
Legales y mhminisarativas aplieables.”

“rLas Jeuy o remleutnd foeron aprobad pordConujodeAdninim!d Inmpmnbilidlddelosﬁu\:iouimquchsm’bﬁ:'.
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,.S A DEC YV,
Grupo Financiero Scotisbank Inverfat

Estades de Cambios gn la Sinaacion Fi

Aflos inados €1 31 de diciembre de 2002 y 2001

{Expresados en miles de pesos de poder adquisitive al 31 de diclembre de 2002)

22 2001
Adtividades de operacifin: .
Resultado neto s 43944 88116
Partidas aplicadas n resultados que no requirieron (gencraron) reaosos:
Deprecierién ¥ amonlizacién, incluye estimacion por baja de valor
de inmuekle 12,713 15426
Resuliados por valuacion a mercado de reportos y operaciones
eon insrumenios derivadas 30,360 42, 837
Impuesio sobre la renta y participacién de [os trabajadores en la
ufilidat diferidos . - 4962 3955
Participacién en bos resultados de subsidiarias y asociadas, nelo {14.083) 661
82916 158,595
Varisti en partidas relacipnadas con la gperacidn:
Inversiones &n valores 44362 (63,471}
Qperati de neporto y pré de valoces, neto 8,768 35915
Qpemcioncs com instrumentos devivados (37.238) 1362
Otras cucatas por cobrar - . 2,568,814 2.553346)
Otms cucntas por pagar (40.984) {67.567)
Becursed generados por (utiltzados en) actividades de operacidn - 2,626,638 2.486,112)
Actividades de fi P . )
Roduccion de capital ) . {267,673}
Préstarmos tancano y de olros organismos . : {2,635 .256) 2,629,743
Retursos {uulizados en) g dos por actividades de firmanciami 62,635,296) 2362070
Actividades de inversidn:
Inmuchles, mobiliario y equips (2.276) 733
Imversionss permanenies € acciones 14,395 141,916
Otras sciivos 936 {6,739)
~
Recursos generados por actividades de inversidn 13,055 134,444
Aumento & disponibilidades - 4397 2402
Dispoaibilidsdes: i
A principio &cl afto 28,145 19.743
A (i ded aflo - 5 32,542 28,145

Ve nouss adjuntas u lot estados Aimancieros.

"Los presentes estadas de cambios en b situacida Mnanciera se formolaron de conformidad con los cilerios de contsbilidad para lus Casas de Bolsa, emitidos por la
Comisitn Maciona! Buncaria y & Valoms con fupdamento en Jo esiablecido en los Asticulos 26 His, 256 Bis 2. 26 Bis 4, 26 Bis 7 de la Loy del Mercaido de Valores, de
chéervancia g 1 y cbli 72, aplicades de ish encontrindase r=flejados todos fos origenss y splicaciones de efectivo derivades de las operaciones
Cftﬂlﬂdﬂporh&nchduporhsnﬁmlﬂ'mmdmenm&chsunﬂnmmhswﬂuxru[mnyvﬂmwnlpegolmpdal.lnsbulsltﬂesya
bs dixposiciones legales y administrativas aplicables ™

dos de bios ¢n la situacida Ananciera fueron t el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de las funcionarios que los

L.C. Francifco Jhvigr “?(ﬁo
Di el Adjuztn deFinanzas
]
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C._V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2002 y 2001

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

Scotia Inverjat Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa) es una subsidiaria de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A, de C. V. (el Grupo) quien posee el 99.99% de
su capital social. El Grupo es a su vez subsidiaria de The Bank of Nova Scotia (BNS)
quien posee el 55% de su capital social. La Casa de Bolsa acta como intermediario
financiero en operaciones con valores y derivadas autorizadas en los términos de la Ley del
Mercado de Valores y disposiciones de caricter general que.emite la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisidn).. - ,

Operaciones sobresalientes-

Venta de subsidiaria:

El 26 de junio de 2001, ¢l Consejo de Administracién acord6 vender Inverlat Holdings
Corporation y subsidiarias (Inverlat Holdings) a Scotia Holdings (US) Inc. (Scotia
Holdings) en un precio de $124,298 ($115,115 nominates), generando una utitidad de
$2,347 ($2,223 nominales), la cual se presenta en el rubro de “Operaciones discontinuas,
partidas extraordinarias y cambios en politicas contables” dentro del estado de resultados.

Resumen de las principales politicas contables-
(a) Bases de presenfacion y revelacion-

Los estados financieros de 1a Casa de Bolsa estin preparados con fundamento en la
Ley del Mercado de Valores y de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comisién para las casas de bolsa en México, la cual tiene a su
cargo la inspecci6én y vigilancia de las casas de bolsa y realiza la revisién de su
informacién financiera.

Los ¢riterios de contabilidad establecidos por la Comisién, siguen en lo general a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México (PCGA), emitidos por
el Inslituto Mexicano de Contadores Piblicos, A. C. (IMCP), ¢ incluyen reglas
particulares de registro, valuacion, presentacién y revelacién, que en algunos casos
difieren de los citados principios (ver incisos (e) y (h) de esta nota).

(Continna)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
B Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

5 (Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
) excepto cuando se indica diferente)

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los
mismos, un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas
contables en el signiente orden: los PCGA; las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) establecidas por el Intemational Accounting Standards
Committee; los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados

el

B “Unidos de Norteamérica (US GAAP); o en los casos no previstos por los principios y
_ normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
§ los criterios generales de la Comisidn.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa estin expresados en pesos de poder
adquisitivo constante a la fecha del ejercicio més reciente qué se presenta, utilizando
para tal efecto el valor de la Unidad de Inversidon (UDI) que es una unidad de cuenta
cuyo valor es determinado por el Banco de Méxl_cc_) (Banco Central) en funcién de la
inflacién. Los valores de la UDI, se muestran a continuacién:

31 de dicicmbre de . UDI ¥nflacién anual
2002 3.225778 5.58%
200! 3.055273 -~ 5.03%
R 2000 2.909158 T 8.91%

W

Para propésito de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace
3 referencia a pesos 0 “8”, se trata de pesos mexicanos y cuando se hace referencia’a
délares, se trata de délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La Casa de Bolsa registra las operaciones provenientes de inversiones en valores y
reportos, propias y por cuenta de clientes en la fecha en que las operaciones son
concertadas, independientemente’de su fecha de liquidacién.

N Los estados financieros de 2001 incluyen ciertas reclasificaciones en cuentas de
’ orden, para hacerlos comparables con la presentacién utilizada en 2002.

() Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, saldos bancarios y depdsitos restringidos por
operaciones derivadas.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Exprcsados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y otros valores de renta fija cotizados,
que se clasifican atendiendo a la intencién de la administracién sobre su tenencia
como titulos para negociar ya que los tiene para su operacién en €l mercado. Los
titulos para negociar se registran al costo y se valtian a su valor de mercado ¢l cual es
proporcionado por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacién
se reconocen en ¢l estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacién a
valor razonable”. El costo de venta se determina por el método de primeras entradas-
primeras salidas.

Valores no asignadas— por liguidar-

Representan operaciones con valores que en un plazo de 24 a 72 horas se tiene el
compromiso de compratlas o venderlas en directo o en reporto. La Casa de Bolsa
reconoce una posicién activa que representa los titulos por recibir o bien el derecho
de liquidacién pactado, y una posicién pasiva por el compromiso de liquidacién o
por los titulos a entregar en la operaciéon. Las posiciones activas o pasivas que
representan los titulos por recibir o por entregar se valtian a su valor razonable,
afectande los resultados del ejercicio. Las posiciones activas o pasivas que
representan ¢l derecho o compromiso de liquidacién pactado, se mantienen
registradas a su valor nominal y se presentan dentro de los rubros de “Otras cuentas™
por cobrar” y “Otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Operaciones de reporto de valores y préstamo de valores-

Los valores reportados a recibir ¢ entregar se valian al valor de mercado de los
titulos proporcionados por un proveedor de precios independiente, y el derecho u
abligacién por el compromiso de recompra o revents, al valor presente del precio al
vencimiento. Se presenta en el balance general la sumatoria de los saldos deudores o
acreedores una vez realizada la compensacion individual entre los valores
actualizados de los titulos a recibir o entregar y el compromiso de recompra o
reventa de cada operacién de reporto. Las operaciones en las que la Casa de Bolsa
actia como reporiada y reportadora con una misma entidad no se compensan. La
presentacion de reportos, difiere de los PCGA que presenta los saldos por separado y
sélo requiere la compcnsaclén de operaciones similares con la misma' contraparte.
Los intereses, premtos, utilidades o pérdidas y los efectos de valuacién s reflejan en
los rubros de “Ingresos por intereses”, “Gastos por intereses”, “Utilidad o pérdida

por compra-venta” y “Resultado por valuaciénr a valor razonable” en el estado de
resultados, respectivamente. :

" (Continna)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Invectat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Con la finalidad de que el registro contable y presentacidn en el estado de resultados

se apegue a la normatividad vigente, la Casa de ‘Bolsa reclasificé en el estado de

resultados, [a utilidad generada en el fondeo de los titulos comprados en directo con

los cuales se pactan las operaciones de reporto, y los intereses generados por los

titulos en las operaciones de compra y venta de reportos, registrando su efecto en {os

rubros de “Ingresos o gastos por intereses”, que se venian reconociendo en el rubro

de “Utilidad por compra-veata”. El afio terminado el 31 de diciembre de 2001, no

incluye las reclasificaciones neccesarias para ser comparables los rubros antes
mencionados con el afo terminado el 31 de diciembre de 2002.

Las operaciones de préstamo de valores se valdian utilizando la metodologia de
inversiones en valores, los efectos se reflejan en el rubro de “Resultado por valuacién
a valor razonable™ en el estado de resultados. Los premios se reconocen en
resultados conforme se devengan, de acuerdo con el método de linca recta.

Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con
fines de negociacién y de cobertura, cuyo tratamierto conlable se describe a
continuacion:

Contratos adelantados— Tratindose de operaciones de contratos adelantados
(Forwards), se presenta en el balance general el neto de las fluctuaciones en el valor
de mercado del precio a futuro de los contratos, cuyos efectos se reconocen en el

estado de resultados. '

Futuros— Tratdndose de operaciones de futuros se registra en el balance general una
parte activa y otra pasiva por €l monto nominal del contrato, subsecuentemente se
valitan al valor razonable del mismo, para efectos de presentacidn se compensan las
posiciones aclivas y pasivas. :

Opciones— La pnma cobrada o pagada por las obligaciones o dereches de compra-
venta se registran por el importe recibido o entregado, y subsecuentemente se valiia a
su valor de mercado reconociendo la uttlidad o pérdida en el estado de resultados.

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran originalmente al costo de
adquisicién y se actualizan mediante factores derivados del valor de {a UDI. La
depreciacién de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula por el método de linea
recta, de acuerdo con Ia vida til estimada de los-activos correspondientes, sobre los
valores actmalizados. '

Inversiones permanentes en acciones-

La Casa de Bolsa para [a realizacién de sus operaciones esté obligada a adquirir y
mantener una accidn de-la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., Cebur, S. A.
de C. V.y S. D. Indeval, S. A. de C. V. De acuerdo a o sefialado por 2 Comisién,
las inversiones permanentes en acciones se valian utilizando el método de
participacion sobre los dltimos estados financieros disponibles, lo cual difiere de
PCGA, cuya valuacién se realizaria a costo actualizado o valor de realizacion, el
menor.

La inversion en el capital fijo de las sociedades de inversidn, se valia al valor del
capital contable de !as sociedades de inversién bajo el método de participacién, el
cual equivale al precio de mercado publicado por el proveedor de precios. La
diferencia entre el valor nominal y el precio de la accién a la fecha de valuacién se
registra en el estado de resultados como participacion en el resultado de subsidiarias.

Impuesto sobre la renta (ISR) y parficipacién de los trabajadores en la utilidad
(PTU) diferidos-

El ISR y PTU diferidos se registran de acuerdo con ¢l método de activos y pasivos,
que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas
fiscales por amortizar y los créditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertirén las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas
fiscaies sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo en
que se aprueban dichos cambios. '

(Continta)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
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b

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

() Pensiones, prima de antigiiedad y ofros beneficios por refiro-

La Casa de Bolsa ha establecido un plan de pensiones, al cual tienen derecho todos
los empleados que llegan a los 65 afios de edad con 10 afios de servicio, y al cual
éstos no contribuyen. El plan también cubre las primas de antigiiedad al que tienen
derecho los empleados, de acuerdo con la Ley Federal de Trabajo.

Los beneficios acumulados por pensiones y primas de antigiiedad se reconocen en
los resultados de cadd ejercicio, con base en célculos actuariales del valor presente de
esta obligacién, basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas
de interés reales, conforme al Boletin D-3 de los PCGA emitido por el IMCP.

‘and i

También con base én célculos actuariales se registra un pasivo y se fondean las
obligaciones relativas a los planes para los beneficios médicos posteriores al retiro,
seguro de vida y vales de despensa de jubilados, conforme al SFAS 106 de US
GAAP.

L

Los demis pagos a que pueden tener derecho los empleados, en caso de separacién o
incapacidad, se llevan a resultados cuando son exigibles.

(k) Otros activos-

Este rubro incluye las aportaciones realizadas al fondo de contingencia constituido a
través del gremio bursétit con carécter de autoregulatorio, cuya finalidad es apoyar y
contribuir al fortalecimiento del mercado de valores.

(D) Actualizacién del capital social, reservas de capital y resultados de ejercicios
J anteriores-

Se determina multiplicando las aportaciones al capital social, las reservas de capital,
y los resultados de ejercicios anteriores, por factores derivados del valor de 1a UDI,
que miden la -inflacién acumulada desde las fechas en que se realizaron las
aportaciones y reservas, y se generaron los resultados, hasta el cierre del ejercicio
mds reciente que se presenta. Los importes asi obtenidos representan los valores
constantes de la inversién de los accionistas.

{Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados En miles de pesbs de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

(m)

(n)

(%)

(0)

excepto cuando se indica diferente)

Resultado por tenencia de actives no monetarios-

Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados

mediante costos especificos y el determinado utilizando factores derivados del valor
de ta UDL :

Resultado por posicién monetaria-

Se reconoce en los resultados el efecto (utilidad o pérdida) en el poder adquisitive de
la posicion monetaria, que se determina multiplicando la diferencia entre los activos
¥ pasivos monetarios al inicio de cada mes, por la variacién mensual del valor de la
UDI. La suma de los resultados mensuales, que también se actualizan al valor de la
UDI al cierre det ejercicio, representa el efecto monetario favorable o desfavorable
provocado por la inflacién, que se registra en los resultados del ejercicio.

Valores de clientes-

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y
administracion, se reflejan en las cnentas de orden respectivas a su valor de mercado.

Comisiones, premios e infereses-

Las comisiones cobradas a los clientes en operaciones de compra-venta de acciones
se registran en los resultados cuando se pactan las operaciones.- Los premios de las
operaciones de reporto y los intereses por inversiones en titulos de renta fija, se
reconocen en resultados conforme se devengan; en el caso de las operaciones de

reporto, el premio devengado se calcula con base al valor presente del precio .al
vencimiento. ' '

(Contim'l_a)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

(p) Transacciones en moneda extranjera-

(@)

{r)

(s)

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de su celebracién y liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera
se convierten al tipo de cambio fix indicado por la Comisién. Las ganancias y
pérdidas en cambios se registran en los resultados del afio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificacién. Si no existeén estos elementos razonables, se incluye su
revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza practicamente absoluta de su realizacién.

Deterioro del valor de recuperacion de inmuebles-

La Casa de Bolsa evaliia periédicamente los valores actualizados de inmuebles, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de

recuperacién.  El valor de recuperacién representa el monto de los ingresos netos

potenciales que se espera razonablemente obtemer como consecuencia de la
utilizacién de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Casa de Bolsa registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacién previa autorizacién de la Comisién. Cuando se tiene Ia

intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su
valor actualizado o de realizacién, el menor.

Uso de estimaciones-

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién efechie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continia)



e

L A

we

oS

S

o YR

IF

v

LS W

g et

L

i

xE

w

[SIT

w3

9

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

(3) Posicién en moneda extranjera-

@

De acuerde con la reglamentacién del Banco Central, la Casa de Bolsa mantiene
posiciones de moneda extranjera en forma nivelada. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 ¢l
limite de la posicién corta o larga en divisas autorizadas, por Banxico es.de 15% y 5%,

respectivamente, del capital global de la Casa de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2002 ¥ 2001, la Casa de Bolsa tiene una posicién larga de 1,505,180
y 2,508,114 dolares, respectivamente, las cuales para fines de presentacién de los estados
financieros, se valuaron al tipo de cambio de $10.4393 y $9.1695, respectivamente.

Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las inversiones en titulos para negociar se integran

Valor de i:nercado

como sigue:
Titulos 2002

Titulos de:

Mercado de dinero $ 282,603

Rel_lta variable 57,932
Acciones de sociedades de inversidn:

De deuda 114,104

Comtn _ 549
Titulos en garantia 719
Valores no asignados por liquidar (73.137)

Total $ 382,770

2001

233,817
92,604

115,682
576
23,422

466,101

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,

{irupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

A continuacion se analizan a detalle cada una de las inversiones en valores:

Titulos

Titulgs de mereado de dinao:

Celes

Cetes

Cetes

Bancbra

Bscolia

Inbursa

Nafin

Mafin

Tltolos de renta varjable:
Cemex

Ica
Gmodzlq
Tanmsa
Meseca
Walmex
Walmex

Telcom
Telmex
Cic

Aegiones de sociedades de inversién en Instrumentos de deuda:

Finde 1

Scotia | (antes Finlat |}

Scotia 2 {antes Finlat 2)

Scofia 3 {antes Frnlat 3)

Scolia 4 {enles Finlat 4)

Scotir A (antes Finlat A)

Scotia G (antes Finlat G)

Serie

020124
020320
030807
L RXT
0154
01534
03014
02524

Ponr R~ -<ﬂ=-n-mg

romoDEm@E

Valor de mercado

2002

183,952
28,345

§ 282,603

3 57,932

5 1245
789

968

51t

603

109,986

. 2

S 1404

2001

15
2,666

116,501
61,233
53,002

233,817

9,713
4,640
2,427
1,083

304
24
6,813
5
29,833
103
9,312
2935
13,447
4403
1,696
866

92,604

—_—

t217
7
96l
477
596
111,635
2

115,682

S

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BCLSA,S.A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas-a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

de socicdades de renta variable:
Scotia 7 (anles Finlar 7)
Scotia 9 (antes Finlat 9)

Tiu ad tia:

Pr&siamo de valores: )
Scolia A (antes Finlat A)
Walmex

Por fideicomisos dgJiquidacion de tiulos de renta variable:

Cetes -
Cetes
Cetes

V. il r liguidag:
Bonas
Bpas

Serie

020124
020320

030807

040502
051215

Valor de mercado

2002 2001
3 153 172
- 396 _
5 549 576
3 - 5485
—_ 13.182
- 18.667
- 2,130
- 2,625
—71¢ =
__Te 4,755
s 719 nA2
5 5,628 -
(8785 —_—
$ (713137 -

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitive af 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

La utilidad y pérdida generadas en el afio 2002, por compra-venta de valores, ascendié a
$262,489 y $71,605, respectivamente ($40,950 y $77,730 en 2001). La valuacidén de las
inversiones en valores al 31 de diciembre de 2002 y 2001, generd una pérdida de $38,970 y
$68,162, respectivamente. Estos importes se incluyen en el estado de resultados en los
rubros de “Utilidad por compra-venta”, “Pérdida por compra-venta” y “Resultado por
valuacion a valor razonable™, respectivamente.

Operaciones de reporto y préstamo de valores

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las posiciones netas por clase de titulos en operaciones
de reporto son como sigue:

2002
Saldos dcudores Saldos acrecdores
Plazo Plazo
promedio Posicién  promedio Posicidn
en digs neta en dias neta
Titules gubernamentales: -
Cetes 32 P 2678. 28 620
Bondes LP 48 512 26 328
Bondes LT 12 17,938 15 18,273
Bondes LS 114 1,411 28 39
Bonos M3, M5 47 2,098 22 1,850
Bonos de Regulacibn Monetaria
{(BREM’S) 8 3,262 5 1,939
Bonos de Proteccion al  Ahormo
{BPA’S) 22 21,338 22 17,584
Bonos de Proteccién al Ahorro (BPAT) 45 2,297 49 1,520
Titulos bancarios: -
Pagarés 8 629 5 299
3 52,163 . 42,452

{Continua)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S. A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Titulos gubernamentales:

Cetes

Bondes L

Bondes LP

Bondes LT

Bondes LS

Bonos M3, M5

Udibonos

Bonos de Regulacién Monetaria
(BREM’S)

Bonos de Proteccién al' Ahorro
(BPA’S)

Titulos bancarios:
Paparés
Aceptaciones
Bonos

Saldos deudores

Plazo

27
27
67
64

116

65
19

14

21

""l-J .

promedio
en dias

$

- Posicion

neta

18,915
66
19,706
4,459
867
29,863
1472

16,441

Saldos acreedores

Plazo
promedio
en dias

40 %
28

61

61

126

75

90

8

21

21
36

Posicién

Deta

12,939
25
16,414
2,355
534
22,272
1,605

14,064
13.633

3.841

83.841

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Nolas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

El resultado derivado de las operaciones de reporto se analiza como se menciona a
continuacion:

2002 001
Premios pagados, neto $ (900,512) (1,946,395)
Utilidad por compra-venta - 2,317,699
Resultado por valuacidén 3.072 22.733

3 (897.440) 394,037

Préstamo de valores:

Al 31 de diciembre de 2001, Ia Casa de Bolsa tenia celebrados operac:ones de préstamo de
valores que se¢ analizan a continuacion:

- Valor
Serie de mercado
Valores a recibir;
Ica * b 1,544
Carso - Al 580
3 2,124
Valores a entregar:
Walmex v b 14,544

Las operaciones de préstamo de valores vencieron ei 2 y 3 de enero de 2002.

Por las operaciones de préstamo de valores en las cuales la Casa de Bolsa actiia como
prestatario, se entregaron valores en garantia por $18,667 (ver nota 4).

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a [os Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Casa de Bolsa tiene operaciones de forwards,
futuros y opciones con fines de negociacién y de cobertura. Los montos nocionales de los
contratos Tepresentan el volumen de instrumentos financieros derivados vigentes y no la
pérdida o ganancia asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de los
instrumentos; asi como el monto al que una tasa o un precio.es aplicado para determinar el
monio de flujo de efectivo a ser intercambiado. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el
monto de los nocionales de las operaciones con instrumentos financieros derivados se
inlegran como se menciona a continuacion:

2002 2001

Forwards de tasa de interés:

Compras b3 - 105,581

Ventas - (105,581)

" Futuros de tasa de interés: -

Compras ‘ 325,000 422,323

Ventas (100,000} -
Futuros del [ndice de Precios y Cotizaciones (IPC): :

Compras ' 36,602 11,071
Opciones sobre acciones: )

Ventas - 6,550
Opciones sobre IPC:

Venlas 191.107 =

3 452,709 439,944

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la posicidon de instrumentos financieros derivados se
analiza como se muestra en fa pagina siguiente.

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

(@) Forwards de tasa de interés-

(6)

(©

(d)

Las operaciones de compra y venta de forwards de tasa de interés fueron celebradas
con Invex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucién de
Banca Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), una compaiiia
afiliada, respectivamente, las cuales se pactaron a una tasa anual de 16.80% y
vencieron el 16 de enero de 2002.

Futuros de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las operaciones de compra de futuros se realizaron
en mercados reconoctdos sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28
dias, a un promedio de 8.56% y 8.36% y con vencimientos en enero de 2003 y 2002,
respectivamente, y sobre la Tasa de Certificados de la Tesoreria (CETES) a 28 dias al
7.60% con vencimiento en enero de 2003.

Futuros del IPC-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las operaciones de compra de futuros sobre el IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores, son con fines de cobertura y de negociaci6n,
respectivamente, realizindose en mercados reconocidos a un precio promedio de
$6,309 y $6,682 (nominal), respectivamente, con vencimientos en los meses de marzo,
junio y septiembre de 2003 y marzo y septiembre de 2002, respectivamente. Las
compras de futuros al 31 de dictembre de 2002, se realizaron con la finalidad de cubrir
la emision de opciones de la Casa de Bolsa (ver inciso e). '

Opciones sobre acciones-
Al 31 de diciembre de 2001, las opciones de venta son de tizo europeo sobre acciones

con precio de ejercicio igual a cero; la Casa de Bolsa adquirié un portafolio de
acciones en el mercado para cubrir su posicién, las cuales vencieron en abril de 2002.

{Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 5. A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotitabank Inverlat

Nolas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

(e) Opciones sobre IPC-

Al 31 de diciembre de 2002 la Casa de Bolsa emitié opciones de tipo europec en
mercados reconocidos sobre el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana
de Valores con las caracteristicas qlie se mencionan a continuacion:

Trecio de

- Niimero de : ejercicio
Serie titulos {pesos nominales)
IPC30IRDC110 6,180 $ 5,922.34
IPC306RDC115 11,780 : 6,126.23
IPC312RDC116 : 4,000 6,126.23
IPC302RDC117 o 3,770 3,192.80 -
IPC303RDC118 5,740 3,271.86
IPC302RDC119 3,770 5,805.09
IPC303RDC120 5,740 5,642.95

Otras cuentas por cobrar-

Con fecha 28 de diciembre de 2001, la Casa de Bolsa.recibié la orden de un cliente para
que con fecha valor 31 de diciembre de 2001, traspasara $2,634,766 de su contrato de
inversién a una cuenta en Banco de México a su nombre. La Casa Bolsa liquidé de forma
distinta la operacion y transfirié los recursos hacia una cuenta en la Tesorerfa de la
Federacién. Para efectos de restituir los fondos a su cliente, la Casa de Bolsa requici6
temporalmente al Banco una linea adicional de sobregiro por la cantidad de $2,634,659.

La Casa de Bolsa obtuvo el dia 2 de enero de 2002, la devolucién del principal de la
Tesoreria de la Federacion; los intereses a una tasa promedio de 6.60% fueror cobrados el
15 de enero y 15 de febrero de 2002. Asimismo, derivado de la linea de sobregiro
adicional solicitada al Banco, 1a tasa de interés pagada por la Casa de Bolsa fue de 8.70%.

(Continua)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

El activo y el pasivo derivados de estas operaciones, se presentan dentro del balance
general en los rubros de “Otras cuentas por cobrar” y “Préstamos bancarios y de otros
oIganismos a corto plazo”,

-

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo de inmuebles, mobiliario y equipo se integra
como se mencicna a continuacién:

Tasas de
depreciacién
2002 2001 y amortizacién

Inmuebles destinados a oficinas $ 143,759 149,086 5%
Mobiliario y equipo de oficina 55,069 53,494 10%
Equipo de computo 12,070 20,638 30%
Equipo de transporte 16,005 16,585 10% y 25%
Gastos de instalacién 8.963 8.963 5%

235,866 248,766

Menos depreciacién y amortizacion

acumulada 64,18 (62,398)
Total § 171,679 186,368

Inversiones permanentes en acciones-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Casa de Bolsa tenia las siguientes inversiones
permanentes que se mencionan en la pagina siguiente.

{Continua)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

% de participacién

Bolsa Mexicana de Valores, S. A.de C. V.

Cebur, S. A. de C. V.

S.D.Indeval,S. A.de C. V.

Derivados Inverlat, S. A. de C. V.

Impulsora de Fondo México Controladora,
S.A.deC. V.

Inversiones en obras de arte y acciones de
clubes deportivos (a costo actualizado)

Fincar, S. A. de C. V_, Sociedad de Inversidn
de Capitales

Scotia Liquidez para Personas Fisicas, S. A. de
C. V. Sociedad de Inversibn en
Instrumentos de Deuda (Scotia 1)

Scotia Rendimiento, S. A. de C. V., Sociedad
de Inversién en Instrumentos de Deuda
(Scotia 2)

Scotia Cobertura, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversién en Instrumentos de Deuda (Scotia 3)

Scotia Liquidez Periddica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de
Deuda para Personas Fisicas (Scotia 4)

Scotia Alta Bumsatilidad, §. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién Comiin (Scotia §)

Scotia Indizado, 5. A. de C. V., Sociedad de
Inversién Comiin (Scotia 7)

A la hoja siguiente

0.57

en el capital
contable

2002 2001
3.85 333
2.88 2.88
2.08 1.96
48.84 48.84
5000 50.00
003 003
0.04 0.03
0.14 0.11
0.07 0.10
3.95 1.96
0.40

2002 2001
$ 16,547 16,557
13,556 15,238
6349 5443
1277 1,085
1984 2,094
2,126 1,989
13418 14,167
1219 1,227
1,243 1236
1,119 1,044
1,207 1,191
858 980
1,063 1.i93
§ 61966 63444
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

% de participacién

en el capital

—_contable

2002 2001 2002 2001.
De la hoja anterior $ 61966 63,444

Scotia Poriafolio, S. A. de C. V., Sociedad de

Inversién Comiin (Scotia 9) 1.71 147 1,131 1,153
Scotia Liquidez para Persona Morales, S. A.

de C. V. Sociedad de Inversion de

Instrumentos de Deuda para Personas

Morales (Scotia A) 0.08 0.12 1,195 1,186
FINDE 1, 8. A. de C. V., Sociedad de Inversion

Inversién de Instrumentos de Deuda (Finde 1) 0.13 0.12 1,244 £,218
Scotia Previsional de Liguidez Restringida, :

S. A de C. V., Sociedad de Imversion

Especializada de Deuda para Personas :

Morales (Scotia D) : - 035 100.00 1,087 1,063
Scotia para no Conttibuyentes, S. A. de C. V.,

Sociedad de ‘Inversién Especializada de
- Deuda para Personas Morales (Scotia C) - - 1 I
Scotia Gubernamental para Personas Morales,

S.'A. de C. V., Sociedad Especializada de .

Deuda para Personas Morales (Scotia G) - - 1 I

$ 66625 68,066

El reconocimiento del métedo de participacién se realizé con los valores contables de las
acciones al 31 de diciembre de 2002 y 2001, considerando los tiltimos estados financieros
no auditados disponibles a la fecha. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y
2001, la Casa de Bolsa reconoci6 en resultados una utilidad de $14,083 y una pérdida de
$8.661, respectivamente, provenientes del método de participacién.

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Noltas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

(10) Pensiones, prima de antigiiedad y otros beneficios por retiro-

La Casa de Bolsa tiene un plan de pensiones de beneficios definidos que cubre
sustancialmente a todo su personal. Los beneficios se basan en los afios de servicio y en el
monto de la compensacion de los empleados durante los Gltimos cinco afios.

El costo, las obligaciones y activos de los fondos de los planes de pensiones, prima de
antigitedad, beneficios médicos posteriores al retiro, seguro de vida y vales de despensa de

Jubilados, se determinaron con base en calculos preparados por actuarios independientes al
31 de diciembre de 2002 y 2001 y se presentan a continuacién: ’

Los componentes del costo neto por los afios terminados al 31 de diciembre de 2002 ¥
2001 son los siguientes (en nominales):

2002 . 2001

Gastos médicos, Gastos médicos,

Pensiones segurosdeviday Pensiones segurosde viday
y prima de vales de despensa  y primade vales de despensa
antigiiedad de jubilades antigiedad de jubilados

Costo laboral $ 2,344 551 2,043 476
Costo financiero 1,171 886 1,405 1,222
Rendimiento de los activos
del plan (1,198} (287) (1,245) -
Variaciones en supuestos y
ajustes por experiencia - (39) . (an -
Amortizacion del pasivo de
transicion - 495 . _219 485
Costo neto del periodo $ 2317 1,556 2411 2,183

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las obligaciones laborales se anatizan en la pagina
siguiente.

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

2002

2001

Gastos médicos,
Pensiones seguros deviday Pensiones
y prima de vales de despensa  y prima de
antigiiedad de jubilados antigiicdad

Obligaciones por beneficios

actvales (OBA) 3 21,747 - 20,167
Obligaciones por beneficios

proyectados (OBP y APBOQ) 28,046 17,573 26,999
Activos del fondo {30,968) (4,085) (28,238)

Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales son:

2002
Tasa esperada de rendimiento del fondo 3.5%
Tasa de descuento 5.0%
Tasa de incremento de salarios 1.0%
Tasa de incremento de gastos médicos 10.0%
Tasa de inflacién estimada 5.0%

Gastos médicos,
seguros de vida y
vales de despensa

de jubilados

9,990
(2,421)

2001

6.0%
3.5%
1.5%
13.8%
3.0%

Los activos del plan de pensiones consiste en instrumentos de renta fija, afectados en

fideicomiso y administrados por un comité que la Casa de Bolsa designa.

Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Casa de Bolsa lleva a cabo transacciones con
compaiiias relacionadas. Las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, se muestran en la

pagina siguiente (nominales).

(Continlia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estades Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2602,

Ingresos por:
Premios cobrados

Comisiones cobradas
Asesoria financiera
Rentas cobradas
Intereses

QOtros

Venta de mobiliario

Ies0Ss por:
Premios pagados
Rentas pagadas
Mantenimiento
Comisiones
Otros

excepto cuando se indica diferente)

2002

$ 560,932
171,655
35,271
2,919

274

5,031

2001

95,608
220,281
55,799
4,482
53
2,734
566

379,523

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2002 y

2001, se integran como se menciona en la pagina siguiente (nominales).

(Continfa}
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financierc Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

2002 2001
Por cobrar:
Scotia International, Inc. $ - 4,172
Scotiabank Inverlat, S. A. Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat . 45,274 4,266
Scotia Holdings (U.S.) Inc. = 6,595
Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversidn,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat 15.854 16,789
$ 61,128 31,822
Por pagar: -
Scotiabank Inverlat, S. A. Institucién de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (ver nota 7) 3 2,204 2,496,192
Scotia Holdings (U.S.) Inc. ) — 6,071
[nmobiliaria Scotia Inverlat, S. A. de C. V. 6 3.171

3 2,210 2,505,434

(I12) Capital contable-

En la pédgina siguiente se describen las principales caracteristicas de las cuentas que
mtegran el capital contable.

(Continuia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Exprcsados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

(@) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social se integra por 319,015,487
acciones ordinarias nominativas sin expresién de valor mominal, integramente
suscritas y pagadas, de las cuales 162,294,245 acciones corresponden a la parte
minima fija del capital social y 156,721,242 a la parte variable del mismo. La

porcion variable del capital en ningtin momento podré ser superior al capital pagado
stn derecho a retiro.

De acuerdo con los estatutos de la Casa de Bolsa las acciones se dividen en dos
series denominadas “F” y “B™. Las acciones de ia Serie “F”, en todo momento
representaran cuando menos el 51% del capital social y s6lo podrin ser adquiridas
por el Grupo y las acciones Seriec “B”, que podrin representar hasta el 49% del
capital social de la Casa de Bolsa son de libre suscripcién.

El capital minimo fijo debera estar integramente suscrito y pagado.
- _
Excepto el Grupo, ninguna persona fisica o moral podrd adquirir, directa o
indirectamente, mediante una o ‘varias operaciones de cualquier naturaleza,

‘simultineas o sucesivas, el control de acciones de la Serie “B” por miés del 10% de!

capital pagado de la Casa de Bolsa. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
podra autorizar, cuando a su juicio se justifique, la adquisicién de un porcentaje
mayor, sin exceder en ningun caso del 20% del capital social.

Movimientos de_2001 :

En Asambleas General Ordinaria Anual y Especial de Accionistas celebradas el 27
de abril de 2001, se aprobt la capitalizacién de la reserva legal por $2,088 ($1,883
nominales); resultados de ejercicios anteriores por $44,015 ($39,695 nominales) y
del resultado por tenencia de activos no monetarios por valuacién de activo fijo y de
inversiones permanentes en acciones por $2,366 ($2, 134 nominales), y la
actualizacién del capital social, incrementando el nimero de acciones en 40,365,370.

(Contina)
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SCOTIA INVERLAT CASA PE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisiﬁvo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

En Asambleas General Extmordinaria de Accionistas, General Ordinaria de
Accionistas y Especial, celebradas el 26 de septiembre y 14 de noviembre de 2001,
se acordd Ia disminucion del capital social por la cantidad de $267,673 ($250,000

nominales), mediante reembolso en efectivo a los accionistas, reduciendo la parte
variable del capital social.

Resultado integral-

El resultado integral, que sc presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad de la Casa de Bolsa durante el afio y
se integra por el resultado peto més el resultado por temencia de activos no
monetarios proveniente de la valuacién de las inversiones permanentes en acciones.

Restricciones al capital contable-

La Comision requiere a las casas de bolsa tener una capitalizacién sobre los activos
en riesgo, los cuales se calculan de acuerdg con el riesgo asignado. La capitalizacién
exigida por la Comisién ha sido cumplidapor la Casa de Bolsa.

La utilidad neta del ejercicio estd sujeta a la separacién de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta por el importe del capital social pagado. :

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se
causa el impuesto sobre la renta sobre el importe distribuido o reembolsado que
exceda los montos determinados para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversiones permanentes en acciones no podran
distribuirse a los accionistas de la Casa de Bolsa hasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capitalizarse por acuerdo de asamblea de accionistas.
Asimismo, las utilidades provenientes de valuacion a precios de mercado de las
inversiones en valores y reportos no podrén distribuirse hasta que se realicen.

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
exceplo cuando se indica diferente)

(13) Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo IMPAC) y participacion de los

trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con 1a legislacién vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IMPAC. Para determinar el ISR, la Ley respectiva contiene
disposiciones especificas para la deducibilidad de gastos y el reconocimiento de los efectos
de la inflacién. La Casa de Bolsa calcula la PTU sobre las mismas bases que el ISR.

El IMPAC se calcula aplicando la tasa del 1.8% sobre el promedio de los activos no
afectos a su intermediacidn financiera, menos el promedio de ciertos pasivos. El IMPAC
causado en exceso del ISR del ejercicio se puede recuperar en los diez ejercicios

inmediatos siguientes, actualizado por inflacidn, siempre y cuando en alguno de tales
ejercicios el ISR exceda al IMPAC.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el ISR causado file
mayor al IMPAC.

A continuacion se presenta, en forma condensada, una conciliacidn entre el resuliado antes
de ISR y PTU y el resultado para efectos de ISR y PTU (nonﬁniles):

2002 2001
Resultado antes de ISR y PTU $ 79,664 190,430
Efecto contable de la inflacién 20,979 17,467
Efecto fiscal de la inflacién, neto (26,805) (20,203)
Valuacion de instrumentos financieros, reportos y .
derivados 47,597 (104,197)
Premios por reportos (43,640) 19,392
Resultado en venta de titulos de renta variable (47,522) 24,066
Depreciacion fiscal (2,295) (6,610)
Gastos no deducibles 7,524 6,547
Provisiones 56,356 112,001
Otros, neto 3.728 (27.553)
Resultado para ISR y PTU $ 95586 211,340

{Continta)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adqﬁisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

_ 2002 2001
ISR causado $ 33455 73,969
PTU causada 3 9,559 21,134

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el gasto de ISR y PTU causados en el estado de
resultados se analiza como sigue:

2002 2001
. ISR $ 33455 73,969
PTU 9,559 21134
Insuficiencia en la provisién de ISR y PTU (126) -
Actualizacién 1,933 7.570
$ 44821 102,673

ISR y PTU difendos:

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones
significativas de los activos de impuestos diferidos al 31 de diciembre dé 2002 y 2001, se
detallan en la pagina siguiente.

{Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivb al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

200 2001
Pagos anticipados ' F  (1,749) -
Valuacion de instrumentos financieros - (8,3049) (12,100)
Inmuebles, mobiliario y equipo (11,159) - 532
Provisiones de gastos ' 22.920 17.890
1,713 6,322
Actualizacion — 353
ISR y PTU diferidos $ 1713 6,675

El cargo a resultados de ISR y PTU diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2002 y 2001, se compone de la siguiente manera:

2002 2001
Pagos anticipados $  (1,744) -

Valuacién de instrumentos financieros 3,796 (540)
Inmuebles, mobiliario y equipo : (11,691) 196
Provisiones de gastos 5,030 (3.442)
(4,609) - (3,786)

Actualizacién 353 169
$ (4,962 (3,955)

La Casa de Bolsa evalia la recuperabilidad de los impuwhs diferidos activos con base en
la revisién de las diferencias temporales deducibles. Sin embargo, Yas cantidades de

impuestos diferidos activos realizables pudieran reducirse si las utilidades gravables fueran
Menores.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
excepto cuando se indica diferente)

Qtras consideraciones

El lo. de enero de 2002 se publicé en ¢l Diario Oficial la nueva Ley del ISR que establece

que la tasa de impuesto del 35% se reducird a pariir del 2003 en un punto porcentual cada
afio hasta el afio 2005 en que 1a tasa serd del 32%.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracién del impuesto sobre la
renta presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas, residenies en el pafs o en el extranjero, estin sujetas a limitaciones y
obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos

deberén ser equiparables a los que utilizarian con o entre partes mdependlcntes en
operaciones comparables.

Administracién integral de riesgos-

El objetivo fundamental de la Casa de Bolsa es la generacién de valor para sus accionistas
manteniendo Iz estabilidad y solvencia de la organizacién. La adecuada gestién financiera
incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el mantenimiento de niveles
de liquidez adecsados y un control de la exposicién a las pérdidas potenciales que se
derivan de posiciones de riesgo.

Los riesgos més importantes en las operaciones que realiza la Casa de Bolsa, son el de
mercado, crédito, liquidez, operativo y legal. En cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la Comisién y de los lineamientos establecidos por BNS, la Casa de Bolsa
continda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién mtcgral de
riesgos.

Para wdentificar, medir y controlar los riesgos de una manera integral, se cuenta con una
Unidad Especializada para la Administracién Integral de Riesgos con responsabilidad
sobre todo el Grupo Financiero.

(Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,
' excepto cuando se indica diferente)

La Casa de Belsa implemento las disposiciones contenidas en 1z circular 10-247, emitida
por la Comisién relativa a la administracion integral de riesgos. De acuerdo con esta -
regulacién, el Consejo de Administracién asume la responsabilidad sobre el
establecimiento de normas de contro! de riesgos y los limites de la exposicién global de
riesgo que toma la Casa de Bolsa, delegando facultades en an Comité de Riesgos para la
instrumentacién, administracién y vigilancia del cumplimiento de las mismas. Asimismo,
el Comité de Riesgos delega en los Comités de Activos-Pasivos y Riesgos (CAPA) y en el
Comité de Control Interno, la responsabilidad de implementar los procedimientos para la
medici6n y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la
compra-venta de instrumentos financieros que se encuentran en la posicién propia o
de negociacion de la Casa de Bolsa.

El CAPA revisa semanalmente las estrategias y acciones que estin relacionadas con
la exposicién de 1a Casa de Bolsa al riesgo de mercado.

Las posiciones de negociacién se valian a. mercado diariamente, se toman en
mercados liquidos que evitan costos elevados al deshacer dichas posiciones y todos
los dias se mide el riesgo a través del modelo conocido como valor en resgo (VaR).

Et Comité de Riesgos autoriza la estructura de limites para cada instrumento operado
en los mercados y para cada unidad de negocios. Principalmente, la estructura de
limites contempla montos volumétricos o nocionales, de VaR, de stop loss, de
diversificacion, limites de stress, de bursatilidad, entre otros.

Por lo menos una vez al afio, el Consejo de Adminisiracién autoriza politicas de
medicidn de riesgos y la estructura de limites de tolerancia al riesgo, los cuales son
tanto de valor en riesgo como voluméiricos o nacionales. Estos limites estin
relacionados al capital contable de 1a Casa de Bolsa.

(Continda)
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Para los modelos de valuacién y de riesgos, se incorporan los precios y tasas
provenientes de Valmer, que es el proveedor de precios del Grupo Financiero.

Para el cdlculo de VaR, durante el afio 2002 se utilizaron metodologias de simulacién
histérica (con 300 dias de horizonte), matriz de varianza-covarianza {propuesta por
Riskmetrics®) y Simulacién Montecarlo (con 10,000 escenarios aleatorios),
dependiendo del instrumento.

La politica establecida para el calculo del VaR consiste en considerar un 99% de
nivel de confianza y 10 dias en el periodo observado (holding period). Lo anterior
con el proposito de hacer homogéneas las metodologias de medicién con aquellas
que existen en BNS.

El célculo de VaR se realiza por instrumento, por mercado y de manera global
considerando las correlaciones que existen entre los distintos factores de riesgo. El
promedio de VaR global de la Casa de Bolsa, observado diariamente durante el afio
2002 fue de $16.91 millones de pesos y al 31 de diciembre de 2002 fue de $18.93
millones de pesos.

Debido a que la medida de VaR sirve para estimar pérdidas potenciales en
condiciones normales de mercado, mensualmente se realizan pruebas bajo
condiciones extremas "stress festing" con el objeto de determinar la exposicidén al
riesgo considerando grandes fluctuaciones anormales en los precios de mercado. El
Comité de Riesgos ha aprobado limites de stress.

Para lograr una efectiva administracion de riesgos, trimestralmente se realizan

pruebhas de “Backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias efectivamente
observadas con el cilculo de VaR y en consecuencia calibrar modelos.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

En caso de que se registren excesos a los limites establecidos, se cuenta con politicas
y procedimientos para informar y corregir de inmediato dichas desviaciones.
Asimismo, estos excesos se informan semanalmente al CAPA, mensualmente al
Comité de Riesgos y al propio Consejo de Administracién.

(b) Riesgo de liguidez-

©

(d)

El riespo de !iqﬁidez de la Casa de Bolsa se deriva de las operaciones de
intermediacion en et mercade de dinero, capitales y derivados.

La Direccion de Administracién de Capital vigila los riesgos de liquidez y
actualmente emite un reporte semanal para el CAPA de brechas de liquidez, en el

que se identifican los flujos de efective de los activos en posicion propia, asi como
sus fuentes de fondeo.

Riesgo de crédifo-

El niesgo de crédito es aquél que se deriva de un posible incumplimiento por parte
del emisor de un instmmento ¢ de una contraparte de la Casa de Bolsa, en alguno de’
los términos establecidos en el contrato de compra-venta o en el prospecto de

emisi6n de algiin instrumento financiero.

Durante 2002, .se avanzd en la implemehtacién del sistema de Creditmetrics para
medir los riesgos de crédito, con criterios similares a los que se tienen para el Banco.

Riesgo operativo-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en tos

procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adversos e
tnesperados.

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

Durante 2002 se realizé un esfuerzo de andlisis e identificacion de cada uno de los
riesgos operativos que se pueden presentar en las distintas etapas que conforman los
principales procesos dé la Casa de Bolsa, asi como el establecimiento de los
controles para reducir o anular estos riesgos. Para estos efectos se cuenta con el

Manual de Riesgos Operativos.

Asimismo, se avanzé en el disefio, implementacién y pruebas de planes de
contingencia en casos de desastire.

Riesgo legal-

El riesgo legal por su parte, se refiere a las pérdidas potenciales que registre la Casa
de Bolsa por omisiones o fallas en la documentacién de las transacciones que se
realizan cotidianamente. Para controlar el riesgo Iegal en los términos que establece
la circular 10-247, la Direccion Juridica de la Casa de Bolsa elabordé un Manual de
Riesgo Legal.

Cuentas de orden-

Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsa, atendiendo instrucciones de los clientes
para invertir en diversos instrumeantos financieros del sistema financiero mexicano se
registran en cuentas de orden.

Rl

Los recursos provenientes de estas operaciones al 31 de diciembre de 2002 y 2001, se
analizan como se muestra a continuacién:

2002 2001
Fondos de soctedades de inversién $ 12,235,587 14,968,785
Valores gubernamentales 31,218,482 18,569,759
Acciones y otros . 30,725,024 29.987.759

$ 74,179,093 63,526,303

{Continua)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, . A. DE C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2002,

excepto cuando se indica diferente)

{16) Compromisos y contingencias-

(a)

)

©

Juicios y litigios-

La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones,
derivados del curso normal de sus operaciones, sobre los cuales la Administracion no

espera se tenga un efecto importante en su situacion financiera y resultados de
operaciones futuras.

Beneficios al personal-

Los derivados de las obligaciones que se mencionan en el dltimo parrafo de la nota

2().
Arrendamientos-

La Casa de Bolsa da y recibe en renta algunos de los espacios que ocupan sus
oficinas a compafiias relacionadas y terceros, de acuerdo con los contratos de
arrendamiento vigentes. El ingreso y gasto por renta en el afio 2002 asciende a
$4,738 y $8,443, respectivamente ($6,226 y $8,826 en 2001 nominales).

(17) Informacién por segmentos-

La Casa de Bolsa opera en distintos segmentos como son el mercado de capitales, de
dinero, sociedades de inversion y banca de inversién. En )a hoja siguiente se presentan fos

estados de resultados por segmentos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y
2001 (nominales).

{Continia)
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Resultado neto

2002
Ingresos:
Mercado de capitales $ 48,722
Mercado de dinero 159,902
Sociedades de Inversién 171,858
Banca de Inversion 59,066
Cartera de valores 16,509
Qtros ingresos 112,199
Inverlat New York -
Derivados Inverlat -
568,256
Egresos:
Personal * 307,289
Gastos fijos 44,167
©@peracion 88,776
Depreciaciones y amortizaciones 12,044
Quebrantos 3,085
455,361
Resultado operativo - 112,895
Minusvalias de cartera 17,713
Provisién de premios (16.723)
Resultado antes de impuestos 113,885
ISR y PTU, causados (42,888)
ISR y PTU, diferidos _ {4.609)
Resultado antes de efectos de 1a inflacién 66,388
Actualizacidn de resultados 2,159
Resultado por posicién monetaria (24,583)

. (]‘5|

2001

—

54,907
232,503
220,281

35,949

(6,443)
121,725

23,254

208

126
755
201,421

(95,103)
_(3.786)

102,532

7,305
(21.721)

88,116
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Dictamen de los Comisarios

A Ia Asamblea de Accmmstas
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat: -

En nuestro caracter de Comisanos y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la

" Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de

C. V.. GruPo Financiero Scotiabank Inverlat (la Casa de Bolsa), rendimos a ustedes nuestro -
dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién contenida en ios

estados financieros que se acompafian, la que ha presentado a ustedes el Consgjo de -
Administracién, por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2003.

Hemos asistido a las asambleas de accionistas y juntas del consejo de administracién a las que
hemos sido convocados y hemos obtenido de los directores y administradores, la informacién
sobre las operaciones, documentacidn y registros que consideramos necesario examinar.
Asimismo, hemos revisado el balance general de la Casa de Bolsa at 31 de diciembre de 2003 'y
sus correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, los cuales son responsabilidad de la
administracion de la Casa de Bolsa. WNuestra revision ha sido efecluada de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en México. .
La Cuasa de Bolsa esta obligada a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los
criterios de contabilidad establecidos por ‘la Comisién MNacional Bancaria y-de Valores (la
Comisidon) para las casas de bolsa en MéXico que siguen en lo general a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en. México emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A. C. Los criterios yde contabilidad incluyen reglas particulares, que en
algunos casos, difieren de los citados principios.

En nuestra opinion, los criterios y politicas contables y de informacién seguidos por la Casa de
Bolsa y considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados
por los mismos a esta asamblea; son adecuados y suficientes, en las circunstancias, y han sido
aplicados en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién refleja en
forma veraz, razonable y suficiente la situacién financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A.
de C. V., Gmupo Financiero Scotiabank Inveriat al 31 de diciembre de 2003, ios resultados de sus
operacjones, las variaciones en su capital contable y ios cambios en su situacién financiera por el
ano termuinado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la
Comisidn para las casas de bolsa en México.

(Contintia})
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Como parte de npuestro examen de los estados financieros, revisamos mediante prucbas
selectivas, utilizando los procedimientds de auditorfa aplicables’ en las circunstancias y con los
alcances necesarios, las cuentas de orden que se muestran en el balance general de la Casa de -
Bolsa, las cuales en nuestra opinién, presentan razonablemente los saldos al 31 de diciembre de
2003 provenientes de operaciones efectuadas por cuenta propia y de clientes.

Atentamente,

e
CPC. Guillermo Garcia-Naranjo A.
Comisario Propietario de las Acciones
SerieF"

México: D. F.. a 6.de febrero-de 2004.

" C.P.C. Maurici

illanueva Cruz
Comisano Supfente de las Acciones

Scrit_a “B”

-
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KPMG Cardenas Dosal
Bosque de Duraznos 5% Teldfono: + 01 (55) 52 46 83 00
Bosques do las Lomas Faxz + 01 {55} 55 96 B0 60

11700 México, D.E ' wiww.kpmg.com.mx

Informe de los Auditores Independicntes

Al Consejo de Adminisiracion v a los Accionistas

“Scotia:Inverlat Casa de Bolsa,S. A.de C. V.,

Grupo F manc1ero Scotiabank Inverlat:

. Hernos examinado los balances generales de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,

Gripo Financiero Scotiabank Inverlat (la Casa de Bolsa) at 31 dé diciembre de 2003 y 2002 y los
estados de resultados, de vanaciones en el capilal contable y de cambios en la situacién
financiera, que les son relativos, por los aiios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Casa de Bolsa.  Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos, con base en nuestras
auditorias. . :

Nuestros examenes fueron rcallzados de acuerdg- con las normas dc auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requ;ercn que la audltOna sea planeada v realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad: razonable de qua los estados financieros no. contienen errores
umportantes y de que estan prepafados de acuérdo con los criterios de contabilidad para las casas
de bolsa en México. La auditoria consiste en el examen, con base. en pruebas selectivas, de. la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros; asimismo, incluye la

~ evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas

efectuadas -por ta administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros exfimenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opimion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa esta obligada a preparar
y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) para las casas de bolsa en México,
que siguen en lo general a los principios de contabilidad generalmente aceptados en México

-emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, A. C. Los criterios de contabilidad

inciuyen reglas particulares, que en algunos casos, difieren de los citados principios.

(Continia)
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‘En nuestra dpiniéu, los estados financieros antes mencionados presentan rézonablemehtc, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y los resultados-

AP,

B de sus operaciones,- las variactones en su capital contable y los cambios en su situacién

financiera, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de
i contabilidad establecidos por la Comisidn para las casas de bolsa en México, tal como se
. describen en la nota 2 a los estados financieros.
. Como parte de nuestros eximenes de los estados financteros, revisamos mediante pruebés
. selectivas, utilizando los procedimientos de auditoria aplicables en las circunstancias y con los
¥ . alcances neces_arios, las cuentas de orden que se muestran en ¢l balance general de la Casa de
- Bolsa, las cuales en nuestra opinidn, presentan razonablemente los saldos al 31 de diciembre de
5 . 2003 y 2002 provenientes de operaciones efectuadas por cwenta propia y de clientes.
-~ F -5 : KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.
3 =
\ C.P.C. Alejandro De Alba Mora
S _
* _6 de febrero de 2004 ]
3 - i

= {

3 '
B
G
:

Ri-3

s 1
L

LI Yo




(ununuoy) . - . . : S

£p86rL Chh'pse $ i ~ widoxd musna tod sajwio] TSLE1E0'TTI GRTZAE © §014519) Ap BIANa Iod samo]
_ IS1'982'€E 0Er'978'97
(60¢) 1LE0l a _
- STY'9E 1AL _ . SOPRNSUIWIPE SOS[UIOS]SPIT
(c09'2v0'0E)  (L86%vTLL1) ollogal Jod Jedanua ¥ somj L e = salta[a .
r60'L¥0'0E 8CE'SELLT ouodar 1od s310pna(] 9P 5310[8A 9p owwspad op ssuojorad(y
siopwuodey 0BY'6PZ'EE 600'$8L'9T . SN[ u__u oupdaa ap seuofamadg
isajua)o ap Busna Jod uploesdg
009°01 {sLa'l) :
- OpS'6T6'LL POT'E6E ¥6
(66L'08PPP)  (668'165'9L) ouedal tod sa10pIandY _
S6E'LEY'PY $T8'L859¢ ouodar sod 21g1201 1 SO L 818 LYE I5IGE (51 wou)
) iepeyoday BIUEIRT UD SOPIGIIA] SOIUSWNOP £ SOI0[BA
(9 viou) ouodes 3p sauoroelzdQ 8ZL'180'LL £50'752'€6 (51 wmou)
_ _ _ g1pDISNI US SOPIIDaT 53U IP SUOJEA
ZSL6EL 6h1'IS8 o _ . _ 1$31U3I[ 9P S3I0[8A
- STHPI pepatoos B 2p osaluenxs |2 U2 Sa10]84 (sv6'e8l) LES'PL
0£2'LPT SHI'TLl Ejumred ua sopeBonud papsioos B 3p SIOEA - . :
81E CTE'E TIPOISNY U9 PEPR005 B] 3P mu_mEuE.mE_on_:m__,m@.mﬂ.__‘a T (gea'sel) UL §31U2){2 9p sauoloriado 2p ugrawpinbi
$OT'T6Y $89'099 < BIPOISNI UD SOPBZALIUS PEPIIIOS B] 3D SIIVMBA © .E66'] 660'L1 g ) salUu2[|d op sooung
:serdoad onst8a1 9p seirsny _ ISOIATIION STINAMD S -
sjdoJd myuana tod sauo[dwded(, .. . 50192433 2p wWjuana Jod saumdriadQ
T00¢ €007 700 {174

- TIpI0 ap SOy

(€007 3p 21quafo1p ap 1¢ |& oahysmbpe Japod ap momuu_ $p o[t U2 sopesaudxg)
Z00Z A £00T ap s1qui=roIp 3p [

ss[eJatiac) Saaue[eg

1B|12AU] QRGN0 QIRIOUBULY odntn)
“ATDAA'Y'S .<mAOn_ma VYSVD ._._tqmm;u YLLOOS

e P+ - S o3 - 7 S ) O - U PP TR |




pud

Led

i

wog ap vieD odmpy
PPIIqRUOSIP Jogal} edup prliqaye] Joang VHONRTY [WUSHIALQ Iakai])
rafoy 2anbzyha ognmpg msap _.m._u. SNT-Umaf

o LRI Jojsal g

_ApUmE fyfaE BEyory

-

1) 912'5555 1 IpUIjAN 0zppIIY raet (njded (3,

i
“uFqHamy TRU o124 0] ap papIIqeRICdsoy 7] ofuq DEERIVUIPY ap eRreb] [a Jod sopaqude vamng 19y ) mq d o,
. 'Falqua)|d negcp £ s2ala) [oytodip my v £ RIpyoNg I83Rapd v 8 oBady poa A K 11931 35 B[N U] “S9pAD] LEWL T EHH
o] vy weg ppve;y ep aod eep 3 do sv] mpafa I L ap ropeade auowdljoe & el spueange sp ROy, 9p uu-B.I FpATeopy a9z & v g 9T ‘TNd 9T ..Hm L] 4
ronajury 10] uh Yuisaqmies of ua a_EE.v__ﬂ._ w03 salopep, ap 4 .Eu._..m |wueiany upipwe 9] Jod 10pRIE 'TI|og ap e 68 wed PIPITIGNIUS 3P FOLAIUSZ 10] UD3 PYPILUIOFUTI Sp UG NILIEG] 31 15[  2amg .o._.
EO DR .o_i_- o] r :_E_vm mod A
T T T T I 1| £ oapind j3p rio), 9LCPION OFDPEL AAR>Y (3p M0
{91 mou) srauafunuos 4 sorlalduwoe] s
TE'SIL sLr'is 3|guuod 2 13p e L )
T TR T7 A TT _
VAT SF TIEEL ol uvs_,,.__—J....n
(ot) (€10] o293 d RUojRIasl] 2p UQJAWM|EA Jod . . :
EOUIIATALL 0T [OARSN 3P N3P} Jod auﬂ__._._um BT ' ) . !
01z r'rs I 1043123905 9P OpMINETY _ _ _
Uus'r z50'e midwa ap fvasTay . ' '
sopmnf [apds) P T )
. B 113 1 LIG'TC ’ W0ATIE BOSD
Ty TSy pee ey L D _— - ) . '
16p|NqHIT0a _..__m..u - =007 ° 08Ty R ' {1 mot) 015U 'toppyip 1sMandw)
{1 mou) .S-EB."..._"_-U o ' o
3 IS ig'ss . (p7.w10u) B0l U3 AU fUOTAL}
ARG eapwd [ap o) . i :
. e sl 9SEPRL . i ' . (5 mou) ojou *adjnba £ ops[jigoL ‘fajqanun
TET'SET 20LT9T . I _
. L 313 uv_ TEP'961 15U 'rqoa Jod muam g
JTE0EDI 327051 soivd Jod meuans rigo £ FoNaAp EMSpARY. L . .
so'or 0L6'901 nhdodppuan i . 0 T §ILES ts'05 .
' priagun 107 5p ngjaediaimd £ wrua v siqen eptandu N A ’ '
ufad Jod musns ceng TOTEH 99E'61 ! €] aav 1GpRAUSp ToRpTNY) S07 } U3 tzuopuzdp
[1EXT] SEL AT or'ry 19¢'1% . . {9 mou) cugda op uepando W saiepnIp FOPS
' ' ' ISEPYALRP £ 121004 UOD E3UC|NND0
CILFP AT (p miou) ontedan op mooiawrads U3 FICPIAN KOS : '
- 18 © {4 meu) repynby) sed ropyuijze ou salejrs, BRLUELY .5_3 o {5 mou) vjaoBsd wrd remu) L
FEPRALZR A FO[YA US3 pamopnal Htt) By ﬂ_._zr__uﬁ_
T009L Trerl § {5 wicu} mpinby| 10d sopmuRire sauujep, A GO _ (v wiou) vappmgmodirg
44 )4 Imdu £ oaireg e oot S C oy
. H ' - ) B . s v F s
) P o AoEEu.H_._u -u_vq._ El n!_.._n. Sn_uuuu .Eou P yBEu_uE P lem 23:33 Japed ap .ann_ un _u_.__u va copeedrdyy) ' - ’ e
! do0nd ; ; oos T S
R AL § i roozk ooz u__na_u_w»n __" v : '

& s Ale R B R Wk S AR @ Sx W

WBO R A & B AR R g A df d A e S g IS CE

L



wro oo W

ot HT W kS WY uw

W mEF e

=y

i

. Vamhsadjmmsaloscstaﬁos finansieros.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 5. A.DEC. V,,
Grupo Financicro Scotiabank Inverlat

Estados de Resultados
Aftos terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

{Expresados en miles de pesas de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003)

“2003
Comistones y tarifas (nota 12) 3 277,696
Ingresos por asesoria [inanciera (nola 12} 60163
Ingresos por servicios - 332,859
Unilidad por compraventa (nota 53 . 290,757
Pérdida por compraventa {nota 5) (143,124}
Ingresos por intereses {notas 6 y 12) 2,636,302
" (rastos por intereses {notas 6y 12) ) (2,539,478)
Resultade por valuacidn a valor rzonable (notas 5, 6, 7 v 8) 928
Resuftado por posicidn moncl.ana (20,296)
Ma.rgcn {tnanciero por mll:rmcdmclén : 226,089
[rrgruos totales de la operacién 563,948
Gsrm de admmtslracldn : ) (435,73%)
Rwul!adn dela opcraclén 128,216
Otres productos _ . 75,572
Ouros gastos - : R S - - (25,596)
R ) e 49,976
. i - . o . 'f .
R:sultado anles de impuesio sobre !a renia llfISR)'yr pmlc:pac:ldn_ - .

de.los trabajadores en la wtilidad (PTUY- - . B 178,192

ISR y PTU causades (nota [4) ’ ' (105,497
ISR y FTU diferidos (nota 14) - 6,506
(98,991}

Resuliado antes de panticipacién en subsidiarias y asociadas ,) ' 79,201
Participacién <n ¢l resultado de subsidiarias y asosiadas (nota 10) . (5814)
Resultado neto - : y ’ 5 73387

2002

253,204
. 84957

338061

272760
(74407
3,638,737
(3,582,155)

(37,019

— (5.4
- 9L
529932
(467,340)
62,592

26,687
(5,498)

20,189

781

(46.575)
{5,156)

GL13NG

11,050
14,634

45,684

——l—

*Los presentes estados de resultades se formularon de conformidad con los witerios de contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos pos la
Comisidn Macional Bancarta y de Valores con fundamento en Jo establecido en los Articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del
Mercado de Valores, de observancia peneral y obligatoria, aplicados de mancra consistente, encontrindase reflejados todos los ingresos y epresos
derivados de fas oporaciones cfocliades.por [a Casa de Balsa por los aflos terminados cn las fechas emriba mencionsdas, tos cusles sc realizaron y

valumron con apego a sanas pricticas bursifiles y a las disposiciones legales ¥ administrativas aplicables™.

"Los pressniss estados de resultados fueron aprobados por cf Consejo ey h istracién bajo [a responsabilidad de los fanctonarios que los .
suseriben”. _ ) ) . -

Jean-Luc- i

Direclor §Jivi Audiloria
Grupo .
Jestts Eduar, tquez Reyes A Alcocer
Director idad Grupo - ubdi Contabilidad

Casa te Bolsa
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,.S A DEC V.,
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Grupo Financiers Scotinhank Invertat
Estadas de Cambios en 1a Sitacidn Financicra
Adlas lerminadas € 31 de diciembre de 2003 y 2002 -
(Expresados en'miles de pesos de poder adquisitiv a1 31 de dicieribre de 2003)
2003 2002
Actividades de operacitn: i .
Resultndo nelo $ 3387 45,684
* Partidas aplicadas a resultados que no requiticron (generron) recursas;
Depreciacidn y smontizacién, incluye estimacién por ha}a de valor o
de inmueble en 2002 10,145 18,405
Resuteado por valureibn a valor mzonable (928) 37015
Impuesto sebre la renia y parlicipacidn de los trabajadores en [a
wiitidad diferidos . (6.506) 5,156
. Participacién en las resullados de subsidiarias y asocisdas, neto 5814 (14.634)
[ e
81,912 91,631
Vanmtmsm tidas relacionad con Ia operacivn: -
Inversiones en valores y valores aﬂgnsdos por Ilquldar (101,492) 46,098
Operaciones de repodto -~ 5308 CLORHT
Opcr.laprns con instrumenios l'nanc-ams dmvado's 27190 (44,166)
Otras tiientes por cobrar 47,610) 2,669,332
" Otres asaitis por pagar 78,571 - (42,588)
Recursos generados por aclividades de operacion - 43,879 2729418 -
Reaursos ulilizados en w.mdads d; ﬂnnmm:mln medianle el pagode
T préstamos bancanos y de ¢ otrpF pr@ﬂ m .' PErfiong i - (2.738.415)
Actividades de inversion. . ‘ - - -
(nmuebles, mebifiarioy equipe ..o LT Lo %o 3885 (2.363) °
Invarsionss permanenies en acciones - 4,74 14,958
Oiros activos ) ) (2.761) 973
Recursos generados por actividades de inversion ) 5919 13,566 .
Aumenta de disponibilidaides 49,198 4569
A prircipio del ado K 33815 29,246
; '
A final del afio ’ 3 33,613 33815 .

Ver nodns adjuntas a los estados fimancicros.

mcionarios que los suscriben”. - - Tt

Jesits EdunftolVeltzquez Reyes
Director ilidad Grupo

—

“Los presentes estados de tambies en a stluamdn fitancizra (i n}mlnd por ¢l Consejo de Administracién Ibajo in rwponsnbll

“Los presentzes sstadas de cambios envla sinmeitn fmrmmsefurmulamnd:mnl‘umldadoon los criterios de contebilidad prara ks Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Ba.nmydcValorumnﬁn-mbmcntomlndahlmdomlosanlwlnszsms,258:32,263:54)!26&3?:!:
12 Ly del Muudode\'a!wu,dcobu:wmmgmdyoblm splicados de manera comsistente, encontrindose tellejados todos los orlgenes y.
aplicaciones de elective dervados &Iummcfmndﬂparhmdc&lnpwlmaﬂmtmmmdus cnlis fedmam"hmmlcrmdas. Ios
m]ﬂscrmlmmnyva!ummmnapegonmspdd«nshﬂﬂhlsynhsdmposmoms legales-y administrativas aplicables?,

: los
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat b

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2003 y 2002

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

(1)- Actividad-

Scotia-Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa dé Bolsa) es una subsidiaria de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S: A de C. V. (el Grupo) quien posee el 99:99% de
su capital social. E! Grupo es a su vez subsidiaria de The Bank of Nova-Scotia (BNS)
quien -posee el 91% de su capital social. La Casa de Bolsa actiia como intermediario
financiero en operaciones con valores y derivadas autorizadas en los términos de la Ley del

Mercado de Valores y disposiciones de caricter general que emite Ia Comision-Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién).

Resumen de las principales pdlﬁﬁcﬂs_—;onfﬁbjﬁ—i

(a) Basesde pre.;'e;:'tacidfzy ré\égl&;ﬁén— o

Los estados ﬁnanc:eros de la Casa de Bolsa cstan prepa:ados con fundamento en nla
"Ley del Mercatlo de Valores y de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comision para las casas de bolsa en México, quien tiene-a-su
cargo Ja inspeccion y vlgllanc:a de las casas de bolsa. y rcahza la revisién de su
mfonnacmn ﬁnam:lcra
! BV
Los criterios de contabilidad establecidos por la CDmISlCIl'L, siguen en lo general a los
principios de contabilidad generalmente ‘aceptados en México (PCGA), enitidos por
el Institute Mexicano de Contadores Piiblicos, A. C. (IMCP), ¢ incluyen reglas
particulares de registro, vatuacion, presentacién y revelacién, que en algunos casos
difteren de los citados principios (ver incisos (d), (¢) e (i} de esta nota).

Los criterios de contabilidad “incluyen, en aquellos casos no previstos por los
mismos,-un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas
contables en el siguiente orden: los PCGA; las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) establecidas por el International Accounting Standards
Committee; los principios de conlabilidad generalmente accptados en los Estados
Unidos de Norteamérica {(US GAAP); o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de 13 Comision.

(Continva)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
Grupo Financlero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo at 31 de diciembre de 2003

excepto cuando se indica diferente)

Los estados financieros de la Casa de Bolsa estan expresados en pesos de poder
adquisitivo constante a la fecha del ejercicio mas reciente que se presenta, utilizando
pata tal efecto el valor de la Unidad de Inversién (UDI); que es.una unidad de cuenta
cuyo valor es determinado por el Banco ‘de México (Bance Central) en funcién de la
inflacién. Los valores de la UDI al 3t de dlclcmbre se muestran a contmuacnon

31 de dicit_:‘r_Lb:e de B ©UDI Inflacidén anual
2003 .- ... .. .. 3352003 .. .. o 3.91%
2002 el o - 3.225778. : 5.58%
2000 - L o0 AT U3 055273 . 5.03%

=~ ':‘:'.:.'-;' 'h‘ L *'c’. "'\15 ay RARETIPRALS —: 3

Para proposnog delte.yel_gggpn sn las;potas a los cstadoa ﬁnancwros cuando se hace
refe[encla 2 pesog.0,:°8","se trita,de pesos, mexicanog:y .cuando se hace referencia a
délares, se trata de dolares de los Estados Unidos de Norteamerlca.

L]
Los estados ﬁnancreros de la Casa de Belsa reconocen los activos y pasivos
provenientes de opergciones de inversiones en valores y reportos propias y por

cuénta de - clientes” en lz{ fecha en que fas 0peraclones " son conccrtadas
mdependlcntemcnte de su fécha de llquldacmn L

Los estados financieros de: 2002 mcluyen ciertas: reclamﬁcacmnes en el balance
general, para hacerlos comparabl&s con la presentacion utilizada en 2003.

Disponibilidades-- .

Esté rubro se compone de efectivo, saldos bancarios en moneda ngciouﬁ[ y délares y
depositos restringidos por operaciones derivadas.

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupe Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Exprcsados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubemamentales y otros valores de renta fija conzados
que se clasifican atendlcndo a la. intencion de.la admmlstracmn sobre su fenencia
como titulos para negociar ya que los tiene para su operacion en el mercade. Los
titulos para negociar se registran al costo y se valian a su valor razonable el cual es
proporcionado por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacion
se reconocen en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacion a
valor razonable”. El costode venta sg determina por.el método de primeras entradas-
prlmerassahdas" : O T PN S M

Si el monto deulns rtltulos para:negoci,a:'ﬁ msuﬁmenta para cubrir el monto de los
titutos por cnmegarct’l' la,yoperﬁménrdﬂ compraventa de valores, el saldo acreedor se
prescnta enel paswq, enel rubro ﬂe “Valores asxgnados por liquidar”.

Operaaones de repoﬂo de va!ares— )

Los valores reportados a regéibir o emtfegar se valian al valor de mercado de los -
titulos. proporcionados por ya proveedor-de. precios independiente, y el derecho u
obligacién por el compromiso de recompra o reventa, al valor presente del precio al
vencimiento. Se presenta en el balance general la suratoria de. los saldos deudores o
acreedores una -vez realizada la ‘ conipensacién individual entre los valores
actnalizados de los titulos a recibir o entregar y el compromiso de recompra o
reventa de cada operacion de reporto. Las operaciones en las que la Casa de Bolsa
actlia como reportada y reportadora con una misma entidad no se compensan. La
presentacion de reportos, difiere de los PCGA que presenta los saldos por separado y
s6lo requiere {a compensacién de operaciones similares con la misma contraparte.
Los intereses, premios, utilidades o perdidas por compra-venta y los efectos de
valuacién se reflejan en los -rubros de “Ingresos por intereses”, “Gastos por
intereses”, y “Resultado por valuacién 2 valor razonable™ en el estado de resultados,
respectivamente.

-(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 3| de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

Valores no asignados por liquidar-

Representan- operaciones con-valores. que en un plazo de 24 a .96 horas se tiene el -
compromisoe de comprarlas o venderlas en directo o-en reporto; en las cuales no se

conocen todas las caracteristicas de los titulos objeto de la operacién al momento de
su concertacion.

La Casa de Bolsa reconoce una posicién activa que representa los titulos por recibir o
bien el derecho de Jiquidacion pactado, y una posicién pasiva por el compromiso de
hqmdacmn Q Par. Jp& 1:uJ,05| tregar en la ope,l;acpén Las posiciones activas o
pasivas que :'egrgggnt‘z:mu Geﬁht).tkl %gagreplblr Q. par. entregar s¢ valian a su vator
razonable, I_‘Q%?fc%tos cdvaﬁ'ﬁicm{; eI recgnoqen e,;l el estado de resultados, en el
rubro de “Resull:ado :por” Valuacmn a valor razons le”. Las posiciones activas o
pasivas que representan &l derechd” o compromiso “de liquidacién pactado, se
mantiengn ;eglstra‘das a, §I.L valou}ommal .Los;saldos deudores y acreedores de cada
operacién se - compcnsan dé forma mdlwc[ual lo cual difiere de los PCGA que

presenta los saldos por separado y solo requiere la compcnsacwn de operaciones
similares con la misma contraps .
-

Operaciones" con 'iriflrwnentps fmaricféros' derivados-

Las 0perac:ones con instrumentos finarcieros derivadds comprenden aquellas con

fines de negociacion y de ‘cobertura, ciyo tratmmento contab[e se describe a

contmuacmn

Contratos ade!anrados— Traténdose de operaciones de contratos adelantados
(Forwards), se presenta en el balance general el neto de fas fluctuaciones en el valor

de mercado del precio-a futuro de los conlratos, cuyos efectos se reconocen en el

estado de r&sultados

Futuros— Tratandpse de operaciones de futuros se registra en el balance general una
parte activa y Otra-pasiva por ¢l monto nominal del contrato, subsecuentemente se
valdan al valor razonable del mismo y para efectos de presentacion se compensan las
poswlones activas y pasivas.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados‘ Financieros

(Expresados en miles de pcéos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

Opciones— Las obligaciones (prima cobrada) o derechos (prima pagada) por compra-

venta de opciones se registran a su valor contratado y se valian a su valor razonable,

reconociendo la utilidad o -pérdida en los resultados de! afio. La prima cobrada o

pagada se reconoce en el estado de resultados, en los rubros de “utilidad o perdlda
=por compra-venta” en el momento en que se vence la opcidn.

Inmuebles, mobiliario y equqm—

Los inmuebles, mobiliatio y equipo se registran originalmente al costo de
adquisicién y. se actualizan mediante factores derivados del valor de ta UDI. La
depreciacion'de’[8g3 nﬂmrabf “ﬁobllmno ¥ équipb-sé calcula por el método de linea
recta, de acue‘rdO‘cén ia i?ida ULﬂ csfuilada de los actwos corrcspondlentes sobre los

valorés actuahzados IR AR T

Vo Ty ;\ J1fr Heovoum- ‘ ;-L T
Deterioro def vafor’d:e fé&ﬂpefaémn‘*‘de‘inmuebfes— o

‘\ = '-" . : [ -

La Casa de Bolsa evalua pcnédlcamente los valores actualizados de los inmuebles,
para determinar la existencia de indicios de que dichas valores exceden su valor de
recuperacion.  El valor de Jfecuperacién representa el monto de-los ingresos netos
potenciales que ‘se - espera razonablemente: obtener como consecuencia de la
utilizacién de -dichos activos.. Si se determina que los valores actualizados son
excestvos, la Casa de Bolsa \reglstra las estimaciones necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacion previa autorizacién de la Comisién. Cuando se tiene la
intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su
valor actualizado o de reallzacxén, el menor.

Inversiones permanentes en acciones— -

La Casa de Bolsa para la realizacién de sus operaciones est4 obligada a adquirir y
mantener una accién de la Bolsa- Mexicana de Valores; S. A: de C. V., Cebur, S. A.
de C. V. y S. D. Indeval, S. A-de C. V. De acuerdo a lo seiialado por la Comisién,
las” inversiones permanentes en acciomes se valian ufilizando el método de
patticipacion sobre los ultimos estados financieros disponibles, lo cua! difiere de
PCGA, cuya valuacién se realizaria a costo actualizado o valor de realizacion, el
menor. -

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S. A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo at 31 de diciembre de 2003 .
excepto cuando se indica diferente).

La inversion en el capital fijo de las sociedades de inversion, se valia al valor del
capitai contable de las sociedades de inversién bajo el método de participacion, el.
cual equivale al precio de mercado publicado por el proveedor de precios.. La
diferencia entre-el valor nominal y el precio de la acci6n a la fecha de valpacion se
registra en el estado de resultados como participacién en ef resultado de subsidiarias.

() Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los frabajadores en la utilidad

(PTU) diferidos-
CEn o bnEahe . brodedidion  CUSIRRR 0 SOET

El ISR y PTU. diferidos se registran de-acuerdo con el método de activos y pasivos,
que compara;los valores.contables y. fiscalés de fos mismos. Se reconocen impuestos
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporalgs ¢ntie las alpres refléjadosien: los estados financieros.de. los -
activos y pasivos existentes ysus, bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas
fiscales por:amortizar y los. eréditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en 1a Ley del ISR,
que se aplicaran a [a utilidad gravable en los afios en que se estima que se reyertiran
las diferencias temporales. [El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los
impuestos diferidos se recofioce en los resuitados del periodo.en que se aprueban
dichos cambios. -

- R . . "\ E ; . ot B
(k)  Pensiones, prima de antigiiedad y ofros beneficios por retiro-

La Casa de Bolsa ha establecido un plan de pensiones, al cual tiener derecho, todos
los empleados que llegan a los 65 afios de edad con 10 afios de servicio, y al cual _
¢éstos no contribuyen. El plan también cubre las primas de antigiiedad a las que

tienen derecho los empleados, de acuerdo con 1a Ley Federal de Trabajo.

Los beneficios acumulados. por pensiones y primas. de antigiiedad se reconocen en
los-resultados de cada jercicio, con base en célculos actuariales del vator presente de
esta obligacién, efectuados por actuarios independientes, basados en el método de
crédito unitario proyectado, utilizando tasas de inferés reales, conforme al ‘Boletin
D-3 de ios PCGA emitido por el IMCP.

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.;
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a |os Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

@

excepto cuando se indica diferente)

También con base en caleulos actuariales efectuados por actuarios independientes se
registra un pasivo, reconociendo el costo del periodo en resultados, y se fondean Ias

obligaciones relativas a los planespara los beneficios médicos posteriores al'retiro; .

seguro de vida y vales de despensa de Jubllados confOrmc al SFAS 106 de "
us GAAP. -

Los demas pagos a que pueden tener derecho los empleados en caso de scparaclono
incapacidadyse llevama: resultades cusndo son: ex.rglbles,

Otros actwo.‘sﬂn-é'-‘_-'s"-."'_

Este rubro incluye lasiapbriiciones realizadss ak-fotidéitle reserva constituido « través
del gremio bursatid>con caractér de “autotegulatorio; c¢aya finalidad' es apoyar y
contribuir.al fortalecimiento del mercado de valores.

() Actualizacion. del -capital for:m[ reservas de capital y resuﬂado de gjercicios

()

anteriores-

I
{

Se determina multiplicando las aportaciones al capital social,"ias reservas-de capital,
¥y elxesultado de ejercicios anteriores, por factores derivados del valor de'la UPI, que
miden ia inflacién acumulada deésde las fechas en'que se realizaron las-aportaciones y
reservas, y se generaron los resultados, hasta el cierre del ejercicio mis.reciente que

se -presenta. Los importes asi obtenidos representan los valores constantes de la . |

inversi6n de los accionistas.
Resaltado por tenencia de activos no monetarios-
Representa la' diferencia entre el valor de los activos no monetarios- actuatizados -

mediante costos especificos y el determmado utlllzando factores derivados del valor
de [a UDL A

(Contintiza)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

)

(0)

o

@

excepto cuando se indica diferente)

Resultado por posicion monetaria-

Se reconoce en los resultados el efecto (utilidad ﬁ-pcrdlda) en el poder adqmsmvo de
la posicién monetaria, que se determina multiplicando la diferencia entre los activos
y pasivos monetarios al inicio de cada mes, por la variacién mensual del.valor de.ta
UDI. La suma de los resultados mensuales, que también se actualizan al.valor de la
UDI al cierre del ejercicio, representa el efecto monetario favorable o desfavorable
provocado por la inflacién, que se registra en los: resultados del ejercicio.

Copdatago - .
Valores de chentes-
Los valores propiedad zde: 'cliem.es que se: tienen en custodla, garantla ¥
admmlstmclon, se'reflejan‘en lasscucntas de orden rcspectwas y 5e valian a su valor _
razonable. . a Py o : -

C‘anu‘sianes, premios e inre?'eses—

_ Las comisiones cobradas ados clientes en operaciones de compraventa. de acc:oncs se
'reglsttan en los resultados cuandd se paclan las 0peracmnes Los prémios de las

operacmncs de reporto y lgs intereses por inversiones en titulos de renta fija, se
reconocen en resultados conforme ‘se devengan. El premio dcvengado por
operaciones de reporto se calcula con base al valor presente del precic al

. vencimiento.

Transdcciones en mor_reda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las .
fechas de su celebracién y liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera
se convierten al tipo de cambio indicado por la Comisién. Las ganancias y- pérdldas
en camnbios se registran en los resultados del afio.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitive af 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferenite)

(r) Contingencias- _

- Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable-que sus efectos se materialicen ¥y existan eleMentos razonables
para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su

" revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos;
utitidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza practicamente absoluta de su realizacidn. : o

;‘.'-?4 tea ll':lf-.._l_-::._. wedea T4
(s) Uso deestimaeiords= 5
o - ":3-—3'5"- T

La preparacién de las: estados ' financieros requiere que la administracién efectie
‘estimaciones y Sup6siciones qie afectan los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacién-de” activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
_ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones ¥y suposiciones.

Posicion en moneda extranjera- )

. . . 4 - F‘
La reglamentacién de| Banco de México establece normas y limites a las casas de bolsa
para mantener posiciones en moneda extranjera en forma nivelada. Al 31 de diciembre de

2003 y 2002, el limite de Ia posicién corta o larga en divisas autorizadas por¢l Banco de -
México es de 15% del capital global de la Casa de Bolsa. ' ' '

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Casa de Bolsa tiene una posicion larga de 5,021,570

y 1,505,180 délares, respectivamente, las cuales para fines de presentacion de los estados
financiesos, se valuaron al tipo de cambio de $11.2372 y $10.4393, respectivamente.

(Continiiz)
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SCOTIA lNVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C.V,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

- {Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

. (4) Disponibilidades-

ny

e

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el rubro de dlsponibi!idadcs se integra como s¢
_ muestra a’ contmuaclon | .
Y . -
"k 2003 2002
: Caja - ' $ 18 44
¥ Bancos del pais 702 . 209
- Depésitos en bancos cxttanjeros a 30 dlas T 56,227 16,591
Margen cimara de compensacmn R 26,464 13,488
Otras disponibilidades -~ ~ - . RN 202 3483
# 'S 83,613 33,815

5y Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las inversiones en titulos para negociar se integran

como sigue:
:’ : g | ) Valor razonable
P Titulos ) 2003 2002
Titulos de: - _ .
" Mercado de dinero ' § 309,022 293,662
i Renta variable : 48,000 60,199
§.— Acciones de sociedades de inversién:
. De deuda 285,981 118,569
= De renta variable 678 571
N Titulos entregados en garantia 6173 747
kY .
: Total ) § 649,854 473,748

{Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al. 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

A continuacién se analizan a detalle cada una de las inversiones en valores:

Valor razonable

Titulos

Serie 2003 2002
Titulos de mercado de dinero:
Celes 040902 $ 37 -
Cetes 030807 - 318
Banobra 03525 107,513 - -
Banamex 104014 201,472 -
Nafin 03014 - 191,151
Nafin ©-02524 - ' - 102.193
$ 309,022 293,662
Titulos de renta variable:
Soriana B $ 2482 -
Gmodelo C 5,394 -
Maseca B 36 27
Walmex A 2,242 -
Amx L - 2,332
Alsea’ * 21,290 57,840
Amx - * 3,687 -
Fmx * 3,315 -
Tmx * 7.423 -
Cie B 2,129 -
Sate B 1 -
Gcarso Al i -
$ 48,000 60,199

(Continna)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003
excepto cuando se indica diferente)

Valor razonable

Titulos . Seric 2003 2002
Acciones de socie-datliesl . de. invers-ic')h en-
instrumentos de deuda:’ - oo '
Finde:1 : B $ 1,329 - -1,294
Scotia 1 B 820 320
Scotia 2 B 1,021 1,006
Scotia 3 B 542 531
Scotia 4 B 641 626
- Seotia A SRR T wared il LA B:.: 150,740 114,290
Scotia G ) o T ok ’ B 130.888 2
e g .8 285981 118,569
Acciones de sociedades de renta varigble: .
-Scotia7 - - - B $ 218 159
- Scotia:9 } : : B 460 412
" $ 678 571
Titulog en@g dos en garantia:
Por fideicomisos de liquidacion de tltulos
de renta variable: )
Cetes 040902 $ 6,173 -
‘Cetes ~ -+~ " : 030807 - 747
3 6,173 Y I A

(Contina)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
cxcepto cuando se indica diferente)

La utilidad y pérdida generadas en el afio 2003, por compra-venta de valores, ascendieron a
$291,757 y $143,124, respectivamente.($272,760 y $74,407 en 2002). La valuacion de las
inversiones en valores al 31 de diciembre de 2003 y 2002, genero una utilidad de $1,491 y
una.pérdida de $40,495, respectivamente. Estos importes se incluyen en el éstado de
resultados en los rubros de “Utilidad por compraventa”, “Pérdida por compraventa” y
“Resultado por valuacién a valor razonable”, respectivamente.

o T

o

w.r

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las inversiones en titulos de deuda de un mismo emisor

B f superiores.al 5% del capltal global de l:a Casa de Bolsa, se mtegran a continuacion:

5 N ] o - Plazo

y ; Emision - .. Tltulos B Tasa . endias Importe

5 | 31 de dlclembre de 2003 '

5 ‘; IBANAM.EX 04014 201,745,712 6.15% 2 $ 201,472
' IBANOBRA 03525 : 1(}7,549,982 6.10% 2 107,513

s 31 de diciembre de 2002 '

Ed T _

s B INAFIN 03014 : 184,328,205 8.20% 2 191,150

INAFIN 02524 98,389,950 7.75% 9 102,193
. h ﬂml'

Valoras as‘lgnados por ltqmdar-

Al 31 de dlclembre de 2003 y 2002, los valores asngnados por llqmdar se 1ntegran como
muestra en la siguiente hoja. :
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SCOTIA INVERLAT CA::A DE BOLSA, S. A. DE C. v.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

, Tasa - Piazo Valor
Emisor Serie Titwlos promedio en dias razonable
31 de diciembre de 2003
Ventas:
MO0 Bonos 101223 200,000 8.49% 2 $ 19,466
MO Bonos 110714 331,618 8.35% 2 38,477
« MOBonos . .. :121220; : 725480,000. - i8:61%:- - 2 13,282
BI Cetes - T40513,5:9:925,13 C625%:, 2 77.898
' $ 149,123
31 de diciembre de 2002
Compras: T : SR
M3 Bonos 040902 '} 49,936 8125% 2 3 (5,848)
-Ven-tas_: . . - . }
[P Bpas = . 051215 800,000 8.150% 2 81,848 -
3 76,000

(6) Op-Ei'aCiOI.l-e-S de reporto-

Los contratos de repoito celebrados al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se analizan como
se muestra en-la siguiente hoja.

(Continta)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,

s

-

Grupo Financieto Scotiabank Inveriat
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

K- - S

-

L - < R 4

R

W

1

=i

3 2003
Deudores por reporto/  Valores aentregar/ = o
Valores a recibir  Acreedores por reporto  Activo " Pasivo
Compras: = : _
Posig_iones aclivas 3 7,855,314 {7.836,138) 19;176 -
Posiciones pasivas 9.880.044 (9,888 849) - (8,805)
$ 17,735,358 (17,724,987)
Ventas: -
Posiciones aclivas .- $:- .. - 26;?5338%0;_ -{26,736,455) 12,385 -
Posiciones pasivas T 9838084 - (9.858:444). - (19.460)
- nam il g TIRET . L
$ - 36,587,824 (36,594,899)
- R 51,561 (28,265) -
2002
Deudores por reporia/  Valores a entregar/
) Valurgf arecibir  Acreedores por reporto Active Pasivo
Comipras:* | ' C
Posiciones activas 3 10,463,652 (10,441,992) 21,660 i
Posiciones pasivas 19.583.442 (19.605.611) * = (22,169)
s 30,047,094 (30,047,603)
Ven'tas: .
Posiciones activas L3 30,013‘,5_33 (29,985,989) 32,544 -
Posiciones pasivas 14,478 866 (14,500.810) - 21,944
$ 44497399 (44,486,799)
54,204 {44,113}

Al 31 de diciembre de 2003 ¥ 2002, las posiciones netas por clase de titulos en operaciones
de reporto son como se muestra en la hoja siguiente.
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"SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se mdlca dlferente)

Saldos dendores Saldos acreedores
Plazo _ Plazo
: C : promédio’ Posicién promedio  Posicién
31 de diciembie de 2003 © -endias- - neta en' disis . méta -
Titulos gubernamentales: ) o L .
Cetés ' 17 $ 1,425 20 558
Bondes LT 13 " 831 4 816
Bondes LS _ 28 1,935 41 2,577
Bonos M3, M5~ T 3 14,243 2 14,208
Bonos de Regulacion Monetaria :
(BREM™S) ' 19 : 1,555 10 93
Bonos de’ Prat’ecctorl B HE Ahorro . .
(BPA’S) o 22 : 10,120 17 8,746
Bonos de Protecc:on al Ahurru (BPAT);. _ - 598, 52 - 551
Titulos bancanos - I - B
Paparés : : 9 T 854 18 676
§ 31,861 - 28,265
31 de diciembre de 2002 / -
Titulos gubernamentales: !
Cetes 32 $ 2,783 28 644
BondesILP . . . 532 . .26 - 341
. Bondes LT ' 18 18,640 s 18,988
Bondes LS i14 1,466 28 . 41
BonosM3,M5 = . R ¥ A . 2,180 22 1,922
Bonos de Regulacion Monetaria
(BREM’S) - ) 8 3,389 5 2,015
Bonos de Proteccion al  Ahoiro '
(BPA’S) 22 22,173 22 18,272
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT) 45 © 2,387 ‘49 1,579
Tntulos bancanos , -
-Pagarés - - 8 654 . 5 311
3 54,204 44,113

(Continga)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, §. A. DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabaok Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitiva al 31 de diciembre de 2003, -
excepto cuando se indica diferente)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, el neto de los premios pagados
Y cobrados por operaciones de reporto generd un gasto por $1,040,382 y $935,749,
respectivamente. La valuacién de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2003 y
2002, gener6 una pérdida de $1,487.y una utifidad de $3,192, respectivamente.

Valores no asignados por liquidar-

Al 31 de diciembre de 2003, la posicién neta de valores no asignédos por liquidar-con
saldo acreedor se integra como sigues

ol “Plazo. - =" - - - Tasa Posicién

Tituios i} - éi;'"&'iaéi; . <, .promedio: nita
Gubernameniafes . - : o )
Cetes .3 . 6.30% 5 19 .
Bonos 3 © O 7.18% 452 °

I : - 3 4N

[;a .vzilu‘acién de los \iald%‘c.;s no s‘:s;i'_é;nadbs' por lquudar al 31 de diciémi:re de 2003 geﬁerf'j
una pérdida de $471. “

Operaciones con instrumentos financieros derivados-
Montos nocionales:

Los -montos nocionales de los contratos representan el volumen de instrumentos
financieros derivados vigentes y no la pérdida o ganancia asociada con el riesgo de
mercado o riesgo de crédito de ios instmmentos; asi como el monto' al que una tasa o un
precio es dplicado para determinar el monto de flujo de efectivo a ser intercambiado. Al
31 de diciembre de 2003 y 2002 el monto de los nocionales de las operaciones con
instrumentos financieros derivados se integran como se menciona en la hoja siguiente.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DE C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat -

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuatido sé indica diferente)

2603 - .. - - 2002

Opciones sobre IPC:

S ‘Confinesde - Con:fines de Con:fines de ' Cox fines de

Tipos de instrumiento - cobertura . negociacibn cobertura negociacién. -
Futuros de fasa de interés: S : . - :

Cormpras 5 = 500,000 - 337,7!7_

Ventas - (900,000) = (103,513)
Futuros del Indice cle Precms ’ : - . - -

y Cotizaciones ( IPC) e St o : _ -
Compras ' [S 935 7' 38,034 =

Ventas = (145329 - (198585 "

$ [ 85987 (520384) 38034 4BS5219)

"y

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002; la posicién de instrumentos financieros derivados se
analiza como se muestra a continiiaci6n: .

(@ Fi uturd:} de tasa d;z interés-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las operaciones de compra de futuros se realizaron”
en mercados reconocidos sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Ethbno a 28

dias, a un promedio de 6.51% y 8.56% y con vencimientos de enero hasta abril de

2004 y enero de 2003, respectivaniente, y sobre la Tasa de Cemﬁcados de la Tesoreria

(CETES) a 91 y 28 dfas al 6. 30% y 7.60% con vencimientos en enero y febrero de

2004 y en enero de 2003, respectivamente.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DEC. v,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
exceplo cuando se indica diferente)

(b)) Fuiuros del IPC-

(c

~Al 31 de diciembre de 2003.y 2002, las operaciones de compra de futuros sobre el IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores, son con fines de cobertura y de negociacion,
respectivamente, realizandose en mercados reconccidos 2 un precio promedio de
$8,994 y $6,309 {nommial), respectivamente, con vencimientos en los meses de marzo
¥ junio de 2004 y marzo, junio y septiembre de 2003, respectivamente. Las compras
de futuros al 31 de diciembre de 2003; se realizaron con la finalidad de cubrr la
emision de opciones de la Casa de-Bolsa (ver inciso c). '

Opciones sobre IPC: o
Al 31 de diciemBréidé;;J{ZQQZ»_-y;g-_ﬁﬁz laCasa dé Bblsa emitié opciones de tipo europeo
en mercados -recc_jhoi:fit_ios_ sobre: el Indlce dé. Precios 'y Cotizaciones de ta Bolsa
Mexicana de Valores.con lds caracteristicas quie s&mencionan a continuacién:

Bah il

. Precio
' - Niimero de’ de ejercicio '
Seric ’itulos {pesos nominales) Vencimiento
31de diciembre de 2003; ' : _
IPC409RDC134 17,420 i 8343 - Septiembre 2004
31 de diciembre de 2002: '

" IPC30IRDCiI0 - - 6;180 $ 5,922 . Enero 2003
IPC306RDCL15 . 11,780 6,126 : Junio 2003
IPC312RDCI16 - 4,000 6,126 - Diciembre 2003
IPC302RDC117 - 3,770 3,193 Febrero 2003
IPC303RDCI118. 5,740 3,272 Marzo 2003
IPC302RDC119 3,770 5,805 Febrero 2003

“JPC303RDCI20 3,740 5643 . . - Marzo 2003

La valuacién de los instrumentos financieros detivados al 31 de diciembre de 2003 y
2002, generd una utilidad de $1,395 y $284, respectivamente.

(Continta) -
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo af 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el saldo de mmuebles mobiliario Y equipo se intégra
€omo se menciona a continuacidn: : :

Tasasde: -

deépreciacién
2003 --2002 -y amoriizacién
lnmuebles destmadosaoﬁcmas : '-$ 149,282 149282 5%
Mobiliario- yeqmpo‘dcaf toing: : feoax e 58,284 57326 10%
Equipo de cémputo’ ;. .-~ . 4,056 12,542 30% -
Equipo de ransparte” .. i . . 0, 1307 16,631 10% y 25%
Gastos de instalacion - , : 9314 - 9314 5%

R A e L T o -t Yo

222,243 245,095

Mcnos deprec:acnon y: amortlchmn

acutnulada. _ ;’ - {57.87D) {66.698)
Total - : [ h) 164,366 -17;8,397 ‘

Igl impr..)rte' cargado, a los resuitados de 2003 y 2002 por depreclacxon y amortizacién
ascendié a $10,145.y $18,406 (incluye. estimacién por baja de vator de inmueble por
_-$5,5_35 en, 2002), respectwamente

Inversmnes permanentes en acciones-

Al 31 de dlclembre de 2003 y 2002, la Casa de Bolsa tenia las i inversiones permanentes
que se mencionan en [a hoja siguiente. '
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de peder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

G

W

% de participacién

ES :

' en el capital

B contable - ° o E

2003 2002 . 2003 2002

- : . . -

N Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 400 385 § 19,603 17,194

¥ Cebur, S. A. de C. V. . 297 288 13,047 14,086

- S. D. Indeval, S. A.de C. V. : 213 208 7,138 6,597

¢ Derivados Inverlat, S. A. de C. V. 48.84 . 48384 . 1,749 1,327

» Impulsora de Fondor. ‘-MCXJCO Controladora, - N

! S.A.deC. V.. e bk " Joe -:3.?:-:.-,-_.:‘ ER - - 1,984 2,062
Inversioncs én obtas «ade arte y:acciones de

. clubes deportivos (a costo: aetualizado).: - - - 2,264 2,209

¥ : Fincar, 8. A.de C. V, Somedad de Invcrsnon ' e - .

5 de Capitales - -~ = - 50.00 50.00 - 13,943-

Scotia Liquidez para Personas Flswas S. A de
C. V., Sociedad de InversiSn en
Instrumentos de Deuda (Scotia 1) - 0.02 003 [,266 1,267
Scotia Rendimiento, S. A. de C. {I Sociedad ) ' .
de Inversién ‘en’ Inslrumentos de: Deuda

e

s

8 -+ (Scotia 2) 0.03  0.04 1311 1292
3 Scotia Cobertura, S. A_de C. V., Sociedad de
Inversién en Instrumentos de Deuda (Scotia3) 0. 16 0.14 1,186 1,163

‘Scotia Liquidez Periédica, S. A.. de C. V.,

. Sociedad de Inversién en Instrumentos de '
& ' Deuda para Personas Fisicas (Scotia 4) 0.06 0.07 1,283 1,254
Scotia Alta Bursatilidad, S. A. de C. V., '

g

Sociedad de Inversion de Renta Variable _ .
N (Scotia 6) 1937 395 1,175 892
i Scotia Indizado, S. A. de C. V., Sociedad de ' o
3 . Inversion de Renta Variable (Scotia 7) 0.81 0.57 1.518 - _1.,105
s  Subtotal a la hoja siguiente - 53524 6439
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)
# _ % de participacion
= R - C : - - cn el capital
) -___contable _
B a Subtotal de la hoja anterior . : $ =3,524 64,391
Scotia Intemacional, S.-A. de-C. V. Sociedad " -
m ' de Renta Variabie (Scotia Int), antes- Scotia
i Portafolio, 8. A. de C. V., Sociedad de : ' .
. I.nvcrménComun(ScotlaEP}_ vor et sane L 2:000 0171 1,313 1,175
Scotia Liquidez para: Personas Morales S A. '
de. C. V. - Sotfedad: »}dm:{qverslonatde_.:_c -
i Instrumentos de sDeuda para Pcrsonas ' _
¥ . Morales (Scotia A) - 0.07 0.08 1,256 1,242
3 FINDE 1,S.A.de C. V,; Soc;cdad de Inversibn: e .
: [nversnon de Instrumentos de Deuda (Finde-1) - O 16-  0.13 1,329 -+ 1,293
B Scotia Previsional de Liquidez- Restringida, e
S. A. de C. V., Sociedad ;de Inversién
3 Especializada dc Deuda ELm Personas- - : . o
Morales (Scotia D) ' 0.28 0.35 1,160 1,129
b Scotia para no Contribuyentes, S. A. de C. V., '
o - Sociedad de Inversion Especializada de
) Deuda para Personas Morales (Scotia C) . - - 1 1
$ Scotia Gubemamental para Personas Morales, o
_ _ S. A. de C. V., Sociedad Especializada de -
d . _ Deuda para Personas Morales (Scotia G) - - 1 i
: § 58584 69,232
3
EI El reconocimiento del métedo de participacién se realizé con los valores contables de las

acciones al 31 de diciembre de 2003 y 2002, considerando los 1iltimos estados financieros
no auditados disponibles a la fecha. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y
2002, [a Casa de Bolsa reconocio en resultados una pérdida de $5,814 y una utilidad de
$14,634, respectivamente, provenientes del método de participacién.

(Contintiz)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
-Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a- los'Estados Financieros

(Expresados en miles de- pesos de poder adquiisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

(11) Pensiones, prima de antigiiedad y otros beneficios por refiro-

La Casa de Bolsa tiene un plan de pensiones: de beneﬁcids deﬁhidos-élﬁe- cubre
sustancialmente a todo su personal. Los beneficias 'se basan en'los afios de sérvicio y enel_
monto de la compensacién de fos empleados durante los fillimos tifico afios., - I

El costo, las obligaciones ¥ activos de
antigiiedad, beneficios médicos posteriores al retiro, seguro de vida y vales de despensa de
Jjubilados, se déterminaron con base ef calculos preparados por actuarios independientes al

31 de diciembre de 200332002 y se presentan-a continuacién:
THER el : SR -

los fondos de los planes de pensiones, prima de

Los componentes del costo rit;lo_-{')'bif?‘_los-a}'iﬁfs%:téfrﬂiﬁédos al 31"de diciembre de 2003 y
2002 son los siguientes (nominalés)i-©° - 7 : e o

_2003 . 2002
Gastos médicos, Gastos médicos,
" Peunsiones: seguros de vida Y Pensiones segurosde viday
Y prima de vales de despensa yprimade valesde despensa
anfigiiedad  de jubilados  antigiiedad - de jubilades

Costo laboral . . .. % 2,604 608 2,344 . 551
Costo financiero : 1,304 1,113 L7 886
Rendimiento. de los activos ' :
. det plan _ . (1,519) (487) (1,198) - .(287)
Variaciones.en supuestos y
ajustes por experiencia (192) 43) - 89
Amortizacién del pasivo de
‘trapsicién - . _ - . 495 N [
Costoe  neto  del
periodo £ 2,197 1,686 2

317 1,556

Al 31 de’ diciembre de 2003 y 2002, las obligaciones laborales se analizan en }a hoja
siguiente.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

2003 2002

Gastos médicos,” . Gastos médicoes,
Pensiones scgurosdeviday Pensiones segurosdeviday
y prima de vales de despensa y primade vales de despensa
anligiiedad  de jubilades  antigiiedad _de jubilades

Obligaciones por beneficios _
actuales (OBA) $ 24,076 10,996 21,747 . -
Obligaciones por beneficios .
proyectados (QBP .y L e _
APBO) cenae -+ 231307 - 21,508 [ 28,046 17,573

Activos del fondo - @611 U(6,230) “ {30.968) . (4,085)

:"'g\.
3 Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales son: )
S / : 2003 - 2002,
Y S Tasa esperada de rendimiento de! fondo | 50% - 5.5%
. Tasa de descuento . 5.0% 5.0%
& Tasa de incremento de salarios ; 1.0% . 1.0%

- Tasa de incremento de gastos médicos O 10.0% 10.0%

Tasa de inflacién estimada - 4.4% 5.0%

Los activos del plan de pensiones consiste en instrumentos de renta fija, afectados en
fideicomiso y administrados por un comité que fa Casa de Bolsa designa.

AT

Lt

{Contina)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE

BOLSA,S.A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

(12) Operaciones y saldos con compaiifas relacionadas-

En ¢l curso normal de sus operaciones, Ia Casa de Bolsa lleva a cabo transacciones con_
compafiias ‘relacionadas. Las principales transacciones realizadas con eompaiiias

relacionadas por los afios terminados el 31 de
continuacién (nominales):

Ingresos por: o RO
Premios cobradgs::. -+ - ey Wik
Comisiones cobm.das, wwin P
Asesoria financiera ’

Rentas cobradas -~ , i

Intereses - N
. Otros- - .
Venta de mobiltiacio’

Egresos por:
Premios-pagados .-
Rentas pdgadas
Mantenimiento
Comisicnes -
Otros

diciembre de 2003 y 2002, s¢ ‘muestran a _

200 2002

. 303,214 . 560,932

. 174,537 171,655
L5 38,109 35,271
AT e 345 2,919
415 274

8,996 5,031

262 42

$ 527,878 776,124
$ 246,599 389,443
3,680 4,187

- 1,341
1,499 2,298°

881 3,037

$ 252,659 400,306

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los saldos con partes relacionadas se integran como se

menciona en la hoja siguiente (nominales).-
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se Indica diferente)

2003 2002
Disponibilidades: . : :
Scotiabank Inverlat, S. A. ' 3 687 201
Scotiabank Gran Cayman : - 56,227 - 15,966
$ 56914 16,167

Por cobrar: s i '
Scotiabank Inver"[at,‘m'-A l_hsutlig;o de ?l;nca
Muitiple, Gru}:q _Fmamlero,_ Sc’bhgﬁh:ﬂ( T _ _
Inverlat . ‘.7 - $ """'_'—i 45,274
Scotia Fondos, S. A. df.:, ’C V Sofilcdad:' o
Operadora - de. Socledade.s ‘de. Inversmn,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat - 15.313 15.854
- _ : } s $ 15313 61,128
_ : o —
Por pagar:

Scotlabank Inverlat, S. Al Iusutucnon de Banca
Muiltiple, Grupo Fmancxero Scotiabank : :
Inverlat - b 450 2,204

Scotia Capital, Inc. 550 -
Inmoblhzma Scot[a Inverlat, S A deC V. 9 : |6

$ . 1009 - 2210

(13) Capital contable- -

En la hoja siguiente se describen tas prihcipgi.les caracteristicas de las cuentas _Eltic iﬁtcgran
el capital contable. '
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S. A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotizbank Inverlat

Notas a los Estados Financieros -

(Expresados en miles de pesos de poder adgquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

(a) Esfrucmra del capitaf social-

Al 31 de du:lembre de 2003 y 2002 el capltal soc1al se integra por 319, 015 487
acciones ordinarias nominativas sin expresion de valor nominal, integramente
suscritas y pagadas, de las cuales 162,294,245 acciones corresponden a la- parte
minima fija del. capital social y 156, 721 ,242 a la parte variable del mismo. La

porcmn variable del capital en ningfin momento podra ser supenor al capital pagado
sin derecho a retiro.

i

De acuerdo con !ios estatutos de fa Casa de Bolsa las acciones se dividen en dos
Ay e l 'n !' e L3 mel]

series’ dcnorrq ‘ﬁlasq*ff J\,,xw iI__.gls ?C%!'OHCS de “Ia Senc F”, en todo momento_

representaran c A 1m$—“§§;--1.1, lfudelpapltal soclal ’y sélo podran ser adquiridas

por €l Grups. y,’ias acci"gues_':‘-_erle ,“que padran representar hasta el 49% del

capital “social de fa C;asa dé Bof§é son de l:bre sw;cnpcxon

.....

' -El caplta[ nummo EjO debcré ESth uitegramentc suscrito y pagado.

Excepto cl Grupo, mhguna persona fisica o moral podrd adquirr, directa o
indirectamente,, mediante upa o varias operaciones de cualquier naturaleza,

- simultineas o Sucesivas; &l cdntrol de acciones de la Serie “B” por mds del 10% del

" -capital pagado de:la Casa-dé Bolsa. ‘La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

- .. podra autorizar, cuando a.su juicio. se justifique, la adquisicién de un porcentaje
mayor sin exceder en nmgun caso del 20% del capltal somal '

(6) 'Resu!!ado m(egral—- . . .

El resultado integral, que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad de la Casa de Bolsa durante el afio y
se integra por el resultado meto mis €l resultado por tenencia de activos no
monetarios proveniente de la valuacién de las inversiones. permanentes en acciones.

© ) Restricciones al caj:flai -contab!e—

El Banco de México requiere a las casas de bolsa tener una._capitalizacién sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan de acuerdo .con el riesgo asignado. La

capitalizacién exigida por el Banco de México ha sido cumplida por la Casa de
Bolsa.

(Continta)
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlal

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

- La utilidad neta del ejercicio estd sujeta a la separacién de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta por el importe del capital social pagado.

+ En caso de-reembolso de-capital o distribucién de utilidades a los- accionistas, se

causa’el impuesto sobre la renta sobre el importe distribuido o reembolsado que
exceda los montos determinados para efectos fiscales.

- Las utilidades no distribuidas de las inversiones permanentes.en acciones no podrian

distribuirse a-los. accionistag.de la Casa de Bolsa hasta que sean cobrados los
dividendos, péro.-puedén: capifalizarse. por acuérdo- de asamblea de accionistas.
Asimismo, las' itiliddes : provenierites_de -valuacitfiza: precios de mercado de las
inversiones en valores y reportgs no podran distribuirse hasta que se realicen.

R Tl R :

e aid

(14) Impuesto sobre la‘%réﬁt"ﬁ:'}:(ISR)', 'iﬂlpuesto al activo _(IMP'AC) Y participacién de los
trabajadores en la utilidad (PTU)- . '

De acuerdo con la legislacién vigente, las empresas deben pagar el impueste que resulte
mayor entre el ISR y el IMPAC. Para determinar el ISR, la Ley respectiva contiene
disposiciones especificas para la deducibilidad de gastos y €l reconocimiento de los efectos
de la inflacién. La Casa de Bolsa calcula la PTU sobre las mismas bases que el ISR.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el gasto de ISR y PTU causados en el estado de
resultados se analiza como sigue: )

2003 2002

ISR $ 80,164 33,455

PTU . ’ 23,578 9,559
Insuficiencia en la provisién de ISR y PTU (91} (126)

Actualizacién 1.846 3687

$ 105497 ’ 46,575

(Continta)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

{(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferente)

El IMPAC se calcula aplicando la tasa del 1.8% sobre el promedio de los activos no
afectos a su intermediaci6n financiera, menos el promedio de ciertos pasivos. El IMPAC
causado en exceso del ISR del ejercicio. se puede recuperar en los diez ejercicios
inmediatos siguientes, - actualizado por inflacién, siempre y cuando en alguno de tales
ejercicios el ISR exceda al IMPAC. Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre

de 2003 y 2002, el ISR causado fue mayor al IMPAC.

A continuacién se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado antes
de ISR. y PTU y el resultado para efectos de ISR y PTU (nommales)

_,.._-.l:,, o -'«'U ,_” Ul i - .. P
! n.-" '- I ." -. - ’ . . _|-_':1}::,'t' - -
R 2003 2002
Resultzdo antes de ISR.yPTU S $ 178192 79,664
Efecto contable de la inflacién. - - ) 16,692 20,979
Efecto fiscal de la inflacion, neto (22,023) - (26,805)
Valuacién de-instrumentos financieros, reportos y R :
derivados . - ) , ... (38,099 34946
Premios por reportos e interés } - 25,662 3,957
Resultado en venta de titulos de renta variable (L,795) (47,522)
Depreciacion fiscal (6,597) - (2,295)
(Gastos no deducibles X 4,523 7,524
Provisiones .. = ST 68,559 21,377
Otros, neto 10,664 3.761.
Resultado para ISR y PTU $ 235,776 95,586
ISR causado $ 80,164 33,455
PTU causada : $ 23578 9;559

(Continada)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Finariciero Seotiabank Inverlat

Notas 2 los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos dé poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepto cuando se indica diferénte)
ISR_Q PTY diferidos

Los “efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones

stgnificativas de los activos de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se
detallan a continuacién:

2003 - 2002 -

Pagos anticipados _ $  (@.32p - (1,812)
Valuacién de instrumentos financieros . - -~ " (14384) . (8,629)
Inmuebles, mobitiafidf §f Squlips*" #i<7: 7105 0 2 i dregn) - T (17.506)
Provisionesde gastes =~ .. . - 38673 ¢ 23,817
. SRYPTUdifindos © T T T8 ke e

Ef crédito (cargo) a resultados de ISR y PTU diferidos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2003 y 2002, se compjme de la siguiente manera:

-

i - 2003 2002
Pagos anticipados .._ ' $ 491 (1812)
Valuacién de instrumentos financieros . . (5,755 . 4646 - -
Inmuebles, mobifiario y equipo . .. . - (B086) . (12,179). -
Provisiones de gastos . - 14,856 4.189
$ 6506 {3,156)

(Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Invertat

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en miles dé pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
excepfo cuando se indica diferente)

La Casa de Bolsa evaliia la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos con base en
la revision de las diferencias temporales deducibles. Sin embargo, las cantidades de

impuestos dlfcndos activos realizables pudleran reducirse si las utilidades gravables fueran
menores.’

QOtras consideraciones

El 1o. de enero de 2002 se publicd en el Diario Oficial la ﬁueva Ley del ISﬁ i‘.iue establece -
que la tasa de impuesto del 35% se redicira a partir del 2003 en un punto porcentual cada
afio hasta el afio 2005 en que la tasa sera del 32%.. -

De acuerdo, con la, legtslacmn ﬁsoq.l vigente, las autondadf;s tienen la facultad de revisar
hasta los cinco c_;crcwlos ﬁsca]es anterlores a la ultima declaraclon del meuesto scbre la
renta presentada '

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que. realicen operaciones com partes
relacionadas, residentes ¢n el pais o en:'el extranjero, estin sujetas a limitaciones y
obligaciones fiscalés, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos
deberan ser equiparables a los que utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables. '
) } _ _
Cuentas de orden- - . - : - e
_ i
Operaciones por cuenta de ferceros- -
Los recursos administrados por la Casa de Bolsa, atendiendo instrucciones de los clientes

para invertir en diversos- instrumentos financieros del sistema financiero mexicano se
registran en cuentas de orden

Los recursos provenientes de estas 0peraclones al 31 de dlClembre de 2005 v 2002 se
analizan cormo se muestra-a continuacion:

2003 002

Fondos de sociedades de inversion $ 12937433 - 12,714,367
Valores gubernamentales ‘ - 37,233,811 32,440,064 -
Acciones y otros 43,080,809 31.927.297

$ 93,252,053 77,081,728

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.ADEC.V,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder. adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

exceplo cuando se indica diferente)

Los valores entregados en ga:antla al 31 de dlClembre de 2003 y 2002 s€. mtcgran como

sigue:
- 2003 2002
Valores gubernamentales b 852 846 447049
Titulos de deuda de renta fija - 1,006 1,044
Acciones 212,521 . 306,151
Acciones en SOGledadCS dc |nver510n . ?_4 6?8 © 93574
°$ - 1 m es I 847818

Compromisos y coﬂtiﬁgé[_‘icias- -

(@)

'fuiciés y litigios-

"La Casa de Bolsa se enchnh‘a involucrada en varios juicios y reclamaciones,
" derivados del curso normal dc sus operaciones, sobre los cuales {a Administracién no

®

©

amendamiento vigentes. El ingreso y gasto por renta en el afio 2003 asciende a

espera se tenga un efectc importante en su situacién financiera y resultados de
operaclones futuras.

Benqﬁc_.'os al persouai—

Los derivados de las obligaciones laborales que se mencionan en el ultimo parrafo de
la nota 2(k).

Arrendamientos-

La Casa de Bolsa da y recibe en renta algunos de los espacios que ocupan sus
oficinas a compaiifas relacionadas y terceros, de acuerdo con los contratos de

 $4,185 y $8,087, respectivamente ($4,738 y $8,443 en 2002 nominales).

(Contimita)
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Y SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V
2 Grupo Fmanclero Scouabank Inverlat
n Notas a los Estados Fmanmeros
5 (Exprcsados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003
excepto cuando se mdlca diferente)
E (17) Informacién por segmentos-
F _ La Casa de Bolsa opera en distintos segmentos como son el mercado de capitales, de
% ’ ~* dihero, sociedades ‘dé inveision y banca de inversion. A continuacién se presentan los
I estados de resultados por segmentos de los anos terminados el 31 de d1c1e:mbre de 2003 y
% 2002 (nornmales)
: - 2003 ’ 2002
B - LS L T
) Ingresos: . : . L ; .
¥ Mercado de capitales - $ 62424 48,722
. Mercado de dinero 186,009 159,902
# Sociedades de Inversion 174,598 - 171,858
-, - Banca de Inversionis:icn. onrmnvge ¢ wop, -Loe o5 60363 .- 59,066
- Carlera de valoregiw-in - - ¢ 1 oL 3,672 16,509
! Otros ingresos =wnii iy ¢0in dani Wvedpor 200150533 . - 112,199
5 ' o 647,599 568,256
Egresos: T N . e
D Personal. RN ST T 82095 . 307,289
. Gastos ﬁ]OS ' o - 45729 44,167
¥ _ Operacién _ 121,748 88,776
X ‘Depreciaciones yamomzaclor-es} N _ 9929 12,044
g Quebrantos A 3,085
¥ ' | 459501 - © - 455361 -
& Resultado operativo™ -~ .- . .. .. 188,098 - 112,895
Minusvalias de cartera I 2 - < DR U &1 ¢
Prowsmn de premios. o : - _{6,516) . {16,723}
. Resultado antes de impuéstos C 1891465 113,885
o f - ISR y PTU causados (103,651) (42,888)
= - ISR y PTU diferidos 6,571 (4.609)
3 Resultado antes de e_fe(::.tos d‘e,-lzi- ihf]ac::ién o 92,385 66,388
I Actualizacion de resultados _ 1,298 4,341
" Resultado por posiciéon monetaria : (20.296) (25,545)
h Resultado neto & 73,387 45,684
(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
& Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
0
= Notas a los Estados Financieros
¥ (Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
& excepto cuando se indica diferente)
. (18) Administracién integral de riesgos-
o El objetivo fundamental de la Casa de Bolsa es la generacion de valor péra sus accionistas
i manteniendo la estabilidad y solvencia de la organizacién. La adecuada gestioén financiera
3 incrementa la rentabilidad sobre activos productivos; permite el mantenimiento de niveles
. de liquidez adecuados y un control de Ia exposicién a las pérdidas potenciales que se
B derivan de posiciones de riesgo.

Los riesgos més importantes en las operaciones que realiza la Casa de Bolsa, son el de
5 - mercado, crédito, 2liguidez; operativg.: y degaly; En - cumplimiento de las disposiciones
- emitidas por la Comisién:y dc-1os-fiieamienitos establecidos por BNS, la Casa de Bolsa
continla instrumentando uaa setiéide accidnespara fortalecer:]a administracion integral de

riesgos. S ERTR LI
nE - ) : ENEN ~:;; i .,_- R ST e
S Para identificar; medir ;y° controlaf los*riesgos de uria manera integral, se cuenta con una
+ Unidad Especializada para la Administracién Integral de Riesgos con responsabilidad
- sobre todo el Grupo.: . B
3 l-_i'_‘ La Casa de Bolsa implement6 las Jisposiciones contenidas en ia circular 10-247, emitida

por la Comisién relativa a la adodinistracién integral de riesgos. De acuerdo con esta
regulatién, e! Consejo- de Administracién asume la responsabilidad sobre el
establecimiento de normas de control de resgos y los limites de la exposicién global de
; riesgo que toma la Casa de Bolsa, delegando facultades en un Comité de Riesgos para la
i instrumentacion, administracién y vigilancia del cumplimiento de las mismas. Asimismo, -
el Comité de Riesgos delega en los Comités de Activos-Pasivos y Riesgos (CAPA) yen el
‘Comité de Control Intemo, la responsabilidad de implementar los procedimientos para la-
medicidn y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

Lo W @ W

"y e

(@ R iesgo.de inercado-

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la
- compra-venta de instrumentos financieros gue se encuentran en la posicién propia o
SN ) de negociacion de la Casa de Bolsa.

e

{Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SSAADEC.V
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo at 31 de-diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

El CAPA revisa semanalmente las estrategias y acciones que estin relacionadas con
la exposicion de la Casa de Bofsa al riesgo de mercado.

Las posiciones de negociacién se valian a mercado diariamente, se toman en
mercados liquidos que evitan costos elevados al deshacer dichas posiciones y todos
los dias se mide el resgo a través del modelo-conocido como valor en riesgo (VaR).

El Comité de Riesgos autoriza la estructura de limites para cada instrumento operado
en los mercados y para cada unidad de negocios. Principalmente, la estructura de
limifes contempla montos volumétricos o nocionales, de VaR, de stop loss, de
dwemficacmn, lumtes d,e stre.s‘.s'r, de bumatlhdad, entre otros.

Por lo menos una vgz al ano el Conse_lo de Administracion autonza politicas de
medicidn de nessgos Jy la,esgrqgjura d_e Jimites de toler.mcna al riesgo, los cuales son
tanto, de valo; qniﬂ&sgb .coma volumélncos o noc1onalcs Estos limites estin
rclaclonadps al capital qontaﬁlc de 1a'Casa de Bolsa.

Para 1os modelbs 'de valuac'lon y de riesgos, se incorporan los precios y tasas
provenientes de Valuacién peratwa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V
(Valmer), que es. el pmvncdo de p:eclos del Grupo.

L
Para el calculo de VaR, se. utxhza 1a metodologia de s:mulac:on histérica (con 300
dlas de honzonte) |

La pOlltha eslableclda para el célculo del VaR consiste en considerar un 99% de
nivel de confianza y 1 y 10 dias en el periodo observado (kolding period). Lo
anterior con el propésito de hacer homogéneas las metodologias de medicion con
aquellas que existen en BNS.

El célculo de valor en riesgo se realiza por instrumento, por mercado y-de manera
global, considerando las comelaciones que existen entre los distintos factores de
riesgo. Para st -célculo la Casa de Bolsa cuenta con el sistema Risk Watch de Ia
empresa Algorithmics. “El promedio de valor en riesgo global de la Casa de Bolsa,
observado diariamente durante el afio 2003 fue de $19.4 millones de pesos ($16.91
millones de pesos nomirales en 2002).

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

A contlnuaclén se.muestran las posmlones de riesgo de la Casa de Bolsa y su valor
£n Tiesgo en 2003

.. Posicion. Posicion Limite de YaR - Lfmile de -

- Mercado promedio maxiina posicidn promedio YaR
Total Casa . : )

de Bolsa $ 17,643 24,158 33,640 19.4 350

De dinero 15,821 21,517 23,000 14.9 30.0

Capitales .., 38 87 120 35 15.0

';‘! I,I‘*lili'\a L R L
—_-_....

5t

Durante 2003 {5 Caﬁa de Bo]Sa pa‘l'uclpo en el ‘Meréado Mexicano de Derivados
denominado Mexder operando los coritratos de futuro sobre el IPC y sobre tasas de
interés. A COhtmuacuSn se muestran [las -posiciohes en nmimero de contratos
negociados Y su valor en riesgo: '

. Nidmero de Niimera de : _
contratos ontratos Limite de VaR Limite de

Fulurog - promedio ! mAximo contratos promedio YaR
De tasa . ot \ I_ - - ’ .

deinterés . 18,102 T 45673 227.000 .5 4.0
IPC 896 1,533 2000 . - -

Es importante destacar que los futuros de IPC que negocia la Casa de Bolsa son para

cubrir el riesgo-de mercado de las posiciones de titulos opcionales o warraats que
emite para los clientes. Durante 2003, Ia Casa de Bolsa emifi6 en promedio warrants

sobre el IPC por $479 millones de pesos er términos del monto nocional, siendo ¢!

maximo un monto de $610 millones de pesos.

{Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.
b Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
B Nolas a los Estados Financieros
9 : . .
_(Expresados en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,
% excepto cuando se indica diferente)
% Debido a que la medida de VaR sirve para estimar pérdidas potenciales en
\, condiciones normales de mercado, mensualmente se realizan pruebas bajo
N _condiciones extremas "stress festing” con el objeto de determinar la exposicién al
3 riesgo considerando grandes fluctuaciones anotmales en los precios de mercado. El
: ) Comité de Riesgosha aprobado limites de stress.
» | E
. % Para lograr una efectiva administracién de riesgos,- trimestralmente se realizan
¥ pruebas de “Backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias efectwamente
. T observadas-con el calculo de VaR y en consecuencia calibrar modelos
N En caso de que se registren:exeesos:a los limites establecldos se cuenta con politicas
i} S y procedimigntos ;. para.. informar -y-corregir de: inmediato dichas desviaciones.
o Asimismo, estos. -exeesos‘se ‘rifornian semanalinente al CAPA, mensualmente al
. = Comité de Rlesgos y al proplo Conse_]o de Admuustrac:on
5 .. (b)) Riesgo de hqmdez— T e s - -
3 ;e}f El resgo-de liquidez de la Casa de Bolsa se deriva de las operaciones de

intermediacion en el mercado de dinero, capitales y derivados.

La Direccién de Ad.mirli‘:sgracién de Capital vigila los riesgos de liquidez y
actualmente emite un reporte: semanal para el CAPA de brechias de liquidez, en €l
que se identifican los flujoside efectivo de los activos en posicién propia, asi como
sus fuentes de fondeo.

{c) Riesgo de crédito-
El resgo de crédito es aquél que se deriva de un posible incumplimiento por -parte -
del emisor de un instrumento o de una contraparte de la Casa de Bolsa, en alguno de
los términos establecidos en el contrato de compra-venta -0 en el prospecto de

emision de algin instrumento financiero.

Durante 2003, se avanzd en la implementacin del sistema de Creditmetrics para
medir los riesgos de crédito, con criterios similares a fos que se tienen para el Banco.

(Continiia)
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SCUTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat -

Notas a los Eslados Financieros

(Expresados cn miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2003,

excepto cuando se indica diferente)

. Riesgo operativo-

El resgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fatlas en los.
procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adverses e
inesperados.

Durante 2003 se continué con el esfuerzo de andlisis e identificacién de cada uno de
los riesgos operativos que se pueden presentar én las distintas etapas que conforman

~ los principales procesos de la Casa de Bolsa, asi:como el establecimiento de los

controles para.reducir o anular estos nesgos Para. estos efectos se cuenta con el
Manual de Rresgos Qperatlvos -

ASImlsmo se avanzo en el disefio, 1rnplemcntac1on ¥ pmebas de planes de
contingencia en casos de desastre.

‘Riesgo legal-

El nesgo legal por su parte,/se refiere a las pérdidas potenciales que rcglstre la Casa -
de Bolsa por omistones o fallas en la documentacién de las transacciones que se

- reatizan cofidianamente. Para controlar el riesgo legal en los términos que establece

Ia circular 10-247, la Du'ecclon Juridica de la Casa de Bolsa elabord:un Manual de
Riesgo Legal
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Estados Financieros
31 de diciembre de 2004 y 2003

(Con el Dictamen de los Comisarios y
el Informe de los Auditores Independientes)
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GUILLERMO GARCIA~-NARANJIO
COKTADOR PUBLICD

Dictamen de los Comisarios

A la Asamblea de Accionistas
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5. A.de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

En nuestro cardcter de Comisarios y efi cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A, de
C. V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la Casa de Bolsa), rendimos a ustedes nuestro
dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién contenida en los
estados financieros que se acompafian, la que ha. presentado a ustedes el Conse_]o de
Administracién, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2004,

Hemos asistido a las asambleas de accionistas y juntas del consejo de administracién a las que
hemos sido convocados y hemos obtenido de los directores y administradores, la informacién
sobre las operaciones, documentaciébn y registros que consideramos necesario examinar,
Asimismo, hemos revisado el balance general de la Casa de Bolsa que incluye las cuentas de
erden provenientes de operaciones efectuadas por cuenta propia y de clientes, al 31 de diciembre
de 2004 y sus correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, los cuales son
responsabilidad de la administracién de la Casa de Bolsa. Nuestra revisién ha sido efectuada de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

La Casa de Bolsa esti obligada a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los
craterios de contabilidad establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién) para las casas de bolsa en México, que siguen en lo general a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México emitidos por el Imstituto Mexicano de
Contadores Publicos, A. C. Los criterios de contabilidad incluyen reglas particulares, que en
algunos casos, difieren de los citados principios.

(Continia)
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En nuestra opinién, los criteros y politicas contables y de informacién seguidos por la Casa de
Bolsa y considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados
por los mismos a esta asamblea, son adecuados y suficientes, en las circunstancias, y han sido
aplicados en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informaci6n refleja en
forma veraz, razonable y suficiente la situaci6én financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A.
de C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situaci6én financiera por el
aiio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la
Comisién para las casas de bolsa en México.

Como parte de nuestro examen de los estados financieros revisamos, las cuentas de orden que se
muestran en el balance general de la Casa de Bolsa, las cuales en nuestra opinién, presentan
razonablemente los saldos al 31 de diciembre de 2004 provenientes de operaciones efectuadas
por cuenta propia y de clientes.

Atentamente,

C.P.C. Guillermo Garcfa-b(aranjo A. C.P.C. Mauri
Comisario Propietario de las Acciones Comisario P
Serie “F” Serie “B”

1lanueva Cruz
etario de las Acciones

México, D. B, a 11 de febrero de 2005.
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Bosque de Duranes 55 Fax: + 101 (55) 55 96 B0 60
Col. Bosques da las Lormas WAWW.KEHTID.COMN, Mix
1700 México, D,E

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

Hemos examinado los balances generales que incluyen las cuentas de orden provenientes de
operaciones efectuadas por cuenta propia y de clientes de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la Casa de Bolsa). al 31 de diciembre de 2004 y
2003 y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacién financiera, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son rcs;)onsabﬂldad de la administracién de la Casa de Bolsa. Nuestra
responsabilidad consmte en ‘expresar una opinién sobre los mismos, con base en nuestras
auditorias. :

Nuestros exémenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales Tequieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estén preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las casas
de bolsa en México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las ciffas y revelaciones en los estados financieros; asimismo, incluye la
evaluacién de -los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones -significativas
efectuadas por la administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros exmenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinidn.,

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa esta obligada a preparar
y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) para las casas de bolsa en México,
que siguen en lo general a los principios de contabilidad generalmente aceptados en México
emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, A. C. Los criterios de contabilidad

incluyen reglas particulares, que en algunos casos, difieren de los citados principios. '

- L
(Continia)
Apuascabones, Ags.
Conclard hgbcr, Chih Mk, D.F
Culiacin, Sn Maonteroy, NL
Chilkmhun, O5h, Puabils, Pua,
Gutdainiars, Jal Duacétaro, Om.
Hevrnoesilia, San Reyrena, Tampm,
mmms&hmmm Mlbrida, Yo, Tyuena, B.C.

ammm-mmm Mmacl, BC. Tohuce, Edo. da Mex
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En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situaci6n financiera de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién
financiera, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de -
contabilidad establecidos por 1la Comisién para las casas de bolsa en México, tal como se

describen en Ja nota 2 a los estados financieros.

Como parte de nuestros exdmenes de los estados financierds revisamos, las cuentas de orden que
se muestran en el balance general de la Casa de Bolsa, las cuales en nuestra opiniép, presentan

razonablemente los saldos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 provenientes de operaciones
efectuadas por cuenta propia y de clientes.

-

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

. i CPC Alejandro De Alba Mora

11 de febrero de 2005.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.Y,
Grupo Financiao Scotiabank Inverat
Estados de Resultados
Aflas tzrminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003 i

{Expizsados en millones de pesos de poder sdquisitivo ol 31 de diciembre de 2004)

2004 2003
Comisionses y lasifzs (no1a12) L T ] 293
Ingresos por ascsaria Tnanciem (poba 12)

INgIES0S por Servicios 404 356
Ulilidsd por compraventa de valores (nota 5) 3 305
Pérdida por compraventa de valores (nots 5) {173) (D
Ingresos por intereses (notas 6y 12) -, . 3142 2,780
(Gastos por intereses (nots 6 y 12) (3,030) (2,678)
Resultado por valuscidn a valor razonable (notns 5, 6, 7 y 8) (Y] 1
Resulzddo por posicidn monetaria [£))] 21y

Marpen financicro por intermediacidn 203 239

Ingresos tolnles de I operacidn, neio : &07 595
Gastos do sdministracién __366) _ (4s0)

Resultado de la operscitn . 241 135
Otros productos 45 80
Otros gasins [6))] 2N

’ 4 53
Resultado entes de impuesto sobre la renta (ISR). parhnpnqon -
d:lusnwhajadommhmﬂldsd(PﬂD}pamclpandnﬂrﬂ RS LR
revuiiado de subsidieries y ssodadas o T - 285 188"
BRyPTUcusadas (uoin 24y~ ~ - 0 T 04 T e 1
ISR, y PTU diferidos (nota 14) S R “2) 7
. ' (s (o)

Resullado antes de particpacién ‘e subsidinrias y asocindas 129 a8
Pariicipacién &n el resultade de subsidianias y asociadas (nota 10) 11 {6)

Resuliado neta H 140, T7

Vez ootas adjuntas o las esindos (inanciaos.

"Las presentes extados de resultadas s¢ formulamn de conformidad con lay crilevios de contabilidad parm Casas de Bolsa, emitidos
por I Comisién Nacional Bancaris y de Valores con I'Lmda.menlneulodupucstoporlusmﬂaﬂoslﬁmgzﬁ&u2.265|34y263u
?d:hb:_\rddMexc:iodeVdoru.dcobwvmgmuﬂyobhgﬂmgaphmdmdemmﬂmt.muﬂudmmﬂqaﬂm
todos ks ingresas y egresns derivados do Las opersciones efectuadas por bn Casa de Balea durants los peniodos ermiba mencionsdos,
ks cuales se realizaron y valuaron con epego s sanas practicas barsitiles y a ke disposiciones legales y administrativas aplicsbles®,

'Lospml.scsladouder&:u.ll‘adnsﬁmonthdospordesqodeAdmmmﬁnh;ohmnthelwdlmdwosqu
les susriben™.

[
Gonzalo Rojas . Jean-Luc Rych
Drirector Genera] Direstor Adjunio Finanzas
Grupa

Jeshs Eduardo ¥ ez Reyes
Direclor de Con dad Grupo
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 5. A. DEC. V.,
* Grupo Finsncicro Scotisbank Inverlat

Estados de Cambios en [a Situscidn Financiera
Aftas terminados el 31 de diciembre de 2004 v 2003

{Expresedas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004)

Actividades de operacidn:
Resultzdo neo $ 140 Fii
Parlidas aplicadas a resultedos que no requiricron (pencmron) recutsos;
Deprecincion y emortizacién 7 i
Resultedoy por valuacién & valor pzomble ] {1
Impuesio sobre la renta y participacisn de los tmbajadores en la .
utilidad diferidos ) 42 {n
Participacién &n los resultados de subsidiarias y asoctadas, neto an [
184 86
Varisciones ¢n pariidas relecionadas con [a mim: .
Inverstones en valores ¥ valores asignados por quuidar {167} (107
Operaciones de reporto . : . (6} &
Operaciones con inslnumenios ﬁnnnmcms derivadas . 7 29
Otras cuentes por cobrar . . . (885) (30}
Otres cucnles por pagar 51 -1
Recursos (utilizados en) generndos por ectividades de opercidn {n 47
Actividades de inversidn: - .
Inmuebles, mobiliarip y equipo ; ; (1) 4
Inversiones pamancoles en wclones 7 5
Ouros aclivos (8) 3
Recursos (utilzados cn) gu'mdwpur edrwdadudc anets;dn [A] 6
(Disminneisn) aumento de d.lsporu'b'lrdadu - T . . 0s) 53
n - -
Disponiblidades:
A principio del aito 28 35
A final del afio al s & £

Ver notas adjuntas a los estados financicros.

"Los presemcs estados de cambios en La sihmeitn financiem = formmidaron de conformidad con 103 criterios de comtabilldad para Casss de Bolsa,

cmitides por a Cormtidn Naclpmal Bancaria y de Valores con fimdamento en bo dispucsto por Ins Astiudos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bisd y 26 Bis 7dc a
wumavmmmmymmmammmm refigiados todas loa orfgenes ¥
aplicaciones de efectivo derivados de lxs operacis $ay por Ia Caca de Bolay diorante los periodos aniba mencfonndos, [os cuales se realizxoon y
valuarem con apege n samas pricticas bursitiles y & les disposicionts legales y administmlives aplicables™.

Mmm&mmhsmmm pr el jo de Administracién bajo la resporabilidad & los

Jean- Luc Ri
Director Adjunto Finanzas

Jesi v z Rieyes
Directer dz Contafilidad Gropo

Casa de Bolsa
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

(1)  Actividad y operaciones sobresalientes-

Actividad-

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa) es una subsidiaria de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V. (el Grupo) quien posee el 99.99% de
su capital social. Bl Grupo es a su vez subsidiaria de The Bank of Nova Scotia (BNS)
quien posee el 97.3% de su capital social. La Casa de Bolsa actia como intermediario
financiero en operaciones con valores e instrumentos financieros derivados autorizados en
los términos de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones de caricter general que
emite la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Operaciones sobresalientes-- - i oy

La Secretaria de Hasitrida® ¥ Crédl I’ulj]i%& @_ﬁcm 366 I0-315 de fecha 2 de
diciembre de 2004, asitorizd7a 1’ Casaide Bolsaa eseinditse: Sin: extinguirse, y a constituir
con motivo de dicho acto uiid sor;ledad quc sera fusmnad?a mmedlatamente con Scotiabank
Inverlat, S. A., Institucién d&’ Banta:] uihp ! G‘mﬁo Fmanclero Scotiabank Inverlat. La
administracién planea Revar-a cabo Ia esciston en’el mes de abril.de 2005 y se estima que
el activo escindido’ sers de $350 millohes de pesod aptoximadamente, que comprende las
acciones de diez sociedades de inversidn, de Scotia Inverlat Derivados, 8. A. de C. V. e
inversiones en valores. -

Resumen de las principales politicas contables-
(a) Bases de presentacién y revelacion-

Los estados financieros de ia Casa de Bolsa estin preparados con fundamento en la
Ley del Mercado de Valores y de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comisién para las casas de bolsa en Méxics, quien tiene a su
cargo la inspeccién y vigilancia de las casas de bolsa y realiza la revisién de su
informacién financiera.

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién, siguen .en lo general a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México (PCGA), emitidos por
el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A. C. (IMCP), e incluyen reglas
particulares de registro, valnacién, presentacién y revelacion, que en algunos casos
difieren de los citados principios (ver incisos {(d}, (¢) ¢ (i) de esta nota).

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en millones de pesos de poder adquisitivd al 31 de diciembre de 2004,

®)

excepto chando se indica diferente)

Los criterios de contabilidad incluyen, en aguellos casos no previstos por los
mismos, un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas
contables en el siguiente orden: los PCGA; las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) establecidas por el International Accounting Standards
Committee; los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Bstados
Unidos de Norteamérica (US GAAP); o en los casos no previstos por los principios y
normas anferiores, cualquier norma contable formal y reconocida que ne contravenga
los criterios generales de la Comisién.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa estin expresados en pesos de poder
adquisitivo constante a la fecha del ejercicio mis reciente que se presenta, utilizando
para tal efecto el valor de 14; fn)_dad de It 'q’xgaé '([]DD, que es una unidad de cuenta
cuyo valor es dctermlnadonpgg_ e :}B X o;d@iﬁ_@ndb (Banco Central) en funcién de la
inflacién. Los valores '&e lﬂ UD‘ __131'« &‘é_tﬁ‘cfembrese muestran a continuacién:

31 de diciembre dé . ¢ - WEh IJDI £ Inflacién anual
2004 ™ | - '$"3.534’?16':  - 5.45%
2003 3.352003 3.91%
2002 3225778 . 5.58%

Para propdsitos de revelaci6n en las notas a los estados financieros, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a

.délares, se trata de délares de los Estados Unidos de Norieamérica.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa reconocen los activos y pasivos
provenientes de operaciones de inversiones en valores y reportos, propias y por
cuenta de clientes en la fecha en que las operaciones son concertadas,
independientemente de su fecha de liquidacion.

Disponibilidades-

Este mbro se compone de efectivo, saldos bancarios en moneda nacional y d6lares y
cuentas de margen por operaciones derivadas.

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

(c)

(d)

excepto cuando se indica diferente)

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y otros valores de renta fija cotizados, ,
que se clasifican atendiendo a la intencién de la administracién sobre su tenencia
como titulos para negociar ya que los tiene para su operaci6n en el mercado. Los
titulos para niegociar se registran al costo y se valfian a su valor razonable el cual es
proporcionado por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacién
se reconocen en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacién a
valor razonable”. El costo de venta se determina por el método de primeras entradas-
primeras salidas. ‘

Si €l monto de los titulos. para, negoc‘la;es msuﬁclcnte para cubrir el monto de los
titulos por entregar en la pﬁqrﬁ“ej@: dg it de. valores, el saldo acresdor se
presenta en el rubiro de "Val 2

Los derechos y obhgacxbnes Orngmadq por las vcﬂtas y compras de tftulos a 24 y48
horas, rcspechvamenta (ogcmslpnqk t‘echa valor), se reglstran en el mubro de “Otras
cuentas pof cobrar y “Acreédorqs diversos y: otras. cuentas por pagar’,
respectivamente. Los titulos & Tecibir ¥ éntregdr por est¢ tipo de operationes, se
presentan dentro del rubro de “Inversiones en valores” y se valGan conforme a
mercado. -

Operaciones de reporto de valores-

Los valores reportados a recibir o entregar se valiian al valor de mercado de los
titulos proporcionados por un proveedor de precios independiente, y el derecho u
obligacién por el compromiso de recompra o reventa, al valor presente del precio al
vencimiento. Se presenta en el balance general la sumatoria de los saldos deudores o
acreedores una vez realizada la compensacién individual entre los valores
actnalizados de los titulos a recibir o entregar y €l compromiso de recompra o
reventa de cada operacién de reporto. Las operaciones en las que la Casa de Bolsa
actiia como reportada y reportadora con una misma entidad no se compensan. La
presentacion de reportos, difiere de los PCGA que presenta los saldos por separado y
s6lo requiere la compensacién de operaciones similares con la misma contraparte.
Los intereses, premios, utilidades o pérdidas por compra-venta y los efectos de
valuacién se reflejan en los rubros de “Ingresos por intereses”, “Gastos por
intereses”, y “Resultado por valuaci6n a valor razonable” en el estado de resultados,
respectivamente.

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC. YV,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlai

Notas a los Estados Financieros

(Expresados e¢n millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

(e

excepto cuando se indica diferente)

A partir del 3 de septiembre de 2004, conforme a la Circular 1/2003 del Banco
Central, es obligatorio que en las operaciones de reporto con vencimiento mayor a
tres dias, sea pactado confractratmente por las partes la obligacién de garantizar
dichas operaciones, cuando se presenten fluctuaciones en el valor de los titulos
reportados que causen un incremento en la exposicion neta que rebase el monto
miéximo convenido por las propias partes. La garantia otorgada se regisira en la
cartera de valores como titulos para negociar restringidos o dados en garantia, y si
comresponden a depésitos en efective dentro del rubro de ofras disponibilidades como
restringidas. = Las garantias recibidas que no representen una fransferencia de la
propiedad se registran en cuentas de orden como bienes en custodia o en
administracion. La valuacién de dichas garantias se realizard de conformidad con las
disposiciones vigentes para inversiones en valores, disponibilidades y custodia y
administracién de bienes, respectivamente

_,.'.-_

Aquellos reportos gue astabtece ‘1 Qeﬁgs bgﬁaﬁid'“"hegw1u los valores reportados
se registran como préstamos’ con .001 1;5\‘" qurgrcmms se reconocen en resultados
conforme se devengan, de acuexdo al étodo'_ € linea recta, a lo largo del plazo de la
operacion. : FoE

Valores no asignados por quuid&r- :

Representan operaciones con valores que en un plazo de 24 a 96 horas se tiene el
compromiso” de comprarlas o venderlas en directo, y en reporio hasta el 7 de
septiembre de 2004 debido a la entrada en vigor de la Circular 1/2003 del Banco
Central, en las cuales no se conocen todas las caracteristicas de los titulos objeto de
la operacién al momento de su concertacién. La Casa de Bolsa considera una
posicién activa que representa los titulos por recibir o bien el derecho de liquidacion
pactado, y una posicién pasiva por el compromiso de liquidacién o por los titulos a
eniregar en.la operacién. Las posiciones activas o pasivas que representan los titulos
por recibir o por entregar se valiian a su valor razonable, afectando los resultados del
gjercicio en el rubro de “Resultado por valuacién a valor razonable”. Las posiciones
activas o pasivas que representan el derecho o compromiso de liquicdacién pactado,
se mantienen registradas a su valor nominal. Los saldos deudores y acreedores de
cada operacién se compensan de forma individual, lo cual difiere de los PCGA que
presenta los saldos por separado y s6lo requiere la compensacién de operaciones
similares con la misma contraparte.

El saldo deudor o acreedor resultante de cada una de las compensaciones, se presenta
en el rubro especifico del active o pasivo del balance generat denominado “Valores
no asignados por liquidar”.

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

1

()

()

excepto cuando se indica diferente)

Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con
fines de negociacién y de cobertura, cuyo tratamiento contable se describe a
continuacién: .

Contratos adelantados— Tratéindose de operaciones de contratos adelantados
(Forwards), se presenta en el-balance general el neto de las fluctuaciones en el valor
de mercado del precio a futuro de los contratos, cuyos efectos se reconocen en el
estado de resultados. :

Futuros— Traténdose de operaciones de futuros se registra en el balance general una
parte activa y otra pasiva por ¢l monto nominal dpl contrato, subsecuentemente se

valdan al valor razonable de] TRISHI0 y para e %ws éprﬁsbntacxén se compensan las
posiciones activas y paswas

Opciones— Las obhgamones (prum;co fida) & egmp}igs (pnma pagada) por compra-
venta de opciones se registran a‘ surValor con,trataﬁoy sézyalian a su valor razonable,
reconociendo la utiliddd o pérd.ldh en los resultadés del afio. La prima cobrada o
pagada sc reconoce en el estado de resultados, en los rubros de “utilidad o pérdida
por compra-venta” en el momento en que se vence la opcidn.

Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, mobiliaric y equipo se registran originalmente al costo de
adquisicién y se actualizan mediante factores derivados del valor de la UDL La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, de acuerdo con la vida vtil
estimada de los activos comrespondientes, sobre los valores actualizados.

Deterioro del valor de recuperacién de inmuebles-

La Casa de Bolsa evaliia periédicamente los valores actualizados de los inmuebles,
para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacién. El valor de recuperacifn representa el monto de los ingresos netos
potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la
utilizacién de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Casa de Bolsa registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de realizacién, el menor.

{Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financierc Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

it

@

(&)

excepto cuando se indica diferente)

Inversiones permanentes en acciones-

La Casa de Bolsa para la realizacién de sus operaciones estd obligada a adquirir y
mantener una accién de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., Cebur, S. A.
de C. V., S. D. Indeval, S. A. de C. V. y Contraparte Central de Valores de México,
S. A. de C. V. De acuerdo a lo sefialado por la Comisién, las inversiones
permanentes en acciones se valian utilizando el método de participacién sobre los
dltimos estados financieros disponibles, lo cual difiere de PCGA, cuya valuacién se
realizaria a costo actualizado o valor de realizaci6n, el menor, cuando la entidad que
ha realizado Ia inversién carece de control o influencia significativa.

La inversién en el capital fijo de las sociedades de inversi6n, se valda al valor del
capital contable de Ias socmdades de. mvcrs16n bgj cl ‘método_de participacién, el
cual equivale al precio de mércado pubhcadb POL: “proveedor de precios. La
diferencia entre el valor nominal- y el piecio de 13 acei6n+a la fecha de valuacién se
registra en el estado de resultados comci “Pa:tlmpamén arr ‘el resultado de subsidiarias
y asociadas™. - s B .

Impuesto sobre la renta (ISR} y participacion de los l‘rabéiadores en In utilidad
(PTU)} diferidos-

El ISR y PTU diferidos se registran de acnerdo con el método de activos y pasivos,
que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, as{ como por las pérdidas
fiscales por amortizar y los crédites fiscales no usados. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR,
que se aplicarén a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran
las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los
impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban
dichos cambios.

Pensiones, prima de antigiiedad y olros beneficios por retiro-

La Casa de Bolsa ha establecido un plan de pensiones, al cual tienen derecho todos
los empleados que llegan a los 65 anos de edad con 10 afios de servicio, y al cual
éstos no contribuyen. El plan también cubre las primas de antigiledad a las que
tienen derecho los empleados, de acuerdo con la Ley Federal de Trabajo.

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

o

excepto cuando se indica diferente)

Los beneficios acumulados por pensiones y primas de antigiiedad se reconocén en
los resultados de cada ejercicio, con base en célculos actuariales del valor presente de
esta obligacién, efectuados por actuarios independientes, basados en el método de
crédito unitario proyectado, utilizando tasas de interés reales, conforme al Boletin
D-3 de los PCGA emitido por el IMCP.

También con base en célculos actuariales efectuados por actuarios independientes se
registra un pasivo, reconociendo €l costo del perfodo en resultados, y se fondean las
obligaciones relativas a los planes para los beneficios médicos posteriores al retiro,
seguro de vida y vales de despensa de jubilados.

Los demis pagos a que-pueden tener defechg los: -empleados, en caso de separacién o
incapacidad, se llcvan a resultados cuandc» son emglbles

Otros activos-

Este rubro i_ncluyé'.pﬁncipalrﬁénté:'_lagI:sii-jbl;éci(.)ﬁ;:s reatizadas al fondo de reserva
constituido -a través del gremio bursilil' con carfcter de autoregulatorio, cuya
finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del mercado de valores.

{m) Actualizacion del capital social, reservas de capital y resultade de ejercicios

- (n)

anteriores-

Se determina multiplicando las aportaciones al capital social, las reservas de capital,
y el resultado de ejercicios anteriores, por factores derivados del valor de la UDI, que
miden la inflacién acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y
s¢ generaron los resultados, hasta el cierre del gjercicio mis reciente que se presenta.
Los importes asi obtenidos represenlan los valores constantes de la inversién de los
accionistas.

Resultado por tenencia de activos no monetarios-

Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados
mediante costos especificos , incluyendo ¢l método de part.lc1pa016n y el determinado
utifizando factores derivados del valor de 1a UDI,

(Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
i Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

(7)) Resultado por posicién monetaria-

(0)

()

(g)

{r)

Se reconoce en los resultados el efecto (utilidad o pérdida) en el poder adquisitivo de
la posicién monetaria, que se determina multiplicando la diferencia entre los activos
Yy pasivos monetarios at inicio de cada mes, por la variacién mensual del valor de la
UDL ILa suma de los resultados mensvales, que también se actualizan al valor de Ia
UDI al cierre del ejercicio, representa el efecto monetatio-favorable o desfavorable
provocado por la inflacién, que se registra en los resultados del gjercicio. =

Valores de clienfes-

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y

administracién, se refléjan eit '-Iasw‘ilcntﬁs dé orden Tespectivas, y se valian a su valor

razonable, representando asf; g;r:_' G'H s 9 cspcra,do ‘por el que estaria obligada la
D8 cllente.@fpdr cyalgtiier eventualidad futura.

Casa de Bolsaa responder -an

Comisiones, prem ws e mteréseg-

Las comisiones cobradas a los chentes'e:i"opcracioncs de compraventa de acciones se
registran en los resultados cuando se pactan las operaciones. Los premios de las
operaciones de reporto y los intereses por inversiones en titulos de renta fija, se
reconocen en resultados conforme se devengan. El premio devengado por

operaciones. de rteporto se calcula con base al valor prcsentc del precio al
vencimiento.

Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de su celebracidn y liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera
se convierten al tipo de cambio indicado por la Comisi6n. Las ganancias y pérdidas
en cambios se registran en los resultados del afio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando €s probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su
revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l momento en que existe
certeza pricticamente absoluta de su realizacion.

(Continmia)



53

e

L

e

g

3)

@

9

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
{Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)
(s) Uso de estimaciones-
La preparaci6n de los estados financieros requiere que la administracién efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asf como los importes registrados de ingresos y gastos durante el

ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Posicién en moneda extranjera-

La reglamentacién del Banco Central %iablece normas y limites a las casas de bolsa para

"'aJ mvelada Al 31 de diciembre de 2004
a:gg ‘en‘divisas era de $144 y 8115,
’o‘-dél J15% del capltal global para las casas

mantener posiciones én moneda; exjrag _ta
y 2003, ! limite de -la: ]505101511 E_p
respectivamente, que es’ eqmvaleﬂtea Oh

de bolsa, y asciende a $958 §$767en 'cada aﬁo

'i,‘._);._,

=

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Césa de Bolsa tlene una posicién larga de 1,999,811
¥y 5,021,570 d6lares, respectivamente, las cuales para fines de presentaci6n de los estados
financieros, se valuaron al tipo de cambio de $11.1495 y $11.2372, respectivamente, por lo
que cumple con la disposicion referida.

Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el rubro de disponibilidades se integra a continuacion:

2004 2003
Bancos del pais $ 2 1
Depb6sitos en bancos extranjeros a 30 dias .8 59
Cuentas de margen 45 28
Otras disponibilidades 14 —

(Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

() Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las inversiones en titulos para negociar se integran

COIo sigue:
: _Valor razonable
Titulos 2004 2003

Titulos de:

Mercado de dinero L $ 677 326
. Renta variable A TS 25 51
Acciones de sociedades de inversidii:, EERNEE '
De deuda IR L . 73 . 301
De renta variable _ T S 1 1
Titulos entregados en garantfa .. & 3 . o D0 - 17 6
Operaciones fecha valor Lo Co - . {96) =
Total $ 697 685

A continuacién se analizan a detalle cada una de las inversiones en valores:

_Valor razonable
Titulos Serie 2004 2003
Titulos de mercado de dinero: '
Ingbank - 05011 ¥ 142 -
" Nafin ' 05015 . 414 -
Cetes 050106 7 -
Cetes 050414 1 -
Cetes 050609 113 -
Banobra 03525 - 113
Banamex - - 04014 — 213
$ 677 326

{Continiia)
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat -

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

_Valor razonable .

Titulos Serie 2004

Titulos de renta variable:
~ Alfa
Alsea
Amx
Cie
Fmx
Ge
Gmodelo
Hylsamx
Ica
"Intc P e
Maseca e e
Msft S
Soriana
Tvazteca
Tmx
Telecom
Walmex

<‘.a *%Uﬂ*tﬂ’**[" O % k0 % %>
lhmom i = A ]

o
[

Acciones de sociedades de inversidn en

instrumentos de deuda:

Finde 1

Scotia 1

Scotia 2

Scotia 3

Scotia 4

Scotia A

Scotia G

TWwEommww

LY D) LA e ek ek e et

2003

B
ot ool !l ml I I &l st

|

{Continiz)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V., ,
Grupo Financiero Scotiabank fnverlat -

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millores de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

.valor razonable
Titulos Serie 2004 2003
Acciones de sociedades de renta variable:
Scotin T ' B $ 1 1
Titulos entregados en garantfa:
Préstamo de valores:
Scotia A $ 1 -
Por fideicomisos de liquidaci6n dc El'mlos DR
de renta variable: S R
Cetes o B ¥ ' - . 6
$ 17 6
Operaciones-fecha valor; '
Cetes 050623 $ 144 -
Cetes . 050623 - (144) -
Cetes 050804 @7) -
Cetes 050331 (49) =
' $ (96) -

La utilidad y pérdida generadas en el afio 2004, por compra-venta de valores, ascendieron a
$307 y $173, respectivamente ($308 y $151 en 2003). La valuacién de las inversiones en
valores al 31 de diciembre de 2004 y 2003, gener6 una utilidad de $2 en cada afio, que se
incluyen en el estado de resultados en los rubros de “Utilidad por compraventa de valores”,
“Pérdida por compraventa de valores” y “Resultado por valuacién a valor razonable”
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 las inversiones en titulos de deuda de un mismo emisor
supenior al 5% del capital global de 1a Casa de Bolsa, se integran en la hoja siguiente.
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financicros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente) |

Plazo
en dias

Plazo
en dias

Importe

$ 142
414

$ 213
113

Valor

razonablé -

$ 20
41
14

Emisién . Titulos Tasa
31 de diciembre de 2004
INGBANK 05011 142,415,657 . 8.75%
INAFIN 05015 415,156,810 8.80%
31 de diciembre de 2003 o S
IBANAMEX 04014 * 20t
IBANOBRA 03525 {
Valores asignados por liquidar-
- .
Al 31 de diciembre de 2003: los valores asignados por liquidar se integran como sigue:
Tasa
Emisor Serie Titulos _ promedio
Ventas: -
MO0 Bonos 101223 200,000 8.49%
MO0 Bonos 119714 331,618 8.35%
MO Bonos 121220 130,000 8.61%
BI Cetes 040513 7,725,135 6.25%

MNNNN

_82

$ 157

(Continda)
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

& Notas a los Bstados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

. {6) Operaciones de reporto-

& Los contratos de reporto celebrados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se analizan como
' se muestra a continuacién:
_ 2004
Deudores por reporto  Valores a enfregar - Activo Pasivo
Reportadora: ) .-
s Posiciones activas $ 10,044 (10,037) 7 -
Posiciones pasivas 18,177 (18.188) = {an
$ 28,221 (28,225) 1 a4y
Valores a recibir  Acreedores por reporto
& Reportada: U wlande YR o
Posiciones activas = - 3 V(B35651) 15 -
Posiciones pasivas '-_,:(_;'lff;g{:)§:_ ) = “@
A49,456) 5 @
LR s gs)
$ 7
” e
2003
- Deudores por reporto  Valores a entregar  Active Pasivo
i Reportadora: .
Posiciones activas $ 828 (8,263) 20 -
Posiciones pasivas 10,419 (10.428) = (€D}
$ 18,702 (18,691) 20 [()]
3 Valores a recibir  Acreedores por reporto
Reportada:
Posiciones activas $ 28207 (28,194) 13 -
Posiciones pasivas - 10.375 (10.396) - @D
$ 38,582 (38,590) 13 (21)
$ 33 (30)
$

3

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las posnclon&s netas por clase de titulos en operaciones

de reporto son como sngue

Titulos

31 de diciembre de 2004

Titulos gubernamentales:

Certificado de la tesoreria
(Cetes)

Bondes LS '

Bonos M3, M5, MBON

Bonos de Regu}aclén Moﬁé
(BREM'S) :

Bonos de Proteccién al: éhon'o ('BPA’S)

Bonos de Proteccxén a.l Ahorro (BBAT)

31 de diciembre de 2003

Titulos gubernamentates:
Cetes
Bondes LT
Bondes LS
Bonos M3, M5
BREM'S
BPA’S

Titulos bancarios:
Pagarés

Saldos. dendores

Plazo

promedio

en dias

36

. ,,15,‘

17
13
28

19
22

Posicion
neta

et -
L2 SRRV TN R

-

_Saldos acreedores

Plazo

promedio Posmén

en dias

30
17

16
21

20
41

10
17

18

neta

(S

INO\-h-

I =
L

)
ol G-

I~

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

Préstamo de Valores:

Al 31 de diciembre de 2004, la Casa de Bolsa tenfa celebrados operaciones de préstamo de
valores que se analizan a continuacién:

Valor
Titulos - ' de mercado
Valores a recibir: - _
Naftrac 02 649,700 _ $ 8
Valores a entregar:
Naftrac 02 $FQ
Las operaciones de préstam: it

Por las operaciongs de présftarﬁo de val‘Qres En las cua]es la Casa de Bolsa actua como
prestatario, se entregaron valores en gafantia por-$1 (vernota 5). .

Por los afios terminados e} 31 de diciembre de 2004 y 2003, los premios pagados por
operaciones de reporto exceden a los cobrados por $993 y $1,097, rcspectwamente que se
presentan en el estado de resultados en el rubro de “Gastos por intereses”. La valuacién de
las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2004 y 2003, gener$ una utilidad y
pérdida de $6 y $2, respectivamente.

- Valores no asignadoes por liguidar-

Al 31 de diciembre de 2003, la posicidn neta de valores no asignados por liguidar con
saldo acreedor se integra como sigue:

Plazo Tasa Posicién

Titulos ’ . en dias promedio nela
Gubemamentales
Bonos 3 7.18% $ 1

La valuacién de los valores no asfgnados por liquidar al 31 de diciembre de 2003 gener6 -
una pérdida de $1.

(Continga)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Montos nocionales:

Los montos nocionales de los contratos representan el volumen de instrumentos
financieros derivados vigentes y no la pérdida o ganancia asociada con el riesgo de
mercado o riesgo de crédito de los instrumentos; asi como el monto,al que una tasa o un
precio es aplicado para determinar e} monto de flujo de efectivo a ser intercambiado. Al
31 de diciembre de 2004 y 2003 el monto de los nocionales de las operaciones con

instrumentos financieros derivados se integran a continuacién;

Tipos de instrumento

Futuros de tasa de inteiés: ST -
Compras $E - 73
Ventas — -

Futuros del Indice de Precios

y Cotizaciones (TPC):
Compras 188 ' 36
Ventas (22) ¥))
Opciones sobre IPC:
Compras - 1
Ventas e (491)

$ 166 (458)

finesde ¢ 'on fines de Con fines de
ngguﬁlaéiﬁn cobertura negociacién
:r' V“-ﬁ

527
(949)

17

15y
(553)

{Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la posicién de instrumentos financieros derivados se
analiza a continuacién:

(a) Futuros de tasa de interés-

(b)

(c)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Tas operaciones de compra de futuros se realizaron
en mercados reconocidos sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibro a 28
dias, a un promedio de 10.29% y 6.51% y con vencimientos de enero a matzo de 2005,
diciembre de 2009 y enero hasta abril de 2004, respectivamente, y sobre la Tasa de
Certificados de 1a Tesoreria (CE'I‘ES) 2 91 dlas al 6 30% con vencimientos en enero y
febrero de 2004. : - SO

Futuros del IPC- .

sobre el IPC de la Bolsa Mcxlcana de,r Vanres, son con fines de cobertura y de
negociacién, respectivamente, realizindose'en mercados téconocidos a un precio
promedio de $13 y $9 (nominal), respectivamente, con vencimientos en los meses de
marzo y junio de 2005y 2004, respectivamente. Las compras de futuros al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, se realizaron con la finalidad de cubrir la emisién de
opciones de la Casa de Bolsa (ver inciso ¢).

Opciones sobre IPC-

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Casa de Bolsa emitié opciones de tipo europeo
en mercados reconocidos sobre el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores con las caracteristicas que se mencionan en Ia hoja siguiente.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE ﬁOISA, S.A.PEC.V,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

excepto ciando se indica diferente)

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 20b4,

Precio
Niimero de de ejercicio _
Serie titulos €505 nominales Vencimienito
31 de diciembre de 2004:
IPC501RDC140 2,370 $ 710,687 Enero 2005
IPC503RDC142 100 10,093 Marzo 2005
IPC504RDC144 980 12,040 Abril 2005
IPC609RDC145 2,640 12,239 Septiembre 2006
IPC503RDC146 3990 12,841 Marzo 2005
IPC506RDC147 22000 1081s Junio 2005 -
IPC504RDC148 30300 - 15825 Abril 2005
IPC503RDC149 S 7 RIS | 1y Marzo 2005
IPC508RDC150 -.5,600 - 714,152 Agosto 2005
IPC509RDC151 3810 14523 Septiembre 2005
IPC506RDC152 4,190 - 14,535 Abril 2005
IPC506RDC153 4910 14,992 Junio 2005
31 de diciembre de 2003:
17,420 $. 8343 Septiembre 2004

IPC409RDC134

La valuaci6n de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2004 y
2003, gener6 una pérdida y utilidad de $14 y $2, respectivamente.

(Continita)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisiljvb al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto-
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el saldo de mmuebles mobiliario y equlpo se mtcg:ra a
continvuacién:
Tasas de‘ .
depreciacion
2004 2003 ¥ amortizaciéii
Inmuebles destinados 4 oficinas . el nig 157 _15‘? 5%
Mobiliario y equipo deoﬁcma b C L6l ¢ 61 10%
Equipo de cémputo ~ " [-" At D TERESE 4 30%
Equipo de transporte . 7 . v, R = . 1 10% y 25%
Gastos de instalacién =5 7 o 0 - 107 210 5%
233 233
Menos depreciacibn y amortizacién
acumulada _65 _60
$ 168 173

El importe cargado a los resultados de 2004 y 2003 por depreciacién y amortizacién
ascendi6 a $7 y $11, respectivamente.

Inversiones permanentes en acciones-
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las inversiones permanentes en acciones, las cuales

son valuadas utilizando el método de participaci6n (ver nota 2k), se integran en la hoja
siguiente.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S. A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scetiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adqnuisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

% de participacién
en el capital
socfal*

2004 2003 . 2004 2003

Inversiones obligatorias:

Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. 400 - 400 § 25 21
Cebur, S. A.de C. V. 2.97 2.97 13 14
S.D.Indeval, S. A.de C. V. 2.17 2.13 7 8

Contraparte Central, S: A.de €. V.. .= - - 1.00 - 1 -

Inversiones en subsidiarias y. foridos; Propig I
Scotia Derivados Inverlat, S:A.de C. V. .~ 4884  48.84 2 2
Scotia Liquidez para Personas Fisicas;iS.7A. de - '
C. V., Sociedad de TnvEsion -en
Instrumentos de Deuda'(Scotia 1)- -~ . 0.03 0.02 1 1
Scotia Rendimiento, S. A. de C. V., Sociedad
de Inversién en Instrumentos de Deuda

(Scotia 2) 0.05 003 = 2 1
Scotia Cobertura, S. A. de C. V., Sociedad de )
Inversidén en Instrumentos de Deuda (Scotia3)  0.07 0.16 1 1

Scotia Liquidez Periddica, S. A. de C. V,,

Sociedad de Inversién en Instrumentos de .

Deuda para Personas Fisicas (Scotia 4) 0.09 0.06 2 1
Scotia Inversiones, S. A. de C. V., Sociedad de

Inversién en Instrumentos de Deuda

(Scotia 6) _ : 3494  19.37 1 1
Scotia Indizado, S. A. de C. V., Sociedad de '
Inversién de Renta Variable (Scotia 7) 0.85 0.81 2 2
Scotia Liquidez para Personas Morales, S. A.
de C. V., Sociedad de Inversién de
Instrumentos de Deuda para Personas
Morales (Scotia A) 0.08 0.07 1. 1
A 1a hoja siguiente $ 58 53

* Porcentajes del capital fijo (Serie “A™) en el caso de fondos.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scofiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

% de participacién
.en el capital
_ social* ;
2004 2003 2004 2003

De la hoja anterior ' : $ 58 53

Scotia para no Contribuyentes, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion en Instrumentos de

Deuda para Personas Morales {(Scotia D) 0.19 0.28 1 1
Scotia Internacional, S. A. de C. V. Sociedad -
de Inversién de Renta Variable (Scotm ’I) o 0.32 2.00 1 2

FINDE 1, 8. A. de C. V., Sociedad de I Yef516n:"-.'_.’ S _
en Instrumentos de Deuda (Fmde : o015 016 2 2

Impulsora de Fondo M'é)uco Cont.'.'bladora,F' S
S.A.deC. V. - - - 2 2
Inversiones en obras de arte y acciones- de : : '
clubes deportivos (a costo actualizado) - -

2 2
$ 66 62
El reconocimiento del método de participacién se realizd con los valores contables de las
acciones al 31 de diciembre de 2004 y 2003, considerando los dltimos estados financieros
disponibles a la fecha, algunos no auditados. Por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2004 y 2003, la Casa de Bolsa reconoci6 en el rubro de “Participaci6n en el resultido de

subsidiarias y asociadas” en el estado de resultados, una utilidad y pérdida de $11 y $6,
respectivamente, provenientes del método de participacidn.

Pensiones, prima de antigiiedad y ofros beneficios por retiro-

La Casa de Bolsa tiene un plan de pensiones de beneficios definidos que cubre
sustancialmente a todo su personal. Los beneficios se basan en los afios de servicio y en el
monto de la compensacion de los empleados durante los Glimos cinco afios.

Ei costo, las obligaciones y activos de los fondos de los planes de pensiones, prima de
antigiiedad, beneficios médicos posteriores al retiro, seguro de vida y vales de despensa de
jubilados, se determinaron con base en cilculos preparados por actuarios independientes al
31 de diciembre de 2004 y 2003 y se presentan en la siguiente hoja.
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

Los componentes del costo neto por los afios terminados al 31 de diciembre de 2004 ¥y
2003 son los siguientes (nominales):

2004 2003

Gastos médicos, Gastos médicos,
Pensiones segurosdeviday Pensiones segorosdeviday
yprimade valesde despensa yprimade vales de despensa

antigiiedad de jubilados - antigiiedad de jubilados

Costo laboral $ 2 - 3 1
Costo financiero r . - 1 _ 1
Rendimiento de los &ckvos LT T R e
delplan - L A 0§ BROC L @) : 1
Amortizacién del pasivo de- C T .
transicién : — = 1
Costo neto del periodo $ 2 2 2

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, [as obligaciones laborales se analizan como se muesira
a continuacién:

2004 2003

Gastos médicos, - Gastos médicos,
Pensiones segnrosdeviday Pensiones segnrosdeviday
yprimade valesde despensa yprimade vales de despensa
antigitedad de jubiladas antigiiedad de jubilados

{Active) pasivo neto proyectado

OBP $27) 4 (23) 4)
Activos del plan 32 2 27 2
OBP en (exceso) defecto del

fondo 5 ) 4 @)
Partidas pendientes de

amortizar K #)) 2 (4

Iy ho

(Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA, S. A. DE C.v,
" Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ~
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)
Las tasas utilizadas en las proyecciones actuariales son:
2004 2003
;3 ' Rendimiento esperado del fondo 5.0% 50% -
i Descuento 5.0% 5.0%
Incremento de salarios 05% - 1.0%
Incremento de gastos médicos 3.0% - 100% -
Inflaci6én estimada 4.0% 4.4%

= Los activos del plan de pensiongs consisten en instrumentos de renta fija, afectados en
fideicomiso y admlmsh'ados por un cpmxfé que la Casa de Bolsa designa.

(12) Operaciones y saldos con companfas relaﬁﬁn"adas-

En el curso normal de su§ operacmnes Ia Cas’a de Bolsé"‘ "Héiva a cabo transacciones con

» companfas relacionadas. Las pnnc1pafles transacéiones realizadas con compafifas

- relacionadas por los afios terminados el 31 de ‘diciembre de 2004 y 2003, se muestran a
continuacién (nominales):

hatf
2004 2003

2 Ingresos Epgresos Ingresos Egresos
Premios . $ . 860 232 320 260

Comisiones ~~ 183 3 184 2

Asesorfa financiera 21 - 40 -

Rentas 3 4 2 4
f Intereses 217 865 . 1 - -
Otros 16 7 _5 _1-

$ 1300 1,111 556 267

|
|
|

(Contintia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V,,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
-excepto cuando se indica diferente)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos con partes relacionadzs se integran como se

menciona a continuacién (nominales):

Disponibilidades:
Scotiabank Inverlat, S. A.
Scotiabank Gran Cayman

Por cobrar:

Scotia Inverlat, S. A Inst.ltumdn dc Banca )
Miiltiple, Grupo: Fmanclcro Sc‘,ouabank_

Inverlat

Scotia Fondos, S.vA: de C. v, Soc1edad
Operadora de Sociedades de Inversién,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Por pagar:

Scotiabank Inverlat, S. A. Insl:ltumén de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

- Ecotia Capital, Inc.

Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversitn,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

2004
$ 2
8

$ 10
51
_14

$ 15
$ 1

2

2003

| o 2
-l Oy, et

I= I
A AN

[y

1

(Contimiz)
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SCOTIA' INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

{13) Capital contable-

A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable,

(a) Estructura del capital social-

(®)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital social se integra por 319,015,487
acciones ordinarias nominativas sin expresién' de valor nominal, integramenie
suscritas y pagadas, de las cuales 162,294,245 acciones comresponden a la parte
minima fija del capital social y 156,721,242 a la parte variable del mismo. La
porcidn variable del capital en ningiin momente podr ser superior al capital pagado
sin derecho a refiro.

De acuerdo con' los es't"atuto;é la Gaﬁa_,c_{c Btj]sa las ‘acciones se dividen en dos
series denominadas ‘P> y “B”.%:1 doageiones de ia Serie “F”, en todo momento
representarén cuandg: toengs; cl SI% (}el capItal social y s6lo podrén ser adquiridas-
por et Grupo y- las: acclones—San “H» .qué pofifn representar hasta el 49% del
capital social de la. Gaaa de Bolsa son: de libre- sugcripcidn, estableciéndose que
excepto el Grupo, ninguna persdna fisica o moral podrd adquirir, directa o
indirectamente, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza,

sunultineas o sucesivas, <1 control de acciones de la Serie “B” por méas del 10% del

- capital pagado de la Casa de Bolsa. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

podra aulorizar al Grupo, cuando a su juicio se justifique, la adquisicién de un
porcentaje mayor, sin exceder en ningin caso del 20% del capital social. -

El capital minimo fijo esta integramente suscrito y pagado y asciende al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 a $284.

Resultado integral-
El resultado integral, que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de 1a actividad de 1a Casa de Bolsa durante el afio y

se integra por el resultado neto mas el resultado por tenencia de activos no
monetarios proveniente de ia valuacién de las inversiones permanentes en acciones.

(Contintia)



=5

%

g

27

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S. A. DE v,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat '

Notas a los Estados Financieros
{Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004;
excepto cuando se indica diferente)
(¢) Restricciones al capital contable-
La Comisi6n requiere a las casas de bolsa tener una capitalizacién sobre los activas
én riesgo, los cuales se calculan de acuerdo con el riesgo asignado. La capitalizaci6n

exigida por Ia Comisién ha side cumplida por la Casa de Bolsa.

La utilidad neta del ejercicio esté sujeta a la separacién de un 5%, para constituir Ia
* reserva legal, hasta por el importe del capital social pagado.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se

caus2 el impuesto sobre la renta so]:rc _cl 1m_porte dtsmbmdo o reembolsado que
exceda los montos detcrmmad‘é' ]

Las utilidades no: dlbmhnf'dns 2 Ipe*rmanentes en acciones no podrin
distribuirse a los accloms”tas de la ﬁasa dQ Bo]sa hasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capiﬁahzarsc -por: ‘acierdo ‘ds, asamblea de accionistas.
Asimismo, las uuhdades provcnicntcs’ de 'valuaclén a pnemos de mercado de las
inversiones en valores y reportos no podnin distribiiirse hasta que se realicen.

(14) Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto-al activo ([A) y partlc:pac:én de los

trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con la legislacién vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IA. Para determinar el ISR, la Ley respectiva contiene

~ disposiciones especificas para la deducibilidad de gastos y el reconocimiento de los efectos -

de la inflacién. La Casa de Bolsa calcula la PTU sobre las mismas bases que el ISR.

El IA se calcula aplicando la tasa del 1.8% sobre ¢l promedio de los activos nv afectos a su
intermediaci6n financiera, menos el promedio de ciertos pasivos.. El IA causado en exceso
del ISR del ejercicio se puede recuperar en los diez gjercicios inmediatos siguientes,
actualizado por inflacién, siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el ISR exceda al
IA. Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el ISR causado
fue mayor al IA. ‘

(Continda)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

A continuacién se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado antes

de ISR y PTU y el resultado para efectos de ISR y PTU (nominales).

2004
Resultado antes de ISR, PTU y participacién en
el resultado de subsidiarias y asociadas $ 285
Efecto contable de Ia inflacién ) 32
Efecto fiscal de Ia inflacién, neto . (39)

Valuaci6n de instrumentos financieros, reportos y
derivados

Premios por reportos ¢ interés;. - -

Resuitado en venta de tilds de

Diferencia entre la dep"
fiscal '

Gastos no deducibles

Provisiones -

Otros, neto

Resultado para ISR yPTU $ 256

2003

178
17
(22)

(38)
26
2)

7
4
69
_11

236

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el gasto de ISR y PTU causados en el estado de

resultados se analiza como sigue:

2004
ISR causado $ &4
PTU causada 26
Actalizacién _4

2003

80
24
_8

112

(Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas dlos Bstados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

ISR y PTU diferidops

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan poiciones

significativas de los (pasivos) activos de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2004 y
2003, se detallan & continuacién:

-

2004 2003
Pagos anticipados ' R S ¢ ) 2
Valuacién de instrumentos financieros )] (15)

Inmuebles, mobiliario y equipo

.. 49 (15)
Provisiones de gastos Lo _

40

ISR y PTU diferidos

.

El (cargo) crédito a: resultados de ISR y P’I'U dlfcxiﬁos por el ano terminado el 31 de '
diciembre de 2004 y 2003, se mtegra como sigue:

2004 2003
Pagos anticipados $ 1 1
Valuacién de instrumentos financieros 6 (6}
Inmuebles, mobiliario y equipo (34) @
(Decremento) incremento en provisiones
de gastos ' (15) 16

ISR y PTU diferidos en resultados $ (42) 7

La Casa de Bolsa evaltza la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos con base en
la revisién de las diferencias temporales deducibles. Sin embargo, las cantidades de
impuestos diferidos activos realizables pudieran reducirse si las utilidades gravables fueran
menores.

(Continda}
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SCOTIA INVERLAT CASA DEBOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Bstados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

Otras consideraciones

De acuerdo con las reformas fiscales a la Ley del ISR, Ja tasa del ISR para el ejercicio 2005
cambiard del 32% al 30%, y continuar4 disminuyendo en un punto porcentual por qcrcxcm
fiscal, hasta llegar al 28% en el 2007.

De acuerdo con la legislacign fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracién del ISR presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes

relacionadas, residentes en el pals o en ¢l extranjero, estin sujetas a limitaciones y
obligaciones fiscales, en cnanto a.la determinacién.-de. Jos: -precios pactados, ya que éstos
tili n:fo cnttvc -partes independientes en

operaciones comparables,

Cuentas de orden-

Operaci-ones por cuenta d-c? t_ercerosz--l
Los recursos administrados por la Casa de Bolsa, atendiendo instrucciones de los clientes
para invertir en diversos instrumentos financieros del sistema financiero mexicano se

registran en cuentas de orden.

Los recursos provenientes de estas operaciones al 31 de diciembre de '7004 y 2003, se
analizan como sigue:

2004 2003

PFondos de sociedades de inversién $ 13,374 13,643
Valores gubernamentales 49,083 - 39,263
Acciones y otros 47482 45429
$ 109,939 98,335

(Continida)
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SCOTIA INVERLAT CASADE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

Los valores y documentos recibidos en garantia al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se
integran como se muestra a continuacién:

Operaciones de repdrtbfeiii’entés‘i c

como sngue

Abs
Bban

Bpat

" Udibono

2004

‘Valores gubernamentales ' - $ 945
Titulos de denda de renta fija 175
Acciones - 92
Acciones en sociedades de inversién 75
0§ 1,287

2003

899
1
224
_1°

1,203 -

2004 2003

. Valer Valor
Titulos razonable Titulos razonable
- $ - 40,425 7
4,804 1 4,804 1
168,676,258 16,851 72,684,230 8,205
38,560,827 3,348 11,163,303 1.657
114,589,803 11,425 57,007,951 6,548
323,986,087 3,192 671,960,477 5,819
6,300,000 631 - -
23,669,079 2412 © 88,387 1,322
5,225,699 532 4,041,873 1,196
21,017,233 2,959 2,906,062 1,911
1,728,173,238 1,720 2,182,190,655 1,579
18,135 8 - —
$ 43,579

(Continiia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S5.A.DEC.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

{(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

* {16) Compromises y contingencias-

(@) Juicios y litigios-

®

(c)

-

La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamationes,
derivados del curso normal de sus operaciones, sobre los cuales Ia Administracién no

espera se tenga un efecto importante en su sitvacién financiera y resultados de
operaciones futuras.

Litigio por acreditamiento de'IVA'

Durante el ejercicio 2004 la Casa de Bolsa obtuvo sentencia favorable deﬁmtwa
sobre la mecénica utiizada para d&terminar- el fattor del impuesto al valor agregado
(IVA) acreditable, que confirma el dérecho de -acreditar.en su totalidad el IVA
pagado por ¢l periodo comprendido del 1°, de enero 2003 al 31 de julio de 2004, el
cual asciende aproximadamente a $22 ($15 neto de ISR). El impuesto a recuperar
serf reconocide como ingreso al momento de su cobro.

Beneficios al personal-

Los derivados de las obligaciones laborales que se mencionan en el 1ltimo parrafo de
la nota 2(k).

Arrendamientos-

La Casa de Bolsa da y recibe en renta algunos de los espacios que ocupan sus
oficinas a compaiifas relacionadas y terceros, de acuerdo con los contratos de
arrendamiento vigentes. El ingreso y gasto por renta en el afio 2004 asciende a $5 y
$4, respectivamente (34 y $8 en 2003 nominales).

(Continida)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

{17) Informacién por segmentos-

La Casa de Bolsa opera en distintos segmentos como son el mercado de capitales, de
dinero, sociedades de inversién y banca de inversi6n. A continuacién se presentan los

estados de resultados por segmentos de los afios terminados el 31 de diciem

2003 (nominales).

2004

Ingresos:
Mercado de capitales $
Mercado de dinero
Sociedades de inversién
Banca de inversién
Cartera de valores
Otros ingresos

Egresos:
Personal
Gastos fijos
Operacién
Depreciaciones y amortizaciones

Resultado operativo

PIusvélias de cartera
Provisidn de premios

Resultado antes de impuestos

ISR y PTU causados
ISR y PTU diferidos

Resultado antes de efectos de la inflacién

Actualizacién de resultados
Resultado por posicién monetaria

Resultado neto _ $

- 165

123
149
173
59
36

705
238
44

92

(110)
(42)

173

(EX)]
140

bre de 2004 y

2003

62
186
175

60

14
151

648

282

46
122
_10

460

- {Continia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,
excepto cuando se indica diferente)

(18) Administracién integral de riesgos-

El objetivo fundamental de la Casa de Bolsa es la generacién de valor para sus accionistas
manteniendo la estabilidad y solvencia de 1a organizacién. La adecuada gestién financiera
incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite €l mantenimiento de niveles
de liquidez adecuados y un control de la exposicién a las pérdidas potenciales queSe
derivan de posiciones de riesgo.

Los riesgos més importantes en las operaciones que realiza 1a Casa de Bolsa, son los-de
mercado, crédito, liquidez, operativo y legal. En cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la Comisi6n y de lo.s ']mcammllos establécidos por BNS, la Casa de Bolsa
continia 1nsr.rumentando una senc de é:ra fortaleccr la administracién integral de
riesgos.

Para 1dent1ﬁcar medir y. controlar IOS ne,sgos de unanmanera mtcgral se cuenta con una
Unidad Especializada para-la AdImmSttaClén Integral de Rlcsgos con responsabilidad
sobre todo el Grupo. :

La Casa de Bolsa implement6 las disposiciones contenidas en la circular 10-247, emitida
por la Comisi6n relativa a la administracién integral de riesgos. De acuerdo con esta
regulacién, el Consejo de Administracibn asume la responsabilidad sobre el
establecimiento de normas de control de resgos y los limites de la exposicién global de
riesgo que toma la Casa de Bolsa, delegando facultades en un Comité de Riesgos para la
instruamentacién, administracién y vigilancia del cumplimiento de las mismas. Asimismo, .
el Comité de Riesgos delega en los Comités de Activos-Pasivos y Rmsgos (CAPA)yenel
Comité de Control Interno, la responsabilidad de implementar los procedimientos para la
medicién y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

(@) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la

compra-venta de instrumentos financieros que se encuentran en la posicién propia o
de negociacién de la Casa de Bolsa.

"~ (Continda)



L

w

35

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,
Grupo FinancieroScotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

El CAPA revisa semanalmente las estrategias y acciones que estén relacionadas con
la exposici6n de la Casa de Bolsa al riesgo de mercado.

Las posiciones de negociaci6n se valan a mercado diariamente, se toman en
mercados liquidos que evitan costos elevados al deshacer dichas posiciones y todos
los dias se mide €] riesgo a través del modelo conocido como valor en riesgo (VaR). |

El Comité de Riesgos autoriza la estructura de limites para cada instrumento operado
en los mercados y para cada unidad de negocios. La estructura de limites contempla
principalmente montos volumétricos o nocionales, de VaR, de stop loss, de
diversificacién, limites de stress y de bursatilidad, entre otros.

Por lo menos una vez al"afig;:e EGhe] Lﬂev '
medicién de riesgos yl es@u ;
tanto de valor en’ nesgo Cbm vbf" 'Etn'cqs_ 0- nccnonale.s Estos limites estin
la B A de;Bblsg_ o

Para los modelos de valuamdn y ! de- nes;.gds “se’ mcorporan los precios y tasas
provenientes de Valuacién Opefativa y Referéncias de Mercado, S. A. de C. V.
(Valmer), que es el proveedor de precios del Grupo.

Para e} célculo de VaR, se utiliza la metodologia de simulacién histérica (con 300
dias de horizonte).

La politica establecida para el célculo del VaR consiste en considerar un 99% de
nivel de confianza y 1 y 10 dias en el perfodo observado (holding period). Lo
anterior con el propésito de hacer homogéneas las metodologfas de medicién con
aquellas que existen en BNS.

El cilculo de valor en miesgo se realiza por instrumento, por mercado y de manera
global, considerando las correlaciones que existen entre los distintos factores de
riesgo. Para su célculo la Casa de Bolsa cuenta con el sistema Risk Watch de Ia
empresa Algorithmics. El promedio de valor-en riesgo global de la Casa de Bolsa,
observado diariamente durante el afic 2004 fue de $23.3 nominales ($19.4 nominales
en 2003) no auditados.

{Continiia)
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

A continuacién se muestran las posiciones dc riesgo (no auditados) de la Casa de
Bolsa y su valor en riesgo en 2004:

. Posicion Posicién Lfmite de VaR Limite de
Mercado promedio mixima posicién promedio VaR
Total Casa

de Bolsa $ 17,968 26,305 - 233 35.0
De dinero 16,783 26,232 35000 18.5 30.0
Capitales 57 116 140 37 20.0

Jén el MexDer Mercado Mexicano de
Derivados dencminado Mexdér: dpcrando los coritratos de futuro sobre €l IPC y
sobre tasas de interés. A conhnuacnén)se mucstran las posiciones (no auditados) en
ntimero de contratos negoclados ¥ Su valor eit nesgo

Durante 2004 la Casa de Bolsa’ par'hmde

Nimero de Numero de

contratos  contratos Liftnite de VaR Limite de
Futuros promedio miaximo coniratos promedio VaR
De tasa

de interés 11,300 37,000 225,000 0.83 40
IPC - 1,732 2,667 4,000 - -
Niimero de Namero de

confratos contratos Limite de -
Opciones promedio miximo contratos
IrC 864 1,704 2,000

Es importante destacar que los futuros de IPC que negocia la Casa de Bolsa son para
cubrir el riesgd de mercado de las posiciones de titulos opcionales o warrants que
emite para los clientes. Durante 2004, l1a Casa de Bolsa emitié en promedio warrants
sobre el IPC por $1,020 millones de pesos en términos del monto nocional, siendo el
miximo un monto de $1,568 millones de pesos.

{Continiiz)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V., _
Grupo Financiero Scetiabank Inverlat

Noias a los Estados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

®)

(c)

. Comité de Rlescros yal proplo C iseio

excepto cuando se indica diferente)

Debido a que la medida de VaR sirve para estimar pérdidas potenciales en
condiciones normales de mercado, mensualmente se realizan pruebas bajo
condiciones extremas "stress testing" con el objeto de determinar la exposicién al

_ riesgo considerando grandes fluctuaciones anormales en los precios de mercado. El

Comité de Riesgos ha aprobado limites de stress.

Para lograr una efectiva administracién de riesgos, trimestralmente se realizan
pruebas de “Backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias cfechvamente _
observadas con el célculo de VaR y en consecuencia calibrar modelos.

En caso de que se registren excesos a los limites establecidos, se cuenta con politicas
y procedimientos para informar y _comregir de inmediato dichas desviaciones.
Asimismo, estos excesos se mf [Ians: mana]mentc al: CAPA, mensualmente :al

Riesgo de l!qmdez-

El desgo. de liquidez de la Casa de Bolsa se deriva.de las operaciones de
interediacién en el mercado dé dinéro, capitales y derivados.

- La Direccién de Administracién de Riesgos vigila los riesgos de liquidez y

actualmente emite un reporte semanal para el CAPA de brechas de liquidez, en el
que se identifican los flujos de efectivo de los activos en posicién propla, as{ como
sus fuentes de fondeo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es aquél que se deriva de un posible incumplimiento por parte
del emisor de un instrumento o de una contraparte de la Casa de Bolsa, en alguno de
los términos establecidos en el contrato de compra-venta o en el prospecto de
emisién de algiin instrumento Ananciero.

Durante 2004, se termin6 con la implementacién del sistema de Creditmetrics para
medir los riesgos de crédito, con criterios similares a los que se tienen para
Scotiabank Inveriat, S. A., Institucién de Banca Miiltiple; Grupo Financiero
Scotiabank Inveriat (el Banco).

{Contimia)
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Bstados Financieros

(Expresados en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004,

excepto cuando se indica diferente)

(d) Riesgo operativo-

De acuerdo a lIas disposiciones en materia de administraci6n integral de riesgos,
aplicables a las Casas de Bolsa y publicadas en el Diario Oficial en septiembre de
2004, el Riesgo Operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida -
potencial por fallas o deficiencias en los controles intemos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de
informacién, asf como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes
© robos y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal en el
entendido de que:.

1. Bl Riesgo Tecnoléglco s II:{ ﬁnp. Como la..pérdida potencial por dafios,
interrupcién, alteracion: o- fal ,,dengg_t\lfis &al uso’o dependencia en el hardware,

software, sistemas, apllcacu)nes, fedes' y- cua]qmer otro canal de distribucién de
informacién en la prestacmn der»ewlci‘os banf:anos con los clientes de la institucién.

2. El Riesgo Legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisiéi de. resoluciones
administrtivas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién
con las operaciones que las instituciones llevan al cabo.

El Riesgo Operativo €s un riesgo inherente a cada negocio de la Casa de Bolsa y a
sus actividades de soporte claves, y potencialmente pueden resultar en una pérdida
financiera, una sancién regulatoria y/o un dafio a la reputacién de la Casa de Bolsa.
Las pérdidas por riesgo operativo pueden ser clasificadas en los siguientes tipos:

» Emores o intermpciones en procesos transaccionales, que incluyen pago de
indemnizaciones a clientes y desembolsos incorrectes no recuperados;

o Pasivos legales derivados del incumplimiento de la legislacién y
requerimientos contractuales, leyes laborales y de seguridad social;
Multas y penalizaciones incurridas por el incomplimiento de 1a regulacién;
Pérdidas por fraude, robo y actividades no autorizadas; y pérdidas o dafio a
los activos por desastres naturales, invasién a las instalaciones por grupos
subvermsivos u otros accidentes.

. (Continda)
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Para dar cumplimiento a los preceptos establecidos en las disposicicnes de caricter
prudencial en materia de administracién integral de riesgos ¢! Banco cuenta con las
siguientes politicas en materia de gestién de riesgo operativo:

» Politicas de Administracién de Riesgo Operativo.- que tiene como propdsito
principal el fomentar la cultura de administracién de riesgos en particular la
del Riesgo Operativo, que le permita a fa Casa de Bolsa identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar y divulgar los riesgos operativos inherentes a
sus actividades diarias.

* Politicas para la Obtencién de Informacién para Riesgo Operativo.- que

definen los requerimientos para reportar la informacién que soporte los

- procesos. de. medmmxpmeluypndo s\u.alcance, funciones y responsabilidades

,

i mform 161], su clasificacién y caracteristicas

y evaluar los nwgos 0peratwos‘ﬁ Igi‘s q:lie &:ta. expuesto éuyos objetivos son:

Priorizar riesgos 0pera11vos mgmﬁcatlvos
Tener bases explicitas para que el Banco demuestre conciencia de sus riesgos
operativos -

» Establecer planes de mitigaci6n de desgos

* Dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en Disposiciones en
Materia de Administracién de Riesgos.

Asimismo, las auditorias habituales realizadas por un departamento independiente y
experimentado de auditoria interna incluyen revisiones totales de la concepcién y
explotaci6n de los sistemas de control interno en todos las 4reas de negocio y apoyo,
nuevos productos y sistemas y la confiabilidad e integridad de las operaciones de
procesamiento de datos.

Reconociendo la necesidad de un enfoque coordinade con respecto a nuevas
metodologias y avances en el campo de los riesgos de operacién, el Banco ha creado.
la Subdireccién de Riesgo Operativo que tiene la responsabitidad global de la
administracién de los riesgos operativos.

Bsta unidad, que trabaja conjuntamente con los grupos de especialistas y las 4reas de
negocio, ha sido previsora en la elaboracién y aplicacién de nuevos métodos para
identificar, medir, evatuar y administrar el riesgo operatwo Las iniciativas incluyen
la definicién de un marco para la identificacién del riesgo y la elaboracién de una
base de datos -centralizada de los eventos de pérdidas por riesgo operativo para la
cuantificacion de este Gliimo.



SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Bosque de Ciruelos No. 120 Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. C.P. 11700
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005

(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES $ 60 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
INVERSIONES EN VALORES De corto plazo $ -
De largo plazo - $ -
Titulos para negociar $ 876
VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR s 21
Titulos disponibles para la venta [\
- OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Titulos conservados a vencimiento 0s 876
Valores no asignados por liquidar (saldo acreedor) $ -
Saldos acreedores en operaciones de reporto 12
'OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Valores a entregar en operaciones de préstamo 37
Valores no asignados por liquidar (saldo deudor) $ -
o] con 21§ 70
Saldos deudores en operaciones de reporto 21
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Valores por recibir en operaciones de préstamo 45
LS.R. y P.T.U. por pagar $ 37
o] i con i i i 3s 70 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $ 880 $ 917
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION $ -
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $ 47
OTRAS CUENTAS POR COBRAR ( NETO ) s 554
CREDITOS DIFERIDOS $ -
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO ( NETO ) s 167 TOTAL PASIVO $ 1,055
CAPITAL CONTABLE
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES s 4
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social $ 503
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $ -
Primas en venta de acciones $ - s 503
CAPITAL GANADO
OTROS ACTIVOS
Reservas de capital $ 7
Otros activos, cargos diferidos e intangibles $ 49 .
Resultados de ejercicios anteriores 135
por i6n de titulos di il para la venta 0
por de i i 0
Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable o
Resultado por tenencia de activos no monetarios o
Por valuacién de activo fijo 0
Por ion de i en acciones 0
Ajustes por obligaciones laborales al retiro 1]
Resultado neto 120 $ 262
TOTAL CAPITAL CONTABLE $ 765
TOTAL ACTIVO $ 1,820 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 1,820

" El presente balance general se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto

por los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obli de manera i las op
efectuadas por la casa de bolsa hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las di iciones legales y i

E! presente balance general fue aprobado por el consejo de ini ion bajo la ili de los directivos que lo iben.”

El Capital Social Histérico asciende a: $ 386

r /
Director General D.GA. Finanzas Grypo~~"""_ DIR)Divisional Auditoria Grupo Director Contabilidad Grupo i Ci ili A i

JeanjLuc Rich Gordon Macrae pez Chavez

www.scotiabankinverlat.com
www.cnbv.gob.mx/estadistica/



SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SA.DEC.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Bosque de Ciruelos No. 120 Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. C.P. 11700
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005

(Cifras en millones pesos)

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Bancos de clientes

Dividendos por cobrar de clientes

Intereses por cobrar de clientes

Liquidacién de operaciones de clientes

Premios de clientes

Liquidaciones con divisas de clientes

Cuentas de margen en operaciones con futuros

Otras cuentas corrientes

VALORES DE CLIENTES
Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia

Valores de clientes en el extranjero

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES

Operaciones de reporto de clientes
Operaciones de préstamo de valores de clientes

Operaciones de compra de futuros y

Contratos adelantados de clientes (monto nocional)

Operaciones de venta de futuros y

contratos adelantados de clientes (monto nocional)

Operaciones de compra de opciones de clientes
Operaciones de venta de opciones de clientes

Operaciones de swaps

Operaciones de compra de paquetes de instrumentos

derivados de clientes

Operaciones de venta de paquetes de instrumentos

derivados de clientes

Fideicomisos administrados

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

CUENTAS DE ORDEN
OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS

1 Cartas de crédito de la sociedad entregadas en garantia
[] Valores de la sociedad entregados en custodia
[ Valores gubernamentales de la sociedad en custodia
(37 Valores de la sociedad entregados en garantia
[] Valores en el extranjero de la sociedad
[ Liquidaciones con divisas de la sociedad en el extranjero
1) Adeudo al fondo de contingencia
[ (36)
OPERACIONES DE REPORTO
126,754
1,260 Titulos a recibir por reporto
[] 128,014 (Menos) Acreedores por reporto

Deudores por reporto

(Menos) Titulos a entregar por reporto
34,524

53

50 34,627

162,605 TOTALES POR CUENTA PROPIA

393
145

769

36,113

36,107

16,732

16,730

1,310

1318



SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Bosque de Ciruelos No. 120 Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. C.P. 11700
ESTADO DE RESULTADOS DEL 10. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
(Cifras en millones pesos)

Comisiones y tarifas $ 289

Ingresos por asesoria financiera 74 363
Ingresos por servicios 363
Utilidad por compraventa $ 158

Perdida por compraventa (152)

Ingresos por intereses 4,875

Gastos por intereses (4,749)

Resultado por valuacién a valor razonable 9)

Resultado por posicién monetaria neto ( margen financiero por intermediacién ) (21) 102
Margen fi iero por intermediacién 102
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 465
Gastos de administracién 297
RESULTADO DE LA OPERACION 168
Otros productos $ 16

Otros gastos $ (11) 27
RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU 195
ISRY PTU causados $ 7

ISRY PTU diferidos 13 84
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 1
Participacién en el resultado de subsidiarias y asociad: 9
RESULTADOS POR OPERACIONES CONTINUAS 120
Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables 0
RESULTADO NETO ' . $ 120

"El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el periodo
arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

Director General D.G.A. Finanzas, po Dig, Pivisional Auditoria Grupo Director Contabilidad Grupo

Jean-Lgc Rich Gordon Macrae

www.scotiabankinverlat.com
www.cnbv.gzob.mx/estadistica
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SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Bosque de Ciruelos No. 120 Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. C.P. 11700.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
(Cifras en millones de pesos)

Actividades de operacién

Resultado neto 120
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de recursos :
Resultados por valuacion a valor razonable 9
Depreciacion y amortizacion 6
Impuestos diferidos 13
Participacion en subsidiarias y asociadas 9
37
Aumento o disminucién de partidas relacionadas con la operacién :
Disminucién o aumento por operaciones de reporto 6
Disminucién o aumento por operaciones de tesoreria ( instrumentos financieros ) (143)
Disminucién o aumento por operaciones de préstamo, neto. 3)
Disminucién o aumento por operaciones con instrumentos financieros derivados (2)
Disminucién o aumento de otras cuentas por cobrar y por pagar, neto 344
Disminucion o aumento de ISR y PTU por pagar (21)
Disminucién o aumento de impuestos diferidos (1)
Disminucién o aumento de créditos bancarios 0
180
Recursos generados o utilizados por la operacion 337
Actividades de financiamiento :
Emisién de obligaciones subordinadas 0
Amortizacién de obligaciones subordinadas 0
Pago de dividendos en efectivo 0
Reduccién de capital social (352)
Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento 352
Actividades de inversion
Adquisicion de activos fijos, menos valor neto de los retiros (1)
Inversiones permanentes en acciones 14
Disminucién o aumento de cargos y créditos diferidos, neto (8)
Recursos generados o utilizados en actividades de inversién 5
Disminucién o Aumento de efectivo y equivalentes ‘10!
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 70
Efectivo y equivalentes al final del periodo 60

"El presente estado de cambios en la situacion financiera se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26
Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente estado de cambios en la situacion financiera fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los
directivos que lo suscriben". /

Director General D.G.A. Finanzas Grupo f ional Auditoria Grupo Director Contabilidad Grupo Subdirector @ontabilidg Financiera
/ ‘/é
/ j
2
JeantLuc Rich ordon Macrae Slater Fra Chavez

www.scotiabankinverlat.com
www.cnbv.aob.mx/estadistica/



Scotiabank Inverlat

G A U P DO FI K A N CI1 ER Q

> REPORTE DEL TERCER TRIMESTRE DE 2005
GFSBI REPORTA RESULTADQOS DEL TERCER TRIMESTRE

Aspectos relevantes del tercer trimestre (informacion de Grupo) comparativamente con el
mismo periodo del afo anterior:

- La utilidad neta, sin incluir el efecto de inflacion, fue de $831 millones, un crecimiento de 26%
respecto a los $661 millones del afio anterior.

- Un ROE de 25% contra el 26%

- Un indice de capitalizacion de 14.83%
Aspectos relevantes del

. Banco
Mexico, D.F., 27 de octubre de 2005 -

Comparados con el mismo
periodo del afio anterior.

El Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
reportd una utilidad de $831 millones durante el tercer
trimestre de 2005, con un crecimiento de $170

millones & 26% respecto al mismo periodo del afio Solido crecimiento de.la
anterior. Un ROE de 25%. Respeclto al trimestre estructura de balance:
anterior, la ulilidad neta mostré una disminucién de . ,
$75 millones, es decir 8%. ) Iég;artera nipoiecaria aumenta
0.
La utilidad neta del grupo acumulada a septiembre * Tarjeta de crédilo y préstamos
mostré una tasa anual de crecimiento compuesto en personales crecen 15%.
los Gltimos 4 afios de 40%. e La car_tera comermal_, de entidades
financieras y de gobierno
Utilidad neta aumentan 20%.
{acumulada a sepliermbre, sin Incluir Infaciény . Los depésitos vista Y ahorro

aumentan 6%.
s Los depdsitos a plazo crecen 14%.

Razonable manejo del Riesgo de
credito:
Sep-01 Sep-02 Sep-03 Sep-04 Sep05

s Lacobertura de reservas a cartera
. - . . vencida fue de 218%, amiba del
En el frimestre la utilidad después de impuestos y 204% del afio pasado.

efectos inflacionarios {requerimiento de los principios e Elindice de morosidad de 1.8%
contables mexicanos — ver anexo 1) fue de $757 baja respecto al 2.6% del afio
millones, 32% arriba del afio pasado.

anterior.
El capital del banco registrd un indice de capitalizacion Mejora en la Productividad:
de 14.83%.
. P - ; « Laeficiencia del banco, medida por
Al 30 de septiembre de 2005, a utilidad neta sin incluir P e
ajustes inflacicnarios fue de $2,546 millones, el indice de productividad, fue de

66%, una mejora respecto al 73%
del afio anterior {no incluye
impacto por inflacion).

comparada con $1,841 millones del ano pasado,
registré un incremento de 38%. El ROE fue de 27%
comparado con el 26%.

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 1




Al alinear la operacién de Banca de Mayoreo de México con
Scotia Capital, ofreceremos a los clientes multinacionales una

plataforma Gnica para realizar negocios en la region de Norte
América.

Grupo Financiero Scottabank
Inverlat es miembro de Scotiabank
Group. Scotiabank es una de las
principales instituciones financieras
en MNorte América y el banco
canadiense mas internacional.

En México el Grupo Financiero Scotiabank
Inverdat es uno de los principales grupos
financieros, con mas de 400 sucursales y
mas de 1,000 cajeros automaticos en todo
el pais. Emplea a casi 6,900 personas en
sus principales filales, Scotiabank Inverlat,
Scotia Fondos y Scotia Inverlat Casa de
Bolsa. Juntas ofrecen una gama de
productas y servicios financieros a sus
clientes desde personas fisicas y pequefias
empresas, hasta las mds sofisticadas
corporaciones muitinacionales.

Visiten Scotiabank Inverlat en:
www.scotiabankinverlat.com

Grupo Financiero Scotiabank Inverlal
Tenencia accionaria

Scotiabank Inverlat 99.9999%
Scolia Inveral Casa de Bolsa 99.8925%)
Scolia fondos 995.9959%

=, .- S et v s - = v

> ASPECTOS RELEVANTES DE LINEAS DE 1I
. NEGOCIO EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2005 '

a—rrran

La operacién de Banca de Mayoreo de Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat en México se aline¢ con Scotia Capital con el objeto de crear
una plataforma especial para la Banca de Mayoreo que abarque la
totalidad de Norte América. La nueva unidad en México es

encabezada por Felipe de Yturbe, Director General de Banca de
Mayoreo en México.

"Las operaciones en los fres paises que conforman la region del
TLCAN sitlan a Scotiabank en una posicién Unica para concretar
oportunidades potenciales®, dijo el Sr. De Yturbe. Desde gue se firmo
el TLCAN en 1993, el comercio entre México, Canada y Estados
Unidos se ha mas que duplicado alcanzando $650 mil millones de
dolares al afo. “ Scotiabank se ha enfocado en México al ser un
mercado que tiene un crecimiento potencial debide a la joven
demografia del pais y a su creciente integracion a la economia de
Norte América y de fodo el mundo.”

En México, las operaciones de Banca de Mayoreo estan organizadas
de acuerdo a grupos especializados de la industria, y nuestros
especialistas en productos brindan apoyo a los expertos de la
industria, cubriende los siguientes mercados: automolriz y de
transporte, telecomunicaciones, medios de comunicacion y
entretenimiento, articulos de consumo, servicios financieros, sector
publico, productos industriales, mineria, alimentos y bebidas,
inmobiliaric y minorista. Ademas las sinergias entre Scotia Capital y

Scotiabank Inveriat continuaran latentes, ya que la Banca de Mayoreo de Scotia Capital en México seguira refiriéndole

clientes a Banca Comercial y de Menudeo y asi mismo la red de sucursales de Scotiabank Inverat continda
satisfaciendo las necesidades de los clientes institucionales y corporativos.

La operacion de Banca de Mayoreo de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ha establecido récords historicos en
el Mercado Mexicano:

Tercer lugar como lider colocador de deuda por cuarto afio consecutivo.

Mayor distribuidor del Mercado de deuda corporativa de corto plazo en México (2004).
Uno de los operadores mas actlives en el Mercado de Valores de México.

Segundo lugar en créditos sindicados en México (2004)

Lider colocador en 8 créditos sindicados (2004).

Participacion en 23 transacciones de créditos sindicados que totalizan $13,255 millones de ddlares
(2004).

La nueva alineacién permitira capacidades globales para ofrecer una diversidad de productes financieros para
apoyar los negocios de nuestros clientes multinacionales que operaran en la regién de Norte América y expandir
productos y servicios, ofreciendo mayor cobertura a los inversionistas institucionales.,

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 2



> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Cifras Relevantes del Estado de Resultados \ 9 meses
30 Sep 30 Sep
2005 2004
Resultados sin efecto de inflacién {milfones de pesos
comientes)
Scotiabank Inverat 2,411 1,706 801 856 633
Casa de Bolsa 129 132 28 37 27
Olras subsidiarias 6 3 2 3 1
otal Grupo 4 4 831 | a06 | 661
ROE 27% 26% 25% 20% 26%
Resultados con efeclo de inflacién {millones de pesos
conslantes a sepliembre de 2005)
Scoliabank Inverlat 2271 1,565 7 847 554
Casa de Bolsa 120 117
Olras subsidiarias 5 1
otal Grupo 5 68 757 | 883 |
ROE 24% 22% 22% 27% 22%

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Cifras Relevantes del Estado de Resultados 8 meses m
{miifores de pesos constantes a saptiembre de 2005; consolidado 30 Sep 30 Sep 30 Sep 30Jun | 30 Sep
con subsidiarias y fideicomisos an udis) 2005 - 2004 2005 2005 2004
Margen financiero 4,652.6 3,741.2 1,608.2| 1,542.3| 1,2469
Estimacion preventiva para riesgos crediticios "(740.8) (183.1) (24.7 (91.3) (86.2)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 39118 3,558.1 1,583.5| 1,4510( 1,160.7
Ingresos no financieros 33299 23777 1,036.7 9215 7641
Total ingresos operalivas 7.241.7 5,935.8 2,620.2| 2,372.5| 11,9248
Gastos de administracidn (4,726.4)| (4,157.6)| [ (1.780.00] (1,492.7)] (1,471.0)
Ulilidad antes de ISR y PTU* | 2,515.3 . 1,778.2 840 B75.8 453.8
ISRy PTU* (80.2) {17.0) 99.1
Parlicipacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (3.0) 19.9 19.3

Ulilidad después de ISR y PTU* 2,395.9
(feco de a conablidad infacioraria | 1503
Ulilidad después de 1SR y PTU" excluyendo inflacian l 2,546.2 |
* PTU Participacién de los Trabajadores en las Ulilidades

1,680.4 751.0 |

830.6 |

BB2.7 | 572.2

1,840.7 661.3

905.3 |

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 3



> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Scotiabank Inverlat

El Banco continda registrande buenocs resultados. La utilidad neta en el tercer trimestre (sin incluir el
impacto de la inflacidn en la contabilidad) fue de $800 millones, un crecimiento de 27% respecto al
mismo periodo del afio anterior, con crecimientos importantes en la mayoria de las categorias de

ingresos. Respecto al trimestre anterior mostrd una baja de 8%, proveniente principalmente de mayores
gastos de publicidad y de personal, registrados este trimestre.,

Al 30 de septiembre, se registrd una utilidad neta de $2,411 millones, superior en 41% respecto al
mismo trimestre del ano pasade, ($706 millones 6 45% incluyendo el impacto de la inflacion en la
contabilidad}, refigjando el buen desempeno de las lineas de negocios.

Scotiabank Inverlat

Cifras Relevantes del Estado de Resultados 9 meses

{miflones de pesas constantos a sepliembre de 2005; consolidado con 30 Sep 30 Sep 30 Sep 30Jun |30 Sep
subsidierias y fideicomisas en udis) 2005 2004 2005 2005 2004
Ingresos por inlereses 11,839.6 8,330.0 4,136.4 400481 31349
Gastos por intereses {7,189.5) | (4,451.4) (2,524.0} | (2.480.0}| {1,808.6)
Repomo {103.7) {191.5) {29.0) (27.6) {96.8)
Margen financiero 4,546.4 3,687.1 1,583.4 1,497.21 11,2295
Estimacion praventiva para riesgos crediticios {740.8) (183.1) {24.7} {91.3) (86.2)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 3,B05.6 3,504.0 1,558.7 ( 1,4059( 11,1433
Ingresos no financieros 29578 22276 911.7 B17.7 857.2
Total ingresos operativos 6,7634 57316 24704 22236 20105
Gaslos de administracion (4,451.6) | (4,159.8) (1,668.5) | (1,404.0)| (1,601.1)
Utilidad antes de ISRy PTU"
ISRy PFTU
Parlicipacion en el resultado de subsidiaras y asociadas {60.3) {16.6)

Utilidad después de ISR y PTU" l 2,271.4| 1,565.0
Utilidad después de ISR y PTU" excluyendo inflacion | 24106| 17064
* PTU Parlicipacién de los Trabajadores en las Utilidades

730.8| 8467  554.2

800.5| B66.6 | 632.7

Ingresos totales

Los ingresos totales alcanzados en este irimestre fueron de $2,470 millenes, un crecimiento de $460
millones & 23% respecto al mismo trimestre del afio pasado. Los mayores ingresos por intereses y los

resultados por intermediacion, ambos, asi como una menor estimacidn por riesgo crediticio
conltribuyeron a este crecimiento.

Respecto al trimestre anterior, los ingresos totales aumentaron $247 miillones 0 11% debido
principalmente a los ingresos por interés y resultados por intermediacion.

Acumulado a septiembre los ingresos totales de $6,763 millones mostraron un crecimiento anual de

$1,032 millones ¢ 18%. La mejora anual se debe principalmente a un mayor margen financiero y
comisionas por servicios.

Margen financiero

En el rimestre el margen financiero se ubico en $1,583 millones, 29% arriba del mismo trimestre del
ano anterior, debido principalmente al sélido crecimiento de los activos, asi como el aumento de 243 pb

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 4



> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCICON

en el promedio de la T1IE de 28 E’mﬁomparado con el tnmestre anterior, € margen financiero crecié
$86 millones 6 6%.

Al 30 de septiembre, el margen alcanzé $4,546 millones, un incremento anual de $859 millones 6 23%.

Lo anterior se explica por el crecimiento de la cartera de crédito asi como mayores spreads en la cartera
de valores y en los depositos.

Considerando el costo mezcla de fondeo, el margen de los activos productivos es el siguiente:

Scotiabank Inverlat Ene-Sep 05 Ene-Sep 04

Analisis Margen Financiero
{miliones de pesos)

Promedic Spread Promedio Spread

Disponibilidades 17,7280 1.7% 12,867 1.5%
[Valores 13,4340  4.5% 14,919 3.8%
|Cartera vigente 70,7821  6.3% 58,176 6.1%

Estimacion preventiva para riesgos crediticios.

En el tercer trimestre la estimacién preventiva para riesgos crediticios fue de $25 millones, una baja de
$62 millones respecto al mismo periodo del ano pasado y de $67 miflones respecto al trimestre anterior

Acumulada a sepliembre, la estimacion preventiva para riesgos crediticios se ubico en $741 millones. El
crecimiento anual de $558 millones proviene casi en su totalidad del traspaso de las reservas de UDIS por
la extincion del fideicomiso en el banco. De acuerdo a los lineamientos contables el traspaso de reservas

de una entidad a otra (del fideicomiso al banco} deben ser registradas en ingresos {en ingresos
extraordinarios) y en estimacién preventiva para riesgos crediticios {ver nota ).

Adicionalmente al traspasc arriba mencionado, el crecimiento anual refleja una mayor actividad en 1a
cartera de crédito y la creacion de reservas de crédito de acuerdo a los lineamientos de CNBV.

Otros ingresos

Scotiabank Inverlat — Ingresos no Financieros

{miflones de pesos constanles a septiembre de 2005; consofidado con 30 Sep 30 Sep 30 Jun

subsidiarias y fideicomisos en udis) 2005 2004 2005 2005 2004

Comisiones v tarifas cobradas y pagadas (neto) 1.033.5 832.0 350.0 364.4 2945

Resullado por intermediacién 589.8 464.1 2597 129.5 113.1

Otros productos y gastos (neto)} 806.0 931.5 302.0 323.8 459.6

Extraordinarios (neto} {ver nota ') 528.5 - - -
1778672

En el irimestre los ingresos no financieros totales crecieron 5% para alcanzar $912 millones respecto a
los $867 millones del ano pasado. Contribuyeron significativamente a este crecimiento las comisiones

Nota 1 Traspaso de Reservas en T1-05 (a $ conslantes a sepliembre de 2005)

Estimacion preventiva para riesgos credilicios ($548) millones
Olros productes ¥ gastos neto — Cancelacion de la reservas de) fideicomiso $528 millones

La diferencia de $20 millones corresponde a la pérdida acumulada del fideicomiso a la fecha de 1a extincién
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> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

por manejo de cuenta y medios de pagoe y los importantes ingresos provenientes de resuftados por
intermediacién, ante una mayor transaccionalidad de clientes; estas cifras se vieron parcialmente

compensadas con una baja en otros productos y gastos nelos debido principalmente al registro de
contingencias legales en el tercer trimestre de 2005.

Respecto a la variacién trimestral de $94 millones 6 12% en ofros ingresos, se debe al incremento en
resultados por intermediacion.

Al 30 de septiembre de 2005, el total de ingresos no financieros fue de $2,958 miliones, un crecimiento

de 33% comparado con e mismo pericdo del afio anterior. Sin incluir partidas extraordinarias el
crecimiento anual fue de $201 millones 6 9%.

Scotiabank Inverlat - Comisiones y tarifas {netas) 9 meses

(miliones de pesos constantas & sapliembre de 2005; consolidado 30 Sep | 30 Sep 30 Sep | 30 Jun | 30 Sep
con subsidierias y fidolcomisos en udis) 20085 2004 2005 2005 2004
Comisiones de Crédilo 178.2 158.7 50.7 ‘ 55.6 61.5

| Manejo de Cuenta 228.3 211.6 76.9 78.1 74.2

| Medios de pago 3176|2466 1261 1014 89.1

| Aclividades fiduclarias 104.7 102.3 335, 34.3 33.2
Servicios de banca electrénica 153.9 142.2 47.9. 61.0 43.6
Otras 50.8 (29.4) 148" 34.0 (7.1

|~ Total e camisiones y arifas (netas) | 7.0335) sazofl 3500|3644 2845]

Durante el trimestre las comisiones y tarifas netas alcanzaron $350 millones, un aumento de 19%
comparade con el mismo periodo del afio pasado. Este incremento se debid principalmenie a las

comisiones de larjeta de crédito y menores comisiones pagadas por servicios de tarjetas de crédito (en
Otras).

Las comisiones y tarifas netas cayeron $14 millones respecto al trimestre anterior, principalmente por la

estacionalidad de las comisiones por servicios de banca elecironica y menores comisiones de
contraparte (en Otras).

Al cierre de sepliembre de 2005, las comisiones y tarifas netas se ubicaron en $1,034 millones, un

crecimiento de 24% comparativamente con el afio anterior. Todas las categorias contribuyeron al
crecimiento anual.

Scotiabank Inverlat — Otros productos y gastos

9 meses

{netos)

(miliones de pesos constantas a sepliembra da 2005; consolidado 30 Sep | 30 Sep 30Sep ! 30Jum | 30 Sep

con subsidiarias y fideicomisos en udis) 2005 2004 2005 | 2005 2004

Recuperaciones 300.5 224.0 167.6 . 54.4 1713

Venta de Bienes 705 86.3 3.9 252 25.0
; Otros producios neto® 662.5 665.8 i99.8 | 251.7 260.0

Ingresos por Arrendamienle o 1500 65.5 16.1 . 16.8 18.1

Castigos y Quebranlos ' (277.8)| (110.1} (954} - {24.3) {14.8)

* Intereses por préstamos a empleados, comisiones por fondos de inversién, vale electdnico y arendamiento cajeros y repomo fuera de
margen.

En el tercer trimestre, otros productos y gastos netos totalizaron $302 millones, comparados con $460
millones respecto al mismo trimestre del afio anterior. La disminucién de 34% proviene principalmente
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> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

del registro de contingencias legales y menores ingresos por la venta de bienes adjudicados en el

trimestre. Eliminando el efecto del repomo fuera de margen, otros productos y gastos netos bajaron
$125 millones ¢ 27% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Otros productos y gasios netos disminuyeron $22 millones ¢ 7% respecto al trimestre anterior,
principalmente por menores ingresos del vale electronico, ajustes de inflacion del repomo fuera de
margen y el registro de contingencias legales. Esta baja se vio parcialmente compensada con mayores

recuperaciones. Eliminando el efecto del repomo fuera de margen, otros ingresos y gaslos netos
crecieron $24 millones respeclo al trimestre anterior.

Al 30 de sepliembre de 2005, otros productos y gastos netos se ubicaron en $806 millones, una baja de
14% respecto al misme periodo del afio anterior. Este decremento se debe principalmente al registro de
contingencias legales, parciaimente compensados con mayores recuperaciones.

Gastos de Operacion y Administracion

El indice de productividad® del Banco, que refleja la eficiencia operativa fue de 66.1% en el trimestre,
una mejora respecto al 73% del mismo trimestre del afio anterior. En el afio el indice de productividad

fue de 58.5% (62.9% sin incluir los ingresos extraordinarios registrados en el rubro de otros ingresos)
comparado con el 68.1% del ano pasado.

Scotiabank Inverlat — Gastos de Administracién | % meses
y Operacién !

{miffones da pesos conslanies a seplismbre da 2005 30 Sep 30 Sep 30 Sep 30Jun |30 Sep
consolidada con subsidiarias y fidsicomisos en udis) 2005 2004 2005 2005 2004
Gastos de personal (2,038.3)| (1.973.4) (718.1) (611.7)| (854.0}
Gaslos de operacién (2.413.9)| (2.186.4) (950.4} | (792.3)| (747.1)

Total de Gastos de Administracién y Operacion

| (4,451.6)| (4,159.8)

En este trimestre los gastos de operacion y administracion alcanzaron $1,669 millones, un incremento

de $68 millones 6 4% respecio al frimestre del afio anterior y $265 millones 6 19% superior al trimestre
anterior.

Los gastos de personal en el timestre se ubicaron en $718 millones, con una disminucién de $136 millones
6 16%, respecto al mismo trimestre del afio anterior. La disminucién proviene principalmente de la
reclasificacion, en septiembre de 2004, de la PTU acumulada al rubro de gastos de personal.

El incremento de $106 millones 6 17% en gastos de personal respecto al trimestre anterior, se debe
principalmente a un mayor gasto en bonos por desempefio. Al 30 de septiembre de 2005, los gastos de
personal alcanzaron $2,038 millones, relativamente sin cambio respecto al afio anterior.

En el timestre los gastos de operacién fueron de $950 millones, $203 millones & 27% superior al mismo
periodo del aic pasado y $158 millones 6 20% mayor respecto al timestre anterior. Este aumenlo se dehié

principalmente a los gastos de publicidad y promocidn de |la campafia de tarjeta de crédito “Su Boleto es
Nuestro Boleto" durante el timestre.

2 Gastos de administracion y operacion como porcentaje de la suma de ingresos nancieros y olros ingresos netos {sin |nc|mr
REFOMC). Un menor Indice implica mejora en la productividad.
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> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Al 30 de septiembre de 2005, los gastos de operacion se ubicaron en $2,413 millones, superior en $227
millones 6 10% respecto al ano pasado, debido principalmente a la campafia antes mencionada.

Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas

En el trimestre el impacto negativo de $8 millones en la participacién de los resultados de subsidiarias y
asociadas, se debid en su totalidad a 1a aportacion para la instalacion de terminales punio de venta, de
acuerdo a una iniciativa pablica; mostrando una variacién respecto al mismo periodo del afio pasado y
al timestre anterior de $27 millones y $26 millones, respectivamente.

Al cierre de septiembre, la pérdida acumulada por $60 millones refleja la baja de valor de una inversién
en subsidiarias (registrada el primer trimestre de 2005) y es la causa principal de la reduccion anual.

Impuestos

Scotiabank Inveriat — Impuesto sobre la Renta y

s - 9 meses
Participacion en las utilidades

{millonas do posos constantes a sepliembre ds 2005; consolidado 30 Sep 30 Sep

con Subsidianas y fideicomisos en udis) 2005 2004

ISR Causado (18.5) (23.1) (5.6) (6.3) {5.5)
IMPAC (11.3) (11.7) (3.7 (3.7 (3.9)
PTU - - - - 131.4

Actuafizacion (0.2} {1.8) {0.2) - {12)
ISR y PTU causado {30.0) {36.6) (9.5) {10.0) 120.9
ISR Diferido 487 515 (54.8) 18.8 225
PTU Diferido - (5.8) - - (18.4)
Actualizacidn 1.2 0.7 0.6 0.2 0.5
1SR y PTU diferido 49.9 464 (54.0} 19.0 4.6

En el trimesire el ISR y PTU causado fue de $10 millones, un incremenio de $130 millones respecio al
mismo trimestre del afio pasado. Esfa variacion se debio a la cancelacién realizada en septiembre de
2004 de la provision de PTU (incluida en impuestos) que se reemplazd con una provisién de bono

{incluida en gastos). Respecto al trimestre anterior el ISR y PTU causado se mostraron relativamente
sin cambios.

Los impuestos diferidos durante el trimestre fueron de $54 millones, $59 millones arriba del mismo
trimestre del afio pasado y $73 millones respecto al trimestre anterior. La variacién anual y trimestral se
explica principalmente por la cancelacién de la provision de impuestos diferidos realizada en este
trimestre, relativa a la baja de valor de una inversién en subsidiarias.
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> ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Balance General

Al 30 de septiembre de 2005, el activo total del Banco se ubicod en $112,741 millones, una baja de $3,404
millones 6 3% respecto a junio de 2005, pero superior en $14,262 millones ¢ 14% respecto al afio anterior.

)] U4

Caja, bancos y valores 33,580.7 39,9441 32,1379
Cartera vigenle 74 545.7 71,868.5 62,588.0
Cartera vencida 1,377.6 1.711.41 1,692.4
Estimacidn preventiva para rfiesgos craditicios {3,002.5) {3,328.3) {3,456.6}
Otros activos 6,229.9 5,049.8 5,517.7
Depositos 83,395.4 86,691.1 75,474.6
Préstamos bancarios 10,0725 11,4843 6,770.9
Otros pasivos 5,720.0 5,288.4 6,128.2
Capital 13,553.4 12,681.4 10,104.7

Tolal pasive y capital

112,741.3| 116,145.2 | 98,479.4

Cartera Vigente

Scotiabank Inverlat Cartera de Crédito Vigente
{miflones de pesos conslanies a septiembre de 2005; consolkiadc con

subsidiarias y lideicomisos en wdlis)

Tarjota da crédito y otros préstamos personales 12,760.2 12 518.4 11,093.2
Créditos a la vivienda 15,189.2 14,2688 12,6134
Total de préstamos personales 27,949.4 26,787.2 23,706.6
Créditos comerciales 20,363.4 20,125.8 19,662.0
Créditos a entidades financieras 7,799.8 6,770.0 4,332.2
Créditos a entidades gubemamentales 18,433.1 18,185.5 14,B87.2
Total comarcial, entidades financieras y gobierno 46,596.3 45,081.3 38,881.4

Total cartera vigente 74,545.7 | 71,868.5 | 62,588.0

Al cierre de septiembre de 2005 la cartera vigente alcanzé $74,546 millones, un incremento anual de
$11,958 millones 6 19%. Este crecimiento se debe a lo siguiente:

¢ Los préstamos personales aumeniaron $4,243 millones 6 18% en el afio. Este notable
crecimiento confirma que Scotiabank Inverlat contina su expansion en préstamos de menudeo,
sustentado con el aumento de créditos hipotecarios por $2,576 miliones {20%) y en créditos de
auto y tarjetas por $1,667 millones (15%); las cifras anteriores incluyen $1,636 millones de la
amortizacion dei portafolio de créditos de menudeo, adquirido en septiembre de 2003.

+ Los créditos comerciales, de entidades financieras y gobierno crecieron $7,715 millones ¢ 20%
respecto del mismo periodo del afic anterior. La mayor parte de este crecimiento se centré en

créditos a entidades financieras que fue superior en $3,468 millones, respecto al mismo periodo
del afo pasado.
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Cartera vencida

Scotiabank Inverlat Cartera de Crédito Vencida

{mifones de pesos constanies a sepliembre de 2005; consolidado con
subsidiarias y fideicemisos en vdis)

Cartera vencida
Estimacion prevenliva para riesgos crediticios

Cartera vencida bruta a cartera tolal 1.8% 2.3% 2.6%
Indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida 218% 1059, 204%

La cartera vencida bruta se ubico en $1,378 millones, una baja de $315 millones respecto al afio
anterior y de $334 millones con relacidn al trimestre pasado. La estimacién para riesgos crediticios
disminuyeron $326 millones en el frimestre y $454 millones en el aiio, esta baja refleja una prictica

conservadora para casfigar créditos hipotecarios con una mayor antigiiedad. No obstante los esfuerzos
de recuperacion contin(an activamente.

Al 30 de sepliembre de 2005 se registré un excedente de cobertura de reservas a carlera vencida de

$1,625 millones, inferior en $139 millones contra el afio pasado, pero relativamente sin cambio respecto
al trimestre anterior.

Al cierre de septiembre de 2005, el nivel de reservas come porcentaje de cartera vencida fue de 218%,
superior al 204% del afio pasado y al 195% del trimestre anterior. El indice de morosidad se ubicd en

1.8%, con una mejora substancial respecto al 2.6% del afio pasado y de 2.3% contra el trimestre
anterior.

Depésitos

Scotiabank Inverlat Depdsitos

{mifiones de pesos constantes a septiembre de 2005; consolidado con
subsigiarias y fideicomisos en udis)

Total depdsitos vista y ahorro 36,585.6 37,770.3 34,516.5
Pablico en general 40,003.3 40,4426 40,164.6
Mercado de dinero® 6,806.3 8,478.2 7935

Total depdsitos a plazo . 46,8096 48,920.8 40,958.1

Total de depdsitos 86,691.1 ‘

*Corresponde a depositos provenienles de intermediarios finanderos

Al 30 de septiembre de 2005, los depositos vista y ahomo se ubicaron en $36,586 millones, un
incremento de $2,069 millones 6 6% respecto al mismo periodo del afio anterior. El crecimiento anual
refleja el enfoque continuo del banco para crecer su base de clientes de la red de sucursales. Los
depésitos vista y ahorro disminuyeron $1,185 millones 6 3% respecto al frimestre anterior.

Los depdsitos a plazo se ubicaron en $46,810 millones, $5,852 millones superior al misme periodo del
ano anterior, pero disminuyeron $2,111 millones respecto al timestre anterior.
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En fante que los depositos a plazo procedentes del plblico en general permanecieron relativamente sin
cambios comparados con el timestre anterior y el afio pasado, la mezcla de estos productos arrojé

mayores spreads, debido a que los depdsitos de menores costos fueron apoyados por la campana “Su
Baleto es nuestro Boletd”

El crecimienio anual en depdsitos provenientes del mercado de Dinero por $6,012 millones, asi como la

baja trimestral de $1,672 millones, estan relacionadas con los requerimientos de fondeo del portafolio de
valores del banco.

Documento preparado por el area de Finanzas de GFSBI, Octubre 2005

Para mayor informacion, comuniquese con:
Jean-Luc Rich {52) 55 5728-1145 jrrich@scotiabankinverlat.com

Internet: www.scotighankinverlat.com
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> NOTAS

Anexo 1: Notas

Siguiendo los lineamientos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los estados financieros
consolidados estan reexpresados a pesos constanies del 30 de septiembre de 2005, la fecha del estado
financiero mas reciente incluido en este reporte. Por lo tanto, los crecimientos de distintos rubros estan
expresados en términos reales, salvo que se indique lo contrario. (En moneda nacional las cifras fueron
convertidas a pesos al valor de conversién de la UDI de $3.5867 al 30 de Sepilembre 2005, contra

$3.5643 al 30 de junio de 2005 y $3.4584 al 30 de septiembre de 2004, los ddlares fueron convertidos
utilizando el tipo de cambio de cierre del periodo de $10.7907).

Los resultados historicos se refieren a cifras en pesos comrientes sin efecto de reexpresion (Boletin B-10
IMPC).

. El presente documento ha sido preparado por el Grupo unica y exclusivamente con el fin de

proporcionar informacion de caracter financiero y de otro caracter a los mercados. La informacién oficial
{financiera y de otro tipo} del Grupo y sus subsidiarias ha sido publicada y presentada a las autoridades
financieras mexicanas en los términos de las disposiciones legales aplicables. La informacion
(financiera y de otro tipo) que el Grupo y sus subsidiarias han publicado y presentado a las autoridades

financieras mexicanas es la Unica que se debe considerar para determinar la situacion financiera del
Grupo y sus subsidiarias.

La informacion contenida se basa en informacion financiera de cada una de las entidades aqui
descritas. Los resultades trimestrales no son necesariamente indicativos de los resultados que se
pueden obtener en el aiio fiscal 0 en cualquier otro timestre. La informacion financiera contenida ha
sido preparada de acuerdo a principios contables y lineamientos establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Tales practicas y principios contables pueden diferir de los principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos y
de los lineamientos establecidos por 1a Comision de Valores y Bolsa de los Estados Unidos de América
{("U.S. Securities and Exchange Commission”) aplicables a tales instituciones en los Estados Unidos de
América {(*USGAAP"). No se han realizado conclliaciones entre los principios contables usados en
México y los utilizados en los Estados Unidos de América de la informacidon contenida en este
documento. La informacion contenida en este documento no es, ni debe interpretarse, como una solicitud
de oferta de compra ¢ venta, de los instrumentos financieros de las companias aqui descritas.
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Anexo 2
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, S. A.DEC. V.
LORENZO BOTURINI NO. 202 COL. TRANSITO, MEXICO, D. F. C. P. 06820
BALANGE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMERE DE 2005
{Cifras en mlllones de pesos)
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES 18511 CAPTM:I&N
5 b 36,584
INVERSKINES EN VALORES DWIDG a pluu 48,863
Titukrs para nagociar 5124 Bongy Bancarles - 8267
Titules disponibied para la venta 155
Titulos conservados 3 vencimienta 2,387 14 B66
PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTRUS ORGANISMOS
D exigibilidad inmedixa 2206
OPERACHONES CON VALORES Y DERIVADAS De corto plazo T
Saldos deudoms on upemdmes leoum % De largo plam 3§ 10072
Op que -
\Fnloms poe r!-:ihi' en npsadma rh nrhbmo ;? YALORES ASIGNADDS POR LIGUIDAR 124
anrﬁ ne !Sgnm i Bquidar = 1o CPERATIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldes nﬂeedores &n uperadmu da repie 3
o con colateral -
CARTERA DE CREDITO VIGENTE Vakwes u muqaf o nplsmdmes da prkstamo ar
Cridios 20,383 Operacionas con NSTUMenios fnancisms derfvados 21
Criditos a entidadas fnancieras 7. Valorss no asignados per kquidar - a9
Crédites al consnme 14,280
Criditers a ta viviewia 15,189 CTRAS CUENTAS POR PAGAR
Crcktos m entdades qubsmameniakes 18433 L5 R yP.T. U, por pagar 52
Curbdiio al IPAB - ALTefriird SVRrEDs Y DURS CLentas por pagar 5,809 5,681
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE T4,545
OBLGACKINES SUBDRDINADAS EN CIRCULACKIN -
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Criiins omamiaes 610 IKPUESTUS DIFERIDOS (HETO) -
Cridiios 2 enbidafes inanderas -
Crkdios al consumo x ] CREDITOS DIFERIDGS
Criditos ala vivienda 415
Crédies a entrlwies gubsmamentalos - Excmsa del vajor en Boras sobie el emslo Sa L astinnm
Adeudes venckdos L) Olros créditers diferides 326 225
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 13718
TOTAL PASIVQ 9,19
TOTAL CARTERA DE CRELATO 75900
{) MENOS
CAPITAL CONTABLE
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS 3800
CARTERA DE CREDITD [NETO) praei] CAPITAL CONTRBUIDO
Capiial saddal 4112
Primas en venta oo aéciones 4119
OTRAS CUENTAS POR GOBRAR [HETO) 3422
BIENES ADJUDICADDS priiv) CAMTAL QANADO
Rosecyas de capiial My
INMUEBLES, MOBTLIARIQ ¥ EQUIPD (NETO) 2,089 Resultanh de jercich L 6,630
o lituios disp para La vanla 226
Rl pwcmvuqion do operacionss sxtranjerac -
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 300 Excs & inuficiencla en L3 actualizacidn del copital -
Rasdiado por tenencia de acthvos no monetatos M5
Por valuacidn da adivo fijo 3
IMPUESTDS DIFERIDOS (NETO) T Por da B Ber 142
AMstes por obbQ asiones Laborla al relm -
OTROS ACTIVOS Resultada neto 2,356 10346
Cricit morcantt
Otros activos, camos difevidos & inlangibies BO7
Cobertura de resge pod amoitizar en crénSlos para la INTERES MINQRITARID AL CAP{TAL CONTABLE -
vivienda vencidas UDIS
6T
TOTAL CAPITAL CONTABLE 14 455

TOTAL ACTIVO

114.185
—

TOTAL PASNG ' CAPTTAL CONTABLE

114,165

P 1

o Iy da las enlidedes Fnanceras y demds socedades que forman parte del grupe fnancien que son susceplibles de eansolidarse, se

I’ufrmlé de conformidad con loss Crilerlos do Contebilidad para Sodedades Conlroladams de Grupos Financient, amilidos por la Comiskdn Hadonal Bancaria y da Valores con fundamento
en la dispuesta por @l pril;fo 30 de fa Lay para Regular [as Agnipaciones Finanderas, de ebservanda general y obligalon, aplicesas da meners consistents, enconlrindose reflejadas

las vparetiones elecluadas por la socled trolpdore i las

hasla la fecha amiba jonada, las cuales sa

El presente Balance Genersl consolidade, fue aprobado por &l consejo de adminlstracion Bajo 1a respensabllidad ge tos fundionarins que 1o susaiben™

"Bl Capital Sofial Histddco ascende a $ 3.111 (millgnes), ”

finaneieras y demds sodedades que foman perda del grupro finandery que em susceptibles ds consdlidarse
o y valuaron con Bpego A 54nas ricticas y a las dispasldones legales y edminis|@tivas aplaables,

ANATOL YOM HAHN
DIRECTOR GENERAL

v acotinbankd pverat com
www.cnibv.gob.mxfestad(stica

JEANLLUC RICH
DIRECTOR GENERAL ADIUNTO
FINANZAS GRUPO

HEN PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER
[HRECTOR DIVISIDNAL AUDITORIA DIRECTOR CONTASILIDAD
GRUPQ GRUPD
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, §. A.DEC. V.
LORENZO BOTURINI NQ. 202 COL TRANSITO, MEXICO, D. F. C. F. 06820
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE BE 2005

(Cifras en mlllones de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

OPERACIONES POR CUENTAS DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROMA
Bancos o chantes 1
Avales ogados 854
Divicendos pror cobear de clientes -
A dher cribdite k b 1,124
Inltredes por cobrar do clontes -
Biares en Meicomise o mandalo 117,520
Liquiaciin de o aciones da cieny= @an
Bimnes oa qusiodla o en adminisiraddn 132849
Prefmirs chentes. -
Monlos comprometoas & opeTBConEs con FOBAPROA o -
el IPAB
Liqukiasienes on divisas de chentes -
Ginest & brdnsito -
Cuentad do mamon en operacionss ooa futuras -
G do dephsio en Ay -
Diras cuenlas comentes . {36)
Depdshios de blenes -
YALORES DE CLIENTES Cartas da crédéo a la soch 9 mng -
Vakores de chentes rocbisos en cusindla 126,754 Valores de la <o 2 m B,726
Valores y doumentos recisdas en garantia 1,260 Veloros gubsmamentales de ka sodiedad on custodia 145
Valores da chenies en of axtranjem . 124,014 Valoros de Ly g o d TEQ
WValores en & extranjero de La sodedad 3
OPERACIONES POR QUENTA DE CLIENTES
Liquicacienas oon tivisas de la sociadas en &l extraniso -
Oparacionas da repono de chemes 34,524
Aderdo al fondo do conlingancias -
Cperaciones de pridama da vakar Jo diontlos 53
Diras obégaciones sontingentas 1,110
Operacioes) ta compa de futm's y contratos adelanbades -
e cBenlns {monts nackanal)
Montm contratados en Instrumentos dedvados - 260, 700
Cpemcanes de venla ds frturos ¥ contratos adelantastos con -
ebenles [monlo nocional)
ke i s compra da da thenlay . OPERACIONES DE REPORTO
Operaciones de venta de opoones da chentes
Tiulos a recbir pof reparts T3,524
O da compra de padq de -
dexivadess da dientoy
{Menen} Acedarms for eporto —DEL &
op 68 venta de da h -
d chenles
Fideicomizos adminlstradas 50 34,627 Ceudores por feporio 25,653
{Menes) Tk & entregar po reparty 25653 -
OTRAS OPLRACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
Op &g banc da A POr CLUBNER C terares (neto) 30852 30852
TOYALES POR CUENTA DE TERCEROS 1457 TOTALES POR CUENTA PROPLA 260,655

"Bl presente Bal Genergl lidad

<o lgs de las enbidades finanderas y demas sociedades qua faman parte del grupo finandero que son susceptibles de consolldarse, s5e

formulé de conformidad con los Crilerios ¢e Conlabilidad para Sodedades Coantroladoras d@ Grupot Finanderos, emudns poria Cotri.slﬂn Macional Bancaria y de Velares con fundamento

en o Espuedio por &l articule 20 da la Ley para Reguler las Agrupasiones Finanderas, de ohservancia

general ¥ da encontrdndose refleladas

las opersciones efectuadas por In sodedad controladera v las entidades fnanderas y demds sociedadas que foman parte el grupo finandeno que =on susceptibles da consalidarss
hasta (a fecha amiba mencionads, 1as cusles se realizaron y valuamn ¢on 6600 4 5439 prdclicas y a las id legales y administrativas eplicabdes,
El presenta Balance General consdlidado, fus eprobads por el consejo de adminisiracidn Baa la rasp ilidad deo los quita iben”
"El Capital Socisl Hisldrico ascende p $3,111 {milones), *

ANATOL VON HAHN JEARALUC RICH KEM PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTD DIRECTOR DIVISFONAL CIRECTCR CONTABILIDAD

FIRANZAS GRUPD AUCTORIA GRUPD

whww scotinbankinverlal.com
wianw. cribv_gob. mfesladistica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

GRUPO FINANCIERD SCOTIABANK INVERLAT, S. A.DEG. V.
LORENZO BOTURINI NO. 202 COL. TRANSITO, MEXICO, D. F. C.P. 06820
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADC DEL 01 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMRE DE 2005
{Cifras en millones de pesos)

Ingresos pef intereses

13,997
Gaslos par intereses 9217
Resullado por posicidn monelaria neto {margen financiero) {127}
Margen financlero 4,653
Eslimacidn prevenliva para riesgas crediticios 741
Margen flnanciero ajustado peor riesgo crediticlo 3.912
Comislones y larifas cobradas 1,690
Comislones y tarifas pagadas 274
Resultada por inlermediacidn 581 1.997
Ingresos (agqresos) totales de la operaclén 5,909
Gastos de administrackin y promocion 4,726
Resultado de 1a operacldn 1,183
Ctros produclos 1,644
Olros gaslos 311 1,333
Resultado antes de LS.R. y P.T.U. 2,516
L.S.R. Y P.T.U, causados 105
LS.R Y P.T.U. diferidos ar &8
Resultado antes de partlelpacidn an subsldiarias y asecladas 2,448
Parlicipacién en el resullado de subsidiarias y asocladas {52)
Resultado por cparaclones continuas 2,395
Operaciones disconlinuas, parlidas extraordinarias y cambios en polllicas
conlables -
Resultado nato 2,395

“El presente Estado da Resullados consolidado con ks de les enddades financi y demds que forman parle dal grupo finandero que son susceplibles de consolidarse, se
fonmuld de conformidad con lea Criterdes de Coslabilidad pars Sodedades Controlatoras de Grupos Financiers, emitidas por la Comisién Nadonsl Rancaria y de Vekores can fundamenlo
en lo dispuesio por e prilowa 30 de la Ley para RegLIar las Agrupaciones Financierss, de obsenanda general y obligatoria, ap de [
todas las ingresas y egresas derivadaes de las oparaciones efectusdas por |e sociedad controladora y las entidades finand eras y demas sodedades que forman parie ded grupa finandera
qué son susceptibles de consalidarse durante e periodo amba menclonada, Ias cuales sa reafizaron y valueron con Bpego B 58na9 prscticas y alas disposidones legales ¥ sdministrativas
aplicables,

El presente E51ado de Resutlados consolidado, fue aprobado por el consejo de administragion beje [a

ponsabilidad de los func uelo r

ANATOL YON HAHN JEAN-LUC RICH KEN PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER

QIRECTOR GENERAL DIRECTOR GEMERAL ADJUNTO DIRECTOR DWVISKINAL DIRECTOR CONTABILIOAD GRUPO
FINANZAS GAUPD AUDITORLA GRUPD

wwvrscolabank nveral com

v cnby_ gob, mefesledistica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, 5. A.DEC. V.
LORENZO BEOTURINI NO. 202 COL. TRANSITO MEXICO, D.F. C.P. 06820
ESTADO DE CAMBICS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOL'I.DADO DEL 10 ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVC DE SEPTIEMERE DE 2005
{Cifras en millones de pesos)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultada nato 2,3%%

Partldes aplicadas a resultados que no generaron o requlrieron la utllizaclén de recursos: BE7
Resultado por valuacién a valor razonable i2
Estimaclén prevenliva para riesgos crediticios 741
Deprecizclén y amartizacién 103
Impueslas diferidos (37)
Provislones para obligaciones diversas 1
Participacion en resutlados de subsidiarias 52
Otras parlidas aplicadas a resultados que no generaron o requiriercn 1a ulilizacién de recurscs 5
Aumento o disminuclén de partidas relaclonadas con la operaclén: {3,596}
Dismlnucién o aumento en la captacion 2,624
Disminuclon o aumento en la carlera de crédilo {5,173}

Disminucion o aumenio por operaciones de lesorerla {Inverslones en valores) {552}

Disminucidn o aumentn por operaciones con instnementos financiers desivados con fines de negociacién (190%
Préslarmas bancarios y de otros organismos

(305)
Recursos generados o utllizados por la operaclén 333
ACTIVIDADE S DE FINANCIAMIENTQ
Emisién de obligaciones subordinadas -
Amorlizacidn de obligaciones subordinadas -
Pago de dividendos en efecliva -
Emisitn o reduccldn de capiial social -
Oiras aclividades de financlamiento -
Recursos generados en actividades de financlamlento -
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion o venta de activo fijo y de inversiones permanenles en acclones {59}
DRisminucidén o aumento en cargos o crédilos diferidos {269)
Disminucldn o aumento en otras cuentas por cobrar y por pagar 624
Olras actividades de inversion 80
Recursos goneradoes . o ulllilzados en aclividades de Inverslén 376
DISMINUCIGN O AUMENTO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES 43
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 19,468
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODOQ 19,511

*El presenle Eslado de Cambikos en [a Situackon Financiera consolidada con los de las entidades financleras y demés scciedades que forman parte
del grupo financlera que son susceplibles de consolidarse. se formulé de conlormidad con los Crilerios de Conlabilidad para Sociedades
Conlroladoras de Grupes Financieros, emilidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamenio en lo dispuesio por el articulo 30 de
la Ley para Regular Jas Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligaloria, aplicados de manera consistente, enconldindose reflsjados
lodos los origenes y aplicaclones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad confroladora y las entidades financieras y
demas sociedades que forman parte del grupe financiero gque son susceplibles de consoldarse duranie el periodo armba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas y a las disposlciones legales y adminlstrativas aplicables.

El presenie eslado de camblos en la siluacién financiera consclidado fue aprobado per el Cansejo de Administracldn bajo la responsabilidad de los
direclivos que lo suscripen.”

ANATOL VON HAHN JEAN-LUC RICH

KEN PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DIREGTOR DIVISIONAL DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPO
FINANZAS GRUPC AUDMTGRIA GRUPO
waw Seotiabankinvesal.com
wwrw.anbv.gob.mafestadistice
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Anexo 3

SCOTIABANK INVERLAT, &, A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
LORENZO BOTURINI NO. 202 COL. TRANSITO, MEXICO, D. F. C.P. 06820
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO DE LA INSTITUCION CON SUS SUBSIDIARIAS
Y CON LOS FIDEICOMISOS DE CARTERA REESTRUCTURADA EN UDI'S AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005

{Cifras en millones de pesos)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DHSPONIBILIDADES 18481 GAPTACION TRADICYOHAL
36,580
INVERSIONES EN VALORES qudus a pluo 49,809
Tituhoed (ArA Nagosiar 4,49 Pibaco on general 40,003
Titukes disranibled. para ta venla 7285 Mercado de dnero 0009
Titulos congervadss 3 vencimienlo 2,386 14,080 Boros bancatos - 63,385
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS PRESTAMOS INTERRANCARIOQS ¥ DE OTRQS ORGANISNOS
Saldosdeudmenopermdurwmh 10 De exigibdicad inmodiata 536
s ’ Do corip plazo 785
vmmwmmmmm - D largo plarn 3841 10072
2
\-"aiotu no ngnados por Bqukdar - -} VALDRES ASIGNADOS POR LIOLMDAR 245
CARTERA DE CREDITO VIGENTE OPERACIONES CON VALDORES ¥ DERIVADAS
Cridics comerciaes 2038 Salcos mednres &0 opemdonu da repoﬂo 24
Criviios o entidades financianss 7800 O -
Cobaiees, ol consumd 12,760 Vah'usaonlmgaru upemdom:‘deprﬁmm -
Cridiers @ ln vivienda 15,189 -
Crixdios a entrlades gubemamantales 18433 valomsnoaﬂmudospuhuﬂaf - 24
{riditas al IPAB - _—
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE T4.545 LE.RyP T U porpagar 1
Acreerions diversos ¥ olras uentas por pagar 5,114 5,125
CARTERA DE CREDTO VENCIDA
Crivdilos comaniaias a10 CBLIGACKINES SUBORCINADAS EN CIRCULAGION
Lnitdios a entilardes financeras -
Crinditos al consume 33 IMPUESTOS DIFERIDOS [NETD) -
Crédios a i vhdenda 115
Crédnos o entidades qubemamentaes - CREDITDS DAFERIDOS k7]
Adeudas vencidos 14
TOTAL PASNO 28,167
TOTAL CARTERA DE CREDITQ VENCIDA 1,378
TOTAL CARTERA DE CREDITQ 75023 CAPITAL CONTABLE
) MENOS CAPITAL CONTRIBUDS
Capilal social 3,23
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGDS CREIMTICINS 3,003 Prima en venta de actones 491 4,254
CARTERA DE CREDITO {NETO) 72,820 CAPITAL GANADO
Resarvis da capial G54
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 2,01 -1 5,622
R dn da tiukos disponibies para La venta 2=
BIENES ADJUDICADOS a2 Recaultado por conversidn da -
Exoeso o Insufidencla en ded capial .
INMUEBLES, KGBILIARK) Y EQUIFD [NETO) 1.B22 Feculiado por lenenedn da aethes no merv bk 405
Por valuntidn da acthm fio 2z
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 355 P v cla : AT
Ajustaa pos ehbgackangs laboralas ol ot N
IWPUESTOS DEFERIDOS {(NETD) 121 noto 271 9.268
OTROS ACTIVDS TOTAL CAPITAL CONTARLE 135582
Ot activens, cargos ferides o hiangiblas 557
Cobertura oo riesga por amarniizar en orkditos pa@ INTERES M NORITARIO -
wivienda vencidos UDHS - 557
TOTAL ACTIVO 11219 TOTAL PASIVD Y CAPITAL CONTABLE 112,735
CUENTAS DE ORDEN
Avales otorpados. G655
Otras ohbgation s tonlingenies -
Apertura do erbfilos krevocabies 1,924
Blervess en fidticomiso o mandato 117,520
Bhnn on Qrsioda o en adminlsrackn 89,345
do banca e o cuenio de bereete {nolo) 30852
mwsmpmmcbsm opradones o &l FORAPROA o ol IPAB - 230,490
Thtulos 3 mecibir por reports ardiz
{Menos) Acrecdores por reporls 37.424 (12
DrLG0MES pOF MEpTe 8,973
[Wenas) Titwlas B entregar pat repario B.425 [2)

(14

pa foomudd de conformidad omn ks Crionos do Conlnbldad pamn lm Iretiucionss de Criditn, mﬁhwhmmﬂmhymVMMfummbwmwm

“H presonie balanca ganaral.
orilcuos #9, 101 ¥ 102 de la Loy da Insitucionas da Créidao, da

gonersl ¥

L Grcdm ¥ YoiUamn Cof opogo B wInaa

E1 prtcawrtn hatinta gamersl fug sprobeda por of cemeje do an bop 1

¥ o Lam di
kel at iy low

logaiea y

"El capital moclal histidon saciondu & $ 3,025 {millonom),

[ 1))

ANATOL VDN HAHN LG KEM PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER
DIRECTOR GENERAL DIRECTQR GEN‘ERN.. Al UNTO FINANZAS GRUPD  DIRECTOR DWMSIONAL AUDITORIA GRUPD DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPO
wrar, scokinbankhoy eial.com
wowwr,anbev, gob o welodisbea
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

SCOTIABANK INVERLAT, 5. A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
LORENZO BOTURINI NO. 202 COL, TRANSITO, MEXICO, D. F. C. P. 06820
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DE LA INSTITUCION CON SUS SUBSIDIARIAS Y CON LOS
FIDEICOMISOS DE CARTERA REESTRUCTURADA EN UDI'S DEL 1o DE ENERC AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
(Cifras en millones de pesos)

Ingresos pof intereses

11,840
Gastlos por interases 7.190
Resutlade por posicién monetaria nelo (margen financiero) (104
Margen finanelaro 4,548
Eslimacién preventiva para riesgos credilicios 741
Margen financlero ajusiado por rlesgo craditiclos 3,805
Comisianes y Larilas cobradas 1,278
Comisiones y larifas pagadas 242
Resultado par intermediacién 500 1,624
Ingresos [egresos) totales de la oparacidn 5,429
Gastos de administracin y promocion 4.452
Resultado de la operacldn a77
Olros productos 1.656
Olros gaslos 322 1,334
Resultado antes DE LS.RL Y B.T.L. 2,311
I.S.R. Y P.T.U. causados a0
1.5.R Y P.T.U. diferidos 50 (20)
Resultsdo antes de particlpaclén en subsldiarias y asocladas 2,331
Participacion en el resullado de subsldiarias y asociadas {60}
Resultado por gparaclones continuas 2271
Operaciones disconlinuas, partidas extraordinarias y cambios en polilicas
conlablas -
Resultado neto 2.271

“El presenie estado de resullados se formuld de conformidad con las Criterios de Contabilidad para las Instiluciones de Crédile, emilidos por la
Comislén Nacional Bancaria y de Valeres, con fundamento en lo dispuesto por los arllculos 99, 101 y 102 de la Ley de Insiituciones de Crédito, de
observancia general y cbligatoria, aplicados de manera conslstenle, enconlrdndase reflejados lodos las ingresos y egresos derivados de las
operaciones efecluadas por la instilucidn durante el periodo amiba mencionado, [as cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas priclicas
bancarias y a las disposiciones legales y adminisiralivas aplicables.

El presente estado de resuliados fue aprobade por el consejo de administracldn bajo |a responsabilidad de los direclivos que lo suscriben.”

ANATOL VON HAHN JEAN-LUC RICH KEN PFLUIGFELOER GORDON MACRAE SLATER

DIRECTCR GENERAL DIRECTCR GENERAL ADJUNTO DIRECTOR DIVISIONAL DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPD
FINANZAS GRUPO AUDITORLA GRUFD

wtir pooliahankiny erial com

W oniw, gob rmocestad elea

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 19



sauodisods)p $6) @ A SeuEdUEQ $8o(0Rid SEUES B chade
50| L3 SO]USIWACL 50| SOP0) SOPE3)JB) BS0PURIIVGILD 0
UQd 'SBI0EA P & EHEIUES [BUO[IEN UQIS|WOD B Jod SOpRIWe

02 S00Z Op ansewl | J9a1a] [9p spoday jelIaAY| JuBgelods

L uaguosns o] anb soAl384Ip SO 8P

Uo? UGEN|EA & UOIEZ)|E3) S SB[End SE| 'opeuojiusw BaqlLe opopsd |5 sjuinp ug)
JUS|SISUCD RIRURW Bp SopEDjde ‘epajeb)ao £ |eseuab BIOUEAIZSGD BP 'OIPRID B8P S3UOINYIISU] B,
oUpJ) ep sauojanlisu| e eled pep(QeUCS 8P SCSUD SB| Uod PERLUOJUOD B )

IO OL QU AGUE Wi
W0 LR AT [CCA Pvn
OdNyS viHoLany OdNED SWZNYNI
0OdNYD avanigayiNODd BOLDAHIa TYNOISIAKD HO1I3MID OLNArAQY TvHaNID BOL03Wd IEANSD HOLO3NIa
HILVIS IVHOVH NGOHOO H3TFISNTdS NIH HOIY 9NT-NY3C HHYH NOA TOLYNY

pepIIgqesLOdsa) €] Oeq upeNs|ulWE ap cfasuod 4 Jod CpBQAIdE N #QEIU0D |eldes |9 Us Seud|JElEA 8P OPEISS Bjuesaid |3

-sejqesiide sealensjujupe & sajebal

[ompsy| g 1od SEPENIDB)E SauojaRido S| Bp SOpEALSP BIqEIUeY |eydes ep sejuand
p A& E1 8P 201 A LOL ‘66 SRINo[He s0) Jod ajsends|p o] ue ojuawWepUnj
nuug) 9§ aqewion [eydes | us SAUC|IEYEA 3P CPENSe alueseid |3.

285'61

1- | 122z

I £8F

[

| ozz

[ 206

[¥an

[ LEX

Jezae

LE2

Pog'ol

Q5E

MZ'Z

[#rx4

70041

- vz

{az2'z)

13

2]
g

414

B|gmues
19 dE
[LITR

ojoN
opelnEsy

opejLouLy
-y

SHEAIE|
sauopad|iqo
s0d saIsnly

TOUOROT 1B

©p uppenes xd)

2

SOUSLLLIG FOUDMSRAL] | DA BP LpERMEA
20oxd) SoyTEIBUOW ou

14

[:73

o

e ]

LT

B

zi'E

oL

2]

£iF

i1
g2z

lez2}

BIETC

ol

144

54 d

44

el

_pag's

TOUZ @b BUqLERTeS Bp OF [P o0
1oL

[audez ep SOpUEd 0P LQREZTIENIY

e j@ soIoqe) seucnel)ge od aisnfy

EOUEALOL! DU SBARIE 0P BELRUD) o opajnsey

OIATL0A [2))989 [P LEPEZNIDE B 1S BRUIDYASLI O ORI
SRIBUENXD EOUOPRIOI0 PR WRIKRAUCD Jd apajnsey

muea o) mgd dsip soynifl ep WP x4 opmintey
DlON OpBINTeY

laius FBRIAN

IVHDILN QW IILn
V1 30 OLNIINIDONCIEY ¥ STUNIHILNI SOINTINIAOW

1oL

wersng

colopolE sopRale ap sope|nse) ap ofedse L
BPUDppIP 8p 0BBd

BRAJOE) 6P UPEMSU0D

OpRPIIn Bp LpPEZIENdED

EEUSEDR 0P LGRdLOERG

SYLSINDIDOY
501 30 SINOISIZIA Sv1 ¥ STINIHIHNI SOLNTINIACH

pDOZ BP_ QWO Bp | L |6 0PIES

N

seRiUeID

o opErsEy

oluoA B naad
sa|quod 6P
Edjfljl
op LpREREA
Jod 0pe) e

BERMPEIUD
soprpuela
op opeyntoy

e ep
FRABEDY

souopae
ap muan
U Bl

0peuRs) a)ded

OpINQuILCTD [BICED

pos
mides

QL43DNOD

{sosed ap saud||IlL ua SELID)
§00Z 3a JYEWIILLIS JA OALLISINDAY ¥3d0d 3d YAINQW NI S0avs3udX3
§00Z 3a IHAWIILJ3S 3d OE 1Y $00Z 3d IxaNIIDd 3a L€ 1330 San NI vavdnLony1s3ad YHILMVO
3g $OSINODIAdIH SOTNOD A SYRIVIAISENS SNS NO2 NOIDNLILSNI ¥1 3d 0avdIlOsSNOD I1EVINOD Tvlidvo 13 NI SINOIOVIEVA 3d 0QvLs3
0Z890 'd ‘D 'd "0 '0DIXSN ‘OLISNYHL “10D 202 ON INHNLOE OZNIIOT
LYIHAANI ¥NYEVILOOS OHIIONYNIA OdNYD
I1dILTNW YONYE 30 NOIONLILSNI

v 'S ‘LY THIANI MNVEVYILCOS

' {50QVAIIOSNOD SOHIIONVNIA SOOVAS <




> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

SCOTIABANK INVERLAT, S. A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERC SCOTIABANK INVERLAT
LORENZO BOTURINI NO. 202 COL. TRANSITO, MEXICO, D. F. C. P. 06820

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE
LA INSTITUCION CON SUS SUBSIDIARIAS Y CON LOS FIDEICOMISOS
DE CARTERA REESTRUCTURADA EN UDI'S DEL 10 ENERO AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
{Cifras en millones de pesos)

Resultado nato

221
Partldas Virtuales
Resultados por valuacién a valor razonable (&)
Eslimacion preventiva para riesgos credilicios T4
Depreclacitn y amortizacion o7
Impuestos diferidos (50)
Parlicipacidn en resuliados de subsldiarias y asocladas no consolidadas 60
Oflras parlidas aplicadas a resuliados que nc generaron o requirieron la ulilizacidn de recursos 3
Rasultado Neto da Partidas Virtuales =R b
Aumento o disminuclén de parfidas relaclonadas con la operacidn:
Disminucidn o avment en la caplacion radigional 2,618
Disminucién o aumento en la carlera de crédiles {5,173)
Disminuclén o aumenlo por operaciones de Inversiones en valores {520}
Disminucidn o aumento por operaciones de reporios -
Dismlrucion o aumento por présiamos de valores -
Disminucidn o aumenia por operaciones con instrumenios financieros desivados oon fines de negociacidn (&)}
Disminucidn o aumento por operaciones de rango {71}
Pré&stamos Inlerbancarios y de olros organismas (305)
Recursos generados o utllizados porla operaclén (332)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Emision de obligaciones subordinadas -
Amarlizaclén de obligaciones suberdinadas -
Pago de dividendos en efectivo -
Fusiones 352
Emislbdn o reduccién de capital -
Ctlras aclividades de financiamienlo -
Recursos generados en actlvidades de financlamlente 352
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqulsicion o venlas inmuebles, mobiliario y equipo (83)
Adquisicidn o venla de inverslones permanenles en acciones {5)
Disminucion © aumento en cargos o créditos diferidos {262)
Bienes adjudicados {98)
Venla de bienes adjudicados 178
Disminucidn o aumento en olras cuentas por cobrar o por pagar 302
Recursos genarados en actividades de Inversidn 32
AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 52
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL FERIODO 19,409
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 19,461

“E1 presente eslado de cambios en la situaclon financiera se formuld de conformidad con los Criterios de Contabllidad para las Instiluciones de
Crédilo, emilidos por [a Comislan Nacional Bancaria y de Valores, con fundameato en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de
Instituclones de Crédilo, de cbservancia general y obligaloria, aplicados de manera consistenle, enconirdndose reflejados todos los origenes y
aplicacones de eleclivo derivados de las operaciones efecluadas por la Instiluclon durante el periodo armiba menclonado, [as cuales se realizamon y
valuaron con apego a sanas praclicas bancarias y a las disposlciones legales y administrativas aplicables.

El presente eslado de cambios en la situacion financiera fue aprabado por el Gonselo de Administracién bajo 1a responsabilidad de los directivos que
lo suscAben.”

ANATOL VON HAHN JEANALUC RICH

KEN PFLUGFELDER GORDON MACRAE SLATER
DIRECTOR GENERAL DIRECTCR GENERAL ADJUNTO DIRECTOR DIVISIONAL DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPD
FINANZAS GRUPD AUDITORIA GRUPO
vew. scollatankineriateom

www, crbv.gob.madestadislica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Anexo 4

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.
GRUPO FINANCIERQ SCOTIABANK INVERLAT
BOSQUE DE CIRUELOS NO. 120 COL. BOSQUES DE LAS LOMAS, MEXICO, D.E. C. P. 14700
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOQ EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
{CIfras en mlllones de pesos)

CUENTAS OE QRDEN
GPERACIONES POR CUENTAS OE TERCERDS OPERACIDNES POR CUENTA PROPLA

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES CUENTAS OE REGIS‘I’RO PROPMS

Bances do clienles 1 Valoms d2 la £n & 393
Liquidacidn do operacones da chentes (31 (28] Vil gub et et LR A0 e 145
WValores da La aes ik T69
Ummmdnmnjomdolasadndad 3 1,310
VALOAES DE CLIENTES
Valores de clientes recibidas en eustodia 126,754 OPERACIONES DE REPORTO
Valores y an g o 1260 128,014 TilWRS & bl por Moo 3%5,113
[Menos) AcTeecons por repartp 38,107 ]
OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES
Cpemdones da repoin do clentes 34,524
Oporaciones da prdsiama da valores de cientes 53 Doudanes por reporo 18732
Fidetcomisos admintsiradas 50 34627
[Menos) Titulos & etragar por Mepovic 18720 2
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 162,605 TOTALES POR CUENTA PROPIA 1,318
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIRILIDADES 80 VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR 21
OPERACIONES CON VALORES ¥ DERIVADAS
INVERSIONES EN VALORES
Saldos acreedores en operacones de feporto 12
Titulo para Negasiar are 76 Valomes o garen - da pr& k)
Operadones con b F > destad 21 0
DPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS QOTRAS CUENTAS POR PAGAR
Sakdes deudanes en operacionss do reperls 21 I.S.R y P T. U. por pagar a7
Vﬂwﬁm’mnb&mopﬁamdept&nm 46 Acrefdonsd diversas y DUAA Suenli por g s as0 n7
Operaciones oon instrumentas T - 3 70
IMPUESTOS DFERIDOS (NETO) a7
OTRAS CUENTAS POR, COBRAR (NETO) 554 TOTAL PASIVO 1055
INMUEBLES, MOBILLARIO Y EQUIPD {NETO) 167 CAPITAL CONTABLE
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 44 CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital socinl S5
INPIRESTOS DIFERIDOS {NETO) - PAMa o ven'ta ga Bocanes - 503
OTROS ACTIVOS CAPITAL GANADO
Owos activos, cagos dferdos & inlangibley 45 Reservas da comilal 7
da 128
Rasflado por Imenda de m o manetados .
Por valuacidn de || & BT -
Resultado nato 120 v
TOTAL CAFITAL CONTABLE 765
TOTAL ACTIVO 1& TOTAL PASIVO ¥ CAFITAL CONTARLE 1,620
“El prosortn halznco ubﬂmmdnulomhumhsmmﬂnwmmhmmwhmwsmydavmummmhw e Brtlcudos 28
Bn?ﬂ&&l?ﬂﬂndyﬂﬂn?ﬂhwuﬂwdnvlﬂnm ganeral y 0 manems Las op pof La cxsa da bobs hasta la
tocha miha 1 cusion s ¥ 0600 B BANas 1 & L8 ity Kok y T
El prasanio balance gonaral fua spmbssin por of oomnjo de i i bajo 1n daloa QU
Fl capial wooinl htiricn aslavis 5 386
GONZALO ROAS RAMOS JEAN-LUC RUICH KEN PFLUGFELDER GORDON MACRE SLATER FRANCISCO LOPE2 CHAVEZ
DIRECTOR GEMERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTG R DIVISKINAL AUDITCRIA GRUPC DHRECTOR CONTARLIDAD GRUPD SUBDIRECTOR CONTABILIDAD
T GRUPC

FINAMCIERA
www scolisbankinveral.com
wnw v gob.mxfesladislica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.Y,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
BOSQUE DE CIRUELOS NO. 120 COL. BOSQUES DE LAS LOMAS, MEXICO, D.F. G.P. 11700
ESTADRO DE RESULTADOS DEL 1°. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADC EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
{Cifras en millones de pesos)

Comislones y larifas 289
Ingresos por asesor(a financiera 74
Ingresos por serviclos 363
Utiidad por compraventa 158
Perdida par compraventa (152)
Ingresos por intereses 4,875
Gastos por intereses (4.749)
Resullado par valuacion a vater razonable L))
Resultado por posicldn monelara nela (Margen | iero poc iacian) (21}
Margen financiens por intermediacién 102
Ingresos (egresos) totalas de la operaclén 465
Gastos de adminlstracién 297
Resultado da la operacidn 168
Otros productos 1§

Otros gastos {11} 27
Resultado antas de 1L.S.RLY P.T.U. 195
I.5.R. Y P.T.U. causados 7i

1.5.R. Y P.T.U. diferidas 13 84
Resultade antes de participaclén en subsldlarias y asecladas 111
Parlicipacidn en e resultado de subsidianas y asociadas 2]
Resultado por operacionas continuas 120
Qperaciones disconlinuas, partidas extraordinarias y camblos en polllicas contables -
Resuliado neto 120

“El presente eslade de resullados se formuld de confoimidad con los Grilerios de Contabllidad para Casas de Beolsa, emilidos por la Comislén
Naclonal Bancaria y de Valores, con fundamenio en lo dispuesto por los arllculos 26 Bis, 28 Bis 2, 26 Bis 4, y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de
Valores, de chservancia general y obligaloria, aplicados de manera conslslente enconlrindose reflejados todes los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efecluadas por 1a casa de bolsa duranle el periodo aniba mencionado, las cuales sa realizargn y valuaron con spego a sanas
praclicas bursdtiles y a |as disposiclones legales y administralivas aplicables.

El presente eslado de resullados ue aprobado por el canse]o de adminlsiraclén baja la responsabilidad de los direclives que lo suscriben,”

GONZALQ RDIAS RAMOS JEAN-LUC RICH KEM PRLUGFELDER GOl

ROOM MACRAE SLATER FRANCISCC LOPEZ CHAVEZ
DIRECTOR GENERAL DIAECTOR GENERAL ADJUNTD DR DIVISIONAL AUDITCRIA GRUPO
HANZAS GRUPQ

CIRECTOR CONTARILIDAD GRUPOD SUBDHRECTOR CONTABILIDAD
NANCIERA

www. scotlebarkinvedal.com
wavwv.onbv.gob mafestadistica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
BOSQUE DE CIRUELCS NO. 120 COL. BOSQUES DE LAS LOMAS, MEXICO, D.F. C.P. 11700
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUAGCION FINANGIERA
DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2005
EXPRESADO EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE 2005
{Cifras en millones de pesos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultada neto 120
Parlldas apllcadas a resultados que no generaron o requirieron |a utllizaclén da recursos:
Resullades por valuacion a valor razonable 9
Depreciacion y amortizaclon 6
Impusestos diferidos 13
Parlicipacion en subsidiarias y asociadas 9
37
Aumanto o disminucién de partldas rolaclonadas con la operaclén:
Disminucidn o aumenta por operacicnes de reporlo ;]
Disminuclén o aumento por operaclones de tesorerla (instrumentos financiaros) {143}
Disminueién o aumenle por operaciones de préstamo, neto. {3)
Dismlnucién o aumenle por operaciones con insirumenlos financieros derivados (2)
Digminucién o aumento de olras cuenlas por cobrar y por pagar, neta
Disminucion o aumenio de ISR y PTU por pagar {21)
Disminucitn o aumento de mpuesios diferdos 1
180
Recursos ganarados o utillzados por la oparaclén 337
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Emisidn de obligacienes subordinadas -
Amertizacién de ebligaciones subordinadas -
Pago de dividendos en efeclivo -
Reduccidn de capilal sesial 352
Racursos generados o utllizados en actividades de flnanclamlsnto (352)

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de activos fjos, menos valor nelo de los reliros 1)
Inversiones penmanentes en acciones 14
Disminueion ¢ aumento de carges y crédilos diferides, neto

- ®
Recursos ganerados an acllvidades da Inversldn 5
DISMINUCION O AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {10}
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 70
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO &0

“El presenle eslado de camblos en la situacion financiera se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa,
emitidos per la Comiskdn Nacional Bancaria y de Valores can fundamento en o dispuesto por los arliculos 26 Bis, 26 Bis2, 26 Bis4 y 26 Bis 7 de la
Ley del Mercada de Valores, de observancia general y obligaloia, aplicadas de manera consistente, enconlrdndose reflejados todos (05 origenes
y aplicaclones de efectivo derivados de las operacicnes efectuadas por la casa de bolsa duranie ¢! pedodo amiba mencionado, 1as cuales se
realizaron y valuaron ¢on apego a sanas praclicas bursdliles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estada de cambios en I2 siluacidn financiera fue aprobada por el Consejo de Administracién bajo [a responsabilidad de los direglivos
que lo suscriben.”

GONZALO ROJAS RAMOS JEANLUC RICH KEN PFLUGFEIDER GORDON MACRAE SLATER FRANCISCO LOPEZ CHAVEZ
CHRECTOR GEMERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTOD DIR. DIVISIONAL AUDITORLE GRUPO DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPD SUBDIRECTOR CONTABILICAD
FINANZAS GRUPO

FINANCIERA
www.scolinbank! mresat.com
wWww.nbwgob.m/esladislica
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> ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Anexo 5
SCOTIA FONDOS, 5. A.DEC.V,
SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
BOSQUE DE CIRUELOS NO. 120 COL. BOSQUES DE LAS LOMAS, MEXICO, D.F. C_P. 11700
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE SEPTIEMBRE DE 2005
{Cifras en miles de pesos)
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES n OTRAS CUENTAS PORPAGAAR
I S.RLyP.T. U, par pagar 862
INVERSIQNES EN YALORES drvnrsos y obas cUeNTas por pagar Az 543 36,405
Tirulos para Nogesar 19222
TOTAL PASIVO 38,405
CUENTAS POR COBRAR [NETO) 7o.820 CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUTXO
INMUEBLES, MOBILIARIO ¥ EQUIPD (NETQ) a Capial social 2358
Prima an venta de occianes - 2,358
IMPUESTOS DIFERIDGS (NETD) 1,855
CAFTAL GANADD
Flesaryas da aapital 417
OTROS ACTIVOS Resuihada 5o olorch 0z
Otros acthvos, cagos diferidos a inlangiblas 1464 Remultado neto 53H 12,943
TOTAL CAPITAL CONTABLE 16,301
TOTAL ACTIVO 52706 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE &2,708
CUENTAS DE ORDEN
Capital Sorial Aulorizado 2,000
Acticnes Emitidos 2,000,000
Otrzs Oblgadiones Conlingantes #75
Oprachnes per curnta da (ercmoos 43,300,665

"Bl promanke balwwn ganeral se formusd de conformidad amn ke Critorio de C

parn Sodedadas O

da Sock de emitidon por La Comissin Macinne Bancaria y de Valores won fumlsmento
o log anlcuics 78, TO y B0 primoc pAmafo y fraccidn | da L Lay da Sy da ol cln groanuaral iy ol i da manem Ly i ook Ly & d por la
wovkeiod hasla fa fooha ormba Loy cLidey ks roall ¥ oo con spogo B Fanas préctics ¥ a L = logakes ¥ :
El pramanis halaws gonaral luo sprobadc por ol conaelo do Sy hajos Ia. do loa [T ] i
E] capial ancsl hadiwios cwdodo 0§ 2.000
RICARDO 1A HERRERIAS ZAMACOMA GORDON MACRAE ELATER
DIRECTOR GENEAAL DIRECTOR CONTABILIDAD GRUPO

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 26




> INFORMACION COMPLEMENTARIA

Anexo 6 Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

e 2005 . 2004
e | 3T | 2T | 17 1 4T | ST |
ROE 220, 271 248, 266| 216

- {Uilcdard ota gl vlrvassire mrusimda / Crpitl coniahia promexsic} e Y -
ROA 2.7 3.1 28 3.0 24
{Uiicta nets dl krimesirm anLeizada { ACnG il p ) ]
MIN 58] 53 34 42 5.1
_[Morgen fancern del ajrsiaca por lesqos i3 Brunkzado f ACvOS producivos romedio)
Eficiencia Operativa 6.2 5.2 5.3 6.9 6.2
_‘Gi.tﬁ_dz:dﬂ.'ﬂ?:ﬁﬂr 3én del bimesire arunlizarios { Acivo tolal premasdic) _
ndice de Morosidad 18, 23 24 25 26
(Saido da L eovtera de ariciio vencida ol dorme dal Fmesim £ Saido de Lo mviorn do oréckio okl ol ciorn del bimenstre)
Indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida 2180 1945 1921 189.0| 204.2
{Saldo da ka esfrracain preventiva para fesgs oedicos df dare dd fimesire / Saido de 13 cortera de créciig vencida
Game dal bimeste)
Capital neto / Activos sujetos a riesgo de credito 20.79| 19.81 18.31 18.47| 19.42
Capital neto f Activos suietos a riesgo de crédito y mercado 14.831 1438 13.54| 14.04| 16.20
Liquidez 749 B4.8 74.0 726 76.9
(Acivon ey idos { Pasivos oy !
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Informacién por segmentos
{millones de pesos a septiembre de 2005)
Casade
Banco Bolsa Fondos Grupo
gj:m Tesoreris
Margen finanders 3679.5 a70.5 103.0 4,753.0
Resultado por posicién monetaria (127.0)
Esl. Prevenl pam riesgos crediticios (740.8) {740.8)
Margen financiero ajustado por riesges crediticios 2,838.7 970.5 103.0 - 3.8685.2
__Ingresos no financiera 2,359.3 610.3 367.5 19.4 3,356.5
Total de ingresos 5,298.0 1,580.8 470.5 18.4 7.241.7
Gastos de administracién y promocion R ‘ (4,726.4)
| ISR y PTU (neto) i | (67.7)!
Parl. en el result de subsidiarias, asociadas y afiiadas | Lo 51.7)

RestitEdo (neto

Operaciones con Personas Relacionadas y Conflicto de Intereses

En el curso normal de sus operaciones, el Grupo lleva a cabo lransacciones con partes relacionadas. De
acuerdo con las politicas, todas las operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas por el

Consejo de Administracidn y se paclan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a sanas
praclicas bancarias.

Los principales saldos con parles relacionadas al 30 de septiembre de 2005 son préstamos otorgados por
$1,096 millones y préstamos bancarios recibidos por $13 millones.
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Revelacién de Informacion Financiera

The Bank of Nova Seotia ("BNS"), la entidad controladora, ofrece diferentes servicios financieros a nivel global, y
esta listada en las Bolsas de Valores de Toronto y de Nueva York. Como emisor, BNS da a conocer, enlre otras
cosas, informacién anual y trimestral que elabora con base en principios contables generalmente aceptados en
Canadéd ("PCGA de Canada"). Ademads de lo anterior, sus estados financieros consolidados también deben
cumplir los requisilos contables que la Ley Bancaria Canadiense establece, Tal informacidn financiera incluye los
resultados de las enlidades que se encuentran consolidadas dentro de SBI.

Con base en los requisitos establecidos por la Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores ("CNBY"), Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (“SBI") publica a través de su pagina electronica en la red mundial {“Internet™,
sus estados financieros consolidados con cifras a marzo, junio, septiembre y diciermbre de cada afo, los cuales

elabora de conformidad con los Criterios Contables Aplicables a Instituciones Financieras que la CNBY
establece.

Debido a que Scoliabank consolida los resultados de GFSBI un mes después de la fecha de publicacion de este

baoletin, la conciliacion de resultados entre los PCGA de México v Canada comresponden a la publicacién del
trimestre anterior.

Conciliacidn de los PCGA de México y Canada

El ingreso neto de $877 millones que SBI repori6 por el trimestre terminado el 30 de junio de 2005, es diferente
a la cifra de $850 millones (dolares canadienses 97 millones} que BNS reporlé, en virtud de que en México las
instituciones financieras elaboran y presentan sus estados financieros de conformidad con los PCGA de México

que difieren en clertos aspeclos de los PCGA de Canadd. Las partidas conciliadas pueden agruparse de la
siguienle manera:

Cancelacion del efecto de la inflacién- los PCGA de México establecen gue los resultados deben re-
expresarse con el fin de mantener el dato relalive a poder adquisitivo constantemente actualizado. De
conformidad con los PCGA de Canada, BNS no esta obligada a reflejar ajustes a la inflacion.

Participacion minaritaria — BNS registra, como un gasto, la participacion minoritaria en [a utilidad neta de SBI.

Adquisicién Gontable y otros ajustes a los PCGA de Canada — cuando BNS comprd SBI, se le solicitd que
registrara a su valor justo su participacion en los aclivos y pasivos de SBl. Como resultado de ello, en periodos
subsecuentes la participacion de BNS en [a utilidad neta de SBI se ha visto afectada por estas diferencias en

los valores netos en libros. De igual forma, existen ofras diferencias resultantes de las diferentes formas de
medicion entre los PCGA de México y los PCGA de Canada que BNS ajusta.

Resumen de las principales partidas conciliadas con motivo de las diferencias enlre la utilidad neta reportada por
5Bl y Ja utilidad nela reportada por BNS respecto del trimestre que terming el 30 de junio de 2005.

En millones de pesos (excepto si se indica de otra forma)

La utilidad neta consolidada de SBI de conformidad con los PCGA de México — BY7
segln comunicado de prensa de fecha junio de 2005.
Cancelacién del efecto de la inflacién en la contabilidad. 28
Participacion minorntaria — 3%, (24)
Adgquisicion contable y otros ajustes requeridos conforme a los PCGA de Canada {31)
La utilidad neta consolidada de SBI de conformidad con los PCGA de Canadd, segin
reporte de BNS. 850
La utilidad neta consolidada {en millones de ddlares canadienses) de SBi de
conformidad con los PCGA de Canad4, segiin reporte de BNS. 87
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Politicas que rigen la tesoreria de la empresa.

GFSBI administra y mantiene niveles adecuados y conservadores de liquidez, siempre dentro de las mas sanas
y mejores practicas de! mercado y en estricto apege al marco regulatorio existente. Para ese efeclo se
mantiene una base eslable y bien diversificada de depésitos tradicionales, asi como una participacion activa
dentro del mercado interbancario. En adicion a esa fuerte base de depédsitos, GF Scotiabank Inverlat cuenta
con una amplia gama de lineas de crédito para uso de capiial de trabajo, asl como cartas de creédito

irrevocables que son utilizadas con el fin de cubrir parte de los requerimientos de activos liquidos establecidos
por las regulaciones del Banco Central.

Aunado a todoe lo anterior, se cuentan con politicas, procedimientos y limites claros para la administracion de la
liquidez, los cuales delinean puntualmente los pasos a seguir para mantener brechas de liquidez sanas, asi
como aclivos liquidos suficientes para cubrir los reguerimientos necesarios en caso de alguna contingencia.
Estas politicas promueven la distribucion uniforme de flujos de efeclivo e intentan minimizar las brechas de

liquidez entre activos y pasivos considerando los movimientos histdricos de los diversos productos que la
componen.

El! Consejo de Administracidn y el Comilé de Riesgos han delegado, en el Comité de Activos y Pasivos, la
funcion de la administracion y el monitoreo del riesgo de liquidez dentro de los parametros y limites
establecidos por el propio Consejo. La posicidn financiera en lo que respecta a liguidez, repreciacion, inversion
en valores, posiciones de riesgo e intermediacion son moniloreadas peribdicamente por el drea de
Administracién de Riesgos que a su vez informa a los comités de Activos y Pasivos y de Riesgos para su
andlisis, seguimienlo y aprobacion de estrategias a seguir. La Tesoreria de Grupo es el area responsable del

manejo del riesgo de liquidez y de |as estrategias para cubrir las brechas de liquidez y repreciacion y la toma de
posiciones de riesgo e inversidn en valores.

Control Interno

Las Politicas de Control Interno establecen el marco general de control interno para el Grupe Financiero
Scotiabank Inveriat y sus subsidiarias asi como el entorno dentro del cual se debe operar, con el objeto de

estar en posibilidad de transmitir un grado razonable de confianza de que la institucién funciona de manera
prudente y sana.

Se tiene establecide un modelo de control intermo que identifica claramente las responsabilidades, bajo |a

premisa de que la responsabilidad sobre el control interno es compartida por todos los miembros de la

organizacidn. El modelo de control interno esta formado por:

¢ Un Consejo de Administracion cuya responsabilidad es cerciorarse que el Grupo Financiero opere de
acuerdo a practicas sanas, y que sea eficazmente administrado. Que aprueba los objetivos y las Politicas

de Control Inlerno, las Pautas de Conducta en los Negocios de Scotiabank Inverlat y otros codigos de

conducta particulares y la estructura de Organizacion y que designa a los auditores interno y externo de ia

institucion, asi como los principales funcionarios.

Un Comite de Auditoria que apoya al Consejo de Administracion en la definicién y actualizacion de las

politicas y procedimientos de control interno, asi como su verificacion y su evaluacion, integrado por tres

consejeros propietarios y presidide por un Consejero Independiente, que sesiona mensualmente.

Una Direccién General con responsabilidad sobre el establecimiento del Sistema de control Interno que

maneja y hace funcionar eficientemente a las subsidiarias del Grupo Financiero.

Controles organizacionales y de procedimientos apoyados por un sistema efectivo de informacion para la

Direccidon (MIS), que permite administrar los riesgos a que esta expuesto el Grupo Financiero;

Una funcién independiente de auditoria para supervisar la efectividad y eficiencia de los controles

establecidos.

» Funciones independientes adicionales de Contraloria y Compliance.

L ]

Un mandato claro de que el Control Interno, asi como el cumplimiento con las leyes, regulaciones y
politicas internas es responsabilidad de cada una de las dreas y de cada individuo.

Adicionalmente, el Grupo Financiero Scotiabank Inverlat se conduce conforme a las leyes y regulaciones

aplicables, se adhiere a las mejores practicas corporativas y esta en proceso de certificarse bajo la norma 404
de la ley Sarbanes Oxley, en su calidad de subsidiaria de The Bank of Nova Scotia en Canada.
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Anexo 7 Scotiabank Inverlat

Scotiabank Inverlat
Indicadores Financieros

ROE 226 282 25.2 283 23.3
Uit netn del { Cagitol contable promedic}

ROA 28 3.0 2.6 29 24
[Urtiidad neta del b aruakzads { Achwo olal o)

MIN 57 5.2 32 42 51
{Margen Snanciern del imesire ahustado por desats credieios ermesizads fAdives roducives

Eficiencia Operativa 5.0 50 5.1 5.8 6.7
[Gasios de sdminisiracn y sromocidn del o an, T At totel promaeic)

indice de Morosidad 18 23 24 25 26
(Saldo da la carlera de enickin venada Al diere dal Mimesie / Saldo da la da oréditn ot ol dame del limesie)

Indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida 218.0( 194.5( 1921 189.0( 2042
[Salde da la estrmacidn preventiva para rlesgos arediics Al cierm dl bimestne / Solda de | carter de aédae vendida al

Ciexre del birmecim)

Capital neto / Activos sujetos a riesgo de crédito 20.79| 19.81 18.31 18.47| 19.42
Capital neto / Activos sujetos a riesgo de ¢rédito y mercado 14.83| 14387 13.54| 14.04| 16.20
Liguidez 73.0 83.6 73.2 707 74.3
| Acters lipders / P e

Scotiabank Inverlat

Cartera de Crédito Vigente Pesos Ddlares Total
{miffones de pesos a sepliembre de 2008)

Créditos comerciales 15,223.7 5,139.7 - 20,362.4
Créditos a entidades financieras . 7.720.9 78.9 - 7,799.8
Creditos al consumo 12,760.2 - - 12,760.2
Créditos a la vivienda 13,620.1 - 1,569.1 15,1892
Créditos a entidades gubernamentales 18,227.5 - 205.6 18,433.1
Créditos al IPAB - - - -

Total 67,552.4 52186 1,774.7 74 .545.7

Bra ge aiito = 03 Feso Lolare (] 0
ornes dge peso ep bhre de 200

Créditos comerciales 4349 175.0 - 609.9
Créditos al consumo 338.6 - - 338.6
Créditos a la vivienda 319.4 - 95.4 414.8
Adeudos vencidos 13.9 0.4 - 14.3

Total 1,106.8 1754 95.4 1,377.6
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Scotiabank Inverlat

Informacion financiera por linea de Negocio y Zona 30 Sep
Geografica de la Cartera de Crédito 2005
Cartera Vigente
Metro Norte 23.2% 23.3% 25.6%
Meatro Sur 39.8% 40.2% 39.3%
Noroeste 8.4% 8.4% 7.8%
Norte 14.1% 14.2% 14.3%
Centro 8.4% 8.1% 8.1%
Sur 6.0% 5.8% 4.9%
Cartera Vencida
Metro Norte 25.7% 24.2% 21.0%
Melro Sur 22.5% 17 0% 6.6%
Norogste 30.6% 33.4% 35.8%
Norte 7.2% 9.4% 9.0%
Centro 8.1% 9.6% 11.3%
Sur 5.9% 6.4% 16.3%
ones de pese # anie a2 senhembre oo 200
Saldo al 30 de Junio de 2005 1,7111
Traspasos de Cartera Vigente a Vencida 302.8
Reestructuras -
Recuperaciones -
Quitas y castigos (626.5)
Fluctuacidn tipo de cambio {9.8)
Saldo al 30 de Septiembre de 2005 1,377.6
anNes de peso 0 anles a sephiembre ae 200
Saldo al 30 de Junio de 2005 3,328.3
Mas: Creacion de reservas 24.7
Cobros y recuperaciones : 313.3
Comercial 261.8
Hipotecario 39.8
Consumo 11.7

Menos: Liberaciones
Traspaso de Fideicomiso a Banco

Adjudicaciones 10.2
Castigos y quitas 617.5
Castigos y aplicaciones por programas de apoyo 19.8
Desliz cambiario y efecto de inflacidn {(16.3)
Saldo al 30 de Septiembre de 2005 3,0025

Scotiabank Inverlat

Financiamientos otorgados que rebasan el 10% del Capital Basico
{mifiones de pesos & septiembre de 2005)

No Acreditados f Grupos Monto % Capital Basico
1 1,702.2 14.24%
Financiamiento a los 3 principales deudores / grupos 3,830.9
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Capitalizacion

Al cierre de septiembre de 2005 el capital contable del Banco contin(a fortalecido, al ubicarse en $13,553
milones. El indice de capital considerando riesgo de crédito fue de 20.79% v el indice de capital para riesgo de
crédito y mercado fue de 14.83%. A junio de 2005 eslos indices fueran 19.81% y 14.38%, respectivamente.

La suficiencia de capital del banco se evalia sobre una base actual; mensualmenle se estiman los indices de
adecuacion de capital con los impactos de las operaciones proyectadas, a fin de determinar cualquier posible

insuficiencia de capilal. El banco es capaz de tomar las medidas apropiadas para asegurar que ¢l capital es
adecuado.

& d L]
[ d »
ane (e  peso 0 e phiemo d 10 ansoligado 1 =%, U 1 H
bsidiana delco Ok & o il i Dl
Capital contable 135534 12,6814 10,104.7
Menos: Inversionss en acciones de empresas financieras y No finan. 310.6 3121 253.9
Activos inlangibles e impuestos diferidos 400.0 340.4 382.2
Mas: Impueslos diferidos permitidos - - -
Capital basico {tier 1) 12,8428 12,0289 9,468.6
Obligaciones Subordinadas e Instrumentos de Capilalizacién
Reservas pravenlivas por riesgos credilicios 250.2 250.2 6227
Capital complementario (ter 2) 250.2 250.2 6§22.7
Capital Neto (tier 1 +2) 13,093.0| 12,2791 10,091.3
Scotiabank Inverlat Activos en Requerimiento
Activos en Riesgo riesgo de
{millones de pesos a sepliembre de 2005) equivalentes' Capital”!
Riesgo
Mercado Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 22,3703 1,789.6
Operaciones en monada nacional con tasa real o denominados en
Udis 1,032.2 82.8
Operaciones con tasa nominal en moneda extranjera 418.1 33.5
Posiciones en Udis o con rendimienta referido al INPC 7.4 06
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio 12854 102.8
Posiciones en acciones o con rendimiento indizade al precio de
una accidn o grupo de acciones 162.5 13.0
Total Riesgo Mercado 25,275.6 20221
Riesgo
Credito Grupo | (ponderados al 0%) - -
Grupo |l {ponderados al 20%) 33116 2649
Otros (ponderados al 50%) 272.2 21.8
Grupo Il {ponderados al 100%) 55,082.9 4,406.6
Qtros (ponderados al 112%) 3,059.6 244.8
QOlros (ponderados al 115%} 1.260.5 100.8
Total Riesgo Crédito 62,986.8 5,038.9
Total Riesgo de Crédito y de Mercado 88,262.4 7,061.0
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{1) Capital a activos en riesgo de crédito
Capital basico (tier 1) 20.39% 19.41% 18.22%
Capital complementario (tier 2) 0.40% 0.40% 1.20%
Capital Neto (tier 1 +2) 20.79% 19.81% 19.42%
(2} Capital a activos en riesgo de crédito y mercada
Capilal basico (tier 1) 14.55% 14.09% 15.20%
Capilal complementaria {ier 2) 0.28% 0.29% 1.00%
Capital Neto (tier 1 + 2) 14.63% 14.38% 16.20%

OCifras previas no calificadas por Baneo de México

Scotiabank Inverlat
Composicién de la Cartera de Valores

{miffones de pesos a septiembre de 2005; valores razonables)

Titulos . . Operacicnes
Categoria Gabierno de B:rlrtg::\?'sos Ql:lﬁg.:g Acciones con Total
Deuda : genci Derivados
Titulos para Negociar 1,809.2 - 2,540.3 - - - 4,349.5
Titulos Disponibles
parala Venta 7,276.5 - - - 78.4 - 7,354.9
Titulos Conservados
a Vencimiento 2,222.4 - - 164.1 - - 2,386.5
Total 11,308.1 - 2.540.3 164.1 784 - 14.080.9

Scotiabank Inverlat
Composicion de Operaciones de Reporto

{mifiones de pesos a septiembre de 2005)

Tilulos a Recibir por Acreedores paor
Reporta Reporto
Gobierno 36,679.9 36,693.9
Banca Multiple 732.2 730.1
Banca de Desarrollo - -
Total 37,4121 37,424.0
Deudores por Titulos a Entregar por

Reporto Reporto
Gobierno 88733 8,875.3
Banca Multiple 50.0 50.0
Banca de Desarrollo - -
Total 8,923.3 8,925.3
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Scotiabank Inverlat

Tasas Pagadas en Captacion Tradicional
{a sepliembre de 2005}

Tasa Promedio
Pesos Délares Udis

Depésitos a la vista 2.4% 0.9% -
Depdsitos a plaza 8.0% 1.4% | 0.2%

Scotiabank Inverlat

Informacién financiera por linea de Negocio y Zona
Geografica de la Captacion Tradicional

Depésitos a la Vista
Metro Norte 11.3% 10.4% 11.1%
Metro Sur 9.0% 8.9% 9.9%
Noroeste 6.6% 6.3% 6.9%
Norte 5.0% 5.3% 5.8%
Cenlro 5.3% 5.4% 5.5%
Sur 6.8% 7.2% 6.6%
Depésitos Ventanilla
Metro Norte 9.8% 9.3% 11.6%
Metro Sur 9.1% 8.8% 10.0%
Noroeste 6.2% 6.3% 6.2%
Norte 6.1% 6.0% 6.3%
Centro 7.6% 7.8% 10.0%
Sur 9.1% 8.5% 9.1%
Total de Captacién del Piblico 91.8% 90.2% 98.9%
Fondeo Profesional 8.2% 9.8% 1.1%

Scotiabank Inverlat
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos

{miflones de pesos a sepliembre de 2005)

Préstamos Financiamiento
Vencimiento Banca Banco de Banca de Fondos de Otros Total
Comercial México Desarrollo Fomento Organismos
Pesos
Inmediato 500.1 4,604.3 167.3 12.5 - 5,284.2;
Mediano - - 211.1 533.5 - 744.6
Largo - - 524.2 3,185.7 - 3,709.9
Total 500.1 4,604.3 202.6 37317 - 9,738.7
Tasa Promedio 9.25% 9.26% 11.77% 7.57%
e | e ' B e TR B e ) L
Otros
Inmediato - - - 442 7.6 51.8
Mediano - - 14 435 5.8 50.7
Largo - - 215.8 155 - 231.3
Tofal - - 217 2 103.2 13.4 333.8
Tasa Promedio 5.83% 4.25% 3.83%
Total Préstamos
Interbancarios

500.1 4,604.3 1.119.8 3,834.9 13.4 10,072.5
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El Banco no cuenta con creditos o financiamientos especificos que representen mas del 10% de los pasivos
que se muestran en sus estados financieros al 30 de septiembre de 2005.

Scotiabank Inverlat
Instrumentos Financieros Derivados

{cifras en millones a septiembre de 2005; valores nominales presentados en su meneda origen)

Contratos Futuros Opciones Swaps
Adelantados
Posicion Posicion Posicion Posicién
Activa | Pasiva | Activa | Pasiva | Activa | Pasiva | Activa | Pasiva
Con fines de Negociacion
Posicion délares USD 678.0 658.0 14.9 37.3 2.0 2.0
Posicion euros EUR

Tasa de interés

Pesos 10,301.8 2.100.1
Délares

R R R ] R e R e R
Con fines de Cobertura
Posicion délares USD
Tasa de interés
Pesos
Dolares

51434
1116

Scotiabank Inverlat

Resultados por Intermediacion
(miflones de pesos a septiembre de 2005)

Resultados del periode | Resultados del periodo
por Valuacion por Compra — Venta

Inversiones en valores - 226.8
Operaciones de reporto y rango {14.5) 95.7
Operaciones con instrumentos financieros derivados
de negociacién 17.8 214
Divisas {22.9) 236.8
Otros 25.0 0.5

Total 8.5 581.2

Scotiabank Inverlat
Impuestos Diferidos

(miftones de pesos 2 septiembre de 2005)

Activo

Provisiones para obligaciones diversas 3059
Pérdida en valuacién a valor razonable 304.4
Dtras diferencias temporales 200.0
Subtotal 810.3
| Pasivo

Actualizacién de inmuebles 2441
Utilidad en valuacion a valor razonable 385.0
Otras diferencias temporales 60.7
Subtotal 689.8
Efecto neto en Diferido 120.5
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Scotiabank Inverlat, S.A.
Calificacion de la Cartera Crediticia

Al 30 de Septiembre de 2005
{cifras en millones de pesos)

Importe Reservas Preventivas Necesarias
Cartera Cartera Carterade | Cartera Hipotecaria | Total Reservas
Crediticia Comercial Consumo de Vivienda Preventivas
Exceptuada 18,918.9
Calificada

AlTA 36,7841 61.9 57.5 44.9 164.3
A2 10,498.6 103.9 - - 103.9
B1/B 8,222.0 201.0 93.4 50.8 3452
B2 610.1 59.9 - - 59.9

B3 578.7 921 - - 92.1
C1i/C 858.5 84.2 126.8 65.5 276.5
cz2 134.8 75.5 - - 75.5

D 794.6 269.9 183.0 168.5 621.4
E 395.3 3475 457 - 393.2
Total 77,7956 1,2959 506.4 329.7 2,132.0
Reservas constituidas 3,002.5
Exceso {otras reservas) (870.6)

NOTAS:

1.

Las cifras para la calificacién y constitucidn de las reservas preventivas, son las correspondientes al dia
Ultimo del mes a que se refiere el balance general al 30 de Septiembre del 2005.

La carlera crediticia comercial se califica conforme a la metodologia interna para calificar al deudor.
autorizada por la CNBV, en apego a las disposiciones de caracter general aplicables a 1a metodologia de la
cartera crediticia de las institucionas de crédito publicadas en el Diario Qficial de la Federacian el dia 20 de

agosto de 2004, y para la cartera de menudeo en todos sus productos se utiliza ta melodologia en las
disposiciones antes mencionadas.

El exceso en las reservas preventivas constituidas se explica por lo siguiente:
_Reservas para cobertura de interese vencidos $ 7
_Reservas Generales $864

$871

Las calificaciones A1, B1, y G2, comresponden a cartera comercial y las calificaciones A, B y C,
corresponden a la cartera de consumo e hipotecaria.
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Riesgo de Crédito

Al cierre de septliembre de 2005, la pérdida esperada sobre la carlera total del Banco fue de $1,129 millones v
la no esperada de $4,925 millones. El total de exposicion de la cartera de crédito es de $143,296 millones.

Riesgo de Mercado

El valor en riesgo promedio diare observado de Scoliabank Inverlat durante e! trimestre finalizado el 30 de
sepliembre es el siguiente:

Scoliabank Inverlat
VaR Promedic Diario

(miflones de pesos)

VaR de 1 dia 99% 6.82 12.02

El valor en riesgo promedio desglosade por factor de riesgo de Scotiabank Inverlat durante el periode del 1 de
julic al 30 de sepliembre de 2005 es como sigue:;

Scotiabank Inverlat VaR Promedio por Factor de

Riesgo
{miffones de pesos)

Factor de Riesgo VaR
Tasas de interés 6.80
Tipo de Cambio 0.82
Capitales 1.78
Efecio de diversificacian -2.58
Total 6.82

Los valores promedio de la exposicién de riesgo de mercado en el poriafolio de negociacién en el periodo de
julio a septiembre de 2005, son los siguientes:

Mercado de dinero 37,504.1
Derivados divisas {USD) -2.96
Swaps de tasas de interés 55974
Futuros de tasas de interés 8,784.8
Divisas 0.9
Capitales 60.8

Al 30 de septiembre de 2005, el valor econdmico del Banco ante variaciones de tasas de interés en 100 puntos base
es de $190 millones.

Scotiabank Inverlat Reporte del Tercer Trimestre de 2005 37




> INFORMACION COMPLEMENTARIA

Anexo 8 Scotia Inverlat Casa de Bolsa

Scotia Inverlat Casa de Bolsa
Indicadores Financieros

Solvencia 1.73 2.24 1.74 3.56 2.60
{Achvo Intal { Pesho o)
Liquidez 1.61 2.07 1.61 3.37 2.23
| (Acivo cioulants pasivo ciradonis)
Apalancamiento 3928 33.88| 31.77| 21.07| 26.49
[Pasivn total-quidacion de b sodedad {acreadery Capitl contobla)
RCE 2086 2579 22771 1427) 16.08
¢ » et copital contable)
ROA 1190} 14.89 697 1758| 1367
{Ressuitaca neto £ Ackvos produciives)
Requerimienlo de capital / Capital global 31.45| 4529| 3010) 2333] 18.30
Margen Financiero f Ingresos totales de 1a operacion 2200| 2484| 20.57| 3347 3343
Resultado de Operacién { Ingreso tolal de la operacion 36.12| 44.05) 52.29| 39.67| 37.78
| Ingreso neto / Gastos de administracion 68.65| 89.44| 121.95( 80.87( 7445
Gastos de administracion / Ingreso tolal de la operacién 63.88| 6595 47.71] ©60.33] 62.22
Resultado neto / Gastos de administracion 40.23| 5195| 70.35| 38.31| 40.96
Gastos de personal / Ingreso total de la operacion 43137 3819| 3347 4057| 4146

iros Prod 0 Asto eto

{millones de pesos constantes a septiembre de 2005) 30 Sep 2005

Inlereses Fondo de Reserva 20

Repormo no relacionado con €l margen 114

Impuestos a Favor 5.8

| Ingreses por Arendamiento 4.0

Otros 3.8

Otros productos y Gastos netos 27.0
Capitalizacion

Al cierre de septiembre de 2005 el capital contable de [a Casa de Bolsa contintia fortalecido, al ubicarse en $765
millones. E! indice de capital para riesgo de crédito y mercado fue de 31.45%.

I E Bria A53 de B0
dpild i 0 U s
ones de pesn #, anles a sephembre de 200 111
Capital contable 764.9
Menos: Inversiones Permanentes 0.8
Qtros Activos 10.4
Capital basico 753.7
Capital complementario -
Capital total 753.7
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Scotia Inverlat Casa de Bolsa Activos en Riesgo Actives en Requerimiento
{millones de pesos a septiembre de 2005) riesgo de
equivalentes[ ) v13apitalI !
Mercado Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 55,1722 103.6
Operaciones en moneda nacional con tasa real o denominados en Udis 19.9 -
Operaciones con lasa nominal en moneda exiranjera 6.5 -
Operaciones en Udis o con rendimiento referido al INPC 19.9 -
Operaciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio 23.2 28
Operacianes con acciones o sobre acciones 1.5 4.7
Total Riesgo Mercado 55,243.2 1111
Riesgo
Crédito Contraparie en las operaciones de reporlo, coberuras cambiarias
y derivados 21.0 1.2
Emisor en las operaciones de titulos de deuda derivadas de lenencia
de reportos 20,307.3 91.5
Par depdsilos, prestamos, olros activos y operaciones contingentes 804.7 33.3
Totat Riesgo Crédito 21,133.0 126.0
Total Riesgo de Crédito y de Mercado 76,376.2 237.1
Scotia Inverlat Casa de Bolsa
indices de Capitalizacion
(2)Capital a activos en riesgo de crédito y mercado
Capital basico (tier 1) 31.45%
Capital complementario (tier 2)
Capital total (tier 1 +2) 31.45%

UNots: Cifras pravias, no calificadas por Banco de México

Scotia Inverlat Casa de Bolsa Composicion de la Cartera de Valores
{miliones de pesos a septiembre de 2005)

Acciones de Tiulos
Categoria Meé?gg?ode Vlzfigltﬁ e Sociedades entregados Total
de lnversibn | en Garantia
Titulos para Negociar 713.0 20.9 102.7 38.3 875.9
Total 713.0 20.8 102.7 39.3 875.9

Scotia Inverlat Casa de Bolsa
Composicién de Operaciones de Reporto

{miffones de pesos a sepliembre de 2085)

Titulos a Recibir por Acreedores por

Reporto Reporio

Gobierno 32,405.1 32,403.5
Bancarios 3,707.8 3,703.0
Total 36,1129 36,106.5

Deudores por Titulos a Eniregar por

Reporio Reporio

Gobierno 15.718.8 15,717.4
Bancarios 1,012.8 1,012.8
Total 16,732.6 16,730.2
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0 De 0
O ) peso D g U
Fuluros Cpciones
Posicion Posicitin
Activa | Pasiva Activa | Pasiva
Con fines de Negociacién:
Indice 55.3
Tasa de interés 34
Indice 748.1
Con fines de Cobertura:
Cpciones
Indice 1721 28
Scotia Inverlat Casa de Bolsa Resultados por Intermediacion
{mitiones de pesos a sepliembre de 2005)
Resultados del Resultados del
periodo por periodo por
Valuacion Compra — Venta
Cartera de Inversiones 4.1 103
Reportos y Mercado de Dinero 7.2 4.3
Operaciones con instrumentos financieros
derivados de negociacion (19.8) (8.1)
egociacid
Total (8.5) 6.5
{mitlones de pesos a seplismbre de 2005)
Valuacidn de instrumentas financieros 5.1
Pagos anticipados (1.9)
Inmuebles, mobiliario y equipo (52.2)
Provisiones de gastos 25
Efecto neto en Diferido {46.5)
Riesgo de Crédito

Al cierre de septiembre de 2005, la pérdida esperada sobre la cartera total de la Casa de Bolsa fue de cero v la
pérdida no esperada de $13 millones. El total de exposicion de |a cartera de crédilo es de $53,007 millones.

Riesgo de Mercado

El valor en riesgo promedio diario observado de Scotia Inverlat Casa de Bolsa durante el trimestre es el
siguienle:

Scotiabank Inverlat Casa de Bolsa - VaR Promedio
Por Factor de Riesgo

(miflones de pesos)
T3 05

VaRde 1dia; 99% 3.81
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~El valor en riesgo promedio desglosado por factor de riesgo de Scotia \nverlat Casa de Bolsa durante el
periodo del 1 de julio al 30 de sepliembre del 2005 es como sigue:

- a2 R D O n
OLllcdDd d dod DO T = D gl
" an e
L] < T U [JU

Factor de Riesgo:

Tasa de interés 2.96
Capitales 0.86
Efecto de diversificacion -0.01
Total 3.81

Los valores promedio de la exposicidn de riesgo de mercado en los portafolios de negociacién en el periodo de
julio a septiembre de 2005, son los siguientes:

Scotiabank Inverlat Casa de Bolsa

Posicién promedio
(milfones de pesos}

Mercado de Dinero 268715
Capitales 61.3
Futuros de IPC 239.6
Opciones de IPC 12.0
Futuros de tasas de interés 68.6
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Anexo 9

Adminislracion Integral de Riesgos

El Consejp de Administracion asume la responsabilidad
sobre el establecimiento de normas de conlrol de riesgas y
los limites de la exposicidn global de riesgo que toma la
Institucidn, delegando facullades en un Comité de Riesgos
para la instrumentacién, administracién y vigilancia del
cumplimiento de las mismas.

En cumplimiento a las disposiciones de caricter prudencial
en maleria de administracién de rfesgos expedidas por la
Comisidon Nacional Bancaria y de Valores se cred una
Unidad Especializada de la Administracién Integral de
Riesgos con rasponsabilidad sobre todo et Grupo Financiero
y se han adoptado politicas similares a las que tiche The
Bank of Nova Scolia en materia de administracion y control
de riesgos.

Riesgo de Crédilo

La gestidn del riesgo de crédito del Grupo Financiero se
basa en la aplicacidn de eslrategias bien definidas para
conlralar este tipo de riesgo, entre las que destacan la
centralizacién de los procesos de  crédito, la
diversificacion de 1a cartera, un mejor andlisis del crédito,
una estrecha vigilancia y un modelo de calificacién del
riesgo crediticio.

Procesos de Crédito:

Existen dislintos niveles de resolucion crediticia
instituidos en lres niveles: Conssjo de Administracién,
Comilés de Crédito y Facullades Mancomunadas del
Departamento de Crédito. La disfincidén entre niveles se
da dependiendo del monlo de la operacién, lipo de
acreditado y deslino de los recursos.

Las é4reas de negocio elaboran y estructuran las
diferenles propuestas, [as cuales son analizadas y
autorizadas por el Departamento de Crédito o, en su
caso, recomendadas al nivel de resolucion que
comesponda, asegurando una adecuada separacitn
entre coriginadores de negocio y la aulorzacidn de
operaciones.

Adicionalmente, las 4reas de negocio evallan
constantemenle la situacidn financiera de cada cliente,
realizando cuando menos una vez al aiio, revision
exhaustiva y andlisis del riesgo de cada préstamo. Si se
llegara a detectar cualquier deleroro de 1a situacién
financiera del cliente, se cambia su calificacion de
inmediato. De esta manera, el Grupo determina los
cambios experimentados por los perfiles de riesgo de
cada cliente. En estas revisiones se considera el riesgo
de crédilo global, incluyendo operaciones con
instrumentos  financieros, derivados financieros vy
cambios. En el caso de los riesgos superiores a Io
aceplable, se realizan revisiongs complementarias con
mayor frecuencia, minimo trimestralmente.

Concentraciones de riesgo crediticio:

El Grupo Financiero tiene implementadas polilicas y
procedimientos para manlener un porafolic sane,
diversificadc y con riesgo prudenle y conlralado, entre las
que destacan el establecimiento de IImiles de exposicidn
a riesgo credilicio, considerando unidades de negocio,
moneda, plazo, sector, etc. Los limiles se someten
anvalmente a la autorizacibn del Consejo de
Administracién y su comportamienio es vigilado e
informado mensualmente al Comité de Riesgos intemo.

Metadologla para determinar las estimaciones prevenlivas
para riesgos crediticios:

Con el fin de idenlificar el grado de riesgo de los créditos
propueslos y vigentes y, por otro lado, asegurarse de que
los rendimientes de cada crédilo sean proporcionales al
riesgo asumnido, el Grupo Financiero cuenta con un
sistema de clasificacién de riesgos credilicios, el cual se
deriva de la melodologia de BNS, introduclendo,
ademds, sistemas y estralegias para olorgar y dar
seguimienlo al portafolio crediticio. Estos mismos
sistemas, procesos y eslrategias son ulilizados en mas
de 40 paises. Asimismo, se aprovechd la experiencia de
BNS en la forma de calificar la carlera, estimar reservas y
pérdidas y se adapté a las leyes y necesidades del
mercado mexicano.

Este modelo considera los siguienles factores de riesgo:
riesgo pals, comportamiento financiero, cobertura
financiera, administracion del deudor, fuerza glcbal {su
relacibn con el entomo, compefitividad, fuerzas vy
debilidades del deudor), administracion de la cuenta,
eslado de la industria y experiencia de pago.

Tales factores representan la valoracidn del perfil de
riesgo crediticio del clienle y su resultado se da al aplicar
un algariimo que pondera dichos elementos. Esle
algaritmo es el resultado de las experiencias de BNS, sus
andlisis esladislicos y su adaptacidn al mercado
mexicano.

E! sislema de calificacién interno (clasificado mediante
*Cédigos 1G"), cuenta con 8 calificaciones consideradas
como aceplables (IG 98 al IG 77), 5 calificaciones para
reflejar un riesgo superor al normal (IG 75 al IG 60}y 4
consideradas como no aceptables {IG 40 al IG 20).
Conforme a las disposiciones oficiales aplicables, se ha
establecido un esquema de correspondencia enlre las
calificaciones de crédito intemas vy los grados de riesgo
previstos en las Disposiciones de Caracter General
aplicables a la Metodologia de la Caltficacién de la
Carlera Crediticia de las Instituciones de Crédilo, de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Mediante oficio no. 601-11-360447 del 30 de noviembre
de 2004, la Comisidn Nacignal Bancaria y de Valores
renovo a Scofiabank Inverlal, por dos afios contados a
partir del 1°. de diciembre , autorizacion para confinuar
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utilizando su moedelo intemo de calificacién de cartera
crediticia aplicable a |a totalidad de la Cartera Comercial,
con excepcion de los créditos otorgados a Entidades
Federativas y Municipios, los destinados a Proyectos de
Inversion con fuente pago propia, los olorgados a
Fiduciarios que aclien al amparo de Fideicomisos v los
esquemas de crédilo "eslruclurados™ que cuenten con
afectacion  patrimonial que  permila  evaluar
individualmente el resgo asociado, asl como los
otorgados a Enlidades Financieras los cuales son
calificados individualmente conforme a las metodologlas
sefaladas en los articulos 24, 26 y 27 de las
Disposiciones de Cardcler General aplicables a la
Metodologla de la Calificacién de la Cartera Crediticia de
las Instituciones de Credilo, publicadas en el diario ofigial
de la federacién el 20 de agosto de 2004. La calificacion
de los crédites y su provisionamiento, a partir de
diciembre de 2004 se realizan, respectivamenle,
conforme a los articulos 38 y 43 de las citadas
Disposiciones.

En el cuadro siguiente se presenta el esquema de
comespondencia entre las calificaciones de crédito
intemas y los grados de riesgo previstos en las
Disposiciones de Caricter General aplicables a la
Metodologla de |a Calificacién de la Carera Crediticia de
las Institluciones de Crédito:

Calificacién Codigo 1IG CNBY
Riesgo Excelente 98 A1
Riesgo Muy Bueno 95 A-1
Riesgo Bueno g0 A-1
Riesgo Satisfactorio 87 A1
Rigsgo Adecuado Alto 85 A2
Riesgo Adecuado Medio 83 A-2
Rigsgo Adecuado Bajo 80 B-1
Riesgo Medio 77 B-1
Riesgo Moderado Alto 75 B-2
Riesgo Moderado Medio 73 B-2
Riesgo Moderado Baja 70 B-3
En Lista de Observacién 685 C-1
Supervisidn Especial 60 C-1
Sub-Estandar 40 -2
Alto Deterioro 22 c-2
Dudosa Recuperacion 21 D
Crédito Problema 20 E

Descripclon de cada nivel de riesgo

Riesgo Excelente: Acreditados que representan para el
Bance la mds alla calidad credilicia. Poseen una
excelente estructura financiera y rentabilidad solida y
consistente; su capacidad para el servicic de deuda
oporfuno es extremadamente fuerte, lo cual les
proporciona un salido acceso al mergado de dinero y de
capitales y fuentes de financiamiento altemos. Su equipo
administrative cuenta con amplia experiencia con
trayectoria de 4plimos resullados en la gestién. No se
marifiesta vulnerabilidad con el entformo del pals y sector
econdmico en que se desenvuelven.

ﬁfesgo Muy Bueno: Acredilados que cuentan con una
estructura financiera sdlida y generacidn de recursos y
liquidez suficientes para solveniar deuda de corto y largo
plazo, sin embargo, dependen del Banco en mayor
medida que los acreditados calificados con Riesgo
Excelente. Su equipo adminisirativo os competente, con
capacidad para resolver con facilidad contraliempos
moderados. Se desenvuelven en un sector induslrial
estable o en crecimiento.

Riesgo Bueno: Acreditados que cuentan con buena
eslructura financiera, sus ulilidades son consistentes y su
flujo de efectivo confiable. Su capacidad de cobertura de
deuda y servicio es buena. Su equipo adminislrative ha
demostrado ser bueno, con capacidad en areas criticas.
Las caracteristicas del entomo industrial y del pals son
buenas, sin indicios de que puedan afeclarles.

Riesgo Salisfactorio:  Acredilados cuya estructura
financiera es sblida ¥ cuentan con holgada capacidad
para cubrir obligaciones de pago con eficacia, presentan
ganancias acordes al promedic de la industria; no
obstanle, son un poco mas susceptibles a condiciones
econbmicas adversas que a acreditados con mejor
calificacion. Su administracion es compelente y cuenta
con el respaldo de los accionistas. La industia donde se
desenvuelven puede lener tendencias ciclicas.

Riesgo Adecuado Alto: Acreditados que adn cuenlan
con habilidad satisfactoria para cubrir sus obligaciones
de pago y adecuada estructura financiera, sus utilidades
son consistentes; sin embargo, ligeramente por debajo
del promedio de la industria. Cuentan con un equipo
administralivo cuya capacidad en la obtencién de
resultados rentables y eficientes, es muy satisfactoria La
induslria donde se desenvuelven puede lener tendencias
cliclicas.

Riesgo Adecuado Medio: Acreditados en los que la
seguridad de cumplimiento oportuno de capital e
intereses ain estd protegida; sin embargo, sus
ganancias actualmente estan por debajo del promedio de
la industria, lo que sugiere que puede haber rigsgo para
sostener esta fortaleza. La geslion administraliva puede
ser familiar o profesional y sus resultados son
salisfactorios por lo que las iniciativas de sus direclivos
cuentan con el apoyo de los accionistas. La industria
donde se desenvuelven puede tener tendencias cichcas.

Riesgo Adecuadc Bajo: Acreditadocs cuya eslruclura
financiera, rentabilidad y financiamiento comiente son
generalmente adecuados, su flujo operalivo estd an
punto de equilibrio constanle y aan presenlas niveles
adecuados para cubrir las necesidades de deuda; no
obstante sus ufilidades sstén por debajo del promedio de
la industria. La gestién administrativa puede presentar
cierlas debilidades, compensadas can forlalezas de olros
factores La industria donde se desenvuelven puede fener
tendencias ciclicas, o verse ligeramenle impaclada por
cambios en las regulaciones a las que esta sujeta.

Riesgo Medio: Acredilados que cuya capacidad para
cubrir abligaciones de corlo plazo es holgada pero para
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el largo plazo existe incertidumbre potencial, su nivel de
apalancamiento es crecienle y su capacidad de
endeudamiento se loma modesta, La administracidn
cubre los criterios minimos de suscripcion de fesgo. La
industria donde se desenvuelven puede tener tendencias
clclicas, o susceptible a cambios macroeconémicos.

Riesgo Moderado Alto: Acraditados que enfrentan ligera
reduccién de utilidades; pero cuentan con buen potencial
para superarlo con éxito; su flujo de efeclivo operativo
estd en punto de equilibfio y es suficiente para cubrir
operiunamente sus obligaciones de deuda, pero con
cierla tendencia a la baja. Su administracién presenla
resultados operativos y perspectivas de largo plazo
mixtos. El entomo de su industria refleja cierta debilidad
en crecimiento.

Riesgo Moderado Medio: Acreditados que enfrentan
problemas de crecimiento o capitalizacidn debilitada y se
catalogan con potencial regular para superar sus
debilidades financieras, en ese momento estdn pagando
puntuaimente sus obligaciones; no obstante,
inusvalmente acuden a fuentes secundarias de
generacién de efectivo, por lo quo su capacidad de pago
sostenido es contingente. Su administracidn presenta
algunas debilidades que vislumbran cierto escepticismo
de los accionistas sobre su gestion.

Riesgo Moderado Bajo: Acreditados cuya estructura
financiera muestra clara tendencia de debilitamienlo que
puede perjudicar su capacidad o voluntad para cubnr sus
obligaciones de largo plazo, su tendencia a acudir a
fuentes secundarias de generacidn de efeclivo es
peridbdica y su desempefio de pago se considera
habituaimante tardio. Su equipo administrativo presenta
algunas debilidades notables y puede exstir
concentracién de tenencia accionara en una sola
persona. Su sector industrial es allamente vulnerable a
cambios de condiciones macroecondmicas.

En Lista de Observacién: Acreditados cuya estructura
financiera esta debilitada, su pasicitn de deuda es
desequilibrada y se encuenltra sobre endeudada requiere
de apoyo constante de fuentes no rulinarias de efeclivo;
su desempefio de pago es débil, cubre los
requerimientos minimos aceptables del Banco. Su equipo
administrativo no esld leniendo buen desempefio. Es
vulnerable a cualquier contratiempo en los negocios y de
su entomgo industrial.

Supervisién Especial:  Acreditados que presentan
problemas en flujo de efectivo y de liquidez que podrian
obligar la blsqueda de apoyo de fuentes secundarias
para evitar un incumplimiento. Requieren ecambios
urgentes en la administracién y direccion del negocio que
frenen el deterioro que enfrentan; mismo que se
considera con probabilidad de comeccion en el mediano
plazo. El entomo de la industria y del pais es de cuidado.
Sus caracteristicas en definiliva son de riesgo
inaceplable.

Sub-Estindar: Acreditados con viabilidad futura en duda,
a menos que existan cambios, lanlo en sus actividades

de negocio, como en las condiciones de mercado vy
equipo administralivo, requieren de una reorganizacion
generalizada. Su desempefio de pago es insatisfactorio,
en ese momento presentan pagos vencidos. La industria
donde se desenvuelven enfrenta deterioro temporal.

Alto Deterioro:  Acreditados con deterioro financiero
claramente idenfificado que pone en resgo el
cumplimiento de obligaciones de deuda, son susceplibles
de iniciar en cualquier momento procedimiento de
concurso mercantil, en ese momento presentan pagos
vencidos y lienen alla dependencia en fuentes
secundarias para cumplimiento de compromisos. Los
problemas en la direccion de la administracion penen en
peligre su viabilidad comeo negocio en marcha, per lo que
el deterioro se considerada permanente. La viabilidad de
su sector industrial depende de cambios estruclurales.

Dudosa Recuperacién: Acreditados con deterioro financiero
permanenle, es probable que ¢l negocio haya dejado de
operar, por 1o que su desempenc de pago es nulo,
presentan pagos vencidos de hasta un afio, que &n general
se consideran de dificil recuperacién, Su administracion es
deficiente o poco confiable y la industia donde se
desenvuelven enfrenta deterioro permanente.

Crédilo Problema: Acreditados que dejaron de pagar y
su siluacién no da lugar a posibilidad de reestruclura. La
administracidn es inapropiada o ha manifestado visible
falta de honeslidad. La industria donde se desenvuelven
enfrenta deterioro permanente, por lo que pricticamente,
mantener el préstamo como un activo del Banco ya no es
justificable.

Existe cartera exceptuada de calificacion por ser deuda
soberana del Gobiemo Federal, créditos cameteros ¢on
garantfa del Gobierno Federal, no provenienle de venla
de cartera. Eslos créditos no generan reservas.

Scotiabank Inverlat ha implementado, y adaptado a las
condiciones de  México, la melodologila de
CredilMelrics® para la medicidn y control del riesgo de
crédito de los diferenles segmenlos de su portafolio. Esta
melodelogla permite la estimacidn de las péndidas
esperadas y no esperadas a partir de medidas da
probabilidad de ocumencia de los eventos crediticios
{matrices de transicidn). Para la delerminacidn de la
pérdida no esperada (Credit VaR} se utiliza un nivel de
confianza de 99.75 % y un horizonte de un afio. Para
medir el efeclo de la concentracién en el portafolio de
creditos comerciales se uliliza la correlacidn de los
distintos seclores econdmicos. Para portafolios de
menudeo (Tarjeta de crédito, préslamos personales e
hipotecario) se ulilizan supuestos de comelacion
constante acordes a pricticas inlemacianalas.
Adicionalmenle, en forma regular se llevan a cabo
pruebas de impacto bajo condiciones extremas ianlo
para la pérdida esperada como para fa no esperada.
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Cuitura de crédito

A efectos de crear y fomenlar la cultura de cridilo, el
Grupo Financiero cuenta con programas permanentes de
capacitacion difundidos al personal que interviene en los
pracesos de originacion y aulorizacion de credito, entre
los que se destaca un programa obligatoric de
perfeccionamiento en banca comercial, a través del cual
se proparcionan hermamienlas de apoyo para el analisis y
evaluacién de riesgo crediticio, asi como talleres de toma
de decisiones.

Implementacién de los criterios prudenciales en materia
de crédilo:

Acorde con [as "Dispoesiciones de Caracter Prudencial en
Materia de Crédito”, el Grupo Financiero tiene
establecidas medidas de control para identificar, medir y
limitar de manera oportuna la toma de nesgos derivados
de la aclividad crediticia en sus dislintas etapas, las
cuales se encuentran contenidas en los Manuales de
Politicas y de Procedimientos de Crédito, mismos que
son revisades y aclualizados permanenlemente y se

someten una vez al afio a la autorizacidén del Consejo de
Administracion.

El Comité de Riesgos da seguimienlo mensual a las
principales migraciones.

La medicién del riesgo de crédito se basa en un modelo
de Pérdida Esperada y Pémdida no Esperada
(CredilMztrics), con base en las observaciones de
cambios en la situacidn crediticia de los acreditados

{matriz de transicién) y de [a severidad de la pérdida por
tipo de cartera.

La pérdida esperada representa una estimacion del
impacto de incumplimientos en un periocdo de 12 meses.
La pérdida no esperada, es una medida de dispersidn
alrededor de la pérdida esperada. Se calcula con un
horizonte de un afio al 99.75% de confianza.

Adicionalmente se realizan pruebas bajp condiciones
extremas para delerminar su impacto sobre la p&rdida
esperada y no esperada del portafolio.

Riesgo de Mercado

El objetivo de la funcidn de administracién de riesgos de
mercade  consiste en  identificar, medir, monilorear vy
controlar los riesgos dervados de fluctuaciones de las tasas
de interés, de los fipos de cambio, de los precios en el
mercado acclonario y de otros factores de rigsgo en los
mercados de dinero, cambios, capitales y productos
derivados a los que estdn expuestas las posiciones que
pertenecen a la cuenta propia de |a Institucion.

Las posiclones de riesgo del Grupo Financigro incluyen
instrumenlos de mercado de dinero de lasa fija y de lasa
flotante, instrumentos derivados tales como futuros tasas
de interés, futuros de IPC, futuros y opciones de divisas,

swaps de tasas de interés, Warranis, titulos accionarios
asf como posiciones cambiarias.

El Grupo Financiero aplica una serie de metodologlas para
evaluar y controlar riesgos de mercado a los que esla
expuesto en sus diferentes actividades. El Consejo de
Administracién  auloriza la estructura de limies de
exposicitn al riesgo a que estd expuesta [a Institucitn,

El Valor en Riesge (VaR) constituye un estimado de la
pérdida de valor potencial, en funcidn a un detarminado
nivel de confianza estadistica y en un periods de iempo
delemrminado  {horizonle observado), bajo condiciones
nomales de mercado. Mediante el uso del sislema
Riskwalch desamollado por la empresa Algorithmics, todos
los dias se calcula el VaR para todos los instrumentos y
portafolios en riesgo de la Insttucion.

Para el cilculo de valor en riesgo se utiliza la metedolegia
de Simulacidn Historica. Asimismo, mensualmenie se
realizan ejercicios de simulaciones (stress fesf) en los
porafolios, considerando escenarcs anommales de
mercado. Con frecuencia timestmal se realizan pruebas de
backiesting para comparar las pérdidas vy ganancias reales
con €l valor en riesgo observado y en consecusncia, calibrar
los modelos utilizados.,

Riesgo de Liquidez

El objetivo del proceso de administracidon de riesgo de
liquidez, es garantizar que el Grupe pueda cubrir la tolalidad
de sus obligaciones a medida que eslas se hacen exigibles.
Para lograr esle objetive, el Grupo aplica controles a las
brechas de liquidez, mantiene fuentes diversificadas de
fondeo, eslablece limiles y mantiene un porcentale minimo
de activos liguidos. El Grupo administra su exposicién al
riesgo de liquidez conforme a las disposiciones regulatorias
aplicables y a las mejores précticas de mercado.

Entre los elementos que intervienen en la estrategia
aplicada en la gestion de la liquidez eslin evaluar y prever
los compromisos en efectivo, confrolar las brechas de
vencimienlos de activos y pasivos, diversificar las fuentes de
captacidn de fondos, establecer limites prudentes y
garantizar el acceso inmediatc a los activos liquidos.

Adicionalmente, se cuenta con planes de conlingencia
eslablecidos.

El Gmupo Financiero monilorea peribdicamente  su
exposicion ante movimientos extremos de memado y
considera estos resultados pama el establecimiento vy
revisién de las politicas y limites para la toma de riesgo de
tasas de interés.

Riesgo Operativo

El Grupo ha implementado [a funcién de riesgo operacional,
cuyo mandalo es la implemenlacidn de procesos de
autcevaluacién para la determinacion de los principates
niesgos que enfrenlan las distinlas unidades identificadas,
as{ como [a implementacidn de una base de datos

centralizada para el registo de los eventos de riesgo
operacional.
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Riesgo Legal

Especial énfasis se ha puesto en el resgo juridico y de
normatividad respeclo al cual se cuenta con politicas y se
establecieron conbroles para mitigado, concientizando at
personal de la imporancia de cumplir con los
ordenamientos.

Rissgo Tecnologico

El Grupo Financiero cuenta con Planes de Contingendia en
casos de desastre y do continuidad de negocios. Se han
implementado politicas y procedimientos para la mitigacion
de esle resgo y adicionalmente se cumple con lo
establecido en las disposiciones de cardcler prudencial en
maleria de administracién de riesgos.
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Anexo 10

Consejo de Administracion
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.

Presidente
Peter C Cardinal
Vicepresidente

Carlos Muriel Vazquez

Representantes de la Serie “F” en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Consejeros No Independientes

Propietarios Suplentes
Peter C Cardinal Gonzalo Rojas Ramos
Anatol von Hahn Pablo Aspe Poniatowski
Felipe de Yturbe Bernal Donna Groskorth

Consejeros Independientes

Carlos Muriel Vazquez Javier Ortiz de la Pefia
Roberto del Cueto Legaspi Pedro Saez Pueyo

Thomas Heather Rodriguez Federico Santacruz Gonzalez

Representantes de la Serie “B" en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Consejeras No Independientes ‘

Timothy Paul Hayward
Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini
Juan Manuel Gomez Chavez

Consejeros Independientes

Patricio Trevifio Westendarp
Agustin Irurita Pérez

José del Aguila Ferrer
Troy Wright
José Luis Larronde Cano

Pablo Pérezalonso Eguia
Roberto Hemuda Debs

Representantes de la Serie “F” en el Organo de Vigilancia de la Sociedad
Comisarios

Guillermo Garcia-Naranjo Alvarez Alejandro de Alba Mora

Representantes de la Serie “B" en el Organo de Vigilancia de la Sociedad

George Macrae Scanlan Martin Mauricio Villanueva Cruz

Secretario Prosecretario

Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini Monica Cardoso Velasquez

El monto global que percibieron el conjunto de Consejeros, por asistencia al consejo de administracién v
comites, a septiembre de 2005 llego a $1.5 millones de pesos.
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relaliva al grupo financiero contenida en el

presente reporte trimestral, l1a cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion” ‘

—

A e AL T

ANATOL VON HAHN JEAN-LUC RICH
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
FINANZAS GRUPO.
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G N MACRAE SLATER
DIRECT®R DE CONTABILIDAD
GRUPO

AUDITORIA GRUPO



GoNzaLez Calvirio, S. C.

ABOGADOS
MONTES URALES N® 632 PISO 3
ESQ- MONTE PELVOLIX
LOMAS DE CHAPULTEPEC
OO0 MEXICO. D. F.
TELEFOND (5255) 52027622
FAX 152551 5520-7671
Info@gcse.com.mx
WWW.QCSC.COMm.Mx

México, D.F., a 12 de octubre de 2005

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursstil
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Sur, piso 7
Col. Guadalupe.Inn

01020, México, D.F.

Atencién: Lic. Roberto Carvallo Alvarez
Director General de Emisoras

Nos referimos a la solicitud de inscripcidn en el Registro Nacional de Valores que
lleva esa H. Comisién, respecto al programa (el “Programa”) de Titulos
Opcionales de Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con
Porcentaje Retornable de Prima de Emisién de Colocacion Subsecuente, dividido
en hasta 20 (veinte) series, referidos al Indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (os “Titulos Opcionales™) por parte de

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
(“Scotia Inverlar).

Hemos revisado la documentacion legal mediante la cual se implementars el
Programa y se emitirén los Titulos Opcionales a efecto de rendir una opini6n legal,
en nuestro cardcter de abogados externos independientes, en los términos del
articulo 14 fraccién I inciso b) de Ia Ley del Mercado de Valores, y de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, conforme al contrato de prestacién de
servicios profesionales celebrado por este despacho con Scotia Inverlat.

Al respecto hemos revisado:
a) En relacién con la existencia legal de 1a emisora:
Las escrituras priblicas, en las que constan la constitucién de Scotia Inverlat

y las reformas a sus estatutos sociales, con los datos respectivos de
inscripcién en el Registro Puablico de Comercio.



b)

En relacién con las facultades de las personas que suscribirdn los Titulos
Opcionales:

Las escrituras piblicas en las que constan los poderes otorgados a quienes
suscribirdn los Titulos Opcionales, sefiores Jorge Mauricio Di Sciullo
Ursini y Gonzalo Rojas Ramos, y sus datos de inscripci6n en el Registro
Publico de Comercio.

En relacién con la validez de los Titulos Opcionales:

1. La constancia que expide la Lic. Ménica Cardoso Veldsquez,
Prosecretario del Consejo de Administracién de Scotia Inverlat,
mediante la cual certifica que en la sesién del Consejo de
Administracién de dicha Sociedad de fecha 3 de octubre de 2005 se
acordd, entre otros, la ratificacién de la autorizacién de fecha 30 de
mayo de 1995 y de su ratificacién del 24 de Julio de 2003, relativos
a la emisién y a la oferta publica de los Titulos Opcionales y la
designacién de representantes que suscriban los Titulos Opcionales;

2. El proyecto de aviso de oferta piiblica;
3. El prospecto preliminar del Programa;
4. El proyecto de acta de emisién; y

5. El proyecto de titulo global de los Titulos Opcionales.

Con base en lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades expresadas mas
adelante, manifestamos a esa H. Comisién que a nuestro leal saber y entender:

1.

(A) Scotia Inverlat estd debidamente constituida de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos, como consta en la escritura
publica mimero 40,690, de dos de marzo de 1976, otorgada ante la fe del
licenciado Carlos Garciadiego Foncerrada, entonces notario publico
mimero 41 del Distrito Federal, inscrita en la Seccién Comercio del
Registro Publico del Distrto Federal, en el Libro Tercero, Volumen 089,
foja 93, niimero 100, bajo la denominacién “Valores Banamex”, S.A. de
C.V.; (B) Los estatutos sociales vigentes de Scotia Inverlat constan en la
escritura piblica mimero 25,292 otorgada ante la fe de la licenciada Ana
Patricia Bandala Tolentino notario piblico nmimero 195 del Distrito



Federal, inscrita en el Registro Piiblico de Comercio del Distrito Federal el
15 de julio de 2002, bajo el folio mercantil 4,871.

2. Conforme a la legislacién aplicable y los estatutos sociales vigentes de
Scotia Inverlat, Scotia Inverlat tiene capacidad suficiente para emitir los
Titulos Opcionales.

3. Los sefiores Gonzalo Rojas Ramos y Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini

estin debidamente facultados para suscribir, en representacién de Scotia
Inverlat, los Titulos Opcionales.

4. Asumiendo (i) la obtencién de las autorizaciones gubernamentales
respectivas; (ii) la suscripcién de los Titulos Opcionales por parte de los
representantes facultados para ello, y (iii) que los Titulos Opcionales se
suscriban en términos sustancialmente iguales a los del proyecto de titulo
anexo al escrito de solicitud de Scotia Inverlat dirigido a esa H. Comisién,
los Titulos Opcionales habr4n sido vélidamente emitidos y los acuerdos del
consejo de administracién de la emisora habrin sido validamente
adoptados, de conformidad con la legislacién aplicable y los estatutos
sociales vigentes de Scotia Inverlat.

Concluimos lo anterior con base en la documentacién que nos fue proporcionada
por Scotia Inverlat, con base en la revisién de dicha documentacién y nuestra
experiencia profesional. Esta opinién se limita a la documentacidn e informacién
que Scotia Inverlat nos proporcioné.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacién de cualquier tipo (i) Ia legitimidad de todas las firmas y la autenticidad
de los documentos que nos fueron proporcionados por Scotia Inverlat para efectos
de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinion; (ii) la fidelidad y la
suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados por Scotia Inverlat; (iii) que a esta fecha, los poderes otorgados a
favor de los sefiores Gonzalo Rojas Ramos y Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini,
contenidos en las escrituras piblicas a que se refiere el inciso b) anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna; y (iv) que a esta fecha
Scotia Inverlat no se encuentra en estado de insolvencia o de concurso y que la
suscripcién, emisién y ejecucién de los Titulos Opcionales no constituyen, ni
constituiran, una operacién en fraude de los acreedores de Scotia Inverlat.

Nuestra opinién se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos a la fecha de la presente, respecto de las cuales hacen referencia los



articulos 14, fraccion I, inciso b) y 14 Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores y no
expresamos opinidn alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Titulos
Opcionales que se emitan al amparo del Programa, y no se emite opinién alguna
respecto de las leyes en otras jurisdicciones distintas a la federal de los Estados
Unidos Mexicanos.

La opinién antes expresada esti condicionada y/o sujeta a modificaciones por
causa de cambios en leyes, circulares y demés disposiciones aplicables. No se
asume responsabilidad u obligacién alguna de informar respecto de cualesquiera
cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro.

Ninguna persona debera considerar esta opinién comoe base para una decisién de
inversi6n, como una recomendacién para invertir en los valores a los que se refiere
0 para cualquier otro efecto distinto al previsto en la legislacion aplicable.

Atentgthente,
Gosizalez 70, S.
. -

Enrjque/@onzalez Chlvillo

Socio

ccp. Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.



TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TITULOS OPCIONALES DE LA SERIE No. 1
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE
EMISION DE COLOCACION SUBSECUENTE REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS

Y COTIZACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, cuyo
domicilio social es el ubicado en Bosque de Ciruelos nimero 120, Colonia Bosques de
las Lomas (Scotia Inverlat) expide el presente titulo para su depdsito en la S.D. Indeval,
S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, en los términos del Articulo 74 de
la Ley del Mercado de Valores y ampara 6,000 (Seis Mil) Titulos Opcionales de Compra
en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de
Emision de hasta los 200,000 (Doscientos Mil) que ampara el programa, referidos al
indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. con la
Clave de Pizarra “IPC612RDC179".

El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., al
cual se encuentran referidos los Titulos Opcionales se identifica con la clave de pizarra
“IPC”, cuyo contrato de licenciamiento para el uso de la marca fue celebrado entre
Scotia Inverlat y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. el dia 25 de abril de 1997.
Cada Titulo Opcional representa el Valor Monetario del indice de Referencia a razon de
$1.00 (Un Peso 00/100 M.N.), por cada punto del indice.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidén cotizaran en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V., con la Clave de Pizarra “IPC612RDC179". Cada Titulo Opcional
otorga a su tenedor en la fecha de ejercicio, el derecho de recibir de la Emisora en
efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional,
de la Serie correspondiente mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, en el
entendido de que en la presente serie el valor de la Prima de Emision sera el nivel de
cierre del IPC al 13 de diciembre del 2005 y el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision sera de 97% (Noventa y sietepor ciento).

El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el Precio de Mercado del indice
de Referencia y el Precio de Ejercicio, el cual tendra un valor equivalente al nivel de
cierre del IPC al 13 de diciembre de 2005. El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio que sera calculado como 15%
(Quince por ciento) por encima del precio de ejercicio.. Cuando en la Fecha de Ejercicio,
no exista Valor Intrinseco, el tenedor del Titulo Opcional tendrd Unicamente derecho a
obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada a que se
refiere la clausula cuarta del Acta de Emision. Asimismo, el volumen minimo de los
titulos opcionales a ejercerse es de un lote.



Tanto el Limite del Valor Intrinseco, como el Porcentaje Retornable de la Prima y el
Factor se indican en el Aviso de Oferta Publica de conformidad con el clausulado del
Acta de Emisién contenida en la Escritura Publica No. 111,856, de fecha 25 de
noviembre de 2005, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, titular de la
notaria 151 de México, Distrito Federal.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en la
seccion de valores del Registro Nacional de Valores y se cotizardn en la Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/345490/2005 de
fecha 24 de noviembre de 2005, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0433-1.20-2005-027. La inscripcidbn en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.

Los Titulos Opcionales de la presente serie seran emitidos el dia 14 de diciembre de
2005, en México, Distrito Federal.

La vigencia del Titulo Global y de los Titulos Opcionales, es del 14 de diciembre de
2005 al 7 de diciembre de 2006.

México, D.F. a 14 de diciembre de 2005.
EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank [nvertat

. X
&df—/jﬁltbz—v-ﬂmal\

Jorge Mauricio Di Sciutlo Ursini Fellp

AGENTE COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de G.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inveriat

—

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDGRES DE LOS TiTULOS OPCIONALES
Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Value

Q]

Antonio Garcia Fernandez y/o
Alfonso Mejia Bual




EXTRACTO DEL CLAUSULADO DEL ACTA DE EMISION

El extracto del clausulado del acta de emisién que a continuacion se transcribe forma
parte integral del presente Titulo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra
se insertase.

“...CLAUSULAS

PRIMERA.- Algunas Definiciones.- Los términos que a continuacion se definen
tendran los siguientes significados:

Agente Colocador de los Titulos Opcionales: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat", en su caracter de intermediario colocador
en la oferta publica de los Titulos Opcionales.

Aviso de Oferta Publica: Es el medio por el cual Scotia Inverlat establece e informa
las caracteristicas de los Titulos Opcionales a las personas que pretenden adquirir
Titulos Opcionales

Boletin Bursatil: el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Bolsa: Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat"

CNBV: Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Dia Habil: Cualquier dia en que opere la Bolsa.

Emisora: "Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat".

Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima
Tercera.

Factor : Es el niumero determinado por la emisora el dia habil anterior a la fecha de la
oferta, el cual sera multiplicado por el Valor Intrinseco y que sumado al Porcentaje de
Prima Retornable dar4 un rendimiento acorde al del Titulo segun las condiciones
prevalecientes en el mercado.

Este factor aparecera en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente
a cada Serie.

Fecha de Cruce o de Colocacioén: Significael dia, en que se llevara a cabo una o
varias Colocaciones de los Titulos Opcionales mediante una operacion de cruce a
través de la Bolsa.



Fecha de Ejercicio: Significard el tltimo dia habil del Plazo de Vigencia de cada Serie,
en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales, como se indica en
el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente.

Fecha de Liquidacion o de Vencimiento: Significara, respecto del pago de la Prima
de Emision, el segundo Dia Habil posterior a la Fecha en que sea puesta en circulacién
cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, respecto del ejercicio de los Titulos Opcionales el tercer
Dia Habil posterior a aquel en que se ejerza el derecho otorgado por los Titulos
Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera.

Fecha de Oferta: Significara el dia que se indica en el aviso de Oferta Publica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias
Ofertas Publicas Primarias de los Titulos Opcionales a través de la Bolsa.

Indeval: "S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depoésito de Valores".

indice de Referencia: Significara el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa,
al que estan referidos los Titulos Opcionales.

Lote: Significaran la cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercerce que determine
la Bolsa conforme a su Reglamento Interior; sin que en ningun caso el derecho que
confiera pueda ejercerse de manera fraccionada por los valores de referencia que
aparece en cada titulo..

Ofertas Publicas Primarias: Tiene lugar cuando se adquieren por primera vez Titulos
Opcionales de la Serie correspondiente a través de la Bolsa.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significardn los que se indican en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondientes, sin que en caso alguno
exceda del plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significara hasta doce afios contados a partir de la
fecha de oferta de la primera Serie.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significard el limite porcentual del valor
intrinseco calculado sobre el precio de ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta
Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de Prima de Emisién : Sera el porcentaje de la prima de
emision que sera retornable al tercer dia habil posterior a la Fecha de Ejercicio,
conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Quinta. El porcentaje retornable de la
prima de emision podra ser entre 1% y 150% de la prima de emisién correspondiente a
cada Titulo Opcional. El porcentaje retornable de la prima de emision del Titulo Opcional
de cada serie estara indicado en el aviso de oferta publica correspondiente.

Precio de Ejercicio: Significaran aquellos precios en efectivo que se indican en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion
con los cuales se determinaran las diferencias a favor en su caso, de los Tenedores de
los Titulos Opcionales.



Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significara el precio a que se realicen
las operaciones de compra o de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o en el
mercado secundario.

Precio de Mercado del indice de Referencia: Significara el valor monetario resultado
de multiplicar por $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) cada punto del indice de Referencia al
cierre de operaciones del dia de vencimiento de la emisién, tal y como aparezca en el
Boletin Bursatil, que se refiera a esa fecha.

En el calculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en la fecha de ejercicio de la
Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de Mercado del indice de Referencia
y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Prima de Emision: Significard el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos
Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por el derecho que otorgan los citados
Titulos, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Reglamento Interior de Bolsa: Es el conjunto de normas que establecen estandares y
esquemas, tanto operativos cuanto de conducta, tendientes a promover el desarrollo
justo y equitativo del mercado de valores y de sus participantes, asi como contribuir a la
integridad y transparencia del mismo.

Representante Comun: Significara Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Value, como Representante de los Tenedores de los Titulos Opcionales y
para los efectos de llevar a cabo la mecénica de Ejercicio y Liquidacién de los Titulos
Opcionales de que trata la clausula Décima Quinta.

SEDI: Sistema Electronico de Informacién de la Bolsa

Series: Significaran las distintas Series que integran la presente emision de Titulos
Opcionales, las cuales podran ser emitidas en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales: Significardn las Personas Fisicas o Morales, de
nacionalidad Mexicana o Extranjera, Instituciones de Seguros e Instituciones de
Fianzas, Fondos de Pensiones, Jubilaciones de Personal o de Primas de Antigliedad,
Sociedades de Inversién autorizadas, que sean propietarias de los Titulos Opcionales
en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia.

Titulo Global: Significara el documento que la Emisora suscribir4 para representar la
totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en
depdsito con Indeval.

Titulos Opcionales: Significaran los documentos susceptibles de oferta publica y de
intermediacion en el mercado de valores que confieren a sus tenedores, a cambio del
pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora una determinada
suma de dinero resultante de la variacién del indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (IPC), al Precio de Ejercicio, en la Fecha de
Ejercicio.



Titulos Opcionales en Circulacion: Significaran los Titulos Opcionales que la
Emisora haya puesto en circulacion, en Oferta Publica Primaria o en el mercado
secundario, salvo aquellos que sean adquiridos por la Emisora en el mercado
secundario.

Valor Intrinseco: La diferencia positiva entre el Precio de Mercado del indice de
Referencia y el Precio de Ejercicio.

En el calculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en la Fecha de Ejercicio de la
Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado
del indice de Referencia, no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del
valor intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar
indistintamente en Mayusculas y Minusculas.

SEGUNDA.- Objeto social de la Emisora. La Emisora tiene por objeto lo siguiente:

a) La prestacion de todos los servicios y la realizacion de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de
Valores;

b) La realizacion, en forma habitual, profesional e independiente, de actos tendientes a
auxiliar a las instituciones de crédito en la celebracion de las operaciones previstas
en el Articulo 92 de la Ley de Instituciones de Crédito;

¢) Con sujecién a las disposiciones de caracter general que expidan Banco de México,
la Comision Nacional Bancaria y de Valores o cualquier otra autoridad competente,
actuar como fiduciaria en negocios directamente vinculados con las actividades que
le son propias, sin que sea aplicable en este caso el primer parrafo del Articulo 385
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

d) Adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento, usufructuar y, en general,
utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles
e inmuebles, que sean necesarios 0 convenientes para la realizacion de su objeto
social;

e) Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de
su objeto social.

TERCERA.- Emision de los Titulos Opcionales. El Consejo de Administracion de la
Emisora, en sesidn celebrada el dia 30 de mayo de 1995, ratificada mediante sesion del
Consejo el dia 24 de julio de 2003, ratificada mediante sesion del Consejo el dia 3 de
octubre de 2005, aprobo la emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto
emite por declaracion unilateral de voluntad, la cantidad de hasta 200,000 (Doscientos
Mil) Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con
Porcentaje Retornable de Prima de Emisién de Colocacion Subsecuente, nominativos
sobre el indice de Referencia. Dicha emision se divide en hasta 20 Series, las cuales la
Emisora podra poner en circulacién en cualquier momento durante el plazo de vigencia
de la Emisidn, cada Serie podra tener un nimero variable de titulos opcionales, siempre
y cuando en su conjunto no se emitan mas de 200,000 Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del plazo de Vigencia de la



Emisién. Cada titulo opcional representa el valor monetario del indice de Referencia, a
razon de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) por cada punto del Indice de Referencia.

CUARTA.- Denominacion de la Emisién. "Emision de Titulos Opcionales de Compra
en Efectivo Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima
de Emision y Colocaciones Subsecuentes, referidos al indice de Precios y Cotizaciones
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., dividida hasta en veinte Series de
Emisién subsecuentes”, que cotizardn en la Bolsa con las Claves que seran
determinadas por la Bolsa, con anterioridad a la Fecha de Oferta y apareceran en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Las citadas denominaciones podran ser modificadas por requerimientos del mercado
gue determine la Bolsa, evento que debera contar con la previa autorizacion de la
Emisora y del Representante Comun y ser notificado por la Emisora a la Bolsa por los
medios que ésta misma determine para su divulgacion al pablico con una antelacion no
inferior a 5 Dias Habiles de su entrada en vigor.

QUINTA.- Prima de Emision.

a) Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los
adquirentes en Oferta Publica Primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo
Opcional que adquieran, las Primas de Emision segun la Serie de que se trate:

El valor de las primas, el Porcentaje Maximo del valor intrinseco, el Porcentaje
Retornable de la prima de emision, asi como el Factor, para cada una de las series que
se emitan, seran determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y apareceran
en el aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

b) El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Tercera del acta de
emision.

SEXTA.- Precio de Ejercicio. Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer
el derecho conferido por los Titulos Opcionales, a los Precios de Ejercicio segun la
Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran.

El Precio de Ejercicio, el Porcentaje Maximo del valor intrinseco, el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision asi como el Factor para cada una de las series que
se emitan, se determinard el Dia Habil previo a la fecha de su oferta respectiva y
aparecera en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente.

SEPTIMA.- Efectos en el indice de Referencia.

En caso de que la Bolsa sustituya o modifique substancialmente la metodologia de
célculo del indice de Referencia, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto
determine la propia Bolsa que se asemeje en mayor medida al indice de Referencia. Al
efecto, la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa, a través de los
medios que esta determine y a su vez al Representante Comun quien lo informara a los
Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa.



OCTAVA.- Fecha de Oferta.

a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a cabo a través de Bolsa, una
o varias Ofertas Publicas Primarias de hasta 20 Series, que podran comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta Emision en la Fecha de
Oferta.

b) En caso de que no se coloquen la totalidad de los Titulos Opcionales durante las
Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores
colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA.- Titulo Global.

a) Cada Serie de la presente Emision estard representada por un Titulo Global, y se
emitird para su depdésito en Indeval.

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo
por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que actle por su cuenta, y
deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expedicion de
los titulos respectivos.

c) Contra el pago de la Prima de Emision, se hara el traspaso de los Titulos Opcionales
mediante el mecanismo de acreditamiento de tales Titulos, a la cuenta que la Casa de
Bolsa que actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga con el
Indeval.

d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos representantes
legales de la Emisora, por el Agente Colocador de los Titulos Opcionales y por el
Representante Comun.

DECIMA.- Plazo de Vigencia, Fecha de Ejercicio y Lugar y Forma de Liquidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente emision serd de hasta 12 afios contados a partir
de la Fecha de Colocacion de la primera Serie.

b) El Plazo de Vigencia de cada una de las Series se indicara en el Aviso de Oferta
Plblica de la Serie correspondiente, sin que en ningun caso exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que estos
confieren, en la Fecha de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima
Segunda.

d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en efectivo en la Indeval., mediante depdsito en
la cuenta del Agente Colocador.



DECIMA PRIMERA.- Derechos de Ejercicio.

a) Cada Titulo Opcional otorga el derecho a sus Tenedores de obtener de la Emisora
en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo
Opcional, de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del
Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio. Cuando en la fecha de ejercicio,
no exista Valor Intrinseco, el tenedor del titulo opcional tendra Unicamente, derecho de
obtener en efectivo de la emisora el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
pagada a que se refiere la Clausula Quinta.

b) Cada Titulo Opcional representa el valor monetario del Indice de Referencia a razén
de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.) por cada punto del Indice de Referencia.

¢) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores podran ejercer es de
un Lote.

d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa
gue actle por su cuenta que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y
dicha casa de bolsa lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la instruccioén de los Tenedores
de los Titulos Opcionales se considerara irrevocable y no podra modificarse total o
parcialmente.

DECIMA SEGUNDA .- Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales
sobre los valores que componen el indice de Referencia, asimismo, la Emisora no
estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o corporativos que confieren los
valores que componen el indice de Referencia y no tendran responsabilidad alguna
respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

DECIMA TERCERA.- Eventos Extraordinarios.

a) Por Evento Extraordinario, se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacion
en Bolsa de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30%
del Valor de Mercado del indice de Referencia, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segun la ponderacion que para tal efecto determine y difunda la
Bolsa.

La reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales se realizara una vez que se
reanude la operacion de acciones que representen individualmente o en su conjunto el
70% o mas del Valor de Mercado del Indice de Referencia.

b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de acciones que integran
el Indice de Referencia que lleve a cabo la Bolsa, derivadas de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por la Bolsa.

c) Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion en Bolsa de los
Titulos Opcionales.



d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento.

e) Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacion se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la
suspension, pero en ningun caso mas alla de cinco Dias Héabiles posteriores a la fecha
de vencimiento de los propios titulos.

f) En el caso de que algun Evento Extraordinario subsistiera después de cinco dias
habiles posteriores a la terminacion del Plazo de Vigencia de la serie correspondiente,
el célculo del valor de mercado del indice de Referencia se realizard considerando el
ultimo valor de cierre del indice de referencia, antes de que ocurra el Evento
Extraordinario.

g) En caso de cancelacion de la cotizacion en Bolsa de acciones que individualmente o
en su conjunto representen mas del 30% del valor de mercado del Indice de Referencia,
los Tenedores de los Titulos Opcionales tendran derecho a que la Emisora les liquide
en efectivo el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al Ultimo cierre en
Bolsa del indice de Referencia, antes de que ocurra la cancelacién, adicionalmente
tendran el derecho en la fecha de ejercicio al porcentaje retornable de la prima de
emision a que se refiere la Clausula Cuarta.

h) En caso de que la Bolsa sustituya o modifique substancialmente la metodologia de
célculo del indice de Referencia, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto
determine la propia Bolsa que se asemeje en mayor medida al indice de Referencia. Al
efecto, la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa, a través de los
medios que esta determine y a su vez al Representante Comun quien lo informara a los
Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa.

DECIMA CUARTA.- Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan
de Requerimientos de Efectivo.

Durante la vigencia de la emision de titulos opcionales, la Emisora mantendrd una
cobertura respecto de cada emision, y cumplira con la norma de liquidez agregada, de
conformidad con lo siguiente:

a) La cobertura se constituird con acciones de referencia y valores correlacionados a
éstas. Ademas podra incluir bonos, CEDES, contratos de futuros y contratos de
opciones cotizados en alguna bolsa y titulos opcionales de emisiébn nacional y
extranjera, sobre los mismos valores de referencia y sobre valores correlacionados a
éstos, siempre y cuando las emisoras cuenten con reconocida solvencia, reservandose
la CNBV la atribucion de objetar a quienes no relnan esta caracteristica en casos
concretos. Los valores correlacionados y los factores de correlacion seran dados a
conocer por la Bolsa, en la forma y términos que la Bolsa establezca.

Para los efectos del calculo de la cobertura, delta es la relacién entre los movimientos

de precios de los titulos opcionales con respecto a los movimientos de precios de los
valores de referencia, expresada en unidades o fracciones de unidad.
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La delta de la cobertura en ninglin caso podra ser inferior a una unidad en términos
negativos. Lo anterior significa que el equivalente de la delta de la cobertura,
determinada en valores de referencia, en ningin momento podr4 vender en corto o
adquirir opciones o titulos opcionales por un numero mayor de valores de referencia que
aguellos que amparan los titulos opcionales de compra.

La delta de la cobertura debera neutralizar al cierre del dia, la exposicion al riesgo del
total de los titulos opcionales vigentes que haya emitido la casa de bolsa.

La casa de bolsa presentara a la Bolsa, los estados de cuenta que reflejen el estado de
las coberturas y los requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion técnica que
las soporte de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interior de la propia bolsa. En
caso de no mantenerse la cobertura, la casa de bolsa deberd adquirir 0, en su caso
vender los titulos opcionales, bonos, contratos de futuros o contratos de opciones
cotizados en alguna bolsa, requeridos para el cumplimiento.

b) La Emisora podra en substitucion de la cobertura y liquidez antes referidas, afectar
en garantia, efectivo o valores en fideicomiso, o0 bien constituir caucién bursatil en
Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los
Titulos Opcionales por el numero de valores de referencia que estos amparen, o su
equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valores elegibles para
afectarse en fideicomiso o ser materia de caucion bursatil inicamente seran aquellos
emitidos por el Gobierno Federal y los emitidos, aceptados, avalados por Instituciones
de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda.

c) En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en la presente Clausula,
el Representante Comun debera requerir a la Emisora el cumplimiento de las
obligaciones sefaladas, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que el Representante
Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

d) De no atender la Emisora el requerimiento de que trata el inciso anterior, siempre y
cuando el incumplimiento de la Emisora sea imputable a ésta, la Emisora pagara a los
Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el derecho
gue confieren los Titulos Opcionales, una pena convencional del 0.25% (Cero punto
Veinticinco por ciento) del monto de la Prima de Emision, por cada Titulo Opcional. Para
el pago de la pena convencional se aplicaran las siguientes reglas:

I) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional sefialada, el
Tenedor de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente debera ejercer los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales. El pago de la pena convencional sélo
procederd en caso de que, en la Fecha de Liquidacién la Emisora se encuentre en
incumplimiento de las obligaciones que adquiere conforme a la presente Clausula.

II) El pago de la pena convencional se hard junto con la liquidacién de los Titulos
Opcionales, conforme a lo que se pacta en la presente Clausula.

[lI) No se considerard que hay incumplimiento de la Emisora si por caso fortuito o de

fuerza mayor, no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de que trata esta
Clausula. A solicitud del Representante Comun, la Emisora deberd demostrar a dicho
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Representante las causas que le impidieron dar cumplimiento a sus obligaciones
conforme a esta Clausula.

DECIMA QUINTA.- Mecéanica de Ejercicio y Liquidacion.

a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo en la
Fecha de Ejercicio, la Casa de Bolsa que actue por cuenta del Tenedor estara obligada
al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion
por parte de los tenedores de los Titulos Opcionales. En este supuesto, la Casa de
Bolsa correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos
gue otorga el Titulo a su Tenedor.

b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la serie de
que se trate, podran hacerse Gnicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo
Dia Habil del Plazo de Vigencia dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha de Ejercicio, las Casas de Bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores
de éstos, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opcionales
ejercidos, antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para
la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el precio de mercado de
los valores de referencia, lo actualizaré y procederd a calcular la liquidacion, avisara
telefonicamente al emisor y al representante, del ejercicio del Titulo Opcional. La Bolsa
recibira de Indeval las cartas de ejecicio de los Titulos Opcionales con las
caracteristicas ycomunicara dicha notificacion al Agente Colocador, quien a su vez lo
comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma
gue fije para tales efectos.

d) Al tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio de los Titulos Opcionales, se
liquidaran los Titulos Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la serie correspondiente
de las cuentas de la o las Casas de Bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores
de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval, y

I) La Emisora deberd entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al
Representante Comun, para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de
los derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, quien lo acreditara a la cuenta
de las respectivas Casas de Bolsa que actien por cuenta de los Tenedores, las
que a su vez lo acreditardn en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actuen.

e) La ejecucién de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo
fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

DECIMA SEXTA.- Designacion del Agente Colocador. Actuard como Agente
Colocador en la emision de los Titulos Opcionales la propia Emisora, quien tendra
todos los derechos y obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos establezcan al
respecto.
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DECIMA SEPTIMA.- Designacion del Representante Comun. Para representar al
conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value S.A. de C.V.
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Value, la que por conducto de su apoderado Antonio
Garcia Ferndndez, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo
de Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

DECIMA OCTAVA.- Atribuciones del Representante Comun.
a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones siguientes:

I) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo
de Administracion, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titulos
Opcionales;

II) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente acta de emision y los Titulos
Globales de cada una de las Series;

lll) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IV) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula
Décima Primera;

V1) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecanica de ejercicio
y de liquidacién de que trata la Clausula Décima Quinta;

VII) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente
acta de emisioén o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante
Comuny;

VIII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos Ultimos
deseen hacer uso del derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima Primera
de la presente acta de emision ;

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea
convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Décima Novena, podran en todo
tiempo durante la vigencia de esta emisién, requerir a la Emisora que proceda a realizar
un cambio de Representante Comun, si el Representante Comun designado ha
incumplido con sus obligaciones conforme a la presente acta de emision.

c) Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun

recibira de la Emisora la cantidad de $40,000 + I.V.A. (Cuarenta Mil Pesos 00/100 M.N.
+ 1.V.A.) una sola vez al acto de la firma de Emision.
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d) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en
este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la Asamblea de
tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

DECIMA NOVENA.- Asambleas de los Tenedores de Titulos Opcionales.

a) La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de
Tenedores de los Titulos Opcionales de las Series en Circulacion, y sus decisiones
adoptadas, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la
Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comun sefiale al
efecto. Las asambleas se instalardn previa convocatoria del Representante Comun
cuando éste lo juzgue necesario, 0 bien, dentro de un plazo de tres Dias Habiles
posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean
el 33% (treinta y tres por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion.

c) Salvo por lo previsto en la presente acta de emision, las asambleas seran
convocadas, se instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo
siguiente:

I) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
publicardn una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion, con cinco Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de la asamblea,;

I) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrard la
asamblea, el orden del dia que se tratara y sera firmada por quien la haga;

[II) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella
aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad mas uno de los
Titulos Opcionales en Circulacion, y sus resoluciones seran validas por mayoria de
votos. En caso de que una asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard legalmente instalada con los Tenedores presentes que
posean, en lo individual o conjuntamente cualquier nimero de Titulos Opcionales en
Circulacién, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos ;

IV) Se requerira que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Titulos Opcionales en Circulacion, y que las resoluciones sean adoptadas por la
mayoria de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Circulacion, en los siguientes
casos:

[A] Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y

[B] Cuando se trate de revocar la designacién de Representante Comun.
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Si la asamblea se relne en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
sus decisiones seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el nimero de Titulos
Opcionales en circulacion que posean los Tenedores presentes en la asamblea.

V) Para concurrir a las asambleas, se aplicard lo previsto en el articulo 78 de la Ley del
Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan solicitado de
la Emisora la entrega de los documentos que amparan los Titulos Opcionales, podran
acudir personalmente a la asamblea o representados por apoderado designado en carta
poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberan depositar con el
Representante Comun, los documentos que amparen los Titulos Opcionales de su
propiedad, por lo menos el Dia Habil anterior al de la celebracién de la asamblea;

VI) En ningln caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalacion de asamblea
0 votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o aquellos
gue la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

VIl) De la asamblea se levantar4 acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo Global y
demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran conservados por el
Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de
los Titulos Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el
Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos sefialados; y

VIIl) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

[A] De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente acta de
emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan y
en lo relativo al pago de la pena convencional en los casos y con las condiciones de que
trata la Clausula Décima Cuarta;

[B] Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comldn o que haga efectivos dichos
derechos; y

[C] La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa grave.

VIGESIMA.- Posibles Adquirentes. Los Titulos Opcionales en todas sus Series,
pueden ser adquiridos por:

a) Personas Fisicas o Morales de nacionalidad mexicana o extranjera;

b) Instituciones de Seguros e Instituciones de Fianzas;

c) Fondos de Pensiones o Jubilaciones de Personal o de Primas de Antigiiedad; y

d) Sociedades de Inversion que en términos de las disposiciones aplicables puedan
adquirir dichos instrumentos.

VIGESIMA PRIMERA.- Régimen fiscal aplicable. Los posibles adquirentes deberan
sujetarse a lo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cdédigo Fiscal de la Federacion,
en los Articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion XIV, 171, 192 y
199 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 134, 247 y 264 del
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Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.7., 3.3.2 y 3.23.4 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2005, asi como a las Disposiciones que las
sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
VIGESIMA SEGUNDA.- Licencia de Uso de Marcas.

El indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores y el IPC (los “indices”),
son marcas registradas propiedad de la Bolsa y estan siendo utilizadas con autorizacion
de la misma, mediante contrato de licencia de uso, de fecha 25 de abril de 1997.

Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la Bolsa avale, sugiera la
compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos
Opcionales.

Por ultimo, la Bolsa no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o
indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los indices,
asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se
haga de la estimacion y difusion de los indices.

VIGESIMA TERCERA.- Domicilios. Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la
Emisora, el Representante Comun y el Agente Colocador de los Titulos Opcionales
sefalan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisoray Agente Colocador de los Titulos Opcionales:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos No. 120

Bosques de las Lomas, C.P. 11700 México, D.F.

b) Representante Comun:

Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Value
Paseo de la Reforma No. 1015, Piso B 10

Punta Santa Fe, México, D.F.

VIGESIMA CUARTA.- Tribunales Competentes. Para la interpretacién y cumplimiento
de la presente acta de emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emiten, la Emisora, el Representante Comun y los Tenedores de los Titulos Opcionales
por el solo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia
de los tribunales comunes en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando
expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su
domicilio presente o futuro.

VIGESIMA QUINTA.- Nimero de Inscripcion en el Registro y nimero del oficio y
fecha de autorizacion de la Comisién. Los Titulos Opcionales han quedado inscritos
en el Registro Nacional de Valores, bajo el nimero 0433-1.20-2005-027; asimismo la
Comision autorizé su inscripcion mediante el oficio nimero 153/345490/2005 de fecha
24 de noviembre de 2005, la cual no implica certificacién alguna sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisor.
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CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE MARCA QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE, BOLSA' MEXICANA DE VALORES, S.A. DE CV. (EN ADELANTE
DENOMINADA "LA BOLSA™), REPRESENTADA POR EL C.P. MARCO ANTONIO
HERNANDEZ JIMENEZ, Y POR LA OTRA PARTE, CASA DE BOLSA INVERLAT,
S.A. DE C.V,, GRUPQO FINANCIERQO INVERLAT, (EN ADELANTE DENOMINADA
"EL LICENCIATARIO"), REPRESENTADA POR LOS SENORES ARTURO GARCIA

RODRIGUEZ Y CESAR NORBERTO TELLO RANGEL, DE CONFORMIDAD CON
LA&&MM%ES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:
al A

(4
on %

e
F o DECLARACIONES

I
s ¥
s T ERRE s
f,, Dadsta ¥ BoLSA™
st

Ll

Que es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes
de la Repiblica Mexicana, con domicilio social en la ciudad" de México e
inscrita en el Registro Piblico de Comercio correspondiente;

I2. Que su representante cuenta con las facultades necesarias para obligarla en

N los términos de este contrato y que las mismas no le han sido revocadas o
3 , modificadas en forma alguna;

I3. Que ha desarrollado los indices necesarios qué_ permiten promover el
mercado de valores mexicano en el interior de la Repiiblica Mexicana. D_ichos
fndices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con los
estandares de calidad més altos de los mercados intermacionales;

1.4.

Que es” propietaria de las marcas denominadas INDICE DE PRECIOS Y

COTIZACIONES BOLSA MEXICANA DE VALORES, con No. de Registro -
462821, e IPC, con No. de Registro 426515, (las que en lo sucesivo se
denominardn colectivamente como los "INDICES"), otorgadas por la
Direcci6n General de Desarrollo Tecnolégico de la Secretaria de Comercio y
Fomento Industrial, {(hoy Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial), lo

cual permite a "LA BOLSA" otorgar la siguiente licencia de uso en favor de
terceras personas; y

I5. Que es su deseo celebrar el presente contrate de licencia con "EL

LICENCIATARIO" para el uso de los "INDICES".

|
LY

Declgra "EL LICENCIATARIO™




_\) , IL1. Que es una sociedad legalmente constituida conforme a las leyes de la

Republica Mexicana, con domicilio social en 1a ciudad de México e inscrita en
el Registro Piblico de Comercio correspondiente;

11.2. Que sus representantes legales cuentan con las facultades necesarias para

obligarla en los términos de este contrato y que las mismas no les han sido
revocadas o modificadas en forma alguna; y g
oel GU ”{'-o_?.(
II.B_jg_)‘\Qgg-,gg?gcd‘e’ieo obtener la licencia del uso de los "INDICES", a fin de estar en
= Eog;?i‘hdﬁﬁ detrealizar emisiones de Htulos opcionales (warrants) o bonos

o Pardipiosiy/o intervenir en su colocacién, utilizando los "INDICES" como
T e T - .
~ algride _e,_{eregcla de los mismos.
‘é - L F :
2 _S{{

(25 ¥ ot -
o oo T - .
Estando las” partes de acuerdo con las declaraciones que anteceden, y siendo su

finalidad la celebracién del Presente contrato de licencia de uso de los "INDICES", es su
deseo otorgar lgs siguientes:

CLAUSULAS

h PRIMERA.- "LA BOLSA" concede a "EL LICENCIATARIO" licencia de uso de los
¢ - _ "INDICES", para ser utilizados en el territorio nadional.

"EL LICENCIATARIO" acepta expresamente que la presente licencia de uso de los
"INDICES" ]e ha sido otorgada por parte de "LA BOLSA" en forma no exclusiva, por lo

que ésta estar4 facultada en todo momento para otorgar diversas licencias de uso de los
"INDICES" en favor de terceras personas,

SEGUNDA - La licencia que se concede da derecho a "EL LICENCIATARIO" a usar los
"INDICES" inicamente como valor de referencia en la emisién, colocacién, negociadén,

cotizacién, cobertura, ejercico, liquidacién y calculo de rendimiento de Htulos
opdonales (warrants) o bonos bancarios a través de ofertas
mercado mexicano.

putblicas y privadas en el
"EL LICENCIATARIO" es responsable de la emisi6n, distribucién y colocacién de los

titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios emitidos con referencia a los "INDICES"
al amparo de este contrato.

Los montos y caracteristicas de los Htulos opcionales (warran@s) o bonos bam:arios
2 emitirse por "EL LJCENCIATARIO", asf como su vigencia, valor de emisi6n (medido en
@ ' terminos de primpg, enr su caso) y perfodo de colocacién, deberdn especificarse en
e anexos al preseqte confrato, los cuales deberan ser firmados por las partes a mas tardar /




3 el dia de la colocacién respectiva. Dichos anexos, una vez firmados por las partes,
; formaran parte integrante del presente contrato. En el supuesto - de que "EL
LICENCIATARIO" omita notificar 2 "LA BOLSA" de cualquier emisién de los Htulos
referidos, "EL LICENCIATARIO" quedar4 obligado al pago de las regalfas omitidas y a

un tanto igual de las mismas como pena convencional por el incumplimiento en la
suscripdidn del anexo a que se refiere esta d4usula.

"LA\@Q&&Q&Ee reserva el derecho de suscribir los anexos de este contrato en funcién de
laghiluacién giié Ja misma realice sobre los efectos que las emisiones causen respecto del
adecuddg-désenvolvimiento de los precios en el mercado.

oL e e pd .

= a T : .
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- ERGERA-*EL FICENCIATARIO" y "LA BOLSA" acuerdan que para.los efectos del

a‘{g}c_ulb*’-l’%‘;_de_\léley de la Propiedad Industrial autorizan para inscribir o, en su caso,
carﬁe;ag_sla_t.;i;r_rﬁcr'i"ipcién del presente contrato ante el Instituto Mexicano de la Propiedad
Industrial a Ja Dra. Alma Rosa Murillo Mudeci, al licenciado en Derecho Pablo Igartiia
Meéndez-Padilla, asi como a los pasantes en Derecho Renée Castro Castellanos y Pablo
Olhovich Pérez..-

CUARTA-- Las partes, de comin acuerdo, establecen como contraprestacién por la

g} licencia de uso de las marcas concedida en favor de "EL LICENCIATARIO", el pago de
& Ias cantidades que se especifican a continuacién:

a).-

Una cuota anual de $10,000.00 (DIEZ MIL PESOS 00/ 100 M.N.), misma que da
derecho a que durante dicho afio "EL LICENCIATARIO" emita hasta
$100'000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESQOS 00/100 M.N) en primas de emisién
de titulos opcionales (warrants) o valor total de bonos bancarios; y

$1,000.00 (UN MIL PESOS 00/100 M.N.) por cada $10'000,000.00 (DIEZ
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) que excedan de los $100'000,000.00 (CIEN

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) antes ditados, durante el periodo anual a
que se refiere el parrafo anterior.

El pago de las cuotas debers realizarse a mas tardar dentro de los cinco difas hébiles

siguientesa la fecha en que "EL LICENCIATARIO" reciba de "LA BOLSA" la factura
correspondiente.

Las cuotas a que hace referencia la presente clausula podréan ser modificadas por "LA

BOLSA" de conformidad con la autorizacidn que al efecto otorgue la Comisién Nadonal
Bancaria y de Valores.

@ﬂ ~ QUINTA.-"EL LIQENCIATARIO" conviene en que el uso de los "INDICES" se ajustar
W - a las disposiciones e

c - \)\})' y reglamentarias aplicables y a los términos de este contrato, /
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- comiprogisg

por lo que "EL LICENCIATARIO” se obliga para con "LA BOLSA" en usar los
"INDICES" tal y como se definen en la Declaracién 1.4. de este instrumenta, Y a no
comprometer el prestigio de "LA BOLSA" por ser ésta quien desarroll, esimd y
difundié dichos "INDICES" y a no realizar reclamacién alguna en.contra de "LA

OLSA" ltad f "INDICES".
B -@R&dg%g_eﬁiu tados o efectos que obtenga por el uso de los "INDICES

Por 3t paiteds LA> BOLSA" en ningfin momento quedara obligada a asumir

iprogiisos;-garantizar o indemnizar de manera alguna a "EL LICENCIATARIO" o a

cuakjuierferéeronpor-el comportamiento de los precios de los valores que conforman

los 4N I§I€§S’;ﬁ—‘i§§§-co§0 por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la

susp’égsié’fﬁif;?@%"e haga de la estimacién y difusién de los "INDICES", partiendo del

supue"g't% de la*bu%p%’ fe conla que actia. ‘
. Fippst T

En el caso de que "LA BOLSA” suspenda la estimacién o difusién de los "INDICES"
previamente al vencimiento de los ttulos opcionales (warrants) o bonos bancarios

-emitidos al amparo de este contrato, ya sea que dicha suspensién sea temporal o

definitiva, 0 cua\ndo altere el método utilizado en su calculo, con excepcién del cambio
de los valores que integran los "INDICES", "LA BOLSA" de terminara el método o indice
sustituto, de conformidad con lo establecido por el acta de emisién orrespondiente.

Lo anterior, bajo el acuerdo de que "LA BOLSA" seri indemnizada por "EL
LICENCIATARIO", si se interpusiere cualquier reclamacién o cualquier proceso contra
"LA BOLSA" por parte de los tenedores de los - titulos opcionales {warrants) o bonos
bancarios, o por terceras personas o instituciones por causa de-la suspension de la

estimacién o difusién de los "INDICES”, siempre y cuando "L.A BOLSA” cumpla con las
obligaciones que asume en el parrafo que antecede.

SEXTA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a incluir en el prospecto de colocacién, en el

aviso de oferta piblica y en el acta de emisién de los titulos opcionales (warrants) o
bonos bancarios sobre los "EINDICES", en su caso, lo siguiente:

a).- Indicar de manera explicita que el "INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
BOLSA MEXICANA DE VALORES" y el "IPC", son marcas registradas propiedad

de "LA BOLSA" y-que est4n siendo utilizadas con la autorizacién de la misma,
mediante contrato de licencia de uso; '

b)-

compra 0 venta, o esté involucrada en el proceso de oferta puiblica de los titulos
opcionales (warrants) o bonos bancarios. El prospecto de colocacién, el aviso de

oferta ptiblica y el acta de emisién no deberan incluir ninguna referencia que
pudiera implicar lo-contrario; y ;

* Aclarar que "BA BOLSA" no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar anera alguna a los tenedores de los Htulos opcionales (warrants)

Especificar que la licencia de uso no implica que "LA EOLSA" avale, sugiera la.
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. 0 boros bancarios o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de

los valores que conforman los "INDICES", asi como por la comisién involuntaria

de errores u gmisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién
de los "INDICES". :

N DIEZ Gf!
Sﬁmwﬁ-ji}l‘% e%éaso de que “EL LICENCIATARIO" se fusione con otra u otras
socieglades) naciohalesco extranjeras, se requerira la previa autorizacién escrita de "LA
BOI@”’_;_‘?@%}?@Q&%&E& una transmisién de los derechos de licencia de uso a que se
r Bfi@é 16356911@5'{'6, pc}__;_‘; lo que si dicha autorizaci6n es otorgada, la sociedad fusionante
asungirs t8das yi¢da na de las obligaciones que a cargo de "EL LICENCIATARIO" se
conticfien el_f?‘g%é cogtifato.

Corsr st '

OCTAVA.- Los derechos concedidas a "EL LICENCIATARIO" en los términos de este

contrato, no podrédn ser cedidos, trapsmitidos, gravados, ni negociados en cualquier
forma, excepto en el caso de fusién a que se refiere la cldusula anterior.

NOVENA.- "EL LICENCIATARIO" expresamente conviene en permitir que
representantes de "LA BOLSA" realicen las inspecciones que consideren convenientes
. con objeto de verificar el correcto cumplimiento a las disposiciones contenidas en este

~los "INDICES" de "LA BOLSA".

DECIMA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a proporcionar a "LA BOLSA" cada vez
que ésta asi se lo requiera, toda la informacién que ésta le solicite respecto del uso que
esté dando a los "INDICES", asi como de los resultados obtenidos y el impacto
observado en la cotizadén de los Htulos opcionales {warrants) o bonos bancarios,

independientemente de la facultad que tiene "LA BOLSA™ de realizar las inspecciones
que juzgue convenientes. .

‘DECIMO PRIMERA.- La vigéncia del presente contrato serd indefinida a partir de la

fecha de su firma, pudiendo cualesquiera de las partes darlo por terminado
anticipadamente mediante aviso previo y por escrito que le dé a la otra con 30 dias de
antelacién. Durante la vigencia del presente contrato "EL LICENCIATARIO" podra

realizar cualquier. nimero de emisiones de ttulos opcionales (warrants) o bonos
bancarios vinculados a los "INDICES".

En caso de terminacién anticipada, el presente contrato se entendera prorrogado en sus
. efectos hasta la fecha de vendmiento del titulo opcional o bono bancario de mayor
g duracién o, si o e antes de la fecha anterior, hasta la fecha en que se ejerza el altimo

contrato, asi como para cerciorarse del uso que 'se da y la forma en que se promueven .

N\




titulo opcional en dirculacién, siempre que hayan sido emitidos durante ia vigenda de
este conirato. ' .

DECIMO SEGUNDA..- "LLA BOLSA” podra rescindir el presente contrato sin necesidad
d%\{iﬁ‘ﬁaﬁia;f;g;?n legal o judidal Y sin responsabilidad alguna para ella, cuando se

cgé}ifli‘}qgg::,g%?lq%{era de los siguientes supuestos:
SIS
Za)} e %i?':‘-a Causa de incumplimiento, "LA BOLSA" cancele la inscripcién y, por
S % g ‘;gl_l'-reg'j"_;.';tro del o los titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios referidos

: .qw f *_.__II\SI Dgﬁs--; o

- LS a {} )
b) S pguandd” "EL LICENCIATARIO" incum

pla cualquiera de las estipulaciones
contenidas en el presente contrato. '

DECIMO TERCERA .- "EL LICENCIATARIO" se obliga a mantener informada a "LA
BOLSA”, tan pronto lenga conocimiento, de cualquier invasién o uso indebido de los:
"“INDICES" por terceros, a efecto de que "LA BOLSA" adopte las medidas necesarias
para proteger los derec’sos derivados de los "INDICES" a que se refiere este contrato, de
- acuerdo con la Ley de Ia Propiedad Industrial o de cualquier otra disposiciéi aplicable.

DECIMO CUARTA - En caso de que "LA BOLSA" sea notificada de alguna demanda,
reclamacién o procedimiento iniciado en su contra derivado del uso que “EL
LICENCIATARIO" dé a los "INDICES", éste se compromete a coadyuvar en la defensa y
a sacar en paz y a salvo y proteger los derechos de "LA BOLSA" e inclusive a
indemnizarla en caso necesario, a fin de conservar a la misma libre de dafios, perjuicios,
sentencias, responsabilidades, pérdidas, costas y gastos judiciales y cualquier otra carga,
que derive de las mendionadas demandas, reclamaciones o procedimientos, cuando
éstas sean producto de la negligencia o mala fe de "EL LICENCIATARIO".

DECIMO QUINTA..- Tcdos los avisos, notificaciones, repories u otras comunicaciones
ya sean judiciales o e it ‘3judiciales que las partes deseen o deban darse con motivo de Ia -
‘celebraci6n del presw.i. * contrato, serdn por escrito y deberédn ser enviados por correo

certificado o registrade >on acuse de recibo, o por cualquier otro medio que acredite que
la parte interesada recil:i6 dicha comunicacién.

DECIMO SEXTA.- Para efectos de la cliusula anterior, las partes sefialan como sus
@ domicilios y hasta en tanto no se notifique cambio sobre los mismos, los siguientes:

NS
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presen

"LA BOLSA™ "EL LICENCIATARIO™

Pasep de la Reforma No. 255, Piso 6 Bosques de Ciruelos No. 120
[g.q]oma Cuauhtémoc

Colonia Bosques de las Lomas
Wexlcq D.F. 11700 México, D.F.

CUANMGHEGERY 2 ‘Las partes convienen en que para la interpretacién, ejecucién y
@mﬁlitﬁi‘eﬁ"‘cﬁ' el Pfesente contrato, se someten expresamente a las leyes aplicables ya

1ﬁynsdleréf6my cg@hpetencxa de los tribunales de la Ciudad de Me)uco, Distrito Federal,

Ten Eilf {qu *'lo tanto a cualquier otro fuero que por razén de sus domicilios
&4 &frturos pudiere corresponderles.

Las’ partes suscriben el presente contrato en tres tantos, el 25 de abril de 1997.

"LA BOBSA"

(4] €énez arcia Ro"dn uez
E/ : Sr. Cés r Notbefto Tello Rangel
BOLSA MEXICANA D ALORES, _
S.A.DE C7' . CASA DE BOLSA INVERLAT, S.A.DE
P C.V., GRUPC FINANCIERQO
‘ INVERLAT
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& Scotia Inverlat

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Prospecto de Emision correspondiente a la Oferta Publica de Compra de Titulos Opcionales de Compra en Efectivo
Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision de Colocacion Subsecuente
referidos al Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (IPC)MR

México D.F., a 17 de noviembre de 2005
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