PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These Securities mentioned in this Definitive Prospectus have been registered
with the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities
Commission (CNBV). They can not be offered or sold outside the United Mexican States.
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PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR
Estado Libre y Soberano de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Michoacan de Ocampo Grupo Financiero
=

INVexX Banco

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$5,500°000,000.00
(CINCO MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas. El precio de emision, el monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emision, registro y
liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la
periodicidad de pago de interés, su calificacion, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
cada emision, seran acordados por el Emisor (como se define abajo), con el intermediario colocador respectivo en el
momento de dicha emisién y se contendran en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
denominaran en pesos o en Unidades de Inversion segun se sefiale en el Suplemento correspondiente y podran
realizarse en una o varias emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto Total Autorizado.

CLAVE DE PIZARRA: MICHCB 07U

FIDUCIARIO EMISOR: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administracion y Pago identificado bajo el nimero 703 constituido el 23
de noviembre de 2007.

FIDEICOMITENTE: Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR: El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, a través de la
Tesoreria General.

FUENTE DE PAGO: La Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios realizada al amparo de esta Emision, cuenta
como vehiculo de pago y liquidacién con el Fideicomiso No. 703.

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO: El patrimonio del Fideicomiso esta constituido principalmente por todos los ingresos
derivados del cobro del Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y
Dependencia de un Patrén; por los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos existentes
en las Cuentas del Fideicomiso; por las aportaciones adicionales que en su caso y de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso debera llevar a cabo el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo; y por las demas cantidades y
derechos de que sea titular el Fideicomiso por cualquier causa valida.

FINES DEL FIDEICOMISO: Recibir y mantener en propiedad el patrimonio del Fideicomiso para que pague y transfiera
todas las cantidades pagaderas respecto de las Emisiones en cada Periodo, incluyendo sin limitar los Intereses y el
Principal, de conformidad con lo establecido en los Documentos de Emisién, asi como todos lo sefialado en la Clausula
Sexta del Fideicomiso.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
RECURSO CONTRA EL ESTADO: En caso de que se actualice cualquiera de los supuestos a que hace referencia la
Clausula Décima Primera, inciso (a) del Fideicomiso y el apartado 11.52 del presente Suplemento “Recurso contra el
Estado”, el Fideicomitente se obliga a cubrir directamente, por medio del depdsito en la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso de cualesquiera cantidades adeudadas a los Tenedores y/o los Otorgantes de las Garantias y/o de los
Instrumentos Derivados, segun sea el caso.

TIPO DE VALOR: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $5,500°000,000.00 (Cinco mil quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: A partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y
hasta el 27 de septiembre de 2011. .

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
0 100 Unidades de Inversion cada uno.

PLAZO DE VIGENCIA DE CADA EMISION: Cada emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa
podra vencer en un plazo de entre 1 (un) y hasta 30 (treinta) afios conforme se establezca en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada emision.

AMORTIZACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Conforme se sefiale en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emision.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: La tasa de interés que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios podra ser fija o variable, denominada en pesos o en Unidades de Inversidon y el mecanismo para su
determinacion sera conforme se sefale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

PERIORICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran
pagaderos con la periodicidad que se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: El principal y los intereses devengados respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de la S.D. Indeval, Institucién para



el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, México, D.F.
mediante transferencia electrénica. EI Emisor entregara al Representante Com(n, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia
Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe correspondiente, conforme a lo establecido en el Titulo y
en el Suplemento correspondientes a cada Emision.

REGIMEN FISCAL: Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa,
se encuentran sujetos a la Ley del Impuesto Sobre la Renta y a las demas disposiciones aplicables conforme se sefiale
en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

POSIBLES ADQUIRIENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; Instituciones y Sociedades
mutualistas de seguros y de fianzas; Fondos de pensiones o jubilaciones de personal y de primas de antigliedad;
Organizaciones Auxiliares de Crédito; Sociedades de Inversién Comunes y de Instrumentos de Deuda, conforme a la
legislacién que las rige; Almacenes Generales de Dep6sito, Arrendadoras Financieras, Empresas de Factoraje y Uniones
de Crédito conforme a la legislacion aplicable. Lo anterior sujeto a las limitaciones establecidas en el articulo 117,
fraccién VIl de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

PROHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a
extranjeros, sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales.
Lo anterior, sujeto a las limitaciones establecidas en el articulo 117 fraccién VIII de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V..

REPRESENTANTE COMUN: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE. LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A EXIGIR
EL PAGO AL FIDEICOMITENTE. LAS RESPONSABILIDADES DEL GOBIERNO DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE MICHOACAN DE OCAMPO SE LIMITAN EXCLUSIVAMENTE A LO QUE ESTABLECE EL PRESENTE
PROSPECTO.
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PROTEGO
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INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER AGENTE ESTRUCTURADOR

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Protego Asesores, S. de R.L.
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SINDICATO COLOCADOR
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero

El programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrito con el nimero 2362-4.15-2007-032 en el Registro Nacional de
Valores y son objeto de inscripcion en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de
la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

México, D.F. a 30 de noviembre de 2007.
Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/1654743/2007, de fecha 27de noviembre de 2007.

El Prospecto del Programa y Suplemento también pueden ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V.: http://www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores:
www.cnbv.gob.mx, en el portal del Emisor; www.invex.commx y en la pagina del Fideicomitente
http://www.michoacan.gob.mx, asi mismo dichos documentos se encuentran a disposicion con el Intermediario
Colocador.
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Los anexos forman parte integrante del presente Prospecto de colocacion.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
han sido autorizados para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté
contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaraciéon que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Michoacan, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Division Fiduciaria y Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.



1. INFORMACION GENERAL

Segun se utilicen en los Macrotitulos y/o los Suplementos que representaran los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos al amparo del Programa, los términos que se relacionan a continuacion tendran los
siguientes significados (los cuales seran igualmente aplicados en singular y en plural).

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Agencias Calificadoras Aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, que califiquen a alguna de las Emisiones.

Anexos Conjunto de anexos del Fideicomiso, mismos que forman parte integral del
mismo.

Aportacion Inicial Cantidad que se establece en la Clausula Segunda del Fideicomiso.

Auditor Pricewaterhouse Coopers, S.C, o la firma de contadores publicos

independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con lo
establecido en la Clausula Vigésima Primera del Fideicomiso.

Autorizacion Autorizacion de la inscripcidon en el Registro Nacional de Valores y del aviso
de oferta publica otorgado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Banxico Significa el Banco de México.

Beneficiarios Significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

BMV o Bolsa Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cantidades Significan las cantidades depositadas en la Cuenta de Remanentes, en la
Correspondientes a cada Cuenta del Fondo de Reserva y, en su caso, en la Cuenta del Fondo
Emisién Preventivo que le corresponden a cada Emision, las cuales se obtendran al

aplicar las siguientes férmulas:
CDCR/'= P X RECR
En donde:
CDCR; = Cantidad Depositada en la Cuenta de Remanentes que corresponde
a la Emision j.
p;= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision j.

RECR = Recursos Existentes en la Cuenta de Remanentes.

Jj = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., m (donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y asi
subsecuentemente hasta llegar a m que es la ultima).

CDCFP;= p; x RECFP
En donde:

CDCFP; = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo Preventivo que
corresponde a la Emision j.

p;= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision j.

RECFP = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo Preventivo.

Jj = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., m (donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y asi
subsecuentemente hasta llegar a m que es la ultima).

CDCFR;= p; x RECFR

En donde:



Certificados Burséatiles
Fiduciarios o Certificados

Cetes
CNBV

Cobertura Semestral

Codigo Fiscal

Colocacién

Cuenta Concentradora

Cuenta de Pagos

CDCFR; = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a la Emision j.

p;= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision j.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Jj = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., m (donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y asi
subsecuentemente hasta llegar a m que es la ultima).

Significa los Certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos en cada
Emisién, de conformidad con el Programa.

Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.
Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa es la razén que se obtiene de aplicar la siguiente férmula:

ID
" PC, +PI

i

En donde:

Ci = Cobertura en el Periodo i.

ID; = Ingresos disponibles para el Pago de Intereses y Capital de todas las

Emisiones en el Periodo i.

PC; = Pagos de Capital en el Periodo i de todas las Emisiones.

Pl; = Pagos de Intereses en el Periodo i de todas las Emisiones.

i = numero correspondiente a cada uno de los Periodos. Toma valores de 1,2,
., n (donde 1, corresponde al primer Periodo, 2 al segundo vy asi

subsecuentemente hasta llegar a n que es el ultimo).

ID, =1,-G, +PF,
En donde:

ID; = Ingresos disponibles para el Pago de Intereses y Capital de todas las

Emisiones en el Periodo i.

I = Ingresos Sobre el ISERTP en el Periodo i.

G, = Gastos de Mantenimiento de todas las Emisiones en el Periodo i.

PF; = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el

Periodo i.

i = namero correspondiente a cada uno de los Periodos. Toma valores de 1,2,
., n (donde 1, corresponde al primer Periodo, 2 al segundo vy asi

subsecuentemente hasta llegar a n que es el ultimo).

Significa el Cadigo Fiscal del Estado de Michoacan de Ocampo vigente.

Significa la venta y registro de los Certificados en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa, en los términos del Macrotitulo y/o Suplementos
correspondientes a cada Emisién del presente Prospecto.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario en una institucién financiera,
misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en la
Clausula Octava del Fideicomiso.

Significa para cada Emisién, la cuenta mantenida por el Fiduciario en una
institucion financiera, misma que se activara y operara en la forma y términos
descritos en el Fideicomiso.



Cuenta de Remanentes

Cuenta del Fondo de
Reserva

Cuenta del Fondo
Preventivo

Cuenta del Fideicomiso

Cuentas Recaudadoras

Cuentas Recaudadoras en
Bancos

Cuentas Recaudadoras
Especiales

Decreto 251

Decreto 253

Dia

Dia Habil

Documentos de Emisién o
Documentos de
Financiamiento

Emisién o Financiamiento

Emisnet

Estado de Michoacan o
Estado

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario en una institucién financiera,
misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en el
Fideicomiso.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario en una institucién financiera,
misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en el
Fideicomiso.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario en una institucién financiera,
misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en el
Fideicomiso.

Significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la Cuenta de
Remanentes, la Cuenta del Fondo de Reserva, en su caso, la Cuenta del el
Fondo Preventivo y la Cuenta de Pagos de cada Emision o, segun el contexto
en el que se utilice, de todas las Emisiones.

Significa de manera conjunta las Cuentas Recaudadoras Especiales y las
Cuentas Recaudadoras en Bancos.

Significa las cuentas bancarias a nombre del Fideicomitente, en instituciones
de crédito mexicanas, en las que durante la vigencia del Fideicomiso, se
recibiran y concentraran los Ingresos Sobre el ISERTP que paguen los
contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras en Bancos
son las que se listan en el Anexo “A”, asi como cualquier otra que incluya el
Fiduciario en dicho Anexo, de conformidad con el procedimiento establecido
en el Fideicomiso.

Significa las cuentas bancarias a nombre del Fideicomitente, en instituciones
de crédito mexicanas, en las que durante la vigencia de este Fideicomiso, el
Fideicomitente depositara y concentrara los Ingresos Sobre el ISERTP que
los contribuyentes de dicho impuesto paguen en las Oficinas Recaudadoras.

Significa el decreto No. 251 de la LXX Legislatura del Congreso del Estado
de Michoacan de Ocampo de fecha 27 de septiembre de 2007, publicado en
el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacan de
Ocampo el dia 28 de septiembre de 2007.

Significa el decreto No. 253 de la LXX Legislatura del Congreso del Estado
de Michoacan de Ocampo de fecha 28 de septiembre de 2007, publicado en
el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacan de
Ocampo el dia 1 de octubre de 2007.

Significa con mayuscula o con minuscula, dia natural.

Significa con mayuscula o con minuscula, el significado que se le atribuye en
la Circular que anualmente publique la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores, con fundamento en los articulos 4, fracciones XXIl y XXXVI y 16,
fraccion | de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
excepcion de los sabados.

Significa el Fideicomiso, el Macrotitulo y los demas documentos,
instrumentos, titulos y documentacion accesoria y sus respectivos anexos (tal
y como unos Y otros sean modificados), por medio de los cuales se encuentra
instrumentada cada Emision.

Significa cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que
realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo establecido en
el Fideicomiso.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion de Emisoras de la BMV.

Significa el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo de los
Estados Unidos Mexicanos.



Eventos de Aceleracion

Eventos de Incumplimiento

Eventos Preventivos

Fecha de Emision

Fecha de Pago

Fideicomisarios en Primer
Lugar

Fideicomisario en Segundo
Lugar

Fideicomiso Emisor de
Administracion y Pago,
Fideicomiso o Emisor
Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo
Lugar

Fiduciario

Fondo Preventivo

Fondo de Reserva

Garantias

Gastos de Estructuracion,
Emisién y Colocacion

Gastos de Mantenimiento

Indeval

Ingresos Sobre el ISERTP
o Ingresos sobre el
Impuesto sobre Néminas

Significan los supuestos que se describen en la Clausula Décima Sexta del
Fideicomiso.

Significan los supuestos que se describen en la Clausula Décima Séptima del
Fideicomiso.

Significan los supuestos que se describen en la Clausula Décima Quinta del
Fideicomiso.

Significa la fecha que los Documentos de cada Emision indiquen como la
fecha de inicio de la vigencia de dicha Emision.

Significan los dias 31 de enero y 31 de julio de cada afio para el pago de las
cantidades pagaderas al final de cada Periodo de la Emision
correspondiente, en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
Habil, la Fecha de Pago Correspondiente sera en el Dia Habil inmediato
posterior. En el entendido que las Fechas de Pago de las Emisiones
subsecuentes deberan coincidir con las Fechas de Pago de la primera
Emision.

Significan los legitimos Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representados por el Representante Comun.

Tiene el significado establecido en el proemio del Fideicomiso.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administracion y
Pago identificado bajo el niumero 703.

Tiene el significado establecido en el proemio del Fideicomiso.

Tiene el significado establecido en el proemio del Fideicomiso.

Significa el fondo que en su caso el Fiduciario tenga la obligacion de
constituir en la Cuenta del Fondo Preventivo de conformidad con lo
establecido en el inciso (a) de la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso.

Significa el fondo que el Fiduciario tiene la obligacién de constituir en la
Cuenta del Fondo de Reserva, de conformidad con lo establecido en la
Clausula Octava del Fideicomiso.

Significa la garantia o garantias financieras, que en su caso, el
Fideicomitente le instruya el Fiduciario contratar con cualquier tercero, con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, con el objeto de garantizar, total o
parcialmente, el pago a los Tenedores de una o varias Emisiones.

Significa, respecto de cada Emisién, todos los gastos que le notificara el
Fideicomitente al Fiduciario, relacionados con la estructuraciéon, emision y
colocacién de la Emisién, pendientes de pago o a ser reembolsados al
Fideicomitente al momento en que se lleve a cabo dicha Emision. Los Gastos
de Estructuracién, Emisién y Colocacion incluiran sin limitar, el pago de
primas y/o contraprestaciones y/o cualesquiera otros gastos derivados de
Instrumentos Derivados y/o las Garantias. Lo anterior, en el entendido de que
los gastos de estructuracion del Programa se encontraran incluidos en los
Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion de la primera Emision.

Significa los gastos que se generen por la administraciéon y mantenimiento de
todas las Emisiones.

Significa S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Significa el 100% (cien por ciento) de todos los ingresos presentes y futuros

derivados del Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo
Personal y sus accesorios (incluyendo sus actualizaciones y recargos) que el



INPC

Instituciones
Recaudadoras

Instrumentos Derivados

Instrucciones de Términos
y Condiciones de las
Emisiones

Intermediario Colocador

Intereses

ISERTP, Impuesto Sobre
Erogaciones por
Remuneracién al Trabajo
Personal, Impuesto sobre
Noéminas o ISN

Legislatura

Ley de Deuda

Ley de Hacienda
LGTOC

LCF

Macrotitulo o Titulo

Mandato Irrevocable o
Mandato

Fideicomitente recaude desde la fecha de celebracién del Fideicomiso y
hasta que éste se extinga de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Significa el indice Nacional de Precios al
quincenalmente el Banco de México.

Consumidor que publica

Significa aquellas personas morales que, de conformidad con la legislacion
aplicable, estén autorizadas por la Tesoreria General del Estado de
Michoacan de Ocampo para llevar a cabo la recaudacion del ISERTP.

Significa las operaciones financieras derivadas, entre las que se encuentran
los swaps, forwards, opciones y futuros celebradas por el Fiduciario por
instruccion del Fideicomitente con cualquier tercero, incluyendo los
intermediarios colocadores, mediante los cuales el Fiduciario pretenda cubrir
riesgos cambiarios, de tasa de interés y de inflacion, asi como otorgar mayor
estabilidad a alguna Emision.

Significa el documento que debera enviar el Fideicomitente al Fiduciario,
estableciendo los términos y condiciones para implementar el Programa
mediante una o varias Emisiones.

Significa cualquier otra institucion designada por el Fideicomitente para la
colocacién de las Emisiones, misma que se especificara los Documentos de
Emisién respectivos.

Tendra el significado que se le atribuye a este término en los Documentos de
cada Emision.

Significa el Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo
Personal Prestado Bajo la Direccion y Dependencia de un Patrén establecido
en el capitulo IV de la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo.

Significa la LXX Legislatura del Estado Libre y Soberano de Michoacan de
Ocampo.

Significa la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo
vigente.

Significa la Ley de Hacienda del Estado de Michoacén de Ocampo vigente.
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

Significa el documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

Significa el contrato de mandato irrevocable que deberd celebrar el
Fideicomitente con los bancos en los que se encuentren abiertas las Cuentas
Recaudadoras con el objeto de instruir irrevocablemente a las instituciones
de crédito respectivas a que transfieran los dias jueves de cada semana, o en
caso de resultar inhabil el Dia Habil inmediato siguiente, todos los Ingresos
Sobre el ISERTP a la Cuenta Concentradora. Los Mandatos que celebre el
Fideicomitente tendran como minimo los siguientes elementos y de acuerdo
al formato establecido como Anexo “F” del Fideicomiso:

1. Deberan ser mandatos celebrados entre el Fideicomitente con los
bancos respectivos, con la comparecencia del Fiduciario.

2. Seran irrevocables y estableceran que los mismos no podran ser
modificados ni revocados sin el consentimiento por escrito del
Fiduciario y del Representante Comun.

3. Estableceran que todos los fondos que se encuentren en la Cuenta
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Monto Maximo Autorizado

Notificacion de Aceleracion

Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria

Notificacién de
Desactivacion de
Aceleracion

Notificacion de
Desactivacion de Evento
Preventivo

Notificacién de Evento
Preventivo

Notificacién de
Incumplimiento

Notificacién de la
Existencia de Recurso
contra el Estado

Oficinas Rentisticas u
Oficinas Recaudadoras

Otforgante de la Garantia o
Garante

Recaudadora respectiva seran transferidos los dias jueves de cada
semana o el Dia Habil inmediato siguiente, exclusivamente a la
Cuenta Concentradora, en el entendido de que el Fideicomitente no
podra instruir que se transfieran dichos fondos a cualquier otra
cuenta.

4. Los fondos que se encuentren en la Cuenta Recaudadora respectiva
solamente podran ser invertidos a la vista en instrumentos
gubernamentales del gobierno federal.

Sera la cantidad de $5,500,000,000.00 (Cinco mil quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIS, por todas las
Emisiones.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, a la BMV y al Fideicomitente, informandoles que
se ha actualizado un Evento de Aceleracion. La Notificacion de Aceleracion
también podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la
Clausula Décima Sexta del Fideicomiso. El Representante Comun debera
anexar a la Notificacion de Aceleracion, el Pago por Aceleracion
correspondiente.

Significa la notificacion dirigida por el Fideicomitente al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras y al Representante Comun correspondiente,
informandoles su deseo de pagar la totalidad del saldo insoluto de una
Emision.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comun al
Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras, informandoles
que un Evento de Aceleracién se ha corregido.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comun al
Fideicomitente, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras, informandole que
un Evento Preventivo se ha corregido.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, al
Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras, informandoles de la existencia
de un Evento Preventivo. La Notificacion de Evento Preventivo también podra
ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula
Décima Sexta del Fideicomiso.

Significa la notificacion dirigida por el Representante Comun al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, informandoles la existencia de
un Evento de Incumplimiento. La Notificaciéon de Incumplimiento también
podré ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula
Décima Séptima del Fideicomiso. A la Notificacién de Incumplimiento debera
anexarse el Pago por Incumplimiento correspondiente.

Significa la notificacion dirigida por el Fideicomitente al Fiduciario, al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, informandoles la
existencia de Recurso contra el Estado. La Notificacion de la Existencia de
Recurso contra el Estado también podra ser dirigida por el Fiduciario o el
Representante Comun en los términos de los sefalados en la Clausula
Décimo Primera. Lo anterior de conformidad con el formato del Anexo “M” del
Fideicomiso.

Significa aquellas oficinas recaudadoras de la Tesoreria General del Estado
de Michoacan de Ocampo, donde los contribuyentes puedan liquidar, entre
otros, el Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal,
de conformidad con lo establecido en el articulo 27 de la Ley de Hacienda del
Estado de Michoacan de Ocampo o las demas disposiciones legales que
resulten aplicables.

Significa la persona o personas morales que hayan otorgado la o las
Garantias.
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Pago de Intereses y
Capital

Pago por Aceleracion

Pago por Amortizaciéon
Anticipada Voluntaria

Pago por Incumplimiento

Partes

Patrimonio del Fideicomiso

Periodo

Porcentaje de Recursos
Asignados a las Emisiones

Significa para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad que debera
pagar el Fiduciario a los Tenedores en cada Fecha de Pago (incluyendo sin
limitacién, Principal e Intereses), de conformidad con los Documentos de
Emisioén respectivos.

Significa para el caso de que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion de cada Emisién que
determinara el Representante Comun con base en los Documentos de la
Emisién respectivos, necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto de
dicha Emision, asi como cualesquier otra cantidad pagadera de conformidad
con los Documentos de la Emisién.

Significa para el caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de
Amortizacién Anticipada Voluntaria de alguna Emisién, la cantidad necesaria
para cubrir la totalidad del saldo insoluto de dicha Emisién, asi como
cualesquier otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de
la Emisién. El Pago por Amortizacion Anticipada Voluntaria sera determinado
por el Representante Comun de dicha Emisién, de conformidad con el
Fideicomiso y los Documentos de Emision.

Significa para el caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de
Incumplimiento de alguna Emision, la cantidad necesaria para cubrir la
totalidad del saldo insoluto de dicha Emisién, asi como cualesquier otra
cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision. El
Pago por Incumplimiento sera determinado por el Representante Comun de
dicha Emision, de conformidad con el Fideicomiso y los Documentos de
Emision.

Significa, conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios
en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa los bienes y derechos que se identifican en la Clausula Quinta del
Fideicomiso.

Significa para cada Emision y segun se determine en los Documentos de
cada Emisién, un lapso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a
partir del Dia de la Fecha de la Emisién hasta la primer Fecha de Pago; (ii)
respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el ultimo Periodo, a partir
del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago
inmediata siguiente; y (iii) en el caso del ultimo Periodo, desde el Dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se paguen la
totalidad de las cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Incumplimiento, el ultimo Periodo
de todas las Emisiones dara inicio a partir del Dia siguiente de la anterior
Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciario de conformidad
con lo sefialado en la Clausula Décima Séptima del Fideicomiso.

Significa el porcentaje que corresponde a cada emision de acuerdo a la
siguiente féormula:

ME'.
p, =100x| =1
' ZME/'
En donde:

p;= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision j.

MEj= Monto Original de la Emision j.

2ME; = Sumatoria del Monto Original de cada una de las j Emisiones.

Jj = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., m (donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y asi
subsecuentemente hasta llegar a m que es la ultima).
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Prima por Aceleracion

Principal

Programa

Prospecto

Recurso contra el Estado

Recursos Derivados de
cada Emision

Régimen de Inversién

Remanentes

Reporte del Auditor

Reporte del Fideicomitente

Reporte del Fiduciario

Representante Comun

RNV

Saldo Neto de los
Recursos Derivados de
Cada Emision

Saldo Objetivo de la
Cuenta del Fondo

Significa para cada Financiamiento, la cantidad que resulte de conformidad
con lo establecido en los documentos de cada Emisién y que debera pagar el
Fideicomitente en el supuesto de verificarse un Evento de Aceleraciéon o que
se declare el incumplimiento de la Emisién, en los casos y los términos que
determinen los documentos de cada Emision.

Tendra el significado que se le atribuye a este término en los Documentos de
cada Emision.

Significa el programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, mismo que se describe en el presente Prospecto.

Significa el presente Prospecto de Colocacion del Programa de Certificados.

Significa el recurso que tengan los Tenedores, via el Representante Comun
de las Emisiones y, en su caso, los Otorgantes de las Garantias, en contra
del Estado de Michoacan de Ocampo, en caso de que se actualicen los
supuestos establecidos en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, para
cobrar directamente al Estado de Michoacan cualesquiera cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a las Emisiones y, en su caso, a los
Otorgantes de las Garantias conforme a las Garantias.

Significa los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mediante cada Emisiéon, de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en los Documentos de Emisién
correspondientes.

Significa el régimen de inversion conforme al cual el Fiduciario invertira los
recursos existentes en los Cuentas del Fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso.

Significan las cantidades que existan en la Cuenta de Remanentes, una vez
que se hayan hecho las transferencias requeridas a las Cuentas de Pagos,
las Cuenta del Fondo de Reserva, y en su caso, la Cuenta del Fondo
Preventivo.

Significa el informe que de forma semestral debera entregar el Auditor al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun y al
Fideicomitente, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Significa el informe que el Fideicomitente debera entregar de forma trimestral
al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante
Comun de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Significa el informe que dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de
cada mes debera entregar el Fiduciario a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comun, al Auditor y al Fideicomitente, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso, asi como publicar en Emisnet con la
periodicidad y de conformidad con lo establecido en la legislacién aplicable.

Significa el representante comun o la persona que realice las funciones de
representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar, de conformidad con lo
establecido en los Documentos de Emision respectivos.

Significa el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV de conformidad
con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Significa para cada Emision, el resultado de restar a los Recursos Derivados
de cada Emisién: (i) los Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacion; vy (ii)
los recursos necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta
del Fondo de Reserva.

Significa, en caso que conforme a lo sefialado en el inciso (a) de la Clausula
Décima Quinta, la Cuenta del Fondo Preventivo tenga que ser fondeada, la
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Preventivo

Saldo Objetivo de la
Cuenta del Fondo de
Reserva

Sector Central

Suplemento
Términos de los Servicios
del Auditor

Tasa de Interés Moratoria

Tenedor

UDIS

cantidad correspondiente al 100% (cien por ciento) de Intereses y Principal
de todas las Emisiones correspondiente a la siguiente Fecha de Pago. Lo
anterior y para el caso en que la Cuenta del Fondo Preventivo tenga que ser
fondeada en el ultimo Periodo, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo
Preventivo para ese ultimo Periodo sera cero.

Significa la cantidad que corresponda de acuerdo a lo siguiente: (i) en la
Fecha de Emisién un monto inicial de acuerdo a los Documentos de Emision,
(ii) a partir de la segunda Fecha de Pago hasta la séptima Fecha de Pago de
acuerdo al calendario de la primera Emisién, el 75% (setenta y cinco por
ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones correspondientes a las
2 (dos) siguientes Fechas de Pago en que se lleve a cabo el célculo de dicho
saldo objetivo y, (iii) a partir de la octava Fecha de Pago de acuerdo al
calendario de la primera Emision, si la Cobertura Semestral es igual o mayor
a 2 (dos), el 50% (cincuenta por ciento) de Intereses y Principal de todas las
Emisiones correspondientes a las 2 (dos) siguientes Fechas de Pago; en
caso de que la cobertura sea inferior a 2 (dos) sera el 75% (setenta y cinco
por ciento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones correspondientes
a las 2 (dos) siguientes Fechas de Pago en que se lleve a cabo el calculo de
dicho saldo objetivo; en el entendido, que en caso de presentarse una
cobertura menor a 2 (dos) en un Periodo, debera aplicarse el 75% referido
para el cdlculo del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva por los dos
siguientes Periodos.

Conjunto de dependencias del Ejecutivo estatal que se conforma por las
Secretarias, Procuraduria General de Justicia y los Tribunales
Administrativos.

Significa cada uno de los suplementos al presente Prospecto que el Estado
prepare con respecto de cada Emision.

Significa los términos y el alcance de los servicios que debera prestar el
Auditor al Fiduciario de acuerdo al Fideicomiso.

Significa la tasa de interés que se generara en caso de mora en el pago del
Principal o de los Intereses. Se causaran intereses sobre el saldo insoluto del
Principal vencido y no pagado, en los términos que se indique en cada
Macrotitulo y/o Suplemento correspondientes a cada Emision.

Significa los tenedores de las Emisiones que lleve a cabo el Fiduciario de
conformidad con los términos del presente Contrato.

Significa Unidad de Inversion o Unidades de Inversion cuyo valor en
pesos publicara periédicamente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cdédigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la renta,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril
de 1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el valor
de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de
México publique en sustitucion de las UDIs. En el caso de que Banco
de México no publique una nueva unidad en sustitucién de las UDIs,
significara la Unidad que se calculé por el Representante Comun,
usando, en la medida de lo posible, el mismo método utilizado por
Banco de México para calcular la UDI, o de no ser esto posible, un
método equivalente que refleje el impacto en el valor del Peso, de las
modificaciones mensuales del Iindice Nacional de Precios al
Consumidor.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacién mas detallada y la informacién financiera incluida
en otras secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencién a las
consideraciones expuestas en la secciéon denominada "Factores de Riesgo", misma que conjuntamente con
la demas informacién incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento por los posibles
inversionistas.

Las referencias a "$" o "Pesos" son Pesos moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos.

El presente Prospecto contiene informacion relativa al Estado recopilada de una serie de fuentes publicas
incluyendo el INEGI, la SHCP, CONAPO, asi como fuentes internas del Estado y de diversos Estados y
Municipios, entre otras. La informacion que carece de fuente ha sido preparada de buena fe por el Estado
con base en la informacién disponible. La informacién estadistica y operativa presentada ha sido
actualizada con base en la informacion mas reciente disponible, considerando el caracter oficial y la
naturaleza de la mayor parte de las fuentes empleadas.

1.2.1. Breve Descripcién de la Operacion

Con el objetivo de obtener acceso a recursos financieros a largo plazo para desarrollar proyectos de
infraestructura, asi como de aprovechar de forma mas eficiente el uso y aplicacion del ingreso presente y
futuro del Impuesto sobre Néminas (Ingresos sobre el ISERTP), el Gobierno del Estado de Michoacan de
Ocampo decidio llevar a cabo un Programa de Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto
de hasta $5,500,000,000.00 (Cinco mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), mediante el cual se
llevaran a cabo una o varias Emisiones a través de un Fideicomiso constituido en Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario. En dicho Fideicomiso, el Estado de
Michoacan actuara como Fideicomitente a través de la Tesoreria General del Estado, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los Fideicomisarios en Primer Lugar y el propio Estado de
Michoacan como Fideicomisario en Segundo Lugar, exclusivamente por su derecho a recibir las cantidades
del recurso neto obtenido de la colocacién de las Emisiones y de las Cantidades Remanentes. Es
importante mencionar que este vehiculo emisor, administrador y fuente de pago es un fideicomiso privado y
no es de garantia.

El primer paso para el logro de este objetivo, fue la obtencidn de la autorizacion del Decreto 253 por parte
del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo el 1 de octubre del presente
ejercicio, para crear un Fideicomiso al cual se afecte el Ingreso sobre el ISERTP como fuente de pago para
emitir Certificados Bursatiles Fiduciarios bajo ciertos términos y condiciones. Asi mismo, previamente el 28
de septiembre de 2007, el H. Congreso Estatal aprobd diversas reformas realizadas a diversas leyes
locales, como a la Ley de Hacienda, Ley de Deuda y Cddigo Fiscal con la finalidad de establecer, entre
otros puntos: que dicho impuesto pudiera ser afectado a un fideicomiso, enmarcar un endeudamiento
acotado (Deuda Publica Sin Recurso) y establecer limitantes que prohiban la compensacién de deuda entre
el Gobierno estatal y los municipales para el caso de las deudas derivadas del Impuesto Sobre Néminas,
asi como para eliminar la facultad del Gobernador para condonar o eximir el pago, recargos y multas
derivadas del pago del ISN.

Dentro de las caracteristicas juridicas que resaltan de esta operacion es basicamente el tratamiento que se
le da a la Emision de Certificados Bursatiles dentro del marco legal del Estado. De las modificaciones a la
Ley de Deuda se desprende la clasificacién de Deuda Publica Sin Recurso, la cual corresponde a deuda
emitida por fideicomisos en donde no existe recurso contra la entidad fideicomitente; es decir, es una deuda
emitida por un fideicomiso donde la Unica fuente de pago es el patrimonio afectado al propio fideicomiso. En
este caso en particular, las Emisiones a realizarse bajo el presente Programa entran dentro de esta
clasificaciéon de Deuda Publica Sin Recurso, donde el emisor sera el Fideicomiso y su unica fuente de pago
sera el patrimonio afectado a dicho vehiculo, es decir, el Impuesto sobre Nomina. El Fideicomiso sélo podra
servir como fuente de pago para un conjunto de Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del
presente Programa, para los que la suma de los montos originales de todos los Financiamientos sea igual o
inferior a 5,500 millones de pesos.

No obstante lo anterior, considerando las potestades juridicas que tiene el Estado de Michoacan sobre la
fuente de pago, los Fideicomisarios en Primer Lugar tendran recurso contra el Estado de Michoacan para el
pago de las obligaciones derivadas de las Emisiones si se presentan los siguientes eventos:

1. Se modifique la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo para (i) disminuir la tasa
del ISERTP (ii) suprimir el ISERTP y que en dicho caso no se establezca un nuevo impuesto que
lo sustituya y que grave situaciones juridicas y de hecho similares a las previstas en los articulos
22 a 33 de la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo a la misma tasa y/o al mismo
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nivel de ingresos que en ese momento genere el ISERTP y/o (iii) prever supuestos de exencion del
ISERTP;

2. Se modifique cualquier otra ley que le permita al Gobernador del Estado condonar, eximir y/o
subsidiar el pago del ISERTP y/o de cualesquiera multas y/o recargos en relaciéon con el mismo,
exceptuando el caso en que se exhiba el pago de la parte subsidiada; y/o

3. El Gobierno del Estado en su caracter de contribuyente del ISERTP y/o de cualquier nuevo
impuesto que lo sustituya deje de pagar dicho impuesto en las instituciones bancarias autorizadas
y/o en las oficinas recaudadoras y que dichos ingresos no sean transferidos al patrimonio del
Fideicomiso.

En caso de presentarse estos eventos, los Tenedores tendran recurso contra el Estado, lo cual significa que
la deuda adquiriria la calidad de Deuda Directa del Estado de Michoacan, sin que por ello y en su caso,
deje de contar con el Fideicomiso como fuente de pago (Deuda Directa con fuente de pago). Es importante
destacar este punto, considerando que los Tenedores hoy tienen la seguridad de que en caso de
presentarse un acto de autoridad por parte del Estado, tendran el derecho de cobro contra el Estado; lo cual
implicaria en todo caso, el cobro directo a la Tesoreria del Estado por parte del Representante Comun de
los Tenedores. A la fecha, el Estado de Michoacan de Ocampo sustenta una calificacion como obligacion
general en escala nacional de A(mex) por parte de Fitch Ratings, un A1.mx por parte de Moody’s y una
mx.A+ con credit watch con implicaciones negativas por parte de Standard and Poor’s, con lo cual refleja
una muy sélida calidad crediticia por parte de las tres Agencias Calificadoras. El reconocimiento de estas
Emisiones como Deuda Publica por parte del Estado, constituye un elemento juridico y financiero
importante, ya que aun en un caso extremo, las Emisiones tendran como fuente de pago el propio Estado.

Considerando lo anterior, es importante sefalar que la deuda sera registrada en el Registro de Deuda
Estatal bajo la categoria de Deuda Sin Recurso como se define en la Ley de Deuda del Estado.
Adicionalmente, sera informada al Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Por otra parte, el servicio de la deuda
que generen las Emisiones debera presupuestarse anualmente en el Presupuesto de Egresos del Gobierno
del Estado, considerando su calidad de Deuda Publica Sin Recurso.

El programa se realiza de conformidad con la normatividad vigente y al amparo del Decreto 253 y demas
disposiciones legales aplicables. El Decreto 253 autoriza la contratacion de deuda publica a través de un
Fideicomiso, utilizando como fuente de pago la totalidad de los ingresos derivados de la recaudacién del
ISERTP del Estado de Michoacan por un periodo de hasta 30 afios y por un monto de hasta 5,500 millones
de pesos.

Las Emisiones del Programa tendran las caracteristicas que se especifiquen en el Suplemento
correspondiente, no obstante deberan cumplir, entre otras, con las siguientes limitaciones: (i) su plazo
debera ser igual o menor a treinta afios, (ii) podran ser emitidos en pesos o en Unidades de Inversion vy, (iii)
ser a tasa fija, tasa real o tasa variable. El propdsito del Programa es establecer una fuente de recursos que
permita al Estado de Michoacan realizar obra publica productiva de acuerdo a su programa de obra.

16



1.2.2. Diagrama de Flujos del Fideicomiso

El diagrama que se presenta a continuacion, expone de manera genérica los flujos del Fideicomiso:

Fideicomiso

Dependencias : Cuentas Recaudad
Gubernamentales en Bancos

@ Gastos de
mantenimiento

@ . Cuenta
'mtradora

Cuentas R dad
@ Especiales
Contribuyentes 4 Cuenta de Pago
@ R (emision 1.an) Tenedores
4

Oficinas
Recaudadoras

Cuenta del Fondo
Preventivo

1. Las Dependencias Gubernamentales pagan en las Cuentas Recaudadoras en Bancos a mas
tardar los dias 17 de cada mes.

2. Los contribuyentes privados pagan en las Cuentas Recaudadoras en Bancos y/o en Oficinas
Recaudadoras a mas tardar los dias 17 de cada mes de manera ordinaria, mientras que los
contribuyentes morosos pagan cualquier dia posterior.

3. Las Oficinas Recaudadoras concentran diariamente los recursos en las Cuentas Recaudadoras
Especiales.

4. Los ingresos percibidos a través de las Cuentas Recaudadoras en Bancos y de las Cuentas
Recaudadoras Especiales se transfieren semanalmente por mandato irrevocable a la Cuenta
Concentradora a nombre del Fideicomiso.

5. En primer lugar, el Fideicomiso paga los gastos de mantenimiento del mismo, incluyendo, sin
limitar: honorarios del Fiduciario, representante comun, calificadoras y auditor externo; asi como,
los gastos de cada Emision, incluyendo sin limitar: CNBV, BMV.

6. Cinco dias habiles previos a cada periodo de pago se transfieren los recursos necesarios para que
la Cuenta de Pago de cada Emisidn alcancen el pago correspondiente.

7. En cada periodo de pago de intereses y/o capital se transfieren los pagos requeridos de la Cuenta
de Pago a los Tenedores.

8. Cada semestre se calcula el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y, en su caso, se deposita
(retira) lo necesario para alcanzar dicho objetivo, el cual es el equivalente al 75% de pago de
intereses y capital correspondientes a las 2 Fechas de Pago siguientes (equivalente a 9 meses de
pago de intereses y capital). Posteriormente a partir del afo 2011, en caso de que la Cobertura
Semestral sea mayor a 2 veces, el porcentaje cambiara a un 50%; es decir, el Saldo Objetivo sera
el equivalente a 6 meses el servicio de la deuda correspondiente al siguiente Periodo.

9. En caso de existir un Evento Preventivo, se calcula el Saldo Objetivo del Fondo Preventivo (100%
del pago de intereses y capital correspondiente a la siguiente Fecha de Pago) y, en su caso, se
deposita (retira) lo necesario para alcanzar dicho monto.



10. Una vez cubiertos los requerimientos de Pago de Intereses y Capital de cada Emision, Fondo de
Reserva y, en su caso, del Fondo Preventivo, semestralmente se depositan los saldos de la
Cuenta Concentradora en la Cuenta de Remanentes.

11. En caso de existir recursos en la Cuenta de Remanentes y que en un periodo de pago de
intereses y capital, el saldo de la Cuenta de Pago de Intereses y Capital de cada emisién no
alcance a cubrir el pago correspondiente, se hara una transferencia a pro rata entre cada emisién
de la Cuenta de Remanentes para cubrir dichos faltantes.

12. En caso de subsistir un Evento Preventivo y que en un periodo de Pago de Intereses y Capital, el
saldo de la Cuenta de Pago de Intereses y Capital de cada Emision no alcance a cubrir el pago
correspondiente, incluyendo, en su caso, los fondos transferidos de la Cuenta de Remanentes, se
hara una transferencia a pro rata entre cada Emisién del Fondo Preventivo para cubrir dichos
faltantes.

13. En caso que en un periodo de pago de intereses y capital, el saldo de la Cuenta de Pago de
Intereses y Capital de cada Emisién no alcance a cubrir el pago correspondiente incluyendo, en su
caso, los fondos transferidos del Fondo Preventivo y de la Cuenta de Remanentes, se hara una
transferencia del Fondo de Reserva a pro rata para cubrir dichos faltantes.

14. En caso de cumplir con las condiciones de entrega de remanentes, el Fiduciario transfiere los
recursos de la Cuenta de Remanentes al Estado.

1.2.3. Descripcién de las Cuentas

Cuenta Concentradora

El Fiduciario recibird semanalmente en la Cuenta Concentradora los Ingresos sobre el ISN y retendra los
recursos necesarios para el pago de los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones. Posteriormente,
distribuira el resto de los recursos de acuerdo a la siguiente prelacion:

1. Cuenta de Pagos de las Emisiones (Pago de Intereses y Capital)

2. Fondo de Reserva hasta alcanzar su Saldo Objetivo

3. Ensu caso, Fondo Preventivo hasta alcanzar su Saldo Objetivo

4. En caso de Remanentes, éstos se transfieren a la Cuenta de Remanentes

En caso que los recursos de la Cuenta Concentradora no sean suficientes, la proporcién de los recursos
que reciba cada Emision correspondera al porcentaje que representa el Monto Original Emitido de dicha
emision sobre el total del monto original emitido bajo el Programa (Porcentaje de Recursos Asignados a las
Emisiones).

Cuenta de Pago
Cada una de las Emisiones tendra una Cuenta de Pago de la cual, en cada Fecha de Pago se transferiran a

los tenedores el Pago de Intereses y Capital. Adicionalmente, el Fideicomiso contempla la opcion de que
cada Emision contrate Instrumentos Derivados y/o Garantias, las cuales en su caso el Fiduciario podra
renovar y pagar de la Cuenta de Pago correspondiente. Cabe sefalar, que en ningun momento se llevara a
cabo pago alguno de reembolso 0 pago por ejecucion a los Otorgantes de los Instrumentos Derivados y/o
de las Garantias con cargo a la Cuenta de Pago, los cuales sélo podran ser efectuados exclusivamente con
cargo a los recursos de la Cuenta de Remanentes.

Cuenta del Fondo de Reserva

Se constituira una cuenta dentro del Fideicomiso para retener un Fondo de Reserva de acuerdo a lo
establecido en el Titulo de cada Emision. El Fondo de Reserva tiene como objetivo incrementar la certeza
de pago en caso que los recursos acumulados en la Cuenta de Pago, la Cuenta de Remanentes y, en su
caso, la Cuenta del Fondo Preventivo no fueran suficientes para el Pago de Intereses y Capital de las
Emisiones en alguna fecha de pago. El Fondo de Reserva es el Ultimo en utilizarse para el pago de las
Emisiones.

Conforme se realice cada Emision, el Fiduciario utilizara los recursos derivados de la Emision para
constituir el Fondo de Reserva. El Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva se calculard en cada
Fecha de Pago de acuerdo a lo siguiente:
= Hasta la séptima Fecha de Pago de acuerdo al calendario de la primera Emision, el 75% de
Intereses y Principal de todas las Emisiones correspondientes a las 2 siguientes Fechas de Pago
en que se lleve a cabo el calculo de dicho saldo objetivo y,
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= A partir de la octava Fecha de Pago (2011) de acuerdo al calendario de la primera Emisién, si la
Cobertura Semestral es igual o mayor a 2 veces, el 50% de Intereses y Principal de todas las
Emisiones correspondientes a las 2 siguientes Fechas de Pago; en caso de que la cobertura sea
inferior a 2 sera el 75% de Intereses y Principal de todas las Emisiones correspondientes a las 2
siguientes Fechas de Pago en que se lleve a cabo el calculo de dicho saldo objetivo.

Si la cuenta necesita ser fondeada para alcanzar su Saldo Obijetivo, el Fiduciario utilizara los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora después de haber cubierto lo requerido en las Cuentas de Pago de
todas las Emisiones.

En caso que la Cuenta del Fondo de Reserva tenga un saldo por encima de su Saldo Objetivo, tomando en
cuenta los rendimientos financieros generados por la inversién de sus recursos, el Fiduciario transferira los
excedentes a la Cuenta de Remanentes.

Cuenta del Fondo Preventivo

El Fideicomiso contara con una cuenta destinada a retener un Fondo Preventivo que tendra como finalidad
el crear una segunda reserva en caso de presentarse eventos que comprometan la capacidad de pago del
Fideicomiso. El Fondo Preventivo se utilizaria para el pago de las Emisiones en caso que los recursos
mantenidos en la Cuenta de Pagos no sean suficientes.

El Fondo Preventivo se activara al verificarse algun Evento Preventivo y debera alcanzar el Saldo Objetivo
de la Cuenta del Fondo Preventivo. Dicho saldo se calculara en cada Fecha de Pago siendo el equivalente
al 100% del pago de intereses y capital de todas las Emisiones correspondiente a la proxima Fecha de
Pago. En caso que la cuenta necesite ser fondeada para alcanzar su Saldo Obijetivo, el Fiduciario utilizara
los recursos existentes en la Cuenta Concentradora después de haber alcanzado el monto requerido en las
Cuentas de Pago de todas las Emisiones y en la Cuenta del Fondo de Reserva. Cabe mencionar que
cuando se presenten ciertos Eventos Preventivos relacionados con coberturas, pago minimo del ISERTP
por parte del Estado y/o niveles de bancarizacion, el Fondo Preventivo una vez conformado quedara
permanentemente hasta la total liquidacion de las Emisiones vigentes.

En caso que la Cuenta del Fondo Preventivo tenga un saldo por encima de su Saldo Objetivo, tomando en
cuenta los rendimientos financieros generados por la inversién de sus recursos, el Fiduciario transferira los
excedentes a la Cuenta de Remanentes.

Cuenta de Remanentes

El Fideicomiso constituira la Cuenta de Remanentes con el saldo de la Cuenta Concentradora una vez que
ésta haya destinado a las Cuentas de Pago, la Cuenta del Fondo de Reserva y, en su caso, la Cuenta del
Fondo Preventivo, los recursos necesarios para que dichas cuentas alcancen el pago y montos objetivos.

Los recursos de la Cuenta de Remanentes se transferiran al Fideicomitente sujeto a que:
= El Fiduciario no haya recibido una Notificacion de Evento Preventivo y, dichos eventos no hayan
sido desactivados, con excepcién de algunos Eventos Preventivos no relacionados directamente
con los ingresos del ISERTP.
= La Cuenta del Fondo Preventivo se encuentre debidamente fondeada.
= Que no exista recurso en contra del Fideicomitente.

Orden de pago de las Cuentas

Los recursos existentes en la Cuenta Concentradora seran utilizados para cubrir el servicio de la deuda de
la Cuenta de Pago, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva, Cuenta del Fondo Preventivo, en
ese orden.

En caso de insuficiencia de los recursos para cubrir el saldo objetivo de las Cuentas de Pago, el Fiduciario
utilizara los recursos existentes en la Cuenta de Remanentes, en Cuenta del Fondo Preventivo en su caso,
y en la Cuenta del Fondo de Reserva, en ese orden.

1.2.4. Descripcion de los eventos

Eventos Preventivos

Si el Evento Preventivo es alguno de los sefialados en los numerales 1, 2 y/o 3 siguientes se creara una
segunda reserva de manera permanente por el equivalente al 100% del pago de intereses y capital
correspondiente a la siguiente Fecha de Pago. Por otra parte, si ocurren cualquier de los eventos 4, 5, 6 y/o
7 siguientes se conformara el Fondo Preventivo hasta por el tiempo en que subsista dicho evento. Los
eventos preventivos son:
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= La Cobertura Semestral sea menor a 1.5x.

= La recaudaciéon semestral a través de instituciones bancarias sea menor al indicador objetivo
sefialado en el numeral 2 del inciso a de la Clausula Décimo Quinta del Fideicomiso.

= Los ingresos que aporte el Estado como contribuyente sean menores a 60.5 millones de unidades
de inversion.

= Que el Estado no entregue oportunamente sus reportes.

= Dos calificaciones de las Emisiones se deterioren o se coloquen en perspectiva negativa.

=  Se inicie algun procedimiento de impugnacion que afecte la transaccion.

= Que el Estado no notifique de cualquier circunstancia que pudiera afectar las Emisiones.

Eventos de Aceleracion
En caso de existir cualquier evento de aceleracion, el Fideicomiso retendra la totalidad del flujo del ISN en
el Fondo de Remanentes sin transferir recursos de dicho fondo al Estado. Asimismo, acelerara el pago de
las emisiones conforme a los recursos existentes en el Fondo Preventivo y en la Cuenta de Remanentes.
Los eventos de aceleracion incluyen que:

= La Cobertura Semestral menor a 1.2 veces por dos periodos consecutivos,

= Larecaudacién en Bancos sea inferior al minimo establecido por 4 periodos de pago consecutivos.

Eventos de Incumplimiento
En el caso de cualquier evento de incumplimiento, el Representante Comun determinara el pago que se
tendra que hacer a los tenedores de acuerdo a los contratos correspondientes y se podra utilizar la totalidad
del patrimonio del Fideicomiso. Los eventos de incumplimiento incluyen:

= Falta de pago oportuno.

= Cambios en la afectacion del ISN.

= No concentrar en la Cuentas Concentradora el 100% de los Ingresos Sobre el ISN recibidos en las
Oficinas Recaudadoras o en Bancos.
No mantener irrevocabilidad de los mandatos a bancos.
No incluir en Presupuesto de Egresos el pago del servicio de la deuda.
No inscripcion o falta de mantenimiento de la deuda en el Registro de Deuda Estatal.
Incumplimiento del Decreto de autorizacion.
Falsedad de informacion.
Realizacién de cualquier acto tendiente a invalidar/nulificar el Fideicomiso y/o Titulo.
Deterioro de la calificacion en mas de 4 notches
=  Entre otros.

Eventos de Existencia de Recurso

En caso que exista cualquier de los siguientes eventos dara lugar a que los tenedores tengan Recurso
Contra el Estado, con lo cual la Deuda Publica Sin Recurso se considerara Deuda Publica Directa del
Estado en términos de su Ley de Deuda Publica. Asimismo, en presencia de un evento de existencia de
recurso se retendran los Remanentes dentro del Fideicomiso. Los eventos de existencia de recurso

incluyen:
= Se modifique la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo para:
(i) Disminuir la tasa del ISERTP,
(ii) Suprimir el ISERTP y que en dicho caso no se establezca un nuevo impuesto que lo

sustituya y que grave situaciones juridicas y de hecho similares a las previstas en los
articulos 22 a 33 de la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo a la
misma tasa y/o al mismo nivel de ingresos que en ese momento genere el ISERTP,
ylo
(iii) Prever supuestos de exencion del ISERTP;
= Se modifique cualquier otra ley que le permita al Gobernador del Estado condonar, eximir y/o
subsidiar el pago del ISERTP y/o de cualesquiera multas y/o recargos en relaciéon con el mismo,
exceptuando el caso en que se exhiba el pago de la parte subsidiada; y/o
= El Gobierno del Estado en su caracter de contribuyente del ISERTP y/o de cualquier nuevo
impuesto que lo sustituya deje de pagar dicho impuesto en las instituciones bancarias autorizadas
y/o en las oficinas recaudadoras y que dichos ingresos no sean transferidos al patrimonio del
Fideicomiso.

1.2.5.  Descripcion del Estado de Michoacan

El territorio del Estado de Michoacan representa el 3.0% de la superficie del pais y esta dividido en 113
municipios. Colinda al norte con Jalisco, Guanajuato y Querétaro de Arteaga; al este con Querétaro de
Arteaga, el Estado de México y Guerrero; al sur con Guerrero y el Océano Pacifico; y al oeste con el

20



Océano Pacifico, Colima y Jalisco. Su ubicacion le otorga una ventaja competitiva, ya que en un radio de
tan sélo 300 kildmetros tiene acceso al 50 por ciento del mercado nacional.

De acuerdo a la proyecciones del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), al
primer trimestre de 2007, el Estado contaba con aproximadamente 3,995,834 habitantes, equivalente al
3.8% de la poblacién nacional. Asimismo, de acuerdo a dicho instituto, el crecimiento de la poblacién en el
periodo 2000-2005 fue de -0.1%, nivel por debajo de la media nacional (1.0%) y la menor entre las
entidades federativas. Lo anterior explicado principalmente por el nivel de migracién existente en la entidad.

En 2004, el Producto Interno Bruto del Estado de Michoacan representaba el 2.34% del Producto Interno
Bruto Nacional (153.97 miles de millones de pesos al cierre de 2004), posicionando a la economia
michoacana en el lugar 13 a nivel nacional. El desempefio econdmico de la Entidad ha estado fuertemente
ligado a la evolucion de la economia nacional. Durante el periodo 1994-2004, el Producto Interno Bruto del
Estado mostré una tasa media anual de crecimiento del 2.8%, cifra muy similar al del resto de la economia
en su conjunto. Sin embargo, en afios especificos, la economia michoacana ha mostrado una mayor
volatilidad hacia la alza. En particular, destaca su evolucion en el 2003 y 2004, periodo en el cual el Estado
mostré un crecimiento entre 1y 2 puntos porcentuales por encima del nacional.

Tasa real de crecimiento del PIB del Estado de Michoacan y el
PIB Nacional

12.0% 1
10.0% -
8.0% -
6.0% -
4.0% A

1996 1997 1998 1999 2000 2 2002 2003 2004

-8.0% -
=== Crecimineto Total nacional == Crecimineto Michoacan de Ocampo

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

En términos sectoriales, el 67% de la actividad econdmica del Estado se concentra en los sectores
relacionados con el comercio, los servicios y la actividad agropecuaria. En particular, destaca la relevancia
de éste ultimo dentro de la economia nacional, al representar la cuarta mayor industria agropecuaria del
pais, produciendo el 6.37% del PIB agropecuario nacional y ocupando el primer lugar nacional en la
exportacion de aguacate, fresa y durazno.

PIB Estatal por sector econémico

16% 16%

1%

13%

18%
5%

o o

1% 17% 3%

W Agropecuaria E Mineria O Industria manufacturera
O Construccion M Electric, gas y agua B Comercio

O Transporte comunic. W Servicios financieros @ Servicios personales

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

En torno al resto de las actividades econdémicas, el Estado se ubica en los lugares 11 a 17 respecto a las
demas entidades federativas; sin embargo, la Entidad se caracteriza por niveles relativamente bajos de
industrializacion (1% del PIB Estatal). La industria manufacturera michoacana se encuentra poco
diversificada, concentrandose principalmente, en la manufactura de la industria metalica basica y la
industria de la madera.
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Participacion respecto al total nacional por gran division de
actividad econémica

Total 2.34%
Agropecuario 6.37%
Electric., gas yagua
Construccion
Servicios financieros
Servicios personales
Transporte y comunic.
Comercio

Mineria

Manufactura

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

Para una descripcién mas detallada de las caracteristicas del Estado de Michoacan véase el Capitulo 3 de
este Prospecto.

1.2.6. Impuesto sobre la Némina

Recaudacion mensual

En el ejercicio fiscal 2003 se introdujo el Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo
Personal, Prestado Bajo la Direccion y Dependencia de un Patrén, o ISERTP en el Estado de Michoacan.
Desde su entrada en vigor, la recaudacion por ISERTP ha mostrado una evolucién creciente. En 2004 y
2005, los ingresos del Estado por dicho concepto se incrementaron en 30.2% y 22.5%, respectivamente.
Mas aun, en el afio 2006, la recaudacion por ISERTP reporté un aumento del 100.6%, derivado,
principalmente, a que el pago del mismo se establecié como obligatorio dentro de la Ley de Hacienda del
Estado para todas las dependencias gubernamentales de la entidad.

Recaudaciéon mensual del ISERTP

MES 2003 2004 2005 2006 2007
Enero 0 18,013,379 25,781,974 27,512,473 48,288,839
Febrero 1,850,604 16,956,388 16,789,661 21,486,805 59,574,108
Marzo 18,268,230 17,225,287 17,905,583 20,703,745 41,528,303
Abril 13,524,637 14,480,222 19,464,530 20,066,693 25,169,981
Mayo 12,803,067 12,148,651 22,389,155 20,327,952 80,190,352
Junio 16,306,196 16,076,175 18,992,843 120,342,187 33,142,870
Julio 15,787,153 10,609,623 19,590,596 40,324,519 40,081,731
Agosto 13,308,738 15,024,166 21,574,230 55,329,140 43,956,867
Septiembre 15,830,905 14,625,999 18,471,500 20,567,309 40,115,245
Octubre 14,179,700 14,048,601 19,932,929 40,812,160 -
Noviembre 15,141,280 14,260,522 19,105,922 20,937,941 -
Diciembre 14,409,683 25,846,247 21,878,861 75,146,700 -
TOTAL 151,410,193 189,315,260 241,877,784 483,557,624 412,048,296

Nivel de Bancarizacion

En 2006, la recaudacion a través de instituciones bancarias por concepto de ISERTP fue cercana al 13% de
la recaudacion total por dicho impuesto. Sin embargo, a lo largo del 2007 se han implementado diversas
acciones que incrementaron los niveles de bancarizacién de manera sustancial. En particular, en julio de
2007, el Ejecutivo del Estado realizd los tramites legales y administrativos necesarios para elevar la
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recaudacién bancarizada del ISERTP a niveles mayores al 70%. Dicha iniciativa tuvo un impacto inmediato,
reportandose en los meses de agosto y septiembre de 2007, un nivel de bancarizacion del 74% y 88%,

respectivamente.

Porcentaje de los pagos de ISN recibidos en oficinas
rentisticas y en bancos en agosto y septiembre de 2007

19%

81%

OTotal oficinas rentisticas M Total Bancos

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacan

Para una descripcion detallada de las caracteristicas del Impuesto sobre la Noémina, véase el Capitulo 5 del

presente Prospecto.
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1.3. Factores de Riesgo

Los Tenedores potenciales de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan analizar con detenimiento la
totalidad de la informacién contenida dentro del presente Prospecto, haciendo especial énfasis en los
factores de riesgo que se sefialan en esta seccion. El pago de intereses y capital de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios podria verse afectado negativamente si alguno de los riesgos sefialados a
continuacién llegare a materializarse. Si bien los riesgos descritos aqui son los principales, no son los
unicos a los que los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se enfrentan; no obstante, son los
que a la fecha son del conocimiento del Estado y/o resultan significativos.

1.3.1.  Factores de riesgo relacionados con el Pais

Crisis Econémicas

La historia de la economia mexicana muestra la presencia de crisis recurrentes que se han traducido en
volatilidad del tipo de cambio, niveles de inflacion y tasas de interés elevados, contraccion en la demanda y
escasez de créditos, entre otros. Durante las ultimas Administraciones, el Gobierno Federal ha tomado una
serie de medidas de politica econémica con el objetivo de fortalecer la situaciéon econémica y financiera del
pais y prevenir futuras crisis. No obstante, es imposible garantizar que dichas mediadas se mantengan en
el mediano y largo plazo y que sean suficientes para evitar futuras crisis. Por otro lado, tampoco resulta
posible asegurar que eventos externos no afecten de manera adversa a la economia mexicana.

Lo anterior representa un factor de riesgo a considerar, ya que la recaudacion del ISERTP esta relacionada
con el crecimiento de la economia. Una crisis de la magnitud a la observada en 1995 podria disminuir los
montos que ingresan al Fideicomiso. En este sentido, no se puede asegurar que los ingresos por concepto
de ISERTP se mantengan en los mismos niveles que en la actualidad.

Régimen Fiscal

La estructura del Fideicomiso no puede garantizar que el "Régimen Fiscal", descrito en la seccién
"Caracteristicas del Programa” de este Prospecto, no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar
el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados Bursatiles Fiduciarios, e incluso el
régimen fiscal aplicable a los Certificados.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente podria sufrir el régimen fiscal
federal en México, el Emisor no puede asegurar que de ser aprobadas dichas modificaciones a la
legislacion fiscal, no tengan un efecto adverso en la recaudacion del ISERTP. El régimen fiscal aplicable a
cada Emision sera sefialado en el Suplemento correspondiente a cada Financiamiento.

1.3.2.  Factores relacionados con el Estado

Cambios en los Poderes Ejecutivo y Legislativo del Estado de Michoacan

En noviembre de 2007 se eligié una nueva Legislatura y un nuevo Gobernador, los cuales entraran en
funciones en febrero de 2008. No es posible conocer cual sera la postura respecto a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios del futuro poder legislativo estatal y de la nueva administracion estatal. Tampoco es
posible asegurar que los cambios anteriores o los que seguiran no generaran eventos politicos que puedan
poner en riesgo la recaudacion del ISERTP, asi como el pago de cualquier adeudo derivado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Modificaciones al marco legal del ISERTP

Los ingresos por concepto de ISERTP se encuentran regulados por la Constitucion de los Estados Unidos
Mexicanos, la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, asi como las
leyes y reglamentos del Estado de Michoacan. Ambas constituciones facultan al Estado al cobro de algunos
impuestos.

La ley del Estado que regula dichos ingresos es la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo,
en el cual se fija la forma para determinar el ISERTP, incluyendo la tasa y la base gravable. Para una
descripcion detallada del ISERTP y su fundamento legal véase el capitulo quinto de este Prospecto.

No puede asegurarse que en el futuro: (i) no ocurrirdn cambios en las leyes que establecen la facultad del
Estado de recaudar el ISERTP; (ii) se den cambios en la base gravable o en la tasa del impuesto, y que
dichos cambios, en caso de darse, resulten en reduccion en términos nominales o reales en la recaudacién
por ISERTP; vy (iii) en el futuro se modifiquen los reglamentos y manuales en un sentido tal que resulte en
una menor recaudacion, o en procedimientos de cobro desfavorables para la canalizacion de los ingresos
derivados del ISERTP hacia el Fideicomiso y el pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
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Si bien es imposible asegurarse que en un futuro no se modificara la normatividad aplicable a la
Recaudacion del ISERTP, éste riesgo esta acotado debido que el Decreto 253, asi como el propio
Fideicomiso, establecen como una causa para la existencia de recurso contra el Estado si el Ejecutivo o la
Legislatura estatal: (i) reducen la base de gravamen del ISERTP, (ii) desaparecen el ISERTP sin sustituirlo
por otro ingreso similar o (iii) apliquen algun tipo de exencién del ISERTP; y adicionalmente, si el Ejecutivo
(iv) modifica cualquier otra ley que le permita condonar, eximir y/o subsidiar el pago del Impuesto; y/o (v)
que el Estado en su caracter de contribuyente deje de pagar el impuesto. Por lo anterior, los incentivos para
llevar a cabo una modificacién al marco legal del ISERTP en detrimento de su recaudacion son reducidos
para el Estado de Michoacan.

Recaudacion del ISERTP

Otros factores que pudieran afectar los ingresos derivados del ISERTP son el esfuerzo recaudatorio del
Estado, incluyendo, entre otros, el mantenimiento y actualizaciéon de las bases de datos existentes y el
seguimiento y cobranza a contribuyentes morosos, u otros factores ajenos al Estado como pudieran ser
contracciones en la actividad econdmica, cambios en la voluntad de pago de los contribuyentes y la
ocurrencia de catastrofes naturales como inundaciones o terremotos, que afecten a los contribuyentes y su
capacidad de pago.

No puede asegurarse que en el futuro (i) la politica fiscal actual del Estado asi como sus esfuerzos
recaudatorios se mantendran; (ii) no ocurriran situaciones ajenas al Estado como pudieran ser catastrofes
naturales o contracciones en la actividad econémica que tengan un impacto adverso sobre la recaudacion
del ISERTP; y (iii) no ocurriran situaciones ajenas al Estado como cambios a las Leyes Federales en la
materia.

Presupuesto de Egresos del Estado

La cobertura de la deuda publica estatal (principal e intereses) debe ser aprobada anualmente por la
Legislatura del Estado en el Decreto que Contiene el Presupuesto de Egresos del Estado para el ejercicio
correspondiente. Conforme al articulo décimo de la Ley de Deuda es obligacion del Estado incluir
anualmente en la iniciativa de Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Michoacan las
cantidades que sean necesarias para el pago de la deuda publica. Asimismo, la Constitucion del Estado
establece en la fraccién XI de su articulo 44 que el Congreso debera aprobar en el presupuesto de egresos
del ejercicio las partidas necesarias para solventar las obligaciones incurridas en ejercicios anteriores y
pagaderas en dicho ejercicio, que constituyan deuda publica del Estado o de las entidades paraestatales.

No obstante, la estructura del Fideicomiso no puede asegurar que en el futuro (i) la Legislatura no reforme
dichas disposiciones y llegare a no aprobar una partida presupuestaria suficiente para cubrir en parte o en
su totalidad las obligaciones de pago derivadas o relacionadas con los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
todos los afios en los que existan dichas obligaciones; y (ii) se mantenga vigente la obligacion del
Gobernador consignada en el Decreto de incluir dicha partida en la iniciativa de Presupuesto de Egresos
del Gobierno del Estado de Michoacan.

Acciones en contra del Estado de Michoacan

En caso que de acuerdo al Decreto 253 exista recurso contra el Estado y los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios decidan ejercitar alguna accion contra el Estado de Michoacan, de conformidad con el
Cddigo Federal de Procedimientos Civiles, no podrian obtener un mandamiento de ejecuciéon o de embargo
en contra del Estado. Asimismo, no podrian embargar o ejecutar bienes del Estado que sean considerados
de dominio publico de conformidad con la Ley del Patrimonio Estatal del Estado Michoacan. Bajo los
supuestos aqui descritos, lo anterior podria retrasar el cobro de las cantidades adeudadas por el Estado de
Michoacan en caso que existiera recurso contra éste en términos del Decreto 253.

1.3.3.  Riesgos relacionados con los Ingresos del ISERTP

Afectacion de la Cuentas Recaudadoras en Bancos

El Estado celebrara mandatos irrevocables con las instituciones bancarias correspondientes para que
transfieran semanalmente la totalidad de los ingresos percibidos por el pago del ISERTP a las cuentas del
Fideicomiso. Igualmente, se instruyé a las dependencias gubernamentales para que la totalidad de los
ingresos derivados del ISERTP se transfieran a las cuentas de las instituciones bancarias, que a su vez
estan instruidas de manera irrevocable para transferir dichos recursos al la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso.

El articulo segundo del Decreto 253 establece que la afectacién sera irrevocable y tendra efectos hasta que
se hayan cubierto la totalidad de los financiamientos contratados, aunque existe la posibilidad de que la
Legislatura disponga lo contrario mediante un nuevo Decreto.
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Asimismo, la irrevocabilidad de los Mandatos o instrucciones a los bancos, estd asegurada ya que son
acuerdos que se firman con la participacién del Fiduciario y en los que se establece, que para cualquier
modificacién a los mismos se necesita el acuerdo del Representante Comun y del Fiduciario. Es importante
sefalar que este mecanismo garantiza el flujo del ISERTP al Fideicomiso sin comprometer la legalidad del
cobro del impuesto que generaria establecer como titular de las cuentas de recaudaciéon al propio
Fideicomiso. Lo anterior, debido a que de acuerdo al marco legal, la facultad de recaudacion es exclusiva
del Estado.

Concentracién de los ingresos del ISERTP en las Dependencias Gubernamentales

Del total de la recaudacion del ISERTP durante 2006, un 47% correspondid al pago de las dependencias
del Estado, este hecho representa un riesgo para los tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, ya
que una disminucién de la aportacion proveniente de dichas dependencias podria afectar negativamente la
recaudacion total del ISERTP. Sin embargo, este riesgo esta limitado mediante provisiones juridicas y
financieras que buscan aminorar este riesgo estableciendo niveles crecientes de bancarizaciéon y medidas
que incentiven al Estado a no disminuir el pago del ISERTP en su calidad de Contribuyente, estas ultimas
se detallan en el articulo primero del Decreto 253.

Demora en la recepcioén de los ingresos por ISERTP

Debido a que los ingresos derivados del ISERTP se concentraran en diferentes instituciones bancarias para
luego ser transferidos al Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en el Decreto 253, surge la posibilidad de
que existan (i) problemas técnicos operativos, (ii) errores administrativos por parte de los bancos, por parte
del Estado o por parte del Fiduciario, y (iii) controversias entre el Estado y los bancos receptores, que
causen demoras en la concentracion de los ingresos derivados del ISERTP en las Cuentas Concentradoras
o en las Cuentas Recaudadoras, segun sea el caso. En caso que alguna de las causas anteriores de lugar
a demoras que sean prolongadas, la capacidad de pagar a tiempo los adeudos relacionados o derivados de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios podria verse limitada.

Procesos de amparo en contra del ISERTP

Desde la introduccién del ISERTP los contribuyentes han interpuesto juicios de amparo en su contra por
diversas razones. Cabe sefialar que desde la creacion del impuesto han existido situaciones juridicas bajo
las cuales se ha fallado a favor de los contribuyentes. De modo que en algunos casos la Tesoreria del
Estado no estad en facultades de cobrar dicho impuesto. No obstante, desde 2003 se han llevado a cabo
adecuaciones al marco legal del Estado para adecuarlo en consecuencia con los fallos que otorgan los
amparos. De este modo se ha reducido significativamente el nimero de amparos que se han concedido. En
2003, se interpusieron 140 juicios de los cuales 89 se concedieron y 51 se negaron; en 2004 se
concedieron 11 y se negaron 91; en 2005 se concedieron 6 y se negaron 9; y en 2007 se concedieron
Unicamente 2 y se negaron 58. Los dos amparos que fueron concedidos se debieron a que se considerd
que la legislacion contenida en la Ley de Hacienda relativa al ISERTP invade la esfera de la Federacion.

1.3.4.  Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fideicomiso y los Documentos
del Financiamiento

Decreto

Algunas de las obligaciones del poder ejecutivo estatal con respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, incluyendo las obligaciones de procurar que el ISERTP se recaude en bancos, de depositar en
bancos todos los pagos recibidos del ISERTP de dependencias gubernamentales, y de la irrevocabilidad de
la afectacion, se establecen en el Decreto 253 (el cual se reproduce en la seccién 2.2 de este Prospecto).
La Legislatura del Estado puede llegar a derogar o modificar dicho Decreto 253, lo cual podria limitar la
capacidad de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para exigir al Estado el cumplimiento
de las obligaciones mencionadas por la via administrativa. Cabe sefialar que aun en casos de modificacion
o derogacion del Decreto 253, las obligaciones del Estado establecidas en la Constitucion, la Ley de Deuda,
el Fideicomiso y en los Documentos de los Financiamientos se mantendrian vigentes.

Patrimonio del Fideicomiso limitado

La disponibilidad de recursos para el pago a los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios depende
exclusivamente de los ingresos derivados de la recaudacion del ISERTP. El Fideicomiso no tendra activos o
recursos distintos a los descritos en la clausula quinta del Fideicomiso.

En caso de no existir recurso en contra del Estado de acuerdo a la Ley de Deuda y el Decreto 253, el pago
a los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios esta limitado a los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso.
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El Fideicomiso es un Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administracion y Pago y no es un Fideicomiso de
Garantia

El Fideicomiso Emisor, de Administracion y Pago no es un fideicomiso de garantia a que se refieren los
articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por lo mismo, no son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucion
de fideicomiso de garantia a que se refiere el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Comercio.

Inexistencia previa de un Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Se ha solicitado la inscripcidn de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. No obstante esto, no es
posible asegurar que surgira un mercado de negociacién activa para los Certificados o que los mismos
seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de venderlos al precio, en el momento y en la
cantidad que desearan hacerlo. Los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo
de su inversion en los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta el vencimiento de los mismos.

Amortizacion Anticipada

Las caracteristicas especificas de cada Emisién, incluyendo los eventos de aceleraciéon e incumplimiento,
se estableceran en los Suplementos correspondientes. Dada la coexistencia de Emisiones registrados en el
Fideicomiso, existe la posibilidad de que un evento de incumplimiento de uno de las Emisiones a su vez de
lugar a un Evento de Aceleracion, de Incumplimiento o a la amortizacion anticipada voluntaria de el resto de
las Emisiones, en caso de asi establecerse en los Documentos de Financiamiento y en el suplemento
respectivo.

Pagos a cargo del Fideicomiso.

De conformidad con la clausula Octava del Fideicomiso, el Fiduciario recibira los flujos del ISERTP vy los
aplicara en primer lugar, y por ende antes del pago de intereses y principal a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, a los pagos a cargo del Fideicomiso conforme a lo previsto en el
Fideicomiso. Entre los pagos a cargo del Fideicomiso se incluyen sin limitar los gastos de mantenimiento, el
pago de impuestos, los gastos legales y, en caso pago de instrumentos derivados. En caso que se
presentaran o incrementaran dichos pagos, podrian disminuirse los recursos disponibles para el pago de
intereses y principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Cabe mencionar que, de conformidad con la
Clausula Novena del Fideicomiso: (i) el monto de cada uno de los pagos a cargo del Fideicomiso debe estar
previsto en el propio Fideicomiso, y (ii) en caso que cualquier pago a cargo del Fideicomiso no este previsto
en el Fideicomiso sea de un monto superior a lo previsto debera ser autorizado por el Fideicomitente.
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1.4. Fuentes de Informaciéon Externa y Declaracion de Expertos

El presente Prospecto contiene informacion relativa a la economia mexicana, a algunos estados y
municipios de la Republica Mexicana, asi como informacion acerca del Estado y sus Municipios. Esta
informacién se ha recopilado de una serie de fuentes incluyendo el INEGI, la CONAPO, la SHCP y otros
gobiernos estatales. La informacion para la cual no se sefiala la fuente ha sido preparada de buena fe por el
Estado con base en la informacién disponible. Los términos y metodologia utilizados por las distintas
fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos casos las comparaciones pueden no ser
del todo representativas. Asimismo, debido a la variedad de fuentes los afios disponibles de la informacion
varian.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro del Estado, las cuales se refieren a la
intencién, la opinién o las expectativas actuales del Estado con respecto a los planes futuros. Estas
declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia, implican riesgos e incertidumbres y los
resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos factores. Se advierte a
los posibles inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya
que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto.
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1.5. Otros Valores
El Estado no cuenta con otros valores inscritos en el RNV.
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1.6. Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados en el RNV y
de listado ante la propia BMV. Entre estos documentos se encuentra la solicitud, el instrumento constitutivo
del Fideicomiso y las cartas de responsabilidad. Esta informacion se encuentra disponible al publico en el
Centro de Informacion de la BMV que se encuentra en el Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma
255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la Pagina de Internet de la Bolsa en
www.bmv.com.mx.

Copia de dicha informacion podra obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe en la Emision
mediante escrito presentado a la atencién de (i) el Lic. Carlos Villar Valenzuela, en sus oficinas ubicadas en
Av. Ventura Puente N° 112, Colonia Chapultepec Norte, Morelia, C.P. 58260, Michoacan, al teléfono 01
(443) 313 99 80, o via correo electronico a cvillar@michoacan.gob.mx, y (ii) el sefior Rafael Sanchez
Duarte, actualmente el Director de Contabilidad de la Tesoreria General, en sus oficinas ubicadas Av.
Ventura Puente N° 112, Colonia Chapultepec Norte, Morelia, C.P. 58260, Michoacan, al teléfono 01 (443)
317 28 13, o via correo electronico a rsanchez@michoacan.gob.mx.

Asi mismo, cualquier inversionista podra obtener parte importante de la informacién contenida en el
Prospecto en la pagina de Internet del Estado de Michoacan en www.michoacan.gob.mx.
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2. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa

Descripcion del Programa

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un
esquema en el que podran coexistir una o varias emisiones con caracteristicas de colocacioén distintas para
cada una de ellas, en tanto se cumpla con las disposiciones legales aplicables. Cada Emisién que se lleve a
cabo tendra sus propias caracteristicas de colocacion, tales como plazo, tasa de interés, amortizacion,
fecha, forma y lugar de pago, y monto denominado en Pesos o UDI’s. Asimismo, y cada vez que se realice
una nueva emision de Certificados, seran agregados al presente Prospecto los Suplementos
correspondientes en los cuales se daran a conocer las caracteristicas de cada Emision.

Fiduciario Emisor
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomisarios en Segundo Lugar

El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo.

Fideicomitente
El Estado de Michoacan de Ocampo por conducto de la Tesoreria General.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso esta constituido principalmente por todos los ingresos derivados del cobro del
Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y
Dependencia de un Patrén; por los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los
recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso; por las aportaciones adicionales que en su caso y de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso debera llevar a cabo el Estado Libre y Soberano de
Michoacan de Ocampo; y por las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por
cualquier causa valida.

Monto Autorizado del Programa

La CNBV, mediante Oficio Niumero 153/1654743/2007de fecha 27 de noviembre de 2007, autorizé al
Estado un Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta $5,500,000,000.00 (Cinco
mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Vigencia del Programa

Cuatro arios, sin exceder del 27 de septiembre de 2011 y a partir de la autorizacion del Programa por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Cada emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa podra vencer en un plazo de
entre 1 (un) afo y hasta 30 (teinta) afios y podran efectuarse en una o varias emisiones, hasta por el Monto
Total Autorizado del Programa, siempre que medien las autorizaciones legales requeridas para ello.

Modalidades del Programa

En Pesos ($) o Unidades de Inversion (UDI’s), indistintamente, y con caracteristicas de colocacién
independientes para cada Emision.

Vehiculo de Pago

Todos los Certificados que se emitan al amparo del Programa tienen como vehiculo de pago y liquidacion el
Fideicomiso. El Fideicomiso es un Fideicomiso Irrevocable Emisor, de Administraciéon y Pago, y no es un
fideicomiso de garantia. El Fideicomiso se describe en la seccion 2.5 de este Prospecto.
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Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera de $ 100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) 6
100.00 (cien) UDI's cada uno, segun sea el tipo de Emision.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario como Emisor de los mismos y limitado a los recursos liquidos que de tiempo en
tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o, en su caso, el derecho al cobro de principal e
intereses al Estado de Michoacan de acuerdo a los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo
y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, ya sea denominado en Pesos o en UDI’s, que el
Representante Comun determinara con base en la férmula para determinacién de intereses que en su caso
se establezca en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Intereses Moratorios

En caso de mora en el pago del Principal o de los Intereses, se causaran intereses sobre el saldo insoluto
del Principal vencido y no pagado ya sea denominado en Pesos o en UDI’s, que el Representante Comun
determinara con base en la férmula para determinacion de intereses que en su caso se establezca en el
Suplemento correspondiente a cada Emision.

Amortizacién del Principal

La amortizaciéon para cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuara contra entrega del
propio Certificado en la fecha de vencimiento del mismo, y su forma de amortizacion (incluyendo, en su
caso, amortizacion anticipada) sera definida en cada suplemento al Prospecto.

Amortizaciéon Anticipada y Prima por Pago Anticipado

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada emisién podran ser amortizados anticipadamente en caso
de que sea establecido de esa forma en el Suplemento correspondiente a la Emision. De igual modo, en
caso de permitirse la Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una Emision, se
establecerd en el Suplemento correspondiente la Prima por Pago Anticipado que debera pagarse a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Forma de Pago de Principal e Intereses

La periodicidad y fechas de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios al amparo del presente
Programa se realizara conforme a lo sefialado en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Régimen Fiscal

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa, se
encuentran sujetos a la Ley del Impuesto Sobre la Renta y a las demas disposiciones aplicables conforme
se sefiale en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Lugar de Amortizacién de Principal y Pago de los Intereses

El lugar de amortizacién y pago de los intereses de cada Emisién, sera en las oficinas de la S.D. Indeval,
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255,
3er Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se liquidaran en forma individual al vencimiento de cada periodo de intereses, en la fecha
sefialada en el titulo correspondiente, asi como en los Suplementos al Prospecto del Programa, mismos
que seran definidos para cada Emision.

Garantias

En principio, los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios. El Fideicomitente no tiene
responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios a menos
que de acuerdo al Decreto 253 y/o los términos y condiciones de los Documentos de las Emisiones, exista
recurso contra el Estado.
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Inscripcién Cotizacién y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios, se encuentran
inscritos en el RNV y cotizaran en la BMV. La clave de identificacion de cada Emision del Programa estara
integrada por la clave de Bolsa, la cual se encontrara en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Depositario

El titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se mantendra en depésito en el Indeval, para
los efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores. En los términos del articulo 282 de la Ley del
Mercado de Valores, Indeval y la Emisora han convenido que el Macrotitulo no lleve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia depositaria
expida.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; Instituciones y Sociedades mutualistas de seguros y
de fianzas; Fondos de pensiones o jubilaciones de personal y de primas de antigliedad; Organizaciones
Auxiliares de Crédito; Sociedades de Inversion Comunes y de Instrumentos de Deuda, conforme a la
legislacién que las rige; Almacenes Generales de Depdsito, Arrendadoras Financieras, Empresas de
Factoraje y Uniones de Crédito conforme a la legislacion aplicable. Lo anterior sujeto a las limitaciones
establecidas en el articulo 117, fraccién VIl de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Prohibicién de Venta a Extranjeros

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjeros, sean éstos personas
fisicas o morales, gobiernos, entidades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior, sujeto
a las limitaciones establecidas en el articulo 117 fraccion VIl de la Constituciéon Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

Intermediario Colocador
Merrill Lynch, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Representante Comun
Banco J.P. Morgan, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero.

Agente Estructurador
Protego Asesores S. de R.L.

Autorizacién y Registro de la CNBV

La CNBV ha dado su autorizacién para ofrecer publicamente emisiones de Certificados al amparo del
Programa, mediante Oficio Numero 153/[ * ]/2007 de fecha [ * ] de noviembre de 2007.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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2.2. Autorizacion de la H. LXX Legislatura del Estado de Michoacan

El 27 de septiembre de 2007, la H. LXX Legislatura aprobd, con 26 votos a favor y 3 abstenciones, el
Decreto 251 en el que se reforman diversas leyes, entre las cuales se Ley de Ingresos del Estado de
Michoacan de Ocampo y el Presupuesto de Egresos de 2007 para incluir el endeudamiento neto adicional
por 3,500,000,000.00 (Tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), correspondientes a la primera
Emisidn del Programa de Certificados Bursatiles, asi como la erogacion correspondiente. Adicionalmente,
se reformaron la Ley de Deuda en diversos articulos para incorporar el concepto de Deuda Sin Recurso y
permitir la afectacion del ISN a un fideicomiso fuera de la administracion publica, previa autorizacion del
Congreso. Por otra parte, se reformé la Ley de Hacienda y el Cddigo Fiscal para permitir como destino del
ISN el pago de deuda, asi como para prohibir la compensacion de deudas entre el Gobierno estatal y los
municipales para el caso de las deudas derivadas del ISN, asi como para quitar la facultad del Gobernador
para condonar o eximir deudas, recargos y multas derivadas del pago del ISN.

Adicionalmente, el 28 de septiembre de 2007, la H. Legislatura aprobé con 23 votos a favor, 3 en contra y 2
abstenciones, el Decreto 253 en el que autoriza un endeudamiento neto adicional por $5,500,000,000.00
(Cinco mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) para el financiamiento de todo tipo de obra publica
productiva y/o refinanciar deuda del Estado.

A continuacion se transcribe el Decreto 253:
DECRETO

EL CONGRESO DE MICHOACAN DE OCAMPO DECRETA: NUMERO 253 QUE AUTORIZA AL
GOBIERNO DEL ESTADO PARA CONTRATAR FINANCIAMIENTOS QUE SE DESTINARAN PARA LOS
FINES Y HASTA POR LOS MONTOS QUE SE SENALAN, ASi COMO PARA AFECTAR EN GARANTIA
O FUENTE DE PAGO LOS INGRESOS DEL IMPUESTO SOBRE EROGACIONES POR
REMUNERACI()N AL TRABAJO PERSONAL, PRESTADO BAJO LA DIRECCION Y DEPENDENCIA DE
UN PATRON

ARTICULO 1°. Se autoriza al Gobierno del Estado para que, por conducto de la Tesoreria General del
Gobierno del Estado de Michoacan de acampo, a través de un fideicomiso que se constituya para dicho fin,
de conformidad con lo establecido en la fraccion VII del apartado A. del articulo 6° de la Ley de Deuda
Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, establezca un programa de emision de certificados bursatiles
en el mercado de deuda nacional y lleve a cabo una o varias emisiones de certificados bursatiles, para los
fines y hasta por los montos sefialados a continuacion:

Para financiar todo tipo de obra publica productiva y/o refinanciar deuda del Estado, de conformidad con los
términos del articulo 5° de la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, un
endeudamiento neto adicional hasta por un monto de $5,500,000,000.00 (CINCO MIL QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS 007700 M.N.). En dicho monto se incluyen reservas, coberturas de tasas de interés
y/o inflacién, gastos y honorarios incluyendo sin limitacion, gastos y honorarios de asesores financieros,
intermediarios colocadores, asesores legales, representantes comunes, fiduciarios y calificadoras vy
comisiones inherentes al proceso de financiamiento antes referido, incluyendo, sin limitacién, comisiones
derivadas de contratos de garantia y/o por cualquier otro concepto. El programa de emision de certificados
bursatiles tendra un plazo de 4 (cuatro) afios a partir de la fecha de su aprobacion y las emisiones que se
lleven a cabo al amparo de dicho programa podran tener un plazo de hasta 30 (treinta) afios a partir de su
fecha de emision.

Durante el presente ejercicio fiscal se autoriza que se lleven a cabo una o mas emisiones de certificados
bursatiles conforme al programa hasta por un monto maximo de $3,500,000,000.00 (TRES MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), en virtud de que dicho monto es el autorizado en la
Ley de Ingresos del Estado de Michoacan de Ocampo, para el Ejercicio Fiscal del Afio 2007. En caso de
que se tenga la intencion de llevar a cabo emisiones en ejercicios fiscales posteriores al presente ejercicio
fiscal, los montos de dichas emisiones deberan de estar previstos en la Ley de Ingresos y el Presupuesto
de Egresos del ejercicio fiscal correspondiente.

El destino de la o las emisiones a realizarse durante el presente ejercicio sera el siguiente: hasta
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) para el financiamiento de obras que incluyen
sin limitar: Desarrollo Rural y Fomento Agropecuario; Infraestructura Hidroagricola; Desarrollo Pesquero y
Proteccion de Cuerpos de Agua; Desarrollo Industrial en Apoyo a la Micro, Pequefia y Mediana Empresa;
Comercializacion y Generacién de Empleo; Infraestructura Turistica; Conservacién, Mejoramiento y
Ampliacién de la Infraestructura Carretera y Vialidades; Mejoramiento de la Vivienda y de su Infraestructura;
Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento; Desarrollo Urbano y Proteccion del Medio Ambiente;
Mejoramiento de la Infraestructura Fisica Educativa; Desarrollo Tecnoldgico e Investigacion; Mejoramiento
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del Patrimonio Histérico Cultural; Mejoramiento, Equipamiento y Ampliacion de la Infraestructura
Hospitalaria: Mejoramiento de la Infraestructura Basica Comunitaria; Infraestructura y Equipamiento para la
Seguridad Publica; y Programa de Fortalecimiento Municipal, mismas que se detallan en el Anexo | del
presente Decreto y hasta $1,500,000,000.00 (MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
destinado a la reconstruccidon, mantenimiento y conservacién de la Red Carretera Estatal conforme al
programa del Anexo Il del presente Decreto.

Los financiamientos autorizados se obtendran mediante la emision de instrumentos de deuda en el
mercado de valores nacional y podran contratarse en pesos y/o en UDIS, a través de un fideicomiso que se
constituya para dicho fin, en el entendido que conforme al articulo 6 de la Ley de Deuda Publica del Estado
de Michoacan de Ocampo, dicho fideicomiso no sera considerado, en ningun caso, parte de la
administracién publica paraestatal. Asimismo, salvo por lo establecido mas adelante, dichos financiamientos
no contaran con la garantia del Estado de Michoacdn de Ocampo, por lo que los acreedores de los
financiamientos no tendran recurso alguno en contra del Estado de Michoacan de Ocampo.

Asimismo, se autoriza al Gobierno del Estado para que por conducto de la Tesoreria General del Gobierno
del Estado de Michoacan de Ocampo, si asi lo estima conveniente o necesario, dentro de la estructura del
financiamiento, contrate y/o instruya al fiduciario del fideicomiso emisor que contrate, garantias financieras
totales o parciales para garantizar el pago de los financiamientos.

Los acreedores de los financiamientos y, en su caso, los otorgantes de garantias de dichos financiamientos,
tendran recurso contra el Estado de Michoacan de Ocampo para el pago de las obligaciones derivadas de
los financiamientos, exclusivamente en caso de que se reforme la Ley de Hacienda del Estado de
Michoacan de Ocampo para disminuir la tasa del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneraci6n al Trabajo
Personal, Prestado bajo la Direcciéon y Dependencia de un Patrén; para derogar el Impuesto sobre
Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y Dependencia de un
Patron y que en dicho caso no se establezca un nuevo impuesto que lo sustituya y que grave situaciones
juridicas y de hecho similares a las previstas en los articulos 22 a 33 de la Ley de Hacienda del Estado de
Michoacan de Ocampo a la misma tasa y/o al mismo nivel de ingresos que en ese momento genere el
Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y
Dependencia de un Patrén; y/o que se prevean supuestos de exencion del Impuesto sobre Erogaciones por
Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccién y Dependencia de un Patrén; cuando se
reforme cualquier otra ley que le permita al Gobernador del Estado condonar, eximir y/o subsidiar el pago
del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direcciéon y
Dependencia de un Patrén y/o de cualesquiera multas y/o recargos en relacion con el mismo, exceptuando
el caso en que se exhiba el pago de la parte subsidiada; y/o cuando el Gobierno del Estado en su caracter
de contribuyente del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracién al Trabajo Personal, Prestado bajo la
Direccion y Dependencia de un Patron y/o de cualquier nuevo impuesto que lo sustituya deje de pagar
dicho impuesto en las instituciones bancarias autorizadas y/o en las oficinas recaudadoras y que dichos
ingresos no sean transferidos al patrimonio del fideicomiso mencionado en el segundo parrafo del articulo
Tercero del presente Decreto. En cualquier otro caso, y de conformidad con lo dispuesto anteriormente, los
acreedores de los financiamientos y, en su caso, los otorgantes de garantias de dichos financiamientos no
tendran recurso alguno en contra del Estado de Michoacan de Ocampo.

Se autoriza expresamente a que en caso de que dicha deuda llegare a tener recurso en contra del Estado
de Michoacan de Ocampo, su servicio pueda rebasar los limites establecidos en los articulos 8° y 11° de la
Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo.

ARTICULO 2°. De conformidad con los términos del articulo 1° del Cédigo Fiscal del Estado de Michoacan
de Ocampo, se autoriza al Gobierno del Estado, para que por conducto de la Tesoreria General del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, afecte irrevocablemente el 100% (cien por ciento) de los
ingresos derivados del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo
la Direccion y Dependencia de un Patrén, sus actualizaciones y recargos y/o de cualquier impuesto que lo
sustituya y que grave situaciones juridicas y de hecho similares a las previstas en los articulos 22 a 33 de la
Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo, como garantia y/o fuente de pago de los
financiamientos que se contraten al amparo del presente Decreto y, en su caso, de las obligaciones con los
otorgantes de las garantias financieras totales o parciales de los financiamientos. Dicha afectacion sera
irrevocable y tendra efectos hasta que se hayan cubierto en su totalidad los financiamientos que se
contraten al amparo del presente decreto y, en su caso, las obligaciones con los otorgantes de las garantias
financieras totales o parciales de los financiamientos, y solamente podra ser modificada con el
consentimiento de todos los acreedores de los financiamientos que se contraten al amparo del presente
Decreto y/o del representante comun de los mismos y, en su caso, de los otorgantes de las garantias
financieras totales o parciales de los financiamientos.
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ARTICULO 3°. Se autoriza al Gobierno del Estado para que, por conducto de la Tesoreria General del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo y de conformidad con los términos del articulo 6° de la Ley
de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, gestione, negocie y acuerde los términos y
condiciones correspondientes y firme y/o instruya al fiduciario del o de los fideicomisos que firmen los
contratos, convenios e instrumentos incluyendo, sin limitacion, contratos de fideicomiso, contratos de
cobertura de tasas de interés y/o de inflacion, contratos de colocacion, contratos de depdsito, contratos con
calificadoras, contratos de garantia, contratos con asesores financieros y asesores legales e instruya al
fiduciario del fideicomiso emisor que suscriba los titulos de crédito incluyendo, sin limitacién, certificados
bursatiles que sean necesarios para obtener dichos financiamientos, de conformidad con lo establecido en
la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, en los términos que estime mas favorables
para la Hacienda Publica Estatal, asi como para que concurra a la firma del o los contratos
correspondientes por conducto de sus funcionarios o representantes legalmente investidos para la
celebracién de dichos actos juridicos.

Asimismo, el Gobierno del Estado, por conducto de la Tesoreria General del Gobierno del Estado de
Michoacan de Ocampo, podra gestionar, negociar y acordar los términos y condiciones que considere
pertinentes para llevar a cabo la afectacion del 100% (cien por ciento) de todos los ingresos derivados del
Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y
Dependencia de un Patron, sus actualizaciones y recargos y/o de cualquier impuesto que lo sustituya y que
grave situaciones juridicas y de hecho similares a las previstas en los articulos 22 a 33 de la Ley de
Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo como fuente de pago y/o garantia de los financiamientos
que se contraten al amparo del presente Decreto, y celebrar todos los contratos, convenios e instrumentos,
llevar a cabo todo tipo de notificaciones y firmar todo tipo de instrumentos e instrucciones, con el objeto de
efectuar y perfeccionar dicha afectacion, incluyendo sin limitaciéon contratos de fideicomiso el cual, si asi se
determinare, pudiera ser el mismo contrato de fideicomiso utilizado para la emisién de valores, contratos de
mandato irrevocable, y cualesquiera otros que considere necesarios; en el entendido de que conforme al
articulo 12 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, dichos fideicomisos no seran
considerados, en ningun caso, parte de la administracién publica paraestatal.

Para asegurar la viabilidad de la estructura de los financiamientos, basada en la afectacion de los ingresos
derivados del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la
Direccion y Dependencia de un Patrén, el Gobierno del Estado, por conducto de la Tesoreria General del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, debera de instruir mediante mandato irrevocable y/o
instrumento similar irrevocable a las instituciones bancarias que estén autorizadas para recibir pagos del
Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y
Dependencia de un Patrén y/o de cualquier impuesto que lo sustituya, que remitan la totalidad de los
ingresos recibidos por dicho impuesto a las cuentas del fiduciario del fideicomiso donde se afecten los
ingresos de dicho impuesto, para los fines establecidos en dicho fideicomiso. Asimismo, el Gobierno del
Estado, por conducto de la Tesoreria General del Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, se
obligara a que todos los pagos recibidos de dicho impuesto en las oficinas recaudadoras sean
concentrados en una cuenta bancaria y que instruya mediante mandato irrevocable a la institucion bancaria
donde aperture dicha cuenta que remita la totalidad de los ingresos recibidos por el referido impuesto a las
cuentas del fiduciario del fideicomiso donde se afecten los ingresos de dicho impuesto, para los fines
establecidos en tal fideicomiso. De conformidad con los términos del articulo 8° del Cddigo Fiscal del
Estado de Michoacan de Ocampo vy el articulo 27 de la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de
Ocampo, el Gobierno del Estado y los organismos descentralizados y empresas de participacion estatal
deberan de pagar dicho impuesto en las instituciones bancarias autorizadas y/o en las oficinas
recaudadoras, siendo aplicable a dichos pagos lo dispuesto en el presente parrafo. Asimismo, se le instruye
al Tesorero General del Estado para que, de conformidad con lo establecido en el articulo 26 de la Ley de
Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo, expida las disposiciones administrativas de caracter
general con el objeto de que se procure que la mayoria de los pagos del Impuesto sobre Erogaciones por
Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y Dependencia de un Patrén y/o de cualquier
impuesto que lo sustituya sean efectuados en las instituciones bancarias autorizadas.

ARTICULO 4°. Los contratos y actos juridicos, en general, que sean celebrados en ejecucion y
cumplimiento de este Decreto deberan inscribirse en el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado, que
lleva la Tesoreria General del Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo de conformidad con los
términos del articulo 19 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, y si asi fuera
requerido por la legislacion aplicable, en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor el dia de su publicacién en el Periddico Oficial
del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacan de Ocampo.
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ARTICULO SEGUNDO.- El destino del financiamiento de $2'000,000,000.00 (dos mil millones de pesos
00/100 M.N.) se aplica al Programa de Obras del 2007 dos mil siete, de conformidad con el anexo
presentado en la Iniciativa de Decreto y que consiste en el destino y aplicacion: $196,465,835.00 (CIENTO
NOVENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y
CINCO PESOS 00/100 M.N) EN DESARROLLO RURAL Y FOMENTO AGROPECUARIO, $343,623,664.00
(TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS VEINTITRES MIL SEISCIENTOS
SESENTA Y CUATRO PESOS 00/100 M.N.) EN INFRAESRTUCTURA HIDROAGRICOLA, $5,451,112.00
(CINCO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL CIENTO DOCE PESOS 00/100 M.N.) EN
DESARROLLO PESQUERO Y PROTECCION DE CUERPOS DE AGUA, $74,034,326.00 (SETENTA Y
CUATRO MILLONES TREINTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS VEINTISEIS PESOS 00/100 M.N.) EN
DESARROLLO INDUSTRIAL EN APOYO A LA MICRO, PEQUENA y MEDIANA EMPRESA,
$49,808,428.00 (CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS OCHO MIL CUATROCIENTOS
VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.) EN COMERCIALIZACION Y GENERACION DE EMPLEO,
$13,261,888.00 (TRECE MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y UN MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
OCHO PESOS 00/ 100 M.N.) EN INFRAESTRUCTURA TURISTICA, $458,414,073.00 (CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS CATORCE MIL SETENTA Y TRES PESOS 00/100
M.N) EN CONSERVACION, MEJORAMIENTO Y AMPLIACION DE LA INFRAESTRUCTURA CARRETERA
Y VIALIDADES, $16,913,432.00 (DIECISEIS MILLONES NOVECIENTOS TRECE MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y DOS PESOS 00/100 M.N.) EN MEJORAMIENTO DE LA VIVIENDA Y DE SU
INFRAESTRUCTURA, $91,888,170.00 (NOVENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y OCHO
MIL CIENTO SETENTA PESOS 00/100 M.N.) EN AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y
SANEAMIENTO, $89,741,280.00 (OCHENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y UN
MIL DOSCIENTOS OCHENTA PESOS 00/100 M.N.) EN DESARROLLO URBANO Y PROTECCION DEL
MEDIO AMBIENTE, $135,683,869.00 (CIENTO TREINTA Y CINCO MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA
Y TRES MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE PESOS 00/100 M.N.) EN MEJORAMIENTO DE LA
INFRAESTRUCTURA FiSICA EDUCATIVA, $7,000,000.00 (SIETE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N) EN
DESARROLLO TECNOLOGICO E INVESTIGACION, $6,665,044.00 (SEIS MILLONES SEISCIENTOS
SESENTA Y CINCO MIL CUARENTA Y CUATRO PESOS 00/100 M.N.) EN MEJORAMIENTO DEL
PATRIMONIO HISTORICO CULTURAL, $15,000,000.00 (QUINCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
EN MEJORAMIENTO, EQUIPAMIENTO Y AMPLIACION DE LA INFRAESTRUCTURA HOSPITALARIA,
$45,848,880.00 (CUARENTA Y CINCO MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL
OCHOCIENTOS OCHENTA PESOS 00/100 M.N) EN MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA
BASICA, COMUNITARIA, $85,200,000.00 (OCHENTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS
00/100 M.N.) EN INFRAESTRUCTURA Y EQUIPAMIENTO PARA IA SEGURIDAD PUBLICA,
$365,000,000.00 (TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) EN
PROGRAMA DE FORTALECIMIENTO MUNICIPAL; y, por lo que respecta al destino del financiamiento de
$1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), se aplica al Programa de Obras del
2008 dos mil ocho, de conformidad con el anexo presentado en la iniciativa de Decreto, y que consiste en el
destino y aplicacion: $1,225,000,000.00 (UN MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.) EN PROGRAMA DE CONSERVACION, MEJORAMIENTO y AMPLIACION DE LA
INFRAESTRUCTURA CARRETERA, $275,000,000.00 (DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) EN ADQUISICION DE RESERVAS Y OBRAS PARA EL DESARROLLO
INDUSTRIAL, Y, $56,500,000.00 (CINCUENTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL PESO 00/100 M.N.)
EN AGUA POTABLE ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO.

ARTICULO TERCERO.- El gjercicio o la disposicién de los $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos
00/100 M.N.), restantes de esta autorizacion al Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, sera
decision de la proxima Administracion Estatal, que entrara en funciones el dia quince de febrero de 2008
dos mil ocho y concluira el catorce de febrero del afio 2012 dos mil doce. El Titular del Poder Ejecutivo del
Estado dispondra se publique y observe. Dado en el salon de sesiones del poder legislativo, en Morelia,
Michoacan de Ocampo, a los 28 veintiocho dias del mes de septiembre de 2007 dos mil siete.
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2.3. Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de las Emisiones seran utilizados para inversion publica productiva de conformidad
con lo términos de la Ley de Deuda y las disposiciones constitucionales aplicables.

En los Suplementos respectivos se detallara el destino de los recursos de cada Emision.
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2.4. Plan de Distribucion

Merrill Lynch, S.A. de C.V., Casa de Bolsa participara como Intermediario Colocador lider de la Primera
Emision, los cuales ofreceran los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa bajo
las modalidades de toma en firme o de mejor esfuerzo, segun sea sefialado en el Suplemento
correspondiente a la emision realizada.

Para dicho fin, en cada emision integrante del Programa, el Intermediario Colocador designado podra firmar
contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.
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2.5. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa son los siguientes:

Concepto Monto en pesos

Estructurador 12,650,000.00
Asesores Legales 2,504,700.00
Impresos 200,000.00
Otros gastos 50,000.00
Total 15,404,700.00

Los gastos relacionados con cada emision seran incluidos dentro del Suplemento de cada Emisién. Estos
incluyen: (i) los derechos de inscripcion de los certificados en el RNV; (ii) las cuotas de inscripcion de los
certificados en la BMV; (iii) las cuotas de administracién y custodia de los titulos de los certificados por
depdsito en el Indeval; (iv) la comision del intermediario colocador; (v) los gastos de.publicaciones; (vi)
honorarios de los asesores, (vii) honorarios de las agencias calificadoras; (viii) cualquier otro gasto o costo

que se requiera para llevar a cabo la emision.
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2.6. Extracto del Contrato de Fideicomiso

A continuacién se presentan extractos del contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor de Administracion y
Pago, numero 703], celebrado el dia 23 de noviembre de 2007 entre el Estado Libre y Soberano de
Michoacan y Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

2.6.1.  Partes y acreedores del Fideicomiso

Tercera.- Partes del Fideicomiso

(a) Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguientes:

a. Fideicomitente: El Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, a través de
la Tesoreria General.

b. Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

C. Fideicomisarios
en Primer Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
representados por el Representante Comun, y en su caso, los
Otorgantes de las Garantias.
d. Fideicomisario
en Segundo Lugar: El Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, a través de

la Tesoreria General.

2.6.2.  Aportacion de los ingresos sobre el ISERTP

Cuarta.- Aportacién de los Ingresos Sobre el ISERTP.

(a) Instrucciones respecto de las Cuentas Recaudadoras. Para efectos de que los Ingresos sobre
el ISERTP se depositen en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a

celebrar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a esta fecha, con los bancos donde tiene abiertas
las Cuentas Recaudadoras, un Mandato, en virtud del cual les instruya a los bancos donde se encuentren
abiertas las Cuentas Recaudadoras a que transfieran los dias jueves de cada semana o el dia habil
inmediato siguiente (en caso de que dicho jueves no sea un dia habil), todos los Ingresos Sobre el ISERTP
a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso.

El Fideicomitente se obliga a tramitar y a otorgar al Fiduciario por medio del Banco correspondiente, acceso
para consulta de movimientos via electrénica de todas y cada una de las Cuentas Recaudadoras que se
sefialan en el Anexo “A” del presente Fideicomiso; asi como instruir al Banco correspondiente que envie al
Fiduciario mensualmente, copia de los estados de cuenta correspondientes.

(b) Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente sera el unico titular de las Cuentas Recaudadoras en
donde se lleve a cabo la recaudacién del ISERTP, durante la vigencia del presente Fideicomiso.

En caso que la legislacion aplicable establezca la posibilidad de que el Estado celebre convenios
con personas morales distintas a los bancos para recibir los pagos derivados de la recaudaciéon del
ISERTP, el Fideicomitente y el Fiduciario estardn obligados a dar cumplimiento a lo dispuesto en la
Clausula Décima Cuarta.

2.6.3.  Patrimonio del Fideicomiso
Quinta.- Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos:

1. Con la Aportacion Inicial.
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Con los Ingresos Sobre el ISERTP.

3. Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
4. Por las aportaciones adicionales que en su caso y de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso debera llevar acabo el Estado de Michoacan de Ocampo.
5. Con los recursos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso.
6. Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario establecidos en los
Instrumentos Derivados y/o las Garantias.
7. Con los recursos y derechos derivados del Recurso contra el Estado en términos de lo sefialado
en la Clausula Décima Primera o por cualquier otra aportacion que pudiese realizar el
Fideicomitente en términos de lo sefialado en este Fideicomiso.
8. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos depositados en
las Cuentas del Fideicomiso.
9. Con los derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho que corresponda
al Fideicomiso.
10. Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se refiere la presente
Clausula.
11. Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por cualquier causa legal y
valida.
2.6.4.  Fines del Fideicomiso
Sexta.- Fines del Fideicomiso

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo que el
Fiduciario:

1. Reciba y mantenga en propiedad fiduciaria la Aportacién Inicial, los Ingresos Sobre el ISERTP, asi
como cualquier otro bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, para los fines
que mas adelante se establecen.

2. Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera que el propio Fiduciario
determine.

3. Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
hasta por el Monto Maximo Autorizado del Programa, en los términos establecidos en los
Documentos de cada Emisién y de conformidad con los términos del presente Contrato.

4. Celebre con el Fideicomitente y con los terceros que éste le indique, (incluyendo sin limitar con los
intermediarios colocadores y el Representante Comun), los convenios, contratos, Documentos de
Emisién y documentacién necesaria para implementar el Programa y cada una de las Emisiones
(incluyendo sin limitar contratos de colocacion, Instrumentos Derivados y/o contratos de las
Garantias) y las modificaciones o renovaciones que, en su caso, se requieran.

5. Contrate o sustituya al Auditor en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso y ejerza los
derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el Auditor.

6. Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de Estructuracion,
Emisién y Colocacién siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance; (ii) constituya el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iii) transfiera al
Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones.

7. Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISERTP y, en su caso, otras cantidades

(incluyendo sin limitacién, las cantidades derivadas del Recurso contra el Estado y cualesquiera
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otras aportaciones) y los aplique de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.
8. Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

9. Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Instrumentos Derivados y/o las Garantias,
reciba los recursos que se deriven de los mismos y los aplique conforme a lo establecido en el
presente Fideicomiso.

10. Pague y transfiera con los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso todas las
cantidades pagaderas respecto de las Emisiones en cada Periodo, incluyendo sin limitar los
Intereses y el Principal, de conformidad con lo establecido en los Documentos de Emision,
respectivamente y en el presente Fideicomiso, siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.

11. En caso que asi se requiera de conformidad con los términos del presente Contrato, constituya y
mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta de Fondo Preventivo.

12. En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar los Remanentes de la Cuenta de
Remanentes.

13. Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso.

14. Prepare y entregue el Reporte del Fiduciario.
15. Envie las notificaciones que se establecen a su cargo en el presente Fideicomiso.

16. Proporcione al Fideicomitente, al Representante Comun, al Auditor, a las Agencias Calificadoras y
a la Bolsa Mexicana de Valores toda la informacion que tenga disponible derivada o relacionada
con el presente Fideicomiso en términos de la legislacion aplicable.

17. Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula Vigésima
Terceray lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes a fin de conservar y
en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto
en el presente Fideicomiso.

18. Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de conformidad con los
Documentos de Emisiéon y con el presente Fideicomiso y a solicitud escrita del Fideicomitente,
extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

19. En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de

conformidad con este Fideicomiso y con las demas disposiciones legales aplicables.

2.6.5. Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Séptima.- Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios

(a) Establecimiento del Programa. El Fiduciario implementara el Programa mediante el cual
realizard una o varias Emisiones de conformidad con cada Instruccién de Términos y Condiciones de las
Emisiones que reciba del Fideicomitente, en las que deberan especificarse los montos, series, tasa de
interés y demas términos y condiciones.

(b) Designacion de los Intermediarios Colocadores. El Fideicomitente, en cada Instruccion de
Términos y Condiciones de las Emisiones, debera indicar al Fiduciario el o los nombres de los
intermediarios colocadores que llevaran a cabo la colocacién de cada Emision, asi como de los demas
asesores que sean necesarios (incluyendo sin limitar, el Representante Comun).

(c) Requisitos para llevar a cabo Emisiones.

1. Para que el Fiduciario pueda llevar a cabo la primera Emisiéon al amparo del Programa, se tendran
que cumplir los siguientes requisitos:
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(i) Que el Fideicomitente le haya entregado la Instruccion de Términos vy
Condiciones respectiva al Fiduciario.

(i) Que no exista ningun Evento Preventivo de los sefialados en la Cldusula Décimo
Quinta.

2. Para que el Fiduciario pueda llevar a cabo las Emisiones subsecuentes al amparo del Programa,
se tendran que cumplir los siguientes requisitos:

(i) Que el Fideicomitente le haya entregado la Instruccion de Términos y
Condiciones respectiva al Fiduciario.

(i) Que no exista ningun Evento Preventivo de los sefialados en la Cldusula Décima
Quinta.
(iii) Que el calculo de la Cobertura Semestral no sea inferior a 1.5 (uno punto cinco)

veces, considerando los ultimos 12 meses del Ingresos sobre el ISERTP y de
manera pro forma, el Pago de Intereses y Capital de las Emisiones vigentes y la
que se pretende llevar a cabo de las dos siguientes Fechas de Pago.

(iv) En su caso, que el Fideicomitente le haya entregado al Fiduciario una carta
emitida por al menos dos Agencias Calificadoras que hayan calificado la(s)
Emisién(es) previamente colocadas, en donde sefialen que en caso de que se
lleve(n) a cabo la(s) nueva(s) Emision(es), no se va a modificar la calificacion de
la(s) Emision(es) vigentes(s), y que la calificacion otorgada a la o las nuevas
Emisiones, es igual a las Emisiones vigentes.

(d) Requisitos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En todo caso, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que emita el Fiduciario deberan cumplir con los términos establecidos en el Decreto y en las
demas disposiciones legales aplicables, incluyendo sin limitacion los siguientes:

1. Podran estar denominados en Pesos, Moneda Nacional o en UDI’s, pero en cualquier caso, los
valores deberan ser pagaderos en moneda nacional y dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

2. Seran colocados en el mercado de valores entre inversionistas mexicanos dentro del territorio
nacional, a través de la BMV y deberan ser inscritos en el Registro Nacional de Valores.

3. Deberan contener la informacién principal del Decreto, incluyendo montos, fines y plazos
autorizados.

4. Deberan contener la prohibicion de su venta a extranjeros, sean éstos gobiernos, entidades
gubernamentales, sociedades o particulares u organismos internacionales, de tal manera que si en
tales documentos no consignan dichas prevenciones los mismos no tendran validez alguna.

5. Pagaran Intereses a la tasa y periodicidad que se establezca en el Macrotitulo correspondiente.

6. Tendran los montos y demas términos y condiciones para el pago de Principal que determine el
Fideicomitente en los términos de la Emision correspondiente.

(e) Macrotitulos. Cada Emisidn estara amparada por un Macrotitulo que represente la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos. Los Macrotitulos respectivos cumpliran los requisitos que
establece la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones generales de la CNBV aplicables y seran
emitidos en los términos que establece la propia la Ley del Mercado de Valores.

Los Macrotitulos seran depositados en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores.,
S.A.de C.V.

(f) Celebracion de Instrumentos Derivados y/o Garantias. El Fiduciario, en caso que le sea
instruido por el Fideicomitente en una o varias Instrucciones de Términos y Condiciones de las Emisiones,
contratara Instrumentos Derivados y/o Garantias que se otorguen en beneficio del Fiduciario y/o los
Fideicomisarios en Primer Lugar respecto de las Emisiones, en el entendido que, en relaciéon con nuevas
Emisiones, el Fideicomitente podrd instruir al Fiduciario que contrate Instrumentos Derivados y/o Garantias
que se otorguen en beneficio del Fiduciario y/o de los Fideicomisarios en Primer Lugar respecto de dicha
nueva Emisiéon y/o de Emisiones existentes. En el entendido que, los proveedores de los Instrumentos
Derivados y/o las Garantias debera contar con la mayor calidad crediticia en la escala nacional por al
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menos una agencia calificadora autorizada por la CNBV.

(9)

Autorizaciones Gubernamentales. El Fiduciario debera obtener todas las autorizaciones

gubernamentales que se requieran para el establecimiento del Programa y para la oferta publica y registro
en el Registro Nacional de Valores de la CNBV de cada Emision. Asimismo, el Fiduciario debera obtener la
inscripcion para cotizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV.

2.6.6.

Cuentas del Fideicomiso

Octava.- Cuentas del Fideicomiso. Aplicacion de los Recursos.

(a)

Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario, en la fecha de celebraciéon del presente Fideicomiso,

abrird la Cuenta Concentradora, la Cuenta del Fondo de Reserva, la Cuenta del Fondo Preventivo y la
Cuenta de Remanentes. Asimismo, en la Fecha de Emision de cada una de las Emisiones, abrira la Cuenta
de Pagos correspondiente.

(b)

Aplicacion de los Recursos Derivados de cada Emision. Conforme se realice cada Emision, el

Fiduciario:

(c)

Recibira en la Cuenta Concentradora los Recursos Derivados de la Emisién respectiva; y

Aplicara los Recursos Derivados de cada Emision en la siguiente forma: (i) pagara los Gastos de
Estructuracion, Emisién y Colocacion; (ii) constituira inmediatamente la Cuenta del Fondo de
Reserva, y en su caso, la fondeara para llegar al Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva; y (iii) de conformidad con lo establecido en el Decreto, transferira al Fideicomisario en
Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones.

Aplicacién de los Ingresos Sobre el ISERTP y otros recursos. El Fiduciario recibira en la

Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISERTP, asi como cualesquiera otros ingresos (tales como los
derivados del Recurso contra el Estado) y los aplicara de la siguiente manera durante la vigencia de las
Emisiones:

1.

Retendra en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
inmediato siguiente por iniciarse (o ya iniciado, en el caso del primer Periodo de las Emisiones), sin
incluir las primas, contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los
Instrumentos Derivados y/o las Garantias que haya celebrado respecto a una o varias Emisiones.

Pagara periédicamente, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Novena, los Gastos de
Mantenimiento, sin incluir las primas, contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto
relacionado con los Instrumentos Derivados y/o las Garantias que haya celebrado respecto a una o
varias Emisiones.

En la fecha que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Fiduciario
transferira a la Cuenta de Pagos de cada una de las Emisiones:

(i) Las cantidades en pesos correspondientes al Pago de Intereses y Capital de
conformidad con el calculo que para cada Emisibn haya enviado el
Representante Comun, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Novena.
En el entendido, que en caso de no haberse publicado el valor de la UDI en la
fecha sefialada y por lo tanto, el Representante Comun no haya informado sobre
el monto de Pago de Intereses y Capital en Pesos considerando esta limitante, el
Fiduciario podra hacer la transferencia de recursos de acuerdo a lo sefialado en
este numeral de manera posterior y hasta 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la
Fecha de Pago.

(i) En su caso, las cantidades correspondientes a las primas, contraprestaciones o
renovaciones, relacionados con los Instrumentos Derivados y/o las Garantias
que haya celebrado respecto de dicha Emision, de conformidad con lo
establecido en los Documentos de la Emisidon. Las partes acuerdan
expresamente que dichos pagos incluiran exclusivamente las primas,
contraprestaciones o renovaciones mencionadas en este numeral, y que en
ningln momento se llevaran a cabo pago alguno de reembolso o pago por
ejecucion a los Otorgantes de las Garantias, los cuales seran efectuados
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exclusivamente de conformidad con lo dispuesto en el numeral 6 de esta
Clausula Octava

En caso de que los recursos de la Cuenta Concentradora resulten insuficientes para cubrir el pago
correspondiente de acuerdo a los incisos (i) y/o (ii) del numeral 3 del parrafo (c) de la presente
Clausula, el Fiduciario debera aplicar los recursos existentes en la Cuenta Concentradora de
acuerdo al Porcentaje de Recursos Asignados a las Emisiones.

4. En caso que ocurran las variables o los supuestos definidos en los Instrumentos Derivados o las
Garantias, el Fiduciario: (i) ejercera los derechos derivados de dicho instrumento, con la debida
anticipacion necesaria a fin de que la contraparte de dichos Instrumentos Derivados y/o el
Otorgante de las Garantias transfiera las cantidades correspondientes a més tardar en la Fecha de
Pago respectiva; y (ii) recibira los recursos respectivos en la Cuenta de Pagos correspondiente a
dicha Emisién y considerara para calcular el monto requerido a ser transferido para el pago de
Intereses y Capital, los recursos que la contraparte de dicho Instrumento Derivado y/o de dicha
Garantia deba transferirle de conformidad con el Instrumento Derivado y/o Garantia respectivo.

5. En cada Fecha de Pago el Fiduciario, aplicara los recursos depositados en la Cuenta de Pagos de
conformidad con lo siguiente:

(i) Pagara a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades correspondientes al
Pago de Intereses y Capital de conformidad con el calculo que para cada
Emisién le haya enviado el Representante Comun, de conformidad con lo
sefialado en la Clausula Novena.

(i) En su caso, pagara las cantidades correspondientes a las primas,
contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los
Instrumentos Derivados y/o las Garantias que haya celebrado respecto de dicha
Emision, de conformidad con lo establecido en los Documentos de la Emision.

6. Una vez realizadas las transferencias a las Cuentas de Pago a que se refieren los incisos (i) y (ii)
del numeral 3 del parrafo (c) inmediato anterior, del saldo que exista en la Cuenta Concentradora,
el Fiduciario;

(i) Aplicard a la Cuenta del Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

(ii) En caso que, conforme a lo sefalado en el parrafo (a) de la Clausula Décima
Quinta, la Cuenta del Fondo Preventivo requiera ser fondeada, aplicara a dicha
cuenta las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta
del Fondo Preventivo.

(iii) Una vez que se hayan hecho los pagos y transferencias mencionados en los
incisos (i) y (ii) del numeral 3. del parrafo (c) de la presente Clausula, y (i) y, en
su caso, (ii) del presente numeral 6., transferira a la Cuenta de Remanentes las
cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta Concentradora, con el
objeto de que el Fiduciario.

i. En su caso, pagara al Otorgante de las Garantias y/o de los Instrumentos
Derivados con los Remanentes que se encuentren depositados en la
Cuenta de Remanentes, cualesquiera montos que se le adeuden de
conformidad con los términos de las Garantias y/o de los Instrumentos
Derivados.

ii. Transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar a mas tardar el ultimo Dia
Habil del mes siguiente a cada Fecha de Pago, el saldo de los Remanentes
que se encuentren depositados en la Cuenta de Remanentes sujeto a:

1. Que el Fiduciario no haya recibido una Notificacion de Evento
Preventivo, una Notificacion de Aceleracion y/o una Notificacion de
Incumplimiento 'y, dicho Evento Preventivo no haya sido
desactivado a través de una Notificacion de Desactivacion de
Evento Preventivo, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de la Emision, con excepcion de lo sefialado en el
siguiente parrafo.
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En caso de tratarse de una Notificacion de Evento Preventivo de
los sefalados en el parrafo (a) numeral 4.,y/o 6. de la Clausula
Décimo Quinta y, dichos Eventos Preventivos no hayan sido
desactivados a través de una Notificaciéon de Desactivacion de
Evento Preventivo, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de la Emisién; el Fiduciario transferira al
Fideicomisario en Segundo Lugar uUnicamente los recursos
existentes en la Cuenta de Remanentes que excedan del 100%
(cien por ciento) del Pago de Intereses y Principal de todas las
Emisiones de la siguiente Fecha de Pago.

2. Que en su caso, la Cuenta del Fondo Preventivo se encuentre
debidamente fondeada de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima Quinta del presente Fideicomiso.

3. Que no exista Recurso contra el Estado de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Primera del presente Contrato.

iii. En el entendido que el Fiduciario podra utilizar los recursos depositados en
la Cuenta de Remanentes (en caso de que exista un Evento Preventivo)
para alcanzar el monto de Pago de Intereses y Capital correspondientes a
cada Emision, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva y, en su
caso, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo,
respectivamente.

7. En caso que las cantidades depositadas en las Cuentas de Pago respectivas, no sean suficientes
para realizar los pagos a que se refieren los incisos (i) y (ii) del numeral 3 del parrafo (c) anterior, el
Fiduciario utilizara en primer lugar los recursos depositados en la Cuenta de Remanentes (que se
encuentren en la Cuenta de Remanentes en virtud de existir un Evento Preventivo, un Evento de
Aceleracion y/o un Evento de Incumplimiento, antes de pagar cualquier monto al Otorgante de las
Garantias y antes de transferir cualquier monto al Fideicomisario en Segundo Lugar), en segundo
lugar, en su caso, los recursos depositados en la Cuenta del Fondo de Preventivo y en tercer lugar
las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva. El Fiduciario debera determinar
las Cantidades Correspondientes a Cada Emision y aplicar dichas cantidades a cada una de las
Emisiones.

2.6.7.  Procedimiento de Pago
Novena.- Procedimiento De Pago

(a) Pagos de las Emisiones y Gastos de Mantenimiento. El Fiduciario pagara en cada Fecha de
Pago, respecto a cada Emisidn, las cantidades que corresponden al Pago de Intereses y Capital, al Pago
por Aceleracion, al Pago por Incumplimiento y/o al Pago por Amortizacién Anticipada Voluntaria, segun sea
el caso. Dichos montos deberan ser calculados por el Representante Comun con base en los Documentos
de la Emision respectivos y dicho calculo sera proporcionado al Fiduciario.

El Fiduciario pagara los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los 7 (siete) dias
siguientes a haber recibido la factura correspondiente de cada pago siempre que se encuentren previstos
en el Anexo “D”. Todos los gastos no previstos, no cotizados o que resulten mayores a las cotizaciones
contenidas en el Anexo “D”, deberan ser autorizados por el Fideicomitente y el Representante Comun, de
conformidad con lo que sefala la Clausula Décima Novena. Los Gastos de Estructuracion, Emision y
Colocacién seran autorizados uUnicamente por el Fideicomitente e informados al Fiduciario mediante la
instruccién correspondiente para proceder a su pago. Todos los pagos a terceros se realizaran
preferentemente mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por
escrito, en fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

(b) Aplicacién de los Recursos en las Cuenta del Fideicomiso. El Fiduciario, respecto de cada
Emision, aplicara los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo los rendimientos que
se hayan generado en cada una de ellas) para realizar los pagos a que se refiere esta Clausula Novena en
el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos los recursos existentes en la Cuenta de Pagos respectiva (en el
entendido que, el Fiduciario no podra utilizar cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de las demas
Emisiones), (ii) en segundo lugar, las cantidades depositadas en la Cuenta de Remanentes, (iii) en tercer
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lugar, en su caso, las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo Preventivo; vy, (iv) en cuarto lugar, las
cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva. En el caso de los incisos (ii), (iii) y (iv) del
presente parrafo, debera aplicar las Cantidades Correspondientes a cada Emision.

Salvo en los supuestos establecidos en las Clausulas Décima Sexta y Décima Séptima, los pagos
respecto a cada Emisidon que realice el Fiduciario utilizando las Cantidades Correspondientes a cada
Emisidn, se realizaran en el siguiente orden:

(i) En primer lugar, los Intereses ordinarios y moratorios devengados y no pagados;
(i) En segundo lugar, el Principal devengado y no pagado;

(iii) En tercer lugar, Intereses ordinarios;

(iv) En cuarto lugar, el Principal correspondiente al Periodo; y

(v) En quinto lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emision respectivos.

En el ultimo Periodo de cada Emision, el Fiduciario utilizara, hasta donde alcancen, los recursos
existentes en la Cuenta de Remanentes, en su caso, en la Cuenta del Fondo Preventivo, y en la Cuenta del
Fondo de Reserva para pagar todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de
cada Emision. El Fiduciario debera determinar las Cantidades Correspondientes a cada Emisién y aplicar
dichas cantidades a cada una de las Emisiones. En caso de que existan Remanentes después de pagar
dichos montos, el Fiduciario aplicard los Remanentes de conformidad con lo establecido en la presente
Clausula.

(c) Transferencias y Forma de Pago. Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se
realizaran en cada Fecha de Pago mediante transferencia electronica de fondos inmediatamente
disponibles a la cuenta que el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. sefale en
términos de lo establecido en los Documentos de cada Emision.

El Fiduciario transferird mediante transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles
al Fideicomisario en Segundo Lugar (i) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de cada Emision; (ii) los
Remanentes; y (iii) cualesquier otra cantidad de conformidad con los términos del presente Fideicomiso, a
la cuenta que se especifica en el Anexo “R” o a cualquier otra cuenta que éste le indique por medio de la
modificacién a dicho Anexo.

Solo se considerara que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado, hasta que se
encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduciario debera obtener y
conservar la documentacion que acredite las transferencias realizadas.

El Fiduciario debera realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el presente
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento y, en su caso, conforme a los Documentos de
Emisién de cada Emisién. En caso que alguna fecha de vencimiento no sea un Dia Habil, el Fiduciario
realizara el pago el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de vencimiento, salvo que los Documentos de
Emisidn respectivos establezcan otra cosa.

2.6.8. Calculos de Saldos Objetivo, Gastos de Mantenimiento, Eventos Preventivos y de Aceleracion

Décima.- Calculo de Intereses, Principal, Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y, en su caso, del
Fondo Preventivo

(a) Calculos del Representante Comun. El Representante Comun, quien contara con las facultades,
derechos, responsabilidades y obligaciones que se establecen en el Macrotitulo correspondiente a cada
Emisién, proporcionara al Fiduciario los siguientes célculos, de conformidad con los Documentos de cada
Emision:

1. A fin de que el Fiduciario realice las transferencias a la Cuenta de Pagos de cada una de las
Emisiones a que se refiere el parrafo (c) del parrafo 3 de la Clausula Octava, le proporcionara, a
mas tardar 8 (ocho) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Pago de Intereses y Capital
en UDIs y 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Pago de Intereses y Capital
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en Pesos, salvo que el Representante Comun no conozca en esa fecha el monto en Pesos, el cual
debera ser notificado en todo caso dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a dicha Fecha de
Pago.

2. A fin de que el Fiduciario transfiera a la Cuenta del Fondo de Reserva y en su caso, a la Cuenta
del Fondo Preventivo, las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del
Fondo de Reserva, y en su caso, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo, informara
el monto del Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva y el Saldo Objetivo de la Cuenta
del Fondo Preventivo, a mas tardar 8 (ocho) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago
siguiendo el procedimiento de calculo de acuerdo al Anexo “S”.

3. El Representante Comun de acuerdo al Reporte del Auditor y del Fiduciario, verificara la existencia
de los Eventos Preventivos sefalados en la Clausula Décima Quinta; asi como, de los Eventos de
Aceleracion correspondientes a la Clausula Décima Sexta, las cuales en caso de existir debera de
notificar al Fiduciario de acuerdo al Anexo “G” y “K”, para que el Fiduciario proceda de acuerdo a
las Clausulas sefialadas.

4. En caso de recibir una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, a fin de que el
Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de todas las Emisiones, le proporcionara, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Representante Comun reciba la Notificacion
de Amortizacion Anticipada Voluntaria respectiva, el Pago por Amortizacion Anticipada Voluntaria.

5. En caso de enviar una Notificacion de Aceleracion o recibirla por parte del Fiduciario, a fin de que
el Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de todas las Emisiones, le proporcionara, junto con
dicha notificacion, el Pago por Aceleracion de cada Emision.

6. En caso de enviar una Notificaciéon de Incumplimiento o recibirla por parte del Fiduciario, a fin de
que el Fiduciario transfiera a la Cuenta de Pagos de todas las Emisiones, le proporcionara, junto
con dicha notificacion, el Pago por Incumplimiento de cada Emision.

7. El Fiduciario no dara cumplimiento a lo establecido en este parrafo (a) de esta Clausula, en tanto
no reciba las notificaciones correspondientes por parte del Representante Comun.

(b) Calculos del Fideicomitente. El Fideicomitente calculara los Gastos de Estructuracion, Emisién y
Colocacion de cada Emision.

(c) Calculos del Fiduciario. El Fiduciario calculara los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones
pagaderos en cada Periodo.

2.6.9. Recurso contra el Estado

Décima Primera.- Recurso contra el Estado

(a) Recurso _contra el Estado. Las Partes acuerdan que, salvo por lo dispuesto en la presente
Clausula Décima Primera, los Tenedores y/o los Otorgantes de las Garantias y/o de los Instrumentos
Derivados no tendran recurso en contra del Fideicomitente para el cobro de las cantidades adeudadas por
el Fideicomiso conforme a las Emisiones y/o las Garantias y/o los Instrumentos Derivados, teniendo como
recurso exclusivo para el pago de sus créditos el Patrimonio del Fideicomiso. No obstante lo anterior, el
Fideicomitente se obliga a cubrir directamente, por medio del depdsito en la Cuenta Concentradora de
cualesquiera cantidades adeudadas a los Tenedores y/o los Otorgantes de las Garantias y/o de los
Instrumentos Derivados, segun sea el caso, en el caso de que se actualice cualquiera de los siguientes
supuestos:

4. Se modifique la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo para (i) disminuir la tasa
del ISERTP, (ii) suprimir el ISERTP y que en dicho caso no se establezca un nuevo impuesto que
lo sustituya y que grave situaciones juridicas y de hecho similares a las previstas en los articulos
22 a 33 de la Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo a la misma tasa y/o al mismo
nivel de ingresos que en ese momento genere el ISERTP y/o (iii) prever supuestos de exencion del
ISERTP;

5. Se modifique cualquier otra ley que le permita al Gobernador del Estado condonar, eximir y/o

subsidiar el pago del ISERTP y/o de cualesquiera multas y/o recargos en relaciéon con el mismo,
exceptuando el caso en que se exhiba el pago de la parte subsidiada; y/o
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6. El Gobierno del Estado en su caracter de contribuyente del ISERTP y/o de cualquier nuevo
impuesto que lo sustituya deje de pagar dicho impuesto en las instituciones bancarias autorizadas
y/o en las oficinas recaudadoras y que dichos ingresos no sean transferidos al patrimonio del
Fideicomiso.

(b) Pagos en la Cuenta Concentradora. En caso que se actualicen dichos supuestos, el
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo todos los pagos que le requiera el Representante Comun, y en su
caso, el Otorgante de las Garantias por medio del depésito de dichas cantidades requeridas en la Cuenta
Concentradora. Las Partes acuerdan que, si se actualizan dichos supuestos, y no obstante, se siguen
recibiendo Ingresos Sobre el ISERTP, el Fideicomitente tendra la obligacién de depositar en la Cuenta
Concentradora, solamente los montos que sean necesarios conforme le requiera el Representante Comun
para efectuar totalmente el Pago de Intereses y Capital, Pago por Aceleracion y/o Pago por Incumplimiento,
segun sea el caso.

(c) Notificacion de la Existencia de Recurso contra el Estado. En caso de que se actualicen los
supuestos establecidos en el parrafo (a) de esta Clausula Décima Primera, el Fideicomitente debera
notificar al Representante Comun, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras de acuerdo al formato del
Anexo “M”, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que se actualicen dichos supuestos. Una vez
que el Representante Comun reciba dicha notificacién debera de notificarle al Fiduciario y a las Agencias
Calificadoras la obligacion del Estado de llevar a cabo todos los pagos conforme a lo dispuesto en el
presente Contrato.

2.6.10. Amortizacién anticipada voluntaria

Décima Segunda.- Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Fideicomitente tendra derecho de instruir al Fiduciario para que pague anticipadamente la
totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones de conformidad con lo establecido en los Documentos
de Emisidon respectivos, mediante una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria dirigida al
Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV y a las Agencias Calificadoras con un minimo de 30 (treinta)
dias de anticipacion a la fecha en la que desea que se realice dicho pago.

Unicamente podra hacerse la amortizacién anticipada voluntaria de la totalidad del saldo insoluto
de todas las Emisiones y Unicamente en alguna Fecha de Pago.

Una vez recibida la Notificacion de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, el Representante Comun
debera notificar al Fiduciario el monto del Pago por Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada Emision
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

Una vez notificado al Fiduciario el monto del Pago por Amortizacién Anticipada Voluntaria de cada
Emisién, por parte del Representante Comun, el Fiduciario debera informar al Fideicomitente la cantidad
que debera transferirle a fin de pagar dicho Pago por Amortizaciéon Anticipada Voluntaria de todas las
Emisiones. Para cada Emisién, dicha cantidad sera el resultado de restar al monto del Pago por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, las cantidades existentes en la Cuenta de Pagos respectiva (que hayan
sido transferidas de conformidad con el monto del Pago de Intereses y Capital notificado por el
Representante Comun) mas las Cantidades Correspondientes a Cada Emision de los Remanentes, de la
Cuenta del Fondo de Reserva y, en su caso, de la Cuenta del Fondo Preventivo.

El Fideicomitente debera transferir al Fiduciario los fondos necesarios para alcanzar el Pago por
Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones, cuando menos 10 (diez) Dias Habiles antes de
la Fecha de Pago en la que desee realizar el pago.

Lo dispuesto en la presente Clausula no aplicara para los casos de pagos anticipados del saldo
insoluto del Pago por Aceleracion, casos en los que aplicara lo dispuesto en la Clausula Décima Sexta.

2.6.11. Régimen de Inversién

Décima Tercera.- Régimen de Inversion

(a) Inversion de las Cantidades Depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario
invertira las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso, conforme a las instrucciones
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que emita el Fideicomitente de acuerdo al Anexo “T”, las cuales estaran limitadas al siguiente Régimen de
Inversion: (i) instrumentos de deuda denominados en UDIS o pesos, emitidos o garantizados por el
Gobierno Federal; o (ii) en sociedades de inversién de deuda con cartera 100% (cien por ciento) en valores
gubernamentales con la maxima calificacion crediticia y de riesgo de mercado 1 o 2, en la escala nacional
otorgada por al menos por una de las Agencias Calificadoras; o (iii) mediante la realizacién de reportos
sobre dichos instrumentos con las mismas caracteristicas en los que la contraparte haya recibido la maxima
calificacion en la escala nacional por parte de al menos una de las agencias calificadoras autorizadas por la
CNBYV, que hayan calificado a la contraparte. En todo caso, el Fiduciario debera invertir los recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso en instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las
fechas en que se requieran realizar pagos de las Emisiones, conforme a lo que se establezca en los
Documentos de Emision de cada Emision.

(b) Instrucciones Relacionadas con el Régimen de Inversidn. El Fiduciario invertira los recursos
existentes en las Cuentas del Fideicomiso conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente. Lo
anterior en el entendido que el Fiduciario continuara aplicando las ultimas instrucciones recibidas del
Fideicomitente en tanto no reciba una nueva instruccién, siempre que dicha instrucciéon cumpla con los
requisitos mencionados en el parrafo (a) de la presente Clausula en el supuesto que el Fiduciario no reciba
las instrucciones del Fideicomitente, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira los
recursos liquidos en los mismos instrumentos antes mencionados.

(c) Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. En tanto respete el Régimen de Inversion
correspondiente y siga las instrucciones del Fideicomitente, el Fiduciario no sera responsable por los
menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicion, por fluctuaciones en el mercado,
en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

2.6.12. Cuentas recaudadoras e instituciones recaudadoras

Décima Cuarta.- Cuentas Recaudadoras e Instituciones Recaudadoras

(a) Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. En caso que el Fideicomitente desee
abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, debera avisarlo al Fiduciario dentro de los 3 (tres) Dias Habiles

siguientes a que abra dichas nuevas Cuentas Recaudadoras, adjuntando una copia del Mandato
respectivo.

Conforme el Fideicomitente abra nuevas Cuentas Recaudadoras: (i) debera modificar el Anexo
“A”, a fin de incluir a la nueva cuenta, la cual a partir de ese momento sera considerada como Cuenta
Recaudadora para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso; y (ii) notificar al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras la apertura de una nueva Cuenta Recaudadora,
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la apertura correspondiente.

(b) Cierre de Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente podréd cerrar cualquier Cuenta
Recaudadora, siempre y cuando exista al menos una Cuenta Recaudadora de Bancos y una Cuenta
Recaudadora Especial, sujeto a la autorizacién previa y por escrito del Representante Comun. El
Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras
dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Habiles al cierre de cualquier Cuenta Recaudadora y debera
modificar el Anexo “A”.

(c) Convenios con Instituciones Recaudadoras. El Fideicomitente podra celebrar convenios con
Instituciones Recaudadoras para la recaudacion del ISERTP, siempre y cuando dichas Instituciones
Recaudadoras celebren un convenio y un Mandato con el Fideicomitente.

En caso de desear celebrar un convenio con alguna Institucion Recaudadora, se debera llevar a
cabo lo siguiente:

1. El Fideicomitente debera enviar al Fiduciario el proyecto de convenio y el proyecto de Mandato a
celebrarse. Dicho Mandato en todo momento debera instruir irrevocablemente el depdsito todos
los dias hébiles de la semana, de todos los Ingresos Sobre el ISERTP en cualquiera de las
Cuentas Recaudadoras en Bancos;

2. El Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba el proyecto

de convenio y el proyecto de Mandato por parte del Fideicomitente, debera enviarlo al
Representante Comun para su autorizacion;
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El Representante Comun, debera informar al Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez) Dias
Habiles a la fecha en la que reciba el proyecto de convenio y el proyecto de Mandato por parte del
Fiduciario, si autoriza o no la celebracion de dicho convenio y de dicho Mandato;

El Fideicomitente podra celebrar convenios con Instituciones Recaudadoras, exclusivamente, en
caso de contar con la autorizacion del Representante Comun, el cual no podra rechazarla en caso
que se cumpla con los requisitos establecidos en esta Clausula;

El Fiduciario debera celebrar los convenios con Instituciones Recaudadoras que cumplan con los
requisitos sefialados en la presente Clausula.

2.6.13. Evento Preventivo

Décima Quinta.- Evento Preventivo

(a)

Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse

cualquiera de los siguientes supuestos:

1.

Que en alguna Fecha de Pago, de acuerdo la informacién contenida en el Reporte del Auditor y en
el Reporte del Fiduciario, la Cobertura Semestral sea inferior a 1.5 (uno punto cinco). Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerara corregido
sino hasta que la Cobertura Semestral sea igual o superior a 1.5 (uno punto cinco), durante 2 (dos)
Fechas de Pago consecutivas.

Que durante un Periodo y de acuerdo al Reporte del Auditor, la recaudacion de los Ingresos Sobre
el ISERTP realizada a través de las Cuentas Recaudadoras en Bancos sea inferior al porcentaje
establecido en la siguiente tabla y durante los periodos ahi establecidos del total de la recaudacién
de los Ingresos Sobre el ISERTP:

Periodo Porcentaje
Del 1 de diciembre de 2007 al 31 de enero de 2008 60%
Del 1 de febrero de 2008 al 31 de julio de 2008 63%
Del 1 de agosto de 2008 al 31 de enero de 2009 66%
Del 1 de febrero de 2009 al 31 julio de 2009 70%
Del 1 de agosto de 2009 al 31 de enero de 2010 73%
Del 1 de febrero de 2010 en adelante 75%

Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, no se considerara
corregido sino hasta que la recaudacion en las Cuentas Recaudadoras en Bancos, mas, en su
caso, la realizada a través de Instituciones Recaudadoras de los Ingresos Sobre el ISERTP sea
igual o superior al porcentaje establecido en dicha tabla del total de la recaudacién de los Ingresos
Sobre el ISERTP, durante los 2 (dos) siguientes Periodos.

Que los Ingresos Sobre el ISERTP correspondiente al pago que deba realizar el Estado de
Michoacan de Ocampo como contribuyente del ISERTP de acuerdo al Reporte del Auditor, sea
inferior a 60,500,000 Unidades de Inversion (sesenta millones quinientas mil Udis) (“Cantidad
Minima de Pago”). Dicha cantidad corresponde al pago realizado del ISERTP por parte del Estado
de Michoacan de Ocampo en el afio 2006, misma que se tomara como base para fijar el minimo
anual que debera pagar el Estado de Michoacdn de Ocampo del ISERTP en los afios
subsecuentes, aplicando el valor de la Unidad de Inversion correspondiente. La medicidon de este
Evento Preventivo debera ser calculada anualmente, a partir del ejercicio fiscal del 2008,
considerando ejercicios completos (de enero a diciembre) y de acuerdo al Reporte del Auditor.

En caso de que el Estado de Michoacan de Ocampo decida llevar a cabo cualquier programa o
ajuste que implique una reducciéon de su némina en la cual se proyecte contribuir con un menor
pago anual del ISERTP de acuerdo al parrafo anterior, éste podra llevar a cabo dicho programa o
ajuste, siempre y cuando, los Ingresos Sobre el ISERTP del ejercicio inmediato anterior menos el
monto estimado del ajuste no sea inferior a 127,700,000 Unidades de Inversién (ciento veintisiete
millones setecientas mil Udis). Adicionalmente, el Estado de Michoacan de Ocampo tendra la
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obligacion de fijar una nueva Cantidad Minima de Pago e informarlo al Fiduciario, Representante
Comun y Auditor; asi mismo, debera de obtener el visto bueno de por lo menos dos Agencias
Calificadoras que en su momento califiquen la(s) Emision(es) y del Representante Comun.

Una vez presentando el Evento Preventivo a que hace referencia este numeral, no se considerara
subsanado hasta en tanto los Ingresos Sobre el ISERTP correspondientes al pago del Estado de
Michoacan de Ocampo como contribuyente supere la Cantidad Minima de Pago de acuerdo a los
dos parrafos que anteceden.

4. Que el Fideicomitente no entregue oportunamente algun Reporte del Fideicomitente en términos
de lo sefialado la Clausula Décima Octava. Una vez presentado el Reporte del Fideicomitente, el
Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, se considerara corregido.

5. Que el Fideicomitente inicie un procedimiento a fin de impugnar la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISERTP al presente Fideicomiso, la validez del presente Fideicomiso o la validez de
cualesquiera Documentos de Emision a fin de obtener: (i) la revocacion de la afectacion de los
Ingresos Sobre el ISERTP; (ii) la nulidad del Fideicomiso; o (iii) de alguna manera afectar los
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar establecidos en los Documentos de Emisién
respectivos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este inciso, se
considerara corregido si el Fideicomitente entrega al Fiduciario una copia certificada del
documento en el que el juez correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacion realizada por este ultimo.

6. Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emision: (i) dicha Emision sea
catalogada en “perspectiva negativa” por 2 (dos) Agencias Calificadoras; o (ii) la calificacién a
dicha Emisién por 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen dicha Emisién sea menor a la
originalmente otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
inciso, no se considerara corregido sino hasta que: (y) una de las Agencias Calificadoras que
ubicaron a la Emision en “perspectiva negativa”, elimine la “perspectiva negativa” de dicha
Emisidn; o (z) la calificacion que otorgue una de las Agencias Calificadoras que bajaron la
calificacion a la Emision sea igual o mayor a la originalmente otorgada por dicha Agencia
Calificadora.

7. Que el Fideicomitente no notifique al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas
tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.
Este Evento Preventivo se entendera desactivado al momento en que el Fideicomitente realice la
notificacion de tales circunstancias al Fiduciario.

El Fiduciario debera, al momento en que se actualice cualquier Evento Preventivo, fondear la Cuenta del
Fondo Preventivo hasta que esta alcance el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo.

(b) Verificacién. El Fiduciario debera, conforme al Reporte del Fideicomitente y el Reporte del
Auditor, verificar la existencia de un Evento Preventivo. Igualmente, sera facultad del Representante
Comun, cuando tenga conocimiento de la existencia de algun Evento Preventivo, enviar una Notificaciéon de
Evento Preventivo al Fiduciario y al Fideicomitente, a fin de que el Fiduciario determine que se ha verificado
el Evento Preventivo y actie de conformidad con el inciso (c) siguiente.

(c) Consecuencias del Evento Preventivo. En caso que el Fiduciario determine que se ha verificado
un Evento Preventivo, el Fiduciario:

1. Retendra los Remanentes en la Cuenta de Remanentes y no llevarg a cabo entrega alguna de los
Remanentes conforme a lo sefialado en el inciso (c) de la Clausula Octava.

2. En el entendido que en caso de la Cuenta del Fondo Preventivo requiera ser fondeada en términos
de lo sefalado en el inciso (a) de la Clausula Décima Quinta, esté podra utilizar los Remanentes
para alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo. Una vez que se haya
alcanzado el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo, el Fiduciario podra disponer de los
Remanentes de conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del presente Fideicomiso.

3. En caso de que se presente un Evento Preventivo de los sefialados en el inciso (a) numeral 1., 2.
y/o 3. de la presente Clausula, la Cuenta del Fondo Preventivo debera permanecer fondeada de
acuerdo al Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo Preventivo hasta la total liquidacion de las
Emisiones vigentes realizadas al amparo del Programa. En caso de presentarse alguno de los
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Eventos Preventivos de los sefalados en el inciso (a) numeral 4., 5., 6., y/o 7. de la presente
Clausula, el Fiduciario liberara los recursos de la Cuenta del Fondo Preventivo cuando reciba una
Notificacién de Desactivacion del Evento Preventivo de acuerdo a lo sefialado en el inciso (d)
siguiente.

(d) Notificacion _de Desactivacion. Un Evento Preventivo estara activado hasta que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo por parte del Representante Comun, en la
que se sefiale que se ha corregido el Evento Preventivo, en cuyo caso se liberaran los Remanentes, de
conformidad con lo sefialado en el inciso (c) de la Clausula Octava. El Fiduciario, a solicitud del
Fideicomitente, estara obligado a verificar, con base en los Reportes del Auditor, si un Evento Preventivo ha
sido corregido y en su caso solicitar al Representante Comun que envie una Notificacién de Desactivacion
de Evento Preventivo. En este ultimo caso, la obligacion del Fiduciario estara limitada a solicitar al
Representante Comun la desactivacion del Evento Preventivo, en caso que asi proceda, dejando a salvo
los derechos del Fideicomitente en caso que el Representante Comun no envie dicha notificacion al
Fiduciario.

2.6.14. Aceleracion
Décima Sexta.- Aceleraciéon

(a) Eventos de Aceleracidon. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

1. Que en dos Fechas de Pago consecutivas, de acuerdo la informacién contenida en el Reporte del
Auditor y en el Reporte del Fiduciario, la Cobertura Semestral sea inferior a 1.2 (uno punto dos).
Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace referencia este inciso, no se considerara
corregido sino hasta que la Cobertura Semestral sea superior a 1.2 (uno punto dos), durante 3
(tres) Fechas de Pago consecutivas. En el entendido que aun y cuando este Evento de
Aceleracion sea corregido, si la Cobertura Semestral no es igual o superior a 1.5 (uno punto
cinco), se estara en presencia de un Evento Preventivo, conforme a lo sefialado en el parrafo (a)
de la Clausula Décima Quinta.

2. En caso que la recaudacion realizada a través de las Cuentas Recaudadoras en Bancos, mas, en
su caso, la realizada a través de Instituciones Recaudadoras de los Ingresos Sobre el ISERTP sea
inferior al porcentaje establecido en el parrafo 2 del parrafo (a) de la Clausula Décima Quinta, por
3 (tres) Periodos consecutivos, lo anterior de acuerdo al Reporte del Auditor. Una vez presentado
el Evento de Aceleracion a que hace referencia este inciso, no se considerara corregido sino hasta
que el Evento Preventivo se corrija y permanezca sin actualizarse por 3 (tres) Periodos
consecutivos.

(b) Envio de la Notificacion de Aceleracidon. Un Evento de Aceleracién estara activado hasta que el
Fiduciario reciba una Notificacion de Desactivacion de Aceleracién por parte del Representante Comun, en
la que se sefiale que se ha corregido el Evento de Aceleracion. El Fiduciario, a solicitud del Fideicomitente,
estara obligado a verificar, con base en los Reportes del Auditor, si un Evento de Aceleracién ha sido
corregido y en su caso solicitar al Representante Comun que envie una Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion. En este ultimo caso la obligacion del Fiduciario estara limitada a solicitar al Representante
Comun la desactivacion del Evento de Aceleracion, en caso que asi proceda, dejando a salvo los derechos
del Fideicomitente en caso que el Representante Comun no envie dicha notificacién al Fiduciario.

(c) Acciones Derivadas de una Notificacion de Aceleraciéon. En caso que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Aceleracion aplicara lo siguiente:

1. El Fiduciario debera retener los Remanentes en la Cuenta de Remanentes o las cantidades
correspondientes en caso que parte de los mismos hayan sido utilizados para cubrir el Saldo
Objetivo de la Cuenta de Reserva o, en su caso, el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo
Preventivo.

2. El Fiduciario debera aplicar las cantidades existentes en las Cuentas de Pago respectivas para
alcanzar el Pago por Aceleracion que le envie el Representante Comun. Dichas cantidades seran
el resultado de sumar las cantidades existentes en la Cuenta de Pagos (que hayan sido
transferidas de conformidad con el Pago de Intereses y Capital notificado por el Representante
Comun), mas las Cantidades Correspondientes a Cada Emision de la Cuenta de Remanentes v,
en su caso, de la Cuenta del Fondo Preventivo.
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(d)

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario pagara con los recursos existentes en cada Cuenta de
Pagos, mas las que les correspondan a cada Emision de la Cuenta de Remanentes y, en su caso,
de la Cuenta del Fondo Preventivo, conforme al numeral inmediato anterior, el Pago por
Aceleracion para cada Emisidon que le proporcione el Representante Comun.

En caso que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Pago por Aceleracion de
cada Emisién, pagara hasta donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos
de cada Emisién mas las que le correspondan a la misma de la Cuenta de Remanentes y, en su
caso, de la Cuenta el Fondo Preventivo, conforme a la férmula sefalada en el numeral 2.
inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En primer lugar, los intereses vencidos y no pagados.

(i) En segundo lugar, el Principal vencido y no pagado;

(iii) En tercer lugar, los Intereses ordinarios pagaderos en virtud del Evento de
Aceleracion;

(iv) En cuarto lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(v) En quinto lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emision respectivos.

Igualmente debera informar al Representante Comun, dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes; conforme se apliquen los flujos de las Cuentas de Pagos, mas los que correspondan a
la misma de la Cuenta del Fondo Preventivo y de la Cuenta de Remanentes, a fin de que,
recalcule el Pago por Aceleracion de cada Emision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad
del Pago por Aceleracion de cada Emision o procesa segun se describe en el parrafo (d)
siguiente, la desactivacion del Evento de Aceleracion. En el entendido de que todos los Pagos por
Aceleracion correspondientes al pago de Principal seran aplicados a prorrata entre cada una de la
amortizaciones pendiente de pago establecidas en los Documentos de Emision.

El Fiduciario no tendra obligacion de hacer pago alguno en caso que no existan fondos suficientes
en las Cuentas del Fideicomiso.

Notificacion de Desactivacidon. Un Evento de Aceleracion estara activado hasta que el Fiduciario

determine por su propio derecho, de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una
Notificacion de Desactivacion de Aceleracion entregada por el Representante Comun, que se ha corregido
el Evento de Aceleracion. El Fiduciario estara obligado a verificar si un Evento de Aceleracion ha sido
corregido en términos de lo sefialado en esta Clausula y en su caso enviar una Notificacién de
Desactivacién de Aceleraciéon, en caso que asi proceda a solicitud del Fideicomitente. Una vez que se
desactive el Evento de Aceleracion, el Representante Comun debera calcular y notificar al Fiduciario dentro
de los 10 (diez) dias calendario siguiente a dicha desactivacion, la nueva tabla de amortizaciones de
Principal de la Emisién correspondiente, considerando los Pagos por Aceleracion efectuados de Principal.

2.6.15.

Incumplimiento

Décima Séptima.- Incumplimiento

(a)

Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los

siguientes casos:

1.

La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emision y dicho pago no se realiza
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que debid realizarse.

Que se actualicen cualquiera de los supuestos establecidos en la Cldusula Décima Primera y el
Fideicomitente no cumpla con sus obligaciones en términos de lo sefialado en la Clausula Décima
Primera.

Que en cualquier momento, el 90% de los Ingresos Sobre el ISERTP no sean recaudados en las
Cuentas Recaudadoras y transferidos a la Cuenta Concentradora.
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10.

11.

12.

13.

(b)

Si el Fideicomitente impugna la afectacién de los Ingresos Sobre el ISERTP al presente
Fideicomiso o impugne la validez del presente Fideicomiso y esa impugnacion tiene como
consecuencia: (i) que se revoque la afectacion de los Ingresos Sobre el ISERTP; (ii) que el
Fideicomiso se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se vean afectados los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emision respectivos.

Si en cualquier momento se revocan o modifican los Mandatos, de una forma en que afecte
adversamente los derechos de los Tenedores.

Si en cualquier ejercicio fiscal no se presupuestan las partidas necesarias para el pago del
servicio de la deuda de las Emisiones y/o no se establece el ingreso correspondiente en la Ley de
Ingresos de cualquier ejercicio fiscal.

Si el Fideicomitente no inscribe el presente Fideicomiso o los Documentos de Emision
correspondientes a cada Emisién o presenta evidencia de dichas inscripciones al Fiduciario,
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha del presente o a la fecha de la
Emision correspondiente, en el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del
Estado, y, en su caso, si el Fideicomitente no informa, en caso de ser aplicable, al Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico sobre este Fideicomiso; o en cualquier momento se revocan o
modifican dichos registros sin el consentimiento del Fiduciario y del Representante Comun.

Si el Fideicomitente incumple con los términos del Decreto.

Si el Fideicomitente no entrega oportunamente y de manera consecutiva 3 (tres) Reportes del
Fideicomitente.

Si el Fideicomitente, en caso que reciba cantidades correspondientes al ISERTP a través de
Oficinas Recaudadoras no las transfiere a las Cuentas Recaudadoras Especiales dentro de los 10
(diez) Dias Habiles contados a partir de: (i) que el Fideicomitente se percate de que recibié dichos
recursos; o (ii) a partir de que el Representante Comun o el Fiduciario le requiera la entrega de
tales cantidades; lo que ocurra primero.

Exclusivamente en el caso en que exista recurso en contra del Fideicomitente de conformidad con
la Clausula Décima Primera, si el Fideicomitente declara una moratoria general en el pago de sus
deudas.

Si el Fideicomitente no obtiene, renueva, modifica, mantenga o cumpla con cualquier autorizacion
gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de los Documentos de la Emision
dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de que dicha autorizaciéon gubernamental
sea necesaria de conformidad con la legislacion aplicable.

Si la calificacion a dicha Emision por 2 (dos) Agencias Calificadoras que calificaron dicha Emision
sea menor hasta en 4 (cuatro) notches o niveles a la originalmente otorgada y dichas calificaciones
no sea incrementada dentro de los siguientes 12 (doce) meses.

Envio de una Notificacion de Incumplimiento. El Representante Comun enviara una

Notificacién de Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, en caso que
se actualice alguno de los Eventos de Incumplimiento. De igual forma, el Fiduciario podra enviar una
Notificacién de Incumplimiento, en caso que se actualice alguno de los Eventos de Incumplimiento.

(c)

Acciones Derivadas de una Notificacion de Incumplimiento. En caso que el Fiduciario reciba

una Notificacion de Incumplimiento, aplicara lo siguiente:

1.

El Fiduciario debera considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el tercer Dia Habil
siguiente a que reciba la Notificaciéon de Incumplimiento.

El Fiduciario debera aplicar las cantidades existentes en las Cuentas de Pago respectivas para
alcanzar el Pago por Incumplimiento de cada Emisién. Dichas cantidades seran el resultado de
sumar las cantidades existentes en la Cuenta de Pagos (que hayan sido transferidas de
conformidad con el Pago de Intereses y Capital notificado por el Representante Comun), mas las
Cantidades Correspondientes a Cada Emision de la Cuenta de Remanentes, en su caso, de la
Cuenta del Fondo Preventivo y de la Cuenta del Fondo de Reserva.
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En la Fecha de Pago, el Fiduciario pagara con los recursos existentes en cada Cuenta de Pagos,
mas los que le correspondan a cada Emisién de la Cuenta de Remanentes, en su caso de la
Cuenta del Fondo Preventivo, y de la Cuenta del Fondo de Reserva conforme a la férmula
sefialada en el numeral anterior, el Pago por Incumplimiento.

En caso que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Pago por Incumplimiento
de cada Emisién, pagara conforme se reciban los flujos de las Cuentas de Pagos y hasta donde
alcancen, las cantidades depositadas en la Cuenta de Pagos de cada Emision, mas las que le
correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva, de la Cuenta de Remanentes y, en
su caso, de la Cuenta del Fondo Preventivo, conforme a la féormula sefialada en el numeral 2.
inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En primer lugar, los Intereses vencidos y no pagados;
(ii) En segundo lugar, el Principal vencido y no pagado;
(iii) En tercer lugar, Intereses ordinarios pagaderos en virtud del Evento de

Incumplimiento;

(iv) En cuarto lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(v) En quinto lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los Fideicomisarios
en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emisién
respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de las
Cuentas de Pagos, mas los que le correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta de Remanentes, y, en su caso, de la Cuenta del Fondo Preventivo, a fin
de que, recalcule el Pago por Incumplimiento de cada Emisidn. Lo anterior, hasta que se cubra la
totalidad del Pago por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendra obligacion de hacer pago alguno en caso que no existan fondos suficientes
en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.

2.6.16. Obligaciones del Fideicomitente

Décima Octava.- Obligaciones del Fideicomitente

(a)

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente. Ademés de las otras obligaciones del

Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de Emision, el
Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

1.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso y
realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este Fideicomiso,
asi como para mantener la afectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISERTP vy, en su
caso, de los correspondientes a la aportacion que debe realizar de acuerdo a la Clausula Décima
Primera.

No llevar a cabo acciones, ni presentar iniciativas que tengan como consecuencia que se
actualicen los supuestos establecidos en la Clausula Décima Primera, y en caso que se actualicen
dicho supuestos cumplir con sus obligaciones establecidas en dicha Clausula.

Recibir la recaudacion del ISERTP exclusivamente en las Cuentas Recaudadoras en Bancos y en
las Cuentas Recaudadoras Especiales y dar cumplimiento a lo establecido en el presente Contrato
por lo que se refiere a su operacion y coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISERTP.

Inscribir el presente Fideicomiso o los Documentos de Emisién correspondientes a cada Emision o
presentar evidencia de dichas inscripciones al Fiduciario, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha del presente o a la fecha de la Emisidén correspondiente, en el Registro de
Deuda Unico de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del Estado, y, en su caso, informar al
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la
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10.

11.

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el presente Fideicomiso; y mantener las o las
inscripciones aplicables.

Entregar via correo electronico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al
Representante Comun el Reporte del Fideicomitente, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles
de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio. Lo anterior, a la direccion de correo
electrénico del Fiduciario que se establece en la Clausula Vigésima Sexta y, a la que las Agencias
Calificadoras, el Auditor y el Representante Comun le indiquen de tiempo en tiempo.

Ejercer sus facultades de recaudacion y fiscalizacion respecto al ISERTP y abstenerse de realizar
actos de autoridad o de caracter administrativo que pudiesen afectar la recaudacion del ISERTP.

Debera mantener al menos 2 (dos) calificaciones otorgadas por Agencias Calificadoras respecto a
cada Emision.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras notificacion por
escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de
la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que el Fiduciario y el
Representante Comun razonablemente le soliciten, siempre y cuando dicha informaciéon esté
relacionada con las Emisiones o con la actualizacion de alguno de los Eventos Preventivos,
Eventos de Aceleracién o Eventos de Incumplimiento. En el entendido que el Fiduciario y el
Representante Comun podra llevar a cabo todos los actos necesarios, de conformidad con lo
establecido en este Fideicomiso y solicitar los documentos razonablemente convenientes, para
verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

El Fideicomitente declara que y se obliga a mantener validas las siguientes declaraciones, durante
la vigencia del presente Fideicomiso, salvo que en alguna de ellas indique una distinta:

i. A la fecha de celebracion del Fideicomiso, cuenta con las facultades suficientes
para celebrar y cumplir con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso y
que el mismo ha sido celebrado por un servidor publico con facultades
suficientes para tales efectos.

ii. A la fecha de celebracion del Fideicomiso, la celebracion del presente
Fideicomiso han sido debidamente autorizados a través de todas las
resoluciones que se requieran, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

ii. A la fecha de celebraciéon del Fideicomiso, la celebraciéon del presente
Fideicomiso y de los Documentos de Emision: (a) no violan ninguna ley,
reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o
judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; (b) ni
constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacion o
incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente.

iv. A la fecha de celebracién del Fideicomiso, se encuentra en cumplimiento de
todas las obligaciones a su cargo que pudieran afectar sustancialmente su
situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el
presente Fideicomiso.

v. A la fecha de celebracion del Fideicomiso, no existe accién, demanda o
procedimiento en su contra, por o ante alguna autoridad o tribunal, que pueda
afectar en forma adversa su situacion financiera o la manera en que lleva a cabo
sus operaciones.

vi. A la fecha de celebraciéon del Fideicomiso, el presente Fideicomiso y los
Documentos de Emisidon celebrados o a celebrarse, constituyen o tras su
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12.

13.

(b)

celebracién constituiran, obligaciones legales validas y exigibles de conformidad
con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso.

vii. A la fecha de celebracion del Fideicomiso, la afectacion de los Ingresos Sobre el
ISERTP al Patrimonio del Fideicomiso es valida y exigible conforme a las
disposiciones legales aplicables.

Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a que las declaraciones otorgadas en este
inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomiso, completas y
verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.
033.00 y la Clausula Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la
BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV.
En el entendido que el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario la informacion a que se refiere
la disposicion 4. 033.00 y la Clausula Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV. y la informacién a que se refiere el articulo 36, en relacion con el
parrafo sexto del articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en el Diario
Oficial el 19 de marzo del 2003, a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que el Fiduciario debe entregar dicha informacion a la BMV y a la CNBYV, respectivamente, o en
su caso, la informacioén que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a
las disposiciones antes descritas.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente. El incumplimiento

de las obligaciones del Fideicomitente establecidas en esta Clausula sera considerado como Evento
Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las
Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima.

2.6.17.

Obligaciones del Fiduciario

Décima Novena.- Obligaciones del Fiduciario

(a)

Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademas de las obligaciones del Fiduciario

consignadas en este Fideicomiso, el Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del presente
Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

1.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emision, incluyendo sin limitar la realizaciéon del Pago de
Intereses y Capital y demas conceptos establecidos en los Documentos de Emisién de todas las
Emisiones.

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este Fideicomiso.
Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado en
este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las

Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por
cualquier autoridad gubernamental.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea titular
conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del Fideicomiso, sin que las
cantidades transferidas en ellas se puedan confundir en cualquier forma.

Consultar con el Representante Comun y con el Fideicomitente, en caso que deba tomarse alguna

decisiéon, respecto a asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al siguiente
procedimiento:
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10.

11.

a. El Fiduciario notificara al Representante Comun y al Fideicomitente, otorgandoles un
plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacion, para el
caso de consultas urgentes), para que ambos emitan su decision. El plazo se contara a
partir de que el Fideicomitente y el Representante Comun reciban las notificaciones
respectivas.

b. En caso que: (a) la opinién del Representante Comun y del Fideicomitente no se emitan
en el mismo sentido; o (b) el Fideicomitente no emita su opinién; prevalecera la opinién
del Representante Comun. En el supuesto mencionado en el enunciado (a) inmediato
anterior, quedaran a salvo los derechos del Fideicomitente para reclamar en las
instancias legales lo que proceda, en caso que la decision del Representante Comun
afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

c. En caso que el Representante Comun no emita su opinién dentro del plazo sefialado en
la notificacion a la que hace referencia el inciso (i) inmediato anterior, el Fiduciario tomara
la decision que considere mas adecuada para la proteccion de los derechos de los
Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el presente
Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario no incurrira en responsabilidad alguna.

Entregar el Reporte del Fiduciario dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales de cada mes a
las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al Auditor y al Fideicomitente, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, asi como publicar en Emisnet con la
periodicidad y de conformidad con lo establecido en la legislacién aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que envie el Fiduciario
al Fideicomitente, cuando asi se lo soliciten dichas Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias
habiles posteriores a la fecha de emision del estado de cuenta respectivo.

En caso de que asi lo requieran, proporcionar al Fideicomitente, al Representante Comun, al
Auditor y a las Agencias Calificadoras todos los documentos e informacion en su poder derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso que pueda entregar conforme a la ley

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener validas las siguientes declaraciones, durante la
vigencia del presente Fideicomiso:

i. Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emision.

ii. Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por
un funcionario con facultades suficientes para tales efectos.

iii. La celebraciéon y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones publicas y corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

iv. La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
cada Emision: (a) no violan ninguna disposicion de los estatutos o cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; (b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o judicial de
ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emision; y (c) no
constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacion o
incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

v. Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Fideicomiso.

vi. No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion financiera
o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

vii. El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn constituyen obligaciones

legales, validas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por
limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables.
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13.

2.6.18.

viii. Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a que las declaraciones
hechas en este inciso sean, en todo momento durante la vigencia del mismo,
completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.

El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacién a que se refiere la
disposicion 4. 033.00 y la Clausula Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas
correspondientes a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV, o en su caso, la informaciéon que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes descritas.
Asi mismo, debera designar a los funcionarios encargados de entregar esta informacion.

Llevara acabo la publicacion correspondiente en Emisnet en caso de que se actualicen los

supuestos establecidos en la Clausula Décima Primera. Lo anterior, en el plazo establecido en la
legislacién aplicable.

Derechos del Fideicomitente

Vigésima.- Derechos del Fideicomitente

(a)

Derechos Adicionales del Fideicomitente. Ademas de los otros derechos consignados en este

Fideicomiso, el Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los
siguientes derechos:

1.

Derecho a solicitar al Fiduciario toda la documentacién e informaciéon que se encuentre en poder
del Fiduciario derivada o relacionada con el presente Fideicomiso, que el Fiduciario pueda
entregar legalmente.

Derecho a objetar cualesquier calculos realizados por el Representante Comun o el Fiduciario, en
el entendido que la objecidon no suspendera la aplicacion de dichos célculos. El Fideicomitente
contara con un plazo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de que el Fideicomitente haya
sido informado de dicho calculo, para alcanzar un acuerdo con el Fiduciario o el Representante
Comun, respecto del supuesto error.

En caso que en el plazo sefialado en el parrafo anterior se alcance un acuerdo, el Representante
Comun o el Fiduciario, implementara de inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna.
Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algun acuerdo, quedaran a salvo los derechos
del Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado.

Derecho a objetar la activacién de un Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o algun Evento de
Incumplimiento, sin que dicha objecion suspenda la activacion del Fondo Preventivo. El
Fideicomitente contara con un plazo de 10 (diez) dias contados a partir de que se haya activado el
Evento Preventivo, el Evento de Aceleracion o el Evento de Incumplimiento, para acordar con el
Representante Comun la desactivacion del Fondo Preventivo o el dejar sin efectos la Notificacion
de Aceleracion o la Notificacion de Incumplimiento.

En caso que en el plazo sefalado en el parrafo anterior el Representante Comun manifieste por
escrito al Fiduciario que estan de acuerdo con el Fideicomitente en el sentido de que no se
materializd el Evento Preventivo, el Evento de Aceleracion o el Evento de Incumplimiento, el
Fiduciario desactivara el Evento Preventivo, el Evento de Aceleracion o el Evento de
Incumplimiento sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya
alcanzado algun acuerdo, quedaran a salvo los derechos del Fideicomitente para reclamar en las
instancias legales que correspondan, la desactivacion del Evento Preventivo, del Evento de
Aceleracion o del Evento de Incumplimiento y, en su caso, los dafios y perjuicios que haya sufrido.

El Fideicomitente gozara en todo momento del derecho de llevar a cabo todos los esfuerzos
necesarios y aplicar las tecnologias que se tengan al alcance a fin de incrementar la recaudacion
del ISERTP. Lo anterior en el entendido que dichos esfuerzos y tecnologias no deberan ir en
contra de los principios establecidos en el presente Fideicomiso.
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2.6.19. Auditor
Vigésima Primera.- Auditor

(a) Contrataciéon del Auditor. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestaciéon de servicios
con el Auditor o con quien le instruyan conjuntamente el Fideicomitente y el Representante Comun (el cual
debera ser designado dentro de una terna de candidatos que proponga el Fideicomitente), en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Auditor, segun corresponda. Lo anterior, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del presente Fideicomiso.

(b) Reporte del Auditor. El contrato de prestacion de servicios o documento similar que celebre
el Fiduciario con el Auditor, debera establecer la obligaciéon de este ultimo de entregar el Reporte del
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun y al Fideicomitente, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 15 (quince)
Dias Habiles de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio.

(c) Objecién del Reporte del Auditor. El Fideicomitente tendrd derecho a objetar cualesquier
informacién contenida en el Reporte del Auditor, dentro de un plazo de 10 (diez) dias naturales contados a
partir de que el Fideicomitente haya recibido dicho reporte. Lo anterior a fin de alcanzar un acuerdo entre el
Fideicomitente y el Auditor.

En caso que en el plazo sefialado en el parrafo anterior el Fideicomitente no alcance un acuerdo
con el Auditor, las partes correspondientes notificaran al Fiduciario y al Representante Comun para que, en
su caso active el Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o el Evento de Incumplimiento, segun
corresponda. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algun acuerdo, quedaran a salvo los
derechos del Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafos y perjuicios que dicho error le haya causado.

(d) Remocioén, Sustitucion y Nombramiento del Nuevo Auditor. El Auditor podra ser removido en

caso que el Representante Comun y el Fideicomitente acuerden sustituirlo. Adicionalmente el
Fideicomitente o el Representante Comun podran solicitar al Fiduciario la remocion del Auditor, en caso que
esté incumpla con sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacidon de servicios a que se refiere
el parrafo (a) de la Clausula Vigésima Primera.

En caso que el Fideicomitente y el Representante Comun decidan la sustitucién del Auditor,
debera cumplirse con lo siguiente:

1. El nuevo auditor debera ser un despacho de asesores financieros y contables de reconocida
solvencia, prestigio a juicio y responsabilidad del Representante Comun y del Fideicomitente y no
debera tener relacion alguna con el Fideicomitente, el Representante Comun o el Fiduciario;

2. El Auditor, segun corresponda, debera proporcionar al nuevo auditor toda la informacion y
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

3. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacion de servicios o documento similar con el
despacho de contadores respectivo, en el que se establezcan los Términos de los Servicios del
Auditor;

4. Mientras el nuevo auditor no haya celebrado el contrato de prestacion de servicios o documento
similar, en términos de lo senalado en el inciso inmediato anterior, el Auditor continuara en el
desempefio de su encargo;

(e) Derecho del Fideicomitente para Remover al Auditor. En caso que el Fideicomitente deseé

unilateralmente remover al Auditor, se sujetara a lo siguiente:

1. El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario y al Representante Comun su deseo de remover
de su cargo al Auditor y proponer 3 (tres) nombres de despachos de contadores publicos que
deberan cumplir con los requisitos sefialados en el parrafo (d) de la Clausula Vigésima Primera.

2. El Representante Comun debera, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en
la que recibié la notificacion mencionada en el inciso anterior, proporcionar al Fiduciario y al
Fideicomitente el nombre del despacho de contadores publicos que sustituira al Auditor, dentro de
las opciones presentadas por el Fideicomitente.
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3. El Fideicomitente podra designar al despacho de contadores publicos que sustituird al Auditor,
dentro de los nombres que haya presentado al Representante Comun y al Fiduciario. Lo anterior,
en caso que el Representante Comun no haya proporcionado al Fiduciario y al Fideicomitente el
nombre del despacho de contadores publicos que sustituira al Auditor, en términos de lo sefialado
en el inciso b., inmediato anterior.

4. La sustitucion del Auditor estara sujeta a los requisitos que se establecen en los incisos (d) y (e)
de la Clausula Vigésima Primera.

(f) Notificaciéon de Sustitucidon del Auditor. El Fiduciario debera notificar a las Agencias
Calificadoras y al Representante Comun de la sustitucién del Auditor, dentro de los siguientes 15 (quince)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que celebre el contrato de prestacién de servicios o
documento similar, en términos de lo sefalado en esta Clausula.
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2.7. Personas con Participacion Relevante en el Programa

Institucion

Nombre

Cargo

Estado de Michoacan

C. Lazaro Cardenas Batel

Gobernador Constitucional

Estado de Michoacan

C.P.C. Ricardo Humberto Suarez
Lopez

Tesorero General del Estado

Estado de Michoacan

Lic. Guadalupe Maciel Camacho

Subtesorero General del Estado

Estado de Michoacan

Lic. Carlos Villar Valenzuela

Director de Crédito

Protego Asesores, S. de R.L.

Dr. Fernando Aportela Rodriguez

Director, Finanzas Publicas

Protego Asesores, S. de R.L.

C.P. Marcela Andrade Martinez

Subdirector, Finanzas Publicas

Ritch Mueller, S.C.

Lic. Javier Dominguez Torrado

Socio

Merrill Lynch

Ing. Francisco Hernandez Lozano

Director, Debt Capital Markets

Merrill Lynch

Lic. Alberto Ardura Gonzalez

Managing Director, Debt Capital
Markets & Derivatives

Banco Invex, S.A.

Lic. Luis Fernando Turcott Rios

Delegado Fiduciario

Banco Invex, S.A.

Lic. Ricardo Calderdn Arroyo

Director Fiduciario

Banco Invex, S.A.

Lic. Héctor Vazquez Aben

Juridico

PricewaterhouseCoopers,
S.C*

C.P. Rogelio Soto Aguilar

Socio

* Como auditores externos del Estado Libre y Soberano de Michoacédn de Ocampo.

Las personas del Estado encargadas de las relaciones con los inversionistas son: (i) el sefior Director de
Crédito de la Tesoreria General, actualmente el Lic. Carlos Villar Valenzuela, en sus oficinas ubicadas en
Av. Ventura Puente N° 112, Colonia Chapultepec Norte, Morelia, C.P. 58260, Michoacan, al teléfono 01
(443) 313 99 80, o via correo electronico a cvillar@michoacan.gob.mx, y (ii) el sefior Rafael Sanchez
Duarte, actualmente el Director de Contabilidad de la Tesoreria General, en sus oficinas ubicadas Av.
Ventura Puente N° 112, Colonia Chapultepec Norte, Morelia, C.P. 58260, Michoacan, al teléfono 01 (443)
317 28 13, o via correo electronico a rsanchez@michoacan.gob.mx.
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3. DESCRIPCION DEL ESTADO DE MICHOACAN
3.1. Descripcion y Desarrollo de la Entidad.

3.1.1.  Denominacién del Estado.

Conforme al articulo 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos recibe el nombre de
Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampo.

3.1.2.  Direccién de la oficina del Ejecutivo del Estado de Michoacan.

La direccién de la oficina del Ejecutivo del Estado de Michoacan es la siguiente: Palacio de Gobierno, 1er.
Patio Planta Alta, Av. Madero Poniente #63, Centro, Morelia, Michoacan, C.P. 58000.

3.1.3.  Historia

En la época prehispanica, el territorio Michoacano estuvo habitado por los tarascos o purhepechas,
poblacién que se desarrollé como una cultura dominante, imponiendo su hegemonia econémica, religiosa,
militar y cultural a las demas etnias de la region.

Cristdbal de Olid fue el primer espafol en pisar terriotio Michoacano y, bajo la luz de la conquista, consiguid
que el monarca purepecha aceptara a Carlos | como rey. Fue entonces que Tzintzuntzan, capital del
imperio purépecha, recibid el titulo de ciudad y se le concedié un escudo de armas y una sede episcopal.
Sin embargo, esta primera integracion con Espafia tuvo una corta duracion, puesto que el integrante de la
Primera Audiencia, Nufio de Guzman, desconoci6 estos acuerdos, levantando asi al pueblo en armas.
Enterado Carlos |, comisiond al abogado y humanista Vasco de Quiroga como miembro de la Segunda
Audiencia, quien, junto con los misioneros franciscanos y agustinos, lograron darle fin a la bélica situacion.
En el afio 1538, Vasco de Quiroga fue nombrado como el primer obispo de Mihcoacan.

A lo largo de los siglos XVI al XVIII, la organizacién econémica colonial se extendié al lo largo del terriotorio
Michoacano. En las dos principales ciudades, Tzintzuntzan y Patzcuaro, se levantaron conventos y
construcciones civiles. En Angangueo, se inicié la explotaciéon minera. En Tlalpujahua, Inguaran y Real del
Espiritu Santo, se desarroll6 la ganaderia.

Fue en el siglo XIX que la Nueva Espafia declaré su Independencia. Miguel Hidalgo y Costilla, originario de
Valladolid, Michoacan, fue quien convocé a la lucha el 15 de septiembre de 1810, en Guanajuato,
levantando en armas a espafoles, criollos, mestizos, mulatos e indigenas para combatir al ejército realista,
llamado que llegdé a Michoacan dos dias después.

La nacidén mexicana nace con la primera Constitucion elaborada por el Congreso Constituyente de
Andhuac, en Apatzingan, Michoacan, en 1814. Posteriormente, el Estado de Michoacan se constituye
formalmente mediante la Constitucion Federal de 1824. A raiz de esta nueva identidad, el Estado de
Michoacan fue dividié6 en 4 departamentos y 22 partidos por la Ley Territorial de 1825, y el 19 de julio,
cuenta con su primera Constitucion Politica.

En el siglo XX, durante el gobierno constitucional de David Franco Rodriguez, el Congreso de Michoacan
de Ocampo reformé sustancialmente su Constitucién, sancionada en la ciudad de Morelia el 31 de enero de
1918. Las modificaciones fueron firmadas por los Diputados Locales el 29 de diciembre de 1959. Con
motivo de estas reformas, la Constitucién de Michoacan consta de 165 articulos y se divide en Xl titulos.

Actualmente, el Estado de Michoacan esta dividido en 113 municipios y cuenta con una extencidn territorial
de 5,986,400 hectéreas que representa alrededor del 3.0% de la superficie total del territorio nacional. El
Estado tiene un litoral que se extiende a lo largo de 210.5 Km. sobre el Océano Pacifico, sus fronteras
colindan al norte con Jalisco, Guanajuato y Querétaro de Arteaga; al este con Querétaro de Arteaga,
México y Guerrero; al sur con Guerrero y el Océano Pacifico; y al oeste con el Océano Pacifico, Colima y
Jalisco.

3.1.4.  Actividad Econémica preponderante en el Estado de Michoacan

De acuerdo con los resultados del Censo Econémico 2004 elaborado por INEGI, la economia michoacana
estd altamente diversificada. Destacan principalmente los sectores de Servicios Financieros, Comercio,
Agricultura y Servicios Personales, los cuales representan 18%, 17%, 16% y 16% del Producto Interno
Bruto Estatal, respectivamente.
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PIB Estatal de Michoacan por sector econémico
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Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

El sector econdmico con mayor personal ocupado del Estado, es del Comercio al por Menor, el cual emplea
cerca del 34% de los trabajadores michoacanos. Dentro de dicho sector, destaca el sub-sector de
Alimentos, Bebidas y Tabaco con mas de 70 mil empleados, cifra que representa el 15% del total del
personal ocupado de la entidad. En segundo lugar, se encuentran los sectores de Servicios y Manufactura,
mismos que emplean al 30% y 18% del personal ocupado de la Entidad, respectivamente.1

Sector Uni(!ad_es Personal*
econdémicas Ocupado

Comercio al por Menor 68,987 159,547
Alimentos, Bebidas y Tabaco 37,948 70,133
Productos Textiles 9,779 19,517
Vehiculos, Refacc., Combust. y Lubri. 2,629 16,376
Papeleria y Otros de Uso Personal 8,039 15,595
Computadoras y Decoracién 4,027 10,403
Ferreteria, Tlapaleria y Vidrios 3,421 9,816
Tiendas de Autoservicio y Depart. 469 9,686
Articulos para el Cuidado de la Salud 2,619 7,102
Medios Masivos de Comunicacion 56 919
Servicios 43,317 138,410
Alojamiento, Alimentos y Bebidas 11,260 37,366
Otros Servicios 16,259 34,126
Salud 5,795 15,982
Educativos 1,072 15,894
Apoyo a los Negocios 1,713 13,128
Profesionales 3,133 8,695
Esparcimiento 1,781 4,738
Inmobiliarios y de Alquiler 1,812 4,644
Financieros y de Seguros 492 3,837
Manufactura 21,403 83,906
Alimentaria 5,851 25,434
Madera 2,724 8,757
Minerales no Metalicos 3,310 8,597

' Censo Econémico 2004, INEGI.
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Sector Uniqad_es Personal*
economicas Ocupado

Muebles y Productos Relacionados 2,290 6,761
Productos Metalicos 2,537 5,730
Prendas de Vestir 730 3,739
Confeccion de Productos Textiles 1,543 3,715
Metalicas Basicas 28 3,196

Otras Industrias 1,076 3,069
Bebidas y Tabaco 215 2,884
Plastico y del Hule 75 1,963
Fabricacion de Productos de Cuero 302 1,884

Papel 35 1,880
Impresion e Industrias Conexas 423 1,668
Quimica 65 1,613
Insumos Textiles 98 1,547
Maquinaria y Equipo 46 571

Equipo de Transporte 38 334
Derivados del Petrdleo y Del Carbdn 334

Equipo de Generacion Eléctrica 8 180

Equipo Electrénicos 50

* Miles de Pesos
Fuente: Censo Econdémico 2004, INEGI

A nivel local, es en los municipios de Morelia, Uruapan, Lazaro Cardenas y Zamora donde concentra
alrededor del 38% de las unidades econdmicas y el 49% del personal ocupado, representando asi las

principales localidades del Estado en términos de estos indicadores.

Municipio

Unidades

econdémicas

Personal
Ocupado*

Michoacan De Ocampo 141,543 466,512
Morelia 29,046 127,642
Uruapan 12,136 45,585
Lazaro Cardenas 6,167 27,601
Zamora 6,778 26,997
La Piedad 4,216 16,290
Zitacuaro 5,496 15,445
Apatzingan 4,410 13,605
Hidalgo 5,474 12,705
Patzcuaro 4,142 11,910
Zacapu 3,608 10,716

Resto Municipios 60,070 158,016

* Miles de pesos
Fuente: Censo Econdémico 2004, INEGI

3.1.5.  Desarrollo econémico en los ultimos afios.

La economia del Estado de Michoacan de Ocampo ocupa el lugar 13 a nivel nacional. En 2004, su
Producto Interno Bruto ascendié a 153.97 miles de millones de pesos,3 representando asi el 2.3% del
Producto Interno Bruto nacional. Sus principales fuentes de ingresos se concentran en los sectores de
comercio, servicios y produccidon agropecuaria, siendo una entidad que presenta un bajo nivel de
industrializacién.

2 (;enso Econémico 2004, INEGI.
% Ultimo dato disponible con base la informacién publicada por INEGI del Producto Interno Bruto por Entidad Federativa.
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El desempefio econdmico del Estado esta fuertemente ligado con la evolucion econémica nacional; sin
embargo, tiende a mostrar una mayor volatilidad hacia la alza. En particular, en 2003 y 2004, el crecimiento
de la economia michoacana se situd entre 1 y 2 puntos porcentuales por encima del crecimiento nacional.

Tasa real de crecimiento del PIB del Estado de Michoacan y el
PIB Nacional

12.0% 1
10.0% -
8.0% A
6.0%
4.0% -
2.0% A
0.0% T

1996 1997 1998 1999 2000 2 2002 2003 2004

-2.0% A
-4.0% -
-6.0% -

-8.0% -
=== Crecimineto Total nacional === Crecimineto Michoacan de Ocampo

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

Desarrollo de la Infraestructura

El Estado de Michoacan goza de una infraestructura carretera que lo comunica con la capital del pais. Por
la parte oriente del Estado, atraviesan las carreteras federales numero 15 y 120, importantes vialidades
provenientes de la ciudad de México. La carretera federal No. 15, comunica a las ciudades de Zitacuaro,
Ciudad Hidalgo y Morelia con el Municipio de Toluca, Estado de México y la zona metropolitana de la
Ciudad de Meéxico. La segunda, penetra en territorio michoacano por el municipio de Zinapécuaro,
dirigiéndose hacia el suroeste, hasta converger con la carretera federal numero 37, conectando, en este
recorrido, a las poblaciones de Morelia, Patzcuaro, Villa Escalante, Ario de Rosales y La Huacana. El eje
No. 37 recorre a la entidad de norte a sur y atraviesa las dos grandes provincias fisiograficas que la
conforman, el Eje Neovolcanico y la Sierra Madre del Sur, comunicando asi a las comunidades de dicha
region, como lo son La Piedad, Cabadas, Purépero, Uruapan, Nueva ltalia, Arteaga y Playa Azul.

En términos de infraestructura ferroviaria, la red existente se emplea en el transporte de productos
agropecuarios, principalmente. Por este medio, se movilizan una parte importante de las cosechas que se
producen en las zonas agricolas del norte y centro de la entidad.

Otros medios de transporte, como la navegaciéon aérea, toman gran importancia en la comunicacion
intraregional del Estado, debido a la accidentada orografia que dificulta ampliar las vias de comunicacion
terrestre a todas las localidades. De esta manera, el Estado cuenta con aeropuertos: el de Morelia, el de
Lazaro Cardenas y el de Uruapan.

La infraestructura portuaria es central para el Estado en cuanto a la salida de los productos elaborados en
la siderurgica Lazaro Cardenas-Las Truchas y el desahogo del movimiento de carga que se efectia en los
puertos de Manzanillo, Colima, Acapulco y Guerrero. En este sentido, actualmente el Estado promueve el
desarrollo del puerto Lazaro Cardenas mediante la obtencidén de un permiso para que, en las inmediaciones
del area portuaria, exista un Recinto Fiscalizado Estratégico que permita a la industria ofrecer servicios de
valor agregado en la zona, atrayendo asi nuevas inversiones y flujo de carga a la region.

A continuacion se detallan estadisticas relevantes referentes a la infraestructura del Estado:

Datos al 31 de diciembre de 2005

Red carretera estatal (km) 12,493
Troncal federal 2,447
Alimentadoras estatales pavimentados 2,950
Alimentadoras estatales revestida 54
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Datos al 31 de diciembre de 2005

Caminos rurales pavimentados 802
Caminos rurales revestidos 2,241
Brechas mejoradas 4,000
Carretera federal de cuota 519
Carretera estatal de cuota 9
Red ferroviaria (km) 1,218
Troncales y ramales 929
Secundarias 216
Particulares 73
Obras portuarias (metros)
De proteccién 8,448
De atraque 7,563
De almacenamiento (metros cuadrados) 1,319,753
Aeropuertos 4
Nacional 3
Internacional 1
Lineas telefonicas 526,138
Residenciales 430,428
No residenciales 95,710
Lineas por cada cien habitantes 12.4

Fuente: Anuario Estadistico de Michoacan 2006, INEGI
Desarrollo Social

Indicadores Sociales

A pesar del desarrollo econémico que ha experimientado el Estado en los ultimos afos, la entidad mantiene
un nivel de marginaciéon ALTO, ubicandose como el décimo Estado con mayor marginacion del pal's.4 A
continuacién se presentan los principales indicadores sociodemograficos de la entidad, asi como su

comparativo con el promedio nacional:

% Viviendas sin

% Poblacion

% Viviendas sin

% Viviendas sin

analfabeta drenaje energia eléctrica agua entubada
Nacional 8.37 5.34 2.49 10.14
Michoacan 12.58 5.66 2.1 9.97

Fuente: CONAPO con base en el Il Conteo de Poblacion y Vivienda 2005

Vivienda

En términos de hacinamiento, se tienen aproximadamente 4.3 habitantes por cada vivienda particular en el
Estado de Michoacan, concentrandose el mayor numero en el Municipio de Morelia. Sin embargo, es en los
municipios de Hidalgo, Patzcuaro y Zitdcuaro donde la ocupacion por vivienda es sustancialmente mas
elevada, situandose alrededor de los 5 habitantes por vivienda.

Localidad Viviendas particulares Ocupantes Ocupantes por Vivienda
Morelia 162,928 680,271 4.18
Uruapan 63,334 275,934 4.36
Zamora 40,631 169,526 417
Lazaro Cardenas 40,202 162,396 4.04
Zitacuaro 29,167 135,903 4.66

* Nivel de marginacion con base a la informacién publicada por CONAPO para el afio 2005.
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Localidad Viviendas particulares Ocupantes Ocupantes por Vivienda
Apatzingan 26,369 114,574 4.35
Hidalgo 22,976 110,099 4.79
La Piedad 21,931 90,662 4.13
Patzcuaro 16,925 79,534 4.70
Zacapu 16,797 70,354 4.19
Resto de los
Municipios 472,130 2,059,265 4.36
Total Estado 913,390 3,948,518 4.32

Fuente: Anuario Estadistico de Michoacan 2006, INEGI. Datos al 17 de octubre de 2005

Por otro lado, el Estado de Michoacan muestra una amplia cobertura en la prestacion de servicios basicos.
El 95% de las viviendas gozan de energia eléctrica y, al menos, un 83.7% de los hogares cuentan con los
servicios de agua potable y drenaje sanitario. A continuacion se muestran algunos indicadores
representativos, expresados en términos del porcentaje de viviendas que disponen de los servicios o
activos que se indican.

Disponibilidad de servicios y activos % de Viviendas

Energia Eléctrica 95.3%
Agua de la Red Publica 86.3%
Drenaje 83.7%
Television 90.4%
Refrigerador 76.9%
Lavadora 59.9%
Computadora 13.0%

Fuente: Anuario Estadistico de Michoacan 2006, INEGI
Educacion

El sistema educativo del Estado cuenta, en promedio, con cerca de 21 alumnos por maestro y 102 alumnos
por plantel escolar, cifra similar al promedio nacional publicado recientemente (19 alumnos por maestro).

Ciclo escolar 2004/05 ﬁ::::,:gz Zif::til SO
Preescolar 172 542 8 542 4 254
Primaria 644897 28025 5536
Secundaria 238248 12562 1352
Profesional Técnico 10245 716 29
Bachillerato 104770 5948 322
Total 1170702 55793 11 493
Fuente: Anuario Estadistico de Michoacan 2006, INEGI

Total Hombres Mujeres
Sabe Leer Y Escribir 87.2% 87.6% 86.9%
No Sabe Leer Y Escribir 12.6% 12.3% 12.9%
No Especificado 0.2% 0.2% 0.1%
Total 100% 100% 100%

Salud

Fuente: Conteo de Poblacién y Vivienda 2005, INEGI

Del total de la poblacion usuaria del sistema de salud del Estado, el 71% lo hace por medio de la asistencia
social, mientras que el 29% lo hace por la via de la seguridad social.
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Poblacion

Régimen Institucional Derechohabiente Poblacion usuaria Médicos
TOTAL 1,554,228 4,031,693 5,525
Seguridad Social 1,554,228 1,188,402 2,479
IMSS 1,167,611 870,765 1,799
ISSSTE 386,617 317,637 680
Asistencia Social NA 2,843,291 3,046
IMSS-Oportunidades NA 1,110,820 531
SSM NA 1,687,336 2,382
DIF NA 45,135 133
Fuente: Anuario Estadistico de Michoacan 2006, INEGI
Datos de 2005
Segquridad Publica

El Estado de Michoacan se encuentra dentro de las 10 entidades del pais con menores indices de
inseguiridad, con base en la informacion relativa a delitos denunciados ante el Ministerio Publico por
entidad federativa.’ En los Ultimos tres afios, en el Estado se han registrado, en promedio, 686 delitos por
cada 100 mil habitantes, cifra sustancialmente menor al promedio nacional (1,232 denuncias por cada 100
mil habitantes).

En 2005, de los 26,010 delitos denunciados bajo el fuero comun, el 46% fueron por robo; mientras que
delitos como fraude, dafio culposo y lesiones, representan, en su conjunto, menos del 27% de las
denuncias. A continuacion se muestra una grafica que ilustra dichas estadisticas.

Delitos registrados en averiguaciones previas por tipo de
delito

Otros

Homicidio

Fraude

Dafio culposo

Lesiones

Robo

Total 26,010

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

Distribucion del ingreso

En materia de ingreso, una proporcion importante de la poblacion ocupada del Estado percibe menos de
tres salarios minimos, distribuién similar a la observada a nivel nacional. Con base a la informacion del
Censo de Poblaciéon y Vivienda 2000, el 57% de los asalariados en Michoacén percibe entre cero y dos
salarios minimos al dia, mientras que solo un 2.6% percibe ingresos por encima de los 10 salarios minimos.

5 Primer Informe de Gobierno, 2007. Anexo Estadistico. México, D.F., 2007.
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Distribucion del Ingreso
(Numero de asalariados por nivel de ingreso)

No especificado

Mas de 10 s.m.

Mas de 5 hasta 10 s.m.

De 3 hasta 5 s.m.

Mas de 2 hasta menos de 3 s.m.
387,062

Mas de 1 hasta 2 s.m.

Uns.m.

112,751

Mas del 50% hasta menos de un s.m.
Hasta el 50% de un s.m.

No recibe ingresos 150,225

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

3.1.6.  Cifras macroeconémicas y demogréficas relevantes.

Sector externo

La apertura comercial impulsada en el Estado ha fomentado el desarrollo del sector de exportacion de la
entidad de manera sustancial. Con base a la informacién publicada por el Banco de México, en 2003, la
balanza comercial del Estado de Michoacan fue superavitaria, superando las exportaciones en un 49% a
las importaciones, y mostrando una participacién dentro del total de exportaciones del pais cercana al 1%.

Concepto Michoacan Nacional %
Exportaciones 928 164,860 0.6%
Importaciones 623 170,551 0.4%
Saldo 304 - 5,691 n.a.

Fuente: Balanza comercial de México, Banxico, 2003.
Cifras en millones de ddélares

La estrecha relacion del Estado con el sector externo, se extiende también a los flujos relacionados con las
remesas. Durante el periodo 2003-2006, las remesas estatales crecieron a una tasa anual promedio del
13.5%. Como resultado, las remesas estatales ascendieron a 2,472 millones de doélares para 2006, cifra
que representan el 10.7% del total de remesas recibidas en el pais. Dada dicha evolucion, el Estado
actualmente ocupa el primer lugar a nivel nacional en recepcién de remesas del extranjero.

Afio R_emesa§ Rern_esas %
Michoacan Nacional

2003 1,692 13,396 12.6%

2004 2,196 16,613 13.2%

2005 2,595 20,035 13.0%

2006 2,472 23,054 10.7%

Fuente: Banco de México. Indicadores Econémicos y financieros. Balanza de pagos.
Cifras en millones de dolares
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Empleo

La poblaciéon econémicamente activa en el Estado se caracteriza por una poblacién joven y con una mayor
participacion del sexo masculino. De los 1.8 miles de trabajadores que componen la fuerza laboral, el
44.6% es menor a 29 afios y el 66.1% son hombres.®

Poblacion econémicamente activa por sexo y edad, 2007
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Fuente: CONAPO B Hombres OMujeres

Bajo este escenario, el Estado ha impulsado exitosamente la generacién de empleo, mostrando tasas de
desocupacién sustancialmente inferiores a las que se observan a nivel nacional. La evoluciéon de dicho
indicador muestra que el desempleo disminuyd a un ritmo moderado durante el periodo 2003-2006,
abatiéndose de manera sustancial en fechas recientes. Como resultado, al cierre del segundo trimestre de
2007, la tasa de desocupacion del Estado se situé en 1.7%, tasa inferior a la nacional en casi un 50%.

Tasa de desocupacion
(Porcentaje al cuarto trimestre)

4l 3.92
358
a5l 3.41 3.58 339
’ 2.98
3t
251 2.74
Pus
15+
14
051
0 f f f . .
2002 2003 2004 2005 2006 2007*

B Michoacan ~ =#=Nacional

Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEG/
* Datos al segundo trimestre del afio

Demografia

El Estado de Michoacan es la 9° entidad con mayor poblacién en el pais con 4.0 millones de habitantes,
cifra que representa el 3.8% de la poblacién nacional.” A continuacion se muestra la distribucion de la
poblacién seguin sexo y grupos decenales de edad.

® Cifras con base a las estimaciones de 2007 publicadas por CONAPO.
7 Informacion con base en la estimacion publicada por CONAPO para el afio 2007.
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+ 80 afios

71 a 80 afios

61a 70 afios

51 a 60 afios

41 a 50 afos

31 a 40 afios

21 a 30 afios

11 a 20 afios

0a 10 afos

Fuente: CONAPO

Piramide poblacional proyectada 2007
(Habitantes por rango de edad)

426,150

466,110

B Hombres @ Mujeres

La estructura poblacional del Estado se caracteriza por una poblacién joven, siendo la edad media 24 afos.
La poblacion infantil (0-14 afios) representa el 31.9% de los habitantes, la poblacién adulta (14 a 65 afios) el
62.2% y, unicamente, el 6.0% de la poblaciéon es mayor a 65 afios.

Sin embargo, se prevé un envejecimiento poblacional en las proximas décadas. Para el afio 2030, se
estima que unicamente el 20.6% de la poblacion michoacana sea infantil, el 66.5% adulta y el 12.9% mayor
a 65 afos. En la siguiente grafica se ilustra la comparacion entre la distribucién actual y la proyectada para

el afio 2030.

Distribucion por edades de la poblacion total en 2007 y 2030
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La tabla siguiente muestra los principales indicadores demograficos de Michoacan.
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Poblacion a mitad de afio 3,991,189
Hombres 1,918,021
Mujeres 2,073,168
Nacimientos 75,767
Defunciones 22,077
Crecimiento natural 53,690
Inmigrantes interestatales 8,539
Emigrantes interestatales 10,958
Migracién neta interestatal -2,419
Migracién neta internacional -64,146

100 o mas
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Indicador 2007

Crecimiento social total -66,565
Crecimiento total -12,876
Tasa global de fecundidad 2.2
Esperanza de vida total 74.6
Esperanza de vida hombres 72.4
Esperanza de vida mujeres 76.8
Tasa de mortalidad infantil* 17.7

* Por cada mil / ** Por cada mil cien
Fuente: CONAPO

3.1.7.  Prestacion de servicios publicos

Con base en la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los servicios publicos que no se
encuentren reservados para la Federaciéon o expresamente asignados a los Municipios pertenecen de
forma exclusiva al Estado. Sin embargo, hay servicios que de manera subsidiaria y/o concurrente pueden
ser prestados, simultaneamente, por la Federacion y el Estado o el Estado y Municipios.

Con base en lo anterior, las atribuciones del Estado son amplias, jugando asi un papel fundamental en la
provision de servicios basicos para el desarrollo de la entidad. Algunos de los servicios publicos que se
encuentran bajo la tutela del Estado son los siguientes:

=  Administracion e Imparticién de Justicia
=  Procuracion de Justicia

= Seguridad Publica

=  Proteccion civil

=  Prevencion y Readaptacion Social

=  Comunicaciones y Transportes

=  Servicios de salud y asistencia social

= Servicios educativos

=  Servicios de agua y saneamiento

=  Alcantarillado

=  Proteccion al ambiente

= Realizacién de eventos culturales y artisticos
= Realizacién de eventos deportivos

Cabe mencionar que, dentro de los servicios antes mencionados, los servicios educativos y de salud son
los que representan una mayor obligacion financiera para el Estado (en términos de la proporcién que se
les destina dentro del Presupuesto de Egresos), situacién que deriva de la extensa poblacién a la cual
benefician.

Los Derechos son la unicos recursos generados como consecuencia de la prestacion de servicios. El
Cddigo Fiscal , define los Derechos como las contribuciones establecidas en la Ley, por recibir los servicios
que presta el Estado en sus funciones de derecho publico, excepto cuando se presten por organismos
descentralizados. Entre los derechos se incluyen los derechos por autorizaciones, inspecciones,
legalizaciones, permisos, revisién de documentos y concesiones, entre otros procesos administrativos. A
continuacién se enumeran las dependencias que generan ingresos por la prestacion de servicios:

=  Tesoreria General

=  Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas

= Secretaria de Desarrollo Agropecuario

=  Secretaria de Turismo

=  Secretaria de Urbanismo y Medio Ambiente

=  Secretaria de Cultura

=  Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo
=  Secretaria de Salud de Michoacan

=  Secretaria de Educacion en el Estado

=  Procuraduria General de Justicia del Estado de Michoacan
=  Secretaria de Gobierno

= Universidad Tecnoldgica de Morelia
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3.1.8.  Contratos y Concesiones relevantes

En el desarrollo de sus atribuciones, el Estado de Michoacan ha celebrado multiples contratos de diversa
indole, mismos que abarcan distintos aspectos en materia laboral, de prestacion de servicios,
arrendamiento, crédito, entre otros. Dichos contratos son parte del curso normal de las actividades del
Estado.

Entre los contratos mas relevantes, se encuentran los fideicomisos constituidos con el objetivo de impulsar
el desarrollo del sector vivienda en la entidad, mismos que incluyen los siguientes proyectos:

=  Bugambilias Apatzingan

= Los Girasoles Apatzingan

=  San Miguel | Sahuayo Brakosa
=  F.J. Mujica Morelia

=  Cuitzillo Grande

= La Maestranza Morelia

Aunado a lo anterior, uno de los principales proyectos que esta en proceso de venta y concesion por parte
del Estado, es el recinto Isla de las Palmas ubicado en el puerto Lazaro Cardenas, mismo que incluye la
cesion del usufructo de la autorizacion para la habilitacion del Recinto Fiscalizado Estratégico en dicha
zona.

3.1.9.  Principales partidas de ingresos y egresos

La Cuenta Publica del Estado de Michoacan clasifica los rubros de ingresos y egresos que constituyen las
finanzas publicas de la entiddad, con base en la natureleza de los mismos y la tipologia establecida en el
o6rden juridico del Estado. En la presente seccién se detallan las principales partidas y conceptos.

Principales partidas de ingresos

Ingresos Ordinarios: Son las percepciones que constituyen la fuente normal y peridédica de recursos fiscales
que obtiene el gobierno estatal, mismos que constituyen la base fundamental para financiar sus actividades.

Ingresos Estatales: Son la totalidad de las percepciones de las diversas entidades del Sector Publico,
exceptuando las transferencias y los ingresos por financiamiento.

Impuestos: Son las contribuciones establecidas en el Cédigo Fiscal, que deben pagar las personas fisicas y
morales, que se encuentren en la situacion juridica o de hecho prevista en en dicha norma juridica.

Derechos: Son las contribuciones establecidas en el Codigo Fiscal, que deben pagar las personas fisicas y
morales, por el uso o aprovechamiento de los bienes del dominio publico de la Entidad, asi como por recibir
servicios que preste el Estado o sus organismos en funciones de derecho publico.

Contribuciones Especiales: Son las contribuciones establecidas en el Codigo Fiscal, a cargo de las
personas fisicas y morales, que con independencia de la utilidad general, obtengan un beneficio diferencial
particular derivado de la realizacién de obras publicas o de acciones de beneficio social.

Productos: Son las contraprestaciones por los servicios que presten el Estado y los Municipios en sus
actividades de derecho privado, asi como por el uso, aprovechamiento y enajenacioén de sus bienes de
dominio privado, que estén previstos en la Ley de Ingresos.

Aprovechamientos: Son los ingresos que perciban el Estado y los municipios por sus funciones de derecho
publico y por el uso o explotaciéon de bienes del dominio publico, distinto de las contribuciones, de los
ingresos derivados de la coordinacion hacendaria, de los ingresos provenientes de financiamiento, y de los
que obtengan los organismos publicos descentralizados, que estén previstos en la Ley de Ingresos.

Ingresos Propios de los Organismos Auxiliares: Son la totalidad de las percepciones de las diversas
entidades del Sector Publico, exceptuando las transferencias y los ingresos por financiamiento interno y
externo.

Participaciones Federales: Asignaciones previstas en el Presupuesto de Egresos de la Federacion

destinadas a cubrir la parte de los ingresos federales participables que, de acuerdo con disposiciones
legales, capten las oficinas recaudadoras y que deban entregarse a los gobiernos de los estados y sus
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municipios, asi como al Gobierno del Distrito Federal, derivado de los convenios de la Coordinacion Fiscal
suscritos con el gobierno federal.

Fondos de Aportaciones Federales: Son los fondos creados a favor del Estado y de sus Municipios, con
cargo a recursos de la federacion. Se integran, distribuyen, administran, ejercen y supervisan de acuerdo
con las disposiiciones del capitulo V de la Ley de Coordinacion Fiscal, del Cédigo Fiscal y de la Legislacion
Estatal y Municipal aplicable.

Subsidios Federales: Se integran principalmente por los recursos del Programa de Apoyo para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas, el cual se incluye anualmente en el presupuesto de egresos
de la Federacion

Endeudamiento Neto: Es el resultado de restar a las contrataciones las amortizaciones pagadas en un
ejercicio fiscal. Hay endeudamiento neto cuando en un ejercicio fiscal la contratacién es superior a la
amortizacion.

Principales partidas de egresos

Gasto programable: Conjunto de erogaciones destinadas al cumplimiento de las funciones de las
instituciones, dependencias y entidades del gobierno estatal entre los cuales se considera a los Poderes,
los Organos Auténomos, y las entidades de la Administracién Publica Auxiliar sujetas a control
presupuestario directo, consignadas en programas especificos para su mejor control y evaluacion.

Gasto corriente: Erogacion que realiza el sector publico y que no tiene como contrapartida la creacién de un
activo, sino que constituye un acto de consumo; esto es, los gastos que se destinan a la contratacion de los
recursos humanos y a la compra de los bienes y servicios necesarios para el desarrollo propio de las
funciones administrativas.

Transferencias: Es el traslado implicito o explicito de recursos del sector publico al resto de la economia y
al exterior, ya sea en dinero o en especie sin recibir por ello contraprestacién directa alguna y Unicamente
condicionando su asignacion a la conservacién de determinados objetivos de politica econdmica y social.

Inversién Publica: Conjunto de erogaciones publicas que afectan la cuenta de capital y se materializan en la
formacion bruta de capital (fijo y existencias) y en las transferencias a otros sectores. Erogaciones de las
dependencias del sector central, organismos descentralizados y empresas de participacion estatal
destinadas a la construccion, ampliacién, mantenimiento y conservaciéon de obras publicas y en general a
todos aquellos gastos destinados a aumentar, conservar y mejorar el patrimonio estatal.

Gasto no programable: Erogaciones que por su naturaleza no es factible identificar con un programa
especifico, tales como los intereses y gastos de la deuda, participaciones y estimulos fiscales.

Costo financiero de la deuda: Es el costo del dinero que aplica una institucién financiera o empresas por el
otorgamiento de un crédito.

Desendeudamiento neto: Es el resultado de restar a las contrataciones las amortizaciones pagadas en un
ejercicio fiscal. Hay desendeudamiento neto cuando en un ejercicio fiscal la amortizacién es superior a la
contratacion.

3.2. Legislacion aplicable y situacion tributaria
3.2.1.  Legislacién aplicable

El marco juridico aplicable, en el cual se le otorga personalidad juridica al Estado de Michoacan, asi como
sus derechos y obligaciones, esta contenido en la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, principalmente. Para la
Emisién aqui descrita, el Cddigo Fiscal, la Ley de Hacienda y la Ley de Deuda son de especial importancia.
A continuacién se presentan algunos fragmentos de caracter general de los ordenamientos juridicos antes
mencionados, que se consideran de particular relevancia:
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Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos

A continuacion se presenta un extracto de los preceptos constitucionales de mayor importancia para la
Emision:

Articulo 43.- Las partes integrantes de la Federacion son los Estados de Aguascalientes, Baja California,
Baja California Sur, Campeche, Coahuila, Colima, Chiapas, Chihuahua, Durango, Guanajuato, Guerrero,
Hidalgo, Jalisco, México, Michoacan, Morelos, Nayarit, Nuevo Ledn, Oaxaca, Puebla, Querétaro, Quintana
Roo, San Luis Potosi, Sinaloa, Sonora, Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala, Veracruz, Yucatan, Zacatecas y el
Distrito Federal.

Articulo 115.- Los Estados adoptaran, para su régimen interior, la forma de gobierno republicano,
representativo, popular, teniendo como base de su division territorial y de su organizacion politica y
administrativa, el Municipio Libre, [...]

Articulo 116.- El poder publico de los Estados se dividird, para su ejercicio, en Ejecutivo, Legislativo y
Judicial, y no podran reunirse dos o mas de estos poderes en una sola persona o corporacion, ni
depositarse el Legislativo en un solo individuo.

[.]

Articulo 117.- Los Estados no pueden, en ningun caso:

VIIl.- Contraer directa o indirectamente obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras naciones, con
sociedades o particulares extranjeros, o cuando deben pagarse en moneda extranjera o fuera del territorio
nacional; [...]

Los Estados y los Municipios no podran contraer obligaciones o empréstitos sino cuando se destinen a
inversiones publicas productivas, inclusive los que contraigan organismos descentralizados y empresas
publicas, conforme a las bases que establezcan las legislaturas en una ley y por los conceptos y hasta por
los montos que las mismas fijen anualmente en los respectivos presupuestos. Los ejecutivos informaran de
su ejercicio al rendir la cuenta publica. [...]

Constitucion del Estado y Libre Soberano del Estado de Michoacan de Ocampo

A continuacion se presenta un extracto de algunos de los preceptos constitucionales de mayor importancia
para la emision:

Articulo 1°.- En el Estado de Michoacan de Ocampo todo individuo gozara de las garantias que otorga la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, asi como de los demas derechos establecidos en
esta Constitucién y en las leyes que de ambas emanen.

Articulo 11.- El Estado de Michoacan de Ocampo es libre, independiente y soberano en su régimen interior,
de conformidad con lo prescrito en esta Constitucion y en la General de la Republica.

Articulo 13.- El Estado adopta para su régimen interior, la forma de gobierno republicano, representativo y
popular, como previene el Pacto Federal.

Articulo 17.- El Poder Publico del Estado se divide, para su ejercicio, en Legislativo, Ejecutivo y Judicial, los
cuales actuaran separada y libremente, pero cooperando, en forma arménica, a la realizacion de los fines
del Estado.

Articulo 44.- Son facultades del Congreso:

|.- Legislar sobre todos los ramos de la administracion que sean de la competencia del Estado y reformar,
abrogar y derogar las leyes y decretos que se expidieren, asi como participar en las reformas de esta
Constitucion, observando para el caso los requisitos establecidos;

IX.- Expedir leyes en materia de Hacienda, tanto en lo relativo al Estado como al Municipio. Estas leyes en
ningun caso podran ordenar que el Estado disponga de los fondos municipales;

XI.- Legislar en materia de ingresos del Estado, y analizar y discutir anualmente el Presupuesto de Egresos,
asi como revisar, fiscalizar y dictaminar la Cuenta Publica de la Hacienda Estatal. De igual manera, revisar,
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fiscalizar y dictaminar sobre la aplicacion de los recursos otorgados a las entidades paraestatales y otros
que dispongan de autonomia.

El Congreso debera aprobar en el presupuesto de egresos del ejercicio las partidas necesarias para
solventar las obligaciones incurridas en ejercicios anteriores y pagaderas en dicho ejercicio, que constituyan
deuda publica del Estado o de las entidades paraestatales que cuenta con la garantia del Estado,
conforme a lo autorizado por las leyes y los decretos correspondientes, y aquéllas que se deriven de
contratos de proyectos para prestacion de servicios aprobados por el Congreso conforme a las leyes
aplicables;

XIl.- Dar las bases para que el Ejecutivo y los Ayuntamientos contraten deuda publica y afecten como
garantia, fuente de pago o de cualquier otra forma los ingresos que les correspondan, en los términos
establecidos en las leyes correspondientes y con las limitaciones que establece la fraccion VIII del articulo
117 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Articulo 60.- Las facultades y obligaciones del Gobernador son:

|.- Promulgar y ejecutar las leyes y decretos que expida el Congreso del Estado, y proveer en la esfera
administrativa a su exacta observancia;

V.- Iniciar ante el Congreso leyes y decretos que tiendan al mejoramiento de la administracion publica;
VI.- Expedir los reglamentos interiores de las oficinas a su cargo;
VII.- Cuidar de la recaudacion y de la inversion de los caudales del Estado, con arreglo a las leyes

VIII.- Presentar cada afo al Congreso, a mas tardar el treinta y uno de marzo, la Cuenta Publica de la
Hacienda Estatal correspondiente al ejercicio fiscal préximo anterior, y a mas tardar el veinte de septiembre
las iniciativas de Ley de Ingresos y de Presupuesto de Egresos para el afio siguiente;

Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo

Articulo 1° Esta Ley tiene por objeto establecer las bases para la contratacion de empréstitos, asi como
regular la administracién de la deuda publica del Estado.

Asimismo, esta Ley regula la afectacion de las participaciones que en ingresos federales tienen derecho a
percibir el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo y sus Municipios, las aportaciones federales
susceptibles de afectacion, y los demas derechos y/o ingresos que correspondan al Estado Libre y
Soberano de Michoacan de Ocampo y a sus Municipios que sean susceptibles de afectacion.

Articulo 2°. Para efectos de esta Ley, se entiende por deuda publica, la que se derive de los empréstitos y
obligaciones contraidas por las operaciones que se mencionan en el articulo 3° de la misma, contratadas
por las entidades que se sefialan en dicho articulo, para la realizacion de inversiones publicas productivas.
Dichos empréstitos y obligaciones deberan ser pagaderas en territorio y moneda nacional. Las entidades a
que hace referencia el articulo 3° de la presente Ley no podran contraer deuda publica con personas fisicas
o0 morales, extranjeras o con gobiernos de otras naciones.

Cuando las obligaciones que se asuman, se hagan constar en valores o titulos de crédito, en el texto de los
mismos se debera indicar que solo podran ser negociados dentro del territorio nacional con personas
fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

La contratacion de deuda publica por parte de las entidades se sujetara a los montos de endeudamiento
neto aprobados por el Congreso y a lo establecido en la presente Ley.

No obstante lo anterior, las entidades podran contratar deuda directa de corto plazo sin la previa
autorizacion del Congreso, en adicién a los montos de endeudamiento neto aprobados en las Leyes de
Ingresos correspondientes, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

I. Que el plazo de pago del monto principal de la deuda no exceda de ciento ochenta dias naturales, ni el
periodo constitucional de la administracién que contraté dicha deuda;

II. Que en todo momento, el saldo insoluto total del monto principal de dicha deuda no exceda del 5% de los
ingresos ordinarios de la entidad de que se trate durante el ejercicio fiscal correspondiente. Para efectos de
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lo anterior, se entendera por ingresos ordinarios, los ingresos que perciban cada una de las entidades por
concepto de ingresos propios, participaciones en ingresos federales y aportaciones federales y otros que
sustituyan a los mencionados anteriormente o que recurrentemente perciba la entidad que corresponda, sin
considerar los recursos derivados de financiamiento; y

Ill. Que no se afecten en garantia o en pago el derecho a recibir participaciones o aportaciones derivadas
de la coordinacion fiscal o cualquier otro ingreso o derecho.

La deuda contratada conforme al parrafo anterior, quedara sujeta a los requisitos de informacién y registro
previstos en esta Ley.

La deuda a que se refiere el parrafo sexto de este articulo no podra ser refinanciada o reestructurada.

Articulo 3°. La deuda publica esta constituida por las obligaciones directas, contingentes y sin recurso
derivadas de las operaciones que se sefialan en el presente articulo y a cargo de las siguientes entidades:

I. La Administracién Publica Estatal, incluidas sus dependencias, organismos publicos descentralizados y
empresas de participacion estatal;

Il. La Administracion Publica Municipal, incluidas sus dependencias, organismos publicos descentralizados
y empresas de participacion municipal; v,

lll. Los fideicomisos en los que el fideicomitente sea alguna de las entidades sefialadas en las fracciones
anteriores, aun y cuando no se tenga recurso contra la entidad fideicomitente.

Articulo 4°. Para los efectos de esta Ley, se entendera por:
I. Congreso: H. Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo;
Il. Deuda o deuda publica: tendra el significado atribuido en el articulo 2° de esta Ley;

11l. Deuda contingente: la deuda de las entidades que cuenten con el aval o la garantia del Estado, o en su
caso, de los municipios.

IV. Deuda directa: la deuda que contratan directamente el Estado, los municipios, o en su caso, la deuda
publica emitida por los fideicomisos establecidos en la fraccion Il del articulo 3° que tenga recurso en
contra de la entidad fideicomitente.

V. Deuda publica sin recurso: la deuda publica emitida por los fideicomisos establecidos en la fraccion Il del
articulo 3° que no tenga recurso en contra de la entidad fideicomitente.

VI. Endeudamiento neto: la diferencia entre los ingresos derivados de deuda y los pagos de capital de
deuda, en cada caso, durante el mismo ejercicio fiscal, en el entendido que durante un ejercicio fiscal
habra:

a) Endeudamiento neto positivo, cuando los ingresos derivados de deuda sean superiores a los pagos de
capital de deuda;

b) Endeudamiento neto negativo, en caso de que los ingresos derivados de deuda sean inferiores a los
pagos de capital de deuda; vy,

c) Endeudamiento neto neutral, cuando los ingresos derivados de deuda sean por un monto igual a los
pagos de capital de deuda;

VII. Entidades: las enumeradas en las fracciones | a lll del articulo 3° de esta Ley;
VIII. Estado: el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo;
IX. Municipios: los municipios en que se divide el territorio del Estado;

X. Reestructuracion: modificacion de tasas de interés, plazos, forma de pago u otros términos de una deuda
existente;

XI. Refinanciamiento: contratacion de una deuda para pagar total o parcialmente otra existente;
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XIl. Registro: el Registro de Deuda a cargo del Gobierno del Estado, de los Municipios y sus respectivas
entidades, el cual estara a cargo de la Tesoreria General; y,

Xlll. Tesoreria General: la Tesoreria General del Gobierno del Estado.

Articulo 6°. El Gobierno del Estado y los Ayuntamientos, tendran las siguientes obligaciones y facultades
en materia de deuda publica:

VII. Emitir valores, certificados, obligaciones, bonos y otros titulos de crédito, a cargo del Estado, ya sea
directamente o a través de uno o varios fideicomisos, de conformidad con la legislaciéon del mercado de
valores aplicable, asi como otorgar las garantias que se requieran, siempre y cuando dicha deuda esté
comprendida en el endeudamiento neto autorizado por el Congreso, en el entendido que, cuando la emision
de los titulos se realice por conducto de fideicomisos, éstos no seran considerados, en ningun caso, parte
de la administraciéon publica paraestatal y la deuda emitida por los mismos podra ser con o sin recurso
contra la entidad fideicomitente;

Articulo 7°. Las entidades a que se refiere el articulo 3° de este ordenamiento, podran contratar deuda
publica en los términos de esta Ley, previa autorizacion del Congreso, con excepcion de las operaciones
previstas en el sexto parrafo del articulo 2° de esta propia Ley.

Excepto en los casos previstos en el sexto parrafo del articulo 2° de esta Ley, para la contratacion de deuda
publica, se debera contar con lo siguiente:

|. Estados financieros de los ultimos tres ejercicios fiscales, sin que el estado financiero correspondiente al
ejercicio mas reciente tenga una antigliedad superior a dieciséis meses al momento de contraer la deuda
de que se ftrate. Los estados financieros deberan acompafarse de un documento que contenga la
explicacion de las bases o reglas contables utilizadas para el registro de las operaciones y la preparacion
de dicho estado de ingresos y egresos y que sefale, ademas, las diferencias relevantes entre esas bases y
los principios de contabilidad referidos en el parrafo anterior. En caso de entidades paraestatales y
paramunicipales que estén organizadas como sociedades mercantiles, los estados financieros deberan
prepararse y dictaminarse conforme a los principios de contabilidad generalmente aplicables a empresas
que cotizan en bolsa en México. En caso de que la deuda vaya a ser contratada por un fideicomiso de los
establecidos en la fraccion |l del articulo 3°, los estados financieros que se deberan de presentar seran los
de la entidad fideicomitente;

Articulo 8. Para efectos de esta Ley, se entiende por servicio de la deuda, el monto o cantidad a pagar en
el territorio y moneda nacional, por concepto de capital, intereses, comisiones y otros gastos derivados de
la contratacion de empréstitos, por las entidades a que se refiere el articulo 3° de esta Ley.

El monto correspondiente al pago del servicio de deuda, en ningun caso podra ser superior al dos y medio
por ciento del presupuesto anual de egresos al momento de la contratacion y con base en las proyecciones
financieras, en el entendido de que no se computara dentro del limite establecido en el presente parrafo la
deuda publica sin recurso.

Articulo 10. Con independencia de que se contrate deuda publica cuya aplicacién comprenda mas de un
ejercicio fiscal, en el presupuesto de egresos de las entidades establecidas en las fracciones | y Il del
articulo 3°, se deberan prever las asignaciones de recursos para el pago de dicha deuda publica para cada
ejercicio, en el entendido de que para el caso de deuda publica emitida por los fideicomisos establecidos en
la fraccion Il del articulo 3°, la entidad fideicomitente tendra la obligacion de presupuestar dichas
asignaciones.

Articulo 11. El Gobierno del Estado y los municipios, previa autorizacién del Congreso, podran afectar
como fuente de pago, garantia o ambas, de sus obligaciones y/o de las obligaciones de los fidecomisos
establecidos en la fraccién Il del articulo 3°, siempre y cuando exista recurso en contra de la entidad
fideicomitente, el derecho y/o los ingresos a las aportaciones federales, que sean susceptibles de
afectacion o a las participaciones que en ingresos federales les correspondan de conformidad con la
legislacién local y federal aplicable.
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Asimismo, el Gobierno del Estado y los municipios, previa autorizacién del Congreso, podran afectar como
fuente de pago, garantia o ambas, de sus obligaciones y/o de las obligaciones de los fidecomisos
establecidos en la fraccion Il del articulo 3°, aun y cuando sea deuda publica sin recurso, el derecho y/o los
ingresos a cualquier otro ingreso o derecho susceptible de afectacion de conformidad con la legislacion
local aplicable.

El pago del servicio de la deuda publica del Gobierno del Estado y los municipios no podra ser superior al
dos y medio por ciento del presupuesto anual de egresos de cada entidad, a menos que exista autorizacion
del Congreso del Estado, en el entendido de que no se computara dentro del limite establecido en el
presente parrafo, la deuda publica sin recurso emitida por los fideicomisos establecidos en la fraccion Il del
articulo 3°, mientras que no exista recurso en contra de la entidad fideicomitente.

En el caso de los municipios y entidades paramunicipales que contraten deuda publica sin aval del
Gobierno del Estado y se garantice mediante la afectacion de las participaciones que en ingresos federales
les correspondan, se podra celebrar contrato de mandato especial irrevocable para actos de dominio con el
Gobierno del Estado, fideicomisos u otros mecanismos que autorice el Congreso, mediante los cuales se
establezcan los mecanismos de pago.

Asimismo, podra afectarse en garantia el derecho de cobro de los ingresos que generen o se prevea que
puedan generar las obras de infraestructura o la prestacion de servicios publicos, ya sea que éstas sean
explotadas directamente por el Estado o los municipios o sean objeto de concesion a terceros.

Sujeto a lo establecido en el presente articulo, se requerira la autorizacion previa del Congreso para llevar a
cabo la afectacion, en beneficio de los acreedores de la deuda publica de las entidades establecidas en el
articulo 3° de esta ley, ya sea como garantia, fuente de pago o en cualquier otra forma, del derecho y/o los
ingresos a las participaciones que en ingresos federales les correspondan al Estado o a los municipios, el
derecho y/o el ingreso a las aportaciones federales que sean susceptibles de afectacion de conformidad
con esta ley o la legislacion federal, de las que tengan derecho a recibir los municipios en ingresos
estatales, del derecho de las entidades de recibir cualquier otro ingreso derivado de contribuciones,
productos, aprovechamientos, accesorios o por cualquier otro concepto que sea susceptible de afectacion,
incluyendo los sefialados en el presente articulo. Tales afectaciones podran también autorizarse respecto a
obligaciones que no constituyan deuda y que se deriven de contratos que celebren las entidades dentro de
sus respectivos ambitos de competencia.

Asimismo, se requerira la autorizacion previa del Congreso para que el Estado se constituya en garante,
avalista o deudor solidario de deuda de cualquiera de las otras entidades y para que los municipios se
constituyan en garantes, avalistas o deudores solidarios de deuda de las entidades paramunicipales.

Articulo 12. De conformidad con lo establecido en el articulo 11, para el pago de la deuda que obtengan el
Estado y los Municipios y/o los fideicomisos establecidos en la fraccion Il del articulo 3°, el Estado y los
Municipios podran formalizar mecanismos mediante la constitucion de fideicomisos, los cuales no seran
considerados, en ningun caso, parte de la administracion publica estatal o municipal, segun sea el caso, por
lo que no les seran aplicables las disposiciones de las entidades paraestatales o paramunicipales, los
cuales deberan prever, entre otros, los aspectos siguientes:

I. En su caso, la notificacion y/o instruccion irrevocable a la Tesoreria de la Federacion, a la Tesoreria
General y/o cualquier autoridad competente, de la afectacion del derecho y/o los ingresos a las
aportaciones federales susceptibles de afectacion o a las participaciones que en ingresos federales les
correspondan al Gobierno del Estado y a los Municipios y de cualesquiera otros ingresos y/o derechos
susceptibles de afectacion, para los efectos legales a que haya lugar en términos de los contratos
correspondientes;

Il. En su caso, las transferencias de los montos de las participaciones y de las aportaciones federales
susceptibles de afectacion se sujetaran a las condiciones de pago establecidas en la Ley de Coordinacion
Fiscal y, en su caso, de los anticipos a que se refiere el Convenio de Colaboracion Administrativa en
Materia Fiscal Federal, celebrado por el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y el Gobierno del Estado, a las demas disposiciones aplicables y a los términos de los
contratos de fideicomiso respectivos;

Ill. En su caso, las transferencias de cualesquiera otros ingresos y/o derechos susceptibles de afectacion se

sujetaran a las condiciones de pago establecidas en las disposiciones aplicables y a los términos de los
contratos de fideicomiso respectivos;
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IV. Que el fiduciario realice el pago a los acreedores conforme a las condiciones pactadas en los contratos
respectivos; y,

V. Que el fiduciario, una vez realizados los pagos correspondientes, transfiera a la cuenta que le indique la
Tesoreria General o las tesorerias municipales, seguin sea el caso, el remanente de las participaciones o de
las aportaciones federales o de cualquier otro ingreso susceptible de afectacion que les correspondan.

Caddigo Fiscal del Estado de Michoacan de Ocampo

Articulo 27. Al Gobernador del Estado compete, por si 0 a través de la Tesoreria, el ejercicio de las
siguientes facultades:

VI. Condonar o en su caso eximir total o parcialmente los créditos fiscales, cuando se afecte gravemente la
situacion de alguna region del Estado o de alguna rama de la actividad econémica, en el entendido de que
el Gobernador del Estado no podra condonar o en su caso eximir total o parcialmente los créditos fiscales
derivados de los impuestos o ingresos que se encuentren afectos como garantia y/o fuente de pago de
conformidad con la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo.

Las disposiciones que al efecto se dicten, determinaran los créditos que se condonen, o en su caso se
eximan, el importe o proporciéon de los beneficios, los sujetos que gozaran de los mismos, la region o la
rama de actividad en la que produciran sus efectos, los requisitos que deban satisfacerse y el periodo al
que se apliquen;

VII. Condonar hasta el 100% de los recargos siempre y cuando se compruebe que la falta de pago se
motivé por una manifiesta situacion econémica precaria de los contribuyentes; tratandose de multas por
infracciones a las leyes fiscales, la condonacién podra ser discrecional, apreciando los motivos que se
tuvieron para imponerlas y las demas circunstancias del caso; en el entendido de que el Gobernador del
Estado no podra condonar recargos y multas derivados de los impuestos o ingresos que se encuentren
afectos como garantia y/o fuente de pago de conformidad con la Ley de Deuda Publica del Estado de
Michoacan de Ocampo;

X. Conceder subsidios a los contribuyentes siempre y cuando el otorgamiento de éstos coadyuve al
desarrollo de las actividades econdmicas, culturales y sociales del Estado; en el entendido de que el
Gobernador del Estado no podra otorgar subsidios de los impuestos o ingresos que se encuentren afectos
como garantia y/o fuente de pago de conformidad con la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan
de Ocampo;

Ley de Hacienda del Estado de Michoacan de Ocampo

CAPITULO IV

DEL IMPUESTO SOBRE EROGACIONES POR REMUNERACION AL TRABAJO PERSONAL,
PRESTADO BAJO LA DIRECCION Y DEPENDENCIA DE UN PATRON

SECCION PRIMERA
DEL OBJETO Y DEL SUJETO

Articulo 22. Estan obligadas al pago del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo
Personal Prestado Bajo la Direccién y Dependencia de un Patrén, las personas fisicas y morales que
realicen dichas erogaciones, dentro del territorio del Estado.

Articulo 23. Quedan comprendidos entre los obligados a que se refiere el articulo 22 de esta Ley, las
personas fisicas y morales que realicen el pago de las remuneraciones afectas a este Impuesto en la
Entidad, aun cuando para efectos distintos tengan su domicilio en otra entidad federativa.

Articulo 24. Los salarios y demas prestaciones que deriven de una relacion laboral, para los efectos de
este impuesto, quedan comprendidos en el concepto de remuneracion al trabajo personal prestado bajo la
direccién y dependencia de un patrén.

Para los efectos de este Impuesto, no quedan comprendidas como conceptos de remuneracion a que se
refiere el parrafo anterior, las prestaciones siguientes:
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a) Los instrumentos de trabajo tales como herramientas, ropa y otros similares;

b) El ahorro, cuando se integre por depdsito semanal, quincenal o mensual, por cantidades iguales que
aporten trabajador y patron o cuando se constituya en forma diversa a la sefialada, aun cuando el
trabajador pueda retirarlo mas de dos veces al afio;

c) Las cantidades otorgadas por el patron para fines sociales de caracter sindical;

d) Las aportaciones que el patron pague a sus trabajadores por concepto de cuotas de seguro de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, adicionales a las establecidas en las disposiciones de seguridad social
que le sean aplicables;

e) Las participaciones en las utilidades de la empresa;

f) La alimentacion y la habitacién cuando se entreguen en forma onerosa a los trabajadores, entendiéndose
que son onerosas estas prestaciones cuando el trabajador pague por cada una de ellas, como minimo, el
veinte por ciento del salario minimo general diario que rija en el Distrito Federal;

g) Las despensas en especie o en dinero, siempre y cuando su importe no rebase el cuarenta por ciento del
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal,

h) Los premios por asistencia y puntualidad, siempre que el importe por cada uno de estos conceptos no
rebase el diez por ciento del salario;

i) Las cantidades aportadas para fines sociales, considerandose como tales las entregas para constituir
fondos de algun plan de pensiones establecido por el patron o derivado de contratacion colectiva. Los
planes de pensiones seran solo los que reunan los requisitos que establezca la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro;

j) Las remuneraciones por tiempo extraordinario dentro de los margenes sefialados en la Ley Federal del
Trabajo;

k) El pago de becas para trabajadores o para sus hijos, seguro de vida y seguro de gastos médicos, cuando
en este ultimo caso se contrate de manera general y sea distinto al de las instituciones de seguridad social;

1) Los viaticos y gastos de representacion efectivamente erogados por cuenta del patron y que hayan sido
debidamente comprobados en los mismos términos que, para su deducibilidad requiere la Ley del Impuesto
Sobre la Renta;

m) Las aportaciones a cargo del patrén al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al Instituto del
Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores (INFONAVIT), al Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales para los Trabajadores

al Servicio del Estado (ISSSTE), a la Direccion de Pensiones Civiles del Estado y al Instituto de Seguridad
Social para las Fuerzas Armadas Mexicanas (ISSFAM); v,

n) Las pensiones y jubilaciones en caso de invalidez, vejez, cesantia en edad avanzada y muerte.

Tampoco formaran parte de las remuneraciones afectas al pago de este Impuesto, las prestaciones que se
paguen a los trabajadores, como consecuencia de terminacion de la relaciéon laboral, asi como las
indemnizaciones por incapacidad fisica.

SECCION SEGUNDA
DE LABASE Y DE LA TASA

Articulo 25. El Impuesto a que se refiere este Capitulo, se calculara aplicando la tasa del 2% al monto de
las remuneraciones devengadas y efectivamente pagadas en el mes de que se trate, por los conceptos a
que se refiere el articulo 24 de esta Ley.

Articulo 26. El Tesorero General, estara facultado para emitir disposiciones administrativas de caracter
general, conforme al presente Capitulo y con el objeto de facilitar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el mismo.

SECCION TERCERA
DE LAS OBLIGACIONES Y EL PAGO
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Articulo 27. El impuesto que regula este Capitulo se calculara por ejercicios fiscales, que coincidiran con el
afio calendario.

Cuando los sujetos de este impuesto inicien actividades con posterioridad al 1 de enero, en dicho afio el
ejercicio fiscal sera irregular, debiendo iniciarse el dia en que comiencen las actividades y terminarse el 31
de diciembre del afio que se trate.

Se causara en el momento en que se realicen las erogaciones por el trabajo personal prestado bajo la
direccion y dependencia de un patrén, y su pago sera de la siguiente manera:

a) Se haran pagos provisionales mensuales a mas tardar el dia 17 del mes siguiente a aquel en que se
cause, mediante declaracion provisional que debera presentarse en la oficina recaudadora que corresponda
al domicilio del contribuyente, a través de los medios electrénicos en los sitios de Internet o en las
sucursales de las instituciones autorizadas por la Tesoreria General.

b) El pago correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate debera efectuarse mediante declaracion anual,
a mas tardar el dia 17 del mes de mayo del afio siguiente a aquel en que se cause el impuesto.

Cuando el dia 17 a que se refieren los parrafos anteriores, sea un dia inhabil o las oficinas de la autoridad
se encuentren cerradas, el plazo se prorrogara al dia habil siguiente.

Sin embargo, el plazo para los pagos se amplia desde uno hasta cinco dias habiles adicionales de acuerdo
con el sexto digito numérico del Registro Federal de Contribuyentes y conforme al siguiente:

Calendario de Pagos Fecha limite de pago
Sexto digito numérico del RFC
1y2 Dia 17 o dia habil siguiente, mas un dia habil
3y4 Dia 17 o dia habil siguiente, mas dos dias habiles
5y6 Dia 17 o dia habil siguiente, mas tres dias habiles
7y8 Dia 17 o dia habil siguiente, mas cuatro dias habiles
9y0 Dia 17 o dia habil siguiente, mas cinco dias habiles

La falta de pago en el plazo establecido, causara recargos en los términos del Cdédigo Fiscal del Estado de
Michoacan de Ocampo.

Articulo 28. El contribuyente que con posterioridad a la fecha de presentacion de alguna declaracién
mensual, compruebe que realizd algun pago indebido en exceso, respecto del impuesto causado, podra
optar por solicitar la devolucién de la cantidad pagada indebidamente o compensar el monto a su favor
contra el importe que deba enterar en el mes siguiente.

Articulo 29. El impuesto del ejercicio, deducidos los pagos provisionales se pagara mediante declaracion
que se presentara en cualquiera de las oficinas a que se refiere el articulo 27 de esta Ley, dentro de los tres
meses siguientes al cierre del ejercicio.

Articulo 30. Cuando los sujetos de este impuesto tengan dentro del territorio del Estado, mas de un
establecimiento u oficina, podran presentar las declaraciones mensuales y del ejercicio, a que se refieren
los articulos 27 y 29 de esta Ley, por todos los establecimientos u oficinas, en el domicilio que le
corresponda al establecimiento u oficina principal de que se trate.

Articulo 31. Los obligados al pago de este impuesto, ademas de las obligaciones sefialadas en otros
articulos de este capitulo, tendran las siguientes:

I. Inscribirse en el Registro Estatal de Contribuyentes, a través de la oficina recaudadora que corresponda a
su domicilio, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de iniciacion de las actividades, mediante la
presentacion de la forma que al efecto autorice la Tesoreria General del Estado, debiendo adjuntar a la
misma, copia de la solicitud de inscripcién al Registro Federal de Contribuyentes, de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en la que conste la informacion relacionada con su identidad, que podra
comprender, entre otros datos, nombre, denominacién o razén social, actividad, domicilio o ubicacion de
cada establecimiento u oficina central cuando se trate de instituciones oficiales y en general los demas
datos que permitan su identificacion precisa para los efectos de este impuesto.

Asimismo, deberan presentar copia de la cédula de identificacion fiscal expedida por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico;
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Il. Presentar ante la misma oficina a la que se refiere la fraccién anterior, dentro del plazo sefialado, los
avisos de cambio de denominacion o razén social, de domicilio o ubicacién de establecimientos u oficinas,
de suspension o reanudacion de actividades, de apertura o cierre de establecimientos, de liquidacion o
apertura de sucesién y de cancelacion en el Registro Federal de Contribuyentes.

Para los efectos de lo dispuesto en este articulo se aplicaran supletoriamente las disposiciones que regulan
la materia del Registro Federal de Contribuyentes, establecidas en el Codigo Fiscal de la Federacion y su
Reglamento; vy,

Ill. Presentar los avisos, datos, documentos e informes que le sean requeridos por la autoridad fiscal, en
relacion con este impuesto, en los términos de lo dispuesto por el Cédigo Fiscal del Estado de Michoacan
de Ocampo.

Articulo 32. El incumplimiento de las obligaciones a que se refiere este capitulo, se sancionara conforme a
lo dispuesto por el Cédigo Fiscal del Estado de Michoacan de Ocampo.

Articulo 33. La recaudacion que se obtenga de la aplicaciéon de este impuesto, se destinard a fomentar el
desarrollo econdmico del Estado, a generar condiciones para la creacién de mas empleos en acuerdo del
Titular del Ejecutivo, con las organizaciones productivas del Estado y a ser utilizada como fuente de pago
y/o garantia de deuda publica del Estado y/o de los fideicomisos establecidos en la fraccion Il del articulo
3° de la Ley de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo, previa autorizacién del Congreso del
Estado.

3.2.2.  Situacion Tributaria

Con base en lo establecido en el Cédigo Fiscal, los impuestos estatales que deben pagar las personas
fisicas y morales son los siguientes:

1. Impuesto sobre Enajenacion de Vehiculos de Motor Usados: Es objeto del Impuesto sobre Enajenacion
de Vehiculos de Motor Usados, la enajenacion de vehiculos de motor usados cuyo afio modelo
corresponda al de aplicacion de la Ley de Ingresos del Estado y al afio posterior siguiente, asi como a los
nueve afios modelo anteriores al de aplicaciéon de dicha Ley, que se realicen entre personas fisicas en el
territorio del Estado de Michoacan. El Impuesto se calculara y pagara aplicando la tasa del 2.5%, sobre el
importe que resulte de aplicar al importe total consignado en la factura original que ampare la propiedad del
vehiculo de que se trate, un factor de entre 0.35 y 0.80 dependiendo de la antigliedad del vehiculo.

2. Impuesto sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos: Es objeto del Impuesto sobre Loterias, Rifas,
Sorteos y Concursos, la obtencion de ingresos derivados de premios por loterias, rifas, sorteos y concursos
que celebren los organismos publicos descentralizados de la Administracion Publica Federal, cuyo objeto
social sea la obtencion de recursos para destinarlos a la asistencia publica. Este impuesto se determinara
aplicando la tasa del 6% al monto total del ingreso por los premios obtenidos correspondientes a cada
boleto o billete entero, sin deduccién alguna; que sera retenido al momento de la entrega de los premios de
que se trate. El Impuesto sobre Servicios de Hospedaje se calculara aplicando la tasa del 2% al importe de
la contraprestacion que se obtenga por los servicios a que se refiere el articulo anterior.

3. Impuesto sobre Servicios de Hospedaje: Estan obligados al pago del Impuesto sobre Servicios de
Hospedaje, las personas fisicas o morales que a cambio de una contraprestaciéon en dinero, presten dentro
del territorio del Estado de Michoacan, los servicios turisticos de alojamiento o albergue en hoteles,
moteles, posadas, mesones, hosterias, campamentos, villas, cabafias, bungalows, casas de huéspedes,
haciendas o en cualquier otro establecimiento similar, independientemente de su denominacion.

4. Impuesto sobre Erogaciones por Remuneraciéon al Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccién y
Dependencia de un Patron: Para una descripcion detallada de este impuesto, incluyendo su fundamento
legal , véase el capitulo 5 de este Prospecto.

Entre los impuestos locales que se causan, el de mayor importancia de acuerdo a los ingresos que le
genera al Estado, es el Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo
la Direccion y Dependencia de un Patrén. En la siguiente tabla se muestra la recaudacién de cada uno de
los impuestos estatales de 2005 a 2007.
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Impuestos 2005 2006 2007**
Z):)S/:;Léissto sobre Enajenacion de Vehiculos de Motor 33,685,918 35.836,905 33.827.105
Impuesto sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos 2,453,874 1,971,957 1,421,600
Impuesto sobre Servicios de Hospedaje 10,215,823 12,769,143 11,715,021
Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al
Trabajo Personal, Prestado bajo la Direccion y 241,877,784 | 483,557,624 | 692,336,306
Dependencia de un Patrén
Otros impuestos 113,068,869*
Total 401,302,268 | 534,135,629 | 739,300,032

Fuente: Cuenta Publica, 2004, 2005 y 2006, Estado de Michoacan de Ocampo

*Adicional para carreteras y construccion de edificios escolares

**Ley de Ingresos

3.3. Recursos Humanos

Al mes de agosto de 2007, las dependencias gubernamentales del Estado de Michoacan del sector central
y paraestatal cuentan con 82,102 empleados, de los cuales 80,104 corresponden a el sector central y 1,998
al paraestatal. Del sector central destacan, 66,196 empleados transferidos y estatales de la Secretaria de

Educacion.

Dependencia Personal

Sector Central 80,104
Tesoreria General 1,582
Secretaria Particular 112
Secretaria de Urbanismo y Medio Ambiente 344
Secretaria de Turismo 122
Secretaria de Seguridad Publica 4,650
Secretaria de Planeacion y Desarrollo Estatal 227
Secretaria de Gobierno 1,184
Secretaria de Educacion (Personal transferido) 45,150
Secretaria de Educacion 21,046
Secretaria de Desarrollo Social 157
Secretaria de Desarrollo Econédmico 118
Secretaria de Desarrollo Agropecuario 245
Secretaria de Cultura 324
Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo 200
Secretaria de Comunicacién y Obras Publicas 513
Procuraduria General de Justicia 1,648
Poder Legislativo 523
Poder Judicial 1,378
Oficialia Mayor 421
Ejecutivo del Estado 93
Coordinacion General de Comunicacion Social 67
Sector Paraestatal 1,998
Casa de las artesanias 100
Instituto Michoacano de la Juventud 19
Comision Estatal de Cultura Fisica y Deporte 122
Sistema Michoacano de Radio y Television 138
Centro de Convenciones de Morelia 61
Parque Zooldégico Benito Juarez 127
Sistema para el Desarrollo Integral de la Familia 624
Instituto Michoacano de la Mujer 40
Promotora de Parques Agropecuarios de Michoacan 8
Instituto de Vivienda del Estado 71
Comision Forestal del Estado 96
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Dependencia Personal

Comision de Pesca del Estado 59
A.S.T.E.C.A. del Estado 36
Junta Local de Conciliacién y Arbitraje 102
Junta de Asistencia Privada 19
Comision Estatal de los Derechos Humanos 45
CEDELAC 8
Coordinacion Gral. para la Atencién al Migrante 26
Coordinacion institucional P/Atn de los pueblos indigenas 39
Comision Estatal del Agua 163
Comité de Adquisiciones del Poder Ejecutivo 37
Fideicomiso de Parques Industriales 16
Fondo Mixto para el Fomento Industrial 42

3.4. Informaciéon comparativa

Michoacan esta entre los 10 estados mas poblados del pais, situandose por debajo de el Estado de México,
el Distrito Federal, Veracruz, Jalisco, Puebla, Guanajuato, Chiapas y Nuevo Ledén. Con base a las
estimaciones publicadas por CONAPO para 2007, la poblacion michoacana representa el 3.9% de la
poblacién nacional. A continuacion se ilustran dichas estadisticas.

Los 10 estados mas poblados del pais

Oaxaca
Michoacan
Nuevo Ledn
Chiapas
Guanajuato
Puebla

Jalisco
Veracruz
Distrito Federal

México 13.6%

Fuente: Proyecciones a 2007, CONAPO

En cuanto al Producto Interno Bruto (PIB), la economia del Estado de Michoacan se ubica en el lugar
numero trece respecto a las demas entidades federativas del pais, posicion que lo situa por debajo de
entidades como Sonora, Tamaulipas, Puebla, Jalisco, el Estado de México y el Distrito Federal, entre otras.
En el afio 2004, el PIB represento el 2.3% del PIB nacional, con un total de 36.6 mil millones de pesos.
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Principales economias locales segun su participacion en el

PIB nacional
Michoacan de Ocampo 2.3%
Sonora 2.8%
Tamaulipas 3.3%
Baja California 3.4%
Puebla 3.4%

Coahuila de Zaragoza 3.5%
Guanajuato

Veracruz de Ignacio de la Llave
Chihuahua

Jalisco

Nuevo Leén

México

Distrito Federal 20.5%

Fuente: Banco de Informacion Econémica, INEGI

El PIB per céapita del Estado, calculado con base a la informacién publicada por INEGI para 2005 y las
proyecciones poblacionales de CONAPO para dicho afio, se sitia dentro de los 10 menores a nivel
nacional. Dicho indicador resulta significativamente inferior a la media nacional, como se muestra en la
siguiente grafica.

PIB per capita 2005
(miles de pesos de 1993)
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Fuente: Banco de Informacién Econémica, INEGI y Proyecciones CONAPO 2005

A continuacién se muestra una tabla que contiene los indicadores generales que ubican la posicion del
Estado respecto al resto de las entidades federativas. Con base en dicha informacion, Michoacan destaca,
principalmente, por su produccion agricola.
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Concepto

Unidad De
Medida

Michoacan

Nacional

Posicion

Aspectos Geograficos y Divisién Politica

Extensioén Territorial Km? 59 864 1964 375 3.0 16°
Litorales Continentales Km. 211 11122 1.9 15°
Municipios Municipio 113 2428 4.7 6°
Localidades Localidad 9 686 199 369 4.9 6°
Regiones Naturales

Templada Porcentaje 57.80 23.40 Na 3°
Trépico Hiumedo Porcentaje 4.60 12.20 Na 12°
Trépico Seco Porcentaje 34.40 16.10 Na 8°
Arida Porcentaje 0.00 28.40 Na Na
Semiarida Porcentaje 3.20 19.90 Na 18°
Superficie Ejidal Y Comunal 2001

Total Hectarea 2910599 105052 370 4.7 17°
Superficie Parcelada Hectarea 1612738 34 436 973 1.8 7°
Superficie No Parcelada Hectarea 1290 810 70 329 037 3.9 18°
Uso Comun Hectarea 1243 140 69 076 862 27 18°
Asentamiento Humano Hectarea 43 868 1111 542 3.9 9°
Reserva De Crecimiento Hectarea 3 801 140 633 25 16°
Otras Superficies Hectarea 7 051 286 360 25 17°
Ejidos Y Comunidades Agrarias 2001 Por Actividad Principal

Total Ejidos/Comun. 1812 30 305 6.5 3°
Agricola Ejidos/Comun. 1744 28 249 8.3 3°
Ganadera Ejidos/Comun. 1443 22 314 46 2°
Forestal Ejidos/Comun. 253 3056 3.4 4°
Recoleccion Ejidos/Comun. 254 5524 5.6 7°
Otras Actividades Ejidos/Comun. 21 621 3.4 12°
Numero De Ejidatarios Ejidatario 217 813 3873054 5.6 6°

En el Estado de Michoacan se localiza la cuarta mayor industria agropecuaria del pais, misma que produce
el 6.37% del PIB agropecuario nacional. Por lo que respecta a las demés actividades econdmicas, el
Estado cuenta con un nivel de desarrollo intermedio que lo ubican entre los lugares 10 y 17 a nivel nacional,
como se ilustra en la siguiente.

Participacion respecto al total nacional por gran divisién de
actividad econoémica

Total A3 2.34%

Agropecuario V'Ll 6.37%
Electric., gas y agua N 3.32%
Construccion
Servicios financieros (M 2.58%
Servicios particulares (-5 2.02%
Transporte y comunic. (LS 1.97%
Comercio
Mineria

Manufactura

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI
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La industria agricola de Michoacan se destaca en la produccion de aguacate, sorgo, jitomate, trigo y maiz.
Con base en la informacién del Censo Econdémico 2004 publicado por INEGI, Michoacan se ubica como el
principal productor de aguacate, el tercer mayor productor de sorgo y jitomate, el cuarto mayor productor de
trigo y el sexto mayor productor de maiz en el pais. En términos del rendimiento de la industria agricola, el
Estado destaca como la tercera entidad mas rentable en la produccion de cebolla y fresa (medido en
términos de toneladas por hectarea).

Produccién agricola en toneladas, 2004

Concepto Michoacan Posicion

Aguacate 864,069 10

Sorgo 569,777 30

Jitomate 162,476 30

Trigo 202,118 40

Maiz 1,267,501 60

Papa 73,235 90

Arroz palay 35,508 140

Frijol 5,099 210
Rendimiento agricola, cultivos ciclicos (Toneladas / Hectarea), 2004
Cebolla 37.00 30

Fresa 25.57 30

Trigo 5.23 60

Sorgo grano 5.00 90

Maiz grano 2.90 120

Papa 24.53 130

Jitomate 26.17 150

Fuente: Censo Econdémico 2004, INEGI

Por otro lado y de acuerdo con informacién publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a
junio de 2007, el Estado se situa dentro de las 15 entidades federativas con mayores niveles de
endeudamiento, ocupando el lugar nimero doce a nivel nacional. Sin embargo, el monto de la deuda del
Estado es inferior al de entidades federativas con un PIB semejante al de Michoacan (Sonora y Sinaloa).8

Asimismo, la deuda de Michoacan presenta el mayor plazo promedio a nivel nacional: 25 afios.

Las 15 entidades federativas con mayores niveles de
endeudamiento a junio de 2007
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, 2007

= comparativo del PIB entre entidades federativas se realizd con base en la informacién publicada por INEGI para 2004.
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3.5. Descripcion de los principales Activos

En la actualidad el Gobierno del Estado cuenta aproximadamente con 400 predios que son susceptibles de
enajenacioén y ninguno de ellos a la fecha ha sido otorgado en garantia para la obtencién de algun crédito.
Dentro de los activos sefialados destacan los siguientes:

1. La reserva territorial de la Isla La Palma de 514 has., la cual se encuentra ubicada entre los brazos
derecho e izquierdo del Rio Balsas y es adyacente al recinto de la Administracién Portuaria Integral y a la
Aduana de Lazaro Cardenas, Michoacan.

2. El inmueble del antiguo Recinto Ferial, con una superficie de 10.5 has., el cual se encuentra ubicado en
la Av. Tecnolégico S/N, carretera Morelia — Salamanca, en Morelia, Michoacan.

Estos inmuebles se encuentran en proceso de valuacion para conocer con certeza su valor de venta.

3.6. Inversiones

3.6.1.  Inversién Publica

El Estado ha realizado importantes inversiones destinadas a elevar la competitividad y potenciar el
desarrollo de la entidad. Con base en la informacion publicada por la Secretaria de Planeacion y Desarrollo
Estatal de Michoacan (SEPLADE), la inversion publica se ha destinado, mayoritariamente, al desarrollo
economico, agricultura, educacién, asentamientos humanos, comunicaciones y transportes, como se detalla
en la siguiente tabla.

Sector Total % del total

Agricultura 824,650,327 10.7%
Desarrollo Econémico 1,827,731,800 23.7%
Educacion 1,143,638,169 14.8%
Asentamientos humanos 1,051,281,070 13.6%
Comunicaciones y Transportes 868,667,206 11.3%
Empleo 57,037,708 0.7%
Medio Ambiente 162,199,088 2.1%
Salud 509,622,401 6.6%
Seguridad publica 1,267,934,811 16.4%
Total 7,712,762,581 100.0%
Fuente: SEPLADE Michoacan, 2005

Dicha inversion fue llevada a cabo de manera conjunta entre los gobienos Federal, Estatal y Municipal y, en
algunos casos, con la aportacion de los beneficiarios de las obras. La grafica siguiente ilustra la distribucion
de la inversion publica entre los distintos 6rdenes de gobierno.
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Ditribucion de la inversién publica
por 6rden de gobierno, 2005
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53%

B Federal [@DEstatal W Municipal [OOtros

Fuente: Secretaria de Planeacién y Desarrollo Estatal de Michoacén

3.6.2.  Inversion Extranjera Directa

La inversion extranjera directa en el Estado de Michoacan ha sido histéricamente baja. No obstante, en los
Ultimos dos afios, la inversion se ha incrementado significativamente. En 2005 y 2006, la inversion
extranjera directa en la entidad sumo un total anual de 92.1 y 181.5 millones de ddlares, respectivamente.

Inversién extranjera directa seguin sector econémico

(millones de ddlares)
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Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI

3.6.3.  Proyectos de inversiones 2008

Debido a que la administracién del Gobierno del Estado cambiara en febrero de 2008, no es posible definir
el programa de obra del afio 2008. Sin embargo, actualmente el gobierno del Estado como parte de los
recursos que obtendra de la Primera Emision que realice al amparo del presente Programa, etiquetara
recursos por 1,500 millones de pesos para destinar a la construccién y mejoramiento de la Red Estatal de
Carreteras y adquisicion de Reserva Territorial y Obras para el Desarrollo Industrial, mismas que se
detallan a continuacion:

Nombre de la obra Monto

Tepalcatepec-Coalcoman-Aquila-E.C. (Acalpican-Tecoman) 160.20 Km. 230,581,680
Cuitzeo-Puruandiro-Zinaparo 123.7 Km 139,379,320
Apatzingan-Aguililla 50 Km 76,090,000
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E.C.(Puruandiro-Zinaparo-Pastor Ortiz Km.12.3 E.C. (Puruaran-Zinaparo) 62 Km 79,692,200
Uruapan-San Juan Nuevo-Tancitaro-Copetiro 76 Km 74,724,920
E.C.(Cuatro Caminos-Arteaga) -Cupuan-Las Cruces-Tumbiscatio y Puente Las
Caramicuas 62.30 Km. 306,937,671
Puente Las Cruces 12 Km. 29,475,482
Sahuayo-Brisefas-Libramiento Venustiano Carranza 44,800,000
Camino (Huetamo-Churumuco) - Puente Churumuco 0.10 Km. 15,000,000
Gabriel Zamora- Los Cajones- Nuevo Urecho- Dr. Miguel Silva 55.20 Km. 32,281,208
E.C. (Irimbo-Maravatio) Senguio - Los Reyes 13.00 Km. 7,618,020
Purépero-Caurio De Guadalupe 15.30 Km. 22,500,180
Tacamabro-Puruaran-Tavera-Dr. Miguel Silva 64.80 Km. 59,724,880
Nurio -Urapicho 3.1 Km. 5,880,000
E.C. (Morelia-Jiquilpan) -Cuto De La Esperanza- Teremendo 27.10 Km. 15,886,834
E.C. (Morelia-Zinapécuaro)- La Purisima-Chehuayo-Palo Blanco 21.30 Km. 12,308,878
E.C. (Amealco-Coroneo) - Epitacio Huerta- Tlalpujahua 58.20 Km. 72,118,727
Adquisicién de Reservas y Obras para el Desarrollo Industrial 275,000,000
Total 1,500,000,000

3.7. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha en el Estado de Michoacan, sus érganos descentralizados ni sus principales funcionarios tienen
procesos judiciales, administrativos o arbitrales que sean distintos de aquellos que forman parte del curso
normal de la administracion y/o procesos que pudieran tener un impacto significativo sobre los resultados
de la operacién y la posicion financiera de la Entidad.
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3.8. Deuda del Estado de Michoacan de Ocampo

Actualmente, la deuda publica del Estado de Michoacédn de Ocampo esta constituida por las obligaciones
bancarias de largo plazo contratadas por la entidad. A continuacion se presenta el desarrollo de los pasivos
del Estado para el periodo 2002-2007:

Millones de pesos corrientes 2002 2003 2004 2005 2006 2T 2007*
Deuda Bancaria a Largo Plazo 142 2,787 1,479 2,787 2,597 2,643

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacan
* La informacion de 2007 corresponde al segundo trimestre del afo.

Si bien, en comparacion con 2002 el nivel de deuda de largo plazo ha aumentado significativamente, el
Estado mantiene un nivel de deuda de largo plazo en relacién con sus ingresos relativamente moderado. Al
segundo semestre de 2007 dichos pasivos representan el 9.4% del total de ingresos presupuestados para
el ejercicio 2007. Adicionalmente, cabe sefialar que la totalidad de la deuda actualmente esta contratada a
a muy largo plazo, arrojando un promedio de vida de 26.4 afos.

A continuacién se muestra la evolucién en el periodo 2002-2007 la razén de deuda a ingresos totales del
Estado de Michoacan:

Deuda / Ingresos Totales

12.0%
10.0% +

8.0% -

6.0%
10.2% -
0, . 0
4.0% 8.7%
5.8% 6.3%
2.0%
0oy

2002 2003 2004 2005 2006 2T 2007

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacan
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4. IMPUESTO SOBRE NOMINA

En virtud que el Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal, Prestado bajo la
Direccion y Dependencia de un Patrén, cominmente conocido como el Impuesto sobre Némina (ISERTP),
constituye la fuente de pago de los Certificados Bursatiles, en esta seccién se presenta informacion
detallada acerca de este impuesto.

4.1. Antecedentes

El articulo 16 de la Ley que Reforma y Adiciona diversas Leyes que rigen Impuestos Federales, publicado
en el Diario Oficial de fecha 31 de diciembre de 1966, el cual sefialaba que las personas fisicas, las morales
o las unidades econémicas que hicieran pagos por concepto de remuneracion al trabajo personal bajo su
direccion o dependencia, causarian un impuesto sobre el monto de dichos pagos, sienta la base del
Impuesto Sobre la Némina a nivel nacional.

El 1° de enero de 1981, fue aprobada la iniciativa de la Ley del Impuesto sobre las Erogaciones por
Remuneracioén al Trabajo Personal Prestado bajo la Direccion y Dependencia de un Patron, la cual sefiala,
en su unico articulo, lo siguiente: “Las personas fisicas y morales que hagan pagos por concepto de
remuneracion al trabajo personal prestado bajo su direccion y dependencia, causaran el impuesto a que se
refiere este articulo, con la cuota del 1% que se aplicara sobre el monto total de los pagos que efectuen,
aun cuando no excedan del salario minimo”.

Es importante sefialar que dentro de esta ley los estados, el Distrito Federal y los municipios quedaban
exentos de su pago. No obstante, en agosto de 1993 esta Ley fue abrogada por decreto publicado en el
Diario de la Federacion de 20 de julio de 1993. En el Estado de Michoacan se aplica el impuesto a
dependencias del gobierno estatal, asi como municipios.

Dicho impuesto a nivel local nace el 1° de enero de 1971 en el Estado de México, cuando la Legislatura
local autorizé el impuesto local denominado “Impuesto sobre Néminas”. A la fecha, este gravamen ha sido
instrumentado en 31 entidades federativas, en algunos casos llamado “impuesto a las erogaciones” y en
otros “impuesto a la némina” y con tasas de gravamen de entre 1.0% y 2.5%.

Tasas del Impuesto sobre Nomina por Entidad Federativa,
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Fuente: Congresos estatales
*La tasa en Chihuahua varia dependiendo el tipo de contribuyentes, siendo 2.5% el limite superior.
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4.2. Fundamento juridico

En la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos se sefiala, en el articulo 31, fraccion IV, la
obligacion de los mexicanos es contribuir para los gastos publicos de la Federacion, del Distrito Federal o
del Estado y Municipio en que residan, de la manera proporcional y equitativa que dispongan las leyes.
Asimismo, el articulo 124 indica que las entidades federativas pueden establecer toda clase de
contribuciones, excepto las que, expresamente, le estan prohibidas o estan asignadas a la Federacion.

En particular, en el Estado de Michoacan, se publicé dentro del Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Michoacan de Ocampo el dia 27 de diciembre de 2002 las reformas a la Ley
de Hacienda que introducen el “Impuesto Sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo Personal,
Prestado Bajo la Direccion y Dependencia de un Patrén” , cuyo cobro quedaria previsto, para cada ejercicio
fiscal, en el articulo 1° de la Ley de Ingresos del Estado de Michoacan de Ocampo correspondiente. El 31
de diciembre de 2003 y el 28 de diciembre de 2005 se publicaron en el mismo Periddico Oficial reformas
adicionales que establecen las bases de la recaudacion del impuesto.

El 28 de septiembre de 2007, mediante el Decreto 251 se aprobé una refomra al articulo 33 de dicha ley en
la que se adiciona como destino del gasto, el ser utilizado como fuente de pago y/o garantia de deuda
publica del Estado.

4.3. Descripcion del Impuesto sobre Nominas

El articulo 22 a 24 de la Ley de Hacienda establece el objeto y sujeto del impuesto. Estan obligados al pago
del Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracién al Trabajo Personal Prestado Bajo la Direccién y
Dependencia de un Patrén, las personas fisicas y morales que realicen dichas erogaciones, dentro del
territorio del Estado, aun cuando para efectos distintos tengan su domicilio en otra entidad federativa.

Para los efectos de este Impuesto, no quedan comprendidas como conceptos de remuneraciéon a que se
refiere el parrafo anterior, las prestaciones siguientes:

a) Los instrumentos de trabajo tales como herramientas, ropa y otros similares;

b) El ahorro, cuando se integre por depdsito semanal, quincenal o mensual, por cantidades iguales que
aporten trabajador y patréon o cuando se constituya en forma diversa a la sefalada, aun cuando el
trabajador pueda retirarlo mas de dos veces al afio;

c) Las cantidades otorgadas por el patron para fines sociales de caracter sindical;

d) Las aportaciones que el patrén pague a sus trabajadores por concepto de cuotas de seguro de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, adicionales a las establecidas en las disposiciones de seguridad social
que le sean aplicables;

e) Las participaciones en las utilidades de la empresa;

f) La alimentacion y la habitacién cuando se entreguen en forma onerosa a los trabajadores, entendiéndose
que son onerosas estas prestaciones cuando el trabajador pague por cada una de ellas, como minimo, el
veinte por ciento del salario minimo general diario que rija en el Distrito Federal;

g) Las despensas en especie o en dinero, siempre y cuando su importe no rebase el cuarenta por ciento del
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal;

h) Los premios por asistencia y puntualidad, siempre que el importe por cada uno de estos conceptos no
rebase el diez por ciento del salario;

i) Las cantidades aportadas para fines sociales, considerandose como tales las entregas para constituir
fondos de algun plan de pensiones establecido por el patron o derivado de contratacion colectiva. Los
planes de pensiones seran solo los que retnan los requisitos que establezca la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro;

j) Las remuneraciones por tiempo extraordinario dentro de los margenes sefialados en la Ley Federal del
Trabajo;
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k) El pago de becas para trabajadores o para sus hijos, seguro de vida y seguro de gastos médicos, cuando
en este ultimo caso se contrate de manera general y sea distinto al de las instituciones de seguridad social;

1) Los viaticos y gastos de representacion efectivamente erogados por cuenta del patron y que hayan sido
debidamente comprobados en los mismos términos que, para su deducibilidad requiere la Ley del Impuesto
Sobre la Renta;

m) Las aportaciones a cargo del patrén al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al Instituto del
Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores (INFONAVIT), al Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales para los Trabajadores

al Servicio del Estado (ISSSTE), a la Direccion de Pensiones Civiles del Estado y al Instituto de Seguridad
Social para las Fuerzas Armadas Mexicanas (ISSFAM); vy,

n) Las pensiones y jubilaciones en caso de invalidez, vejez, cesantia en edad avanzada y muerte.

Tampoco formaran parte de las remuneraciones afectas al pago de este Impuesto, las prestaciones que se
paguen a los trabajadores, como consecuencia de terminacion de la relacién laboral, asi como las
indemnizaciones por incapacidad fisica.

4.4. Proceso Recaudatorio

De acuerdo a la Ley de Hacienda el pago correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate debera
efectuarse mediante declaracién anual, a mas tardar el dia 17 del mes de mayo del afo siguiente a aquel
en que se cause el impuesto.

Sin embargo, el plazo para los pagos se amplia desde uno hasta cinco dias habiles adicionales de acuerdo
con el sexto digito numérico del Registro Federal de Contribuyentes y conforme al siguiente:

Calendario de Pagos

Sexto digito numérico del RFC FEEE T2 CO R

1y2 Dia 17 o dia habil siguiente, mas un dia habil
3y4 Dia 17 o dia habil siguiente, mas dos dias habiles
5y6 Dia 17 o dia habil siguiente, mas tres dias habiles
7y8 Dia 17 o dia habil siguiente, mas cuatro dias habiles
9y 0 Dia 17 o dia habil siguiente, mas cinco dias habiles

Cuando los contribuyentes sujetos de este impuesto caen en el incumplimiento de la obligacion de
presentar sus pagos provisionales y/o de declaracién anual de impuestos estatales en su caso del ISN, el
sistema de computo que controla a nivel central este impuesto genera mensualmente un archivo que
muestra a todos los contribuyentes que no cumplieron con la presentacion de sus declaraciones dentro de
los plazos establecidos en los articulos 27 y 29 de la Ley de Hacienda vigente.

Con este archivo, se procede a la emisién en cada una de las Administraciones de Rentas, de todos los
requerimientos correspondientes a su Distrito Rentistico, para su posterior notificacion en el domicilio fiscal
del contribuyente incumplido y mediante el cual se le exige el cumplimiento de la obligacion requerida.

Una vez solventado el requerimiento por el contribuyente, se emite y notifica la multa correspondiente, de
conformidad con los articulos 67 y 68 del Cddigo Fiscal, vigente.

A continuacion se detalla el diagrama de flujo del procedimiento del control de obligaciones fiscales
estatales del ISERTP:
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Presentacién por
parte del Emisién de
Requerimientos

Notificacion
de la Multa.

contribuyente de la
obligacion requerida

1. Generacioén de archivo con contribuyentes que no cumplieron en tiempo y forma con la presentacion de
sus declaraciones de acuerdo a los Articulos 27 y 29 de la LHEM

2. Una vez impresos en cada una de las Administraciones de Rentas, se distribuyen en el Distrito
Rentistico para su notificacién al contribuyente, este procedimiento es llevado a cabo conforme a la
normatividad estatal vigente.

3. Una vez solventado el requerimiento se procede a la emisién de la multa correspondiente, de acuerdo a
los articulos 67 y 68 del Cédigo Fiscal.

4.5. Estadisticas historicas

4.5.1.  Recaudacion mensual del ISERTP por fuente de ingreso

En el ejercicio fiscal 2003, se introdujo el Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo
Personal, Prestado Bajo la Direccién y Dependencia de un Patréon, o ISERTP en el Estado de Michoacan.

Desde su entrada en vigor, la recaudacién por ISERTP ha mostrado una evolucién creciente. En 2004 y
2005, los ingresos del Estado por dicho concepto se incrementaron en 30.2% y 22.5%, respectivamente.
Mas aun, en el afio 2006, la recaudacion por ISERTP report6 un aumento del 100.6%, derivado
principalmente a que el pago del mismo se estableci6 como obligatorio para todas las dependencias
gubernamentales de la entidad. En torno al afio en curso, la recaudacion de enero a septiembre de 2007
presenta un crecimiento del 18.9% con respecto al mismo periodo del 2006.

En términos de ciclicidad, la recaudacion mensual por ISERTP ha mostrado un comportamiento
relativamente uniforme a lo largo de cada ejercicio fiscal, mostrando picos Unicamente en los meses de
diciembre y junio. Durante el periodo 2004-2006, la recaudacion del periodo febrero-julio fue del 48% del
total, mientras que la recaudacion del periodo agosto-enero fue del 52%. Sin embargo en 2006 y 2007,
destaca el incremento sustancial reportado en los meses de junio y mayo respectivamente. Dicho
incremento se debe a diferencias en las practicas contables entre dependencias, adicional al impacto
propiamente que por estacionalidad se presenta a mediados del afio derivado del ago de utilidades.

Recaudacion mensual del ISERTP

MES 2003 2004 2005 2006 2007
Enero 0 18,013,379 25,781,974 27,512,473 48,288,839
Febrero 1,850,604 16,956,388 16,789,661 21,486,805 59,574,108
Marzo 18,268,230 17,225,287 17,905,583 20,703,745 41,528,303
Abril 13,624,637 14,480,222 19,464,530 20,066,693 25,169,981
Mayo 12,803,067 12,148,651 22,389,155 20,327,952 80,190,352
Junio 16,306,196 16,076,175 18,992,843 120,342,187 33,142,870
Julio 15,787,153 10,609,623 19,590,596 40,324,519 40,081,731
Agosto 13,308,738 15,024,166 21,574,230 55,329,140 43,956,867
Septiembre 15,830,905 14,625,999 18,471,500 20,567,309 40,115,245
Octubre 14,179,700 14,048,601 19,932,929 40,812,160 -
Noviembre 15,141,280 14,260,522 19,105,922 20,937,941 -
Diciembre 14,409,683 25,846,247 21,878,861 75,146,700 -
TOTAL 151,410,193 189,315,260 241,877,784 483,557,624 412,048,296

La recaudacion

proveniente de los accesorios del ISERTP no son significativos, en el periodo 2003-2007
unicamente han representado 0.83% del total recaudado. A continuacion se detalla el desagregado por afio.
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Fecha Accesorios % del Total

2003 1,168,288 0.77%
2004 2,527,378 1.32%
2005 4,249,998 1.73%
2006 3,252,091 0.67%
2007* 889,290 0.24%

*2007 incluye enero-agosto.

Inicialmente, la recaudacién por ISERTP se hacia por medio de las Oficinas Recaudadoras del Estado,
exclusivamente. Sin embargo, en 2006 inicié su captacion por medio de instituciones bancarias.

Distribucion de ingresos del ISERTP entre Oficinas
Recaudadoras y Bancos, 2006

13%

87%
O Oficinas Recaudadoras HBancos

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacén

Para el afio 2006, la recaudacion bancarizada por ISERTP fue del 13% de la recaudacion total del ISERTP,
nivel que se incrementod en agosto y septiembre de 2007 a 74% y 88%, como resultado de la adopcion del
pago a través de instituciones bancarias por parte de las dependenciasas gubernamentales y una campana
de bancarizacion focalizada en las principales ciudades del Estado.

Distribucion de ingresos del ISERTP entre Oficinas
Recaudadoras y Bancos, agosto y septiembre de 2007

19%

81%

@ Oficinas Recaudadoras W Bancos

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacan

4.5.2.  Concentracion de la recaudacion por tipo de contribuyente

Durante 2006, la recaudacion proveniente del sector industrial es la mas importante con el 48% de la
recaudacioén total, mientras que la contribucién de las dependencias federales, estatales y municipales
asciende a 3%, 47% y 2%, respectivamente.
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Recaudacion del ISERTP por tipo de contribuyente, 2006

3%

48%

47%

2%

B Industrial @ Municipal O Estatal B Federal

Fuente: Tesoreria General del Estado de Michoacan

4.5.3.  Base de contribuyentes

En el afio de su implementacion, el ISERTP contaba con 13,877 contribuyentes. El crecimiento econémico
de la entidad, aunado a los esfuerzos enfocados para incrementar la recaudacién de este impuesto, han
generado un incremento anual promedio del 19% de la base de contribuyentes. En consecuencia, al 2007
el Estado cuenta con mas del doble de los contribuyentes existentes en 2003 (28,272 contribuyentes).

Base de contribuyentes

Aino Incremento Total

2003 13,877 13,877
2004 4,823 18,700
2005 4,016 22,716
2006 3,730 26,446
2007 1,826 28,272

4.5.4.  Distribucién regional

La distribuciéon regional de la recaudacién del ISERTP, se concentra en las cuatro ciudades
econémicamente mas importantes del Estado: Morelia, Lazaro Cardenas, Uruapan y Zamora. En dichos
municipios se recauda el 79% del ISERTP. Sin embargo, en particular destaca la capital del Estado,
Morelia, ciudad donde se concentra el 50% de la recaudacién por ISERTP.

Delegaciones regionales que mas aportan
% del Total de la

Oficina Recaudacion* Recaudacion
Morelia $ 521,443,144 50%
Lazaro Cardenas $ 158,299,240 15%
Uruapan $ 76,819,557 7%
Zamora $ 67,225,358 6%
Total (principales delegaciones) $ 823,787,298 79%

*Ejercicios 2003 a agosto de 2007

4.5.5.  Procesos judiciales

A continuacion se incluye informacion relativa a los contribuyentes que, en su momento, interpusieron juicio
de amparo en contra de la aplicacion de las disposiciones legales que establecen el ISERTP, asi como de
aquellos contribuyentes a los que ya se les resolvio dicha instancia constitucional subrayando el sentido de
la resolucién:
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Numero de

Resolucion Contribuyentes

Contribuyentes a los que se les concedié el amparo y proteccion de la Justicia
Federal contra el ISERTP, en el afio del 2003

89

Nota: a estos contribuyentes no se les puede exigir que comprueben el pago de
dicho tributo, por lo que respecta al ejercicio fiscal del 2003

Contribuyentes que en el 2003, promovieron juicio de garantias en contra del
impuesto de referencia; y a los cuales se les negd el Amparo y Proteccion de la 51
Justicia Federal

Contribuyentes que promovieron amparo en el 2004 y a los cuales se les concedié
el amparo y proteccion de la Justicia Federal en contra el ISERTP

Contribuyentes que en el 2004, promovieron juicio de garantias en contra del
ISERTP a los cuales se les negé el Amparo y Proteccién de la Justicia Federal
Contribuyentes que promovieron amparo en el 2005 y a los cuales se les
concedidé el amparo y proteccion de la Justicia Federal en contra el ISERTP

11

91

Nota: a estos contribuyentes no se les puede exigir que comprueben el pago de
dicho tributo, por lo que respecta al gjercicio fiscal del 2005; sin embargo, no existe
impedimento legal alguno, para que la Tesoreria ejerza las facultades que le
confieren el Cédigo Fiscal y el Reglamento Interior de la Administracion Publica
Centralizada del Estado de Michoacan de Ocampo, en contra de estos
contribuyentes, para que cumplan con el pago del ISERTP,, por lo que respecta a
los ejercicios fiscales del 2006 y 2007.

Contribuyentes que en el 2005, promovieron juicio de garantias en contra del
impuesto a los cuales se les negé el Amparo y Proteccién de la Justicia Federal
Contribuyentes que promovieron amparo en el 2006 y a los cuales se les concedid
el amparo y proteccién de la Justicia Federal en contra el ISERTP

Nota: La concesion del amparo para ambas personas morales, contra el cobro del
ISERTP, fue porque el articulo 5° de la Ley de Ingresos, para el ejercicio fiscal del
2006, fue declarado inconstitucional por transgredir el principio de legalidad
tributaria, en razén de que dicho precepto disponia que el citado tributo se causaria,
liquidaria y pagaria en término de lo dispuesto en el Capitulo V, del Titulo Segundo
de la Ley de Hacienda; ordenamiento que no contiene el Capitulo V, ni el Titulo
Segundo que menciona el numeral 5° de la ley de Ingresos del Estado, para el
ejercicio fiscal del 2006; por lo que, en razén de que el articulo declarado
inconstitucional sélo estuvo vigente durante el ejercicio fiscal del 2006, no existe
impedimento legal alguno, para que la Tesoreria ejerza las facultades que le
confieren el Codigo Fiscal y el Reglamento Interior de la Administracion Publica
Centralizada, en contra de estas personas morales, para que cumplan con el pago
del ISERTP, por lo que respecta al ejercicio fiscal del 2007.
Contribuyentes que en el 2006, promovieron juicio de garantias en contra del
impuesto de referencia; y a los cuales se les negé el Amparo y Proteccion de la 58
Justicia Federal

Fuente: Secretaria general de Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo

COMISION FEDERAL DE ELECTERICIDAD; la concesion de amparo fue porque los articulos 22, 23, 24, 25,
26, 27, 28, 29, 30, 31, 32 y 33, de la Ley de Hacienda, invaden a la esfera de la Federacion, porque con los
citados numerales se graban los capitales empleados por la citada quejosa para los fines relativos a la
produccion, introduccion, transmisién, distribucion, venta o consume de energia eléctrica; por o que ante esa
situacion la Tesoreria General del Estado, se encuentra impedida legalmente para aplicar en contra de la
Comision Federal de Electricidad, los citados preceptos legales.

RADIOMOVIL DIPSA, S. A. DE C. V.; la concesion de amparo fue porque los articulos 22, 23, 24, 25, 26, 27,
28, 29, 30, 31, 32 y 33, de la Ley de Hacienda, invaden a la esfera de la Federacion, porque con los citados
numerales se graban los capitales empleados por la citada quejosa que desarrolla un servicio publico federal
concesionado, como lo es el de una red publica de radiotelefonia mévil con tecnologia celular; por lo que ante
esa situacion la Tesoreria General del Estado, se encuentra impedida legalmente para aplicar en contra de
Radiomovil Dipsa, S.A. de C.V., los citados preceptos legales.
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4.6. Ley de Ingresos 2007

El dia 30 de diciembre de 2006, se publicé en el Periédico Oficial la Ley de Ingresos 2007. En el articulo
primero de dicha ley se presupuestan las cantidades estimadas expresadas en pesos, que a continuacion
se sefialan:

CONCEPTO PARCIAL IMPORTE
. IMPUESTOS 739°300,032
A) Impuesto sobre Enajenacién de Vehiculos de Motor Usados 33'827,105
B) Impuesto sobre Loterias, Rifas, Sorteos y Concursos 1°421,600
C) Impuesto sobre Servicios de Hospedaje 11°715,021

Impuesto sobre Erogaciones por Remuneracion al Trabajo

Personal, Prestado bajo la Direccion y Dependencia de un Patrén 692'336,306
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4.7. Informe de los auditores independientes

GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE
OCAMPO

INFORME DE LOS AUDITORES

INDEPENDIENTES SOBRE EL ANALISIS DE LA

RECAUDACION DEL IMPUESTO SOBRE
NOMINAS

31 DE JULIO DE 2007 Y 31 DICIEMBRE DE 2006 '

2005, 2004 Y 2003
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers, S.
Av. Américas No. 1592 Piso 4
Col. Country Club

44620 Guadalajara, Jal.
Teléfono: (33) 3648 1000

Fax: (33) 3648 1002

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Www pwe.com

Morelia, Michoacén, 13 de septiembre de 2007

Al H. Ejecutivo del Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo:

Hemos examinado los estados financieros de ingresos percibidos y gasto ejercido del Gobierno
del Estado de Michoacin de Ocampo por el afio que terming el 31 de Diciembre de 2006 y 2005.
Con fecha 24 de abril de 2007, emitimos nuestro dictamen correspondiente, con ciertas
salvedades, las cuales no tienen efecto en el analisis de ingresos al que a continuacién nos
referimos. -

i
En relacion con el examen antes indicado, también revisamos el analisis de los ingresos
recaudados del impuesto sobre erogaciones por remuneraci6n al trabajo personal prestado bajo
la direccion y dependencia de un patrén (impuesto sobre néminas) y el analisis del padron de
contribuyentes por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005, que se muestran
en el Anexo I adjunto. Asimismo, hemos examinado el analisis de los ingresos recaudados del
impuesto sobre ndminas y el padron de contribuyentes por el periodo del 1 de enero al 31 de
julio de 2007 y por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2004 y 2003, que se muestran
en el Anexo I adjunto, el cual fue preparado bajo la responsabilidad de la Administracion del
Gobiemno del Estado de Michoacan de Ocampo, conforme a la Ley de Ingresos del Estado de
Michoacan. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre la informacién
contenida en dicho Anexo con base en nuestra revision.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que
permita obtener una seguridad razonable de que la informaci6n que se presenta en el Anexo I
adjunto, muestra los ingresos por recaudacién del impuesto sobre néminas y el padrén de
contribuyentes por el periodo del 1 de enero al 31 de julio de 2007 y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2006, 2005, 2004 y 2003, no contiene errores importantes y de que esta
preparado de acuerdo con la Ley de Ingresos del Estado de Michoacén de Ocampo por cada uno
de los periodos mencionados. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas
de las cifras y revelaciones de la informacion que se presenta en el Anexo I; asimismo, incluye
la evaluacién de las normas de informacion financiera mexicanas y de las politicas contables
utilizadas por la Administracion del Gobierno en la preparacién del Anexo I. Consideramos que
nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinién.

3
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PRCEWATERHOUSE(QOPERS

Para la realizacion de nuestro examen aplicamos, entre otros, los siguientes procedimientos:

1. Revisamos los controles clave sobre los ingresos del impuesto sobre néminas respecto a la
seguridad del servidor del portal electrénico de la terminal bancaria y sobre la recaudacion
electronica en la Direccion de Ingresos.

2. Revisamos la razonabilidad de los importes del impuesto sobre néminas mostrados en las
cuentas publicas de cada ejercicio a través del andlisis de las variaciones importantes por los
periodos revisados.

3. Cotejamos las cifras del impuesto sobre néminas que se presentan en ¢l Anexo I, contra las
mostradas en las cuentas publicas entregadas al Congreso del Estado y contra los saldos de
los registros contables del Gobierno del Estado. ;

4. Revisamos el niumero de contribuyentes contra el Padron de Contribuyentes Activos
registrados en la Direccion de Ingresos y contra el “Sistema para la administracién y control
del Impuesto sobre Nominas y Hospedaje, cotejando el ultimo pago de los contribuyentes
seleccionados a dicho padron.

5. Verificamos que los recibos oficiales emitidos por las oficinas recaudadoras del impuesto
sobre néminas coincidieran contra la base de datos del sistema de recaudacion, asi como su
correcto registro en las cuentas bancarias de la Tesoreria General del Estado de Michoacan.

En nuestra opinion, la informacion que se presenta en el Anexo I adjunto, presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, los ingresos por recaudacion del impuesto
sobre erogaciones por remuneracion al trabajo personal prestado bajo la direccién y
dependencia de un patron y el padron de contribuyentes por el periodo del 1 de enero al 31 de
julio de 2007 y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2006, 2005, 2004 y 2003, de
acuerdo con la Ley de Ingresos del Estado de Michoacan de Ocampo, aprobada por el Congreso
del Estado en cada uno de los periodos revisados.

PricewaterhouseCoopers
</

C.P.C. Rogelio Soto Aguilar
Socio de Auditoria

(2)
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GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHQOACAN DE OCAMPO

Anexol

ANALISIS DE LA RECAUDACION DEL IMPUESTO SOBRE EROGACIONES POR

REMUNERACION AL TRABAJO PERSONAL PRESTADO BAJO LA DIRECCION Y

DEPENDENCIA DE UN PATRON

Oficinas
Afo Recaudadoras
2003 $151,410,192
2004 189,315 260
2005 219,589,286
2006 193,611,248
Enero a julio
de 2007 126,164,450
Total $880,090.436

%

100
100
91
40

39

63

Dependencias
Gubernamentales

$

229,037,480

141,244,193

281,673

Yo

47

43

Bancos
§ -

22,288,498
60,908,896

00.567.542

$143.764936

Yo

Total

3 151,410,192
189,315,260
241,877,784
483,557,624

327.976,185

$1,394,137,045

ANALISIS DEL NUMERQO DE CONTRIBUYENTES REGISTRADOS EN EL PADRON

DEL IMPUESTO SOBRE EROGACIONES POR REMUNERACION AL TRABAJO

PERSONAL PRESTADO BAJO LA DIRECCION Y DEPENDENCIA DE UN PATRON

Nimero de
Aifig contribuyentes
2003 13,877
2004 I8,700
2005 22,716
2006 26,446
Enero a julio de
2007 28,272

Yo

100
135
163
191

204

(1) Incremento porcentual del afio respectivo contra el afio base 2003.
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100
125
159
319
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5. ADMINISTRACION

5.1. Auditores

El Estado de Michoacan ha contratado auditoria externa del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
como Estado de Ingresos Percibidos y Gasto Ejercido 2005 y 2006. En ambos casos el auditor
externo ha sido el despacho PricewaterhouseCoopers, S.C., el cual fue contratado mediante un proceso de
licitacién por invitacion, en términos de las leyes y normas estatales. En ambos ejercicios los dictdmenes
han sido limpios. El despacho PricewaterhouseCoopers, S.C. no ha prestado servicios de otra indole al
Gobierno del Estado de México.

5.2. Principales Funcionarios de la Administraciéon 2003-2008

5.2.1.  Administracién 2003-2008

La administracién 2003-2008 nacié con el sello de la pluralidad, fomentando a través de formulaciones y
planteamiento de politica programatica los principios de justicia, libertad, desarrollo y bienestar de los
Michoacanos. Bajo una ideologia que busca edificar un Estado de derecho y de derechos, una democracia
con contenido social, la participacion ciudadana en la politica gubernamental y el desarrollo sustentable; se
han definido como principales lineamientos de politica los siguientes diez ejes de desarrollo:

Estado de derecho y gobernabilidad democratica,

Politica social: reconstruir los tejidos sociales,

Politica educativa: los desafios para la construccién del futuro,

Politica de salud para la construccion de una sociedad sana y digna,

Medio ambiente y sustentabilidad,

Desarrollo rural: recuperacion productiva y nuevos equilibrios y potencialidades sociales,
Regeneracién de nuestros patrimonios forestales,

Turismo: palanca de desarrollo y via de integracién social,

Cultura para todas y todos, Planeacion democratica y participativa

0. Comunicacion social para la democracia.

20N WN =

5.2.2. Dependencias Administrativas.

El Estado cuenta con 18 dependencias de la Administracién Publica Estatal: 5 en materia de Gobierno y
Seguridad, 3 de Administracion y Finanzas, 5 de Desarrollo Econémico y 5 de Desarrollo Social. Asimismo,
lo apoyan 41 6rganos de la Administracion Publica Estatal Paraestatal, mismos que engloban actividades
relacionadas con el desarrollo econémico, cultura, educacion, investigacion, turismo, atencién ciudadana,
entre otras.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las principales dependencias de la Administracion
Publica Estatal, con base en la informacién publicada en la pagina oficial del Estado.

Secretaria General de Gobierno. Es el 6rgano encargado de generar las condiciones necesarias para la
construccion de una gobernabilidad democratica, conducir los asuntos de politica interior, y mantener una
relacion estrecha con los demas poderes, resguardando la autonomia de los gobiernos municipal y federal.
Titular: Lic. Maria Guadalupe Sanchez Martinez.

Tesoreria General. Es el 6érgano encargado de administrar el sistema de ingresos, en ejercicio del gasto y
la deuda publica, aplicando las leyes y normas vigentes, y contribuir en el desarrollo econdmico del Estado.
Titular: C.P. Ricardo Humberto Suarez Lépez

Secretaria de Planeacion y Desarrollo Estatal. Es el érgano responsable de disefiar, instrumentar y
coordinar el proceso de Planeacion, Programacion, Presupuestacion y Evaluacion, con la participacion
ciudadana y la coordinacion de los tres 6rdenes de Gobierno. Titular: Ing. Octavio Larios Gonzalez

Secretaria de Salud de Michoacan. Es el 6rgano encargado de contribuir al desarrollo humano de la
poblacién mediante la promocion de la salud y el acceso universal a servicios de salud integrales. Titular:
Dra. Maria Eugenia Austria Palacios
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Secretaria de Educacion en el Estado. Es el érgano encargado de generar las condiciones adecuadas a
través de la planeacion, programacion, desarrollo, supervision y evaluacion del Sistema Educativo Estatal,
para que la poblacion tenga acceso a la educacion. Titular: Lic. Manuel Anguiano Cabrera

Secretaria de Desarrollo Social. El 6rgano encargado de desarrollar una politica que involucre al conjunto
de las dependencias y entidades de la administracién publica estatal en el desarrollo de los diversos
sectores sociales y sentar las bases para que los ciudadanos tengan un desarrollo auténomo en términos
economicos, politicos y sociales. Titular: L.E. Graciela Carmina Andrade Garcia Pelaez

Secretaria de Urbanismo y Medio Ambiente. Es el érgano encargado de proteger, recuperar y preservar el
patrimonio natural y cultural del Estado, con base en un proyecto de desarrollo sustentable. Titular: César
Fernando Flores Garcia

Secretaria de Desarrollo Rural. Es el érgano responsable del desarrollo sustentable del campo, a través de
politicas y programas, con la participacion concurrente de los actores del sector rural. Titular: M.V.Z Carlos
Naranjo Ureha

Secretaria de Desarrollo Econémico. Es el 6rgano responsable de promover y facilitar el desarrollo
economico del Estado, fortaleciendo las actividades productivas y propiciando la inversion, en coordinacion
con los tres niveles de gobierno y otras instituciones. Titular: Lic. Jesus Melgoza Velazquez

Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo. Es el 6rgano responsable de prevenir, detectar y
sancionar las practicas de corrupcion en el sector publico, a través de acciones de control gubernamental y
desarrollo administrativo. Titular: C. Rosa Hilda Abascal Rodriguez

Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas. Es el érgano encargado de la planeacioén, ejecucion y
mantenimiento de las obras publicas, asi como la ampliacion, mejoramiento y modernizacion de la
infraestructura de telecomunicaciones y transporte de la entidad, en coordinacion con el Gobierno Federal y
los Gobiernos Municipales, contando con la participacién de los sectores sociales y privados. Titular: Ing.
Gilberto Morelos Cisertperos

Procuraduria General de Justicia del Estado de Michoacén. Es el érgano encargado de consolidar la
administracién de justicia en el Estado, para la proteccién y defensa de la integridad, patrimonio y dignidad
de las personas. Titular: Mtro. Juan Antonio Magana de la Mora

Oficialia Mayor. Es el 6rgano encargado de proveer y administrar a las dependencias y entidades que
conforman la administracion publica estatal los recursos humanos, conservar el patrimonio del Estado y
suministrar los equipos y materiales necesarios para operar los programas de gobierno contemplados en el
Plan de Desarrollo Estatal. Titular: C. Guillermo Rizo Hernandez

Coordinacion General de Comunicacién Social y Acceso a la Informacién Publica del Ejecutivo. Es el
6rgano encargado de promover una relacion transparente, respetuosa e institucional con los diversos
agentes de la comunicacion, garantizando el derecho de acceso a la informacién publica. Titular: Lic. Alma
Espinosa Menéndez

Secretaria de Cultura. Es el 6rgano responsable de fomentar la pluralidad, con el fin de propiciar la unidad y
consenso, apoyar a los gremios artisticos y estimular la participacion de la sociedad. Titular: Lic. Cristanto
Cacho Vega

Secretaria de Turismo. Es el érgano encargado de fomentar el desarrollo del sector turistico de la entidad,
a través de un proceso articulado de planeacion, organizacion y coordinacion. Titular: C. Jaime Genovevo
Figueroa Zamudio

5.2.3.  Principales funcionarios relacionados con el Programa

Gobernador Constitucional

En 2002 el Antropologo Lazaro Cardenas Batel fue electo Gobernador Constitucional del Estado de
Michoacan para el periodo 2002-2008. Es el depositario del Poder Ejecutivo del Estado de Michoacan.
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El Antropdlogo Lazaro Cardenas Batel nacié en la ciudad de Jiquilpan, Michoacan, el 02 de abril de 1964.
Cursé estudios profesionales de Etnohistoria en la Escuela Nacional de Antropologia e Historia en la
Ciudad de México. Es miembro fundador del Partido de la Revolucién Democratica, dentro del Partido de la
Revolucion Democratica ha sido Consejero Estatal y Consejero Nacional; Delegado en las reuniones del
Foro Sao Paulo, entre 1990 y 1998.

Asumié la Diputacion Federal por el Xll Distrito Electoral de Michoacan con cabecera en Apatzingan
durante el periodo 1997-2000, donde coordind a los diputados federales del estado de Michoacan del PRD
en la LVI Legislatura Federal. En esta tribuna fue miembro de la Comisién de Relaciones Exteriores,
Asuntos Indigenas y Cultura, asi como integrante de la Comision de Asuntos Politicos del Parlamento
Latino.

En las elecciones federales del 2000, obtuvo un escafo en el Senado de la Republica, representando al
Estado de Michoacan, siendo integrante de las Comisiones de Asuntos Indigenas, Gobernacién y
Relaciones Exteriores de América Latina y el Caribe.

Tesorero General del Estado

El C.P.C. Ricardo Humberto Suarez Lopez es Tesorero General del Estado, desde el 15 de febrero de
2002, naci6é en Los Reyes, Michoacan, el 31 de agosto de 1956. Realiz6é sus estudios en la Universidad
Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, obteniendo el titulo de Contador Publico con especialidad en
Fiscal, actualmente cuenta con la Certificacién del Colegio Mexicano de Contadores Publicos; en el ambito
académico, ha sido catedratico durante 27 afios en la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo.
Dentro de la actividad profesional ha orientado de manera especial sus esfuerzos a la prestacion de
servicios integrales, lo que se ha traducido en su participacion en proyectos publicos y privados relevantes
dentro de la entidad.

En el sector publico ha fungido como Coordinador de la Comisién Permanente de Funcionarios Fiscales,
Representante del Grupo Zonal V, del Comité de Vigilancia del Sistema de Participaciones y de los Grupos
Técnico de Presupuesto y Gasto Federalizado y de Comercio Exterior y, actualmente es Representante del
Grupo Zonal V, del Comité de Vigilancia de Aportaciones y Otros Recursos Descentralizados y Grupos de
Trabajo de Armonizacion Presupuestal y Contable y para el Fortalecimiento Territorial.

Subtesorera General del Estado

La C.P. Guadalupe Maciel Camacho es Subtesorera General desde abril de 2005. Nacié en Lazaro
Cardenas, Michoacan, en 1958. Realiz6 sus estudios en la Facultad de Contaduria y Ciencias
Administrativas de la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, recibiendo el titulo de Contador
Publico, con especialidad en Impuestos.

En el Gobierno del Estado de Michoacan, ha desempefiado los siguientes cargos: Directora Administrativa,
Directora de Administracién de Fondos y Valores, Subtesorera de Egresos, Tesorera General del Estado v,
actualmente, Subtesorera General.

Director de Crédito.

El L.A.E. Carlos Villar Valenzuela es Director de Crédito de la Tesoreria General del Estado de Michoacan.
Nacié en el Estado de Durango el 08 de noviembre de 1952. Es Licenciado en Administracion de Empresas
por la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, con especialidad en Recursos Humanos.

En el sector publico se ha desempefiado en los siguientes cargos: Asesor de la Tesoreria del Senado de la
Republica del H. Congreso de la Union, Director de Administracion y Desarrollo de Personal, en la
Secretaria de Educacién en el Estado de Michoacan; Director de Auditoria y Evaluacion Municipal, en la
Contaduria General de Glosa del H. Congreso del Estado de Michoacéan; Director de Contabilidad de la
Tesoreria General del Estado de Michoacan; Contador General de la Universidad Michoacana de San
Nicolas de Hidalgo. En el ambito académico ha sido catedratico de la Facultad de Contaduria y Ciencias
Administrativas de la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo y del Instituto de Capacitacién
Fiscal del Gobierno del Estado de Michoacan.

Director de Asuntos Juridicos.

El Lic. Rubén Martin Diaz Araiza, nacié en la ciudad de Morelia, Michoacan, el 17 de febrero de 1961,
realizé sus estudios en la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, obteniendo en el afio de
1986, el Titulo de Licenciado en Derecho por la Facultad de Derecho y Ciencias Sociales, de la cual es
catedratico desde el afio antes citado, impartiendo actualmente las materias de Derecho Fiscal; Derecho
Procesal Fiscal, Derecho Administrativo e Introduccién al Estudio del Derecho.
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En el ambito laboral se desempefié desde el afio de 1982 y hasta el afio 2002, dentro de la Administracién
Publica Estatal como analista, jefe de Departamento y Director de Asuntos Juridicos, de la Tesoreria
General del Estado, este ultimo cargo que volvié a ocupar a partir del mes de noviembre del afio 2005 hasta
la fecha.

Director de Ingresos.

El Ing. Alberto Angulo Latapi, nacié en la ciudad de México, D.F., el 13 de abril de 1971, realizé sus
estudios en el Instituto Tecnoldgico de Morelia, obteniendo el Titulo de Ingeniero Industrial, ademas de
realizar un Diplomado en Informatica en la misma Institucion.

Ha trabajado como asesor financiero apoderado en diferentes Casas de Bolsa y como consultor
empresarial en el Centro Regional para la Competitividad Empresarial CRECE.

Dentro del sector publico, desempefié el cargo de Secretario Particular del C. Tesorero General del Estado
y a partir del mes de junio de 2004, fue nombrado Director de Ingresos de la Tesoreria General.

Director de Contabilidad.

El C.P. Rafael Sanchez Duarte, nacioé en la ciudad de Nueva ltalia, Michoacan, el 09 de marzo de 1968,
realizé sus estudios en la Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo, obteniendo el Titulo de
Contador Publico por la Facultad de Contabilidad y Administracién, ademas de tener un Diplomado en
Auditoria.

En el sector Publico, ha venido desempefiando diversos cargos desde 1989, todos dentro de la Direccion
de Contabilidad de la Tesoreria General del Estado.

5.2.4. Legislatura

La H. LXX Legislatura del Estado de Michoacan esta integrada por 40 diputados y sera renovada en su
totalidad en febrero de 2008. La duracién de los diputados en su cargo es de 3 afios regularmente, sin
embargo debido a adecuaciones legislativas para empatar las elecciones estatales con las federales,
existiran dos periodos consecutivos de 4 afos por Unica vez. En los distritos electores fueron electos por el
principio de mayoria relativa 24 diputados mientras que 16 diputados fueron electos por el principio de
representacion proporcional.

Durante su ejercicio constitucional y de acuerdo con la Constitucion del Estado, la Legislatura tiene tres
periodos de sesiones; uno cada afo. De acuerdo con la Ley Organica y de Procedimiento del Congreso del
Estados de Michoacan de Ocampo el Congreso sesionara en Pleno obligatoriamente dos veces al mes y
siempre que sea necesario durante el afio legislativo o cuando la Mesa Directiva en acuerdo con la Junta
de Coordinacion Politica lo determine, debiendo convocar al menos con dos dias de anticipacion.

El afio legislativo se iniciara el quince de enero y terminara el catorce de enero del afio siguiente. Durante
los meses enero a marzo de cada afo, el Congreso debe revisar y dictaminar la Cuenta Publica de la
Hacienda Estatal y de las haciendas municipales, correspondientes al penultimo afo anterior, asi como la
aplicacion de los recursos publicos asignados a las entidades paraestatales, paramunicipales y a otras que
dispongan de autonomia, de acuerdo con los términos y plazos dispuestos en la Constitucion, en esta Ley y
demas disposiciones emanadas de la primera.

La actual Legislatura se caracteriza por su pluralidad, ninguno de los partidos politicos tiene el nimero
necesario de diputados para ser mayoria. La composicién politica de la Legislatura es la siguiente:
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Composicién politica de la H. Legislatura
(periodo 2005-2008)

EPAN BEPRI OPRD HEPT OPVEM

Fuente: Instituto Electoral del Estado de Michoacan

5.2.5. Poder Judicial

El poder judicial del Estado se deposita en el Supremo Tribunal de Justicia, en el Consejo del Poder
Judicial, en los juzgados de primera instancia, menores y comunales.

Su administracion, vigilancia y disciplina del Poder Judicial del Estado esta a cargo del Consejo del Poder
Judicial, que posee autonomia técnica y de gestion.

El Consejo del Poder Judicial se integra con cinco miembros, de los cuales uno es el Presidente del
Supremo Tribunal de Justicia, quien lo preside; uno electo por el Congreso del Estado; uno designado por
el Gobernador del Estado, un Magistrado y un Juez de Primera Instancia, ambos electos por sus pares, en
los términos que fije la Ley Organica.

La eleccion de los magistrados y jueces integrantes del Poder Judicial, se hace preferentemente entre
aquellas personas que hayan prestado sus servicios con eficiencia y probidad en el Poder Judicial del
Estado o que lo merezcan por su honorabilidad, competencia y antecedentes en la profesion juridica, de
acuerdo a los criterios establecidos en la Ley Organica del Poder Judicial.

5.2.6. Municipios

El Estado de Michoacan es la séptima entidad federativa con mayor numero de municipios con 113, los
cuales constituyen la base de la division territorial y de la organizacion politica y administrativa del Estado.
Cada Municipio es gobernado, en su esfera de competencia, por un Ayuntamiento. Cada Ayuntamiento esta
integrado por un Presidente Municipal y el numero de sindicos y regidores que la Ley determine.

Los Ayuntamientos son renovados en su totalidad cada tres afios y ninguno de sus miembros puede ser
electo para el periodo inmediato siguiente. La eleccion de la totalidad de sus integrantes se celebro el
primer domingo del mes de julio de 2007 y tomaran posesion de su cargo el dia primero del mes de
septiembre préximo. Los Ayuntamientos funcionan como asamblea deliberante y tienen autoridad y
competencia propias en los asuntos que se someten a su decision, pero la ejecucién de sus decisiones
corresponde exclusivamente a los Presidentes Municipales.

Los municipios pertenecientes al Estado de Michoacan son variados en poblacién y tamafo. Destacan
como los principales en términos de su extension, poblacién y desarrollo econémico son los municipios de
Lazaro Céardenas, Uruapan y Zamora

El partido con mayor niumero de alcaldias municipales es el PRD, seguido del PRI y el PAN.
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Filiacion politica de los Presidentes Municipales
(periodo 2005-2007)

EPAN BEPRI+PVEM OPRD EPT @Convergencia

Fuente: Instituto Electoral del Estado de Michoacén

Sin embargo, si se considera el nimero de habitantes gobernado por cada uno de los partidos politicos a
nivel municipal, el PRI es el que gobierna al mayor porcentaje.

Porcentaje de la poblaciéon gobernada a nivel
municipal por los distintos partidos
(periodo 2005-2007)

0% 1%

37%

W PAN EPRI OPRD HPT [ Convergencia

Fuente: Instituto Electoral del Estado de Michoacén
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6. PERSONAS RESPONSABLES

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de sus respectivas competencias,
prepar6 la informacién relativa al Estado de Michoacan de Ocampo contenida en el presente Prospecto, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiere inducir a error a los inversionista

.M

stede-de-Michoacan de Ocampo
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Los suscrifos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediaric Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del estado que guarda la
administracion financiera del Gobierne del Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampe, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta pblica y que a su ieal saber v entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
de la cuenta plblica det ejercicic fiscal inmediato anterior. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto ¢ que el mismo contenga
informacion que pudiera induci & error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzes en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios materia de la oferta ptblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor e senfido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes vy demas

participantes en el mercade de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados de ingresos percibidos y
“gasto ejercido por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005, asi como
andlisis de ingresos recaudados del impuesto sobre erogaciones por remuneracién al trabajo
personal prestado bajo la direccion y dependencia de un patrén (impuesto sobre néminas) y el
analisis del padrén de contribuyentes por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2006,
2005, 2004 y 2003 y por el periodo del 1 de enero al 31 de julio de 2007 que contiene el
presente Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Asimismo manifiesta que, dentro del alcance del trabaja realizado, no tiene
conocimiento de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas,

C.P.C. Rogelio Soto Aguiiar
Socio
PricewaterhouseCoopers, S.C.

Asimismo, en cumplimiento de la disposicién contenida en la fraccién IV, del articulo 88 de la
Ley del Mercado de Valores, firma el representante legal de PricewaterhouseCoopers, S.C.

T

i

C.P.C. Miguel Angel Everardo Malaquias Castro Gonzilez

Apoderado
PricewaterhouseCoopers, S. C.

PricewaterhouseCoopers, S.C. no ha revisado o auditado los ingresos presupuestados del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo por el ejercicio fiscal del afio 2007, ni
informacion prospectiva alguna contenida en el presente prospecto.
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En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién |, inciso m), numeral 6, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores, y exclusivamente para efectos de la opinién legal emitida en relacion con el presente Programa,
asi como la informacion juridica revisada y que fue incorporada en el presente Prospecto, el suscrite
manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que €l
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch Mueller, S.C.

gl

lJavier Dorﬁwz Torrado
SN,
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