PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities mentioned in this Definitive Prospectus have
been registered with the National Registry of Securities maintained by the Mexican Comision
Nacional Bancaria y de Valores, same which may not be offered nor sold outside the United
Mexican States, unless it is permitted by the laws of other countries.
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PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES
MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE
$13,000°000,000.00
(TRECE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVESION

Cada emision de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”) hecha al amparo del presente programa dual revolvente (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El precio de colocacion, el monto total de la emision, el valor
nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision (segn se define mas adelante), seran acordados por el Emisor (segun se define mas adelante) con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha Emision y se hara
del conocimiento publico en las Convocatorias, los Avisos y Suplementos respectivos, seguin sea el caso. Los Certificados Bursatiles se podran denominar en Pesos o en Unidades de Inversion (“UDIs"), segun se sefale en los titulos, las
Convocatorias (segun se define mas adelante), los Avisos (segun se define mas adelante) o los Suplementos (segun se define mas adelante) respectivos, segun sea el caso. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se
realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo (segln se define mas adelante) o Emisiones de Largo Plazo (segun se define mas adelante) de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

Emisor: NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada.
Clave de Pizarra: NRF
Tipo de Programa: Programa dual de Certificados Bursatiles para llevar a cabo Emisiones bajo la modalidad de oferta publica.
Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles. Segln se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.
Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $13,000'000,000.00 (Trece mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continte vigente, podran realizarse tantas Emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente.
Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo (segun se define mas adelante) en circulacion no podra exceder de $5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Las
Emisiones de Largo Plazo no estaran sujetas a esta limitante y unicamente estaran sujetas al Monto Total Autorizado del Programa.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Sera determinado para cada Emisioén en las Convocatorias, los titulos, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.
Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios (equivalente a 60 (sesenta) meses) a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).
Denominacion: Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.
Plazo: El plazo de los Certificados Burstiles sera determinado para cada Emision y se establecera en el titulo, el Aviso o el Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser
Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo méaximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
(dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emisién de Corto Plazo”). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo
maximo de 30 (treinta) afios (dichos Certificados Bursétiles, los “Certificados Bursétiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).
Fecha de Emisién y Liquidacion: Las fechas de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en los titulos, las
Convocatorias, los Avisos o los Suplementos correspondientes, segin sea el caso.
Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en las Convocatorias, los titulos, los Avisos o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso, pudiendo amortizarse mediante
un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas, que podran estar indizadas el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México.
Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, segun se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos o los Suplementos correspondientes, segtn sea el caso.
Recursos Netos que Obtendra el Emisor: Los recursos netos que obtendra el Emisor seran determinados en cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en los Avisos o los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.
Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursatiles podran prever cualquier tipo de obligaciones, incluyendo obligaciones de hacer y/o de no hacer del Emisor, segln se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.
Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, seguin sea el caso.
Tasa de Interés o de Descuento: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, segin se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los
Suplementos correspondientes, segln sea el caso. En su caso, la tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses)
se fijaran para cada Emision y se indicara en los titulos, las Convocatorias, los Avisos o los Suplementos correspondientes, segln sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de
descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segin sea el caso.
Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segin se sefiale en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos, o en los Suplementos
correspondientes, segln sea el caso.
Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en los titulos, las Convocatorias, los Avisos,
o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.
Cupones de Intereses Segregables: Los Certificados Bursatiles a Largo Plazo podrén emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en los Suplementos respectivos.

enel de Certifi Bursatiles corresp auna de Largo Plazo: El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emisién de Largo Plazo. Dichos Certificados adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados originales de dicha Emisién de Largo Plazo (con excepcién de la fecha de emision
y, en su caso el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién de Largo Plazo. EI Emisor no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para
realizar la emision de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo adicionales.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal, los intereses ordinarios y, en su caso los intereses moratorios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia electrénica de fondos el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la
entrega de las constancias al efecto expedidas por dicha depositaria, en el entendido de que Indeval no estara obligado a entregar dichas constancias hasta en tanto dicho pago correspondiente no sea realizado en su totalidad. Indeval
distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios correspondientes.
Garantias: Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del Programa contaran con una garantia irrevocable e incondicional de Nissan Motor Acceptance Corporation (el “Garante”), una sociedad constituida conforme a las
leyes del Estado de California, Estados Unidos de América. La garantia se constituira a favor de los Tenedores (segun se define mas adelante) y estara a disposicion de los mismos con el Representante Comun. Para una descripcion de los términos
de la garantia, ver “VI. El Garante y la Garantia”. Los Certificados Bursatiles a Largo Plazo podran contar con la garantia de Nissan Motor Acceptance Corporation, segin se sefiale en los titulos, en los Avisos, y en los Suplementos respectivos.
Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido las siguientes calificaciones:
Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plazo: “‘mxA-1+, La deuda calificada en esta categoria, es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, S.A. de C.V., en su escala CaVal, e indica
que tiene extraordinarias caracteristicas sobre el grado de seguridad de pago oportuno de intereses y principal.”
Calificacion otorgada por Moody’s de Mexloo, S.A. de C.V., a las Emisiones de Corto Plazo: “MX-1, Esta calificacion indica que los emisores con esta calificacion muestran una calidad crediticia muy fuerte en relacion con otros emisores o emisiones locales.”
Calificacii e} alas i de Largo Plazo: Cada emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento, en el titulo de cada Emision y en los Avisos respectivos.
Depositario: S.D. Indeval, Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Restricciones de Venta: Los Certificados Bursatiles y la garantia otorgada por el Garante no han sido ni seran registrados conforme al Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América o conforme a las leyes de cualquier estado de los
Estados Unidos de América y no podran ser ofrecidos, vendidos, gravados u objeto de cualquier otra transferencia dentro de los Estados Unidos de América o, a cuenta o para el beneficio de, cualquier Persona de los Estados Unidos de
América, salvo de conformidad con una Declaracion de Registro valida o conforme a alguna excepcion a los requisitos de registro del Securities Act of 1933. Los términos utilizados en este parrafo y no definidos de otra manera en el presente
Prospecto tienen el significado que se les atribuye en el Regulation S del Securities Act of 1933. Los Certificados Bursatiles son también sujetos a ciertos requerimientos fiscales de los Estados Unidos de América incluyendo aquellos aplicables
a obligaciones descritas en el Reglamento de Tesoreria de los Estados Unidos de América Seccion 1.163-5(c)(2)(i)(D) (United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D)).
The Certificados Bursétiles and the guarantee granted by the Guarantors have not and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 or the securities laws of any State of the United States, and may not be offered, sold, pledged or
otherwise transferred in the United States or to, or for the account or benefit of, any U.S. Person, except pursuant to an effective Registration Statement or in accordance with an available exemption from the registration requirements of the
Securities Act. Terms used in this paragraph and not otherwise defined in this Prospectus have the meaning granted thereto in the Regulation S under the Securities Act. The Certificados Bursétiles are also subject to certain United States tax
law requirements including those to obligations described in United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D).
Régimen Fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en el articulo 58 y 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179, 195 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa.
Por el hecho de adquirir Certificados Bursétiles emitidos al amparo de este Programa, el Tenedor declara y garantiza que no es una “Persona de los Estados Unidos de América” (diferente al sujeto exento descrito en la seccion 6049 (b)(4) del “Internal
Revenue Code” y sus regulaciones) y que no esta actuando para o a beneficio de una “Persona de los Estados Unidos de América” (diferente al sujeto exento descrito en la seccion 6049 (b)(4) del “Internal Revenue Code” y sus regulaciones).
Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Mdltiple en el entendido que, para cualquier Emisién de Largo Plazo al amparo de este Programa, se podra designar a otro representante comun, lo cual sera
informado en las Convocatorias, los titulos, los Avisos o los Suplementos correspondientes.
Autorizacion Corporativa: Con fecha 1° de diciembre de 2011, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los Estatutos Sociales del Emisor, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas del Emisor, se resolvio,
entre otros, autorizar el Programa y las Emisiones al amparo del mismo en los términos descritos en los titulos, los Avisos, los suplementos correspondientes y el presente Prospecto del Programa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Scotia Capital 5

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Integrante del Grupo Financiero Banamex

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el No. 2936-4.19-2012-003 en el Registro Nacional de Valores y
son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV”).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto de Colocacion, podra consultarse en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx; y en las paginas de
Internet del Emisor en las siguientes direcciones: www.credinissan.com.mx y www.renaultsf.com.mx

Este Prospecto de Colocacion se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Meéxico, D.F., a 17 de febrero de 2012. Autorizacion para Publicacion CNBV 153/8109/2012 del 14 de febrero de 2012.
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reporte anual presentado por el Emisor
ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de
2011, y podra ser consultado publicamente
en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.10. Descripcion de los Principales Activos
Informacién incorporada por referencia al
reporte anual presentado por el Emisor
ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de
2011, y podréa ser consultado publicamente
en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o
Arbitrales
Informacién incorporada por referencia al
reporte anual presentado por el Emisor
ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de
2011, y podréa ser consultado publicamente
en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.12. Acciones del Emisor para Mitigar ciertos
Factores de Riesgo

IV. INFORMACION FINANCIERA

1. Informacién Financiera Seleccionada

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011,
y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4
de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de
mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados  publicamente en las  siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.
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2. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona
Geografica y Ventas de Exportacion

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011,
y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4
de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de
mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados  publicamente en las  siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011,
y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4
de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de
mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados  publicamente en las  siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

4. Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre
los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera de la Compaiiia
Informacion incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de
2011, y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros Dictaminados para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y
2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la
BMV el 4 de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010,
y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y
podran ser consultados publicamente en las
siguientes  direcciones: ~www.bmv.com.mx y

www.cnbv.gob.mx.

41. Resultados de Operacion

Informacién incorporada por referencia al
Reporte Anual, y al Reporte Trimestral
presentados por el Emisor ante la CNBV
y la BMV el 20 de junio de 2011, y el 28
de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2010, 2009 y 2008, presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y
el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y
podran ser consultados publicamente en
las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.qgob.mx.

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y
Recursos de Capital
Informacién incorporada por referencia al
Reporte Anual, y al Reporte Trimestral
presentados por el Emisor ante la CNBV
y la BMV el 20 de junio de 2011, y el 28
de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2010, 2009 y 2008, presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
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mayo de 2011, el 56 de mayo de 2010, y
el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y
podran ser consultados publicamente en
las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

4.3. Control Interno

Informacién incorporada por referencia al
Reporte Anual, y al Reporte Trimestral
presentados por el Emisor ante la CNBV
y la BMV el 20 de junio de 2011, y el 28
octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2010, 2009 y 2008, presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y
el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y
podran ser consultados publicamente en
las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.

5. Estimaciones Provisiones o Reservas Contables
Criticas

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011,
y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4
de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de
mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados  publicamente en las  siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

V. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

Informacién incorporada por referencia al reporte
anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la
BMV el 20 de junio de 2011, y podra ser consultado
publicamente en las siguientes  direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.

2. Operaciones con Personas Relacionadas y
Conflictos de Interés

Informacién incorporada por referencia al reporte
anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la
BMV el 20 de junio de 2011, y podra ser consultado
publicamente en las siguientes  direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

3. Administradores y Accionistas
3.1. Administracion
3.2. Accionistas

4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA

1. El Garante

Informacion incorporada por referencia a la traduccion
certificada por un perito traductor autorizado por el
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los
Estados Financieros Consolidados auditados del
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Garante de los ejercicios terminados el 31 de marzo de
2011, 2010 y 2009, presentados por el Emisor ante la
CNBV y la BMV el 1 de julio de 2011, el 6 de octubre de
2010, y el 5 de agosto de 2009, respectivamente, asi
como a la traduccién certificada por un perito traductor
autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del
Distrito Federal de los Estados Financieros Intermedios
y Consolidados no auditados del Garante para el
trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 8
de diciembre de 2011, y podran ser consultados
publicamente en las  siguientes  direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2. La Garantia

VIl. PERSONAS RESPONSABLES

VIil. ANEXOS

1. Estados financieros del Emisor

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual, y al Reporte Trimestral presentados por el
Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011,
y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados
Financieros  Dictaminados para los egjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4
de mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de
mayo de 2009, respectivamente, asi como a la
asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor
entregada a la CNBV y a la BMV el 4 de mayo de
2011. La informacién anterior podra ser consultada
publicamente en las siguientes  direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2. Estados financieros del Garante

Informacién incorporada por referencia a la traduccion
certificada por un perito traductor autorizado por el
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los
Estados Financieros Consolidados auditados del
Garante de los ejercicios terminados el 31 de marzo de
2011, 2010 y 2009, presentados por el Emisor ante la
CNBV y la BMV el 1 de julio de 2011, el 6 de octubre de
2010, y el 5 de agosto de 2009, respectivamente, asi
como a la traduccion certificada por un perito traductor
autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del
Distrito Federal de los Estados Financieros Intermedios
y Consolidados no auditados del Garante para el
trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011,
presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 8
de diciembre de 2011, y podran ser consultados
publicamente  en las  siguientes  direcciones:
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

3. Opinion del Abogado Independiente

4. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las
Agencias Calificadoras a las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo

5. Garantia y su traduccién al espafiol por un perito
traductor autorizado por el Tribunal Superior de
Justicia del Distrito Federal

6. Opinién del Abogado Independiente respecto a la
Garantia y su traduccion al espafiol por un perito
traductor autorizado por el Tribunal Superior de
Justicia del Distrito Federal

68
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA
PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA, NI POR
SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, NI POR ACCIONES Y
VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX.

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.

viii



INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A) Términos Definidos.- Si de otra forma no se definen en el presente Prospecto los términos
definidos con mayuscula inicial dentro del mismo tendran los significados que a dichos términos

se atribuye a continuacion:

“Auditores Externos”

“Aviso”

“BMV”

“Certificados Bursatiles”

“Certificados de Corto Plazo”

4

“Certificados de Largo Plazo’

‘CNBV”

“Cetes”

“Compradores”

“Convocatoria”

Significa Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young
Global, respecto del Emisor, y Ernst & Young, LLP,
Integrante de Ernst & Young Global, por lo que se refiere
al Garante.

Significa el aviso de colocacion, el aviso de oferta publica
o el aviso de convocatoria publica a subasta que se
publique en la pagina de Internet de la BMV (EMISNET),
en el que se detallaran los resultados y/o principales
caracteristicas de cada Emision de Certificados
Bursatiles realizada al amparo del Programa.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significan los Certificados Bursatiles que pueden ser
emitidos por el Emisor al amparo del Programa.

Significan los Certificados Bursatiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias.

Significan los Certificados Bursatiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 (un) afo y un plazo maximo de 30
(treinta) afios.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significan los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion.

Significan las personas fisicas y morales que adquieren
vehiculos automotores de las marcas Nissan o Renault a
través de los Distribuidores.

Significa el aviso publicado en la pagina de internet de la
BMV (EMISNET), conforme al cual se invita a
inversionistas potenciales a participar en el proceso de
subasta de Certificados Bursatiles y en el que se detallan
las principales caracteristicas de dichos Certificados
Bursatiles.



“Decreto”

“Distribuidores”

“Distribuidores Nissan”

“Délar”, “Délares” o “E.U.A.$"

“‘Emision”

“Emision de Corto Plazo”

“Emision de Largo Plazo”

“Emisor”, la “Compafiia”, o
“NRFM”
“Estados Unidos” o “E.U.A.”

“Franquiciatarios Renault”

“Garante” o “NMAC”

Significa el Decreto por el que se reforman, derogan y
adicionan diversas disposiciones de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, Ley
de Instituciones de Crédito, Ley General de Instituciones
y Sociedades Mutualistas de Seguros, Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, Ley para Regular Ilas
Agrupaciones Financieras, Ley de Ahorro y Crédito
Popular, Ley de Inversién Extranjera, Ley del Impuesto
Sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y del
Cddigo Fiscal de la Federacion, publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 18 de julio de 2006.

“No obstante el término “Decreto” no es utilizado dentro
del texto del Prospecto, se incluye en virtud de que dicho
término se utiliza en diversas secciones del Reporte
Anual que se incorporan por referencia en el presente
documento.”

Significan los Distribuidores Nissan y los Franquiciatarios
Renault ubicados dentro del territorio nacional.

Significa la red de Distribuidores de vehiculos
automotores de la marca Nissan.

Significan Délares de los Estados Unidos de América.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles
que el Emisor lleve a cabo de conformidad con el
Programa.

Significan las Emisiones con un plazo minimo de 1 (un)
dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.

Significan las Emisiones con un plazo minimo de 1 (un)
ano y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

Significa NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada.

Significan los Estados Unidos de América.

Significa la red de franquiciatarios de vehiculos
automotores de la marca Renault.

Significa Nissan Motor Acceptance Corporation, una
sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de
California, Estados Unidos de América.



“Garantia”

“Indeval”

“INPC”

“Intermediarios Colocadores”

‘LGTOC”

“México”

“NIFH

“Nissan Mexicana’

‘PCGA”

Segun lo requiera el contexto, significa (i) la garantia
constituida por el Garante con relacién a los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, segun se describe en la
seccion “VI. El Garante y la Garantia” de este Prospecto,
(i) la garantia constituida, en su caso, por el Garante con
relacion a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
segun se describe en la seccion “VI. El Garante y la
Garantia” de este Prospecto, o (iii) las garantias
relacionadas en los incisos (i) y (ii) anteriores.

Significa la S.D. Indeval, Institucion para el Depodsito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa el indice Nacional de Precios al Consumidor
que publique periédicamente el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion o cualquier indice que lo
suceda.

Significan, conjuntamente, Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,, Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Significan los Estados Unidos Mexicanos.

Significan las Normas de Informacion Financiera
Mexicanas que reconozca y sean emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Significa Nissan Mexicana, S.A. de C.V., una sociedad
mexicana, accionista de NRFM que se dedica a la
importacién, exportacion, disefio, fabricacién, ensamble,
distribucion, compra y venta de vehiculos automotores de
la marca Nissan.

Significan los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México, aplicados en forma constante.

“No obstante el término “PCGA” no es utilizado dentro
del texto del Prospecto, se incluye en virtud de que dicho
término se utiliza en diversas secciones del Reporte
Anual que se incorporan por referencia en el presente
documento.”



“Peso”, “Pesos”, o0 “$”

“‘PIB”

“Programa” o “Programa
Dual Revolvente” o
“Programa Dual”

“Programa Dual Anterior”

“‘RCI”

“Renault”

“‘Representante Comun”

“RNV”

"Regulation S del Securities
Act de 1993"

‘Reporte Anual” o “Informe
Anual”

Significa la moneda de curso legal en México, en el
entendido de que las cifras en pesos de las partidas no
monetarias incluidas en los balances generales al 31 de
diciembre de 2010, 2009 y 2008, provenientes de
periodos anteriores al 31 de diciembre de 2007,
reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de
adquisicion, aportacidon o reconocimiento inicial hasta
esa fecha.

Significa Producto Interno Bruto.

Significa el Programa Dual Revolvente de Certificados
Bursatiles, al amparo del cual el Emisor podra emitir
Certificados de Corto Plazo y/o Certificados de Largo
Plazo, autorizado por la CNBV mediante oficio
No. 153/8109/2012 de fecha 14 de febrero de 2012.

Significa el Programa Dual Revolvente de Certificados
Bursatiles, al amparo del cual el Emisor podra emitir
Certificados de Corto Plazo y/o Certificados de Largo
Plazo, autorizado por la CNBV mediante oficio No.
153/516571/2006 de fecha 19 de diciembre de 2006.

Significa RCI Banque, S.A., una sociedad francesa
accionista de NRFM, que se dedica al otorgamiento de
créditos para la adquisicion de vehiculos.

Significa Renault México, S.A. de C.V., una sociedad
mexicana que se dedica a la importacion, exportacion,
disefio, fabricacion, ensamble, distribucién, compra y
venta de vehiculos automotores de la marca Renault.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion
de Banca Multiple, o cualquier otra entidad que sea
designada como tal para cualquier Emision y que se
sefale en el titulo, en el Aviso, en la Convocatoria o en
el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la
CNBV.

Significa la regulacién que describe la limitante de que
los valores no podran ser ofrecidos o vendidos o de otra
forma transferidos en los Estados Unidos.

Significa el reporte anual relativo al ejercicio fiscal de 2010
presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de
junio de 2011, que podra ser consultado publicamente en
las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.credinissan.com.mx.



“‘Reporte Trimestral”

“Reservas”

“SEC”

"Securities Act of 1933"

“SHCP”
“Sofom” o “Sofomes”

“Sofom ENR”

“Suplemento”

“Tenedores”

“TIE”

“‘UDlIs”

Significa el reporte trimestral relativo al segundo trimestre
de 2011 que el Emisor entregd a la CNBV el 28 de octubre
de 2011 el cual podra ser consultado publicamente en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.credinissan.com.mx.

Significa la Estimacion Preventiva para Riesgos
Crediticios reflejada en el Balance General.

Significa la Securities and Exchange Commission, de los
Estados Unidos de América.

Significa la Ley que regula en los Estados Unidos de
América la oferta inicial de valores en los mercados, que
en conjunto con la Securities and Exchange Act of 1934
que regula el mercado secundario de valores y la
Investment Company Act of 1940 que regula las
sociedades de inversion son el equivalente a la Ley del
Mercado de Valores de México.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Significan sociedades financieras de objeto multiple.

Significan una sociedad financiera de objeto multiple,
entidad no regulada.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto
que se prepare con relacion a, y que contenga las
caracteristicas correspondientes a, una Emision de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo del
Programa.

Significan los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
que publique periédicamente el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién o cualquier tasa que la
suceda o sustituya.

Significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos
se publica por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion.



B) Interpretacion.- Los términos definidos en el presente Prospecto aplicaran tanto a la forma singular
como al plural de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluira la
forma masculina, femenina o neutral correspondiente. Salvo que expresamente se establezca lo
contrario, todas las referencias a secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales, se refieren a
secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de este Prospecto, y todas las referencias a los
anexos se refieren a los anexos adjuntos al presente Prospecto. Segun se utilizan en el presente
Prospecto, las palabras o frases (i) “en el presente”, “del presente”, “conforme al presente” “mas adelante
en el presente” y palabras o frases de significado similar; cuando se usen en el presente Prospecto, se
entenderan que hacen referencia a este Prospecto en su conjunto y no a alguna seccion, parrafo, inciso,
sub-inciso o numeral en particular del presente Prospecto; (ii) “incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se
entenderan seguidas de la frase “sin limitacion alguna”, salvo que se establezca expresamente lo
contrario; y (iii) “activo” y/o “propiedad” se considerara que tienen el mismo significado y efecto y que
hacen referencia a todos y cada uno de los activos y propiedades tangibles e intangibles, incluyendo
efectivo, acciones y/o partes sociales del capital social de cualquier entidad o persona, valores, ingresos
y derechos contractuales.

” o«

C) Oftros.- Asimismo, se considerara que cualquier referencia a (i) cualquier contrato, convenio o
instrumento incluye la referencia a dicho contrato, convenio o instrumento segun el mismo sea
modificado ya sea total o parcialmente o de cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo, y (ii)
cualquier ley, incluye las reformas a las mismas de tiempo en tiempo o a cualquier ley que las sustituya.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta secciéon del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina

11), y podra ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y
www.cnbv.gob.mx.




3. FACTORES DE RIESGO

Al considerar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores de
los Certificados Bursatiles deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacion
contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios, resultados
operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor podrian verse afectados, asi como su
capacidad para pagar los Certificados Bursatiles. Ademas, cabe la posibilidad que los negocios,
resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor se vean afectadas por
otros riesgos que la misma desconoce o que actualmente no se consideran significativos.

En el caso que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo que sean emitidos al amparo de una
Emisién de Largo Plazo realizada conforme al Programa descrito en este Prospecto estén sujetos
a riesgos especificos adicionales, los mismos se describiran en el Suplemento respectivo.

Los riesgos descritos a continuacion pretenden destacar aquellos que son especificos de la
Compania, pero que de ninguna manera deben considerarse como los Unicos riesgos que el
publico inversionista pudiera llegar a enfrentar. Dichos riesgos e incertidumbres adicionales,
incluyendo aquellos que en lo general afecten a la industria en la que opera la Compaiiia, o
aquellos riesgos que la Compania considera que no son importantes, también pueden llegar a
afectar los negocios, resultados operativos, situacion financiera y perspectivas de NRFM.

3.1. Factores de Riesgo Relacionados con el Entorno Macroeconémico.
3.1.1. General.

En el pasado, México ha experimentado condiciones econémicas adversas, incluyendo altos
niveles de inflacion. A partir de diciembre de 1994 y continuando durante 1995, México
experimentd una crisis econdmica caracterizada por la inestabilidad del tipo de cambio, una
significativa devaluacion del Peso, alta inflacién, tasas de interés elevadas, desarrollo
econdmico negativo, poder adquisitivo del consumidor reducido y alto desempleo. La crisis
economica ocurrié en el contexto de una serie de disturbios internos e inestabilidad politica,
incluyendo un importante déficit en la cuenta corriente, insurreccién en el sudeste de Chiapas,
el asesinato de dos figuras politicas prominentes y una fuga importante de capitales.

En respuesta, el Gobierno Federal implanté un extenso programa de reforma econdmica. Las
condiciones econdmicas en México mejoraron en 1996 y 1997. Sin embargo, una combinacion
de factores condujo a una desaceleracién en el desarrollo econdmico de México en 1998.
Notablemente, la disminucion en el precio internacional del petréleo produjo una reduccién en
los ingresos federales. Ademas, la crisis econdmica en Asia y Rusia y los desordenes
financieros en Brasil y Venezuela ocasiond una mayor volatilidad en los mercados financieros
internacionales, lo cual disminuyé en forma adicional el desarrollo econémico de México.

México no se vio inmune a la crisis financiera mundial que inicido a finales de 2008. Los
mercados financieros mundiales tuvieron un periodo de alta volatilidad, que desencaden¢ la
quiebra y el rescate financiero de algunas instituciones financieras, principalmente en los
Estados Unidos de América. En los meses de septiembre y octubre de 2008, se agudizo la
crisis econdémica a nivel mundial y se anunciaron recesiones en practicamente todas las
principales economias del mundo, lo que generé panorama complicado para las economias
emergentes. Lo anterior trajo como consecuencia en el entorno local una aversién al riesgo de
los inversionistas, que se vio reflejada en una caida de los mercados bursatiles, una
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contraccion del crédito y una crisis de liquidez en el mercado y el consecuente deterioro en el
riesgo crediticio de algunas contrapartes. La crisis crediticia y financiera global afecté los
mercados de capitales y crediticios en México limitando la liquidez disponible a intermediarios
financieros como el Emisor. Sin embargo, la Compafia tomé las medidas que consideré
necesarias para mitigar los efectos descritos.

En 2007, la inflacion en México fue del 3.76%, las tasas de rendimiento de Cetes primarias a 28
dias promediaron el 7.19% y el tipo de cambio se deprecioé 2.9% en términos nominales frente
al Délar. En 2008, la inflacion en México fue del 6.53%, las tasas de rendimiento del Cete
primarias a 28 dias promediaron el 7.68% y el tipo de cambio se deprecié 27% en términos
nominales frente al Délar. En 2009, la inflacidon en México fue del 5.30%, la tasa de rendimiento
del Cete primario a 28 dias promedié 5.40% y el tipo de cambio como promedio anual se
deprecié 21.4% en términos nominales frente al Dolar, al pasar de 11.14 a 13.52 pesos por
Délar. En 2010, la inflacién promedio fue de 4.40%, la tasa de los Cetes de 4.40% vy la paridad
peso/Ddlar bajé de 13.52 a 12.64 pesos por Délar, lo que represento una disminucion de 6.5%.
En octubre de 2011, la inflacion promedio anual se situaba en 3.20%, mientras que la tasa de
rendimiento de los Cetes promediaba 4.22% en dicho periodo.

En 2008 el promedio del tipo de cambio fue de $11.14 pesos por Dolar, en 2009 el tipo de
cambio de cierre fue de 13.06 pesos por Ddlar, para 2010 el promedio de tipo de cambio fue de
12.36 pesos por Dolar y en el 2011, la tasa de cambio promedio, hasta el mes de octubre, se
cotizaba en $12.1732 pesos por Dolar.

Durante 2010, la actividad econdmica en México se recuperd de la fuerte caida registrada el
ano previo, al crecer 5.5% real anual frente a un retroceso de 6.1% observado en 2009 y
comparandose muy favorablemente con el avance de 1.5% registrado en 2008. El incremento
del PIB total se apoy6é en la positiva dinamica de sus tres grandes componentes: el
agropecuario 5.7%, el industrial 6.1% y el de servicios 5.0%, luego de la contraccion que
sufrieron dichos indices un afio antes (en 2.0%, 7.4% y 5.3%, respectivamente).

A pesar de que en los ultimos afios la economia mexicana ha mostrado signos de fortaleza y
estabilidad al conseguirse tasas de inflacién bajas, tasas de interés mas favorables, relativa
estabilidad en el mercado de cambios, incremento en las reservas del Banco de México, asi como
un déficit publico conservador. De presentarse alguno de estos casos, el negocio de la Compaiia,
su condicion financiera y los resultados de operacion podrian verse afectados en forma negativa.

La repeticion de condiciones macroecondmicas semejantes a las que se presentaron en 1994 y
1995 y las condiciones macroeconémicas actuales constituye una contingencia econémica que
afectaria adversamente tanto al otorgamiento de créditos, como el desarrollo de la industria
automotriz en México.

3.1.2. Los acontecimientos en otros paises podrian afectar la operacion y el negocio de
la Compaiiia.

La economia mexicana puede verse afectada, en mayor o menor medida, por las condiciones
econdémicas y de mercado en otros paises. Aunque las condiciones econdmicas en otros
paises pueden diferir significativamente de las condiciones econdmicas en Meéxico, las
reacciones de los inversionistas a los sucesos en otros paises pueden tener un efecto adverso
sobre el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas. En el pasado, las crisis
econdmicas en Asia, Rusia, Brasil, Argentina y otros paises emergentes afectaron
adversamente a la economia mexicana.



Adicionalmente, en los ultimos anos se ha venido incrementando la correlacion de las
condiciones econdmicas en México con las condiciones econdmicas en los Estados Unidos.
Por ello, las condiciones econdmicas adversas en los Estados Unidos podrian tener un efecto
adverso significativo en la economia mexicana. Tras los ataques a Estados Unidos el 11 de
septiembre de 2001, la economia estadounidense presentd una recesion que la economia
mexicana enfrentd sin sobresaltos en las tasas de interés y tipo de cambio gracias a politicas
econdmicas acertadas. Sin embargo, no puede asegurarse que los sucesos en otros paises
emergentes, en los Estados Unidos o en cualquier otra parte no afectaran en forma adversa el
negocio, la situacién financiera o los resultados de operacion de la Compaifiia.

3.1.3. Riesgos por Devaluacion.

La depreciacién o fluctuacién del Peso en relacion con el Délar y otras monedas podria afectar
en forma adversa los resultados de operaciones y la posicion financiera de la Compafiia debido
al incremento a las tasas de interés, tanto nominales como reales, que normalmente ocurre
después de una devaluacion para evitar fugas de capital. Este aumento afectaria el costo de
financiamiento de la Compafia relacionado con la contratacion de créditos bancarios y
bursatiles. La Compania sigue la politica de disminuir este riesgo mediante la contratacion de
Swaps de cobertura de tasas de interés. La cartera de crédito genera intereses a tasas fijas.

Una devaluacion importante de la moneda mexicana con respecto al Ddlar podria afectar a la
economia mexicana y al mercado automotriz. En los ultimos meses se ha presentado una alta
volatilidad en el tipo de cambio del Peso frente al Délar y a otras monedas. Devaluaciones y
alta volatilidad han sido un fenémeno recurrente de la economia mexicana. Sin perjuicio de lo
anterior, a la fecha del presente, la Compafia no cuenta con pasivos denominados en Délares.
Véase “Informacion Financiera — Comentarios y Analisis de la Administraciéon sobre los
Resultados de Operacién y Situacion Financiera de la Compafiia”.

3.1.4. Riesgos por Inflacion.

México ha experimentado altos niveles inflacionarios en el pasado. Los niveles de inflacion
correspondientes a 2008 y 2009 mostraron recuperacion en los precios. La inflacion
correspondiente a los afios 2008 y 2009 determinada por Banco de México con base en las
modificaciones en el INPC, fue de 6.53% y 3.57%, respectivamente.

La inflacién anual acumulada en promedio al cierre del 2010 se ubicaba en 4.25%.

Los ingresos de NRFM podrian verse afectados de manera directa por la fluctuacion de los
niveles de inflacion y las tasas de interés en México. En cierta medida, ha existido una
correlacion entre la inflacion y las tasas de interés vigentes en el mercado, en virtud de que las
tasas de interés contienen un elemento vinculado o atribuible a la inflaciéon proyectada. La
diferencia entre las tasas de interés y la inflacién (cominmente conocida como “tasa real”),
puede variar como consecuencia de las politicas macroeconémicas implementadas por el
gobierno a efecto de incrementar o reducir la liquidez del sistema financiero. Por consiguiente,
es posible que las tasas de interés no se ajusten proporcionalmente a los movimientos de la
inflacion. Cualquier incremento inflacionario que no sea compensado mediante el incremento
en las tasas de interés podria afectar la liquidez, la situacién financiera o los resultados
operativos de la Compainia.

10



3.1.5. Riesgos de Tasas de Interés

Las tasas de interés en México han mostrado comportamientos volatiles en los ultimos afios.
Durante 2007, la TIIE de 28 dias varié de un minimo de 7.35% a un maximo de 7.95%. Durante
2008, la TIIE de 28 dias varié de un minimo de 7.43% a un maximo de 8.34%. Durante 2009, la
THE de 28 dias varioé de un valor minimo de 4.84% a un maximo de 8.71% y en 2010 el rango
estuvo entre 4.83% y 4.98%. En el 2010, la tasa promedio de la TIE fue de 4.9097%
alcanzando un nivel maximo de 4.9750% y un minimo de 4.83%. En el 2011, hasta octubre, la
tasa promedio de TIIE se colocaba en 4.8278%; el rango maximo y minimo fue de 4.8850% y
4.7500%, respectivamente.

Asimismo, el efecto de las decisiones de la Reserva Federal en los Estados Unidos de América
puede influir en el nivel de tasas en México. En los ultimos tres afios el movimiento en tasas en
Estados Unidos ha sido volatil. Durante 2008 la tasa de referencia (tasa de fondos federales se
redujo de 3.00% a 1.00%, y desde finales de 2008 y hasta la fecha se situa en un rango de
entre 0.00% y 0.25%.

El incremento o disminucién de las tasas de interés tiene un efecto directo en los resultados
operativos del Emisor. El alza de las tasas de interés incrementa el costo de su fondeo.
Asimismo, cualquier incremento en dichas tasas podria incrementar los niveles de morosidad
de sus clientes. La Compania considera que de presentarse un incremento en las tasas de
interés, la morosidad de sus clientes no se vera afectada de manera importante, ya que la
totalidad de la cartera de crédito se encuentra denominada en tasa fija.

Un incremento mayor en las tasas de referencia con base en las cuales sus pasivos devengan
intereses puede resultar en una disminucion en los margenes de operacién de la Compafiia.
Conforme a sus politicas de tesoreria, la Compania celebra operaciones de cobertura con el fin
de mitigar cualquier riesgo derivado del movimiento de las tasas de interés. No obstante,
cualquier incremento en las tasas de interés podria disminuir el ritmo de crecimiento por la
colocacion de nuevos contratos pudiendo con ello ocasionar un efecto adverso significativo en
la liquidez, la situacion financiera o los resultados de operacién de la Compaifiia.

3.1.6. Riesgos por Reformas Fiscales

La Compaiia no puede garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable al Pago de Intereses” no
sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses
generados por los titulos de deuda emitidos por la Compainiia.

3.2. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor
3.2.1. Operaciones con Partes Relacionadas

La Compafiia es una subsidiaria de NMAC y Nissan Mexicana, S.A. de C.V. e indirectamente,
de Renault México, S.A. de C.V., empresas que son responsables de la venta de los vehiculos
automotores de las marcas Nissan y Renault. Aun cuando la Compafia considera que ni
Nissan Mexicana, S.A. de C.V. ni Renault México, S.A. de C.V. en algin momento han
comprometido los resultados de la Compainia en beneficio de su negocio automotriz, la
Compania no puede asegurar que en un futuro sus resultados no se vean afectados por una
decision de negocios en dicho sentido tomada por Nissan Mexicana o Renault. La Compainiia
no esta enterada de la existencia de algun conflicto de interés entre ella y alguno de sus
empleados o funcionarios ni respecto de la existencia de algun conflicto de interés con
personas relacionadas en la adquisicién de los Certificados Bursatiles.
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3.2.2. Concurso Mercantil

Segun se indica en la informacion financiera del Emisor, la situacion financiera de la Compainiia
es positiva, por lo que la Compafia considera que actualmente no hay razén para prever que
puedan actualizarse los supuestos sefalados en la Ley de Concursos Mercantiles. No obstante
lo anterior, en caso de presentarse una modificacion drastica en las condiciones econémicas de
los mercados financieros mundiales y en relacion con los Factores de Riesgo establecidos en la
presente seccion, la Compania, como cualquier otra persona moral en México, podria
encontrarse en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de
Concursos Mercantiles y/o ser declarada en concurso mercantil por alguna autoridad judicial en
México.

3.2.3. Cambios en la Legislacion y Regulacion Aplicable al Emisor

La Compafiia esta sujeta a diversas leyes y regulaciones. Las leyes y regulaciones aplicables
al negocio de la Compania podrian ser promulgadas, modificadas o derogadas y estas
dependencias gubernamentales podrian realizar interpretaciones regulatorias o tomar acciones
regulatorias que pudieran dafar los negocios de la Compafia, incrementar la competencia,
incrementar sus costos de operacion, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para
aumentar operaciones, o de cualquier otra manera afectar de manera adversa el negocio de la
Compaiia.

3.2.4. Apalancamiento; Términos y Condiciones de Pasivos

Al 31 de octubre de 2011, NRFM contaba con pasivos derivados de préstamos bancarios,
intercompaiiias y certificados bursatiles por un monto total de $23,595 millones de pesos. Al 31
de octubre de 2011, los pasivos de NRFM representaban 6.02 veces su capital contable. De
darse circunstancias econdmicas desfavorables que afectaren los activos de NRFM, la
Compainia podria no tener la capacidad de pagar sus pasivos al vencimiento. Aun cuando la
Compainia, conforme a sus politicas internas, mantiene dicha situacién de correspondencia
entre sus pasivos y sus activos, el prepago de ciertos activos, o el caso en el que la tasa de
financiamiento de sus pasivos fuese superior a la tasa de rendimiento de sus activos, podria
resultar en un impacto negativo en los ingresos por financiamiento de la Compania, lo que
podria afectar su liquidez, condicion financiera o sus resultados operativos.

Asimismo, si el plazo del activo de la Compafiia fuere superior al del pasivo correspondiente, y
dicho pasivo no pudiere ser refinanciado o no pudiere refinanciarse a tasas convenientes, se
podria afectar la liquidez, la condicion financiera o los resultados operativos de la Compaifiia.
Para una mejor comprension del presente Factor de Riesgo, ver “Acciones del Emisor para
Mitigar ciertos Factores de Riesgo”.

3.2.5. Cartera Vencida

La Compania experimentod niveles de cartera vencida al 31 de Octubre de 2011 equivalentes a
$1,244 millones que se comparan con los $744 millones al 31 de Octubre de 2010. La variacion
en los niveles de cartera vencida obedece principalmente a: (i) que Transportes del Este, S.A.
de C.V. y Grupo Cuantra, S.A. de C.V,, dos clientes con flotillas, incurrieron en mora. De
conformidad con las disposiciones legales aplicables, la Compafiia clasifica una cuenta como
vencida a partir de 91 (noventa y uno) dias de atraso.
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La Compania no puede asegurar que las medidas implementadas para la recuperacién de
créditos o que se implementen en un futuro resulten en una disminuciéon permanente o continua
en los niveles de la cartera vencida. El aumento en sus niveles de cartera vencida podria
afectar la liquidez, la condicién financiera o los resultados operativos de la Compania. Para una
mejor comprensiéon del presente Factor de Riesgo, ver “Acciones del Emisor para Mitigar
ciertos Factores de Riesgo”

3.2.6. Reservas

A partir del ejercicio 2009, la Compania determina y registra su estimacion preventiva para
riesgos crediticios en base a la Circular Unica para Bancos emitida por la CNBV. Dicha
metodologia consiste en aplicar a cada segmento de impagos de cartera un porcentaje
especifico, lo que representa al 31 de diciembre de 2010 un 5% del total de la cartera de retail.

Para la cartera de plan piso, la Comparia determina y registra su estimacion preventiva para
riesgos crediticios con base a la circular antes mencionada lo que representa al 31 de
diciembre de 2010 un 19.7% del total de la cartera.

Para la cartera de arrendamiento la Compania tiene registrada su estimacién preventiva para
riesgos crediticios por $41.2 millones de pesos al 31 de diciembre de 2010.

Al 31 de Octubre de 2011, el total de las reservas de NRFM equivalian a $2,204 millones lo que
representaba 1.77 veces su cartera vencida. Un aumento significativo en la cartera vencida
requeriria un aumento equivalente en el monto de las reservas lo cual podria afectar el
crecimiento, la condicion financiera o los resultados operativos de la Compaifiia.

En marzo de 2011 entré en vigor una nueva metodologia emitida por la CNBV para determinar
la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en el modelo de pérdida esperada. El
cambio en la metodologia sera reconocido en los estados financieros al 31 de diciembre de
2011, afectandose los resultados del ejercicio de acuerdo con las disposiciones transitorias
emitidas por la CNBV.

3.2.7. Dependencia del Mercado Automotriz

La recesion financiera — econdmica que inicié en el sector vivienda de los EE UU y arrastro a
todo el sector financiero; la baja en el indice de confianza del consumidor, en el
comportamiento de la economia que afectd la decision de compra de bienes duraderos y la
saturacion de la capacidad de endeudamiento del consumidor son los principales factores que
llevaron al volumen de ventas en el mercado interno a niveles inferiores a los obtenidos en
2004. En 2010 observamos un pequefio crecimiento de la industria automotriz. En particular, el
numero de vehiculos automotores producidos en México en 2009 mostré un decremento del
26.39% comparado con el 2008, mientras que en 2010 mostré un crecimiento del 6.16%
comparado con el 2009.

Tomando en consideracion que los activos de la Compania consisten en créditos otorgados
para la adquisicion de vehiculos automotores, la disminucion en las ventas del sector
automotriz podrian afectar el crecimiento, la condicion financiera o los resultados operativos de
la Compafia. Ver “Descripcion del Negocio — Informaciéon del Mercado y Ventajas
Competitivas”.
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3.2.8. Dependencia de la Venta de Vehiculos Automotores Nissan y Renault

El total del monto a financiar de los créditos otorgados por NRFM a los consumidores finales,
para la adquisicion de vehiculos automotores de las marcas Nissan o Renault, al 31 de octubre
de 2011, es de $9,860'383,956. Al 31 de octubre de 2011 la participacion del financiamiento de
NRFM representaba aproximadamente el 38% de las ventas de Nissan y el 49% de las ventas
de Renault.

La participacion acumulada de Nissan Mexicana y Renault México en el mercado automotriz
mexicano fue de 24.9% y 2.6% a Octubre del 2011 respectivamente (176,287 vehiculos
automotores vendidos por parte de Nissan Mexicana y 18,329 de Renault México) con
comparacion con 24.8% y 2.3% al 31 de octubre de 2010, respectivamente (148,325 vehiculos
automotores vendidos por parte de Nissan Mexicana y 13,937 de Renault México). Cualquier
disminucion significativa en las ventas de Nissan Mexicana o Renault en México podria afectar
la condicion financiera o los resultados operativos de la Compadia.

La Compaiia es una subsidiaria directa de Nissan Motor Acceptance Corporation y Nissan
Mexicana, y esta ultima importa, exporta, fabrica, ensambla, distribuye, compra y/o vende los
vehiculos automotores de las marcas Nissan. Asimismo, RCI Banque es accionista de la
Compania y se dedica al otorgamiento de créditos para la adquisicion de vehiculos de las
marcas Nissan y Renault. Aun cuando ni Nissan Motor Acceptance Corporation, Nissan
Mexicana, o RCI en ningiin momento han comprometido los resultados de sus subsidiarias
(incluyendo a la Compania) en beneficio de su negocio automotriz, la Compafia no puede
asegurar que en un futuro sus resultados no se vean afectados por una decision de negocios
en dicho sentido, tomada por Nissan Motor Acceptance Corporation, Nissan Mexicana o RCI.
Una decision en ese sentido podria afectar la liquidez, la condicion financiera o los resultados
operativos de la Compaiiia.

Asimismo, la Compaiiia recibe subsidios de Nissan Mexicana y de Renault con el fin de
disefar sus planes de financiamiento de los vehiculos automotores de las marcas
Nissan o Renault. Dichos subsidios pueden ser modificados por Nissan Mexicana o
Renault con el fin de desplazar cierto inventario especifico o como respuesta a presiones
del mercado, la Compaiiia no puede asegurar que en un futuro sus resultados no se vean
afectados por una decisiéon de negocios en dicho sentido tomada por Nissan Mexicana o
Renault. Ver “Descripcion del Negocio - Informaciéon del Mercado y Ventajas
Competitivas”.

3.2.9. Competencia

La mayoria de las ventas de vehiculos automotores al menudeo en México se llevan a cabo a
través de tres medios: (i) al contado, (ii) con financiamiento, o (iii) a través de sistemas de
autofinanciamiento.

En el area de financiamiento de ventas al menudeo participan tanto empresas afiliadas a las
armadoras de vehiculos automotores, tales como NRFM, Ally Credit, Daimler Financial Services
Mexico, Volkswagen Financial Services, entre otras, asi como instituciones de banca multiple,
tales como Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC.
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El financiamiento bancario de vehiculos ha crecido de manera significativa en los ultimos siete
anos. En total, a Octubre del 2011 se lograron colocar 139,812 financiamientos, lo cual
representa el 42.4% de ventas financiadas.

Sin embargo, el aumento en la participaciéon de los bancos comerciales o de las empresas de
autofinanciamiento resulta en mayor competencia para la Compafiia y puede afectar la liquidez,
la condicion financiera o los resultados operativos de la Compaiia.

En el capitulo de Informacion del Mercado se pueden obtener datos adicionales acerca de la
competencia y ventajas competitivas de la Compania. Ver “Descripcion del Negocio —
Informacion del Mercado y Ventajas Competitivas”.

3.2.10. Riesgo de Financiamiento

La Compania obtiene recursos para financiar su cartera de créditos a través de créditos
bancarios y emisiones bursatiles a corto y largo plazo, ambos con caracter revolvente. La
situacion actual de los mercados financieros ha causado que muchos bancos e inversionistas
institucionales disminuyan, y en algunos casos, dejen de prestar dinero incluyendo a instituciones
financieras. La situacion actual ha afectado y pudiera continuar afectando la opcién del Emisor de
continuar financiando y su facultad de financiarse en términos favorables o financiarse del todo.

Si las condiciones actuales de los mercados y la volatilidad continlan o empeoran, la
Compania se vera en la necesidad de buscar liquidez a través de sus lineas de crédito. Sin
embargo, bajo las condiciones extremas de los mercados, no se puede asegurar que el fondeo
se alcance bajo los términos acordados con anterioridad o que el fondeo disponible sea
suficiente para cubrir las necesidades de operacién del Emisor.

En virtud de lo anterior, los servicios financieros que presta el Emisor podrian verse afectados
negativamente por la dificultad de adquirir financiamiento en los mercados de capitales a largo
y mediano plazo. Estas consecuencias negativas podrian resultar en un efecto adverso en las
operaciones del negocio del Emisor y en los resultados de la operacion del mismo, incluyendo
altos costos de capital, la disminucion de financiamiento a través de sus servicios financieros y
la imposibilidad de seguir financiando la adquisicion de vehiculos a los consumidores.

Ver “Informacién Financiera — Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados
de Operacion y Situacion Financiera de la Compania — Situaciéon Financiera, Liquidez y
Recursos de Capital’.

3.2.11. Reciente Vida Corporativa

La Compafiia inicié sus operaciones como una sociedad financiera de objeto limitado en abril
de 2004 y el 1 de noviembre de 2006 se transformoé en Sofom ENR, por lo que tiene un reciente
historial operativo y la informacion financiera de la Compafiia se limita a seis ejercicios fiscales
unicamente.

A pesar de la corta vida que tiene, en la actualidad la Compafiia ofrece diversidad de servicios
como lo son: crédito simple a personas fisicas y morales, arrendamiento puro y financiero y
factoraje financiero.

Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente la informacion financiera que se adjunta

al presente Prospecto. Ver “La Compafiia — Historia y Desarrollo de la Compafiia”.
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3.3 Factores de Riesgo Relacionados con el Garante

3.3.1. Legislacién Aplicable a la Garantia de los Titulos de Deuda emitidos por NRFM en
el mercado local y la ejecucion de la misma.

La Garantia que ha otorgado el Garante se constituira mediante un instrumento denominado
Guarantee, el cual estara regido por la ley del Estado de Nueva York, E.U.A. Conforme a dicho
instrumento, el Garante se somete a la jurisdiccién de los tribunales ubicados en el Estado de
Nueva York, E.U.A.; por consiguiente, cualquier procedimiento legal relacionado con la
ejecucion de dicha Garantia debera iniciarse ante dichos tribunales y siguiendo las normas
sustantivas y procesales del Estado de Nueva York, E.U.A.

En el supuesto que el Garante no realice los pagos que le sea requeridos conforme a los
términos de la Garantia, los Tenedores podran demandar el pago respectivo ejerciendo las
acciones aplicables bajo las leyes del Estado de Nueva York, E.U.A. ante los tribunales
ubicados en el Estado de Nueva York, E.U.A.

Asimismo, el Garante es una sociedad constituida en los Estados Unidos de América y la
mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Las operaciones del Garante
se encuentran sujetas a diversos riesgos propios de los mercados en los que opera, los cuales
podrian afectar su liquidez, situacion financiera o resultados de operacion y, en consecuencia,
afectar su capacidad para pagar cualquier reclamacion derivada de la Garantia. De igual
manera, en caso de insolvencia o quiebra del Garante, las reclamaciones de los Tenedores
conforme a la Garantia estaran sujetas a la preferencia que establezcan las leyes aplicables de
los Estados Unidos de América.

3.3.2. Los Estados Financieros de NMAC no estan elaborados conforme a las NIF.

Los estados financieros de NMAC estan preparados conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, los cuales difieren de las NIF. Para
entender las diferencias relevantes entre los principios contables y métodos utilizados para
elaborar los Estados Financieros de NMAC y las NIF favor de leer el Anexo 1.2 del Reporte Anual.

3.4. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.

3.4.1. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran prelaciéon alguna en caso
de concurso mercantil del Emisor.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias
con todos los demas acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de Concursos
Mercantiles, en caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos
créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos
en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los
créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia
sobre los créditos a favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo los créditos
resultantes de los Certificados. Asimismo, en caso de declaracion de concurso mercantil o
quiebra del Emisor, de existir créditos con garantia real éstos tendran preferencia (incluso con
respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes
otorgados en garantia. A la fecha del presente prospecto, la Compania no cuenta con créditos
con garantia real.
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Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones
del Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las
obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs
(tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracién del concurso
mercantil), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se
mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor
denominadas en Pesos o UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de
declaracion del concurso mercantil.

3.4.2. Los Certificados Bursatiles podrian tener un mercado limitado.

Actualmente el mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados
Bursatiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y
colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar
sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones
del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la
situacioén financiera del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la
liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores
podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

3.43. En el caso que los Certificados Bursatiles prevean la posibilidad de ser
amortizados anticipadamente o de darse por vencidos anticipadamente, y efectivamente
lo sean, los Tenedores podran no encontrar una inversion equivalente.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus
propias caracteristicas. En el caso que asi se sefale en el Suplemento respectivo y en el titulo
que ampare dicha Emision, una Emision podra contemplar la posibilidad de ser amortizada
anticipadamente y podra también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el supuesto
en que una Emisién efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como
resultado de una causa de vencimiento anticipada, los Tenedores que reciban el pago de sus
Certificados Bursatiles podran no encontrar alternativas de inversion con las mismas
caracteristicas que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

3.4.4. Reduccion en la calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacién a los Certificados Bursatiles estaran
sujetas a revision (ya sea a la baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el
Emisor, el Garante, México u otros temas que en la opinién de las agencias calificadoras
respectivas pueda tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los mismos. Una
disminuciéon en la calificacion podria afectar el crecimiento, la condicién financiera o los
resultados operativos de la Compafia, asi como su capacidad para pagar los Certificados
Bursatiles. Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente cualquier consideracion que
se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se adjuntaran como un anexo a los
Suplementos correspondientes.

3.4.5. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados
La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto,
refleja la perspectiva de la Compafia en relacion con acontecimientos futuros, y puede

contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y
hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “prevé”, “planea” y
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otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas
proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores
descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto o en los
Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de
los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

No existe informacién relevante adicional entre la fecha de este Prospecto y la fecha del
Reporte Anual o el Reporte Trimestral presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20
de junio de 2011, y el 28 de octubre de 2011, y a los Estados Financieros Dictaminados para
los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor
ante la CNBV y la BMV el 4 de mayo de 2011, el 56 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009,
respectivamente, los cuales y podran ser consultados publicamente en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.
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5. OTROS VALORES

Adicionalmente al Programa, NRFM mantiene vigentes emisiones al amparo de un (1)
programa de certificados bursatiles autorizado por la CNBV. Mediante oficio No.
153/516571/2006 de fecha 19 de diciembre de 2006, la CNBV autoriz6 un Programa Dual
Revolvente hasta por un monto de $10,000°000,000.00 de pesos o su equivalente en UDIs,
conforme al cual las emisiones de certificados bursatiles a corto plazo no podra exceder de
$5,000°000,000.00 de pesos o su equivalente en UDIs (el “Programa Dual Anterior”). Asimismo,
mediante oficio No. 153/30817/2011 de fecha 25 de mayo de 2011, la CNBV autorizé la
actualizacion del Programa Dual Anterior con un nuevo monto autorizado de
$13,000°000,000.00 de pesos o su equivalente en UDls.

Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa Dual Anterior:

Mediante oficio No. 153/869546/2007 de fecha 9 de julio de 2007, la CNBV autorizé la
inscripcion en el RNV de los certificados bursatiles de largo plazo del Emisor correspondientes
a la segunda emisidbn conforme al Programa Dual Anterior por una cantidad de
$1,200°000,000.00 de pesos. Al 30 de julio de 2007, la Compafia mantenia en circulacion
certificados bursatiles de largo plazo al amparo de dicho programa por un monto de
$4,000°000,000.00 de pesos.

El Emisor realizé la quinta emision al amparo del Programa Dual Anterior, la cual fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/3376/2010 de fecha 27 de abril de 2010 por una cantidad
de $2,000°000,000.00 de pesos.

Mediante oficio No. 153/89370/2010 de fecha 16 de noviembre de 2010, la CNBV autorizo la
inscripcion en el RNV de los certificados bursatiles de largo plazo del Emisor correspondientes
a la sexta emisién de certificados bursatiles de largo plazo conforme al Programa Dual Anterior
por una cantidad de $2,800°000,000.00 de pesos.

Mediante oficio No. 153/31119/2011 de fecha 26 de julio de 2011, la CNBV autorizé la
inscripcion en el RNV de los certificados bursatiles de largo plazo del Emisor correspondientes
a la séptima emision de certificados bursatiles de largo plazo conforme al Programa Dual
Anterior por una cantidad de $2,500°000,000.00 de pesos.

Al amparo de dicho Programa al 31 de octubre de 2011, el Emisor mantenia en circulacién
certificados bursatiles de largo plazo por un monto de $8,500°000,000.00 de pesos.

Emisiones de Corto Plazo al amparo del Programa Dual Anterior:

Con fecha 9 de noviembre de 2011, NRFM realizé (i) una colocacion de Certificados de Corto
Plazo a través del proceso de subasta, por la cantidad de $735°000,000.00 de pesos, con fecha
de vencimiento el 9 de febrero de 2012, misma que quedd registrada bajo la clave de pizarra
NRF 00211; y (ii) una colocacién de Certificados de Corto Plazo a través del proceso de
subasta, por la cantidad de $265’000,000.00 de pesos, con fecha de vencimiento el 26 de abril
de 2012, misma que quedo registrada bajo la clave de pizarra NRF 00311.

Con fecha 14 de diciembre de 2011, NRFM realizé (i) una colocacion de Certificados de Corto
Plazo a través del proceso de subasta, por la cantidad de $315°000,000.00 de pesos, con fecha
de vencimiento el 26 de enero de 2012, misma que quedo registrada bajo la clave de pizarra
NRF 00411; (ii) una colocacién de Certificados de Corto Plazo a través del proceso de subasta,
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por la cantidad de $628°000,000.00 de pesos, con fecha de vencimiento el 8 de marzo de 2012,
misma que quedo registrada bajo la clave de pizarra NRF 00511; y (iii) una colocacion de
Certificados de Corto Plazo a través del proceso de subasta, por la cantidad de $57°000,000.00
de pesos, con fecha de vencimiento el 31 de mayo de 2012, misma que quedé registrada bajo
la clave de pizarra NRF 00611.

En relacion con los valores antes descritos, en términos de los articulos 33, 34, 50 y demas
aplicables de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, la Compainiia tiene obligacion
de entregar informacion financiera, econémica, contable, administrativa y juridica, de forma
trimestral (trimestre actual contra mismo trimestre del afio anterior) y anual, a la BMV y a la
CNBV tales como estados financieros anuales dictaminados por auditor externo de la
Compania, informes de los comisarios y resumen de los acuerdos adoptados en las asambleas
de accionistas. Asimismo, la Compafia tiene la obligacién de divulgar periédicamente cualquier
hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante.

Desde la fecha en que se inscribieron los certificados bursatiles de corto plazo de la Compaiia
en el Registro Nacional de Valores, la Compafiia ha presentado de manera completa, periddica
y oportuna a la CNBV y a la BMV la informacion trimestral y anual y los reportes sobre hechos
relevantes conforme a las Disposiciones.
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6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Copias de la documentacion presentada por la Compaiia a la CNBV y a la BMV a efecto de
obtener la inscripcion de valores en el RNV, sus correspondientes autorizaciones de oferta
publica de los mismos y su listado en la BMV, podran obtenerse a peticién de cualquier
inversionista mediante una solicitud a la Direccion de Finanzas de la Compaiiia, en sus oficinas
ubicadas en Avenida Insurgentes Sur No. 1958, Cuarto Piso, Col. Florida, C.P. 01030 México,
Distrito Federal o al teléfono 56 28 27 27 ext. 5003 y 5004, atencién Juan Manuel Lépez Cortes
(juanmanuel.lopez@nrfm.com.mx) y/o Ernesto Guzman Vazquez
(ernesto.guzman@nrfm.com.mx).

La informacién contenida en el Reporte Anual se puede obtener en la pagina de la Compania
www.credinissan.com.mx y www.renaultsf.com.mx.

Para mayor informacion acerca de la Compafiia puede consultar las paginas de Internet en
www.credinissan.com.mx y www.renault.com.mx, sin que esta informacion forme parte de este
Prospecto.
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Il. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de
Certificados Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El precio de
colocacion, el monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo,
la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la
periodicidad de pago de intereses, 0, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el
colocador respectivo en el momento de cada Emisidén y seran establecidos en los titulos, las
Convocatorias, los Avisos o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados
Bursatiles emitidos conforme al Programa podran denominarse en Pesos o en UDIs. Podran
realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el
Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente. Las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o
Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen en este
Prospecto.

En relacién con el Programa, el Emisor enviara a la CNBV, electronicamente a través del sistema
electrénico STIV vy, fisicamente, a través de la oficialia de partes de la CNBV, los documentos que
se sefialan a continuacion, respecto de las distintas Emisiones de Corto Plazo que se realicen al
amparo del Programa:

(a) Los titulos depositados en el Indeval, de cada una de las Emisiones de Corto Plazo que
se realicen al amparo del Programa;

(b) Los Avisos de convocatoria publica a subasta y de colocacion que sean divulgados en el
EMISNET;

(c) Las hojas de las caracteristicas definitivas de cada una de las Emisiones de Corto Plazo
realizadas, suscritas por el representante legal o por una persona autorizada de los
Intermediarios Colocadores;

(d) En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion para las
Emisiones de Corto Plazo que suscriba el Emisor con los Intermediarios Colocadores; y

(e) La opinién legal a que hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de
Valores, transcurrido un afo a partir de su fecha de expedicion, acompafiada del
documento suscrito por el licenciado en derecho que la suscribe y a que se refiere el
articulo 87 de las Disposiciones.

1.2. Clave de Pizarra
NRF
1.3. Tipo de Programa

Programa dual de Certificados Bursatiles para llevar a cabo Emisiones bajo la modalidad de
Oferta Publica.
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1.4. Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

1.5. Monto Total Autorizado del Programa Dual con Caracter Revolvente

$13,000°000,000.00 (Trece Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa con Caracter Revolvente. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de $5,000'000,000.00
(Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Las Emisiones de Largo
Plazo no estaran sujetas a esta limitante y unicamente estaran sujetas al Monto Total
Autorizado del Programa con Caracter Revolvente.

1.6. Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (cinco) anos (equivalente a 60 (sesenta) meses) a partir
de la autorizacion del Programa por la CNBV.

1.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisiéon en las
Convocatorias, los titulos, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.8. Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se sefale en los
titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.9. Recursos Netos que obtendra el Emisor:

Los recursos netos que obtendra el Emisor seran determinados en cada emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en los Avisos o los
Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.10. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera en
el titulo, el Aviso, o el Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Dependiendo de su
plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o
Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se
emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias. Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo
de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.
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1.11. Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto
no sean amortizados en su totalidad, segun se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los
Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso. En su caso, la tasa a la que
devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para
su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emision y se indicara en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con
una tasa de descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.12. Cupones de Interés Segregables

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran emitirse con cupones segregables. Las
caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en los
Suplementos respectivos.

1.13. Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal, segun se sefale en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos, o0 en
los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.14. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en los titulos, las
Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal. los intereses ordinarios y, en su caso los intereses moratorios devengados por los
Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia electronica de fondos el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, en las oficinas
de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega de las constancias al efecto expedidas
por dicha depositaria, en el entendido de que Indeval no estara obligado a entregar dichas
constancias hasta en tanto dicho pago correspondiente no sea realizado en su totalidad.
Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios
correspondientes.

1.16. Fecha de Emisién y Fecha de Liquidaciéon
Las fechas de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada

emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en los
titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

25



1.17. Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
las Convocatorias, los titulos, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el
caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones
programadas, que podran estar indizadas el tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera paraderas en México.

1.18. Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segun se senale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.

1.19. Obligaciones del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever cualquier tipo de obligaciones, incluyendo
obligaciones de hacer y/o de no hacer del Emisor segun se sefale en los titulos, las
Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.20. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefiale en los titulos, las Convocatorias, los Avisos, o los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.

1.21. Garantias

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del Programa contaran con
una garantia irrevocable e incondicional de NMAC. La Garantia se constituira a favor de los
Tenedores y estara a disposicion de los mismos con el Representante Comun. Para una
descripcion de los términos de la Garantia, ver “VI. El Garante y la Garantia’. Los Certificados
Bursatiles a Largo Plazo podran contar con la garantia de NMAC, segun se sefiale en los

titulos, en los Avisos, y en los Suplementos respectivos.
1.22. Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido las
siguientes calificaciones:

Calificaciéon otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V,, a las Emisiones de Corto
Plazo: “mxA-1+, La deuda calificada en esta categoria, es el grado mas alto que otorga
Standard & Poor’s, S.A. de C.V., en su escala CaVal, e indica que tiene extraordinarias
caracteristicas sobre el grado de seguridad de pago oportuno de intereses y principal.”

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.,, a las Emisiones de Corto

Plazo: “MX-1, Esta calificacion indica que los emisores con esta calificacion muestran una
calidad crediticia muy fuerte en relacién con otros emisores o emisiones locales.”
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Calificaciones otorgadas a las Emisiones de Largo Plazo: Cada emision de Certificados
Bursétiles de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas
para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento, en el titulo de cada
Emisién y en los Avisos respectivos.

1.23. Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision
de Largo Plazo

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision
de Largo Plazo. Dichos Certificados adicionales tendran las mismas caracteristicas que los
Certificados originales de dicha Emision de Largo Plazo (con excepcion de la fecha de emision
y, en su caso el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién de
Largo Plazo. El Emisor no requerird de autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo adicionales.

1.24. Depositario

S.D. Indeval, Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

1.25. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
1.26. Restricciones de Venta:

Los Certificados Bursatiles y la Garantia otorgada por el Garante no han sido ni seran registrados
conforme al Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América o conforme a las leyes de
cualquier estado de los Estados Unidos de América y no podran ser ofrecidos, vendidos,
gravados u objeto de cualquier otra transferencia dentro de los Estados Unidos de América o, a
cuenta o para el beneficio de, cualquier Persona de los Estados Unidos de América, salvo de
conformidad con una Declaracion de Registro valida o conforme a alguna excepcion a los
requisitos de registro del Securities Act of 1933. Los términos utilizados en este parrafo y no
definidos de otra manera en el presente Prospecto tienen el significado que se les atribuye en el
Regulation S del Securities Act of 1933. Los Certificados Bursatiles son también sujetos a ciertos
requerimientos fiscales de los Estados Unidos de América incluyendo aquellos aplicables a
obligaciones descritas en el Reglamento de Tesoreria de los Estados Unidos de América Seccion
1.163-5(c)(2)(i)(D) (United States Treasury Regulations Section 1.163-5(c)(2)(i)(D)).

The Certificados Bursatiles and the guarantee granted by the Guarantors have not and will not
be registered under the U.S. Securities Act of 1933 or the securities laws of any State of the
United States, and may not be offered, sold, pledged or otherwise transferred in the United
States or to, or for the account or benefit of, any U.S. Person, except pursuant to an effective
Registration Statement or in accordance with an available exemption from the registration
requirements of the Securities Act. Terms used in this paragraph and not otherwise defined in
this Prospectus have the meaning granted thereto in the Regulation S under the Securities Act.
The Certificados Bursatiles are also subject to certain United States tax law requirements
including those applicable to obligations described in United States Treasury Regulations
Section 1.163-5(¢c)(2)(i)(D).
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1.27. Intermediarios Colocadores Conjuntos

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex,
actuaran como intermediarios colocadores conjuntos en las Emisiones a Corto Plazo al amparo
del Programa. Tratdndose de Emisiones a Largo Plazo al amparo del Programa, el
Intermediario Colocador se dara a conocer en el Suplemento y en los Avisos respectivos.

1.28. Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple en el entendido que, para
cualquier Emision de Largo Plazo al amparo de este Programa se podra designar a otro
representante comun, lo cual sera informado en las Convocatorias, los titulos, los Avisos o los
Suplementos correspondientes.

1.29. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/8109/2012 de fecha 14 de febrero de 2012 autorizdé el
Programa y la inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el
RNV vy la difusién del presente Prospecto.

1.30. Aprobacién del Emisor

Los accionistas del Emisor, en su Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 1°
de diciembre de 2011, aprobaron el establecimiento del Programa vy la realizacion de Emisiones
al amparo del mismo.

1.31. Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislacién aplicable en México.

1.32. Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y 160 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179, 195
y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion del Programa.

Por el hecho de adquirir Certificados Bursatiles emitidos al amparo de este Programa, el
tenedor declara y garantiza que no es una “Persona de los Estados Unidos de América”
(diferente al sujeto exento descrito en la seccion 6049 (b)(4) del “Internal Revenue Code” y sus
regulaciones) y que no esta actuando para o a beneficio de una “Persona de los Estados
Unidos de América” (diferente al sujeto exento descrito en la seccion 6049 (b)(4) del “Internal
Revenue Code” y sus regulaciones).

28



1.33. Suplementos

Tratandose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emision, el monto total de la emision, el
valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de
rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el colocador respectivo y seran
dados a conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

1.34. Actualizacion

De conformidad con disposiciones emitidas por la CNBV, el Emisor tendra que actualizar la
informacion contenida en el presente Prospecto anualmente y actualizara la opinion legal asi
como las calificaciones relativas a las Emisiones de Corto Plazo.

1.35. Autorizaciéon Corporativa

Con fecha 1° de diciembre de 2011, de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles y los Estatutos Sociales del Emisor, mediante Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del Emisor, se resolvid, entre otros, autorizar el Programa y las Emisiones al
amparo del mismo en los términos descritos en los titulos, los Avisos, los suplementos
correspondientes y el presente Prospecto del Programa.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles realizadas
al amparo del Programa podran ser utilizados por el Emisor para satisfacer sus necesidades
operativas (incluyendo el fondeo de sus operaciones activas). Los fondos derivados de
cualquier Emision de Certificados Bursatiles deberan ser utilizados para la finalidad que se
describa en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segun sea el caso.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, como intermediarios colocadores conjuntos en el
entendido que, de ser el caso, otras casas de bolsa, actuaran como intermediarios colocadores
y ofreceran los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa bajo la modalidad
de mejores esfuerzos. Se entiende por Toma de Mejores Esfuerzos aquellas operaciones en la
que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, no se comprometen a colocar la totalidad de la Emision de los Certificados Bursatiles
en caso de que no exista demanda suficiente por parte de inversionistas para que adquirieran
los titulos ofrecidos, liquidando al Emisor s6lo el importe de los titulos colocados. En caso de
ser necesario, los Intermediarios Colocadores Conjuntos podran celebrar contratos de
subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En cuanto a su distribucion, los Certificados Bursatiles emitidos con las caracteristicas descritas
en este documento contaran con un plan de distribucién, el cual tiene como objetivo primordial
tener acceso a una base de inversionistas diversa, tales como personas fisicas y morales,
incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiedad, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, compafias de
factoraje y uniones de crédito.

Adicionalmente, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles que
se emitan también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con los
Intermediarios  Colocadores Conjuntos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos
casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se podran colocar a través del método de asignacion directa o
mediante un proceso de subasta. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma
de colocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través
del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de
las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de subasta a
través de la plataforma denominada Scotiatrade, utilizando las “Bases Generales del Proceso
de Subasta para la Colocacion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo de Scotia Inverlat”
autorizadas por la CNBV, mediante oficio No. DGE-337-4137 de fecha 3 de junio de 2003,
permitiendo la participacion en igualdad de condiciones, a cualquier persona, incluyendo partes
relacionadas de los Intermediarios Colocadores (segun dicho término se define en el Anexo 5,
serie C-2 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casa de Bolsa, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004, segun las mismas han sido
modificadas). Ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la
Convocatoria respectiva.
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Los Intermediarios Colocadores Conjuntos y algunas de sus afiliadas constituidas legalmente
en México o en el extranjero, o que desarrollen sus operaciones en el extranjero, tienen,
pueden tener y es posible que continlden teniendo, relaciones de negocios con el Emisor y sus
empresas afiliadas y le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo la que recibiran por los servicios
prestados como intermediarios colocadores conjuntos, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo).

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos consideran que su actuacién como intermediarios

lideres colocadores en las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se realicen
al amparo del Programa no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.
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4,

GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con la elaboracién del Prospecto seran cubiertos con
recursos propios del Emisor.

Segun las estimaciones del Emisor, los principales gastos relacionados con la elaboracion del
presente Prospecto son los siguientes (los cuales, salvo por lo sefialado a continuacion,

incluyen IVA):

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV, los cuales no $15,708.00
generan IVA

2. Derechos por estudio y tramite de la BMV, los cuales no $14,815.30
generan IVA

3. Honorarios de los asesores legales $500,000.00

4. Impresion del Prospecto $85,000.00

5. Honorarios del auditor externo $500,000.00

6. Honorarios del auditor externo del Garante $800,000.00

7. Honorarios del Representante Comun $82,231.24

8. Comisiones por Intermediacién N/A

9. Costo de listado de la BMV N/A
Total $1°997,754.54

Los gastos en los que incurra el Emisor por cada Emisién de Corto Plazo que se realice al
amparo del Programa se describirdn en los Avisos de convocatoria publica a subasta y de
colocacion.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del
Programa se describiran en el Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afos (equivalente a 60 (sesenta)
meses), y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran
realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la Compania que
resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al Programa. La estructura
de pasivos y capital de la Compania y el efecto que con relacién a la misma produzca cada
Emision de Certificados de Largo Plazo sera descrita en el Suplemento respectivo.
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6. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES

La asamblea general de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles y sus decisiones seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes
y disidentes.

(@) Las asambleas generales de Tenedores se regiran por las disposiciones de los titulos
que documenten la Emision correspondiente, la LMV y, en lo no previsto, por lo establecido en
la LGTOC.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun. Los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, posean un 10% (diez
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun
que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos
que en dicha asamblea deberan tratarse.

El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea general de
Tenedores se reuna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion,
los Tenedores solicitantes podran pedir a un juez de primera instancia del domicilio del Emisor
que expida la convocatoria para la reunién de la asamblea general de Tenedores.

La convocatoria para las asambleas generales de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los peridédicos de mayor circulacion en el domicilio del Emisor, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la dicha asamblea general de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en dicha asamblea
deberan tratarse.

(c) Para que una asamblea general de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso (d) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o en conjunto,
posean y acrediten por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea general de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (d) siguiente, se considerara
legalmente instalada con cualesquier numero de Tenedores en ella presentes y sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como
base el valor nominal de los Certificados Burséatiles.

(d) Se requerira que estén presentes en una asamblea general de Tenedores, los
Tenedores que, en lo individual o en conjunto, posean y acrediten cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones
sean aprobadas por lo menos por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando
como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, asi como para

llevar a cabo la designacion de la casa de bolsa o institucion de crédito que sucedera al
Representante Comun en el cargo de representante comun de los Tenedores;
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(2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor; o

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados
Bursatiles.

Si la asamblea general de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para ftratar alguno de los asuntos sefialados en este inciso (d), se considerara legalmente
instalada con cualesquier numero de Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran
validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base
el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

(e) Para concurrir a las asambleas generales de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depésito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea general de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea general de
Tenedores deba celebrarse.

(f) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas generales de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas
por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(9) La asamblea general de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion.

(h) No obstante lo estipulado en esta seccién, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, posean y acrediten la
totalidad de los Certificados Bursatiles tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente Prospecto o en los titulos que documenten las Emisiones
limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el
domicilio social del Emisor.

En ningun caso podran concurrir o ser computados los Certificados Bursatiles que no estén en

circulacion al momento de celebrar la Asamblea General de Tenedores correspondiente y/o
aquellos que haya adquirido el Emisor.
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7.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en los
términos del articulo 64, fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV, la LGTOC vy las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores emitidas por la CNBYV, incluyendo sin limitar los articulos del 216, 217, fracciones VIl y
X a Xll, 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dichos
titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados
Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el instrumento que documente la Emision. El
Representante Comun tendrd, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:

1.

10.

1.

12.

Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado
gue cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

Verificar la existencia de la Garantia relativa a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
Yy, en su caso, la de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados
Bursatiles, en su caso.

Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a
los Certificados Bursatiles.

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

Notificar al Garante de la falta de pago oportuno por parte del Emisor de cualquier
cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y, en caso de
que estén garantizados por el Garante, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, y, en
Su caso, ejercer las acciones que resuelva la asamblea de Tenedores.

En caso de que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos de forma
anticipada, informar a la BMV (por los medios que esta misma determine) y al Indeval
por escrito y de manera inmediata que los Certificados Bursatiles han sido declarados
vencidos anticipadamente, debiendo proporcionar a la BMV y al Indeval copia del
documento que contenga la declaracién de vencimiento correspondiente.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la LGTOC vy a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa o aquellos con relacién a los cuales haya
sido designado como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

En caso de que el Representante Comun no cumpla con sus obligaciones en términos del
presente Prospecto o de los titulos de los Certificados de Corto Plazo, incluyendo el ejercicio
de los derechos de cobro bajo los mismos, los Tenedores de los mencionados Certificados de
Corto Plazo podran remover y substituir al Representante Comun conforme a lo establecido en
el presente apartado o en el apartado “Asamblea de Tenedores” de los mencionados titulos, y
el Representante Comun sera responsable frente a los mencionados Tenedores por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con la legislacion aplicable en México. Lo
anterior sin perjuicio de que los mencionados Tenedores puedan ejercer los derechos que les
corresponden en términos de los titulos de los Certificados de Corto Plazo, directamente o a
través del Representante Comun que sea designado en substitucion del Representante Comun
que incumplié con sus obligaciones.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa y la elaboracion de este

Prospecto:

Institucion Nombre de las Personas Fisicas Cargo
NR Finance México, S.A. de Andrés German de la Parra Director General
C.V,, Sociedad Financiera de Escandén Director de
Objeto Mudltiple, Entidad No Juan Manuel Lopez Cortés Finanzas

Regulada, como Emisor.

Eduardo Carpizo Castro

Director Juridico

Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.vV, Grupo
Financiero Scotiabank
Inverlat, como intermediario
colocador conjunto.

Vinicio Alvarez Acevedo
Alvaro Ayala Margain

Representante Legal
Representante Legal

Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

Integrante del Grupo
Financiero Banamex, como
intermediario colocador

conjunto.

Francisco de Asis Vicente Romano

Smith

Representante Legal

Mancera, S.C., Integrante de
Ernst & Young Global, como
auditores externos del Emisor.

Jorge Manlio Senties Medellin

Omero Campos Segura

Auditor Externo - Socio
de Auditoria
Auditor Externo -
Representante Legal

Ernst & Young LLP, Integrante
de Ermnst & Young Global,
como auditores externos del
Garante.

N/A

Auditor Externo

The Bank of New York Mellon,

Rosa Adriana Lopez Jaimes

Representante Legal

S.A., Institucibn de Banca Figueroa

Multiple, como representante

comun.

Nissan Motor Acceptance Mark Kaczynski Representante Legal

Corporation, como garante.

Gonzalez Calvillo, S.C., como
asesores legales del Emisor.

José Victor Torres Gémez
José Ignacio Rivero Andere

Socio
Asociado
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Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de
Largo Plazo que se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se
sefalaran en el Suplemento respectivo.

Salvo por Nissan Motor Acceptance Corporation, ninguna de las personas antes mencionadas
es propietario de acciones de la Compafiia o tiene algun interés econémico directo o indirecto
en la misma.

Los sefores Juan Manuel Lopez Cortes y Ernesto Guzman Vazquez son las personas
encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas del
Emisor ubicadas en Avenida Insurgentes Sur No. 1958, Cuarto Piso, Col. Florida, C.P. 01030,
México, Distrito Federal o al teléfono 56 28 27 27 ext. 5003 y 5004, atencién, Juan Manuel
Loépez Cortes (juanmanuel.lopez@nrfm.com.mx) y/o Ernesto Guzman Vazquez
(ernesto.guzman@nrfm.com.mx).
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1. LA COMPANIA

1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 28) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 30) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.

2.1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 30) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.

2.2. Canales de Distribucién

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 34) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.3. Propiedad Intelectual, Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 35) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.4. Principales Clientes

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 35) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 37 y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.5.1. Marco Regulatorio

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 37) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.5.2. Autoridades

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 38) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.5.3. Situacion Fiscal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 39) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.
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2.5.4. Situacion Contable

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 39) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.qob.mx.

2.6. Recursos Humanos

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 40) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.7. Desempeino Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 40) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.8. Informacién del Mercado

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 40) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 45) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 46) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina 46) y podra
ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

2.12. Acciones del Emisor para Mitigar ciertos Factores de Riesgo

En relacion con el Factor de Riesgo mencionado en el apartado 3.2.4. “Apalancamiento;
Términos y Condiciones de Pasivos", el Emisor ha implementado una estrategia de cobertura
con la finalidad de administrar el riesgo de las tasas de interés de los préstamos recibidos, y a
través de los cuales recibe importes calculados en base a tasas de interés variables y paga
importes calculados con base a tasas de interés fijas.

En relacién con el Factor de Riesgo mencionado en el apartado 3.2.5. “Cartera Vencida”, el
Emisor ha implementado procesos y sistemas que permiten la recuperacion de la cartera
vencida incluyendo un monitorea constante de cada crédito otorgado mediante sistemas
electronicos especializados y la contratacién de empresas especializadas en la cobranza de
créditos.
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Iv. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
47), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.chbv.gob.mx.
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1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
47), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.chbv.gob.mx.
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2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y
VENTAS DE EXPORTACION.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
49), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.
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3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
50), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.chbv.gob.mx.

A la fecha del presente Prospecto el Emisor se encuentra al corriente en el pago de principal e
intereses de los financiamientos que se describen en los reportes antes mencionados.
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4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI()N’SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
51), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

4.1. Resultados de Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
51), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
55), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

4.3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
60), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.chbv.gob.mx.
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5. ESTIMACIONES PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
60), asi como el Reporte Trimestral entregado a la CNBV y a la BMV el 28 de octubre de 2011 y
a los Estados Financieros Dictaminados del Emisor respecto de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, y podran ser
consultados publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.chbv.gob.mx.
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V. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
62) y podra ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y
www.chbv.gob.mx.

Con fecha 6 de junio de 2008 y, por asi convenir a los intereses de “Grupo Nissan” a nivel mundial,
se tomo la decision corporativa de sustituir a sus auditores externos, Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C., por el despacho de auditores Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Global. A
la fecha de este prospecto, ninguno de dichos despachos ha emitido opiniones con salvedades,
opiniones negativas o abstenciones de opinion acerca de los estados financieras del Emisor.

La informacién que ha sido auditada por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., firma miembro
de Deloitte Touche Tomatsu, son los estados financieros auditados del Emisor por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2007 preparados bajo las NIF. La informacion que ha sido
auditada por Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global, son los estados financieros
correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 que se
adjuntan como anexo al reporte anual, fueron auditados bajo las reglas y practicas contables
prescritas por la CNBV a través de la emision de Circulares Contables. Las cifras contenidas en
las diversas partes del reporte anual, incluyendo variaciones entre periodos, los porcentajes
que se indican en las explicaciones, asi como las gréaficas que contiene el reporte anual y las
cifras que las sustentan no han sido auditadas, excepto donde se indica especificamente que
corresponden a cifras “auditadas”. Estas fueron elaboradas con informacion interna del Emisor.

2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011 (pagina
62) y podra ser consultado publicamente en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y
www.cnbv.gob.mx.

3. Administradores y Accionistas
3.1. Administracion.

La administracion de la Compania esta confiada a un Consejo de Administracién. Conforme a
los estatutos sociales de NRFM, dicho Consejo de Administracion estara integrado por un
minimo de 5 (cinco) y un maximo de 15 (quince) consejeros propietarios e igual niumero de
consejeros suplentes, segun lo decida la asamblea general ordinaria de accionistas que los
nombre, en el entendido que duraran en el desempefio de su cargo por el término de un afo,
pudiendo ser reelectos, y conservaran la representacion aun cuando concluya el periodo de su
gestion hasta que los consejeros designados para sustituirlos tomen posesion de sus cargos.

El Consejo de Administracion tiene las mas amplias facultades para la administracion,
conduccién y direccion de los negocios de la Compania, para celebrar y cumplir todos los
contratos, actos y negocios relativos al objeto social y representar a la Compania ante toda
clase de autoridades administrativas y judiciales, contando para ello con poder amplisimo para
pleitos y cobranzas, administrar bienes, ejercer actos de dominio y suscribir titulos de crédito,
sin limitacién alguna.
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El Consejo de Administracion tiene a su cargo la administracion de la sociedad, misma que
realiza a través de los directores que integran el Comité de Direccion que se describe abajo y
demas funcionarios que sean contratados para dicho efecto.

Por resolucion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de NRFM celebrada el 30 de
abril de 2010, se modificd el Consejo de Administracion de la Compafia para quedar integrado
como se indica mas adelante, manteniéndose en funciones hasta que la misma asamblea
determine su remocion y sustitucion:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

CONSEJEROS PROPIETARIOS CONSEJEROS SUPLENTES
Joseph G. Peter Dominique Pierre Signora
Mark Kaczynski Jett Johns

José Munoz Barcelo José Luis Valls

Bruno Albert Pasquet Magdalena Lépez Estrada
Andrés German de la Parra Escandén Juan Manuel Lopez Cortés
Alain Ballu Eric Spielrein

Carlos Alberto Servin Hernandez Alejandro Jaimes Gonzalez

El sefior Joseph G. Peter es el Presidente del Consejo de Administracion de la Compaiiia. El
Secretario de la Compainiia es el Lic. Eduardo Carpizo Castro; el sefor Miguel Angel Mosqueda
Vélez es el Comisario de la Compainia.

Joseph G. Peter es miembro del Consejo de Administracion de la Compania desde el 23 de
marzo de 2010, y actualmente ocupa el cargo de Executive Vice President y Chief Financial
Officer de Nissan Motor Co., Ltd., empresa controladora indirecta de la Compania. El Sr.
Joseph G. Peter no labora en la Compania.

Mark Kaczynski es miembro propietario del Consejo de Administracion de la Compafia desde
el 01 de diciembre de 2011 y ocupa el cargo de Presidente y Director General de NMAC,
empresa accionista de la Compania desde el 1° de diciembre de 2011. El Sr. Kaczynski Wilcox
no labora en la Compainia.

José Mufoz Barcel6 fue nombrado miembro propietario del Consejo de Administracion de la
Compania desde el 30 de abril del afio 2009, no labora en la Compainiia, y actualmente ocupa el
cargo de Presidente y Director General de Nissan Mexicana, S.A. de C.V.

Bruno Albert Pasquet es miembro propietario del Consejo de Administracion de la Compania
desde el pasado 01 de agosto del afio 2010, y actualmente ocupa el cargo de Presidente y
Director General de Renault Mexico, S.A. de C.V. El Sr. Bruno Albert Pasquet no labora en la
Compaiia.

Andrés German de la Parra Escandén fue nombrado miembro propietario del Consejo de

Administracién de la Compaiiia el 05 de julio de 2010, y actualmente ocupa el cargo de Director
General de la Compaiiia. El Sr. De la Parra labora en la Compania desde 05 de julio de 2010.
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Alain Ballu fue nombrado miembro propietario del Consejo de Administracion de la Compafia
desde el 01 de diciembre de 2011, y actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente de
Proyectos Internacionales y del area de Asociaciones.

Carlos Alberto Servin Hernandez es miembro propietario del Consejo de Administracién de la
Compania desde el pasado 12 de noviembre del afio 2008, y actualmente ocupa el cargo de
Director de Finanzas de Nissan Mexicana, S.A. de C.V., empresa accionista de la Compaiia. El
Sr. Servin Hernandez no labora en la Compainia.

Dominique Pierre Signora es miembro suplente del Consejo de Administracion de la Compania
desde el 08 de abril del ano 2011, y actualmente ocupa el cargo de Gerente de la division de
Ventas Globales del Grupo Financiero de Nissan Motor Co., Ltd., empresa controladora
indirecta de la Compaiiia.

Jett Johns es miembro suplente del Consejo de Administracién de la Compania desde el 01 de
diciembre de 2011, y actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente de Finance of Nissan North
America, Inc.

Jose Luis Valls fue nombrado miembro suplente del Consejo de Administracién de la Compania
el 08 de abril del ano 2011, y actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente de Ventas de
Nissan Mexicana, empresa accionista de la Compafia.

Magdalena Lopez Estrada es miembro suplente del Consejo de Administracion de la Compainiia
desde el pasado 08 de abril del afio 2011, y actualmente ocupa el cargo de Director de
Finanzas de Renault México, S.A. de C.V.

Juan Manuel Lépez Cortés fue nombrado miembro suplente del Consejo de Administracion de
la Compafdia el 5 de julio del afio 2010, y actualmente ocupa el cargo de Director de Finanzas
de la Compaiiia.

Eric Spielrein es miembro suplente del Consejo de Administracién de la Compania desde el 24
de noviembre de 2009, y actualmente ocupa el cargo de Secretario general de RCI, empresa
accionista de la Compainiia. El Sr. Spielrein no labora en la Compaiiia.

Alejandro Jaimes Gonzélez fue nombrado miembro suplente del Consejo de Administracion de
la Compania el 28 de abril de 2005, y actualmente ocupa el cargo de Subdirector de
Contraloria de Nissan Mexicana, empresa accionista de la Compania. El Sr. Jaimes Gonzalez
no labora en la Compainia.

Los consejeros y funcionarios del Emisor no mantienen relaciones de parentesco por
consanguinidad, afinidad hasta el cuarto grado o civil. Los consejeros no reciben remuneracion
alguna por desempefar sus funciones.

No existe consejero y/o directivo relevante alguno del Emisor que tenga participacion accionaria
en el Emisor.

El Consejo de Administracion del Emisor no establece planes de compensacion para los
Ejecutivos y Consejeros, ni tampoco para tomar decisiones respecto a cualquier otro asunto en
donde puedan tener algun interés personal. No existen convenios que tengan por efecto
retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un cambio en el control del Emisor. No existen
convenios entre los accionistas del Emisor en términos del articulo 16, fraccion VI de la Ley del
Mercado de Valores.
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No existen fideicomisos o cualquier otro mecanismo, en virtud del cual se limiten los derechos

corporativos que confieren las acciones.

El Emisor no cuenta con Organos Intermedios de Administracion.

La estructura administrativa de la Compania cuenta con los siguientes Comités para auxiliarse
en sus funcione, en los cuales el senor Juan Manuel Lopez Cortés, Director de Finanzas de la
Compaiia, participa como experto en materia financiera:

Comités que participan en la Administracion de la Compania

La estructura administrativa de la Compafiia cuenta con los siguientes Comités, para auxiliarse

en sus funciones:

1) Comité de Direccion;

2) Comité de Ventas y Mercadotecnia;

3) Comité de Finanzas;

4) Comité de Operaciones;

5) Comité de Crédito y Cobranzas;

6) Comité de Financiamiento Corporativo;
7) Comité de Clientes y Call Center;

8) Comité de Sistemas;

9) Comité de Recursos Humanos; y

10) Comité de Comunicacion y Control.

Los comités en cuestion son responsabilidad de sus miembros participantes, mismos que a

continuacion se enuncian:

e German Andrés de La Parra
Escandon

Héctor Martinez Torres
Juan Manuel Lopez Cortés
Rafael Portillo Larrazolo
Belem Medina Niembro
Fernando Juan Nadal Trejo
Guillermo Navarro.

Agustin Lozano Guerra
David Mario Contreras Calva
Mauricio Sanabria Medina
Eduardo Carpizo Castro

Director General

Director de Atencion a Clientes y Contact Center
Director de Finanzas.

Director de Operaciones.

Sub-directora de Sistemas.

Director de Financiamiento Corporativo.

Gerente de Recursos Humanos.

Gerente de Auditoria Interna.

Director de Mercadotecnia y Ventas.
Sub-director de Cobranza.

Director Juridico y de Relaciones Gubernamentales
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El Comité de Direccion tiene como objetivo implementar las directrices definidas por el
Consejo de Administracion a través (i) del analisis de las principales estrategias de negocio de
la Compaifiia; (ii) el establecimiento de las politicas internas de la Compaiia, asi como su
supervision y cumplimiento; y (iii) la toma de decisiones que puedan tener algin impacto en la
Compania y que se encuentren encaminadas a la consecucion de los objetivos de la misma.

El Comité de Ventas y Mercadotecnia tiene como objetivo el establecimiento y seguimiento
de las estrategias de venta alineadas a las politicas comerciales de Nissan Mexicana y Renault,
las cuales se encuentran encaminadas a promover el incremento de la venta de vehiculos
automotores a través de los créditos que otorga la Compafia, asi como la negociacion,
desarrollo, promocion y publicidad de los productos financieros de la misma. El funcionario
responsable del Comité de Ventas y Mercadotecnia es el Director de Ventas y Mercadotecnia.

El Comité de Finanzas tiene como objetivo la revision, analisis y seguimiento de los resultados
financieros de la Compania. Asimismo, el Comité de Finanzas proporciona de manera oportuna
la informaciéon financiera necesaria para la toma de decisiones por parte del Consejo de
Administracién, Accionistas y Direccion General de la Compafia, con estricto apego la
rentabilidad del negocio financiero. El funcionario responsable del Comité de Finanzas Director
de Finanzas.

El Comité de Operaciones tiene como funcién principal optimizar los recursos humanos vy
materiales de las areas operativas de Aguascalientes, con la finalidad de incrementar la
productividad y eficiencia del personal, disminuir los tiempos y costos de sus procesos bajo el
concepto de mejora continua, cuidar y controlar el riesgo y brindar un servicio integral y de
calidad a nuestros clientes. El funcionario responsable del Comité de Operaciones es el
Director de Operaciones.

El Comité de Crédito y Cobranzas tiene como principal objetivo el analisis, evaluacion y
autorizacion de las politicas de crédito, asi como el seguimiento y control de la cobranza de los
créditos otorgados por la Compafiia. El Director de Operaciones, es el funcionario responsable
del Comité de Crédito. El Subdirector de Cobranza, es el funcionario responsable del Comité de
Cobranza.

El Comité de Financiamiento Corporativo tiene como principal objetivo el analisis, evaluacién
y autorizacién de las politicas de crédito para personas morales. El Director de Financiamiento
Corporativo, es el funcionario responsable del Comité de Financiamiento Corporativo.

El Comité de Clientes y Call Center tiene como principal objetivo el analisis, evaluacién y
autorizacion de las politicas de atencién a clientes encaminadas a orientar, informar y atender
de manera oportuna y eficiente a los clientes de la Compafiia a quienes se les haya otorgado
algun crédito. El funcionario responsable del Comité de Clientes es el Director de Atencion a
Clientes y Contact Center.

El Comité de Sistemas tiene como principal objetivo el analisis, evaluacion y seguimiento de
los sistemas informaticos de la Compania, asi como el soporte técnico en materia de
telecomunicaciones. El Subdirector de Sistemas, es el funcionario responsable del Comité de
Sistemas.

El Comité de Recursos Humanos tiene como obijetivo el analisis, evaluacién y seguimiento de
las politicas de recursos humanos relacionados con el reclutamiento, capacitacion y desarrollo
del personal de la Compainia. El funcionario responsable del Comité de Recursos Humanos es
el Gerente de Recursos Humanos.
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El Comité de Comunicacién y Control tiene como objetivos principales (i) el establecimiento
de las politicas de identificaciéon y conocimiento del cliente de la Compania, asi como su
supervisiéon y cumplimiento; (ii) el analisis de las operaciones que pudieran generar un alto
riesgo en materia de prevenciéon de lavado de dinero; (iii) la difusion de las disposiciones
legales aplicables en materia de prevencién de lavado de dinero; (iv) el andlisis y seguimiento
de las operaciones relevantes, preocupantes y/o inusuales que deban ser reportadas a la
SHCP; y (v) el andlisis, evaluacion y autorizacion de los programas de capacitacion para el
personal de la Compafiia en materia de prevencion de lavado de dinero. El Presidente y
Secretario del Comité de Comunicacién y Control, respectivamente, son los funcionarios
responsables de dicho Comité de Comunicacion y Control.

La Compafiia no mantiene convenio o programa alguno en virtud del cual los miembros del
Consejo de Administracion puedan adquirir acciones representativas del capital social de la
Compania. Asimismo, la Compafia no mantiene convenio, programa o politica alguna en virtud
de la cual se otorguen compensaciones, prestaciones y/o beneficios de cualquier naturaleza a
los miembros del consejo de administracion, directivos relevantes o empleados de la Compania
y/o individuos que tengan el caracter de personas relacionadas de conformidad con las
Disposiciones.

3.2. Accionistas

El capital social de la Compafiia se encuentra totalmente suscrito y se divide en una porcién fija
representada por 155’500,552 acciones ordinarias, nominativas, y en una porciéon variable
representada por 730°393,348 acciones ordinarias, nominativas. Todas las acciones
representativas del capital social de la Compaiiia tienen un valor nominal de $1.00 (Un Peso
00/100 M.N.) cada una. Las acciones representativas del capital social de la Compania son
nominativas e indivisibles, y confieren a sus propietarios los mismos derechos y obligaciones,
los cuales incluyen el ser convocados y votar en las asambleas de accionistas y recibir los
dividendos que decrete la sociedad. La parte fija del capital social se encuentra representada
por acciones ordinarias de la Clase | y la parte variable del capital social se encuentra
representada por acciones ordinarias de la Clase |l.

A la fecha, y segun se resolvid en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de NRFM
celebrada el 1 de abril de 2007, los accionistas de NRFM son:

e NMAC con 451°805,940 acciones representa el 51% del capital social de NRFM.

e Nissan Mexicana con 301'203,960 acciones representa el 34% del capital social de
NRFM.

¢ RCI con 132'884,000 acciones representa el 15% del capital social de NRFM.

La participacion y/o tenencia accionaria del Emisor no ha sufrido cambio alguno en los tres
ultimos anos.

Los accionistas de NRFM son titulares y en consecuencia beneficiarios de mas del 10% (diez
por ciento) de las acciones representativas del capital social del Emisor.

NMAC, en su caracter de principal accionista del Emisor, ejerce una influencia significativa y
tiene poder de mando en las decisiones del Emisor.

El Emisor es controlado por NMAC, en su caracter de principal accionista de NRFM y en razén
de que detenta el 51% (cincuenta y uno por ciento) de las acciones representativas del capital
social con derecho a voto del Emisor.
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NMAC es una sociedad de nacionalidad estadounidense, dedicada al otorgamiento de créditos
en Estados Unidos para la adquisicion de vehiculos automotores nuevos o usados de la marca
Nissan. El accionista principal de NMAC es Nissan North America, Inc.

Nissan Mexicana es una sociedad de nacionalidad mexicana, dedicada a la importacién,
exportacion, disefio, fabricacion, ensamble, distribucién, compra y venta de vehiculos
automotores de la marca Nissan.

RCI es una sociedad de nacionalidad francesa, dedicada al otorgamiento de créditos para la
adquisicion de vehiculos en Francia y en el extranjero.

A continuacion se menciona la estructura corporativa actual de NRFM:

Nissan Motor Acceptance PP
Corporation (“NMAC”) RCI Banque, S.'A.( RCI”)
' 15%
51% I
Nissan Mexicana, S.A. de C.V. |
(“NMEX”) i

NR Finance Mexico, S.A. de C.V,, SOFOM, E.N.R. (“NRFM”)

(Credi Nissan / Renault Servicios Financieros)
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4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

El consejo de administracion del Emisor no establece planes de compensacién para los
ejecutivos y consejeros, ni tampoco para tomar decisiones respecto a cualquier otro asunto en
donde puedan tener algun interés personal.

No existen convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio en el control del Emisor. No existen convenios entre los accionistas del Emisor en
términos del articulo 16, fraccién VI de la Ley del Mercado de Valores.

No existen fideicomisos o cualquier otro mecanismo, en virtud del cual se limiten los derechos
corporativos que confieren las acciones.

A continuacion se presenta un resumen de las principales clausulas de los estatutos sociales
del Emisor. De la clausula Décima Primera a la clausula Vigésima se establece la forma en la
cual se convocan a las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de accionistas y las
condiciones para participar en ellas.

“‘PRIMERA.- La denominacion social de la Sociedad es “NR Finance México” e ira seguida de
las palabras “Sociedad Anénima de Capital Variable” o de su abreviatura, “S.A. de C.V.” y de la
expresion “sociedad financiera de objeto multiple” o su acrénimo “SOFOM”, seguido de las
palabras “entidad no regulada” o su abreviatura “E.N.R.”.

SEGUNDA .- La Sociedad tendra por objeto:

1.  La realizacién habitual y profesional de operaciones de crédito, arrendamiento financiero
y/o factoraje financiero.

2. La obtencién de créditos de entidades financieras de la Republica Mexicana y/o del
extranjero en los términos de las disposiciones legales aplicables, asi como el
otorgamiento de las garantias que fueren necesarias y/o convenientes.

3. La captacion de recursos del publico exclusivamente mediante la colocacién de valores
previamente calificados por una institucion calificadora de valores e inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

4.  Otorgar cualesquier tipo de créditos a los fabricantes, distribuidores y/o consumidores del
sector automotriz, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, créditos simples,
refaccionarios y/o de habilitacién o avio.

5. Adquirir, poseer, arrendar, transmitir, gravar, disponer de, administrar y/o vender toda
clase de bienes muebles e inmuebles que sean necesarios y/o convenientes para la
realizacion del objeto social de la Sociedad.

6. Establecer, adquirir, poseer, arrendar, operar y/o administrar establecimientos, oficinas,
instalaciones y/o equipo que se considere conveniente, adecuado y/o practico para la
realizacion del objeto social de la Sociedad.

7. Aceptar, otorgar, girar, emitir, suscribir, endosar, avalar y/o de cualquier otra forma

negociar con toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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8. La asesoria, consultoria, administracidén, capacitacion, diagndstico, disefio, desarrollo,
operaciéon, gestién, representacion, ejecucién, compra, venta, renta, préstamo,
consignacion, comercializacion, importacion y/o exportacion de todo tipo de productos y/o
servicios.

9.  Adquirir y disponer de acciones y valores de sociedades mexicanas y/o extranjeras y
participar en cualquier clase de negocio o sociedad.

10. Registrar, adquirir, disponer de y/o negociar con marcas, nombres comerciales, patentes,
derechos de autor, invenciones y/o procesos.

11. La celebracion y ejecucion de toda clase de actos, contratos, convenios y/o operaciones,
ya sean mercantiles, civiles y/o de cualquier otra naturaleza necesarios y/o convenientes
para la realizacién del objeto social de la Sociedad.

12. En general, llevar a cabo cualquier otra actividad que se considere necesaria y/o
conveniente para la Sociedad.

TERCERA.- El domicilio de la Sociedad es la Ciudad de México, Distrito Federal. Sin embargo,
la Sociedad podra establecer agencias, sucursales, instalaciones y oficinas de ventas en
cualquier parte de la Republica Mexicana o en el extranjero, y someterse a domicilios
convencionales, sin que esto implique un cambio en el domicilio social.

SEPTIMA.- Todas las acciones en que se encuentre dividido el capital social seran nominativas
e indivisibles, conferiran a sus propietarios los mismos derechos e impondran las mismas
obligaciones y estaran representadas por titulos definitivos. La Sociedad emitira certificados
provisionales mientras se emiten los titulos definitivos.

Los titulos definitivos o provisionales de acciones deberan estar numerados progresivamente y
podran amparar una 0 mas acciones, sefalaran expresamente que su transferencia se
encuentra sujeta a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, contendran las menciones a que se
refiere el articulo 125 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Clausula Quinta de los
Estatutos Sociales se transcribird en forma completa y ostensible, y estaran firmados por 2
(dos) miembros del Consejo de Administracion.

La Sociedad mantendra un Libro de Registro de Acciones, de acuerdo con los requisitos del
articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. El Libro de Registro de Acciones
identificara todas las operaciones de suscripciéon, adquisicion y/o transmision relativa a las
acciones del capital social de la Sociedad.

Ninguna transferencia de acciones sera reconocida y/o registrada en el Libro de Registro de
Acciones, salvo que cumpla con las restricciones previstas en el Capitulo Quinto de los
Estatutos Sociales.

OCTAVA .- Cualquier aumento o reduccion en la parte fija del capital social debera ser aprobado
por resolucién de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, y cualquier aumento o reduccion
en la parte variable del capital social debera ser aprobado por resolucion de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas, sin que sea necesario protocolizar la resolucion correspondiente ante
Notario Publico ni inscribirla en el Registro Publico de Comercio correspondiente.
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La Asamblea Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas que apruebe cualquier aumento o
reduccion del capital social debera establecer la forma y términos relativos a la emisién o
cancelacion de las acciones correspondientes. No podra decretarse algun aumento del capital
social de la Sociedad antes de que estén integramente pagadas cualesquier acciones emitidas
con anterioridad. En ningun caso el capital social de la Sociedad podra ser disminuido a menos
del minimo legal.

En caso de aumento del capital social de la Sociedad, los Accionistas tendran derecho de
preferencia para suscribir las nuevas acciones a ser emitidas.

En caso de reduccion del capital social de la Sociedad, la misma afectara a todos los
Accionistas en proporcién al numero de acciones de las que sean titulares. Los Accionistas de
la Sociedad expresamente renuncian a ejercitar el derecho de retiro, ya sea parcial o
totalmente, al que se refieren los articulos 220 y 221 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

La Sociedad mantendra un Libro de Registro de Variaciones de Capital Acciones, de acuerdo
con los requisitos del articulo 219 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En el Libro de
Registro de Variaciones de Capital se inscribird cualquier aumento y/o reduccion del capital
social de la Sociedad.

NOVENA .- Los Accionistas tendran derecho de preferencia para suscribir las nuevas acciones
a ser emitidas, en proporcion al numero de acciones de las que sean titulares al momento del
aumento del capital social de la Sociedad.

Los Accionistas deberan ejercitar su derecho de preferencia en un término de 15 (quince) dias
naturales contados a partir (i) de la fecha en que se hubiere celebrado la Asamblea de
Accionistas que apruebe el aumento del capital social de la Sociedad, siempre y cuando la
totalidad de las acciones del capital social de la Sociedad hubieren estado representadas en
dicha Asamblea de Accionistas; o (ii) de la fecha de publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion de la resolucion adoptada por la Asamblea de Accionistas que apruebe el aumento
del capital social de la Sociedad, siempre y cuando la totalidad de las acciones del capital social
de la Sociedad no hubieren estado representadas en dicha Asamblea de Accionistas.

DECIMA.- Los Accionistas solo podran transferir la totalidad o parte de sus acciones a un
tercero con la autorizacion previa (i) de la Asamblea de Accionistas mediante el voto favorable
de la mayoria de las acciones en circulacién; o (ii) del Consejo de Administracion, mediante el
voto favorable de la mayoria de sus miembros.

DECIMA PRIMERA.- La Asamblea de Accionistas es el 6érgano supremo de la Sociedad y, por
lo tanto, tiene los poderes mas amplios para resolver y/o ratificar los actos y operaciones de la
Sociedad, y sus resoluciones se llevaran al cabo por una persona designada por la
correspondiente Asamblea de Accionistas y, en ausencia de dicha designacién, por el Consejo
de Administracion.

Las Asambleas de Accionistas seran Ordinarias y Extraordinarias, y se celebraran en el
domicilio social de la Sociedad, salvo caso fortuito o fuerza mayor.

DECIMA SEGUNDA. .- Las Asambleas Ordinarias de Accionistas son aquellas que se relnen

para tratar cualquier asunto que no se encuentre previsto en el articulo 182 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles.
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Las Asambleas Ordinarias de Accionistas se celebraran cuando menos 1 (una) vez al afo
dentro de los primeros 4 (cuatro) meses siguientes al cierre del ejercicio social, y conoceran de
los siguientes asuntos: (i) discutir, aprobar y/o modificar el informe del Consejo de
Administracién a que se refiere el articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
tomando en cuenta el informe del Comisario; (i) nombrar y/o remover a los miembros del
Consejo de Administracion y al Comisario de la Sociedad de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales; y (iii) determinar la remuneracion, si la hubiere, pagadera a los miembros
del Consejo de Administracion y al Comisario de la Sociedad.

DECIMA TERCERA.- Las Asambleas Extraordinarias de Accionistas podran celebrarse en
cualquier tiempo, y son aquellas que se reunen para tratar cualquiera de los asuntos previstos
en el articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

DECIMA CUARTA.- Las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas podran
celebrarse siempre que las mismas sean convocadas por el (i) Consejo de Administracion; (i)
Presidente del Consejo de Administracion; (iii) Secretario de la Sociedad; 6 (iv) Comisario de la
Sociedad, salvo por lo dispuesto en los articulos 168, 184 y 185 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Sin embargo, los accionistas que representen por lo menos el 33% (treinta y tres por ciento) del
capital social podran pedir por escrito, en cualquier tiempo, que el Consejo de Administracién o
el Comisario convoquen a una Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas para
discutir los asuntos que especifiquen en su solicitud. Cualquier accionista duefio de 1 (una)
accion tendra el mismo derecho en cualquiera de los casos a que se refiere el articulo 185 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles. En caso de que el Consejo de Administracion o el
Comisario no hicieren la convocatoria dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha de la
solicitud, un Juez de lo Civil o de Distrito del domicilio de la Sociedad la hara a peticiéon de
cualquiera de los interesados, quienes deberan exhibir sus acciones para ese objeto.

Las convocatorias para las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas deberan (i)
especificar la fecha, hora y lugar para la Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas;
(i) incluir el Orden del Dia con indicacion de los asuntos a tratar en la Asamblea Ordinaria y/o
Extraordinaria de Accionistas; (iii) indicar si es la primera, segunda o posterior convocatoria; (iv)
ser firmadas por la persona que la emita; y (v) ser publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién 6 en uno de los periédicos de mayor circulacion en el domicilio social de la
Sociedad por lo menos con 15 (quince) dias naturales de anticipacién a la fecha de la
correspondiente Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas.

Asimismo, las convocatorias para las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas
deberan ser entregadas personalmente o por servicio de mensajeria a cualquier accionista que
resida en el exterior, al domicilio que aparezca en el Libro de Registro de Acciones de la
Sociedad, por lo menos con 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de la
correspondiente Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas. En este ultimo caso, las
convocatorias para las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas se
consideraran entregadas cuando efectivamente sean recibidas por los accionistas a quienes
van dirigidas.

Cuando todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad se encuentren
representadas en una Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas, dicha Asamblea
Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas podra celebrarse sin previa convocatoria, siempre y
cuando (i) todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad se encuentren
representadas al momento de votar cualesquier resoluciones; (ii) las resoluciones consten por
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escrito; y (iii) las resoluciones se encuentren firmadas por cada uno de los Accionistas que
representen la totalidad de las acciones del capital social de la Sociedad. Dichas resoluciones
deberan ser transcritas en el libro de actas de Asambleas de Accionistas y todos los anexos de
las actas, en caso de haberlos, se adjuntaran al expediente correspondiente.

DECIMA QUINTA.- Para que los accionistas sean admitidos en las Asambleas Ordinarias y/o
Extraordinarias de Accionistas sera necesario que éstos se encuentren inscritos en el Libro de
Registro de Acciones de la Sociedad como los propietarios de acciones representativas del
capital social de la Sociedad.

Los accionistas podran ser representados en cualquier Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria
de Accionistas por un apoderado con poder especial, siendo suficiente una carta poder simple.
Los miembros del Consejo de Administracién, el Director General y el Comisario de la
Sociedad, no podran representar a los accionistas en cualquier Asamblea Ordinaria y/o
Extraordinaria de Accionistas.

DECIMA SEXTA.- En todas las Asambleas de Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas
cada accion suscrita y pagada representativa del capital social de la Sociedad conferira el
derecho a un voto.

A fin de que las resoluciones sean adoptadas validamente en cualquier Asamblea Ordinaria y/o
Extraordinaria de Accionistas, los asuntos deberan estar dentro del alcance de los listados en el
Orden del Dia de la Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas de que se trate.

DECIMA SEPTIMA.- Las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas seran
presididas por el Presidente del Consejo de Administracion y, en su ausencia, seran presididas
por su respectivo suplente o por la persona a quien designen por mayoria de votos los
accionistas que se encuentren presentes en la correspondiente Asamblea Ordinaria y/o
Extraordinaria de Accionistas. En las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas
actuara como Secretario, el Secretario de la Sociedad y, en su ausencia, el cargo sera
desempenado por la persona a quien designen por mayoria de votos los accionistas que se
encuentren presentes en la correspondiente Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de
Accionistas.

El Presidente designara a un accionista o a su representante, para que actie como Escrutador
y determine si hay quérum para que pueda llevarse a cabo la correspondiente Asamblea
Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas.

DECIMA OCTAVA.- Para que una Asamblea Ordinaria de Accionistas convocada en primera,
segunda o ulterior convocatoria se considere legalmente instalada, deberan estar
representadas por lo menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de las acciones suscritas y
pagadas del capital social de la Sociedad y, en cualquier caso, las resoluciones seran validas
cuando sean adoptadas por el voto afirmativo de por lo menos el 51% (cincuenta y un por
ciento) de las acciones suscritas y pagadas del capital social de la Sociedad.

DECIMA NOVENA.- Para que una Asamblea Extraordinaria de Accionistas convocada en
primera convocatoria se considere legalmente instalada, deberan estar representadas por lo
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de las acciones suscritas y pagadas del capital social
de la Sociedad y, en cualquier caso, las resoluciones seran validas cuando sean adoptadas por
el voto afirmativo de por lo menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de las acciones suscritas
y pagadas del capital social de la Sociedad.
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En caso de que la Asamblea Extraordinaria de Accionistas no pueda celebrarse en el dia
sefalado, se hara una segunda convocatoria y la Asamblea Extraordinaria de Accionistas se
considerara legalmente instalada cuando se encuentren representadas por lo menos el 51%
(cincuenta y un por ciento) de las acciones suscritas y pagadas del capital social de la Sociedad
y, en cualquier caso, las resoluciones seran validas cuando sean adoptadas por el voto
afirmativo de por lo menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de las acciones suscritas y
pagadas del capital social de la Sociedad.

VIGESIMA.- De cada Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas se levantara un
acta, la cual debera ser firmada por las personas que actuen como Presidente y Secretario de
dicha Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas, asi como por el Comisario en caso
de que hubiere asistido, y debera ser transcrita en el libro de actas de Asambleas de
Accionistas. Los documentos que justifiquen que las convocatorias fueron efectuadas en los
términos establecidos por los Estatutos Sociales, asi como la lista de asistencia y cualquier otro
documento que se presente en la Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas, seran
agregados al expediente correspondiente.

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando en una Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas
no fuere posible tratar todos los asuntos comprendidos en el Orden del Dia para la que fue
convocada, debido a falta de tiempo, la Asamblea Ordinaria y/o Extraordinaria de Accionistas
podra ser diferida para continuar el siguiente dia habil, sin necesidad de una nueva
convocatoria.

VIGESIMA SEGUNDA.- La administracion de la Sociedad estara encomendada a un Consejo
de Administracion que debera estar integrado por un minimo de 5 (cinco) miembros y un
maximo de 15 (quince) miembros propietarios, cada uno de los cuales tendra un suplente.

Los miembros propietarios y suplentes del Consejo de Administracion podran ser mexicanos o
extranjeros y deberan tener reconocida calidad moral y conocimientos en materia administrativa
y/o financiera. En ningln caso podran ser miembros propietarios y suplentes del Consejo de
Administracién (i) las personas sentenciadas por delitos patrimoniales y/o inhabilitadas para
ejercer el comercio y/o para desempefar un empleo, cargo o comision en el servicio publico y/o
en el sistema financiero mexicano; (ii) los quebrados y concursados que no hayan sido
rehabilitados; y/o (iii) las personas que realicen funciones de regulacién, inspeccion y/o
vigilancia de sociedades.

Los miembros propietarios y suplentes del Consejo de Administracion deberan ser designados
por la Asamblea Ordinaria de Accionistas y duraran en sus cargos hasta que las personas que
habran de sustituirlos hayan sido designadas y tomen posesién de sus cargos, o bien hasta su
renuncia y/o remocién anticipada. Los miembros propietarios y suplentes del Consejo de
Administracién podran ser reelectos.

La vacante temporal de un miembro propietario sera cubierta Unicamente por su respectivo
miembro suplente.

VIGESIMA TERCERA.- Los miembros propietarios y suplentes del Consejo de Administracion
no estaran obligados a garantizar el desempefio de sus cargos, salvo que la Asamblea
Ordinaria de Accionistas resuelva lo contrario, en cuyo caso los miembros propietarios y
suplentes del Consejo de Administracion, al tomar posesion de sus cargos, depositaran la
cantidad que la Asamblea Ordinaria de Accionistas hubiere determinado. Los miembros
propietarios y suplentes del Consejo de Administracién no podran retirar sus garantias hasta
que la Asamblea Ordinaria de Accionistas hubiere aprobado el desempefio de sus cargos.
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VIGESIMA CUARTA.- El Consejo de Administracion debera reunirse por lo menos 4 (cuatro)
veces al afo. Las Sesiones del Consejo de Administracion podran celebrarse en cualquier
tiempo, en el domicilio social de la Sociedad, o en cualquier otro lugar, ya sea en la Republica
Mexicana o en el extranjero, tal y como se determine en la correspondiente convocatoria.

VIGESIMA QUINTA.- Las convocatorias para las Sesiones del Consejo de Administracion
deberan ser entregadas a los miembros del Consejo de Administracion por lo menos con 15
(quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de la correspondiente Sesién del Consejo de
Administracién. Las convocatorias deberan especificar la fecha, hora y lugar de la Sesion del
Consejo de Administracion, incluiran el Orden del Dia con indicacion de los asuntos a tratar en
la Sesion del Consejo de Administracion y deberan ser firmadas por (i) el Presidente del
Consejo de Administracién; (ii) el Secretario de la Sociedad; o (iii) por cualesquier (2) dos
miembros propietarios del Consejo de Administracion.

La convocatoria no sera necesaria cuando en las Sesiones del Consejo de Administracion se
encuentren reunidos todos los miembros propietarios o suplentes del Consejo de
Administracion.

VIGESIMA SEXTA.- Para que una Sesién del Consejo de Administracion se considere
legalmente instalada deberan estar presentes la mayoria de los miembros propietarios o de sus
respectivos suplentes, ya sea que la Sesion del Consejo de Administracién se celebre en
primera o ulterior convocatoria.

VIGESIMA SEPTIMA.- Las Sesiones del Consejo de Administracion seran presididas por el
Presidente del Consejo de Administracién y, en su ausencia, seran presididas por su respectivo
suplente o por la persona a quien designen la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion que se encuentren presentes en la correspondiente Sesion del Consejo de
Administracién. En las Sesiones del Consejo de Administracién actuara como Secretario, el
Secretario de la Sociedad y, en su ausencia, el cargo sera desempefado por la persona a
quien designen la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion que se encuentren
presentes en la correspondiente Sesion del Consejo de Administracion.

VIGESIMA OCTAVA.- Las resoluciones del Consejo de Administracion seran validas cuando
sean adoptadas por la mayoria de los miembros del Consejo de Administracién que se
encuentren presentes en la correspondiente Sesién del Consejo de Administracion. En caso de
empate, el Presidente del Consejo de Administracion tendra voto de calidad.

VIGESIMA NOVENA.- De cada Sesién del Consejo de Administracion se levantara un acta, la
cual debera ser firmada por las personas que actuen como Presidente y Secretario de dicha
Sesion del Consejo de Administracion y debera ser transcrita en el libro de actas de Sesiones
del Consejo de Administracion.

Las resoluciones adoptadas fuera de Sesion del Consejo de Administracion, por unanimidad de
todos los miembros propietarios o sus suplentes, seran validas y tendran los mismos efectos
que si hubiesen sido adoptadas en una Sesién del Consejo de Administracion debidamente
convocada, siempre y cuando consten por escrito y sean firmadas por todos los miembros
propietarios o sus suplentes. Dichas resoluciones deberan ser transcritas en el libro de actas de
Sesiones del Consejo de Administracion.

62



TRIGESIMA.- Los siguientes asuntos estaran reservados al Consejo de Administracion:

a)

)

k)

Ejercer la direccion, manejo y control general de los negocios de la Sociedad, asi como la
administracion de las propiedades de la Sociedad, para lo cual deberan vigilar el
cumplimiento de los contratos y/o convenios que tengan por objeto la realizacion del
objeto social de la Sociedad.

Sugerir los planes y/o politicas que deberan ser seguidos por la Sociedad.

Convocar a Asambleas de Accionistas y Sesiones del Consejo de Administracion, y
ejecutar las resoluciones adoptadas por las Asambleas de Accionistas y Sesiones del
Consejo de Administracion.

Elaborar y presentar a la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de cada ejercicio
social, un informe en los términos del articulo 172 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El nombramiento y/o revocacion del Director General de la Sociedad.
El nombramiento y/o remocion de los auditores externos de la Sociedad.

La aprobacién del plan anual de negocios y del presupuesto de la Sociedad para cada
ejercicio fiscal.

La adquisicion, venta, permuta, hipoteca y/o disposicién de inmuebles de la Sociedad; asi
como la realizaciéon de gastos de capital y/o cualquier otro tipo de gastos que no se
encuentren previstos en el presupuesto de la Sociedad.

La expansion de los negocios de la Sociedad fuera del territorio de la Republica
Mexicana.

La creacidon de cualesquier comités de la Sociedad que fueren necesarios y/o
convenientes para el funcionamiento y operacion de la Sociedad, asi como el
nombramiento de los miembros de dichos comités.

La celebracion de cualquier operacion y/o acto fuera del transcurso habitual de los
negocios de la Sociedad.

En general, llevar a cabo todos los actos autorizados por los Estatutos Sociales de la
Sociedad o que sean consecuencia de los mismos, asi como resolver todos los asuntos
de la Sociedad que la ley y los Estatutos Sociales de la Sociedad no reserven
especialmente a la Asamblea de Accionistas.

TRIGESIMA PRIMERA.- El Consejo de Administracion tendra las siguientes facultades y
poderes:

a)

Poder general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y especiales
que requieran clausula especial de acuerdo con la ley, sin limitacion alguna de
conformidad con lo establecido en el primer parrafo del articulo 2554 y del articulo 2587
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos del Codigo Civil para el Distrito Federal y de los
Cadigos Civiles para los Estados de la Republica Mexicana, incluyendo la facultad para
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ejercitar toda clase de derechos y acciones ante cualesquier autoridades y tribunales
federales, estatales y/o municipales, ya sea en jurisdiccion voluntaria, contenciosa y/o
mixta, en materia civil, penal, judicial, administrativa y/o del trabajo, Juntas de Conciliacién
o Tribunales de Arbitraje, locales y/o federales, incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa, para contestar demandas, oponer excepciones y reconvenciones; someterse a
cualquier jurisdiccion; articular y absolver posiciones; recusar magistrados, jueces,
secretarios, peritos y demas personas recusables en derecho; desistirse de lo principal,
de sus incidentes, de cualquier recurso, aun de juicios de amparo, promover juicios de
amparo; rendir toda clase de pruebas; reconocer firmas y documentos, objetar éstos y
redarglirlos de falsos; asistir a juntas, diligencias y almonedas; hacer posturas, pujas y
mejoras; obtener para la Sociedad la adjudicacién de toda clase de bienes; formular
acusaciones, denuncias y querellas; otorgar el perddén y constituirse en parte en causas
criminales o coadyuvante del Ministerio Publico.

Poder general para actos de administracion de conformidad con lo establecido en el
segundo parrafo del articulo 2554 y del articulo 2587 del Cddigo Civil Federal y sus
correlativos del Cédigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles para los
Estados de la Republica Mexicana.

Poder general para actos de dominio de conformidad con lo establecido en el tercer
parrafo del articulo 2554 y del articulo 2587 del Cddigo Civil Federal y sus correlativos del
Cadigo Civil para el Distrito Federal y de los Cddigos Civiles para los Estados de la
Republica Mexicana.

Poder General para aceptar, otorgar, girar, emitir, suscribir, endosar, avalar y/o de
cualquier otra forma negociar con toda clase de titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Poder general para abrir y cerrar cuentas bancarias y de valores a nombre de la
Sociedad, girar en contra de dichas cuentas bancarias y de valores, asi como designar a
las personas facultadas para girar en contra de las mismas.

Poder General para otorgar y revocar poderes generales y/o especiales segun lo
consideren conveniente, con o sin facultades de sustitucién, dentro del limite de sus
facultades.

TRIGESIMA SEGUNDA.- El Consejo de Administracion designara anualmente, de entre sus
miembros, a un Presidente, quien durara en su cargo 1 (un) afo o hasta que la persona que
habra de sustituirlo haya sido designada y tome posesién de su cargo, o bien hasta su renuncia
y/o remocion anticipada. El Presidente del Consejo de Administracion podra ser reelecto por
periodos anuales sucesivos.

El Presidente del Consejo de Administracion tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a)

b)

Presidir las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas y las Sesiones del
Consejo de Administracion.

Convocar a Asambleas de Accionistas y Sesiones del Consejo de Administracion, y

ejecutar las resoluciones adoptadas por las Asambleas de Accionistas y Sesiones del
Consejo de Administracion.
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)

Presentar a la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de cada ejercicio social un
informe en los términos del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Realizar todos los actos necesarios y/o convenientes a fin de que los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad lleven al cabo el debido desempefio de sus
cargos.

Informar a los Accionistas de la Sociedad de cualquier asunto relevante que se encuentre
relacionado con los negocios de la Sociedad.

Ejercer el control y la direccion de los negocios de la Sociedad, asi como llevar al cabo
todos los actos necesarios y/o convenientes a efecto de proteger los intereses de la
Sociedad.

En general, realizar las actividades que determine, de tiempo en tiempo, el propio
Consejo de Administracion de acuerdo con los Estatutos Sociales de la Sociedad.

TRIGESIMA TERCERA.- El Consejo de Administracion o la Asamblea Ordinaria de Accionistas
designaran anualmente a un Secretario, quien durara en su cargo 1 (un) ano o hasta que la
persona que habra de sustituirlo haya sido designada y tome posesion de su cargo, o bien
hasta su renuncia y/o remocion anticipada. El Secretario podra ser reelecto por periodos
anuales sucesivos y podra o no ser miembro del Consejo de Administracion.

El Secretario tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a)

b)

Asistir a las Sesiones del Consejo de Administracién y a las Asambleas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas.

Convocar a Asambleas de Accionistas y Sesiones del Consejo de Administracion, y
ejecutar las resoluciones adoptadas por las Asambleas de Accionistas y Sesiones del
Consejo de Administracion.

Elaborar las actas de las Asambleas de Accionistas y Sesiones del Consejo de
Administracién y transcribir las mismas en los libros de actas que se llevaran para tales
efectos, asi como archivar todos los documentos relacionados con las Asambleas de
Accionistas y Sesiones del Consejo de Administracion.

Mantener la custodia de los libros de actas de Asambleas de Accionistas y de Sesiones
del Consejo de Administracion, asi como del Registro de Acciones y del Registro de
Variaciones de Capital.

Expedir copias certificadas de cualesquier actas de las Asambleas de Accionistas y
Sesiones del Consejo de Administracién, previa solicitud y acreditacién de interés
legitimo.

En general, realizar las actividades que determine, de tiempo en tiempo, el Consejo de
Administracién y/o la Asamblea de Accionistas de acuerdo con los Estatutos Sociales de
la Sociedad.

TRIGESIMA CUARTA.- La Asamblea de Accionistas o el Consejo de Administracién podran
nombrar y/o remover al Director General, mediante el voto de la mayoria de los Accionistas o
de los miembros del Consejo de Administracién, segun sea el caso.
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El Director General de la Sociedad tendra a su cargo la administracion y operacion cotidiana de
la Sociedad, por lo que debera realizar las actividades que determine, de tiempo en tiempo, la
Asamblea de Accionistas y/o el Consejo de Administracion de acuerdo con los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

TRIGESIMA QUINTA.- La vigilancia de la Sociedad estara encomendada a un Comisario, quien
podra ser accionista o persona extrafia a la Sociedad, y debera ser nombrado y/o removido por
la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

El Comisario desempefiara su cargo por un periodo de 1 (un) afio, pudiendo ser reelecto, y
continuara desempefiando su cargo hasta que la persona que habra de sustituirlo haya sido
designada y tome posesioén de su cargo, o bien hasta su renuncia y/o remocién anticipada.

TRIGESIMA SEXTA.- El Comisario no estara obligado a garantizar el desempefio de su cargo,
salvo que la Asamblea Ordinaria de Accionistas resuelva lo contrario, en cuyo caso al tomar
posesion de su cargo el Comisario depositara la cantidad que la Asamblea Ordinaria de
Accionistas hubiere determinado. ElI Comisario no podra retirar su garantia hasta que la
Asamblea Ordinaria de Accionistas hubiere aprobado el desempefo de su cargo.

TRIGESIMA SEPTIMA.- ElI Comisario recibira la retribucién que fije la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, y debera asistir, con voz, pero sin voto, a las Asambleas de
Accionistas y a las Sesiones del Consejo de Administracion.

TRIGESIMA OCTAVA.- El Comisario tendra las facultades y obligaciones previstas en el articulo
166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como las que determine, de tiempo en
tiempo, la Asamblea Ordinaria de Accionistas de acuerdo con los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

TRIGESIMA NOVENA .- El ejercicio social comenzara el 1° (primero) de enero y terminara el 31
(treinta y uno) de diciembre de cada afio.

CUADRAGESIMA.- Al cierre de cada ejercicio social, el Consejo de Administracion preparara
un informe que contendra la informacién financiera de la Sociedad de conformidad con lo
previsto en el articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El informe del Consejo de Administracién respecto de la informacién financiera de la Sociedad,
asi como el informe del Comisario previsto en el articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, deberan estar a disposicién de los accionistas por lo menos durante los 15
(quince) dias anteriores a la fecha de celebracion de la Asamblea Anual Ordinaria de
Accionistas. Los accionistas tendran derecho a que se les entregue una copia del informe del
Consejo de Administracion y del Comisario.

CUADRAGESIMA PRIMERA.- Las utilidades netas de cada ejercicio social, después de
deducidas las cantidades que legalmente corresponden al Impuesto Sobre la Renta del
ejercicio social y, en su caso, al reparto de utilidades al personal de la Sociedad, y a la
amortizacién de pérdidas de ejercicios sociales anteriores, seran distribuidas como se indica a
continuacion:

(@) EI 5% (cinco por ciento) de las utilidades netas se aplicara para constituir y/o reconstituir
la reserva legal hasta que dicha reserva legal alcance una cantidad equivalente al 20%
(veinte por ciento) del capital social de la Sociedad.
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(b) La cantidad que resuelva la Asamblea Ordinaria de Accionistas se aplicara al pago de
dividendos.

(¢) Cuando la Asamblea Ordinaria de Accionistas asi lo determine, podra establecer, aumentar
y/o suprimir las reservas que juzgue convenientes y/o constituir fondos de prevision y/o
reinversién, asi como fondos especiales de reserva, sin perjuicio de los fondos y/o reservas
de ley.

(d) El remanente, si lo hubiere, se aplicara en la forma que determine la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas.

Los pagos de dividendos se haran en los dias y lugares que determine la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas o el Consejo de Administracion, conforme a las facultades que para
tales efectos le haya delegado dicha Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos no cobrados dentro del plazo de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha en
que hayan sido exigibles, se entenderan renunciados y prescritos en favor de la Sociedad.

CUADRAGESIMA SEGUNDA.- Las pérdidas, si las hubiere, seran resarcidas en primer lugar
por las utilidades de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion, y en segundo lugar por los
fondos de reserva, y si éstos fueran insuficientes, por el capital social pagado, en el entendido
de que la responsabilidad de los accionistas en relacién a las obligaciones de la Sociedad
estara limitada unicamente hasta el valor de sus respectivas acciones.
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VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA
1. El Garante

NMAC es una sociedad que se constituyo el 6 de noviembre de 1981 conforme a las leyes del
Estado de California de los Estados Unidos, y es una subsidiaria al 100% de Nissan North
America, Inc., quien a su vez es una subsidiaria al 100% de Nissan Motor Co., Ltd. NMAC se
constituyd con el fin especifico de apoyar las ventas de vehiculos de Nissan North America, Inc.
NMAC adquiere de los Distribuidores Nissan en Estados Unidos los créditos que dichos
Distribuidores otorgan al publico en general para la adquisicion de vehiculos automotores
nuevos y/o usados de la marca Nissan. Asimismo, NMAC otorga a los Distribuidores Nissan en
Estados Unidos créditos para la adquisicion de vehiculos automotores para su venta al publico
en general, créditos de capital de trabajo y créditos hipotecarios.

NMAC es la accionista controladora de diversas empresas financieras, las cuales fueron
constituidas para realizar diversas operaciones financieras relacionadas con el negocio de
NMAC, incluyendo (i) facilitar las transacciones para garantizar los adeudos y el financiamiento
de cuentas por cobrar al menudeo, (ii) adquirir arrendamientos de automdviles automotores de
los Distribuidores Nissan y obtener la titularidad de los vehiculos automotores objeto del
arrendamiento, y (iii) facilitar las transacciones para garantizar los adeudos y el financiamiento del
arrendamiento de vehiculos automotores y los vehiculos automotores arrendados relacionados.

Ademas, en México NMAC detenta participaciones mayoritarias en NRFM, sociedad dedicada
al otorgamiento de créditos a personas fisicas y morales para la adquisicion de vehiculos.
Asimismo otorga financiamiento a los Distribuidores para la adquisicion de vehiculos
automotores de las marcas Nissan y Renault, créditos para capital de trabajo y créditos para la
realizacion de remodelaciones de las agencias de los Distribuidores.

Informacién incorporada por referencia a la traduccion certificada por un perito traductor
autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los Estados Financieros
Consolidados auditados del Garante de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2011, 2010 y
2009, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 1 de julio de 2011, el 6 de octubre de
2010, y el 5 de agosto de 2009, respectivamente, asi como a la traduccion certificada por un
perito traductor autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los Estados
Financieros Intermedios y Consolidados no auditados del Garante para el trimestre terminado el
30 de septiembre de 2011, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 8 de diciembre
de 2011, y podran ser consultados publicamente en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

2. La Garantia

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo contaran con una garantia irrevocable e incondicional
de NMAC que garantizara irrevocable e incondicionalmente el pago de los mismos hasta por un
monto maximo de principal de $5,000'000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100, M.N.) o
su equivalente en UDIs, mas las cantidades correspondientes a los intereses aplicables que
sean exigibles y pagaderos al amparo de los mismos. Los Certificados Bursatiles a Largo Plazo
podran contar con la garantia de Nissan Motor Acceptance Corporation, segun se sefale en el
Suplemento respectivo. La Garantia se constituira a favor de cada uno de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Cualquier pago que realice NMAC se hara en los mismos términos que
se establezcan para los Certificados Bursatiles en el titulo o Suplemento respectivo, segun sea
el caso. El original de la Garantia se depositara con el Representante Comun, quien mantendra
una copia de la misma a disposicién de los Tenedores.
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La Garantia se constituira mediante un instrumento denominado Guarantee regido conforme a
la ley del Estado de Nueva York y sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales o federales
ubicados en la ciudad, condado o estado de Nueva York o de los tribunales ubicados en el
domicilio social del Garante.

Conforme a los términos de la Garantia, el Garante garantiza, a favor de cada uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y, en su caso, a favor de cada uno de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, el pago de cualquier cantidad
pagadera conforme a dichos Certificados Bursatiles (incluyendo intereses ordinarios vy
moratorios y principal) en la fecha en que dichos pagos sean exigibles. En su caso, el Garante
realizara los pagos respectivos en los mismos términos en que los habria realizado el Emisor.
En el caso que el Garante estuviera obligado a retener o deducir cantidades de los pagos
realizados al amparo de la Garantia (en concepto de impuestos, derechos o cualesquiera
cargos similares), el Garante pagara cantidades adicionales a los Tenedores a efecto de que
los mismos reciban una cantidad equivalente a la que hubieran recibido de no haberse
realizado dichas retenciones o deducciones.

En el supuesto que el Garante no realice los pagos que le sean requeridos conforme a los
términos de la Garantia, los Tenedores o el Representante Comun en su representacion
deberan entregar una solicitud por escrito al Garante en su domicilio principal (mismo que a la
fecha de esta Garantia esta ubicado en One Nissan Way, Franklin, Tennessee 37067, Atencion:
Tesorero) solicitando el pago, misma que debera ser recibida en o después de la fecha de pago
correspondiente, describiendo la deuda garantizada al amparo de los Certificados Bursatiles
que ha de ser pagada, incluyendo la fecha de emisién y la cantidad de principal e intereses
pagadera, y certificando que la cantidad solicitada que sera pagada se encuentra pendiente y
adeudada. Si cualesquiera pagos son requeridos al Garante, dichos pagos deberan ser
realizados por el Garante en México oportunamente después de recibida dicha solicitud por el
Garante, en Pesos mexicanos o0 en la moneda en que la ley mexicana o sus reglamentos
sefalen para el pago de la deuda garantizada al amparo de los Certificados Bursatiles, en caso
de que la moneda senalada sea distinta a la establecida para dicha deuda. En caso de que el
Garante incumpla con su obligacion bajo la Garantia, los Tenedores de la deuda garantizada al
amparo de los Certificados Bursatiles o el Representante Comun en su representacion podran
ejercer todas y cualesquiera acciones legales que deriven de dicho incumplimiento hasta donde
sea permitido al amparo de la legislacion aplicable del Estado de Nueva York.

Para mayor informacion respecto al Representante Comun ver "Funciones del Representante
Comun". Una copia de la Garantia (y de su traduccion oficial al espafiol) se adjunta como
Anexo al presente Prospecto. Los Tenedores deben considerar que el Garante unicamente
estara obligado conforme a los términos de la version en inglés de la Garantia.
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VIl. PERSOMAS RESPONSABLES:

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en ef ambitc de nuestras
respeclivas funciones, preparamos la informacién ralativa a la emiscra contenida en al
presente Prospecio, ia cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
siliracion. Asimismo, manifestamos gue no tensmos conecimisnto de informacion
refevante que haya sido omitida o falseada en este Prospacio o que el mismo contenga
informacian que pudiera Inducir a eror & ios inversionistas.

MR Finance Maxico, 5.4, de G cledad Financiera de

%

Juan p{gﬁué Lopez Cortés
I}i?eptnr de Finanzas

A

{

¥ LY
Eduardn Carpizo Castro
Difrector Juridico

Lz presente hoja de firmas corresponde al Prespecto de Coloearidn relative a la soliciud para la creacitn ¥ puesta en
marcka del nuevo programa deal revolvente dz certificados hursdtiles de carla y largo plazo de WRF hésicn, .
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&l suseriio manifiesta, bajo prolesta de decir verdad, que su representada en su caracler
de intermediario colocader conjunta, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del
negacio de la emisora, asi como participado en la definicidn de los t&rminos de la ofera
piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud v
profundidad suficientes para lograr un entendimienic adecuada del negocio, Asimismo, su
representada no Hiene conocimiento de Informacion relevante que haya sido omilida o
falseada en aste Prospecto o que el mismo contenga informacian que pudiera inducir a
error a [ps inversionisias.,

igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distibucidn de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pdblica, con visias a
lograr una adecuada formacién de precios en el mercado ¥ gue ha informado a la Emisore
el sentido y slcance de las responsabilidades que deberd asumir frenie al gran piblico
inversionista, las autoridades competentes y demas parlicipantes del mercado de valores,
como una socledad con valores inscritos en el Regisiro Nacional de Valores y en bolsa.

Scolia Inverial Casa de Bolsa S A de CV.
Grupo Financierg Scotiabank Invertal

=

Por: Virliclo Alvarez Acevedo
Cargo: Apecderado ]
L /,?/"/v"_?f///?,ﬁffg /f-",.o R R
/ Alua ro Ayala Margai

Cargo: Apoderad \)é’

Ln presente hoja de fiomas commespende af Prospecto de Colocacida relative a ia solicited pam In creacids y pussts en
marche del nusvd progrema deal revolveste de certificades bursitiles de corto y [arpo plazo de NRF México,
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, gue su representada en su caracter
de intermediario colocador conjunto, ha realizade fa investigacidn, revisién y analisis del
negoclo de la emisora, asl como parlicipado en I definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha invesligacian fue realizada con amplifud ¥
profendidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado de! negocio. Asimisma, su
representada no liene conocimiento de informacian relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o gue el mismo contenga informacion que pudiera Inducir a
error & los inversionistas.

tgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos an alcanzar ia
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de fa oierta piblica, con vistas a
lograr una adecuada formacian de precios en el mercado y que ha informadoe a la emisora
el sentide y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran pablico
inversionista, lag aulordades competentias y demas participantes del mercade de valores,
como una socledad con valores nscritos en el Registro Nacional de Valores vy en bolsa.

Acciones y Valores Benamex, 5.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiera Banamex

s

Franclsco de Asls Vicente Romano Smith
Representiante legal

La presente hoja de fitmas comespende al Prospecte dz Colecacidn relative & 1o solicinud para la creacién y puesta en
marcha del nuevo programa dual revabvenie de coniificados bursiiiles de corto y laren plazo de NRF México,
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, qua su represeniada en su caracler
de aval o garante de Ia emisidn, prepard [a informacién relaiiva at aval o garante
contenida en ef presente Prospects, [a sual, & su leat saber y sntender, reflela
razonablemante su situacldn econdmica y financlera.

Missan Mafor Acceptance Corporation

ﬁ/f/g =

Mark K‘éczyns i
Repras eniaﬂt
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su [eal saber y entender, la
emision y colocacion de los valores cumple con las leyes v demas disposiciones lagales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no liene conocimiente de informacion juridica
reievanle gue haya sido omitida o falseada en este Prospeclio o gue el mismo contenga
infarmacion juridica que pudiera inducir a error a los nversionisias.

Gonzalez Calvillo, S5.C.

José Victor Toires Comez
Socio

La presente hoja de Armas comespande al Prorpesto gz Colocacisn relativo a fz salicitud para la creacidn ¥ pucsta en
marncha del nuevo progrmma doal revelvenie de certificados borsdtiles de corto ¥ largo plaza de NRF Mixico.
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Exclusivamente para efecios de la informacién relativa a los estades financieros
diclaminados de conformidad con el Articulo 2°, Fraccion | ), de ias “Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros paricipantes def mercado
de valores”, asl come cualquier ofra informacién financiera que se incluya en el Prospecto,
ctiya fuente provenga de dichos estados financieros dictaminados:

Ef suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los eslados financieros de NR
Finance México, S.A. de CV., Sociedad Financiera de Objetc Multiple, Entidad No
Regulada, af 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, gue conliene el presente Prospecto
para el establscimiento de un programa de Certificados Bursétiles de corto vy de large
plazo (pregrama dual} a cargoe de NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Multiple, Entidad No Regulada, por un monta revolvente de $13,000,000,000.00
(Trece Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Invarsitn,
fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmenie aceptadas.
Asimismo, manifiesia que, deniro del alcance del irabajo realizadp, no tiene conccimiento
de informacion financiera relevanie que haya sido omitida o falseada en este Prospacio o
que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversicnistas.

Repres nte Legal
[R%

)
C.P.C. OnYerd Campos Segura
Mancers, 5.
Integrante de Errst & Yotng Global

Febrero 1, 2012
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Exclusivamente para las propdsitos de fa informacion relativa a los estades financieros consolidadas
auditades de Nissan Motor Acceptance Corpaoration v subsitlizrias {"el Garanie™), incorporados por referencia
enalanexo 2 de la seccidn V| del prospecto de cofocacién relative al programa dual revolvente de
cartificados bursakiles por $ 13,000,000,000 o su equivalente en Unidades de inversian (gt Prospecto' de
MR Finance México, 5.A. de CV., Sociedad Financiera de Objeto Maltiple, Enfidad No Regufada, el suscrito
declara {9 que {os estados financieros consolidades al 31 de marzo de 2011, 20310, 2002 v por ef periodo de
doce meses {erminado en esas fechas, fueren dictaminados de acuerdo cen las normas de sudiktoria
generalimente aceplados en los Estados Unidos de Norteamérica; y {ii} gue el suscrito ha 1efdo una traduccidn
al inglés del Prospacio {realizada por Michele Pagano, perito traductor aukorizado por el Tribunal Superiar de
Justicia del Distrito Federal), para considecar si la informacidn financiera contenida en el Prospecto es
Incansistents de manera matlerial con la informacian, o su manera de presentacian, en la versidn en inglés de
los estados financieros conselidados mencionados en el punto (i anterion, v basado en 13 tectura ded
Prospecto en Inglés, no tiene conockmiento de arrares materiales o inconsistencias, o representaciones
errdneas de hechos, respecte a dicha informacién, en el Prospecto. Adicionalmentes, e} suscrito declara que 13
versidn en espafiol de los estados financieros cansolidades de Nissan Motor Acceptance Corporation,
traducidos de fa version original en inglés e incorporados por referepcia en ! angxe 2 de fa seccidn VIl del
Prespects, ne amiten pinguna infarmacian incluida en la versidn originat en ing!és de fos estados financieros
consolidados menclonados en el punto () anterior. Mo obstante, el suserito no fue contratadoe para realizar y
per lo tanto no reallz6 pruehas de auditorfa con ef objeio de expresar su opfnidn, ¥ por o tanto, no expresa
opinidn alguna respacio de fa demds infarmacian contenida en ef Prospecto.

Gt ¥ Mu?

Ernst & Young LEP
Mashviilz, Tennessea
El 01 de febrero da 2012

76 Arerng W A Erpn 4 Yooy Clabks Linrdy o



VIll. ANEXOS
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1. ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR

Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual, y al Reporte Trimestral presentados
por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 20 de junio de 2011, y el 28 de octubre de 2011,
respectivamente, y a los Estados Financieros Dictaminados para los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2010, 2009 y 2008, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 4 de
mayo de 2011, el 5 de mayo de 2010, y el 6 de mayo de 2009, respectivamente, asi como a la
asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor entregada a la CNBV y a la BMV el 4 de
mayo de 2011. La informacion anterior podra ser consultada publicamente en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

A-1



2.- ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE

Informacion incorporada por referencia a la traduccion certificada por un perito traductor
autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los Estados Financieros
Consolidados auditados del Garante de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2011, 2010
y 2009, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 1 de julio de 2011, el 6 de octubre
de 2010, y el 5 de agosto de 2009, respectivamente, asi como a la traduccion certificada por un
perito traductor autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal de los
Estados Financieros Intermedios y Consolidados no auditados del Garante para el trimestre
terminado el 30 de septiembre de 2011, presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 8
de diciembre de 2011, y podran ser consultados publicamente en la siguiente direccion:
www.bmv.com.mx.
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3.- OPINION DEL ABOGADO INDEPENDIENTE
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GONZALEZ CALVILLOsc

ABOGADOS

Mséxico D.F., a 24 de noviembre de 2011

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccidn General de Emisiones Bursétiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Atencion: C.P. Lourdes Aban Sanchez
Director General de Emisiones Bursdtiles

Hacemos referencia a la solicitud de autorizacidon para la creacion y puesta en
marcha de un programa dual revolvente (el “Programa™) de certificados bursétiles de corto
plazo (los “Certificados de Corto Plaze™) y de certificados bursatiles de largo plazo, ( por
un monto de hasta $13°000,000,000.00 (Trece Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacicnal), o su equivalente en unidades de inversion (“UDIs™), de NR Finance México,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada (la
“Emisora”), pendiente de autorizacidén por esa H. Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision™).

En relacion con el Programa y, a partir de noviembre de 2008, hemos asesorado a la
Fmisora como abogados externos e independientes. En tal cardcter, hemos revisado la
documentacién e informacién legal de la Emisora y aquella mediante la cual se acordo la
implementacion del Programa. Hemos sostenido reuniones con funcionarios de la Emisora
a efecto de rendir una opinion de conformidad con lo previsto en el Articulo 87 fraccion II
de la Ley del Mercado de Valores (“LMP™) y en el Articulo 13 Fracciéon I de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”), emitidas por esa Comisién,
respecto de dicha decumentacién e informacion.

Para efectos de la presente opinidn, hemos examinado:

(a) (i) la escritura publica nimero 90,021 de fecha 9 de julio de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Piablico No. 74 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el
Registro Puiblico de Comercio del Distrito Federal, el dia 23 de julio de 2003,
en el folio mercantil no. 306782, en la que consta el acta constitutiva de la
Emisora; y (ii) la escritura piblica nimero 95,981 de fecha 4 de julio de 2011,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario Ptblico No. 99
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GO_NZALEZ CALVILLO sc

(b)

(©)

(d)

ABOGADOS

del Distrito Federal, que contiene la compulsa de los estatutos sociales vigentes
de la Emisora, misma que no serd inscrita en el Registro Piiblico de Comercio
del Distrito Federal, en virtud de no ser necesario su registro de conformidad
con la legislacion aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.

Fl acta de asamblea general ordinaria de accionistas de la Emisora de fecha
1° de diciembre de 2011 (la “Autorizacidon_Corporativa™), en la cual consta,
entre otros, la autorizacién corporativa para la creacion y puesta en marcha del
Programa y de las emisiones a ser realizadas al amparo del mismo.

Los poderes de las personas que a partir de la fecha de la presente opinion,
suscribiran los titulos de los Certificados de Corto Plazo en nombre y
representacién de la Emisora y de The Bank of New York Mellon, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, en su caracter de representante comin de los
tenedores de los Certificades de Corto Plazo (el “Representante Comiin™),
mismos que constan:

(i) respecto del sefior Juan Manuel Lépez Cortés, representante legal de la
Emisora, en la escritura piblica nimero 87,512, de fecha 12 de
septiembre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Soto
Sobreyra y Silva, titular de la Notaria Publica numero 13 del Distrito
Federal, actuando en el protocolo de! Licenciado José Luis Quevedo
Salceda, notarie piblico 99 del Distrito Federal, en virtud del convenio de
suplencia celebrado con este tltimo, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio 306782 con fecha 17 de noviembre de 2006;

y

(ii) respecto de la sefiora Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, representante
legal del Representante Comun, en la escritura piblica nimero 59,563, de
fecha 27 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe del licenciado
Roberto Nufiez y Bandera, notario piblico 1 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
384235 de fecha 3 de diciembre de 2008.

La opinjén legal emitida por el despacho Winston & Strawn LLP (la
“QOpinion_de la Garantia_de Corte Plazo™), abogados externos independientes
de Nissan Motor Acceptance Corporation (“NMAC™), en relacion con la
garantia emitida por NMAC para garantizar a los tenedores el cumplimiento de
las obligaciones de la Emisora derivadas de los Certificados de Corto Plazo (la
“Garantia de Corto Plazo™).
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ABOGADOS

(e) Los titulos preliminares representativos de los Certificados de Corto Plazo,
mismos que contienen el lenguaje final en base al cual se emitiran los titulos
definitivos al momento de cada emisién de corto plazo.

En relacién con los documentos revisados y relacionados en los incisos (a) a (d)
anteriores, hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier tipo:

L La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por la Emisora, por el Representante Comin, por el
despacho Winston & Strawn LLP, para efectos de llevar a cabo nuestra revision
y rendir la presente opinidn;

II. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionadaos por la Emisora y por el Representante Comiin;

III.  La constitucionalidad de la legislacién aplicable;

IV.  Que a esta fecha, los poderes otorgados en favor de las personas seflaladas en
los subincisos (i) y (if) del inciso (c) de esta opinién no han sido revocados,
modificados o limitados en forma alguna; y

V. Que, a esta fecha y al momento de la implementacién del Programa, la Emisora
no se encuentra o encontraba en estado de insolvencia o de concurse y que la
implementacién del Programa y la Emisién no constituye, ni constituird, una
operacién en fraude de los acreedores de la Emisora.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora es una sociedad andnima de capital variable constituida
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles, as{ como una sociedad
financiera de objeto multiple, entidad no regulada, de conformidad con: (a) la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y (b) el
articulo séptimo transitorio del “Decreto por el que se reforman, derogan y
adicionan diversas disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley de Ahorro y Crédito
Popular, la Ley de Inversién Extranjera, la Ley del Impuesto sobre l1a Renta, la
Ley del Impuesto al Valor Agregado y del Cédigo Fiscal de la Federacion®,
mismo que fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de julio de
2006.
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b2

ABQOGADOS

Los acuerdos contenidos en la Autorizacion Corporativa han  sido
vélidamente adoptados por los accionistas de la Emisora conforme a la
legislacion vigente aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.

Una vez que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores inscriba los
Certificados de Corto Plazo en el Registro Nacional de Valores y autorice la
oferta ptiblica de los mismos; y asumiendo que los titules que documenten los
Certificados de Corto Plazo cumplan con los términos y condiciones que les
sean aplicables derivados de la legislacion aplicable, del Programa y de la
emision correspondiente, los Certificados de Corto Plazo, una vez que sean
suscritos por el representante legal autorizado de la Emisora y del
Representante Comun sefialados en los subincisos (i) y (ii) del inciso (¢) de esta
opinién, habran sido vélidamente emitidos por la Emisora y serdn exigibles en
su contra de conformidad con sus términos y condiciones.

El sefior Juan Manuel Loépez Cortés estd debidamente facultado para
suscribir en nombre y representacién de la Emisora el o los titulos que amparen
los Certificados de Corto Plazo.

La sefiora Rosa Adriana Lépez Jaimes Figueroa estd debidamente facultada
para suscribir en nombre del Representante Comin el o los titulos que amparen
los Certificados de Corto Plazo.

Exclusivamente con base en nuestra lectura de la Opinion de la Garantia de
Corto Plazo, y sin (i) haber realizado verificacion independiente alguna, (ii) que
deba interpretarse que expresamos opinion ¢ consideracién alguna respecto de
las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, y (iii) ser
abogados autorizados para ejercer derecho o emitir opiniones bajo las leyes del
Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, sujetindose a las
asunciones, excepciones y limitaciones contenidas en la Opinién de la Garantia
de Corto Plazo, y tomando en cuenta que la Garantfa de Corto Plazo emitida
por NMAC se encuentra regida por [a legislacion aplicable del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de América, consideramos que: {a) el despacho Winston
& Strawn LLP, esté capacitade para emitir la Opinion de la Garantia de Corto
Plazo en su cardcter de perito en derecho en el Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América; (b) la Garantia de Corto Plazo se encuentra debidamente
constituida y es exigible de conformidad con la legislacién aplicable del Estado
de Nueva York, Estados Unidos de América; (c¢) el sefior Mark Wilten estaba
facultado para suscribir la Garantia de Corto Plazo en nombre y representacion
de NMAC vy para obligarla en términos de la misma y de conformidad con la
legislacion aplicable del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América;
(d) la ejecucién de la Garantia de Corto Plazo estd debidamente constituida y es
exigible en sus términos, de conformidad con la legislacidn aplicable del
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GONZALEZ CALVILLO:sc
ABOGCADOS

Estado de Nueva York, Estados Unidos de América; () la Opinion de la
Garantia de Corto Plazo y la presente opinion cubren en su totalidad las
opiniones requeridas en términos del articulo 87 de la LMV, y (f) la seccidén del
prospecto de colocacién del Programa “El Garante y la Garantia” contiene un
resumen que refleja razonablemente los términos y condiciones de dicha
Garantia de Corto Plazo.

Nuestra opinién se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos a la fecha de la presente, respecto de las cuales hacen referencia los articulos 87,
fraceién 11, y 64 de la LMV y los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 13 fraccién I de la
Circular Unica. No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de
los Certificados de Corto Plazo ni respecto de las leyes aplicables en otras jurisdicciones.

Las opiniones antes expresadas han sido emitidas en base a la documentacién e
informacion que nos fue proporcionada por la Emisora tras haber realizado el andlisis de la
misma conforme a los principios de nuestra profesion legal aplicables al caso. Nuestra
opinién se limita a la documentacién e informacién legal aquf identificada o referida y a la
legislacién aplicable.

Las opiniones antes expresadas estan condicionadas y/o sujetas a modificaciones por causa
de cambios en leyes, circulares y demés disposiciones aplicables. No asumimos
responsabilidad u obligacién alguna de informar respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que
pudieran surgir en el futuro. Gonzélez Calvillo, §.C. no expresa opinién alguna sobre la
bondad de los Certificados de Corto Plazo ni sobre la solvencia de la Emisora.

Esta opinién se emite para efectos de lo establecido en el Articulo 87 fraccién II de la
LMYV, y del articulo 13 fraccion I de la Circular Unica, en relacién con la autorizacion para la
creacién y puesta en marcha del Programa.

Atentamente,

Gonzilez Calvillo, S.C.
—

Y i
Por—Jesé-Victar Torres Gomez
Socio

c.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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4.- DICTAMENES DE CALIDAD CREDITICIA OTORGADOS POR LAS AGENCIAS
CALIFICADORAS A LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO
PLAZO



Moody’s de México, SA de CV
Institucién Calificadora de Valores

5
- Y S Palmas 405 -502

) o Lomas de Chapultepec
INVESTORS SERVICE 11000 México DF
+52 55 12535700 tel
+52 55 12535714 fax

WWW, IHOOdy 5.COImM

10 DE FEBRERO DE 2012
MDYSMX/CE/1009

ERNESTO GUZMAN VAZQUEZ

TESORERO CORPORATIVO

NR FINANCE MEXICO, S.A. DEC.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE ENR
PRESENTE.

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA
CALIFICACION DE DEUDA SENIOR EN ESCALA NACIONAL DE
MEXICO PARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO
PLAZO POR UN MONTO DE HASTA $5,000 MILLONES DE
PESOS O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, Y
CuUYAS COLOCACIONES PODRAN CONTAR CON UN PLAZO DE
1 HAsTA 365 DiAas, AL AMPARO DEL PROGRAMA DUAL
REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO Y
CORTO PLAZO HASTA POR UN MONTO ACUMULADO DE
$13,000 MILLONES DE PESOS O SU EQUIVALENTE EN
UNIDADES DE INVERSION, EMITIDO POR NR FINANCE
MEXico, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
MULTIPLE ENTIDAD'NO REGULADA (NR FINANCE MEXICO)

EsTIMADO Lic. GUZMAN:

Por este medio nos permitimos informarle que en respuesta a su solicitud por medio de la cual
nos solicita la calificacion para los certificados bursatiles de corto plazo por un monto de hasta
$5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversion, y cuyas colocaciones podran contar con un plazo de 1 a 365 dias, al
amparo del Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles de Largo y Corto Plazo hasta
por un monto acumulado de $13,000,000,000.00 (Trece mil miliones de pesos 00/100 MN) o su
equivalente en Unidades de Inversién, con vencimiento a sesenta meses a partir de la fecha de
autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, le indicamos que hemos
analizado la informacion que nos enviaron para este efecto.

Como resultado de nuestro proceso interno, Moody’s asigné las siguientes calificaciones de
deuda senior al Programa de Certificados Bursatiles referido anteriormente, de NR Finance
México:

Calificacién de deuda en Escala Nacional de México, largo plazo: Aaa.mx, con perspectiva
estable

Calificacién de deuda en Escala Nacional de México, corto plazo: MX-1, con perspectiva

estable
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Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversion, y las mismas
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores.

Las calificaciones de Moody's en la Escala Nacional (.mx/MX) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Las calificaciones de deuda
de largo plazo de Aaa.mx y de corto plazo de MX-1 indican que los emisores o0 emisiones con
estas calificaciones muestran la calidad crediticia mas fuerte en relacién a otros emisores o
emisiones locales.

Fundamento de la Calificacion:

La calificacion de deuda de NR Finance México se basa en la garantia irrevocable e incondicional para
las emisiones de corto plazo de NR Finance México que otorga Nissan Motor Acceptance Corporation,
con calificacién de deuda senior en la Escala Global de Moody's Investors Service de largo plazo de
Baa1 con perspectiva positiva.

Moody’s de México, S.A. de C.V. mantendra la calificacién actualizada, por lo cual requerira
hacer la revision de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del presupuesto
del afio en curso, asi como de la informacion actualizada de su deuda. Le agradecemos enviar
esta documentacion a Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de
ésta) que, a discrecion de nosotros asf lo justifique, Moody’s podra revisar, suspender o retirar
estas calificaciones en cualquier momento.

Esta carta se expide Unica y exclusivamente para el registro del Programa de Certificados
Bursétiles de Corto y Largo Plazo mencionado en parrafos anteriores ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de
Moody’s de México, S.A. de C.V. De requerir informacion adicional, favor de comunicarse con
nosotros. En tanto reciba un cordial saludo.

ATENTAMENTE,

DAVID OLIVARES VILLAGOMEZ
SENIOR CREDIT OFFICER,

FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP
MoobpY’s DE MEXIcO, S.A. DE C.V.

C.c.p. Act. Carlos Quevedo Lopez.- Vicepresidente de Supervisién Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Director General, Moody’s de México.- Mismo fin
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The McGraw-Hill companies

Prol. Paseo de la Reforma 1015

STAN DARD Torre A Piso 15, Santa Fé

" 01376 México, D.F. I
81- T
&POOR'S pea e

www.standardandpoors.com.mx
Meéxico D.F., 09 de enero de 2012

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V. SOFOM, E.N.R.
Insurgentes Sur 1938, Piso 5

Col. Florida

C.P. 01030

México, D.F.

Estimados Seiiores, en atencion a su solicitud para la calificacion de:

. Los certificados bursatiles de corto plazo por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en UDIs, y pueden ir desde uno y hasta los 365 dias:

. Al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo plazo con caracter revolvente por un monto de hasta $13.000,000,000.00
(Trece mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en Unidades de [nversion (UDIs), con vigencia de sesenta meses a partir de
la fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV);

. Que pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores para que sean objeto de oferta piblica e intermediacion en el mercado de valores. y en
cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Les comunicamos lo siguiente;

NR Finance México, S.A. de C.V. SOFOM E.N.R., es una sociedad mexicana legalmente constituida bajo la denominacion de “NR F. México, SA. de C.V.”
mediante Escritura Piblica nimero 87,690 otorgada ¢l 10 de octubre de 2006 ante la fe del licenciado José Luis Quevedo Salcedo, Notario Publico nimero 99
del D.F_, que contiene la transformacion de SOFOL a SOFOM, con el sello de inscripcion en el Registro Publico de la de la Propiedad y de Comercio del D.F.
de fecha 31 de octubre de 2006. NR Finance, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado, era una sociedad mexicana legalmente constituida bajo la
denominacion de “NR F. México, S.A. de C.V." mediante Escritura Publica No. 90,021 otorgada el 9 de Julio de 2003, ante el Lic. Javier Arce Gargollo, titular
de la Notaria 74 del Distrito Federal. A través de la Escritura Publica No. 82,767 con fecha 12 de Enero de 2004, reformo sus estatutos sociales y cambio su
denominacion social por la de “NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal €l 19 de Febrero de 2004, bajo el folio mercantil namero 306782.

Del analisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin y con base en la garantia incondicional e irrevocable que nos fue provista por su
casa matriz. Nissan Motor Acceptance Corp., y cuya copia debidamente firmada antes de hacer cualquier emision deberd ser entregada a Standard &
Poor’s. se concluye que la calificacion asignada a lus emisiones de corto plazo es de ‘mxA-I+', es decir, que se considera que iiene extraordinarias
caracteristicas sobre el grado de seguridad de pago oportuno de intereses y principal. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su
escala nacional -CaVal-. La calificacién del garante en escala global es de ‘BBB+’ con perspectiva “Estable’, tal y como se describe en el fundamento anexo.
Las emisiones de largo plazo se calificaran de acuerdo a sus propias caracteristicas y en su momento.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la institucion calificadora de valores.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto el calificado con fecha 24 de noviembre del 2011,

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

T2 g
P S —
C AN
Angélica Bala
Director
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Fecha: 9 de enero de 2012
Fundamento de la Calificaciéon

NR Finance México S.A. de C.V. SOFOM E.N.R.

Contactos analiticos:
Ingrid Ortiz M, México (52) 55-5081-4440, ingrid ortiz_machain@standardandpoors.com
José Pérez-Gorozpe, México (52) 55-5081-4442, jose perez-gorozpe@standardandpoors.com

Calificaciones de deuda:

Certificados bursatiles de corto plazo por un monto de hasta MXN5,000 millones
correspondientes a su programa dual de certificados bursatiles de largo y corto mxA-1+
plazo por un monto de hasta MXN13,000 millones

Fundamento

La calificacion asignada a las emisiones de certificados bursatiles de corto plazo por un monto de
hasta $5,000 millones de pesos (MXN) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) con
caracter de revolvente de NR Finance México, S.A. de C.V. SOFOM, E.N.R. (NR Finance) se basa
en una garantia incondicional e irrevocable otorgada por su casa matriz, Nissan Motors
Acceptance Corp. (NMAC; BBB+/Estable/A-2), y cuya copia debidamente firmada debera ser
entregada a Standard & Poor’s antes de hacer cualquier emision. El programa de certificados
bursatiles de largo y corto plazo es de MXN13,000 millones o su equivalente en UDIs, de los
cuales las emisiones de corto plazo no podran exceder los MXN5,000 millones o su equivalente en
UDls.

Las calificaciones de NMAC reflejan, a su vez, las de su casa matriz, la armadora de autos
japonesa Nissan Motor Co. Ltd. (Nissan; BBB+/Estables/A-2). Sus calificaciones reflejan la solida
posicion de la companiia en los principales mercados, su buena diversidad geografica y de
productos, y una recuperacion significativa en su perfil de riesgo financiero. Los factores que
contrarrestan estas fortalezas son la continua presion en la rentabilidad a la baja y la calidad
crediticia mas débil de Renault S.A. (BB+/Estable/B), que tiene un participacion del 43% en la
propiedad de Nissan.

La escasez de refacciones tras el gran terremoto en el este de Japén el 11 de marzo de 2011, tuvo
un efecto en Nissan menor al efecto en la mayoria de sus rivales japoneses, ya que Nissan tenia
inventarios relativamente grandes de refacciones disponibles previendo fuertes ventas y mayores
niveles de produccion en el gjercicio fiscal 2011 (que termina el 31 de marzo de 2012). La
produccion de Nissan en mayo de este afo superd los niveles registrados en mayo de 2010, lo que
mostré una recuperacién mas rapida que la prevista por Standard & Poor's Ratings Services a
finales de abril. A pesar de que la potencial escasez de electricidad este verano, en invierno, y
posiblemente el proximo afio aun sigue planteando un riesgo para la produccion en Japén,
actualmente no esperamos que esto derive en una reduccion significativa de la produccion general
de Nissan. Para el ejercicio 2011, la empresa prevé ventas minoristas por 4.6 millones de unidades
y planea producir 4.613 millones de unidades —un incremento en ambas cifras de un 10% en
comparacion con el ejercicio de 2010.

Mas importante aun, el sélido desempefo de las ventas que se ha mantenido tras un crecimiento
robusto de las ventas en el gjercicio fiscal de 2010 nos lleva a concluir que la fuerte posicion
competitiva de Nissan es probable que se mantenga intacta en gran medida. En Estados Unidos, el
volumen de ventas de Nissan aumenté 11% anual en junio, una recuperacion rapida y notable
desde una disminucion de 9% en mayo de este afio. En contraste, el volumen de ventas de Toyota
y Honda cayé 21% anual. Ademas, en China, Nissan ha superado al mercado y a sus rivales
japoneses.
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En nuestra opiniodn, la empresa japonesa mantiene una posicidon competitiva relativamente fuerte
en la industria automotriz mundial, debido a su fuerte serie de vehiculos de bajo consumo de
combustible, su buena diversidad geografica, su eficiencia operativa, y los beneficios operativos
que deriva de la cooperacion con Renault. Consideramos que estas fortalezas siguen respaldando
el perfil de riesgo del negocio satisfactorio de Nissan. Ademas, la compania esta bien posicionada
para beneficiarse del mercado de vehiculos eléctricos, de hecho, fue el primer fabricante en
comerciar en el mercado masivo vehiculos eléctricos asequibles cuando lanzé su vehiculo eléctrico
LEAF en diciembre de 2010.

Una recuperacion mas rapida en la produccion y el menor riesgo de deterioro de la posicion
competitiva de Nissan nos llevan a considerar que es probable que la compafia mantenga su
rentabilidad satisfactoria y mejore el perfil financiero en los préximos afos. Durante los proximos
dos o tres afos, esperamos que mantenga un margen operativo de un 5% en su negocio de
automoviles, un indice de fondos de operaciones a total de deuda de 60% a 70%, y una posicion
de efectivo neto mas alta. Sin embargo, al mismo tiempo creemos que la presion continua de la
apreciacion del yen, la intensificacion de la competencia, los altos costos de materias primas y la
demanda potencialmente volatil de los vehiculos dificultaran que Nissan siga mejorando su
posicion competitiva y su rentabilidad.

La calidad crediticia mas débil de Renault podria generar riesgos asociados para Nissan. Sin
embargo, dada la influencia de Renault en Nissan a través de su participacion de 43% y un director
ejecutivo comun, Carlos Ghosn, opinamos que estos riesgos potenciales son relativamente
limitados y manejables en este momento. Con base en el riesgo limitado que percibimos respecto a
que Nissan experimente un dafio directo en su perfil de riesgo financiero y en su capacidad para
gestionar cualquier impacto operativo relacionados con la calidad crediticia mas débil de Renault,
llegamos a la conclusion que podemos tolerar un maximo de tres niveles (notches) de diferencia
entre las calificaciones de estas dos entidades. Al mismo tiempo, nuestra expectativa de que los
esfuerzos de aceleracién de la alianza para lograr mayores beneficios combinados conduciran a
una mayor integracion operativa que dificulta justificar una brecha mas grande.

Liquidez

Consideramos que la liquidez de Nissan es adecuada y esperamos que sea suficiente para cubrir
los gastos de inversion de la compaiiia y otros usos de efectivo. Al 31 de marzo de 2011, Nissan
tenia ¥ 1.16 billones en efectivo consolidado e instrumentos negociables, complementados por
lineas de crédito comprometidas no usadas. En sus operaciones automotrices, ¥ 1.13 billones en
efectivo y equivalentes de efectivo superd con creces ¥611,000 millones de deuda a corto plazo de
terceros. Las operaciones financieras cautivas de Nissan tienen deudas considerables de corto
plazo, pero estan debidamente correlacionadas con los activos de corto plazo en sus operaciones
financieras cautivas, lo las cuales consisten principalmente en cuentas por cobrar del
financiamiento de ventas. Por otra parte, las fuertes relaciones de Nissan con sus bancos
acreedores principalmente japoneses continuan respaldando la liquidez de la compaiiia, en nuestra
opinion.

Calificaciones de deuda de NR Finance (al 24 de noviembre de 2011)

Tipo de Emisién Clave de Pizarra Monto en millones de pesos (MXN) Calificacion
Programa de CBCP NRF MXN1,000 mxA-1+

2a Disposicion de CBLP NRF 07-2 MXN1,200 mxAAA/Estable
5a Disposicion de CBLP NRF 10 MXN2,000 mxAAA/Estable
6a Disposicién de CBLP NRF 10-2 MXN2,800 mxAAA/Estable
7a Disposicion de CBLP NRF 11 MXN2,500 mxAAA/Estable

CBLP — Certificados Bursatiles de Largo Plazo
CBCP - Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Criterios y Analisis Relacionados

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.
e Calificacién de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de 2010.

o Perfil de la Metodologia de Analisis de Calificacion de Instituciones Financieras, 2 de
septiembre de 2010.
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GUARANTEE

FOR VALUE RECEIVED, NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION, a California
corporation (herein called the "Guarantor"), hereby unconditionally and irrevocably
guarantees payment to each holder of Certificados Bursatiles de Corto Plazo (the “Subject
Debt"), issued by NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad No Regulada (“NREM”), under its Mexican Pesos $13,000,000,000.00 (or its
equivalent in UDIs) dual revolving program (the “Program”) for the issuance of Certificados
Bursétiles de Corto y Largo Plazo ("CEBURES”), authorized by the Comisién Nacional
Bancaria y de Valores of México, when and as the same shall become due and payable. As
more fully described below, this guarantee covers, among other things, up to an aggregate
maximum principal amount of $5,000,000,000.00 (or its equivalent in UDIs), which
corresponds to the maximum amount authorized under the Program for the issuance of the
Subject Debt, plus the amounts corresponding to the applicable interest due and payable
under the Subject Debt.

All payments of the Guarantor under this Guarantee, shall be made free and clear of,
and without deduction for or on account of, any present or future taxes, excluding income
or franchise taxes imposed on the net income of the holders of the Subject Debt by the laws
of the jurisdiction(s) of such holders or any political subdivisions thereof.

Under this Guarantee, the Guarantor guarantees to each holder of the Subject Debt
each amount payable under the Subject Debt, including all applicable interest. Repayment
hereunder by us shall be made in Mexico in Mexican Pesos on the date of such repayment or
in the currency in which Mexican law or regulation requires the Subject Debt to be paid, if
such currency is different from the currency in which the Subject Debt is denominated.

The Guarantor hereby declares that (i) payment of its unconditional obligation
hereunder shall be enforceable by the holder of the Subject Debt without taking any action
whatsoever, or exercising such holder's recourse, against NRFM, or its successors or
assigns; and (ii) its unconditional obligation hereunder ranks pari passu with its senior
unsecured debt obligations. The Guarantor shall not be released from its obligation
hereunder by any extension of time for payment of the Subject Debt, or by any other
matter or thing whatsoever which would release a guarantor (other than payment in full of
its obligations hereunder).

In order to receive payments under this Guarantee, the holders of the Subject Debt
or their common representative (representante comdn) on their behalf shall deliver a
written demand to the Guarantor at its principal place of business (which as of the date of
this Guarantee is at One Nissan Way, Franklin, Tennessee 37067, Attention: Treasurer) for
payment, which demand must be received on or after the date of such repayment,
describing the Subject Debt to be repaid, including the date of issuance and the amount of
principal and interest that shall be due, and certifying that the amount requested to be paid
is still outstanding and owing. If the Guarantor is required to make any payments
hereunder, then such payments shall be made by the Guarantor in Mexico promptly after
receipt by the Guarantor of such demand in Mexican Pesos or in the currency in which
Mexican law or regulation requires the Subject Debt to be paid, if such currency is different -
from the currency in which the Subject Debt is denominated. In the event the Guarantor
fails to fulfill its obligation under this Guarantee, the holders of the Subject Debt or their
common representative (representante comdn) on their behalf may exercise any and all
legal remedies arising from such failure to the extent permitted under applicable law in the
State of New York.
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This Guarantee shall expire and have no further force or effect following the payment
in full of the Subject Debt by NRFM, the Guarantor, or otherwise. For the avoidance of
doubt, the holders of the Subject Debt shall have no recourse against the Guarantor under
any other guarantee given by the Guarantor in the past or in the future to holders of
CEBURES issued under other offerings under the Program and such past or future holders
shall have no recourse against the Guarantor under this Guarantee. Notwithstanding the
above, in the event that any payment of NRFM by the Subject Debt is recaptured as a result
of NRFM’s bankruptcy or insolvency, the unconditional obligation hereunder will be
reinstated.

The Guarantor hereby waives: (i) any notice of acceptance of this guarantee; (ii) any
notice of non-payment of the Subject Debt; and (iii) any right of set-off or counterclaim
against NRFM. This guarantee is executed pursuant to authorization therefor by corporate
action duly taken by the Guarantor. The law of the State of New York shall govern this
Guarantee. This Guarantee is dated on January 30, 2012.

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION

By: ﬂ// mt/%?\w ,,,,,

Name: Mark F. Wilten
Title: Treasurer

https://dm.spin.na.nissan.biz/temp/Documents/2006/11/66095/New Program (2012)/Guaranty - S-T Offerings.doc



State of Tennessee hs
} ss.
County of Williamson ¥

On January 30, 2012 before me, Lori McPherson, personally appeared Mark F. Wilten,
personally known to me to be the person whose name is subscribed to the within instrument
and acknowledged to me that he executed the same in his authorized capacity, and that by
his signature on the instrument the person, or the entity upon behalf of which the person
acted, executed the instrument.

WITNESS my hand and official seal.

/ézﬁm WCW

Signaturelof Notary Public

N Expire® e

SS/‘O )

https://dm.spin.na.nissan.biz/temp/Documents/2006/11/66095/New Program (2012)/Guaranty - S-T Offerings.doc
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Certificate-Signature Notary Public

STATE OF TENNESSEE, Williamson County

L, Elaine Anderson, Clerk of the County Court of Said County, do hereby certify
that Lori McPherson whose genuine signature appears to the attached Document, is
now, and was at the time of signing and sealing the same, an acting Notary Public in
and for said County, duly elected, commissioned, and qualified as such, and that
his/her commission expires on the 3" day of June, 2014.

WITNESS my hand, at office, this 30™ day of January, 2012,

(/7 /A/ﬂ( / W}W/ //M/%/&O Clerk
/8
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APOSTILLA
(Convencidn de la Haya de 5 de Octubre de 1961)

1, Pais: Estados Unidos de América
2 Este documento piblico ha sido firmado por ELAINE ANDERSON

3. actuando en la capacidad de = SECRETARIO DEL CONDADO DEL CONDADO
WILLIAMSON, TENNESSE
4, ostenta el sello/estampilla de SECRETARIO DEL CONDADO DEL CONDADROQ

WILLTAMSON, TENNESSE

CERTIFICADO
5, en Nashville, Tennesse
6. el lunes, 30 de enero de 2012
7. por TRE HARGETT, SECRETARIQ DE ESTADQ, ESTADO DE TENNESSEE
3. No. 12-1122
9, Sello/estampilia

[Sello que dice: EL GRAN SELLO DEL FESTADO
DE TENNESSE, 1796
AGRICULTURA - COMERCIOQO] 10. Firma

[FIRMA ILEGIBLE] [Firma ilegible]
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GARANTIA

POR VALOR RECIBIDO, NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION, una
sociedad de California (aqui denominada el “Garante”), en este acto garantiza
irrevocable e incondicionalmente el pago a cada uno de los tenedores de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo (la “Deuda Garantizada”), emitidos por NR Finance México,
S.A. de C.\V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada ("NRFM"),
al amparo su programa dual de certificados bursatiles de $13,000,000,000.00 de Pesos
mexicanos (o su equivalente en UDIs) (el “"Programa”), para la emisién de Certificados
Bursdtiles de Corto y Largo Plazo ("CEBURES"}, autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México, cuando los mismos sean exigibles y pagaderos.
Segun se describe detalladamente mas adelante, esta Garantia cubre, entre otras
cosas, hasta un monto maximo de principal de $5,000,000,000.00 (o su equivalente
en UDIs), cantidad que corresponde al monto méximo autorizado bajo el Programa
para la emisién de la Deuda Garantizada, mas las cantidades correspondientes a los
intereses aplicables que sean exigibles y pagaderos al ampare de la Deuda
Garantizada.

Todos los pagos del Garante conforme a esta Garantia, deberdn ser realizados
libres de, y sin deduccion por o en cuenta de, cualesquiera impuestos presentes o
futuros, excluyendo los impuestos sobre la renta o los impuestos de franguicia
conformidad con las leyes vigenies en las jurisdicciones de dichos tenedores o
cualesquiera subdivisiones politicas de las mismas.

De conformidad con esta Garantia, el Garante garantiza a cada tenedor de la
Deuda Garantizada cada cantidad pagadera bajo la Deuda Garantizada, incluyendo
todos los intereses aplicables. Nuestra obligacidn de pago bajo la presente, serd
cumplida en México en Pesos mexicanos en la fecha de vencimiento de la misma o en
la moneda en que la ley mexicana sefiale para el pago de la Deuda Garantizada, en
caso de que la moneda sefialada sea distinta a la establecida para la Deuda
Garantizada.

El Garante en este acto declara que (i) el pago de su obligacién incondicional
que consta en este instrumento serd exigible por el tenedor de la Deuda Garantizada
sin necesidad de tomar accion alguna, o ejercitar el recurso de dicho tenedor en contra
de NRFM o sus sucesores o cesionarios; y (ii) su obligacién incondicional bajo la
presente tiene un rango pari passu con sus obligaciones de deuda principal ne
garantizada, El Garante no quedara liberado de su obligacién conforme a la presente
por cualquier prérroga en el plazo de pago de la Deuda Garantizada, o por ninguna
otra cuestién o materia que pudiera liberar a un garante (distinta del pago total de sus
obligaciones conforme a la presente).

A efecto de recibir pagos bajo la presente Garantia, los tenedores de la Deuda
Garantizada o el representante comidn en su representacion deberdn entregar una
solicitud por escrito al Garante en su domicilio principal (mismo que a la fecha de esta
Garantia esta ubicado en One Nissan Way, Franklin, Tennessee 37067, Atencidn:
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Tesorero) solicitando el pago, misma que deberd ser recibida en o después de |la fecha
de pago correspondiente, describiendo la Deuda Garantizada ha ser pagada,
incluyendo la fecha de emisién y la cantidad de principal e intereses pagadera, y
certificando que la cantidad solicitada que serd pagada se encuentra pendiente y
adeudada. Si cualesquiera pagos son requeridos al Garante, dichos pagos deberén ser
realizados por el Garante en México oportunamente después de recibida dicha solicitud
por el Garante, en Pesos mexicanos o en la moneda en que la ley mexicana o sus
reglamentos sefialen para el pago de la Deuda Garantizada, en caso de que la moneda
sefialada sea distinta a la establecida para la Deuda Garantizada. En caso de que el
Garante incumpla con su obligacién bajo la presente Garantia, los tenedores de la
Deuda Garantizada o el representante comén en su representacion podran ejercer
todas y cualesquiera acciones legales que deriven de dicho incumplimiento hasta
donde sea permitido al amparo de la legislacién aplicable del Estado de Nueva York.

La presente Garantia vencerd y dejara de tener fuerza y efectos legales, una
vez que haya side liquidada integramente la Deuda Garantizada por NRFM, el Garante,
o de cualquier otra forma. Para evitar cualquier duda, los tenedores de la Deuda
Garantizada no tendran recurso alguno en contra del Garante conforme a cualquier
otra garantia otorgada por este en el pasado o en el futuro a tenedores de CEBURES
emitidos conforme a otras ofertas del Programa y dichos tenedores pasados o futuros
no tendran recurso alguno contra el Garante conforme a esta Garantia. No obstante lo
anterior, en caso de que cualquier pago de NRFM de la Deuda Garantizada sea
recapturado como resultado de la quiebra o insolvencia de NRFM, la obligacién
incondicional de este instrumento sera restablecida.

El Garante renuncia en este acto: (i) a cualquier notificacién de aceptacién de
esta Garantia; (i) a cualquier notificacién de incumplimiente de pago de la Deuda
Garantizada; y (iii) a cualquier derecho de compensacién o contrademanda en contra
de NRFM. Esta Garantia se suscribe de conformidad con las autorizaciones corporativas
adoptadas por el Garante. La presente Garantia sera regida e interpretada por la iey
del Estado de Nueva York. La presente Garantia estd fechada este dia 30 de enero de
2012,

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION

Par:  [Firma ilegible]
Nombre: Mark F. Wilten
Cargo: Tesorero
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Estado de Tennessee T
} ss.
Condado de Williamson }

Este 30 de enero de 2012 ante mi, Lori McPherson, personalmente comparecio
Mark F. Wilten, a guien personalmente reconozco ser la persona cuyo nombre se
suscribe en el instrumento anterior y reconocié ante mi gue celebro el mismo en su
caracter de autorizado, y que mediante su firma en dicho instrumento la perscna o
entidad a la que representa, celebré dicho documento.

DOY FE mediante mi firma y sello oficial.

[Firma itegible]
Firma del Notario Publico

[Sello que dice: LORI MCPHERSON - CONDADO DE WILLIAMSON
ESTADO DE TENNESSEE — NOTARIQ PUBLICO
Mi Comision Expira el 3 de junio de 2014]




Certificado — Firma del Notario Pablico

ESTADO DE TENNESSEE — Condado de Williamson
Yo, Elaine Andersen, Secretario del Tribunal del Condado de dicho Condado, en este certifico que
Lori McPherson cuya firma genuina aparece en el Documente adjunto, es ahora y fue al tiempo de
la firma y sello de la misma, un Notaric Pdblico en funciones en y para dicho Condado,

debidamente elegido, comisicnado y calificade como tal, y que su comisién expira el 3er dia de
junio de 2014,

DOY FE mediante mi firma, en la oficina, este 30mo dia de enero de 2012,

[Firma ilegible] Secretario




DIEGO FEDERICO BARANDA WESTPHAL, debidamente autorizado por el
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal para ejercer como Perito
Traductor Inglés-Espariol, con domicilio en Tenis #148, Col. Country Club
Coyoacdn, México, Distrito Federal, Tel. 5202-7622, CERTIFICQ que el texto que

antecede es una traduccion correcta, fidedigna y completa del documento en inglés
que tuve a la vista.

MEXICO, DISTRITO FEDERAL, A 10 DE FEBRERO DE 2012
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6.- OPINION LEGAL DEL ABOGADO INDEPENDIENTE RESPECTO A LA GARANTIA Y
SU TRADUCCION AL ESPANOL POR UN PERITO TRADUCTOR AUTORIZADO POR EL
TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DEL DISTRITO FEDERAL



333 South Grand Avenue

WINSTON
% STRAWN

Los Angeles, CA 90071-1543
T +1 213) 615-1700
F:+1(213) 615-1750

www.winston.com

LLP

January 30, 2012

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur No. 1971

Torre Sur, 10 piso

Colonia Guadalupe Inn

Mexico, D.F.

Mexico

Re: Nissan Motor Acceptance Corporation

Ladies and Gentlemen:

We have acted as special counsel to Nissan Motor Acceptance Corporation, a
California corporation (the “Guarantor™), in connection with the Guarantee issued in the
form of Exhibit A to this opinion letter (the “Guarantee”), whereby the Guarantor
unconditionally guaranteed payment to each holder of Certificados Bursdtiles de Corto
Plazo (the “Subject Debt”) issued by NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada, under its Mexican Pesos
$13,000,000,000.00 (or its equivalent in Mexican Investment Units (“UDIs”)) dual
revolving program (the “Program”) for the issuance of Certificados Bursatiles de Corto
y Largo Plazo authorized by the Comisién Nacional Bancaria y de Valores of México
when and as the same shall become due and payable. The Guarantee will cover, among
other things, up to an aggregate maximum principal amount of $5,000,000,000.00 (or its
equivalent in UDIs), which corresponds to the maximum amount authorized under the
Program for the issuance of the Subject Debt, plus the amounts corresponding to the
applicable interest due and payable under the Subject Debt.

In our capacity as such counsel, we have examined originals or copies of those
corporate and other records and documents we considered appropriate. As to relevant
factual matters, we have relied upon, among other things, the factual representations in
an officer’s certificate of the Guarantor dated as of the date hereof. In addition, we have
obtained and relied upon those certificates of public officials we considered appropriate.

We have assumed the genuineness of all signatures, the authenticity of all

documents submitted to us as originals and the conformity with originals of all
documents submitted to us as copies. We have also assumed that Mr. Mark F. Wilten is
the duly and properly appointed and currently acting Treasurer of the Guarantor. To the
extent the obligations of the Guarantor depend on the enforceability of the agreements to
which the Guarantor is a party against the parties thereto (other than the Guarantor), we
have assumed that such agreements are enforceable against such other parties.

LA 305299v5
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Comisién Nacional Bancaria y de Valores
January 30, 2012
Page 2

On the basis of such examination, our reliance upon the assumptions in this opinion letter and our
consideration of those questions of law we considered relevant, and subject to the limitations and
qualifications in this opinion letter, we are of the opinion that:

1. The Guarantor has been duly incorporated and is validly existing in good standing under
the laws of the State of California, with corporate power to execute, deliver and perform its
obligations under the Guarantee.

2. The execution, delivery and performance of the Guarantee have been duly authorized by all
necessary corporate action on the part of the Guarantor.

3. Mr. Mark F. Wilten has the corporate authority to execute the Guarantee on behalf of the
Guarantor.

4. The Guarantee has been duly executed and delivered by the Guarantor.

5. The Guarantee constitutes a legally valid and binding obligation of the Guarantor,

enforceable against the Guarantor in accordance with its terms, except as may be limited by
bankruptcy, insolvency, reorganization, moratorium or similar laws relating to or affecting
creditors’ rights generally (including, without limitation, fraudulent conveyance laws) and
by general principles of equity, including, without limitation, concepts of materiality,
reasonableness, good faith and fair dealing and the possible unavailability of specific
performance or injunctive relief, regardless of whether considered in a proceeding in equity
or at law.

Our opinion set forth above as to the enforceability of the Guarantee is subject to (i) public policy
considerations, statutes or court decisions that may limit the rights of a party to obtain indemnification
against its own gross negligence, willful misconduct or unlawful conduct and (ii) the unenforceability
under certain circumstances of broadly or vaguely stated waivers or waivers of rights granted by law
where the waivers are against public policy or prohibited by law.

We express no opinion as to the effect of non-compliance by you with any state or federal laws or
regulations applicable to the transactions contemplated by the Guarantee because of the nature of your
business. We express no opinion with respect to the applicability of federal or state securities or “blue
sky” laws with respect to issuance of the Guarantee and the transactions contemplated by the Guarantee.

We advise you that if an action based on the Guarantee were commenced in a federal or state court
in New York, a judgment for money relating to the Guarantee would ordinarily be enforced only in United
States dollars. The method used to determine the rate of conversion of a foreign currency into United
States dollars will depend on various factors.

We advise you that in times of war or upon declaration of a national emergency the executive
branch of the United States government has the authority to regulate or prohibit payments and other
transactions in which designated foreign countries, entities or nationals have an interest.

Our opinion in paragraph 5 above insofar as it concerns the choice of New York as the governing
law in the Guarantee is rendered in reliance upon New York General Obligations Law Section 5-1401 and

LA 305299v5
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WINSTON Comisioén Nacional Bancaria y de Valores
&STRAWN January 30, 2012
L Page 3

is subject to the qualification that such provision may not be enforced by any jurisdiction other than the
courts of the State of New York.

The law covered by this opinion letter is limited to the present federal law of the United States and
(a) as to the opinions given in paragraphs 1 and 2, the present law of the State of California, and (b) as to
the opinions given in paragraphs 4 and 5, the present law of the State of New York. The opinions in
paragraphs 2 and 3, respectively, are based solely upon the matters set forth in paragraphs 1 and 2 of the
-opinion letter of Alan Hunn, Esq. of the Guarantor dated as of the date hereof, and addressed to Winston
& Strawn LLP. We express no opinion as to the laws of any other jurisdiction and no opinion regarding
the statutes, administrative decisions, rules, regulations or requirements of any county, municipality,
subdivision or local authority of any jurisdiction.

This opinion letter is furnished by us as special counsel for the Guarantor and may be relied upon by you
only in connection with the transactions contemplated by the Guarantee. It may not be used or relied upon
by you for any other purpose or by any other person, nor may copies be delivered to any other person,
without in each instance our prior written consent, except that it may be disclosed as required by law or
regulation, provided that Gonzalez Calvillo, S.C. may refer to and assume the accuracy of this opinion
letter in their opinion letter to the Comision Nacional Bancaria y de Valores. This opinion letter is
expressly limited to the matters set forth above and we render no opinion, whether by implication or
otherwise, as to any other matters. Our opinions set forth in this letter are based upon the facts in
existence and laws in effect on the date hereof. We assume no obligation to update or supplement this
opinion letter to reflect any facts or circumstances which may hereafter come to our attention, or any
changes in laws which may hereafter occur.

Respectfully submitted,
Winston & Strawn LLP f7 (ke lrenm /Z’, éé o
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State of California
Secretary of State

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Country: United States.of America
Pays / Pais: .

This public document
ﬂ Le présent acte public / El presente documento publlco

. has been signed by L. Moore
a été signé par
ha sido firmado por

3. acting in the capacity of Deputy Registrar-Recorder/County Clerk

agissant en qualité de
quien actla en calidad de

4. bears the seal / stamp of County of Los Angeles, State of California

est revétu du sceau / timbre de
y esta revestido del sello / timbre de

Certified
Attesté / Certificado

5. at Los Angeles, California 6. the 30th day of January 2012

alen le /el dia
7. by Secretary of State, State of California

par/ por
8. N° : 97386

sousn

bajo el nUmero

9. Seal / stamp:
Sceau / timbre:
Sello / timbre:

10. Signature: % M

Signature:
Firma:

This Apostille is the trilinguai model Apostille Certificate as suggested by the Permanent Bureau and developed in response to the 2009
Special Commission on the practical operation of the Hague Apostille Convention.
This Apostille only certifies the authenticity of the signature and the capacity of the person who has signed the public document, and,
where appropriate, the identity of the seal or stamp which the public document bears.
This Apostille does not certify the content of the document for which it was issued.
This Apostille is not valid for use anywhere within the United States of America, its territories or possessions.

o verify the issuance of this Apostille, see: www.sos.ca.gov/business/notary/apostille-search/.

ette apostille est le modéle d'Apostille trilingue tel que suggéré par le Bureau Permanent et élaboré en réponse & la Commission
spéciale de 2009 sur le fonctionnement pratique de la Convention de La Haye Apostille.
Cette Apostille atteste uniquement la véracité de la signature, la qualité en Iaque!le le signataire de 'acte a agi et, le cas échéant,
lidentité du sceau ou timbre dont cet acte public est revétu.
Cette Apostille ne certifie pas le contenu de I'acte pour lequel elle a été emise.
L'utilisation de cette Apostille n'est pas valable en / au Etats-Unis d’Amérique, ses territoires ol possessions.
Cette Apostille peut étre vérifiée & I'adresse suivante: www.sos.ca.gov/business/notary/apostille-search/.

Esta apostilta es el modelo trilinglie Certificado de Apostilla segdn lo sugerido por la Oficina Permanente y desarrollado en respuesta
a la Comisién especial de 2009 sobre el funcionamiento practico del Convenio de La Haya sobre Apostilla

Esta Apostilla certifica Unicamente la autenticidad de la firma, la calidad en que el signatario del documento haya actuado y, en su
caso, la identidad del sello o timbre del que el documento pablico esté revestido.

Esta Apostilla na certifica el contenido del documento para el cual se expidié.

No es vélido el uso de esta Apostilla en Estados Unidos de América, sus territorios o posesiones.

Esta Apostilla se puede verificar en la direccién siguiente: www.sos.ca.qov/business/notary/apostille-search/.

Sec/State Form NP-40 LA (11/2011)
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STATE OF CALIFORNIA }
COUNTY OF LOS ANGELES } -

I, DEAN C. LOGAN, County Clerk of the County of Los Angeles, State of California, in
and for said County DO HEREBY CERTIFY THAT Traci Lynne lacuaniello was,
at time of signing a duly commissioned, qualified and acting NOTARY PUBLIC, in the
State of California, County of Los Angeles, empowered to act as such Notary in any part
of this State and authorized to take the acknowledgement or proof of powers of
attorney, mortgages, deeds, grants transfers, and other instruments of writing executed
by any person, and to take depositions and affidavits and administer oaths and
affirmations in all matters incident to the duties of the officer or to be used before any
court, Judge officer, or board. .

| FURTHER CERTIFY that the seal affixed or impressed on the attached document is
the official seal of said Notary Public and it appears that the name subscribed thereon is
the genuine signature of the person aforesaid, his (or her) signature being of record in
this office.

e e IN WITNESS WHEREOF, | execute this
‘ certificate and have hereunto set my hand and

affixed the seal of said County this
- 30TH  dayof JANUARY = 2012

DEAN C. LOGAN

Reglstrar-Recorder/County Clerk
- >

BFR03-3/3/2009
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ACKNOWLEDGMENT

State of California

County of _LDS AN19efec )

onJahuary %O 101 % beforeme, VYA TACU AN 0, ND*QYU P\/WHL/

(insert name and title of the officer)

personally appeared \[\!Q I Yf 1 \/DU i

who proved to me on the basis of satisfactory evidence to be the personls) whose name{(s) 1s/are\
subscribed to the within instrument and acknowledged to me that he/she/they executed the same in
his/rerfthelr authorized capacity{fes), and that by his/lrerfheir signaturels) on the instrument the
personts), or the entity upon behalf of which the person(s)acted, executed the instrument.

I certify under PENALTY OF PERJURY under the laws of the State of California that the foregoing
paragraph is true and correct.

TRAC! LYNNE IACUANIELLO
Commission # 1927901 S
Notary Public - California 2

Los Angeles County z

My Comm. Expires Mar 7, 2015

WITNESS my hand and official seal.

Signatur, <\ Auarva Lo (Seal)’
7/




" Exhibit A
Form of Guarantee
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GUARANTEE

FOR VALUE RECEIVED, NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION, a California
corporation (herein called the “Guarantor"), hereby unconditionally and irrevocably
guarantees payment to each holder of Certificados Bursétiles de Corto Plazo (the “Subiject
Debt”), issued by NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple,
Entidad No Regulada (“NRFM™), under its Mexican Pesos $13,000,000,000.00 (or its
equivaient in UDIs) dual revolving program (the “Program”) for the issuance of Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo ("CEBURES”), authorized by the Comisién Nacional
Bancaria y de Valores of México, when and as the same shall become due and payable. As
more fully described below, this guarantee covers, among other things, up to an aggregate
maximum principal amount of $5,000,000,000.00 (or its equivalent in UDIs), which
corresponds to the maximum amount authorized under the Program for the issuance of the
Subject Debt, plus the amounts corresponding to the applicable interest due and payable
under the Subject Debt.

All payments of the Guarantor under this Guarantee, shall be made free and clear of,
and without deduction for or on account of, any present or future taxes, excluding income
or franchise taxes imposed on the net income of the holders of the Subject Debt by the laws
of the jurisdiction(s) of such holders or any political subdivisions thereof.

Under this Guarantee, the Guarantor guarantees to each holder of the Subject Debt
each amount payable under the Subject Debt, including all applicable interest. Repayment
hereunder by us shall be made in Mexico in Mexican Pesos on the date of such repayment or
in the currency in which Mexican law or regulation requires the Subject Debt to be paid, if
such currency is different from the currency in which the Subject Debt is denominated.

The Guarantor hereby declares that (i) payment of its unconditional obligation
hereunder shall be enforceable by the holder of the Subject Debt without taking any action
whatsoever, or exercising such holder's recourse, against NRFM, or its successors or
assigns; and (ii) its unconditional obligation hereunder ranks pari passu with its senior
unsecured debt obligations. The Guarantor shall not be released from its obligation
hereunder by any extension of time for payment of the Subject Debt, or by any other
matter or thing whatsoever which would release a guarantor (other than payment in full of
its obligations hereunder).

In order to receive payments under this Guarantee, the holders of the Subject Debt
or their common representative (representante comdn) on their behalf shall deliver a
written demand to the Guarantor at its principal place of business (which as of the date of
this Guarantee is at One Nissan Way, Franklin, Tennessee 37067, Attention: Treasurer) for
payment, which demand must be received on or after the date of such repayment, -
describing the Subject Debt to be repaid, including the date of issuance and the amount of
principal and interest that shall be due, and certifying that the amount requested to be paid
is still outstanding and owing. If the Guarantor is required to make any payments
hereunder, then such payments shall be made by the Guarantor in Mexico promptly after
receipt by the Guarantor of such demand in Mexican Pesos or in the currency in which
Mexican law or regulation requires the Subject Debt to be paid, if such currency is different
from the currency in which the Subject Debt is denominated. In the event the Guarantor
fails to fulfill its obligation under this Guarantee, the holders of the Subject Debt or their
common representative (representante comdn) on their behalf may exercise any and all
legal remedies arising from such failure to the extent permitted under applicable law in the
State of New York.
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" This Guarantee shall expire and have no further force or effect following the payment
in full of the Subject Debt by NRFM, the Guarantor, or otherwise. For the avoidance of
doubt, the holders of the Subject Debt shall have no recourse against the Guarantor under
any other guarantee given by the Guarantor in the past or in the future to holders of
CEBURES issued under other offerings under the Program and such past or future holders
shall have no recourse against the Guarantor under this Guarantee. Notwithstanding the
above, in the event that any payment of NRFM by the Subject Debt is recaptured as a result
of NRFM’s bankruptcy or insolvency, the unconditional obligation hereunder will be
reinstated.

The Guarantor hereby waives: (i) any notice of acceptance of this guarantee; (ii) any
notice of non-payment of the Subject Debt; and (jii) any right of set-off or counterclaim
against NRFM. This guarantee is executed pursuant to authorization therefor by corporate
action duly taken by the Guarantor. The law of the State of New York shall govern this
Guarantee. This Guarantee is dated on [*] [*], 20[*].

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION

By:

Name: Mark F. Wilten
Title:  Treasurer
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30 de enero de 2012

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur No. 1971

Torre Sur, 10 piso

Colonia Guadalupe Inn

Meéxico, D.F.

Meéxico

Ref: Nissan Motor Acceptance Corporation

Damas y Caballeros:

Hemos fungido como asesores legales especiales para Nissan Motor Acceptance
Corporation, una sociedad mercantil de California (la “Garante™), en relacién con la
Garantia expedida en el formato que se adjunta como Anexo A de esta carta de opinién (la
“Garantia”) en virtud de la cual el Garante garantiza de manera incondicional el pago a
cada uno de los tenedores de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo (la “Deuda
Garantizada™), emitidos por NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Miultiple, Entidad No Regulada (“NRFM”) al amparo del Programa Dual de
Certificados Bursatiles de NRFM por $13,000,000,000.00 de pesos mexicanos (o su
equivalente en Unidades de Inversién (“UDIs™)) (el “Programa”), autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México, cuando los mismos sean exigibles y
pagaderos. La Garantia cubrira, entre otras cosas, hasta un monto maximo de principal de
$5,000,000,000.00 (o su equivalente en UDISs), cantidad correspondiente al monto méximo
autorizado bajo el Programa para la emisién de la Deuda Garantizada, mas las cantidades
que correspondan a los intereses exigibles y pagaderos aplicables bajo la Deuda
Garantizada.

En nuestro caracter de asesores antes mencionados, hemos revisado los originales y
copias de dichos registros y corporativos y de los documentos que consideramos
apropiados. Respecto a las cuestiones relevantes de hecho, nos hemos basado en, entre
otras cosas, las declaraciones de hecho de certificados de un funcionario de la Garante de la
misma fecha de la presente carta opinién. Adicionalmente hemos obtenido y nos hemos
basado en los certificados de los funcionarios publicos que consideramos apropiados.

Hemos asumido la genuinidad de todas las firmas y Ia autenticidad de todos los
documentos que nos fueron presentados como originales asi como la conformidad con sus
originales de todos los documentos que nos fueron presentados como copias. Asimismo,
hemos asumido que el sefior Mark Wilten es el Tesorero debidamente nombrade del

Garante. En la medida que las obligaciones del Garante dependen de la exigibilidad de ios

RYFLIREN

|
§
i
Li
f
i




WINSTON

&STRAWN
LLP

coniratos que ha celebrado con otras partes (diversas del Garante) hemos asumido que tales
contratos son exigibles contra las partes contratantes.

En base a la revision realizada, nos hemos basado en los supuestos que tomamos en
cuenta para esta carta opinion y nuestra consideracion de las cuestiones de derecho que nos
parecieron pertinentes, y sujeto a las limitaciones y calificaciones de esta carta de opinién,
consideramos que:

1. La Garante ha sido debidamente constituida y su existencia se encuentra vigente con
plena fuerza legal conforme a las leyes del Estado de California, contando con
poderes corporativos para celebrar, entregar y cumplir con sus obligaciones de
acuerdo a la Garantia,

2. La celebracion, entrega y cumplimiento de la Garantia han sido debidamente
autorizados por medio de todas las acciones corporativas necesarias por parte de la
Garante.

3. El sefior Mark F. Wilten se encuentra debidamente facultado para celebrar la
Garantia en representacién del Garante.

4. La Garantia ha sido debidamente suscrita y entregada por la Garante.

5. La Garantia constituye una obligacion legalmente valida y exigible de la Garante,
exigible contra esta tltima de acuerde a sus términos, salvo por las limitaciones que
pudieran ser impuestas debido a quiebra, insolvencia, transformacién, moratoria o
leyes similares relativas a la afectacion de los derechos de los acreedares en general
(incluyendo, sin limitacién alguna, las leyes aplicables a legislacion sobre
trasmisiones fraudulentas) y por principios generales de equidad, incluyendo, sin
limitacién alguna, conceptos de importancia, razonabilidad, buena fe, trato justo y la
posible indisponibilidad de cumplimiento especifico o de medidas precautorias,
independientemente de que estas sean consideradas en un procedimiento de equidad
o de Ley.

Nuestra opinién establecida anteriormente respecto a la exigibilidad de la Garantia
se encuentra sujeta a (i) consideraciones de politicas publicas, leyes o resoluciones
judiciales que pudieran limitar los derechos de una parte para obtener indemnizacién contra
su propia negligencia grave, conducta mal intencionada y conducta ilicita y (ii) la
nexigibilidad bajo ciertas circunstancias de renuncias declaradas vaga o ampliamente y
renuncias, a derechos otorgados por ley cuando los renunciantes lo hacen de manera
contraria a las policitas piblicas o se los prohibe la ley.

No expresamos ninguna opinién con respecto al efecto del incumplimiento por parte
de ustedes en relacion con cualquier ley ya sea local o federal, o reglamentos aplicables a
las operaciones contempladas por la Garantia en virtud de la naturaleza de su negocio. No
eXpresamos opinion alguna con respecto a la aplicabilidad de valores federales o estatales o

il
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leyes “blue sky” en relacion con la emisién de la Garantia y las operaciones contempladas
por la misma.

Les aconsejamos que en caso de interponerse alguna accién que tenga como causa
la Garantia en un tribunal estatal o federal en Nueva York, una sentencia pecuniaria
relacionada con la Garantia ordinariamente serfa exigible solo en dolares de los Estados
Unidos. El método empleado para determinar el tipo de cambio de conversidn de una divisa
extranjera a dolares de los Estados Unidos dependerd de diversos factores.

Le indicamos que en tiempo de guerra o en caso de declararse una emergencia
nacional, el poder ejecutivo del gobierno de los Estados Unidos tiene la facultad de regular
o prohibir pagos y demds operaciones en los que determinados paises, entidades o
ciudadanos estadounidenses tengan algiin interés.

Nuestra opinién en el parrafo 5 anterior en lo concerniente a la eleccién de la
jurisdiccién de Nueva York como ley aplicable a la garantia se opta basindose en la Ley
General de Obligaciones de Nueva York, Seccion 5-1401 y esta sujeta a salvedad de que
tales disposiciones no podran ser ejercidas por cualquier otra jurisdiccion diversa de la de
los tribunales del Estado de Nueva York.

La ley que rige a esta carta opinidn se limita a la ley federal actual en los Estados
Unidos y (a) respecto de las opiniones expresadas en los parrafos 1 y 2, a la ley actual del
Estado de California, y (b) respecto de las opiniones de los parrafos 4 y 3, la ley actual del
Estado de Nueva York. Las opiniones contenidas en los parrafos 2 y 3, respectivamente, se
basan solamente en las cuestiones establecidas en los parrafos 1 y 2 de la opinién emitida
por el representante del Garante, el licenciado Alan Hunn, de la misma fecha que esta carta
opinion y dirigida a Winston & Strawn LLP. No expresamos opinién alguna respecto a las
leyes de cualquier otra jurisdiccion ni tampoco respecto a las leyes, decisiones
administrativas, reglas, reglamentos o requisitos de cualquier condado, municipio,
subdivisién o autoridad local de cualquier jurisdiccién.

Esta carta de opinién ha sido proporcionada por nosotros como asesores especiales
de la Garante y puede ser invocada por ustedes solo en relacion con las operaciones
contempladas por la Garantfa. No puede ser utilizada o invocada como fundamento para
ningin otro propdsito ni por ninguna otra persona, ni se pueden entregar copias de la misma
a cualquier otra persona sin que en cada caso se obtenga previamente nuestro
consentimiento por escrito salvo que requiera ser divulgada cuando asi lo establezca la ley
regulatoria, en la inteligencia de que Gonzdlez Calvillo, S.C., pueda referirse a ella y
asumir la precision de la misma en su propia opinion dirigida a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Esta carta opinién estd expresamente limitada a los asuntos que se
indican en la misma y no formulamos ninguna opinién, ya sea implicitamente o de
cualquier otra forma, respecto a ninguna otra materia. Nuestras opiniones contenidas en la
presente estan basadas en hechos existentes y en las leyes vigentes a partir de Ia fecha de la
presente. No asumimos obligacién alguna para actualizar o adicionar esta carta de opinién a
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efecto de reflejar hechos o circunstancias que ulteriormente puedan llegar a nuestro
conocimiento o modificaciones en leyes que puedan ocurrir posteriormente.

Respetuosamente,
[Firma y texto illegible}

Winston & Strawn, LLP
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Estado de California
Secretario de Estado
APOSTILLA
(Convencion de la Haya del 5 de Octubre 1961)

1. Pais: Estados Unidos de América
Este documento piblico
2. ha sido firmado por L.Moore

3. actuando en su calidad de Secretario y Registrador Suplente/Secretario del Condado

4. ostenta el sello/estampilla del Condado de Los Angeles, Estado de California
Certificado

5. en Los Angeles, California 6. ¢l 30 de enero de 2012

7. por el Secretario de Estado, del Estado de California

8. No. 97386

9. Sello/Estampilla 10.  Firma

[Sello que dice: [Firma ilegible]

Oficina del Secretario de Estado
Gran Sello del Estado de California]

Esta apostilla es el modelo trilingiie Certificado de Apestilla segtin lo sugerido
por la Oficina Permanente y desarrollada en respuesta a la Comisién especial de
2009 sobre el funcionamiento practico del Convenio de La Haya sobre Apostilla
Esta Apostilla certifica unicamente la autenticidad de la firma, la calidad en que
el signatario del documento haya actuado v, en su caso, la identidad del sello o
timbre del que el documento publico esté revesito.

Esta Apostilla no certifica el contenido del documento para el cual se expidio.
No es valido el uso de esta Apostilla en Estados Unidos de América, sus
territorios o posesiones.

Esta Apostilla se puede verificar en la direccion siguiente:
www.s0s.ca.gov/business/notary/apostille-search/.
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ESTADO DE CALIFORNIA )
CONDADO DE LOS ANGELES )

Yo, DEAN C. LOGAN, Secretaric de Condado del Condado de Los Angeles,
Estade de California, en nombre y para dicho Condado EN ESTE ACTO
CERTIFICO QUE Traci Lynne Iacuaniells, fue al momento de la firma
NOTARIC PUBLICO debidamente comisionada, calificada y actuando como
tal, en el Estado de California, Condado de Los Angeles, facultada para actuar
como Notario en cualquier parte del Estado y autorizada para reconocer o
comprobar poderes, hipotecas, escrituras publicas, otorgar transmisiones y otros
instrumentos por escrito celebrados por cualquier persona y tomar deposiciones
y declaraciones juradas y administrar juramentos y afirmaciones de cualquier
materia relacionadas con las funciones del funcionario o ser utilizado ante
cualquier tribunal, juez, funcionario o consejo.

Yo, CERTIFICO, que el sello fijado o impreso sobre el documento adjunto el
sello oficial de dicho Notario Piblico y considero que el nombre suscrito en el
mismeo es la firma autdgrafa de la persona antes mencionada, su firma siendo
registrada en esta oficina.

(Vilido dnicamente si la certificacion cuenta con el
Sello en Relieve del Secretario y Registrodor Suplente/Secretario del Condado)

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR,
emito el presente certificado y he puesto mi
mano y el sello del Condado antes
mencionado el 30 de ENERO de 2012,

DEAN C. LOGAN
Secretario-Registrador /Secretario
Del Condado

Por: [Firma ilegible]
[Sello que dice: L. MOORE]
Secretario Suplente del Condado
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RECONOCIMIENTO

Estado de Califomnia
Condado de Los Angeles

El 30 de enero de 2012 ante mi, Traci Iacuaniello, Notario Publico,
personalmente comparecié Warren Loui, que me mostré de forma satisfactoria
evidencia ser la(s) persona(s) cuyoc nombre es/sen incluido(s) en el presente
instrumento y reconoce(a) ante mi que han firmado el mismo en su capacidad
autorizada y mediante su firma en dicho instrumento, la(s) persona(s) o la
entidad en representacién de la cual actuaron, se consideran como si hubiesen
firmado dicho instrumento.

10 conforme a las leyes del

A Fa N i ALY ; A EALLRSVIT ;3 111

Estad d California que el parrafo anterior es verdadero y correcto.

[Sello que dice: TRACILYNNE IACUANIELLO
Comision # 1927901 — Notario Pablico -
California ~ Condado de Los Angeles — Mi
Comision Expira 7 de marzo de 2015]

DOY FE mediante mi firma y sello oficial.

Firma [Firma Ilegible] (Sello)
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Anexo A
Formato de Garantia
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GARANTIA

POR VALOR RECIBIDO, NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION,
una sociedad de California (aqui denominada el “Garante™), en este acto garantiza
irrevocable e incondicionalmente el pago a cada uno de los tenedores de Certificados
Bursdtiles de Corio Plazo (la “Deuda Garantizada™), emitidos por NR Finance México,

3 H 3 inla Trridad Na Reagalade SONDEALON o1
S.A. de C.‘v’., Sociedad Financiera de Objﬁtﬁ }v{d}tlplc, Entidad No REgUIada { INDE VL), al

amparo su programa dual de certificados bursatiles de $13,000,000,000.00 de Pesos
mexicanos (o su equivalente en UDIs) (el “Programa™), para la emision de Certificados
Bursdtiles de Corto y Largo Plazo (“CEBURES”), autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores de México, cuando los mismos sean exigibles y pagaderos. Segiin se
describe detalladamente mas adelante, esta Garantia cubre, entre otras cosas, hasta un
monto maximo de principal de $5,000,000,000.00 (o su equivalente en UDIs), cantidad que
corresponde al monto méaximo autorizado bajo el Programa para la emision de la Deuda
Garantizada, mas las cantidades correspondientes a los intereses aplicables que sean
exigibles y pagaderos al amparo de la Deuda Garantizada.

Todos los pagos del Garante conforme a esta Garantia, deberan ser realizados libres
de, y sin deduccion por o en cuenta de, cualesquiera impuestos presentes ¢ futuros,
excluyendo los impuestos sobre la renta o los impuestos de franquicia causados sobre los
ingresos netos de los tenedores de la Deuda Garantizada de conformidad con las leyes
vigentes en las jurisdicciones de dichos tenedores o cualesquiera subdivisiones politicas de
las mismas.
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Garantizada cada cantidad pagadera bajo la Deuda Garantlzada mciuyendo todos los
intereses aplicables. Nuestra obligacién de pago bajo la presente, serd cumplida en México
en Pesos mexicanos en la fecha de vencimiento de la misma o en la moneda en que la ley
mexicana sefiale para el pago de la Deuda Garantizada, en caso de que la moneda sefialada
sea distinta a la establecida para la Deuda Garantizada.

El Garante en este acto declara que (i) el pago de su obligacion incondicional que
consta en este instrumento sera exigible por el tenedor de la Deuda Garantizada sin
necesidad de tomar accion alguna, o cjercitar el recurso de dicho tenedor en contra de
NRFM o sus sucesores o cesionarios; y (ii) su obligacién incondicional bajo la presente
tiene un rango pari passu con sus obligaciones de deuda principal no garantizada. El
Garante no quedara liberado de su obligacion conforme a la presente por cualquier prorroga
en el plazo de pago de la Deuda Garantizada, o por ninguna otra cuestién o materia que
pudiera liberar a un garante (distinta del pago total de sus obligaciones conforme a la
presente), e
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A efecto de recibir pagos bajo la presente Garantia, los tenedores de la Deuda
Garantizada o el representante comiin en su representacion deberdn entregar una solicitud
por escrito al Garante en su domicilio principal (mismo que a la fecha de esta Garantia esta
ubicado en One Nissan Way, Franklin, Tennessee 37067, Atencidn: Tesorero) solicitando
el pago, misma que deberd ser recibida en o después de la fecha de pago correspondiente,
describiendo la Deuda Garantizada ha ser pagada, incluyendo la fecha de emision y la
cantidad de principal e intereses pagadera, y certificando que la cantidad solicitada que serd
pagada se encuentra pendiente y adeudada. Si cualesquiera pagos son requeridos al
Garante, dichos pagos deberan ser realizados por el Garante en México oportunamente
después de recibida dicha solicitud por el Garante, en Pesos mexicanos o en la moneda en
que la ley mexicana o sus reglamentos sefialen para el pago de la Deuda Garantizada, en
caso de que la moneda sefialada sea distinta a la establecida para la Deuda Garantizada. En
caso de que el Garante incumpla con su obligacion bajo la presente Garantia, los tenedores
de la Deuda Garantizada o el representante comin en su representacion podran ejercer
todas y cualesquiera acciones legales que deriven de dicho incumplimiento hasta donde sea
permitido al amparo de ia legislacion aplicable del Estado de Nueva York.

La presente Garantia vencera y dejara de tener fuerza y efectos legales, una vez que
haya sido hquidada integramente la Deuda Garantizada por NRFM, el Garante, o de
cualquier otra forma. Para evitar cualquier duda, los tenedores de la Deuda Garantizada no
tendrdn recurso alguno en contra del Garante conforme a cualquier otra garantia otorgada
por este en el pasado o en el futuro a tenedores de CEBURES emitidos conforme a otras
ofertas del Programa y dichos tenedores pasados o futuros no tendran recurso alguno contra
el Garante conforme a esta Garantia. No obstante lo anterior, en caso de que cualquier
pago de NRI'M de la Deuda Garantizada sea recapturado como resultado de la quiebra o
insolvencia de NRFM, la obligacién incondicional de este instrumento serd restablecida.

El Garante renuncia en este acto: (i) a cualquier notificacion de aceptacion de esta
Garantia; (ii) a cualquier notificacion de incumplimiento de pago de la Deuda Garantizada;
y (iii) a cualquier derecho de compensacién o contrademanda en contra de NRFM. Esta
Garantia se suscribe de conformidad con las autorizaciones corporativas adoptadas por el
Garante. La presente Garantia sera regida e interpretada por la ley del Estado de Nueva
York. La presente Garantia estd fechada este dia 30 de enero de 2012.

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION

Por:
Nombre: Mark F. Wilten

Cargo: Tesorero
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DIEGO FEDERICO BARANDA WESTPHAL, debidamente autorizado por el
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal para ejercer como Perito
Traductor Inglés-Espaiiol, con domicilio en Tenis #148, Col. Country Club
Coyoacdn, México, Distrito Federal, Tel. 5202-7622, CERTIFICO que el texto que

antecede es una iraduccion correcta, fidedigna y completa del documento en inglés
gue tuve a la vista.

MEXICO, DISTRITO FEDERAL, A 10

FEBRERO DE 2012

£ Peiligeed Songrrer
DIEGO FEDERICO BARANDAWESTPHAL
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