AVISO DE OFERTA PUBLICA

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR:

GRUAO

CailfsSw

GRUPO CARSO, S.A.B. DE C.V.

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN EL SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:

HASTA $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el Suplemento Informativo (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Denominacién del Emisor:
Monto Total Autorizado del
Programa con Carécter
Revolvente:

Vigencia del Programa:
Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Clave de Pizarra:

NUmero de Emisién
Correspondiente:

Monto de la Emisién:
Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:
Numero de Certificados
Bursétiles:

Denominacion:

Recurso Neto que obtendra

la Emisora con la colocacion:

Destino de los Recursos:

Tasa de Referencia:
Mecanismo de Colocacién:
Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Cierre del Libro:

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes:

Caracteristicas de esta Segunda Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Grupo Carso, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”, la “Emisora” o “GCARSQO”).

Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente.
5 (CINCO) afios contados a partir de la fecha de autorizacién que expida la CNBV.

Certificados Bursatiles.

Oferta publica primaria nacional.

GCARSO 20

Segunda.
HASTA $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

HASTA 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles.
Moneda Nacional.

$4,985,179,541.95 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y UN PESOS 95/100 M.N.). Ver capitulo 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso c) Destino de los fondos, del
Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles seran utilizados para Inversiones de capital en
proyectos de energia y soporte a proyectos de infraestructura, asi como usos corporativos. Ver detalle en el capitulo 1.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso c) Destino de los fondos, del Suplemento.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 28 (VEINTIOCHO) dias.
Construccion de libro.

10 de marzo de 2020.
11 de marzo de 2020.

11 de marzo de 2020.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos:
Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacion:
Fecha de Emision:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:
Calificacién otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de
C.V., ala Emision:

Calificacién otorgada por Fitch

México, S.A.de C.V,,ala
Emision:

Garantia:

Intereses:

11 de marzo de 2020.
13 de marzo de 2020.
13 de marzo de 2020.
13 de marzo de 2020.

1,092 (mil noventa y dos) dias equivalentes aproximadamente a 3 afios.
10 de marzo de 2023.

HR AAA EIl emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad
para el pago oportuno de las obligaciones de deuda; manteniendo minimo riesgo crediticio. La calificaciéon otorgada no
constituye una recomendaciéon para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de
negocio, inversion u operacion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
Metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V. Y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 11 y/o Ill, segin
corresponda de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores.

“AAA(mex)": Las calificaciones nacionales “AAA” indican la maxima calificacién asignada por la agencia en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relaciéon con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de esta institucion calificadora de valores.

Los Certificados Bursétiles objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles generaran un

interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante
Comun calculara el segundo dia habil anterior al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado
a partir de la fecha de emisiéon o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda y que regird precisamente durante el Periodo de Intereses que va
a dar inicio correspondiente conforme a lo siguiente:
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La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de [_.__ ] [( PUNTO )] puntos porcentuales, a
la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 28 (VEINTIOCHO) dias (o la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, , en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual
debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para
el plazo méas cercano al plazo citado y que se publique en la fecha mas cercana a la Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto Anual. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comdun utilizara la férmula que aparece en
el Titulo que documenta la emisién y en el Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda y los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El
Representante Comun daré a conocer a la CNBV, a la BMV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, el segundo dia habil
previo a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente. Asimismo, dara a
conocer con la misma periodicidad a la BMV, y a la CNBV a través de los medios que estas determinen la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses. Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién total, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar
alas 11:00 a.m. de ese dia. En el entendido que cualquier pago que se reciba se aplicara, en primer término, a cubrir los intereses devengados y no pagados
(moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara
el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL
expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (veintiocho) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de [_._ 1%
¢ PUNTO POR CIENTO)].

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre el principal vencido y no pagado, a una tasa de interés anual igual al resultado de adicionar 2.0% (DOS PUNTO CERO PUNTOS) porcentuales a
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Burséatiles correspondiente al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago que ocurra el
incumplimiento. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude
por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio de la Emisora ubicada en Calle Lago Zurich 245, Edificio Frisco, Piso 6 Col.
Ampliacién Granada, C.P. 11529 Del. Miguel Hidalgo, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma principal.

Amortizacién: En un solo pago en la Fecha de Vencimiento de la Emisién contra la entrega del Titulo correspondiente o de la constancia emitida por
INDEVAL.

Amortizacion Total Anticipada: El Emisor tendra el derecho de amortizar de manera anticipada total los Certificados Bursétiles, antes de la Fecha de
Vencimiento en cualquier fecha de pago de los intereses de la Emision, a un precio por Certificado Bursétil igual a o que sea mayor entre: (a) el valor nominal
de los Certificados Bursatiles, o (b) el “precio limpio” calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (TREINTA) dias previos a la fecha de
notificacion de la amortizacién anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuaciéon Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente puUblica en la que los inversionistas podran verificar los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V. y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., son www.piplatam.comy www.valmer.com.mx respectivamente. La amortizacion
anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursétiles a la fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere. Para ello (i) El
Emisor, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada al Representante Comun a la CNBV, al INDEVAL, a laBMV y a
los Tenedores, a través de EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine), cuando menos con 6 (SEIS) dias habiles de anticipacion a la fecha en que
el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Burséatiles. Cuando el Representante Comun publique el monto del
valor de amortizacion, informard las variables utilizadas para determinar dicho valor y su forma de célculo, y (ii) la amortizacién anticipada se llevara a cabo en
las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
o, de no ser posible, en las oficinas del Emisor. El Representante Comun, 2 (DOS) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera establecido
para llevar a cabo la amortizacién anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a amortizar los Certificados Bursatiles, a través del EMISNET que
mantiene la BMV e informara por escrito a Indeval de tal circunstancia

Obligaciones de Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones de
no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproducen en el Suplemento. Ver “Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado” en el
Suplemento.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién, propiedad y disposicién de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para
efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2020, es decir,
a la tasa del 1.45% (UNO PUNTO CUARENTA Y CINCO POR CIENTO) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retenciéon aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles seran pagaderos cada 28 (VEINTIOCHO) dias durante la
vigencia de la Emision, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en el Suplemento y en el Titulo correspondiente, o si fuere inhabil, el siguiente
dia habil.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y de los intereses respecto de la Emision de los Certificados Bursatiles, sera entregado por la
Emisora en la Fecha de Vencimiento y/o en las fechas establecidas para el pago de intereses, de conformidad con el calendario de pago de intereses previsto
en el titulo, en las oficinas de S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante transferencia electrénica, con la finalidad de que Indeval distribuya los
recursos en las cuentas que sus depositantes le instruyan, y estos a su vez, liquiden los montos adeudados a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el Suplemento Informativo. Asimismo, se informa a los
inversionistas acerca (Ver capitulo de factores de riesgo inciso c) pagina 14 del Prospecto del Programa), del conflicto de intereses con motivo de que
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inversora Bursatil”) y la Emisora forman parte del mismo consorcio..

El Emisor e Inversora Bursatil como Intermediario Colocador son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son
parte del mismo grupo, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursétiles.

Factores de Riesgo: Ver capitulo de factores de riesgo inciso c) pagina 14 del Prospecto y capitulo tercero del Suplemento Informativo.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables: De conformidad con lo
establecido con la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora, la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas a su cargo en el Suplemento y el Titulo de la
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emision, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente en el
pago de los Caertificados Bursatiles. . Para estos efectos, dicha Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Com(n puede, pero no tiene la
obligacién de, practicar visitas o revisiones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora conforme a lo establecido en el Titulo. En ese
sentido, el Representante Comun, a fin de evitar gastos innecesarios a la Emision, los cuéles pueden implicar una afectacion en la capacidad de pago de la
misma hacia los Tenedores, se reservara el derecho de realizar dichas visitas o revisiones cuando, a juicio de este, sea conveniente o necesario para dar
cumplimiento a sus obligaciones de verificacion establecidas en el Titulo correspondiente.

Bursatiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Adicionales” del Suplemento, el Emisor tendra derecho
a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Monex.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

:.‘ 'NB(!;‘!ﬁgdAsa & Santander B BVA
Casa de Bolsa
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero Santander México Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los titulos objeto de la presente Oferta Publica de Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el nimero
0495-4.19-2017-002-02 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores, no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el Prospecto ni en el Suplemento, ni convalida los actos que en su caso, hubieran sido realizados en contravencion
de las leyes.

El Prospecto del Programa y el Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y en las

paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) y del Emisor (www.gcarso.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni
su contenido forman parte del Prospecto ni del Suplemento Informativo.

Ciudad de México, a 10 de marzo de 2020. Autorizacién de CNBV para su publicacion: 153/12209/2020 de fecha 10 de marzo de 2020.



