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MERCADER

MERCADER FINANCIAL, S.A., SOFOM, E.R.

AVISO DE COLOCACION PUBLICA DE LOS CERTIFICADOS BUR SATILES MERCFIN 00220.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE POR UN MONTO DE HASTA $1,000°000,000.00(MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (EL
“PROGRAMA") ESTABLECIDO POR MERCADER FINANCIAL, S.A ., SOFOM, E.R.

SE LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 1,200,000 (UN MILLON DOSCIENTOS MIL) CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO CON VALOR NOMINAL DE $100 .00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA

UNO.

MONTO DE LA OFERTA:

$120,000,000.00 (CIENTO VEINTE MILLONES DE PESOS 000 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Emisor:

Tipo de oferta:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Ndmero de la Emision al amparo del
Programa:

Monto Total de la Emisién:

Numero de Certificados Bursatiles
Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacién de la Moneda:

Precio de Colocacion:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Emision:

Fecha de Oferta:

Mercader Financial, S.A., Sociedad Financiera dget©bMdltiple, Entidad
Regulada, (“Mercader Financial” o el “Emisor”).

Pdblica, primaria y nacional.

Certificado Bursatil de corto plazo (los “Certiftizs Bursatiles”).

MERCFIN 00220.

$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 .Mdsn caracter revolvente,
sin que el monto conjunto de las emisiones vigertesualquier fecha pueda
exceder del monto autorizado.

5 (cinco) afios contados a partir de su autorizaaidrgada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV").

Cuadragésima sexta.

$120,000,000.00 (ciento veinte millones de pesd&0IOM.N.)

1,200,000 (un millér doscientos m) certificados bursatile

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.).

Pesos, Moneda Nacior

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certficaursatil.

224 dias, equivalentes a 8 periodos de 28 dias.

06 de febrero de 2020.

04 de febrero de 2020.



Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Registro en Bolsa:

Fecha de Liquidacion:

05 de febrero de 2020.

06 de febrero de 2020.

06 de febrero de 2020.

Fecha de Publicacion de Aviso con 05 de febrero de 2020.

Fines Informativos:
Fecha de Vencimiento:

Garantia:

17 de septiembre de 2020.

Quirografaria del Emisor.

Recursos Netos que obtendra el $118,824,187.04 (ciento dieciocho millones ochdogrveinte cuatro mil ciento

Emisor:

Destino de Fondos:

Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por HR Raitings
de México, S.A. de C.V.:

Forma de Calculo de los intereses:

ochenta y siete pesos 04/100 M.N.)]. Los gastda geesente emision ascienden a
$1,175,812.96 (un millon ciento setenta y cincoauliocientos doce pesos 96/100
M.N.)] los cuales se componen de la siguiente nzner

a) Comision por intermediacion: $1,082,666.67;

b) Costos de inscripcién en el RNV: $32,400.00;

c) Costos de listado en la BMV: $60,746.29

Estos gastos seran pagados con recursos propibsniksr.
Los recursos netos de la Emision serén utilizados papital de trabajo.

“F2(mex)” en la escala nacional de México.
La calificacion otorgada no constituye una recoraeitth de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier mometgoconformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“HR2” en la escala nacional de México.

La calificacion otorgada no constituye una recoraeih de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier mometgoconformidad con las
metodologias de HR Raitings de México, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no semaortizados los Certificados
Bursatiles generaran un interés bruto anual sobr&aor Nominal o Valor
Nominal Ajustado, a la tasa de interés a que hefegancia el siguiente parrafo
gue el Representante Comun calculari cada dosHaisites anteriores al inicio
de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Detacidimde la Tasa de Interés
Bruto Anual”) computado a partir de la Fecha de i, y al inicio de cada
Periodo de Intereses, y que regird durante el @erde Intereses siguiente, de
conformidad con lo siguiente:

Adicionar 0.90% (cero punto noventa por cierto)]laaTasa de Interés de
Referencia dada a conocer por el Banco de Méxicoepanedio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de wealgtro medio electronico,
de cOmputo o telecomunicacion, incluso Internetozado al efecto por dicho
Banco, en la Fecha de Determinacion de la Tasatdeés Bruto Anual, o en su
defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Halaleteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil masmpoda dicha fecha. En caso
de que la TIIE deje de existir o publicarse, el i®®spntante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Intemé® B\nual de los Certificados
Bursatiles, aquella que publique el Banco de Méxiomo tasa sustituta de la
TIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referengitalizada o equivalente al
numero de dias efectivamente transcurridos hasteclea de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizasigguiente férmula:



IR R 36,000
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En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia CapitalizadguivBlente al niumero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de gagotereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencidasn d

NDE= Numero de dias efectivamente transcurridosahks fecha de pago de
intereses correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los pésrafioteriores se le denominara
“Tasa de Interés Bruto Anual” de los Certificadagdtiles.

El interés que causaran los Certificados Bursaskescomputara a partir de su
Fecha de Emision, y los calculos para determinsrtdaas y el monto de los
intereses a pagar, deberan comprender el numerodide efectivamente

transcurridos hasta la fecha de pago de interegesspondiente. Los célculos se
efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar dm periodo, el Representante
Comaun utilizard la siguiente formula:

[=VNLix xNDE

En donde:

I= Interés bruto del periodo.

VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de I@ertificados Bursatiles
TB=Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE= Numero de dias efectivamente transcurridosahks fecha de pago de
intereses correspondiente.

Iniciado cada periodo de 28 (veintiocho) dias,dadlde Interés Bruto Anual
determinada no sufrirhd cambios durante el mismo

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para &et@godo de Intereses se dara a
conocer por el Representante Comun a través demkdios que la BMV
determine, conjuntamente con el importe de losgésts a pagar por el periodo
que termina.

En caso de que el Emisor realice una o varias &aoibnes parciales anticipadas
el Representante Comun utilizard la siguiente féarpara ajustar el valor nominal
de los Certificados Bursétiles en circulacion:

VNA: = VNA,—y — AMPA

En donde:

VNAL = Valor Nominal Ajustado de los CertificadosiBatiles en circulacion.
VNAt-1= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado ded Certificados Bursatiles
en Circulacién en el periodo anterior.

AMPA = Monto de la amortizacion parcial anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por ditén circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:



ay
AT = Lo

En Donde:

VNALt = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado dedcCertificados Bursétiles
en circulacion.

VNAT= Valor Nominal Ajustado por titulo en circuidn.

NT= Numero de titulos en circulacion.

Adicional a los intereses pagaderos al amparo si€Chkrtificados Bursétiles, y a
efecto de reflejar, en su caso, la calificacionditiga original otorgada al
Programa por parte de la Agencia Calificadora lal eula Fecha de Emision es
HR2 y F2(mex) (la “Calificacion Original”), el Emos pagard un premio sobre el
valor nominal o valor nominal ajustado de los Giedtdos Bursatiles (el
“Premio”), de acuerdo a lo siguiente:

¢ Sidurante la vigencia de la Emision, la CalifiéexciOriginal disminuye,
o el Programa deja de ser calificado por la Agef@hficadora sin que
la Agencia Calificadora otorgue una calificaciéaditicia de corto plazo
para el Programa equivalente o superior a la €aéifon Original, el
Emisor pagaré el Premio, considerando una taspudeeale 1.00% (Uno
por ciento) (la “Tasa de Ajuste”) para su calculo.

¢ El Premio se calculara sobre los dias que efecénsgrpermanezcan con
la Calificacion Ajustada durante la vigencia deElaision, es decir, en
tanto no se restablezca la Calificacién Originaha superior 0 sobre los
dias que el Programa no tenga una calificacion it@ied vigente
equivalente o superior a la Calificacion Original.

Para calcular el monto del Premio, el Represent@ntauln utilizara la siguiente
férmula:

DCA
PR=VNAxTAx (—)
360

En donde:

PR = Importe del Premio que, en su caso, pagdEéilor en la fecha de intereses
correspondiente, 0 en su caso, en la Fecha de iemto.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de I@ertificados Bursatiles en
circulacion.

TA = Tasa de Ajuste correspondiente al Premio.

DCA = Dias de cada periodo de intereses, duraniigésacia de la Emision en los
cuales la calificacion del Programa fue la Calidfiéa Ajustada o en los cuales la
Agencia Calificadora no calificé el Programa.

En su caso, el pago del Premio por parte del Enssarealizara en la fecha de
pago de los intereses ordinarios del periodo cporediente, 0 en su caso, en la
Fecha de Vencimiento, y sera adicional al pagovdielr nominal o valor nominal
ajustado de los Certificados Bursétiles y a losrgges ordinarios respectivos.

El Representante Comun, dara a conocer por es@rifior los medios que
determinen, a la CNBV, a Indeval y a la BMV (a astana a través del SEDI 0 a
través de los medios que determine) con por lo ménh¢dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de pago de intereses, @biita de los intereses a pagar y la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el sigei periodo respecto de los
Certificados Bursatiles y, en su caso, el Premie dgeberd pagar el Emisor a los
Tenedores, asi como el valor nominal ajustadoipdot



Periodicidad en el Pago de Intereses:

Tasa de Interés Aplicable al Primer
Periodo:

Amortizacién de Principal:

Los intereses que devenguen los Certificados Bles&e liquidaran en 8 periodos
regulares de 28 dias, en las fechas sefialadas aateatario siguiente, si fuere
inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigende la Emisién en el domicilio de
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de VasogA. de C.V., ubicado en Av.
Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia CumaatéC.P. 06500, Ciudad de
México.

Calendario de Pagos de Intereses

No. del Periodo Fecha de Pago
05/03/2020
02/04/2020
30/04/2020
28/05/2020
25/06/2020
23/07/2020
20/08/2020
17/09/2020

O N[O~ W|IN|F

El primer pago de intereses se efectuara precidersbdia 05 de marzo de 2020.

En caso de que cualquier fecha de pago en térndebpresente Certificado

Bursatil no sea un Dia Habil, el pago se realizdiaia Habil siguiente, sin que lo

anterior constituya un incumplimiento por parte Belisor, debiendo realizarse el
pago de intereses con base en el nimero de d@vafieente transcurridos, hasta
la fecha de pago de intereses correspondiente.

El Representante Comun, dara a conocer por escattravés de los medios que
determine, al Indeval, por lo menos con 2 (doskMabiles de anticipacion a la
fecha de pago correspondiente, el importe de ltydses a pagar en moneda
nacional. Asimismo, daréd a conocer a la CNBV y BMMraveés del SEDI (o de
los medios que estas determinen), con por lo mén¢dos) Dias Héabiles de
anticipacion a la fecha de pago, el monto de leréses en moneda nacional, asi
como, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable ate Certificados Bursatiles
aplicable al siguiente periodo y en su caso, ebMadlbminal Ajustado por Titulo
en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causarésts a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que el Emisor, hubiere ¢oiuktiel depdsito del importe de
la amortizacién y, en su caso, de los interesaegpondientes, en las oficinas del
Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de ese dia.

El presente titulo permaneceré en deposito endelval, en cuyas oficinas, se hara
el pago del importe de cada periodo de interesgsadmente, contra entrega del
Titulo, se amortizara el presente Certificado drdeha de Vencimiento.

El importe de los intereses a pagar en monedamacplicable al primer Periodo
de Intereses se efectuara precisamente el dia ®&ud® de 2020.

8.39% (ocho punto treinta y nueve por cierto)] sobt valor nominal de los
Certificados Bursétiles.

El dia 17 de septiembre 2020 “Fecha de Vencimiemte” los Certificados
Bursétiles se amortizaran a su valor nominal owenaso, considerando su valor
nominal ajustado en un solo pago contra entreggpugio titulo de crédito, o
contra entrega de las constancias que para t@e®gfexpida Indeval.



Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de pago del Principal e
Intereses:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Representante Comun:

Régimen fiscal:

Amortizacién Anticipada:

En caso de incumplimiento en el pago de princigalod Certificados Bursétiles,
se devengaran intereses moratorios sobre el painicipoluto de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado ulépticar por 2 (dos) la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable, desde que ocurra astdh que finalice el
incumplimiento. Los intereses moratorios seran gagss a la vista desde la fecha
en que tenga lugar el incumplimiento y hasta qusutaa principal haya quedado
integramente cubierta y se calcularan sobre la dese afio de 360 (Trescientos
Sesenta) dias y por los dias efectivamente tramdosren mora. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debecubierta en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Paseo de la Refom284, piso 15, Col.
Juérez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciueadixico.

El principal y los intereses devengados por logifiedos Bursétiles se pagaran
en la fecha de vencimiento correspondiente, meglimahsferencia electrénica de
fondos, a través de S.D. Indeval Institucion parBepdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), cuyas oficinas se encuentran abias en Avenida Paseo de la
Reforma namero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, @B00, Ciudad de México,
contra la entrega del Titulo o las constanciasajudecto expida Indeval. Indeval
distribuir4 estos fondos, a través de transfereeleietronica, a los intermediarios
correspondientes.

Indeval, en términos y para los efectos del ai@82 y demas aplicables de la
Ley del Mercado de Valores

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen ngersion lo prevea
expresamente.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupoiieo

La presente seccidn contiene una breve descripd®nciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicién, propiedatisposicion de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles, perpretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscalegadieran ser relevantes a la
decision de adquirir, mantener o disponer CertifdsaBursatiles. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado a lo largoaleigencia del Programa y/o de
cualquiera de las emisiones al amparo del misme.ihweersionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica aasesores fiscales respecto a
las disposiciones aplicables a la adquisicion, ipdgnl y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Blesatantes de tomar
cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable a los interesesdoageonforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujdin en el caso de personas fisicas residentes en
México, a las disposiciones previstas en los ddfc®h4 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposicionegplamentarias, Yii) para las
personas fisicas y morales residentes fuera dedgléxio previsto en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Rentanyogas disposiciones
complementarias y dependera del beneficio efectieo los intereses. Los
preceptos citados pueden ser modificados y/o dat@to por otros. El régimen
fiscal puede variar dependiendo de las caract@fsparticulares de cada emision
al amparo del Programa. La Emisora no asume lgaitiin de informar acerca
de los cambios en las disposiciones fiscales dpésa lo largo de la vigencia del
Programa, de esta o de futuras emisiones, ni dguefepagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos impuektssposibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar amasesores, las consecuencias
fiscales resultantes de la adquisicion, el mantiemto o la venta de los
Certificados Bursaétiles, incluyendo la aplicaci@lds reglas especificas respecto
de su situacion particular.

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadaentoil o parcialmente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso, pagara & &vedores una prima sobre el
valor nominal o valor nominal ajustado de los Giegdos Bursatiles a amortizar
anticipadamente, la cual sera equivalente a 0.082(cero punto cero cero do



Causas de Vencimiento Anticipado:

siete ocho por ciento) por cada dia a transcuntieda fecha que el prepago tenga
lugar y la Fecha de Vencimiento del Certificado <2tit.

En el caso de que exista una amortizacion passahjustara el saldo insoluto de
los Certificados Bursétiles en circulacion conforanka férmula que se describe en
el apartado “Forma de Calculo y Determinacion deréses”.

La amortizacién anticipada podra realizarse en quiedt fecha de pago de
intereses.

Para tales efectos, el Emisor solicitara al Reptasée Comun que publique, con
cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipazidem fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursstikl aviso respectivo en uno
de los periodicos de mayor circulacién a nivel aaal. Dicho aviso contendra la
fecha en que se hara el pago, el importe de laapenpagar, el monto de la
amortizacion y los demas datos necesarios paraotmiocde los Certificados
Bursatiles, informando, ademas, por escrito o&@gae los medios que determine,
con la misma anticipacion a la CNBV, a S.D. Inddwatitucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V., y a la BMV, a través de Inedios que esta Ultima
determine.

Los Certificados Bursétiles se podran declarar idescanticipadamente en los
siguientes casos:

1. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportdeocualquier cantidad de
intereses, y dicho pago no se realizare dentrogi8 (tres) Dias Habiles siguientes
ala fecha en que debi6 realizarse.

2. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportdeocualquier cantidad de
principal, en caso de que el Emisor comunicara ® Tenedores, alguna
amortizacion parcial, y dicho pago no se realizdeetro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que debié reabzar

3. Si el Emisor incumpliere con cualesquiera otlassus obligaciones
contenidas en el presente titulo, en el entendigo se considerara que el Emisor
se encuentra en incumplimiento de dichas obligasian dicho incumplimiento no
se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias hegusmuientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. Si el Emisor fuere declarado en quiebra, ingalize concurso mercantil
o procedimiento similar o si admitiere por escstoincapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

5. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiesel Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBYV fuere cancelada.

6. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnarealidez o exigibilidad
de los Certificados Bursétiles.

7. Si el Emisor proporciona al Representante Com(m los Tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspeotportante o significativo
respecto a la Emision de los Certificados Bursdtile dicha informacién no se
haya rectificado en un periodo de 10 (diez) Diabildé contados a partir de la
fecha en que el Emisor se percate del error oge th@ su conocimiento el error de
la informacion proporcionada.

En caso de que ocurra cualquiera de los eventogiomawlos en los incisos
anteriores, todas las cantidades pagaderas pormesoE conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencataicipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedoresapresenten cuando menos el
25% (veinticinco por ciento) de los Certificadosr&tiles (de acuerdo al valor
nominal o valor nominal ajustado) en circulacibnem® momento entregue una
notificacién al Representante Comun indicando $ention de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, enocogso se haran exigibles de
inmediato la suma del principal de los Certificad®srséatiles , los intereses
devengados y no pagados, respecto a la misma y tmsldemas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. En caso de no fsabieitud por parte de
Tenedor alguno una vez transcurridos los 5 (cibday Habiles siguientes a aq;



en el que haya ocurrido la Causa de Vencimientacivaido, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tessepara que resuelva en
lo conducente, la cual debera celebrarse en um plEgximo de 15 (quince) dias
naturales, considerado como primer dia el de laafen que haya sido enterado de
la Causa de Vencimiento Anticipado.

El Representante Comun dara a conocer a la BMYaYCANBYV (a través del SEDI
o de los medios que estas determinen) en cuanga teonocimiento de alguna
Causa de Vencimiento Anticipado y cuando se detlaemcidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun notificara por escrito yr@mera oportuna a Indeval,
respecto del vencimiento anticipado de los Ceadiifas Bursatiles.

Obligaciones de Hacer: Las Obligaciones a cargo del Emisor se detallarl€fitulo que documenta la
presente Emision.

Obligaciones de No Hacer: Las Obligaciones a cargo del Emisor se detallarl€fitulo que documenta la
presente Emision.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

&P BANDORTE 2%, G INTERCAM.

Casa de Bolsa

Intermediario Colocador Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financie Intercam Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Banorte Intercam Grupo Financiero

Los Certificados Bursatiles se encuentran inschi@® el nimero 3415-4.16-2017-008mero 3415-4.16-2017-009 y nlimero
3415-4.16-2017-01@n el Registro Nacional de Valores y son aptoa gar listados en el listado correspondiente d&olaa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valoresmplica certificacion sobre la bondad del valarsolvencia del Emisor o

sobre la exactitud o veracidad de la informaciéni @gntenida, ni convalida los actos que en su sadwbiesen realizado en
contravencion de las leyes correspondientes.

Autorizacién CNBV para publicacién 153/9987/201 7#elgha 9 de febrero de 2017, Oficio N0.153/1013B72@e fecha 22 de

marzo de 2017 y Oficio No. 153/11029/2017, de fezhae noviembre de 2017.

Ciudac de México a 05 de febrerode 2(20.



