AVISO DE OFERTA PUBLICA
t

CITI MEXICO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO

OFERTA PUBLICA DE HASTA 27,880 (VEINTISIETE MIL OCHOCIENTOS OCHENTA) TITULOS OPCIONALES COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A MORGAN
STANLEY, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES, A EMITIRSE EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 63,660, DE FECHA 28 DE
MAYO DE 2015, OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE MANUEL GOMEZ DEL CAMPO LOPEZ, TITULAR DE LA NOTARIA
PUBLICA NUMERO 136 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA MEDIANTE PRIMERA MODIFICACION,
CON FECHA 18 DE MAYO DE 2016 CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 64,889 OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE
MANUEL GOMEZ DEL CAMPO LOPEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 136 DE LA CIUDAD DE MEXICO Y MEDIANTE
SEGUNDA MODIFICACION, CON FECHA 10 DE MAYO DE 2017 CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 65,942 OTORGADA
ANTE LA FE DEL LICENCIADO ADRIAN ROGELIO ITURBE GALINDO, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 139 DE LA
CIUDAD DE MEXICO Y MEDIANTE TERCERA MODIFICACION, CON FECHA 4 DE MAYO DE 2018 CONTENIDA EN LA ESCRITURA
PUBLICA NUMERO 83,062 OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE ROBERTO NUNEZ Y BANDERA, TITULAR DE LA NOTARIA
PUBLICA NUMERO 1 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 10(DIEZ) TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$ 27,880,000.00
(VEINTISIETE MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA MIL PESOS CON 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion:

Fecha de la Oferta de la Serie: 7 de Abril de 2025

Fecha de Cierre del Libro de la Serie: 7 de Abril de 2025

Fecha de Emision de la Serie: 7 de Abril de 2025

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines

Informativos de la Serie: 7 de Abril de 2025

Fecha de Cruce: 7 de Abril de 2025

Fecha de Liquidacion: 8 de Abril de 2025

Fecha de Registro en Bolsa: 7 de Abril de 2025

El plazo de vigencia de esta Serie es de 268 dias, sin exceder el Plazo de Vigencia de la

Plazo de Vigencia de la Serie: L
Emision.

Caracteristicas de la presente Colocacion:

Monto Emitido:

$27,880,000.00 (Veintisiete Millones Ochocientos Ochenta Mil pesos con 00/100 M.N.)

Monto Colocado:

$27,880,000.00 (Veintisiete Millones Ochocientos Ochenta Mil pesos con 00/100 M.N.)

NUmero de Titulos Opcionales:

27,880 Titulos Opcionales.

Clase de Titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion:

En efectivo

Tipo de Ejercicio:

Americano

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer:

Un Lote

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales:

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Nivel de Referencia del(os) Activo(s)

Clave Bloomberg Subyacente(s)

Mercado de Origen

Morgan Stanley MS *

Precio de Cierre del Mercado Origen
de MS * del dia 31 de Marzo de
2025

MS UN EQUITY New York Stock Exchange

Nivel de Referencia:

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * del dia 31 de Marzo de 2025
*(1,000.00/Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * del dia 31 de Marzo de 2025) =
1,000.00

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * x (1000/Precio de Cierre del Mercado de
Origen de MS * del dia 31 de Marzo de 2025)

Gastos Relacionados con la Colocacion:

Registro RNV:

$13,940.00 (Trece Mil Novecientos Cuarenta pesos con 00/100 M.N.)

Listado en BMV:

$11,700.90 (Once Mil Setecientos pesos con 90/100 M.N.) Incluye IVA

Representante Comun:

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Recursos netos que obtendra la Emisora por la Colocacion:

Recursos netos:

$27,854,359.10 (Veintisiete Millones Ochocientos Cincuenta Y Cuatro Mil Trescientos
Cincuenta Y Nueve pesos con 10/100 M.N.)




Informacion de la Emision:

Emisora:

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

Agente Colocador Lider:

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

Lugar de Emision:

Ciudad de México

Plazo de la Vigencia de la Emision:

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Hasta 100,000,000 (cien millones) de Titulos Opcionales

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Personas Fisicas Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las Series:

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales
se regird para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los
articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129, 142 fraccion X1V, 146, 161, 163 de la LISR vigente, asi como los
articulos 15, 271, y 289 del Reglamento del mismo ordenamiento, y otras disposiciones
complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirientes de los Titulos Opcionales deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Lugar y Forma de Liquidacién:

En la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., mediante
transferencia electronica.

Evento Extraordinario

Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se cancele o
suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado de
los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la
cotizacion en el Mercado de Origen de las acciones que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los
Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los Emisores de
los Activos Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; (iv) en caso los Activos Subyacentes dejen de estar listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho sistema; o (v)
en caso de que exista un cambio en la regulacion vigente (incluyendo las disposiciones
fiscales aplicables) que incrementen de manera significativa los costos incurridos en la
Cobertura de los titulos opcionales o en su defecto prohiban la adquisicion de dicha
Cobertura.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales:

El valor de los Titulos opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento
de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Clave de . . Rendimiento Factor .
. . Prima de |Porcentaje Retornable - " . Precio por
Serie | Pizarra de L N Méximo del Titulo Monetario
. Emision de la Prima . L Lote
esta serie Opcional Inicial
85.00% 13.50%
MST512L
959 CT001 $1,000.00 $850.00 M.N. $135.00 M.N. NIA $10,000.00
Factor 1 Factor 2 | Factor 3| Factor4 | Factor 5 | Factor 6
1.0000 0.9500 | 0.0450 1.0450 0.0000 | 0.8500

Fuente de consulta de informacion

La informacién de Morgan Stanley, se puede
consultar en la siguiente pagina electrénica en la
red mundial (Internet): www.morganstanley.com.

Descripcion del activo subacente y datos generales

Morgan Stanley, un conglomerado bancario,
provee servicios diversificados financieros a
nivel mundial. Opera un negocio global de
valores que sirve a inversores individuales e
institucionales, y clientes de banca de inversion.
También opera una empresa global de gestion de
activos.

Suspension de negociacion

No se tiene registrada suspension alguna por los
Gltimos 3 ejercicios.

Bolsa de valores donde son negociados los valores

New York

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El
Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion del Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes que lo

compongan.

Cada Titulo Opcional otorga a su Tenedor el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:



Derecho de Pago 1

1. Si el VValor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el

Fecha de i
Obervacién 1 30 de Junio de 2025
Precio de $1,000.00

Observacion 1

Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Fecha de Pago
de Derecho 1

2 de Julio de 2025

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:

Valor de
Referencia de
Observacion 1

Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * x
(1000/Precio de Cierre del Mercado de Origen de MS *
del dia 31 de Marzo de 2025) evaluado en la Fecha de

Ejercicio correspondiente.

[(PO x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la
primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de

pago.
Donde:
Rendimiento PRPE= P PO': F;?Zecm dTJI()Zse[VT;:I'OH de Emisi6
Maximo del 4.50% = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision.
Derecho
Derecho de Pago 2
Fecha de 30 de Septiembre de 2025 I. Siel Valo.r,de Referencia_ de Observa_cién del Titulo Qpciona_l, en la Fecha de
Observacion 2 Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el
Precio de Factor 2, la Emisora pagara:
Observacion 2 $1,000.00
[(PO x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
Fecha de Pago 2 de Octubre de 2025

de Derecho 2

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de

Valor de
Referencia de
Observacion 2

Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * x
(1000/Precio de Cierre del Mercado de Origen de MS *
del dia 31 de Marzo de 2025) evaluado en la Fecha de

Ejercicio correspondiente.

Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:

[(PO x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Rendimiento
Maximo del
Derecho

9.00%

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la
primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de
pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1.
Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de
Observacion es mayor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la
emisora pagard el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO= Precio de Observacion
PRPE= Porcentaje Retornable de la Prima de Emision.




Derecho de Ejercicio 1y 2 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de

Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
T 30 de Junio de 2025 Emisora pagara:
Ejercicio 1 150ra pagara:
Fecha de [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
Liquidacion de 2 de Julio de 2025
Ejercicio 1 11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de
Fecha de . Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Ejercicio 2 30 de Septiembre de 2025 Emisora pagaré:
Fecha de
PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5
Liquidacion de 2 de Octubre de 2025 I« )+ ( ]
Ejercicio 2 Donde:
PE= Precio de Ejercicio.
PRPE=Porcentaje Retornable de la Prima de Emision.
Precio de
Ejercicio $1,000.00
vValor de Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * x
Ref iad (1000/Precio de Cierre del Mercado de Origen de MS *
eEG.’;E.C;% € | del dia 31 de Marzo de 2025) evaluado en la Fecha de
Jercicl Ejercicio correspondiente.
Rendimiento
Méximo del 0.00%
Derecho
Derecho de Ejercicio al Vencimiento
Fecha de 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de
Ejercicio al 31 de Diciembre de 2025 Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la
vencimiento Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
Precio de . . o .
Ejercicio al $1,000.00 11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de
vencimiento Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
Porcentaje
Minimo de 15.00% ((VE-(PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Ejercicio al el
vencimiento 111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de
Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la
Fecha de Emisora pagara:
quylda!c!on de 5 de Enero de 2026 [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]
Ejercicio al
vencimiento La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado
Valor de Precio de Cierre del Mercado Origen de MS * x sobre el Precio de Ejercicio,
Referencia de | (1000/Precio de Cierre del Mercado de Origen de MS *
Ejercicioal | del dia 31 de Mz_irzq Qe 2025) evalyado en la Fecha de Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2 y 3.
vencimiento Ejercicio correspondiente. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de
ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la
emisora pagara el VValor de Memoria de los Derechos 1,2, y 3.
Rendimiento Donde: o
Maximo del 13.50% VE= Valor de Referencia de Ejercicio.
Derecho PE= Precio de Ejercicio.
PRPE= Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn.

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo Americanos o Europeos, en su caso con Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje Retornable
de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el
Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.

Salvo que se indique lo contrario en el Aviso de Oferta Publica respectivo, los Titulos Opcionales objeto de la presente Emisién y la Emisora cumplen con
las politicas de diversificacion mencionadas en el articulo 6 de las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Agente Colocador

citi

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 0559-1.20-2015-073 y se listaran en la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de
C.V. La presente Emision de Titulos Opcionales y su oferta ptblica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/10284/2017 de fecha 4
de mayo de 2017 y 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018, 153/11765/2019 de fecha 6 de mayo de 2019, 153/12340/2020 de fecha 4 de mayo de 2020, 153/10026475/2021
de fecha 4 de Mayo de 2021, 153/2857/2022 de fecha 18 de mayo de 2022 y 153/5185/2023 de fecha 23 de mayo de 2023 y 153/3433/2024 de fecha 31 de mayo de 2024 relativos a
la primera, segunda y tercera actualizacién de inscripcion en el RNV, respectivamente. La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes. El
presente Aviso de Oferta podra consultarse en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal de la Emisora en la
siguiente direccién: www.citigroup.com/global/about-us/global-presence/es-MX/mexico/casa-de-bolsa. Prospecto a disposicion con el Agente Colocador en la siguiente pagina de
Internet: www.citigroup.com/global/about-us/global-presence/es-MX/mexico/casa-de-bolsa. Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. BMV: www.bmv.com.mx

Ciudad de México, a 4 de mayo de 2017. Autorizacion CNBV mediante oficio nimero 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017.
Ciudad de México, a 3 de mayo de 2018. Autorizacién CNBV mediante oficio niimero 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018.
Ciudad de México, a 6 de mayo de 2019. Autorizacion CNBV mediante oficio nimero 153/11765/2019 de fecha 6 de mayo de 2019.
Ciudad de México, a 5 de mayo de 2020. Autorizacién CNBV mediante oficio niimero 153/12340/2020 de fecha 4 de mayo de 2020.
Ciudad de México, a 11 de mayo de 2021. Autorizacion CNBV mediante oficio nimero 153/10026475/2021 de fecha 4 de mayo de 2021.
Ciudad de México, a 18 de mayo de 2022. Autorizacién CNBV mediante oficio niimero 153/2857/2022 de fecha 18 de mayo de 2022.
Ciudad de México, a 23 de mayo de 2023. Autorizacion CNBV mediante oficio nimero 153/5185/2023 de fecha 23 de mayo de 2023.
Ciudad de México, a 31 de mayo de 2024. Autorizacion CNBV mediante oficio niimero 153/3433/2024 de fecha 31 de mayo de 2024.

Ciudad de México., a 7 de Abril de 2025



