SERIE: 322

AMPARA 103,000 (CIENTO TRES MIL) DE TITULOS OPCIONALES

BANCO SANTANDER MEXICO, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

TITULO GLOBAL
AL PORTADOR

EMISION DE: 103,000 (CIENTO TRES MIL) DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN
EFECTIVO, CON EJERCICIO AMERICANO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN BARRERAS
Y CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A ALPHABET
INC. (GOOGL*), Y RESPECTO DEL MONTO QUE A CONTINUACION SE MENCIONA.

El presente Titulo Global representa la totalidad de 103,000 (CIENTO TRES MIL) de Titulos Opcionales al
portador de compra en efectivo, con ejercicio americano, con rendimiento limitado, sin barreras y con
porcentaje retornable de la prima de emisidn, referidos a ALPHABET INC. (GOOGL¥*), correspondientes a
la Serie 322 (trescientos veintidos) de hasta 750 Series en que podra dividirse la emision, y que la Emisora
podra poner en circulacion en cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn. Cada Serie podra
tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno el plazo de vigencia de las series exceda
el Plazo de Vigencia de la Emision.

Este titulo se expide para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha institucion y la
realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y
que de conformidad con la legislacién aplicable deberéan ser ejercidas por las instituciones para el depdésito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores”. La Serie
322 de esta emision cotizara en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., 0 en la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V., de ahora en adelante referida indistintamente como "la Bolsa", con la clave “GOL606L
BS002”.

Este Titulo Global lo expide Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, en su caracter de Emisor, cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Prolongacién
Paseo de la Reforma 500, colonia Lomas de Santa Fe, Ciudad de México, C.P. 01219.

Los Activos de Referencia sobre los que se emiten los Titulos Opcionales se encuentran integrados por el (los)
siguiente(s) Activo(s) Subyacente(s):

NUMERO Y TIPO DE Clave de Pizarra Mercado de | Nivel Inicial | Ponderador
ACTIVO Origen del Activo (wi)
SUBYACENTE Subyacente
(NIi)
GOOGL* GOL606L BS002 NASDAQ 196.66 100%

Nivel de Mercado del Activo Subyacente (NMi): Serd el precio de cierre del Activo Subyacente, observado en
su Mercado de Origen, en las Fechas de Observacion.

Acciones: significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores (RNV), los cuales son colocados entre
el gran publico inversionista a través de la Bolsa para obtener financiamiento.



El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones, claves de pizarra
y demas informacion de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de las Disposiciones, se encontrara
previsto en el Prospecto, en los avisos de oferta publica correspondientes y en cualquier documento de difusion
autorizado por la CNBV. Asimismo, se incluirdn en el Titulo correspondiente a cada serie los datos de
identificacion de los Activos Subyacentes respectivos, en términos de lo dispuesto en la LMV.

No existe un criterio especifico para determinar la conformacion de las canastas. En cada Serie la composicion
estara determinada por las condiciones de mercado y/o las necesidades de los clientes.

Los contratos de licencia para el uso de la marca han sido debidamente celebrados entre la Emisora y el titular
de la marca respectiva.

1. PLAZO DE VIGENCIA DE LOS TITULOS OPCIONALES

El Plazo de Vigencia de esta Serie de Titulos Opcionales sera de 546 dias, comprendido del dia 23 diciembre
2024 al 22 junio 2026.

2. DENOMINACION DE LA EMISION

“Emisién de 99,000°000,000 (noventa y nueve mil millones) de Titulos Opcionales de compra o venta en
efectivo, con ejercicio americano o europeo, con rendimiento limitado, barreras y porcentaje retornable de la
prima de emision, referidos a diversos Activos Subyacentes, mediante colocacion subsecuentes, en hasta 750
series”. La denominacion de esta Serie de Titulos Opcionales es Titulos Opcionales de Compra en Efectivo,
con Ejercicio Americano, con Rendimiento Limitado, Sin Barreras y Con Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision. Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores, bajo el nimero
0178-1.20-2023-005.

3. MONTO DE LA EMISION DE ESTA SERIE

El monto total emitido en esta Serie de Titulos Opcionales es de $10,300,000.00 M.N. (Diez Millones
Trescientos Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

4. DERECHOS DE LOS TENEDORES

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a
cambio del pago de una Prima de emisién. Cada Titulo otorga a sus Tenedores el derecho de recibir del Emisor
en efectivo, en la Fecha de Liquidacion que corresponda, un monto que se determinard en funcion de lo
siguiente:

Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién Valor Observado Derecho

i) Si el Valor Observado del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio
es mayor o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, los
Tenedores tendrdn derecho a recibir en la Fecha de Liquidacion
correspondiente un monto calculado de acuerdo a la siguiente formula:

1 20 de junio de 2025 24 de junio de 2025

(PE * F3) + VA+ Fg + (PRPE * P % F3)

En donde VA = Valor Acumulado
El VA (Valor Acumulado) sera el valor que se calcule conforme a lo
siguiente:

) -El Valor Acumulado en la Fecha de Ejercicio correspondiente al
Derecho 1 sera igual a cero.

-Si el Valor Observado del Activo de Referencia en la Fecha de
Ejercicio asociada al Derecho inmediato anterior fue menor que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 3, el Valor Acumulado existente se
incrementara por un monto igual a:

(PE xFy)

vo = vi x (24
=VIx NI1XW1

2 22 de diciembre de 2025 24 de diciembre de 2025

-Si en la Fecha de Liquidacion asociada al Derecho inmediato anterior
se cumplié la condicién i., entonces el Valor Acumulado serd igual a cero.




i) Si el Valor Observado del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio
es mayor o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, los
Tenedores tendrén derecho a recibir en la Fecha de Liquidacion
correspondiente un monto calculado de acuerdo con la siguiente formula:

(PE * F}) + VA + Fg+ (PRPE + P * F3)

Endonde VA = Valor Acumulado
El VA (Valor Acumulado) ser4 el valor que se calcule conforme a lo
siguiente:

-El Valor Acumulado en la Fecha de Ejercicio correspondiente al
Derecho 1 sera igual a cero.

-Si el Valor Observado del Activo de Referencia en la Fecha de
Ejercicio asociada al Derecho inmediato anterior fue menor que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 3, el Valor Acumulado existente se
incrementaré por un monto igual a:

M, > (PE +F)

Vo =VI x il X
= N, M

3 22 de junio de 2026 24 de junio de 2026

-Si en la Fecha de Liquidacion asociada al Derecho inmediato anterior se
cumpli6 la condicion i., entonces el Valor Acumulado sera igual a cero.

ii) Si el Valor Observado del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio
es menor que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, los
Tenedores tendran derecho a recibir en la Fecha de Liquidacion
correspondiente un monto calculado de acuerdo con la siguiente formula:

(PRPE % P * F3)

Los valores para esta Serie son:

FACTOR 1: 0.00000
FACTOR 2: 1.00000
FACTOR 3: 1.00000
FACTOR 4: 0.05800
FACTOR 5: 1.00000
FACTOR 6: 0.00000

INDICADOR DE BARRERA (IB): 0.00000
FACTOR MONETARIO INICIAL: NA

5. EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia. La Emisora no estard obligada a ejercer los
derechos patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de
cobertura y no tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de dividendos en acciones,
suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusién, asi como por la compra y
suscripcion reciproca de acciones o por cualquier otro derecho que esté considerado en el Acta de Emision, se
efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en su Reglamento Interior y en su Manual
Operativo.

6. PRECIO DE EJERCICIO

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

7. RANGO DEL PRECIO DE EJERCICIO

Significa el precio en efectivo que sera entre 0% y 1,000,000% del Valor Inicial de los Activos de Referencia
al cierre del Dia Habil anterior a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en el Acta

de Emisién. El Precio de Ejercicio correspondiente a cada Serie se sefiala en el numeral anterior de este titulo.

8. PRIMA DE EMISION



$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

9. RANGO DE PRIMA DE EMISION

Significa el importe entre 0.01% y 1,000,000% del Valor Inicial de los Activos de Referencia al cierre del Dia
Habil anterior a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en el Acta de Emisién. La
Prima de Emision correspondiente a cada Serie, se especificara en el apartado anterior del presente titulo.

10. PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
E1100% $100 (Cien pesos 00/100 M.N.)
11. RANGO DE PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION

Podra ser entre el 0% y 300% vy sera el que se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional
correspondiente a cada Serie, de conformidad con lo sefialado en el presente titulo.

12. FECHA O FECHAS DE EJERCICIO

20 de junio de 2025
22 de diciembre de 2025
22 de junio de 2026

13. FECHA O FECHAS DE OBSERVACION DE BARRERA:
N/A
14. COBERTURA

Con el importe de los recursos provenientes de la emisién, una vez descontados los gastos inherentes, la Emisora
conformara un portafolio de cobertura que estara invertido, para cada Serie emitida, en instrumentos de deuda,
instrumentos de renta variable, instrumentos financieros derivados y ventas en corto, que permitan a su
vencimiento cubrir el importe retornable de la prima de emisién, en el entendido que dichos valores tendran
mayor calidad crediticia y su plazo no podra ser mayor al de la vigencia o ejercicio de cada Serie.

Los montos de inversién destinados por la Emisora para adquirir valores de renta variable e instrumentos de
deuda y/o instrumentos financieros derivados seran aplicados para cada Serie en funcion de las caracteristicas
de la misma. En cada caso la Emisora invertira en instrumentos de deuda el valor presente del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisidn y el resto sera invertido en valores de Renta Variable correlacionados y/o
derivados.

La Emisora neutralizara al cierre del dia, la exposicién al riesgo de la totalidad de los Titulos Opcionales
vigentes que haya emitido, conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

La Emisora mantendra una posicidn contraria por cada Serie emitida de Titulos Opcionales invertida en
acciones, canastas de acciones, futuros, opciones y valores correlacionados, que conformaran la posicién delta
contraria del portafolio emitido. Esta posicidn contraria tendra como objetivo, cubrir en su totalidad (100%), la
posicién delta del total de Series de Titulos Opcionales colocados. En ningln caso, el Emisor podra mantener
en posicion propia directa o indirectamente acciones o titulos que representen acciones de otras entidades
financieras tanto nacionales como extranjeras ni de su mismo Grupo Financiero, para constituir la cobertura de
los Titulos Opcionales

15. MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION

a) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos a los Tenedores de los Titulos Opcionales en
una Fecha de Observacion, la casa de bolsa que actue por cuenta del Tenedor estara obligada al ejercicio de los



derechos conferidos, sin que esto implique el ejercicio de los Titulos Opcionales. En este supuesto, la casa de
bolsa correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a
su Tenedor.

b) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos a los Tenedores en una Fecha de Ejercicio, la
casa de bolsa que actle por cuenta del Tenedor estara obligada al ejercicio de los derechos conferidos,
significando esto el ejercicio de los Titulos Opcionales. En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

c) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podran
hacerse tnicamente en la Fecha o Fechas de Observacion y/o la Fecha o Fechas de Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, dicho dia no sea un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

d) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o la Fecha o Fechas de Ejercicio, las casas de bolsa que actlien por
cuenta de los Tenedores de éstos, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Derechos de los
Tenedores que se hayan ejercido, pudiendo significar esto el ejercicio de los Titulos Opcionales, antes de la
hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval
recibira de la Bolsa el Nivel de Mercado de los valores de referencia, lo actualizard y procedera a calcular la
liquidacién, avisara por escrito al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio de los Derechos de los
Tenedores, pudiendo significar esto el ejercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de
ejercicio de los Derechos de los Tenedores con las caracteristicas y comunicaré dicha notificaciéon al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la
forma que fije para tales efectos.

e) Al tercer Dia Habil posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o la Fecha o Fechas de Ejercicio de los
Titulos Opcionales, se liquidaran los Titulos Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

i) Indeval realizaré el traspaso de los Titulos Opcionales de la serie correspondiente, de las cuentas de la o
las casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del
Agente Colocador con Indeval, y

ii) LaEmisora debera entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun,
para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos
Opcionales, quien lo acreditara a la cuenta de las respectivas casas de bolsa que actlien por cuenta de los
Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales
por el que actuen.

f) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en
el Reglamento Interior de la Bolsa.

g) La Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales, se determinaran para cada serie y se indicaran en
el presente titulo.

h) Los Titulos Opcionales se liquidaran de conformidad con lo establecido en el presente titulo, en el domicilio
de Indeval ubicado en Av. Paseo de la Reforma, No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México
mediante depdsito en la cuenta del Agente Colocador.

Indeval realizaré las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los términos que se establezcan en
el reglamento y manuales aplicables a dicha institucion para el depdsito de valores, Asimismo, todos los avisos
que deban proporcionarse a Indeval conforme al presente titulo y Acta de Emision deberan realizarse por
escrito."

16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS

a) Siocurrieraun Evento Extraordinario, el Emisor solicitara a la Bolsa la suspension de la cotizacién en Bolsa
de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacidn de que se trate. El Emisor tendr& derecho a decretar la



cancelacién de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas
de 5 (cinco) Dias Habiles. En caso de que el Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento
Extraordinario deja de existir, el Emisor podra solicitar a la Bolsa la reanudacion de la cotizacion en Bolsa de
los Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de que se trate.

Sucedera un Evento Extraordinario en cualquiera de los siguientes casos:

1. Discontinuidad y Modificacion del Activo Subyacente

A En el supuesto de que cualquiera de los Activos Subyacentes:

i) no fuera calculado y difundido por el promotor correspondiente en su mercado de origen, pero fuera
calculado y difundido por un promotor alternativo que resulte aceptable para el Emisor; o

i) sea sustituido por un Activo Subyacente alternativo, que el Emisor considere a su juicio, comparable

al Activo Subyacente original, utilizando formula y método de calculo similares, entonces, el Activo
Subyacente calculado por el promotor alternativo o el Activo Subyacente alternativo, segln sea el caso, se
considerara que es el nuevo Activo Subyacente en relacién con la presente emision.

B.

0] En el caso de que en, o con anterioridad a la Fecha de Observacion, Fecha de Vencimiento o en
cualquier fecha de valoracién del Activo Subyacente el promotor y/o el mercado de origen introdujera algin
cambio sustancial en la férmula o método de calculo de dicho Activo Subyacente, 0 modificara el mismo en
algln otro aspecto importante (excepto que las modificaciones previstas en la formula y métodos aplicables se
realicen para mantener el valor del Activo Subyacente ante modificaciones en su composicion o capitalizacion
asi como por otros ajustes habituales), o

(i) en el caso de que en, o con anterioridad a la Fecha de Observacién, Fecha de Vencimiento o en
cualquier fecha de valoracién del Activo Subyacente, el promotor y/o el mercado de origen dejase de calcular
y difundir el Activo Subyacente, el Emisor determinara el valor del Activo Subyacente en dicha Fecha de
Observacion o Fecha de Vencimiento usando la misma férmula y el mismo método vigentes que en la Gltima
ocasion que se calculd el Activo Subyacente, usando para ello inicamente los valores que componian el indice
antes de haberse producido la modificacion o discontinuidad (excepto aquellas acciones que hubiesen dejado
de cotizar en el mercado de referencia).

C. Si el nivel del Activo de Referencia publicado por el promotor y/o el mercado de origen en la Fecha
de Observacion, Fecha de Vencimiento o en cualquier fecha de valoraciéon del Activo Subyacente es
posteriormente modificado y dicha modificacién se publica por el promotor o el promotor alternativo y/o el
mercado de origen, dentro de un periodo de 30 (treinta) dias naturales a contar desde la fecha original de
publicacion, el Emisor notificara dicha correccion y el importe del pago, que, en su caso y como consecuencia
de dicha correccién y modificacion, fuese necesario realizar.

En el supuesto de que hubiera que realizar un pago como consecuencia de la correcciéon y modificacion del
Activo Subyacente la parte obligada a realizar dicho pago lo debera hacer no mas tarde del tercer Dia Habil
inmediatamente posterior a la recepcion de dicha notificacion.

D. En caso de que se deje de proporcionar informacion de los Activos Subyacentes o dejen de estar listados en
el Sistema Internacional de Cotizaciones y que sirvan de Activo de Referencia de la Emisién en cuestion.

2. Supuesto de Interrupcion de Mercado

Cualquier suspension o limitacion impuesta sobre la negociacion (incluyendo entre otros, movimientos de
precios que superen los limites permitidos por el promotor y/o el mercado de origen) durante la hora anterior a
la hora de valoracion de: (a) Acciones que supongan al menos la quinta parte de la composicion del Activo
Subyacente (medido dicho porcentaje en el momento inmediatamente anterior a dicha suspension o limitacion)
en su mercado de referencia correspondiente para el caso de indices o (b) los contratos de opciones y futuros
relativos al Activo Subyacente en el mercado relacionado y siempre que a juicio del Emisor, tal suspension o



limitacion sea relevante a efectos del calculo del precio del Activo Subyacente en la Fecha de Observacion o
en la Fecha de Vencimiento.

Si se produce un Supuesto de Interrupcion de Mercado en cualquier Fecha de Observacién o Fecha de
Vencimiento se tomara como nueva Fecha de Observacion o Fecha de Vencimiento el Dia Habil siguiente en
que no se produzca un Supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que se produjera un Supuesto de
Interrupcion de Mercado en cada uno de los 8 (ocho) Dias Habiles Siguientes a la Fecha de Observacién o
Fecha de Vencimiento, en cuyo caso, el Emisor determinara en dicho octavo Dia Habil, su estimacion del precio
del Activo Subyacente que hubiera prevalecido de no haberse producido un Supuesto de Interrupcion de
Mercado.

En el caso de Indices dicha estimacion se realizara de acuerdo con la formula y método de céalculo del indice
que estuvieran en vigor inmediatamente antes de que tuviera lugar el Supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando los precios existentes en el mercado de origen para las acciones que componen el indice, v, si la
negociacién de alguna de dichas acciones hubiese sido suspendida o limitada sustancialmente, su estimacion
del precio que la accién correspondiente hubiera podido tener en el mercado de referencia de no ser por la
mencionada suspension o limitacién.

En caso de ocurrir un Evento Extraordinario podria variar el resultado del calculo del Pago de Cupdn o Pago al
Vencimiento de los Titulos Opcionales, en comparacion con el resultado que se habria obtenido de no
observarse dicho Evento Extraordinario.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones de los Activos Subyacentes que integran los Activos
de Referencia, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara en términos de la poca o nula
liquidez de los Activos Subyacentes, en caso de que ocurra un Evento Extraordinario.

De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los Derechos de
los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento.

f) En caso de que el Emisor comunique a los Tenedores de las Opciones, mediante el sistema SEDI de la Bolsa,
a través de un periddico de circulacion nacional, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos Opcionales
que hayan sido afectados por el Evento Extraordinario serdn cancelados en la fecha en la que se sefiale en la
comunicacion enviada por el Emisor. Dicha notificacién incluira también el monto que ser& pagadero a los
Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara dicho pago.

El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores calculado el Dia Habil previo al que ocurra el
Evento Extraordinario de buena fe por el Emisor de conformidad con el Gltimo precio mid-market publicado de
los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario. Asimismo, el
Emisor tendrd que dar aviso a Indeval por escrito o a través de los medios que ésta determine con al menos 6
(seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los titulos opcionales, con los datos sefialados
en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos
Opcionales.

El Emisor informara a los tenedores sobre la ocurrencia de un Evento Extraordinario de manera publica y
gratuita a través de su pagina de internet; www.santander.com.mx

17. REPRESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa en el Acta de Emision a
Monex, Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, la que por conducto de su representante legal,
acepto el cargo de Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.


http://www.santander.com.mx/

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, asi como en
el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en el Acta de Emisién, el Representante Comdn
convocara a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en el
apartado de Asambleas de Tenedores del Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

)] Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos Globales de cada una de
las Series;

I1)  Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

Il)  Convocary presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones o
convocar a Asambleas de Tenedores a peticion de la Emisora;

IV)  Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emision;

V)  Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emision o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comun;

VI) Notificar ala Emisora la eleccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décimo Primera del Acta de
Emision;

VII) Publicar cualquier informacién que se desprenda del Acta de Emision.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacidn que se le hubiere proporcionado para tales
fines, el cumplimiento de las obligaciones (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Titulos Opcionales), establecidas en
los documentos base de la emisién por parte de la Emisora para lo cual la Emisora deberd entregar al
Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para revisar el cumplimiento de las
obligaciones.

En caso de cualquier incumplimiento de las obligaciones por parte de la Emisora, el Representante Comun
solicitard inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante
el evento para dar a conocer el incumplimiento correspondiente. En caso de que la Emisora omita divulgar el
evento relevante de que se trate, el Representante Comun tendra la obligacion de publicar dicho evento, dentro
de los dos dias habiles siguientes a que tenga conocimiento de la omision.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisora en relacion con los
Titulos Opcionales, la informacion que considere necesaria. En ese sentido, la Emisora tendra la obligacion de
proporcionar, y/o requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen, al
Representante Comun dicha informacién y en los plazos en que este Ultimo razonablemente le requiera, en dias
y horas hébiles, para el cumplimiento de sus funciones. El Representante Comuan podra realizar visitas o
revisiones a las personas antes referidas, por lo menos una vez al afio, conforme lo considere necesario a efecto
de allegarse de la informacién antes sefialada.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun, de conformidad con lo
que al efecto solicite a la asamblea de tenedores o por ordenes de esta, podra subcontratar a terceros con cargo
a la Emisora o en caso de incumplimiento, con cargo a los Tenedores, para el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidos en el presente titulo o en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que



establezca la propia asamblea; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién,
el Representante Comun no tendra responsabilidad sobre el tema concreto que se sometio a consideracion de la
asamblea. En el entendido que, de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Coédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para
el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comdn no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacidn y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comudn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar
a cabo conforme al presente titulo o la legislacion aplicable.

b) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo
hasta que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

Tanto el Porcentaje Retornable de la Prima, como los Factores y los Multiplicadores, se indican en el Aviso de
Oferta Pablica de conformidad con el clausulado del Acta de Emision, misma que se acompafa al presente
Titulo Opcional, como si a la letra se insertase, formando parte integral del presente Titulo Global como Anexo
I, dicha Acta de Emision se encuentra contenida en la Escritura Pablica No. 77,996, de fecha 15 de abril de
2016, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Castafio Muro Sandoval, titular de la notaria No. 51 de la Ciudad de
México, segun la misma ha sido modificada en Escritura Pablica No. 87,465, de fecha 12 de septiembre de
2019, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Castafio Muro Sandoval, titular de la notaria No. 51 de la Ciudad de
México y en Escritura Publica No. 42,990, de fecha 23 de agosto de 2023, otorgada ante la fe del licenciado
Pedro Vazquez Nava, titular de la notaria No. 70 de la Ciudad de México.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica, fue autorizada por la CNBV, asi como el
prospecto de colocacién mediante oficio No. 153/105443/2016 de fecha 7 de abril de 2016 y su actualizacién
mediante oficio No. 153/12057/2019 de fecha 9 de septiembre de 2019 y No. 153/5453/2023 de fecha 18 de
agosto de 2023, inscritos bajo el nimero 0178-1.20-2023-005. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospectode Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso hubieren sido
realizados en contravencidn de las leyes.

El presente Titulo Opcional se emite en Ciudad de México a 23 de diciembre de 2024
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ANEXO 1

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple,
Grupo Financiero Santander México, representada en este acto
por sus apoderados, los sefiores Marliz Mejia Marin y Xavier
Ormaechea, por declaracién unilateral de voluntad emite
99,000'000,000 (noventa y nueve mil millones) de titulos
opcionales de compra o venta en efectivo, con ejercicio americano
o europeo, con rendimiento limitado, barreras y porcentaje
retornable de la prima de emision, referidos a diversos Activos
Subyacentes mediante colocaciones subsecuentes en hasta 750
Series y con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, representada por Héctor Eduardo
Vazquez Abén se sujetan a las siguientes:

Clausulas
PRIMERA. Definiciones.

Los términos con mayuscula o mayuscula inicial referidos en la
presente acta distintos de nombres propios o vocablos de inicio de
oracion que no estén expresamente definidos de otra forma,
tendran los siguientes significados.

“Acciones”: significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad o titulos de crédito que representen dichas
acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores, los cuales
son colocados entre el gran publico inversionista a través de la
Bolsa para obtener financiamiento.

Las acciones que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en el Prospecto, en los
avisos con fines informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la
CNBV.

“Acciones del SIC”: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad o titulos de crédito que representen
dichas acciones y que se encuentren listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en el Prospecto, en los
avisos con fines informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la
CNBV

“Acta de Emision”: Significa la presente acta de emision de Titulos
Opcionales que amparara cada una de las distintas Series que se
emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

“Activos Subyacentes”: Significa cada uno de los activos que sean
acciones de sociedades andnimas inscritas en el Registro
Nacional de Valores o titulos de crédito que representen dichas
acciones; grupos o canastas integrados por acciones
representativas del capital social o titulos de crédito que
representan acciones de dos o mas sociedades de las
mencionadas; o bien acciones o titulos equivalentes a éstas
listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, asi como
indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de
mercados reconocidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, ninguno de los cuales esta referido a uno de los activos
conocidos como commodities.

Asi como los activos analogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones
de caracter general para ser considerados como Activos
Subyacentes.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las
series se daran a conocer en el Aviso de Oferta Publica, en el
Aviso con fines informativos de Colocaciéon y en el Titulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo
especificamente las denominaciones, claves de pizarra y demas
informacion de cada uno de los Activos Subyacentes en términos
de las Disposiciones, se encontrara previsto en el Prospecto, en
los avisos de oferta publica correspondientes y en cualquier
documento de difusion autorizado por la CNBV. Asimismo, se
incluirdn en el Titulo correspondiente a cada serie los datos de
identificacion de los Activos Subyacentes respectivos, en términos
de lo dispuesto en la LMV.

“Activos de Referencia”: Significa uno de los Activos Subyacentes,
a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismo que se dara a conocer en el Aviso de Oferta
Publica en términos de la LMV.

“Agente de Calculo”: Significa el Emisor.

"Agente Colocador de los Titulos Opcionales” La Sociedad
denominada Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, en su caracter de intermediario
colocador, en la oferta publica de los Titulos Opcionales.

“Aviso de Oferta Publica™: Significa el Aviso de Oferta Publica de
los Titulos Opcionales correspondiente al Activo Subyacente y
Serie de que se trate.

“Banco Santander México”, “Banco Santander”, el “Banco™
Significa Banco Santander (Mexico), S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Santander México.

“Barrerai”: Significa el valor monetario se indique en el Aviso de
Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente de cada Serie.
“Boletin Bursatil”: Significa boletin que publica la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.

“Bolsa Mexicana de Valores o Bolsa o BMV”: la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., para efecto de las emisiones
CMX908R DC251, FEM907R DCO026, SPX004R DV006,
SXEOQ9R DC058 y WMX907R DC158; y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de
C.V., o cualquier otra bolsa de valores con concesién del Gobierno
Federal otorgada en términos de la LMV, para efectos de cualquier
emision distinta a las anteriores, a través de la cual se lleve a cabo
una colocacion.

“Canasta o Lista”: Significa el conjunto de acciones de sociedades
anoénimas inscritas en el Registro Nacional de Valores o titulos de
crédito que representen dichas acciones de dos 0 mas sociedades
de las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el articulo
66 de la LMV, a los que podréa estar referenciada cada Serie de
Titulos Opcionales, mismos que se daran a conocer en el Aviso
de Oferta PUblica correspondiente a la Serie de que se trate.
“Casa de Bolsa Santander” o “Casa de Bolsa”: Significa Casa de
Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México.

“CNBV”: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Dia Habil”: Sera cualquier lunes, martes, miércoles, jueves o
viernes del afio en que las instituciones de crédito, casas de bolsa
y la Bolsa, se encuentren abiertos para celebrar operaciones y no
se consideren como dias en los que es obligatorio cerrar y
suspender operaciones en los términos de las disposiciones
expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Opcién 2. Significa cualquier dia en que operen los mercados y
bolsas de valores en las cuales coticen u operen los Activos
Subyacentes de la Serie de que se trate, incluyendo la Bolsa
Mexicana de Valores.

“Circular Unica” o “Disposiciones”: Significa las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas por la SHCP a
través de la CNBV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, segln
las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.
“Derechos de los Tenedores”: Los Titulos Opcionales otorgaran
derechos a los Tenedores, segun se defina en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente, de acuerdo a lo siguiente:

1.- Segun se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de los Titulos Opcionales correspondiente, el derecho a recibir en
la Fecha de Liquidacién asociada a una Fecha de Observacion y/o
Fecha de Ejercicio segin corresponda un monto en efectivo
calculado de acuerdo a las siguientes férmulas:

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*Fj+Fk)*lB+(PRPE*P*F1)+(1—lBi)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, seguin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*Fj+Fk)*IB+(PRPE*P*FI)+(1—IBi)*Re
+ VA x F,

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, seguin

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE * F; + Fj)  IB + (PRPE % P + F,)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacién y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE F; + F;) * IB + (PRPE x P * Fy) + (1 — IB;) * Re + VA x F|



Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO —PE * F;)  F; + Fy,) * IB + (PRPE + P x Fy) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO —PE * F;)  F; + Fyc) * IB + (PRPE + P x Fy) + (1 — IB;) * Re
+VA*Fp

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE * F; + Fj) » IB + (PRPE % P+ F)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE *F; + F;) 1B+ (PRPE * P xFy) + (1 —IB;) *Re + VA + F|

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(THE + F;) 1B + (PRPE * P+ F;) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(THE + F;) * IB + (PRPE * P * F;) + (1 — IB;) * Re + VA * Fy,

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor , mayor o igual, menor o igual que el Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segln se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(THE + F;) * 1B + (PRPE * P  F;) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(THE + F;) = IB + (PRPE * P * F;) + (1 — IB;) * Re + VA * Fy,

2.- Segun se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de los Titulos Opcionales correspondiente, el derecho a acumular
en la Fecha de Liquidacion asociada a una Fecha de Observacion
ylo Fecha de Ejercicio segln corresponda un monto calculado de
acuerdo a las siguientes férmulas:

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO = PE * F;)  F; + Fic) * IB + (PRPE + P x Fy) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE* F; + Fj) *IB+ (PRPE % P+ F) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*F]-+Fk)*IB+(PRPE*P*F1)+(1—IBi)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE * F; + Fj) = IB + (PRPE % P+ F)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin

se definalo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIIE + F;) 1B + (PRPE * P+ F;) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIE + F;) B + (PRPE * P F;) + (1 — IB;) * Re

3. Derechos Especiales: La emisora pagara en la Fecha de
Liquidacién asociada a una Fecha de Ejercicio o a una Fecha de
Observacion lo que se defina segun los siguientes parametros.
Los Derechos Especiales prevaleceran sobre los Derechos y
Valor Acumulado.

El méximo o el minimo entre alguno o todos los Derechos
especificados y segun se defina en el Aviso de Oferta Publica de
la Serie de los Titulos Opcionales correspondiente.

El méximo o el minimo entre uno, alguno o todos los Derechos y
el Valor Acumulado correspondiente a cada Serie y segun se
especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de los Titulos
Opcionales correspondiente.

Todos los derechos descritos anteriormente tienen caracter
enunciativo mas no limitativo, y podran repetirse o no usarse para
satisfacer las necesidades de cada Serie de Titulos Opcionales.

“Emision”: Significan la emisién de Titulos Opcionales que se lleva
a cabo a través del Acta de Emision, que podra colocarse en
distintas Series subsecuentes, cada una de las cuales se
considerara que forma parte de una misma Emisiéon.

“Emisor o Emisora”: Significa Banco Santander (México), S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México.

“Evento Extraordinario”: Tendra el significado que se le atribuye
en la clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision.
“Factor (Fi)": Significa el nimero positivo, negativo, cero o férmula
y/o condiciones que seran determinados por la Emisora y que se
especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica” (N/A).

“Factor Monetario”: Significa un valor igual al Tipo de Cambio FIX
o el que se determine conforme a lo que se indique en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
“Fecha o Fechas de Ejercicio”: Significa (i) en caso que los Titulos
Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el Ultimo Dia Habil del



Plazo de Vigencia de cada Serie, en que se ejerzan los derechos
que otorgan los Titulos Opcionales y (ii) en caso que los Titulos
Opcionales tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en
los que se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales.
Lo anterior se indicaré en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

“Fecha o Fechas de Observacion”: Significan los Dias Habiles en
los que se observara el Nivel de Mercado de los Activos de
Referencia, indicadas en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente. En esta(s) fecha(s) se
calculara(n) los Derechos de los Tenedores que se hayan podido
generar asi como el Valor Acumulado.

“Fecha o Fechas de Observacion de Barrera”: Significa la(s)
Fecha(s) en las que se tomara el Nivel de Mercado de los Activos
de Referencia para determinar el valor del Indicador de Barrera,
indicadas en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

“Fecha de Liquidacion”: Significara: (i) respecto del pago de la
Prima de Emision, el tercer Dia Habil posterior a la fecha en que
sea puesta en circulacion cada Serie, (ii) respecto del ejercicio de
los Titulos Opcionales, el tercer Dia Habil posterior a aquél en que
se ejerzan los Titulos Opcionales, (iii) respecto del pago de
Derechos de los Tenedores, el tercer Dia Habil posterior a la
Fecha de Observacion que corresponda. En todos los casos
anteriores, la(s) Fechas de Liquidacion se indicara(n) en el Aviso
de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

“Fecha de Oferta o Fechas de Emision”: Significa el dia que se
indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevara a cabo una o varias
Ofertas Publicas Primarias de los Titulos Opcionales a través de
la Bolsa.

“Fecha de Vencimiento”: Significa el ultimo dia de vigencia de la
Serie de Titulos Opcionales.

“Grupo Financiero Santander”: Significa Grupo Financiero
Santander México, S.A.B. de C.V.

“Indeval”: Significa la Sociedad denominada S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores. S.A. de C.V.

“Indicador de Barrera (IBi)”: Significa un niumero que podra ser
igual @a 0 0 a 1. Su valor se determinara en funcioén de una o méas
de las siguientes reglas, seglin se especifique en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de los Titulos Opcionales
correspondiente:

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
de Barrera es mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a la
Barrera “Bi”, el Indicador de Barrera (IBi) tendra un valor de 1, de
lo contrario tendré un valor de 0.

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
de Barrera es mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a la
Barrera “Bi” pero mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a
la Barrera “Bj”, el Indicador de Barrera (IBi) tendra un valor de 1,
de lo contrario tendra un valor de 0.

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
de Barrera es mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a la
Barrera “Bi”, el Indicador de Barrera (IBi) tendra un valor de 0, de
lo contrario tendré un valor de 1.

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
de Barrera es mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a la
Barrera “Bi” pero mayor, menor, mayor o igual o menor o igual a
la Barrera “Bj”, el Indicador de Barrera (IBi) tendra un valor de 0,
de lo contrario tendra un valor de 1.

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de los
Titulos Opcionales no se especifique ningun valor de Barrera, el
Indicador de Barrera tendra un valor de 1.

Los parametros anteriores tienen caracter enunciativo, mas no
limitativo, y podran repetirse o no usarse. Se podran emplear
tantos Indicadores de Barrera como sea necesario.

“Indice”: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa
del total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional
o global. Dentro de los indices que se mencionan en el Prospecto,
existen los nacionales asi como los de mercados internacionales
reconocidos por la CNBV.

Los Indices que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en el Prospecto, en los
avisos con fines informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la
CNBV

LGTOC: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.

“LIC”: Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Lote”: Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a
ejercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta Publica
de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

“Mercado de Origen”: Significa los mercados y bolsas de valores
incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los que coticen o se
publiquen los Activos Subyacentes, entre ellos se encuentran los
siguientes: el American Stock Exchange, el National Association
of Securities Dealers Automated Quotation, el New York Stock

Exchange, el Australian Stock Exchange, la Bolsa de Madrid, el
Euronext, la Borsa ltaliana, el SIX Swiss Exchange, el London
Stock Exchange, el Tokyo Stock Exchange, el Stockholmsbérsen,
el Toronto Stock Exchange, la Deutsche Borse AG, el Hong Kong
Stock Exchange.

“Nivel de Mercado del Activo Subyacente (NMi): Significa el precio
de cierre del Activo Subyacente “i” en el Mercado de Origen
observado en su Mercado de Origen, en las Fechas de
Observacion y/o Fechas de Ejercicio que se indiquen en el Aviso
de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

“Nivel Inicial de los Activos Subyacentes (Nli)": Significa el precio
del Activo Subyacente, que se indique en el Aviso de Oferta

Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
“Peso”: Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos.

“Plazo de Vigencia de cada Serie”: Significara el que se indique
en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, contado a partir de la Fecha de Emisién y oferta
publica, sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de
la Emision.

“Plazo de Vigencia de la Emision”: Significara hasta 10 afios
contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta de Emision.

“Ponderador (wi)": Significa el peso asignado al Activo Subyacente
“i” contenido en el Activo de Referencia, y podra ser un nimero
positivo, cero o féormula que se indicara en el Aviso de Oferta

Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
“Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiéon (PRPE)”: Significa
el porcentaje de la Prima de Emisi6on que sera retornable en la
Fecha de Liquidaciéon asociada a alguna Fecha de Ejercicio,
conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Primera del Acta
de Emision. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emision de
los Titulos Opcionales de cada Serie estara indicado en el Aviso
de Oferta PUblica correspondientes .

“Precio de Ejercicio (Re)”: Significa el precio en efectivo, nimero
ylo féormula(s), que se indique(n) en el Aviso de Oferta Publica de
la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion con el
cual se determinaran los Derechos de los Tenedores.

“Precio de Mercado de los Titulos Opcionales”: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente.

“Precio de Reembolso (Re)”: Significa el niumero positivo o cero
que se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

“Prima de Emisién”: Significa el importe que pagaran los
Tenedores de los Titulos Opcionales al Emisor, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados titulos, de
acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

“Rango de Prima de Emision”: Significa el importe entre 0.01% y
1,000,000% del Valor Inicial de los Activos de Referencia al cierre
del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision de cada serie de
conformidad con lo sefialado en el Acta de Emision. La Prima de
Emision correspondiente a cada Serie, se especificara en el Aviso
de Oferta Publica.

“Rango de Precio de Ejercicio”: Significa el precio en efectivo que
sera entre 0% (cero por ciento) y 1,000,000% (un millén por ciento)
del Valor Inicial de los Activos de Referencia al cierre del Dia Habil
anterior a la fecha de emision de cada serie de conformidad con
lo sefialado en el Acta de Emision. El Precio de Ejercicio
correspondiente a cada Serie se especificara en el Aviso de Oferta
Publica.

“Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision”: Podra
ser entre el 0% (cero por ciento) y 300% (trescientos por ciento)
y sera el que se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo
Opcional correspondiente a cada Serie o0 en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica” (N/A), de conformidad con lo
sefialado en el Acta de Emision.

“Registro”: Significa el Registro Nacional de Valores.
“Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores”: Significa
el reglamento en vigor, emitido por la Bolsa Mexicana.



“Representante Comun”: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A de
C.V, Monex Grupo Financiero como Representante de los
Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a
cabo la mecéanica de ejercicio y liquidacion de los Titulos
Opcionales de que trata la Clausula Décima Quinta del Acta de
Emision.

“RNV”: Significa el Registro Nacional de Valores.

“Series”: Significa las distintas Series que integran la presente
emision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser emitidas en
forma subsecuente.

“SHCP”: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
“Tasa de interés interbancario (TIIE)": Significa la tasa de interés
interbancaria de equilibrio a 28 dias, determinada por el Banco de
México y publicada en el Diario Oficial de la Federacién el Dia
Habil siguiente de la Fecha de Observacién que corresponda.
“Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores”: Significa las
personas fisicas o morales, que adquieran los titulos opcionales,
siempre que su régimen de inversion lo prevea
expresamente.“Tipo de Cambio FIX”: Significa el tipo de cambio
que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Ddélares de los Estados Unidos de América,
pagaderas en México.

“Tipo de Cambio Inicial”: Significa uno o el tipo de cambio que se
indicard en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional
correspondiente a cada Serie.

“Tipo de Cambio Final”: Significa uno o el tipo de cambio
MXN/USD publicado por WM Company en su pagina de
Bloomberg WMCO a las 16:00 horas tiempo de Londres en la
columna denominada “MID”. En el evento de que se dejara de
publicar el tipo de cambio referido se aplicara el tipo de cambio
que se determine como sustituto. En caso de que no se diere a
conocer dicho tipo de cambio sustituto, sera el tipo de cambio que
Santander México determine.

“Titulo Global”: Significa el documento que la Emisora suscribira
para representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara
cada Serie, el cual se mantendré en depdsito en Indeval.

“Titulos Opcionales™ Significa los titulos de crédito que sean
emitidos con base en el Acta de Emision y que son susceptibles
de oferta publica y de intermediacién en el mercado de valores,
gue confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de
Emision, en la Fecha de Ejercicio correspondiente, el derecho de
obtener en efectivo de la Emisora, lo que se determine conforme
a los Derechos de los Tenedores para cada Serie.

“Titulos Opcionales en Circulacion™ Significa los Titulos
Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion en oferta
publica primaria o en el mercado secundario.

“Valor Acumulado (VA)”: Significa la suma de los montos
acumulados de acuerdo a las formulas descritas en los Derechos
de los Tenedores, que se calcularan en la(s) Fecha(s) de
Observacion especificadas en el Aviso de Oferta Publica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente. El Valor Acumulado
no superard un Valor Acumulado méximo de acuerdo a las
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta Publica de
la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. En alguna Fecha
de Liquidacion que el Tenedor se haga acreedor del Valor
Acumulado, una vez que este haya sido liquidado, el Valor
Acumulado volvera a ser 0, tal y como era en el inicio de la
emisién. Esto no supone un impedimento para que el Valor
Acumulado vuelva a generar monto en el plazo restante de dicha
emision.

“Valor Inicial de los Activos de Referencia (VI)": Significa el valor
o férmulas de los Activos de Referencia que se indiquen en el
Aviso de Oferta Publica

“Valor Observado de los Activos de Referencia (VO)”: Significan
la o las férmula(s), calculada(s) con base en el/(los) Nivel(es) de
Mercado observados una Fecha de Observacion o de Ejercicio,
conforme a lo establecido en el Aviso de Oferta Publica de los
Titulos Opcionales correspondientes. De manera enunciativa,
mas no limitativa se podréa calcular este valor con base en una,
alguna, algunas, o ninguna de las siguientes, segln se establezca
en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente:

VO = VI * (1 + Desempefio);
En donde desempefio podrd calcularse con alguna de las
siguientes formulas:

Desempefio = AN NM,

pefio = ;* Z N~ 1
O NM; M

Desempefio = (N_I, - N_I])

D fio = “E (N ! 1)
= — 1) *ws
esempeino NI A

i=1

M.

Desempefio = min (Ri) — 1; Ri = —
i NIi

M;

NIi

Desempefio = max (Ri) — 1; Ri =
1

Dénde:

VO=Valor Observado de los Activos de Referencia
VI= Valor Inicial de los Activos de Referencia
NMi= Nivel de Mercado del Activo Subyacente
Nli= Nivel Inicial del Activo Subyacente “i"
NMz=Nivel de Mercado del Activo Subyacente
la Fecha de Observacion z

n=NUmero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos
de Referencia

wi=Ponderador i

Ri=Rendimiento del Activo de Referencia i

, observado en

Las anteriores féormulas se enlistan de manera enunciativa mas no
limitativa.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

La Emisora tiene por objeto la prestacion del servicio de bancay
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito (LIC)
y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los
servicios bancarios a que se refiere el Articulo 46 de dicha Ley, en
todas sus modalidades, de conformidad con las demaés
disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a
las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles.

Por lo anterior, Banco Santander soélo podra realizar las
operaciones siguientes conforme lo dispone el citado articulo 46
de la LIC:

1. Recibir depésitos bancarios de dinero:

a) A la vista;

b) Retirables en dias preestablecidos;

c) De ahorro, y

d) A plazo o con previo aviso;

1. Aceptar préstamos y créditos;

11l. Emitir bonos bancarios;

V. Emitir obligaciones subordinadas;

V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior;

VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura
de crédito en cuenta corriente;

VIIl. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
créditos concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones,
endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de
cartas de crédito;

IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la
LIC y de la Ley del Mercado de Valores (LMV);

X. Promover la organizacién y transformaciéon de toda clase de
empresas 0 sociedades mercantiles y suscribir y conservar
acciones o partes de interés en las mismas, en términos de Ley;
XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

XIl. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Ultimas;

XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad;

XIV. Expedir cartas de crédito previa recepciéon de su importe,
hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes;
XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC), y
llevar a cabo mandatos y comisiones.

El Banco podra celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracién, asi como que se eviten conflictos de interés;
XVI. Recibir depo6sitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles;

XVII. Actuar como representante comin de los tenedores de
Titulos de crédito;

XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito,
por cuenta de las emisoras;

XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas;

XX. Desempeiiar el cargo de albacea;



XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion
judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientos,
concursos o herencias;

XXIl. Encargarse de hacer avallos que tendran la misma fuerza
probatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor publico
0 perito;

XXIIl. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la
realizacion de su objeto y enajenarlos cuando corresponda;
XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir
los bienes que sean objeto de tales contratos.

XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion;

XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero;

XXVI bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de pago
que determine el Banco de México, sujetdndose a las
disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales
se establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso,
monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de
pago;

XXVII. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual
deberan cumplir con lo establecido en la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS)y en
las disposiciones de caracter general que de la misma emanen; y
XXVIIl. Las anélogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), oyendo la opinién del Banco
de México y de la CNBV.

El Banco Unicamente podrd realizar aquellas operaciones
previstas en las fracciones anteriores que estén expresamente
contempladas en sus estatutos sociales, previa aprobacion de la
CNBYV en términos de lo dispuesto por los articulos 9 y 46 Bis de
la LIC.

La SHCP, la CNBV y el Banco de México, dentro de la regulacion
que deban emitir en el &mbito de su competencia, deberan
considerar las operaciones que el Banco pueda realizar conforme
alo previsto en los articulos 8, 10 y 46 Bis de la LIC, y diferenciar,
cuando lo estimen procedente, dicha regulacién en aspectos tales
como la infraestructura con que debera contar y la informacién que
debera proporcionar, entre otros.

La sociedad podra actuar de manera conjunta frente al pablico y
ofrecer servicios complementarios con otras Entidades
Financieras del Grupo Financiero al que pertenece en los términos
de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y de las
Reglas Generales para la Constitucion y Funcionamiento de
Grupos Financieros.

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracion de la Emisora, en sesién celebrada
el 22 de julio de 2010, aprobd la emision de titulos opcionales
(warrants) conforme a lo establecido en las disposiciones
aplicables, en el momento en que asi lo considere conveniente.
Por lo que en este acto emite por declaraciéon unilateral de
voluntad, en la Ciudad de México, 99,000°'000,000 (noventa y
nueve mil millones) de Titulos Opcionales de compra o de venta
en efectivo, con ejercicio americano o europeo, con rendimiento
limitado, barreras y porcentaje retornable de la prima de emision,
referidos a diversos Activos Subyacentes, mediante colocaciones
subsecuentes en hasta 750 Series, que la Emisora podra poner
en circulacion distintas Series en cualquier momento durante el
plazo de vigencia de la Emision, cada Serie podra tener un nimero
variable de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno el Plazo de
Vigencia de las Series exceda del Plazo de Vigencia de la
Emisién. El valor de las primas, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, el
Precio de Ejercicio, la composicion de los Activos de Referencia,
las Barreras, Factores, Multiplicadores, Ponderadores Iniciales,
Ponderadores Finales, Tipo de Cambio Inicial, Tipo de Cambio
Final, el Precio de Reembolso, entre otros, para cada una de las
Series que se emitan, seran determinados el Dia Habil anterior a
la fecha de su oferta y apareceran en el Aviso de Oferta Plblica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. Estos Titulos
no tienen revolvencia.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un
Lote.

El importe de cada colocacion, asi como el valor nominal de cada
titulo opcional, se determinara en cada colocacion.

CUARTA. Denominacién de la Emision.

Emision de 99,000°000,000 (noventa y nueve mil millones) de
Titulos Opcionales de compra o de venta en efectivo, con ejercicio
americano o europeo, con rendimiento limitado, barreras y
porcentaje retornable de la prima de emision, referidos a diversos

Activos Subyacentes, mediante colocaciones subsecuentes en
hasta 750 Series”, que cotizaran en la Bolsa con las Claves que
seran determinadas por la Bolsa, con anterioridad a la Fecha de
Oferta y apareceran en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacién podra ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa; para efectuar el ajuste en los
Titulos Opcionales se debera contar con la previa autorizaciéon de
la Emisora y del Representante Comun, sin que al efecto se
requiera consentimiento de la asamblea de los Tenedores de los
Titulos Opcionales.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos
Opcionales, los adquirentes en Oferta Publica Primaria se obligan
a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, las
Primas de Emision segln la Serie de que se trate, mismas que se
determinaran un Dia Habil antes de la Emisi6n y se darén a
conocer en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente.
El pago de las primas de Emision se debera hacer en la Fecha de
Liquidacion, en el domicilio de la Emisora que se establece en la
Clausula Vigésima Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Ejercicio y Valor Observado.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conferido en los mismos en las
Fechas de Liquidacién y/o Fechas de Ejercicio, segun
corresponda, al Precio de Ejercicio y/o Valor Observado de los
Activos de Referencia segin la Serie a la que pertenezcan los
Titulos Opcionales que adquieran. El Precio de Ejercicio, Valor
Observado de los Activos de Referencia, Fechas de Liquidacion y
Fechas de Ejercicio se determinaran un Dia Habil antes de la
Emision y se daran a conocer en el Aviso de Oferta Publica de la
Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos de Referencia.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de célculo de los Activos
Subyacentes, se utilizara el método o indice sustituto que al efecto
determine el Mercado de Origen que se asemeje en mayor medida
a cada Activo Subyacente. Al efecto, la Emisora debera de
comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBV, a través de los
medios que éstas determinen, a efecto de actualizar la inscripcion
en el RNV y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores de los Titulos Opcionales mediante
el sistema SEDI de la Bolsa dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la
Emisora.

Cuando el Mercado de Origen o las Bolsas modifiquen el nombre
de identificacion, la serie, la clave ISIN o cualquier medio de
identificacion de los Activos Subyacentes, la Emisora debera
informar a los Tenedores, alla Bolsa, Indeval y a la CNBV del
cambio, a través de un Evento Relevante que sera publicado a
través de los medios que las autoridades determinen, sin
necesidad de actualizar la inscripcion de los Titulos Opcionales en
el Registro Nacional de Valores.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a cabo
a través de la Bolsa, una o varias Ofertas Publicas Primarias de
hasta 750 Series, que podran comprender la totalidad o parte de
los Titulos Opcionales que ampara esta Emisién en la Fecha de
Oferta.

b) En caso de que no se coloquen la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva
el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el
mercado secundario, a través de la Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Comun los
resultados de las colocaciones de Titulos Opcionales.

NOVENA. Titulo Global.

a) Cada Serie de la presente Emision estara representada por un
Titulo Global y se emitira para su depésito en Indeval.

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieren la
entrega fisica de los documentos que amparen los Titulos
Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo por escrito a la
Emisora, a través de la casa de bolsa que actlie por su cuenta, y
deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora
por la expedicién de los titulos respectivos.

c) Contra el pago de la Prima de Emisién, se hara el traspaso de
los Titulos Opcionales mediante el mecanismo de acreditamiento
de tales Titulos, a la cuenta que la casa de bolsa que actle por



cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga con
Indeval.
d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por
dos representantes legales de la Emisora, por el Agente
Colocador de los Titulos Opcionales y por el Representante
Comun.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Ejercicio, Lugar y
Forma de Liquidacién.

a) El Plazo de Vigencia de la presente emision sera de hasta diez
afios contados a partir de la fecha de la presente Acta de Emision.
b) El Plazo de Vigencia de cada una de las Series se indicara en
el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales que estos
confieren, en la Fecha o Fechas de Observacién y/o la Fecha o
Fechas de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima
Primera.

d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en efectivo en el domicilio
de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma nimero 255, colonia
Cuauhtémoc, cddigo postal 06500, Ciudad de México, mediante
deposito en la cuenta del Agente Colocador.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a los Tenedores de los
Titulos Opcionales, segln se defina en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente, de acuerdo a lo siguiente:

Segun se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
los Titulos Opcionales correspondiente, el derecho a recibir en la
Fecha de Liquidacion asociada a una Fecha de Observacion y/o
Fecha de Ejercicio segin corresponda un monto calculado de
acuerdo a las siguientes férmulas:

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*Fi+Fk)*IB+(PRPE*P*F1)+(1—IB1)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
((VO = PE «Fy) « Fy + Fy) « IB + (PRPE + P+ Fy) + (1 — IB;) * Re
+ VA *Fpy

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE * F; + Fj) = IB + (PRPE % P+ F)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacién y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, seguin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE*F; + F;) 1B+ (PRPE * P xFy) + (1 —IB;) *Re + VA + F|

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*F]—+Fk)*IB+(PRPE*P*F1)+(1—IBi)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*Fi+Fk)*IB+(PRPE*P*F1)+(1—lBi)*Re
+ VA« Fy,

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE  F; + Fj) = IB + (PRPE % P+ F)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE #F; + F;) 1B+ (PRPE * P x Fy) + (1 —IB;) *Re + VA = F|

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, seguin

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIHE + F;) 1B + (PRPE * P + F;) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin
se definalo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIE + F;) » IB + (PRPE * P * F}) + (1 — IB;) * Re + VA * Fy,

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor , mayor o igual, menor o igual que el Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIE + F;) B + (PRPE * P F}) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacién y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIIE + F;) » IB + (PRPE * P * F}) + (1 — IB;) * Re + VA * Fy,

Segun se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
los Titulos Opcionales correspondiente, el derecho a acumular en
la Fecha de Liquidacion asociada a una Fecha de Observacion y/o
Fecha de Ejercicio seglin corresponda un monto calculado de
acuerdo a las siguientes férmulas:

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
oigual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segin
se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*Fj+Fk)*lB+(PRPE*P*F1)+(1—lBi)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, seguin

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(PE  F; + Fj)  IB + (PRPE % P + F,)) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion
ylo Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

((VO—PE*Fi)*F]-+Fk)*lB+(PRPE*P*F1)+(1—lBi)*Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en
ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion



y/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor
o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

(PE *F; + Fj) » IB + (PRPE + P Fy) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia en

ninguna, alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion

yl/o Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor

o igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun

se defina lo anterior en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(TIE + F;) B + (PRPE * P+ F;) + (1 — IB;) * Re

Si el Valor Observado del (los) Activo(s) de Referencia ninguna,
alguna(s), la(s) o en todas la(s) Fecha(s) de Observacion y/o
Fecha(s) de Ejercicio es mayor, menor, mayor o igual, menor o
igual que el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, y/o
mayor, menor, mayor o igual, menor o igual que el Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor i, segun se defina lo anterior
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:
(THE + F;) * 1B + (PRPE * P F;) + (1 — IB;) * Re

3. Derechos Especiales: La emisora pagara en la Fecha de
Liquidacion asociada a una Fecha de Ejercicio o0 a una Fecha de
Observacion lo que se defina segun los siguientes parametros.
Los Derechos Especiales prevaleceran sobre los Derechos y
Valor Acumulado.

El maximo o el minimo entre alguno o todos los Derechos
especificados y segun se defina en el Aviso de Oferta Publica de
la Serie de los Titulos Opcionales correspondiente.

El maximo o el minimo entre uno, alguno o todos los Derechos y
el Valor Acumulado correspondiente a cada Serie y segun se
especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de los Titulos
Opcionales correspondiente.

Todos los derechos descritos anteriormente tienen caracter
enunciativo, mas no limitativo, y podran repetirse o no usarse para
satisfacer las necesidades de cada Serie de Titulos Opcionales.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes que
formen parte de los Activos de Referencia. La Emisora no estara
obligada a ejercer los derechos patrimoniales o corporativos que
confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines
de cobertura y no tendran responsabilidad alguna respecto de la
forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos que correspondan a
los Titulos Opcionales por pago de dividendos en acciones,
suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso,
escision, fusién, asi como por la compra y suscripcion reciproca
de acciones o por cualquier otro derecho que esté considerado en
la presente Acta de Emision, se efectuaran conforme a los
procedimientos que la Bolsa establezca en su Reglamento Interior
y en su Manual Operativo o por los aplicables en el Mercado de
Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

Si ocurriera un Evento Extraordinario, el Emisor solicitard a la
Bolsa la suspensiéon de la cotizacién en Bolsa de los Titulos
Opcionales de la Serie en circulaciéon de que se trate. El Emisor
tendra derecho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales
en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate subsista
por mas de 5 (cinco) Dias Habiles. En caso de que el Emisor no
haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario
deja de existir, el Emisor podra solicitar a la Bolsa la reanudacion
de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en
circulacion de que se trate.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd cualquiera de los
siguientes casos:

1. Discontinuidad y Modificacion del Activo Subyacente
A. En el supuesto de que cualquiera de los Activos
Subyacentes:

i) no fuera calculado y difundido por el promotor

correspondiente en su mercado de origen, pero fuera calculado y
difundido por un promotor alternativo que resulte aceptable para
el Emisor; o

i) sea sustituido por un Activo Subaycente alternativo,
que el Emisor considere a su juicio, comparable al Activo
Subyacente original, utilizando férmula y método de calculo
similares, entonces, el Activo Subyacente calculado por el
promotor alternativo o el Activo Subyacente alternativo, segin sea
el caso, se considerara que es el nuevo Activo Subyacente en
relacion con la presente emision.

B.

(i) En el caso de que en, o con anterioridad a la Fecha de
Observacion, Fecha de Vencimiento o en cualquier fecha de
valoracion del Activo Subyacente el promotor y/o el mercado de
origen introdujera algtin cambio sustancial en la formula o método
de célculo de dicho Activo Subyacente, o modificara el mismo en
algun otro aspecto importante (excepto que las modificaciones
previstas en la formula y métodos aplicables se realicen para
mantener el valor del Activo Subyacente ante modificaciones en
su composiciéon o capitalizacién asi como por otros ajustes
habituales), o

(i) En el caso de que en, o con anterioridad a la Fecha de
Observacion, Fecha de Vencimiento o en cualquier fecha de
valoracion del Activo Subyacente, el promotor y/o el mercado de
origen dejase de calcular y difundir el Activo Subyacente, el
Emisor determinara el valor del Activo Subyacente en dicha
Fecha de Observacion o Fecha de Vencimiento usando la misma
férmula y el mismo método vigentes que en la Gltima ocasion que
se calcul6 el Activo Subyacente, usando para ello Gnicamente los
valores que componian el indice antes de haberse producido la
modificacién o discontinuidad (excepto aquellas acciones que
hubiesen dejado de cotizar en el mercado de referencia).

C. Si el nivel del Activo de Referencia publicado por el promotor
y/o el mercado de origen en la Fecha de Observacion, Fecha de
Vencimiento o en cualquier fecha de valoracion del Activo
Subyacente es posteriormente modificado y dicha modificacion se
publica por el promotor o el promotor alternativo y/o el mercado de
origen, dentro de un periodo de 30 (treinta) dias naturales a contar
desde la fecha original de publicacién, el Emisor notificard dicha
correccion y el importe del pago, que, en su caso y como
consecuencia de dicha correccién y modificacion, fuese necesario
realizar.

En el supuesto de que hubiera que realizar un pago como
consecuencia de la correccion y modificacion del Activo
Subyacente la parte obligada a realizar dicho pago lo debera
hacer no mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente posterior
a la recepcion de dicha notificacion.

D. En caso de que se deje de proporcionar informacién de los
Activos Subyacentes o dejen de estar listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones y que sirvan de Activo de
Referencia de la Emisién en cuestion.

2. Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Cualquier suspension o limitacién impuesta sobre la negociacion
(incluyendo entre otros, movimientos de precios que superen los
limites permitidos por el promotor y/o el mercado de origen)
durante la hora anterior a la hora de valoracion de: (a) Acciones
que supongan al menos la quinta parte de la composiciéon del
Activo Subyacente (medido dicho porcentaje en el momento
inmediatamente anterior a dicha suspension o limitacién) en su
mercado de referencia correspondiente para el caso de indices o
(b) los contratos de opciones y futuros relativos al Activo
Subyacente en el mercado relacionado y siempre que a juicio del
Emisor, tal suspension o limitacion sea relevante a efectos del
célculo del precio del Activo Subyacente en la Fecha de
Observacion o en la Fecha de Vencimiento.

Si se produce un Supuesto de Interrupcion de Mercado en
cualquier Fecha de Observacién o Fecha de Vencimiento se
tomard como nueva Fecha de Observacion o Fecha de
Vencimiento el Dia Habil siguiente en que no se produzca un
Supuesto de Interrupciéon de Mercado, salvo que se produjera un
Supuesto de Interrupcién de Mercado en cada uno de los 8 (ocho)
Dias Habiles Siguientes a la Fecha de Observacién o Fecha de
Vencimiento, en cuyo caso, el Emisor determinara en dicho octavo
Dia Habil, su estimacién del precio del Activo Subyacente que
hubiera prevalecido de no haberse producido un Supuesto de
Interrupciéon de Mercado.



En el caso de Indices dicha estimacion se realizara de acuerdo
con la férmula y método de célculo del indice que estuvieran en
vigor inmediatamente antes de que tuviera lugar el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando los precios existentes en el
mercado de origen para las acciones que componen el indice, y,
si la negociacion de alguna de dichas acciones hubiese sido
suspendida o limitada sustancialmente, su estimacion del precio
que la accion correspondiente hubiera podido tener en el mercado
de referencia de no ser por la mencionada suspension o limitacion.

En caso de ocurrir un Evento Extraordinario podria variar el
resultado del célculo del Pago de Cupén o Pago al Vencimiento
de los Titulos Opcionales, en comparacion con el resultado que
se habria obtenido de no observarse dicho Evento Extraordinario.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones de los
Activos Subyacentes que integran los Activos de Referencia,
segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil
gue excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.
Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se
incrementara en términos de la poca o nula liquidez de los Activos
Subyacentes, en caso de que ocurra un Evento Extraordinario.
De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran ejercer los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento.

En caso de que el Emisor comunique a los Tenedores de las
Opciones, mediante el sistema SEDI de la Bolsa, a través de un
periédico de circulacion nacional, que existe un Evento
Extraordinario, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario seran cancelados en la fecha en la
que se sefiale en la comunicacién enviada por el Emisor. Dicha
notificacion incluird también el monto que sera pagadero a los
Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se
realizara dicho pago.

El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores
calculado el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario de buena fe por el Emisor de conformidad con el
Gltimo precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en
el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento
Extraordinario. Asimismo, el Emisor tendra que dar aviso a Indeval
por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
cancelen los titulos opcionales, con los datos sefialados en este
péarrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse
para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura 'y Norma de Liquidez Agregada
0, en su caso, Plan de Requerimientos de Efectivo.

a) Durante la vigencia de la emisién, la Emisora mantendra una
cobertura y un coeficiente de liquidez agregada o plan de
requerimientos de efectivo de los Titulos Opcionales de cada una
de las Series, que cumplan con las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de cobertura y normas de liquidez de conformidad
con lo dispuesto en las “Reglas para los Requerimientos de
Capitalizacion de las Instituciones de Banca Mdltiple y las
Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de
Desarrollo”, y cualquier otra resoluciéon que las modifique o
sustituya.

b) La Emisora presentara a la Bolsa, estados de sus cuentas en
las que se reflejen el estado de las coberturas y el cumplimiento
con la norma de liquidez agregada, o en su caso, el plan de
requerimientos de efectivo asi como la fundamentacién técnica
que la soporte en los términos y condiciones que fije la Bolsa.

¢) En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en
el inciso a) anterior, el Representante Comun debera requerir a la
Emisora el cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que el Representante
Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

d) De no atender la Emisora el requerimiento de que trata el inciso
anterior, siempre y cuando el incumplimiento de la Emisora sea
imputable a ésta, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el derecho
que confieren los Titulos Opcionales, una pena convencional del
0.25% (cero punto veinticinco por ciento) del monto de la Prima de
Emisién, por cada Titulo Opcional. Para el pago de la pena
convencional se aplicaran las siguientes reglas:

i) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena
convencional sefialada, el Tenedor de los titulos Opcionales de la
Serie correspondiente debera ejercer los derechos que otorgan
los Titulos Opcionales.

El pago de la pena convencional sélo procedera en caso de que,
en el momento de que la Emisora reciba una instruccion de
ejercicio por parte de la casa de bolsa que actle por cuenta del

Tenedor de los Titulos Opcionales de que se trate, la Emisora se
encuentre en incumplimiento de las obligaciones que adquiere
conforme al inciso a) de esta clausula;

ii) El pago de la pena convencional se hara junto con la liquidacion
de los Titulos Opcionales, conforme a esta Clausula;

iii) La instrucciéon que dé un Tenedor de los Titulos Opcionales
conforme al subinciso i) anterior se considerara irrevocable; y

iv) No se considerard que haya incumplimiento de la Emisora si
por circunstancias de mercado, caso fortuito o de fuerza mayor,
no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de que
trata esta clausula. La Emisora debera demostrar al
Representante Comun las causas que le impidieron dar
cumplimiento a sus obligaciones conforme a esta Clausula.

e) La Emisora neutralizara al cierre del dia, la exposicion al riesgo
de la totalidad de los Titulos Opcionales vigentes que haya
emitido, conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la
Bolsa.

El rango de fluctuacién de la delta global neta sera de restar 20%
(Veinte por ciento) positivo o negativo, del monto nominal total en
pesos de los Titulos Opcionales en circulacién emitidos por la
Emisora (incluyendo aquellos que se emitan al amparo del
presente instrumento).

Para efectos del parrafo anterior, delta global neta significara el
resultado en Pesos de restar la delta global requerida segln la
norma de cobertura para el total de Titulos Opcionales en
circulacion emitidos por la Emisora (incluyendo aquellos que se
emitan al amparo del presente instrumento) menos la delta del
portafolio global de cobertura.

La Emisora mantendrd una posicién contraria por cada Serie
emitida de Titulos Opcionales invertida en acciones, canastas de
acciones, futuros, opciones y valores correlacionados, que
conformaran la posicion delta contraria del portafolio emitido. Esta
posicién contraria tendrd como objetivo, cubrir en su totalidad
(cien por cierto), la posicién delta del total de Series de Titulos
Opcionales colocados. En ningun caso, el Emisor podra mantener
en posicién propia directa o indirectamente acciones o titulos que
representen acciones de otras entidades financieras tanto
nacionales como extranjeras, ni de su mismo Grupo Financiero
para constituir la cobertura de los Titulos Opcionales.

Con el importe de los recursos provenientes de la Emision, una
vez descontados los gastos inherentes, la Emisora conformara un
portafolio de cobertura que estard invertido, para cada serie
emitida, en instrumentos de deuda, instrumentos de renta variable
e instrumentos financieros derivados y ventas en corto, que
permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de la prima
de emision, en el entendido que dichos valores tendran mayor
calidad crediticia y su plazo no podra ser mayor al de la vigencia
0 ejercicio de cada serie.

La Emisora mantendra el capital requerido en relaciéon con los
riesgos incurridos por su operacién y cobertura de emisién de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de
noviembre de 2012 y las demas disposiciones aplicables a las
Instituciones de Banca Multiple.

DECIMA QUINTA. Mecénica de Ejercicio y Liquidacion.

a) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos a
los Tenedores de los Titulos Opcionales en una Fecha de
Observacion, la casa de bolsa que actle por cuenta del Tenedor
estard obligada al ejercicio de los derechos conferidos, sin que
esto implique el ejercicio de los Titulos Opcionales. En este
supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podra cobrar
comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorga el
Titulo a su Tenedor.

b) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos a
los Tenedores en una Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que
actle por cuenta del Tenedor estara obligada al ejercicio de los
derechos conferidos, significando esto el ejercicio de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente
no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos
que otorga el Titulo a su Tenedor.

c) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, segun la Serie de que se trate, podran hacerse
Gnicamente en la Fecha o Fechas de Observacion y/o la Fecha o
Fechas de Ejercicio, siempre que no exista un Evento
Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, dicho
dia no sea un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato
siguiente.

d) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o la Fecha o Fechas
de Ejercicio, las casas de bolsa que actlen por cuenta de los



Tenedores de éstos, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo
total de los Derechos de los Tenedores que se hayan ejercido,
pudiendo significar esto el ejercicio de los Titulos Opcionales,
antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval
recibirda de la Bolsa el Nivel de Mercado de los valores de
referencia, lo actualizard y procedera a calcular la liquidacion,
avisara telefénicamente al Emisor y al Representante Comun, del
ejercicio de los Derechos de los Tenedores, pudiendo significar
esto el ejercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de Indeval
las cartas de ejercicio de los Derechos de los Tenedores con las
caracteristicas y comunicara dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun
y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales
efectos.

d) Al tercer Dia Habil posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o la Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidaran los Titulos Opcionales en efectivo
conforme a lo siguiente:

Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que
actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a
la cuenta del Agente Colocador con Indeval, y

La Emisora debera entregar al Agente Colocador y en caso de
incumplimiento al Representante Comun, para que éste a su vez
lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de
los Titulos Opcionales, quien lo acreditard a la cuenta de las
respectivas casas de bolsa que actien por cuenta de los
Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del
respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actden.
e) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara
realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al
publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la
Bolsa.

f) La Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales, se
determinaran para cada serie y se indicaran en el Aviso de Oferta
Publica, en el campo designado para tal fin.

g) Los Titulos Opcionales se liquidaran de conformidad con lo
establecido en la clausula Décima de la presente Acta.

DECIMA SEXTA. Designacion del Agente Colocador.

Actuard como Agente Colocador en la emisién de los Titulos
Opcionales, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander, quien tendr4 todos los derechos vy
obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos establezcan
al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun.
Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales,
la Emisora designa a la Sociedad denominada Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero la que por conducto
de su representante legal, declara que comparece a la firma de
esta Acta de Emision, para aceptar el cargo de Representante
Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.
El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que
se contemplan en la ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del mercado de Valores de la CNBV, asi como
en la presente Acta de Emision. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Acta de Emision, el Representante
Comdun convocara a la Asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en el apartado de
Asambleas de Tenedores.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
siguientes:

Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de
Emisién y los Titulos Globales de cada una de las Series;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los
que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar
los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de
los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;
Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a Asambleas
de Tenedores a peticion de la Emisora;

Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision;

Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emisibn o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo del Representante
Comn;

Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en caso de que estos Ultimos deseen hacer uso del
derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décimo Primera
de la presente Acta de Emision;

Publicar cualquier informacién que se desprenda de la presente
Acta de Emision.

El Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento de las obligaciones (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Titulos Opcionales,),
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Titulos
Opcionales, establecidas en los documentos base de la emisién
por parte de la Emisora para lo cual la Emisora debera entregar al
Representante Comun la informacién y documentacion que sea
necesaria para revisar el cumplimiento de las obligaciones.

En caso de cualquier incumplimiento de las obligaciones por parte
de la Emisora, el Representante Comun solicitard inmediatamente
a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante el evento para dar a conocer el
incumplimiento correspondiente. En caso de que la Emisora omita
divulgar el evento relevante de que se trate, el Representante
Comdun tendra la obligacion de publicar dicho evento, dentro de
los dos dias habiles siguientes a que tenga conocimiento de la
omision.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendré el derecho de solicitar al Emisora, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios al
Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la informacion que
considere necesaria. En ese sentido, la Emisora tendra la
obligacion de proporcionar, y/o requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen, al Representante
Comun dicha informacién y en los plazos en que este Ultimo
razonablemente le requiera, en dias y horas habiles, para el
cumplimiento de sus funciones. El Representante Comun podra
realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas, por lo
menos una vez al afio, conforme lo considere necesario a efecto
de allegarse de la informacién antes sefialada.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comun, de conformidad con lo que al efecto
proponga, podra subcontratar a terceros con cargo a la Emisora o
en caso de incumplimiento, con cargo a los Tenedores, para el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidos en el
presente titulo o en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea; en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, el Representante Comun no tendré responsabilidad
sobre el tema concreto que se sometié a consideraciéon de la
asamblea. En el entendido que, de no existir los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos
del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios
para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante  comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comudn en ninglin momento estara obligado a
erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente
titulo o la legislacion aplicable.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira



desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
representara al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales
de las Series en Circulacion, y sus decisiones adoptadas, seran
vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes. No obstante lo anterior, podran realizarse Asambleas
de Tenedores de Titulos Opcionales de una sola Serie para
resolver asuntos relacionados Unicamente con la Serie de que se
trate. Tratandose de las asambleas especiales de Tenedores de
los Titulos Opcionales correspondientes a una sola Serie, el
quérum de instalacion y votacion aqui previsto, y los porcentajes
de tenencia para solicitar su convocatoria, se computaran
Unicamente respecto de la totalidad de los Titulos Opcionales que
integran la Serie en cuestion.

b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebraran en el domicilio del Representante Comun o en su caso,
en el domicilio que se sefiale en la convocatoria correspondiente.
c¢) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convoque a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando
en su peticion los puntos que en la Asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
Asamblea. El Representante Comuan deberd expedir la
convocatoria para que la Asamblea se retina dentro del término
de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comudn no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Representante Comun, a
peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea.
d) La convocatoria para las Asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicara una vez, por lo menos, en alguno
de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea deba reunirse, dicha convocatoria incluira
fecha, lugar, hora, orden del dia y debera estar debidamente
firmada.

En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
deberéan tratarse.

e) Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emision, las
Asambleas seran convocadas, se instalaran, deliberaran y
tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas
uno de los Titulos Opcionales en circulacién o, en su caso, de los
Titulos Opcionales de la Serie que se trate, y sus decisiones seran
vélidas, salvo en los casos previstos en el parrafo Ill siguiente,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando como
base el nimero de Titulos Opcionales por Tenedor.

Si la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retine
en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran vélidas
cualesquiera que sea el numero de los Titulos Opcionales
presentes en la Asamblea y sus decisiones sera valida cuando
sean aprobadas por mayoria de votos, siempre que hubiere sido
debidamente convocada.

Se requerira que estén presentes en la Asamblea, cuando menos,
aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en
circulacion o, en su caso, de los Titulos Opcionales de la Serie
gue se trate, siempre que se trate de primera convocatoria y que
las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno por lo menos,
de los votos computables en la Asamblea, en los siguientes casos:
Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representante comun;

Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos
del Acta de Emision o Titulo.

Si la Asamblea se redne por virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones seran validas cualquiera que sea el numero de
Tenedores de los Titulos Opcionales presentes en Asamblea y
siempre que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
mayoria de votos de los presentes, tomando como base el nimero
de Titulos Opcionales por Tenedor.

Para concurrir a las Asambleas, se aplicara lo previsto en el
articulo 290 y demas aplicables de la ley del mercado de Valores.
Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder
firmada ante dos testigos), constancia emitida por el Indeval y
constancia emitida por la casa de bolsa correspondiente y

deberan depositar con el Representante Comun, los documentos
que amparen los titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos
el Dia Habil anterior al de la celebraciéon de la Asamblea;

En ningln caso se tomaran en cuenta, para el computo de
instalacion de Asambleas o votacion, los Titulos Opcionales que,
en su caso, no hayan sido puestos en circulacion o aquellos que,
en su caso, la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en
el mercado secundario;

De la Asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara lista de
asistencia, firmada por los concursantes y por los escrutadores.
Las actas, asi como una copia del Titulo Global y demas datos y
documentos que se refieran a la Emision, seran conservados por
el Representante Coman y podran, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los
cuales tendran derecho que, a sus expensas, el Representante
Comuln les expida copias certificadas de los documentos
sefialados; y

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacién de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzany en lo relativo al pago
de la pena convencional en los casos y con las condiciones de
que trata la Clausula Décima Cuarta de esta Acta;

(i) Del Representante Comun, que practiqgue los actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y
(iii) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun
por culpa grave.

f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comudn
estaran facultados para maodificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales, siempre que dicha modificaciéon no afecte los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos,
condiciones y obligaciones de pago de las Series vigentes.

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comun
podran, sin requerir el consentimiento de la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mas
no limitativa, llevar a cabo cualquier modificacién a la presente que
tenga por objeto: i) eliminar, agregar o modificar los Activos
Subyacentes, siempre y cuando la Emisora no haya emitido
previamente Titulos Opcional es en relacién con el Activo
Subyacente que se pretenda eliminar, agregar o madificar; ii)
modificar la Clausula Primera de la presente Acta de Emision,
cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la Emision de Titulos
Opcionales; iii) incluir o autorizar nuevos Derechos de los
Tenedores cuando, por sus caracteristicas, pudieran contribuir al
ordenado desarrollo del mercado de valores; y iv) actualizar la
regulacion de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten los derechos de los Tenedores de los titulos vigentes.
Para que la modificacién al acta surta efectos, la CNBV debera
autorizar la actualizacién de la inscripcién en el RNV (ya sea
mediante la actualizacién del propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que apruebe la propia CNBV).

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emisién, pueden ser adquiridos por
personas fisicas o morales, que adquieran los Titulos Opcionales,
siempre que su régimen de inversion lo prevea expresamente.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal aplicable.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los
Articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, en los
Articulos 20, 28 Fraccion XVII, 129, y 163 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, asi como en la regla 2.1.12 de la Resolucion
Miscelanea Fiscal para el 2016, y en las Disposiciones que las
sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emisién, por lo que los posibles adquirentes
deberan de ajustarse a dichas modificaciones.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos,
deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o
exencion aplicable a los ingresos derivados de la compra venta de
estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la
autoridad tributaria competente.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.



Los indices son marcas registradas propiedad de Nasdagq OMX
Group Inc., Standard & Poor’'s Financial Services LLC, Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., Dow Jones & Company,
Inc., Nikkei Digital Media Inc., BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, Sociedad de Bolsas, S.A., Stoxx
Ltd., BlackRock y NYSE Euronext, y estan siendo utilizadas con
autorizacion de las mismas, mediante contratos debidamente
formalizados entre las partes, con vigencia indefinida.

En el caso de BlackRock, propietaria de los Titulos equivalentes a
Acciones, listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones
(ETF’s), si en un futuro llegara a requerirle al Emisor la firma de
contrato de licencia, el Emisor estard imposibilitado para utilizar
dichos ETF’s, hasta en tanto no se firme el contrato
correspondiente.

Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que Nasdaq
OMX Group Inc, Standard & Poor’s Financial Services LLC, Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., Dow Jones & Company,
Inc., Nikkei Digital Media Inc., BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, Sociedad de Bolsas, S.A., Stoxx
Ltd., BlackRock y NYSE Euronext, avalen, sugieran la compra o
venta, o estén involucradas en el proceso de oferta publica de los
Titulos Opcionales.

Por dltimo, Nasdag OMX Group Inc, Standard & Poor’s Financial
Services LLC, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., Dow
Jones & Company, Inc.,, Nikkei Digital Media Inc.,
BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
Sociedad de Bolsas, S.A., Stoxx Ltd., BlackRock y NYSE
Euronext, no quedaran obligadas a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los
Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento
de los precios de los valores que conforman los indices, asi como
por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la
suspensién que se haga de la estimacién y difusién de los indices.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el
Representante Comun y el Agente Colocador de los Titulos
Opcionales sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) La Emisora y Agente Colocador: Banco Santander (México)
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, respectivamente, Avenida
Prolongacién Paseo de la Reforma 500, colonia Lomas de Santa
Fe, Ciudad de México C.P. 01219.

b) El Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, Avenida Paseo de la Reforma numero
284, piso 9, Colonia Juarez, Delegacién Cuauhtémoc, codigo
postal 06600, Ciudad de México

c¢) El Domicilio Social de la Emisora: Ciudad de México.

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisién y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emiten, la Emisora, el Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten
irrevocablemente a la jurisdiccién y competencia de los tribunales
comunes en la Ciudad de México, renunciando expresamente a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su
domicilio presente o futuro.

VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscripcion en el Registro
Nacional de Valores y numero del oficio y fecha de
autorizacion de la CNBV.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro
Nacional de Valores, bajo el numero 0178-1.20-2016-003;
asimismo, la CNBV otorg6 su inscripcién mediante oficio niUmero
153/105443/2016 de fecha 7 de abril de 2016, la cual no implica
certificacion sobre la bondad de los Valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion a las leyes.

La CNBV, mediante oficio 153/12057/2019 de fecha 9 de
septiembre de 2019 otorgd la actualizacién de la inscripcién de los
Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores para tal
efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que dicha autorizacion
no podra ser considerada como (i) certificaciéon sobre la bondad
de los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii) autorizacién para

que alguna de las partes involucradas en la emision de los valores
realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion,
permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacion de servicios
de inversion en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

Ciudad de México, 23 de diciembre de 2024.



