AVISO DE COLOCACION

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA
TOTALIDAD DE LOS VALORES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO
ADQUIRIDOS

()ClBanco

Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO

OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA PRIMARIA NACIONAL DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION EMITIDOS BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

MONTO MAXIMO DE LA OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA PRIMARIA
NACIONAL DE CERTIFICADOS: USD$150,000,000.00 (CIENTO CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES) (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS
INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE DE $3,386,100,000.00 (TRES MIL
TRESCIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES CIEN MIL PESOS), UTILIZANDO
UN TIPO DE CAMBIO DE $22.5740 PESOS POR DOLAR) !

MONTO DE LA EMISION INICIAL: USD$30,000,000.00 (TREINTA MILLONES DE
DOLARES) (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES
EL EQUIVALENTE DE $677,220,000.00 (SEISCIENTOS SETENTA Y SIETE
MILLONES DOSCIENTOS VEINTE MIL PESOS), UTILIZANDO UN TIPO
DE CAMBIO DE $22.5740 PESOS POR DOLAR)

1 Tipo de cambio obtenido por el Administrador en la fecha de la oferta después de haber analizado cotizaciones distintas y
haber elegido la més conveniente para los potenciales inversionistas; en el entendido, que el mismo fue informado a los
potenciales inversionistas al momento de presentar sus 6rdenes de compra.



Oferta Pablica Restringida Primaria Nacional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion, sujetos a llamadas de capital, que llevé a cabo CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario conforme al Fideicomiso y el
Acta de Emision que se describen en el Prospecto. Los Certificados estardn sujetos a
Llamadas de Capital, por lo que los Tenedores que no suscriban y paguen los Certificados
que se emitan en cualesquier emisiones adicionales, se veran sujetos a la dilucién punitiva
descrita en el Prospecto. Los recursos que se obtengan de las Emisiones serdn utilizados
principalmente para realizar Inversiones conforme a lo descrito en el Prospecto. Los
términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso de colocacién (el “Aviso”)
tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la Seccién “I. Informacion General
- 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Tipo de Oferta: Oferta publica restringida primaria nacional.
. . . CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple (el
Fiduciario: U A s
Fiduciario”).
Fideicomitente: Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”)

Fideicomisarios en

Primer Lugar: Los Tenedores.

Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”)

Administrador:
. Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de
Tipo de . g . . .
. inversion sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital (los
Instrumento:

“Certificados”).

Valor nominal: s . . .
Los Certificados no tienen expresion de valor nominal.

Clave de Pizarra:

“ARAGOPI 20D”.

Denominacion: Los Certificados estaran denominados en Ddlares.
USD$100.00 (cien Délares 00/100) (que, danicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $2,257.40 Pesos

Precio de utilizando un fcipo de cambi(? de $22.574O Pesos por Délar)

Colocacién de los por cadg Certificado Bursatil. El precio de colocafslén fue

Certificados: determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, incluyendo el mecanismo de Llamadas de
Capital.

Numero de

Certificados de la 300,000 Certificados.

Emision Inicial:

El ntmero total de Certificados que pueden emitirse por el
Namero Total de Fiduciario dependera del nimero de Llamadas de Capital
Certificados: y el monto efectivamente recibido en cada una de ellas.



Monto de la
Emision Inicial de
los Certificados:
Monto Méximo de
la Emision de
Certificados
(considerando las
Llamadas de
Capital):

Llamadas de
Capital:

Contrato de
Fideicomiso:

Numero del
Fideicomiso:

Fines del
Fideicomiso:

USD$30,000,000.00 (que, tunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $677,220,000.00 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $22.5740 Pesos por Délar)

USD$150,000,000.00 Délares (que, anicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $3,386,100,000.00 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $22.5740 Pesos por Dolar).

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital conforme al cual, el Fiduciario podra requerir a
los Tenedores la aportaciéon de cantidades adicionales de
dinero en efectivo en cada ocasiéon que se realice una
Llamada de Capital, en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Cualquier Tenedor registrado que no suscriba
y pague los Certificados emitidos en una Emision Adicional
de conformidad con la Llamada de Capital, estard sujeto a
la dilucién punitiva establecida en el Contrato de
Fideicomiso. Como consecuencia de dicha dilucién
punitiva, el porcentaje de Certificados que dicho Tenedor
mantenia antes de la Emisién Adicional con respecto a los
Certificados pendientes después de la Emisiéon Adicional,
disminuird mas alld del monto proporcional que dicho
Tenedor deberia haber contribuido al Fideicomiso de
conformidad con el Compromiso por Certificado
correspondiente, y el porcentaje proporcional aumentara en
beneficio de los Tenedores que suscribieron y pagaron los
Certificados emitidos en dicha Emisién Adicional.

Los Certificados son emitidos por el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/3269, de
fecha 14 de julio de 2020 celebrado entre el Administrador,
el Fiduciario y el Representante Comun (el “Contrato de
Fideicomiso”).

CIB/3269.

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del
Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo cada una
de las actividades y cumpla con cada una de las
obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, en el
Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documentos de
la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y
la oferta publica restringida de los Certificados, asi como
cualquier Llamada de Capital requerida; (ii) realizar
Inversiones; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el



Patrimonio del
Fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que el
Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de
cualesquier otro Documentos de la Emisién tenga derecho
a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les
hayan delegado o cedido dichas facultades del
Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracién), en cada caso, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio
del Fideicomiso se conforma o conformard, segtn sea el caso, de
los siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del
Fideicomiso”): (a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la
Emision Inicial, cualesquier montos que resulten de las
Llamadas de Capital y todas y cada una de las cantidades
depositadas y acreditadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) las
inversiones en derechos fideicomisarios, participaciones de
capital o participaciones sociales (limited partner interests) de
Fondos Internacionales, Fondos Locales, Coinversiones o
cualesquier derechos o intereses obtenidos conforme a cualquier
Inversién, que sean propiedad, que adquiera el Fiduciario,
directa o indirectamente, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos
derivados de los mismos; (d) cualesquiera recursos y demas
activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como
consecuencia de las inversiones en Fondos Internacionales,
Fondos Locales, Coinversiones, o derivado de una Desinversiéon
de las mismas; (e) todas y cada una de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (f) las Inversiones
Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g)
los Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) cualesquier
recursos derivados de la(s) Linea(s) de Suscripciéon
contratada(s) de conformidad el Contrato de Fideicomiso; (i)
todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al,
y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que
asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o
segln lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y (j) todos y
cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con
los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los




Distribuciones,
periodicidad y
procedimiento de
pago:

Plazo de Vigencia
de la Emision:

Fecha de
Publicacion del
Aviso de Oferta
Pablica:

Fecha de la Oferta
Pablica:

Fecha de Cierre del
Libro:

Fecha de
Publicacion del
Aviso de
Colocacion con
fines Informativos:
Fecha de Emision
Inicial de
Certificados:

Fecha de Registro
en la Bolsa:

Fecha de
Liquidacion:
Fecha de
Vencimiento de la
Emision:

derechos derivados de, o relacionados con, la inversién u
operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro
de indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento
de contratos y otros derechos similares.

Salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario, el
Administrador deberd realizar Distribuciones durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso cada vez que existan flujos
netos de efectivo en la Cuenta de Distribuciones equivalentes al
monto previsto en el Contrato de Fideicomiso. Los flujos
derivados de cada Inversion en Fondos Internacionales, Fondos
Locales o de cada Coinversién seran distribuidos entre los
Tenedores a través de Indeval de conformidad con las
instrucciones previas del Administrador en cada Fecha de
Distribucion

5,475 dias naturales, equivalentes a 180 meses, equivalentes
a 15 afios, contados a partir de la fecha de la emision ("Fecha
de Emisién Inicial de Certificados”).

16 de julio de 2020.

17 de julio de 2020.

17 de julio de 2020.

17 de julio de 2020.

21 de julio de 2020.

21 de julio de 2020.

21 de julio de 2020.

18 de julio de 2035.



Mecanismo de
Colocacion de los
Certificados:

Depositario:

Fuente de pagos y
Distribucion:

Derechos que
confieren a los
Tenedores:

La oferta publica restringida primaria nacional de los
Certificados se hara a través de la construccién de libro
mediante asignacion discrecional.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”).

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los
Certificados deberan hacerse exclusivamente con bienes del
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
igualmente deberd estar disponible para realizar pagos de
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos,
obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las
Distribuciones, la periodicidad y el procedimiento de
calculo de las mismas, sera determinado por el
Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Cada Certificado otorga derechos econémicos y
corporativos al Tenedor de los mismos. Cada Tenedor de
Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario,
sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada
Tenedor de Certificados tendra derecho a asistir y votar en
la Asamblea de Tenedores. Asimismo los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto tengan (a) el 25% o mas de
los Certificados que se encuentren en circulacién, tendran
derecho a: (i) solicitar al Representante Comtin convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii)
solicitar al Representante Comun aplace la asamblea por
una sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; y (iii) designar o, segun
corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del
Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segtn
los Tenedores que conjunta o individualmente tengan 25%
o mas del ntmero total de Certificados en circulacién
determinen a su discrecién; (b) el 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, tendran
derecho a iniciar acciones por dafios y perjuicios en contra
del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y/o los
Documentos de la Emision; (c) 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, tendran



Lugar y Forma de
pago:

Gastos
Relacionados con la
Oferta:

Recursos Netos de
la Emision Inicial
de los Certificados:

Régimen Fiscal:

derecho de oponerse judicialmente a resoluciones
adoptadas en una Asamblea de Tenedores; y (d) realizar
acuerdos de voto en relaciéon con sus derechos de voto en
una Asamblea de Tenedores.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a
cabo por medio de transferencia electrénica a través de
Indeval (segin dicho término se define mas adelante),
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México.

Los principales gastos estimados relacionados con la
emision se encuentran descritos en la secciéon “II. La Oferta-
4. Gastos Relacionados con la Emision Inicial” del prospecto.

Aproximadamente USD$29,145,471.86 Dolares (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$657,929,881.81 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$22.5740 Pesos por Dolar).

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a
través del cual no se realizan actividades empresariales
conforme a la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, por lo que
calificara como un fideicomiso pasivo siempre que los
ingresos pasivos del Fideicomiso representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se
obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. El
Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones previstas
en la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF y, por tanto, el
Fiduciario debera llevar a cabo todas las actividades
necesarias para dichos efectos. Siempre que el Fideicomiso
califique como un fideicomiso pasivo conforme a la regla
3.1.15., fraccién I de la RMF, serdn los Tenedores quienes
causardn el ISR conforme al régimen fiscal particular
aplicable a cada uno de ellos, en los términos del Titulo de
la LISR que les corresponda, por los ingresos obtenidos a
través del Fideicomiso tal como si los percibieran de manera
directa y aun cuando no se realicen distribuciones en su
favor. Adicionalmente, los Tenedores estaran sujetos al
cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de la
obtencion de dichos ingresos, excepto cuando las
disposiciones fiscales impongan la carga de retener y
enterar el ISR a una persona distinta (tal como al Fiduciario
o los intermediarios financieros, entre otros). Las
Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal



previsto por el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a
cada Tenedor y las demaés disposiciones fiscales aplicables.
La informacién contenida en el prospecto respecto del
régimen fiscal aplicable esta basada exclusivamente en la
seccion “II. La Oferta - 1.35 Consideraciones Fiscales” del
prospecto, por lo que los posibles inversionistas deberan
consultar con sus propios asesores fiscales sobre las
posibles implicaciones fiscales que se podrian generar en
México derivado de invertir en los Certificados,
considerando sus circunstancias particulares.

Para mas informacién acerca del régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, ver las secciones “I. Informacion General- 3.
Factores de Riesgo - 3.6 Factores de Riesgo Relacionados con la
estructura fiscal” y “II. La Oferta - 1.35 Consideraciones
Fiscales”.

Inversionistas mexicanos institucionales y/o inversionistas
calificados para participar en ofertas publicas restringidas,

Posibles . . .
. cuando sus politicas expresamente permitan dicha
Inversionistas: ) .,
inversion.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Representante Financiero como representante comun de los Tenedores (el
Comiun: “Representante Comun”).
.. Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Intermediarios
Banorte y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Colocadores:

Grupo Financiero BBVA Bancomer.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

ap BANORTE | BBVA

DE BOLSA
Casa de Bolsa

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
Grupo Financiero Banorte. S.A. de C.V,, Grupo Financiero
BBVA Bancomer

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE
LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL
ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR
TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION.
ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL




ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE
UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O
CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER
MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS
O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU
TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA
POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN
LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE
COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A
LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS
QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS
CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE
RECLAMAR AL FIDUCIARIO, AL REPRESENTANTE COMUN, AL
ADMINISTRADOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI A SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ
EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LiIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS
TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O
QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS
Y REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS
RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO
SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS
RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A




CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U
OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE
LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES
TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR
EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE
DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN
CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I. INFORMACION
GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS
DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS
CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD
TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN
CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO
Y (IlI) EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON
POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME
A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA
FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE
LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL,
PODRAN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
ADICIONAL. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
ADICIONAL, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN
EL APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -3. CONTRATOS Y
ACUERDOS - 3.1. RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL
PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO
ATIENDAN LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL
CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN
EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS
CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO
QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA
ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO
Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL



FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO
EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO,
SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS
DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER
LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO
O MAS CERTIFICADOS (Y CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR
CON LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), DICHA PERSONA REQUERIRA LA
AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO (A MENOS QUE DICHA
PERSONA SEA UNA SIEFORE Y/O FIEFORE ADMINISTRADA POR LA MISMA
ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA EL RETIRO QUE EL TENEDOR
VENDEDOR), LA CUAL REQUERIRA DEL VOTO FAVORABLE DE LA MAYORIA DE
LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL COMITE TECNICO Y DE LA MAYORIA
DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE TECNICO NOMBRADOS
POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: EL COMITE TECNICO
DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE DETERMINA
A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD
(ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA
PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE
PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION; (2) LA
TRANSMISION NO TENDRiA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL
FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3) EL
ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL
US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO
(OFFSHORE TRANSACTIONS).



EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS
DE INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO
ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN
LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS
QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS
INVERSIONES Y BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS
PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO
LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI COMO LOS TERMINOS
NEGOCIADOS. LANATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL
TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION,
ENTRE OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA
IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA
REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES,
INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS, COMPROMISOS
CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE
SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS
MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O
HAYA RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS
TALES COMO (A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE
ADMINISTRACION INSOLUTOS Y PAGADEROS POR EL FIDECOMISO,
ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE EMISION INICIAL HASTA LA
FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR MAS CUALESQUIER GASTOS
INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CON LA TERMINACION
DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, CONFORME AL CONTRATO DE
ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO EQUIVALENTE A
LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA
COMISION POR ADMINISTRACION, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR
SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS
DE CAPITAL ADICIONALES NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O
DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR
LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL
FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES DISPONIBLES QUE
SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO
POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA Y LA RESERVA PARA GASTOS)
PARA PAGAR LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL



ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A
LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA
EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU
TOTALIDAD DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES
DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA
EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIiA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O
EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE
CONSIDEREN CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS
INVERSIONES REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Aviso y en el Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de
Riesgo”.

Los Certificados que se describen en este Aviso se encuentran inscritos con el niimero
3239-1.80-2020-161, en el Registro Nacional de Valores y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la calidad del valor, la solvencia
de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Aviso,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravenciéon de las
leyes.

El presente Aviso y el Prospecto también podran consultarse en las paginas de Internet de
la BMV y la CNBV www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, respectivamente, asi como en
la pagina de Internet del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentran disponibles con los
Intermediarios Colocadores.

Autorizaciéon para su publicacién de CNBV 153/12510/2020 de fecha 16 de julio de 2020.

Ciudad de México a 17 de julio de 2020.



