DAIMLER TRUCK

Daimler México SA de CV
Millones de pesos al 31 de marzo de 2025

Informe de comentarios y analisis a la administracidn.

Daimler México, S. A. de C. V. (DMEX o la Compaiiia) es una sociedad constituida bajo las leyes mexicanas
con domicilio fiscal en Avenida Santa Fe, numero 428, Torre 3, Piso 12, Colonia Santa Fe Cuajimalpa,
Alcaldia Cuajimalpa de Morelos y su sitio web es www.daimler.com.mx. La Compaiia es subsidiaria de
Daimler Truck AG (DTAG).

La Compaiiia se dedica a la obtencién y el otorgamiento de financiamientos para las operaciones de las
compaiiias afiliadas de DTAG que operan en México. La Compaiiia obtiene recursos a través de la emisién
de Certificados Bursatiles y la contratacion de deuda bancaria; las obligaciones derivadas de dichas
operaciones cuentan con la garantia irrevocable e incondicional de Daimler Truck Holding AG (DTHAG) y
Daimler Truck AG (DTAG).

En 2024, se llevé a cabo una reestructura dentro de Grupo Daimler Truck que involucrd, por una parte, la
enajenacion de Daimler México, S.A. de C.V. (“DMEX”), y por otra, el reembolso de la mayoria de los
préstamos y conclusién de los respectivos contratos, celebrados por dicha entidad con Daimler Financial
Services, SOFOM, E.N.R (SOFOM) y Daimler Financial Services México, S. de R.L. de C.V. (DFSM) referidas
en lo posterior en conjunto como “DFS”.

La compaifiia, que hasta antes del 31 de octubre de 2024 era una filial extranjera de Daimler Truck Finance
Canada Inc (“DTFCI” entidad canadiense), habitualmente habia otorgado préstamos a DFS, las cuales son
partes relacionadas de DTFCI, sin ser filiales extranjeras de la misma. Como estrategia de mitigacién de
riesgos fiscales en Canada, DMEX fue enajenada por DTFCI a su parte relacionada Daimler Truck AG
(“DTAG” entidad alemana), con fecha de ejecucién 31 de octubre de 2024, con el fin de reducir exposicién
a obligaciones fiscales adicionales en Canada por el hecho de que DMEX continuara siendo filial extranjera
de DTFCL.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras de Valores, emitida por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (Comisidn), la Compaiiia, al tener inscritos titulos de deuda en el Registro
Nacional de Valores a cargo de la Comisidon, es considerada como sociedad emisora en términos de lo
sefialado en la Ley del Mercado de Valores, y derivado de su estructura ha preparado sus estados
financieros al 31 de marzo de 2025, cumpliendo las bases y practicas contables establecidas por la
Comisidn a través de los “Criterios de contabilidad para las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
Reguladas”, contenidos en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades Financieras
de Objeto Multiple Reguladas” (Criterios Contables), los cuales observan los lineamientos contables de las
Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico. Para estos efectos, la Compaiiia ha
elaborado sus estados financieros. conforme a la presentacién requerida por la Comision, el cual tiene
por objetivo presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por la entidad.
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Resultado de Operacidon y Resultados antes de

Impuestos Cambio

Cifras en Millones de Pesos 1T 2024 1T 2025

Ingresos por intereses con partes relacionadas 1,045.2 534.9 -510.3 -48.8%
Ingresos por intereses de derivados 20.8 0.5 -20.3  -97.6%
Fluctuacion cambiaria por intereses 348.6 370.8 22.2 6.4%
Ingresos por intereses 1,414.6 906.2 -508.4 -35.9%
Gastos por intereses bancarios -684.1 -237.1 447.0 -65.3%
Gastos por intereses bursatiles -71.8 -64.3 7.5 -10.4%
Gastos por intereses con partes relacionadas -105.9 -118.6 -12.7 12.0%
Fluctuacién cambiaria por intereses -349.1 -370.8 -21.7 6.2%
Total Gastos por interés -1,210.9 -790.8 420.1 -34.7%
Margen Financiero 203.7 115.4 -88.3 -43.3%
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 103.7 -14.3 -118.0 -
Margen Financiero ajustado por riesgos crediticios 307.4 101.1 -206.3 -67.1%
Gastos generales -12.3 -17.4 -5.1 41.5%
Otros ingresos y gastos 0.5 20.3 19.8 -
Resultado de Operacion 295.6 104.0 -191.6 -64.8%
Resultado de intermediacidn, comisiones y otros -0.2 -0.5 -0.3 150.0%
EBT 295.4 103.5 -191.9 -65.0%

Los ingresos por intereses de la Compaiiia provienen principalmente de intereses y comisiones cobrados
a sus filiales del Grupo Daimler en México las cuales necesitan cubrir requerimientos de capital de trabajo
y gastos de capital, asi como los efectos cambiarios favorables que se deriven de préstamos otorgados o
recibidos en moneda extranjera.

Los gastos por intereses bancarios, bursatiles y con partes relacionadas de la compafiia estan
conformados principalmente por los intereses derivados de los pasivos bancarios y bursatiles contratados
y deuda intercompania asi como los efectos cambiarios desfavorables que se deriven de préstamos
otorgados o recibidos en moneda extranjera.

Los gastos por intereses de derivados corresponden al efecto de pagos por intereses que la compaiiia
tiene contratados con fines de cobertura en tasa.

Margen Financiero

Generd una utilidad al cierre del primer trimestre de 2025 por $115.4 millones de pesos, que respecto al
mismo trimestre de 2024 (1T 2024: $203.7 millones) refleja un decremento en el resultado de $88.3
millones de pesos, esta disminucion atiende a la restructura llevada a cabo durante el Ultimo trimestre
del aiio pasado.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
La estimacidn preventiva para riesgos crediticios estd constituida con base en las reglas de calificacion
establecidas en las Disposiciones Generales aplicables a las Instituciones reguladas, emitidas por la

Comisidn, en las cuales establecen metodologias de evaluacién y constitucién de reservas por tipo de
crédito.
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El Emisor determina las estimaciones preventivas de riesgo de crédito, sobre una base de pérdida
esperada, aplicable para la totalidad de la cartera comercial, en apego a las metodologias establecidas en
el Capitulo V del Titulo Segundo “Calificacion de Cartera Crediticia” de las Disposiciones Generales,
establecidas por la Comisidn Bancaria.

En la seccidn a las notas a los estados financieros, la nota 3. - Resumen de principales politicas contables
inciso (f) - Estimacion preventiva para riesgos crediticios — la compafiia describe la metodologia y politicas

establecidas para la determinacién de dicha provisidn indicando las variables utilizadas.

Los resultados sobre la cartera evaluada al 31 de marzo de 2025, se analizan a continuacion:

Grado de riesgo Cartera Estimacion  preventiva
: : evaluada para riesgos crediticios

Cifras en millones de pesos

Al 12,519.1 77.8

Total de la cartera evaluada 12,519.1 77.8

La estimacion preventiva para riesgos crediticios al 31 de marzo de 2025 se integra como se presenta a
continuacioén:

Estimacion crédito comercial:

Cifras en millones de pesos 31 de marzo de 2025

Actividad empresarial o comercial -
Entidades financieras 77.8
Total estimacion preventiva para riesgos crediticios 77.8

Los movimientos de la estimacién preventiva para riesgos crediticios por el periodo terminado al 31 de
marzo de 2025 se analizan a continuacién:

Saldo de estimacion crédito comercial:

Cifras en millones de pesos Saldo
Saldo al 31 de diciembre de 2024 63.5
Estimaciones:

Reconocidos en resultados, neto 14.3
Saldo al 31 de marzo de 2025 77.8

La estimacién preventiva para riesgos crediticios al cierre del primer trimestre de 2025 ascendié a $77.8
millones de pesos, representando el 0.62% de la cartera total. Este aumento se debe a los siguientes
factores, detallados a continuacién:

1. Reduccion en la probabilidad de incumplimiento de Daimler Financial SOFOM
La probabilidad de incumplimiento disminuyé en 54 puntos base en comparacién con el trimestre

anterior, debido a la actualizacién de la informacion financiera. No obstante, el activo total en UDIs superd
los $2,500.0 millones de pesos en 2024, motivo por el cual la entidad fue reclasificada como Gran Entidad.
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Esta nueva clasificacion incorporé la evaluacion cualitativa institucional, lo que contribuyé a la
disminucién de la probabilidad de incumplimiento.

2. Aumento en los saldos de cartera

El saldo de cartera de Daimler Financial Services México incrementé en $1,743.0 millones de pesos.
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Margen Financiero ajustado por riesgos crediticios.

Generd una utilidad al cierre del primer trimestre de 2025 por $101.1 millones, que respecto al mismo
periodo del 2024 (1T 2024: $307.4 millones) reporta una disminucién de $ 206.3 millones, derivado
principalmente por la disminucidon en el portafolio y el ajuste en la estimacién preventiva de riesgos
crediticios por un importe de $14.3 millones al 31 de marzo de 2025 (1T 2024: $103.7 millones).

Los gastos generales de la compafiia se integran por la renta del edificio, mantenimiento, servicios
esenciales para su funcionamiento y el costo del personal, al primer trimestre terminado de 2025 estos
gastos alcanzaron un monto de $17.4 millones, mostrando un incremento de $5.1 millones en
comparacién con el periodo pasado (1T 2024: $12.3 millones), aumento generado por efectos
inflacionarios y proyectos de mejora en la compaiiia.

Otros ingresos y gastos, se reconocen las operaciones distintas a los ingresos o gastos por intereses que
se hayan incluido dentro del margen financiero, y sobre los cuales ha incurrido la compaiiia, al primer
trimestre de 2025 este monto asciende a $20.3 millones, (1T 2024: $0.5 millones), este incremento se
debe al reconocimiento de la recuperaciéon de los gastos con sus partes relacionadas mismas a las que se
les brinda el servicio de tesoreria.

Resultado de Operacién
El primer trimestre de 2025 dio como resultado una utilidad por $104.0 millones, observando una
variacién negativa por $191.6 millones, con relacién al mismo periodo del afio 2024, (1T 2024: $295.6

millones), generado por el resultado del margen financiero y la liberacion de reservas del periodo anterior
como consecuencia de la restructura mencionada anteriormente.
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Resultados por intermediacion, comisiones y otros gastos e Ingresos

El Resultado por Intermediacidn reconoce las operaciones de crédito distintas a las sefialadas en el
margen financiero y por la prestacidon de servicios, entre otros, de manejo, transferencia, custodia y
administracién de recursos, por lo que durante el primer trimestre de 2025 se reconocid un efecto
negativo de $0.5 millones por este concepto.

Resultado antes de Impuestos a la utilidad
Durante el primer trimestre de 2025 se generd una utilidad de $103.5 millones de pesos, $191.9 millones
menor que el mismo periodo de 2024 (1T 2024: $295.4 millones), derivado principalmente por los efectos

de la reestructura corporativa mencionada en los rubros anteriores.

Impuestos a la utilidad

Cifras en Millones de Pesos 1T 2024 1T 2025 Cambio

Impuestos a la utilidad causados -31.4 -11.6 19.8 -63.1%
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) -24.7 -3.7 21.0 -85.0%
Total impuestos a la utilidad (neto) -56.1 -15.3 40.8 -72.7%

De acuerdo con la NIF B9 “Informacidn financiera a fechas intermedias” y en supletoriedad la NIIF 34
Parrafo 30 inciso C, el gasto por impuesto a la utilidad causado e impuesto a la utilidad diferido se
reconocera, en cada uno de los periodos intermedios, sobre la base de la mejor estimacion de la tasa
impositiva que se espere para el periodo contable anual. Los importes calculados para el gasto por el
impuesto, en este periodo intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las
estimaciones de la tasa anual hayan cambiado para entonces.

Basado en el parrafo anterior, el impuesto a la utilidad fue ajustado aplicando la tasa efectiva estimada al
Resultado antes de impuestos. Dicha tasa efectiva fue calculada proyectando las partidas permanentes
relacionadas con ajustes inflacionarios y otros gastos no deducibles significativos.

Por lo anterior, la tasa impositiva esperada que se determind para el primer trimestre de 2025 fue de
14.81% y para el primer trimestre de 2024 fue de 18.98%. Por lo tanto, se reconoce un gasto total de
impuesto a la utilidad correspondiente al primer trimestre de 2025 de $15.3 millones para estabilizar la
tasa efectiva estimada aplicada al resultado antes de impuestos, el cual disminuyé debido al decremento
en el resultado antes de impuesto explicado anteriormente (1T 2024: $56.1 millones).

Situacion Financiera, Liquidez y recursos de capital

Con el propdsito de cubrir necesidades de capital de trabajo y los gastos de capital de las empresas
relacionadas en México, Daimler México tiene el acceso a lineas de crédito establecidas con bancos, asi
como el acceso al mercado mexicano de deuda mediante la emision de certificados bursatiles y la
posibilidad de disponer de lineas de crédito con empresas relacionadas fuera de México para contar con
flujo de efectivo y, en su caso, cubrir el pago de sus obligaciones financieras asi como activos liquidos
consistentes en efectivo y equivalentes.
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Las principales fuentes de financiamiento del Emisor consisten en lineas de crédito contratadas con
bancos comerciales y de desarrollo y acceso a fondeo del mercado bursatil local. Como resultado de la
reestructuracion financiera, la mayor parte de las lineas de créditos con bancos comerciales se movieron
a las entidades DFS, quedandose Daimler Mexico con una pequefia porcidon. Con relacidn a lineas de
crédito con banco de desarrollo y mercado bursatil, Daimler Mexico mantiene el 100% de participacion.

Como consecuencia de la escision de Mercedes-Benz y Daimler Truck, se decidio la sustitucidn del Garante
en un nuevo Programa de Certificados Bursatiles. El dia 19 de mayo de 2023 se otorgd por parte de la
CNBV la aprobacion de un Programa de Certificados Bursatiles para la emisora DAIMLER (Daimler México
SA de CV) por $30,000,000,000.00 de pesos con caracter revolvente, con duracion de 5 afios. Mediante la
implementacidn del Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo, el Emisor busca contar
con mayores alternativas de financiamiento bursatil y acceder al mercado de deuda local de una manera
recurrente.

El Emisor y su programa de certificados bursatiles tienen calificacién de Agencias Calificadoras autorizadas
para operar en México.

Endeudamiento y Perfil de Deuda Contratada
La deuda contratada por el Emisor es para cubrir las necesidades de entidades relacionadas en México.

La deuda contratada al 31 de marzo de 2025 en comparacion al 31 de marzo de 2024 disminuyd $13,500.0
millones de pesos debido a una reevaluaciéon estratégica de sus operaciones. Con el objetivo de fortalecer
la posicién competitiva a largo plazo y adaptarse a un entorno regulatorio en constante evolucidn, la
empresa decidié optimizar su estructura de capital. Esta reestructuracion permitird enfocarse en
oportunidades de crecimiento mas rentables y reducir la exposicidn a riesgos innecesarios.

Al 31 de marzo de 2025, Daimler México tenia contratada deuda en MX pesos tanto a tasas fijas como
flotantes.

Deuda

Al 31 de marzo de 2024 Al 31 de marzo de 2025 Cambio
en Millones de Pesos
Certificados Bursatiles 2,360.0 9.1% 2,360.0 19.0% - -
Bancaria 23,550.0 90.9% 10,050.0 81.0% -13,500.0 -57.3%
Total 25,910.0 12,410.0 -13,500.0 -52.1%

Al cierre de marzo de 2025, Daimler México cuenta con lineas de crédito a corto y mediano plazo con
diversas instituciones financieras por un total de $12,900.0 millones de pesos.

Respecto al mercado de deuda y al Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo autorizado
hasta por $30,000.0 millones de pesos o su equivalente en US ddlar o UDIS, busca contar con mayor

flexibilidad en el financiamiento y acceder al mercado local de manera recurrente.

Los siguientes graficos muestran el perfil de vencimientos por instrumento y el perfil de vencimientos por
division al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024:
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Perfil Vencimientos por Instrumento

al 31 de marzo de 2025 2025 2026 2027 Total
Certificados Bursatiles 2,360.0 - - 2,360.0 19.0%
Bancario 4,350.0 3,500.0 2,200.0 10,050.0 81.0%
Total 6,710.0 3,500.0 2,200.0 12,410.0 100.0%
Perfil Vencimientos por Instrumento al
31 de marzo de 2024 2024 2025 2026 Total
Certificados Bursatiles - 2,360.0 - 2,360.0 9.1%
Bancario 12,850.0 7,800.0 2,900.0 23,550.0 90.9%
Total 12,850.0 10,160.0 2,900.0 25,910.0 100.0%
Perfil Vencimientos por Division al 31 de
marzo de 2025 2025 2026 2027 Total
Servicios Financieros 6,710.0 3,500.0 2,200.0 12,410.0 100.0%
Total 6,710.0 3,500.0 2,200.0 12,410.0 100.0%
Perfil Vencimientos por Division al 31
de marzo de 2024 2024 2025 2026 Total
Servicios Financieros 12,850.0 10,160.0 2,900.0 25,910.0 100.0%
Total 12,850.0 10,160.0 2,900.0 25,910.0 100.0%

El Emisor y su programa de certificados bursatiles tienen calificacién de Agencias Calificadoras autorizadas

para operar en México.

Las emisiones de la compaiiia son calificadas por evento y el detalle de emisiones vigentes al 31 de marzo

de 2025 se muestran a continuacion:

Certificados Bursatiles
cifras en millones de Pesos

Emisor Volumen Fecha de la Emision Vencimiento
Daimler 23 2,360.0 4-Dec-23 1-Dec-25
2,360.0

Las emisiones de Corto Plazo y Largo Plazo han recibido calificaciones de:

= S&P Global Ratings, S.A. de C.V,, la calificacién de: “mxA-1+”, la cual indica un fuerte grado de
seguridad respecto del pago oportuno de intereses y principal, y es la mas alta categoria de la escala

CaVal.

= Moody’s Local México, S.A. de C.V., la calificacién de “ML A-1.mx”, la cual indica que los emisores
tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de corto plazo en comparacién con otras

entidades y transacciones locales.
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Créditos y Adeudos Fiscales

Al 31 de marzo de 2025, el Emisor no tenia conocimiento de ningun crédito o adeudo fiscal a su favor o a
su cargo.

Instrumentos Financieros Derivados

El Emisor recurre a instrumentos financieros derivados a fin de protegerse de los riesgos relacionados a
fluctuaciones en las tasas de interés y tipos de cambio y no para efectos de especulacién.

Discusion de la administracion sobre politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando
si dichas politicas permiten que sean utilizados inicamente con fines de cobertura o también con otros
fines, tales como negociacion.

Daimler México al ser integrante de un grupo global alinea muchas de sus politicas a las establecidas en
su casa matriz Daimler Truck AG en Alemania. Para el caso especifico del uso de instrumentos financieros
derivados, el concepto mas importante de la politica es el que establece que solo podran ser utilizados
con fines de cobertura de riesgos y nunca con fines especulativos o de negociacién, por lo cual Daimler
Mexico dentro de sus variadas lineas de negocio identifica riesgos inherentes a las actividades de sus
subsidiaras locales o al propio nivel corporativo y los cubre segln sea necesario, dichas coberturas como
ya se menciond deben contrarrestar o minimizar cualquier posicidn de riesgo identificado, lo cual requiere
con cierta frecuencia contratar instrumentos financieros derivados tales como:

¢ Swaps de Tasas de Interés (IR-SWAP) utilizados para mitigar las fluctuaciones de mercado generadas
por actividades de crédito, normalmente intercambiando tasa variable por fija, aunque siempre
dependiendo Unicamente de la necesidad del negocio.

¢ Forwards o contratos adelantados de tipo de cambio que se utilizan en operaciones de venta que
contengan un grado de riesgo o que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones cambiarias.

¢ Swaps de divisas (CC-SWAP) los cuales ayudan al grupo a mantener niveles dptimos de seguridad,
liquidez y costos, sin importar la moneda en la que se pueda acceder en operaciones de crédito o
financiamiento.

De manera consistente Daimler México realiza estas transacciones en el mercado OTC y como parte de
sus lineamientos, las instituciones con las que opera o concreta los derivados deben ser instituciones con
las que se tenga firmado un contrato ISDA (Internacional Swap Dealers Association). Estas contrapartes,
deben ser instituciones financieras autorizadas por el grupo Daimler para fungir como contraparte, las
cuales son seleccionadas de acuerdo al “Treasury Guideline” emitido desde Daimler Truck AG donde se
establecen los criterios de seleccion que derivan de la casa matriz, ya que es ahi donde son designadas las
instituciones financieras autorizadas para efectuar transacciones con instrumentos financieros derivados.
Las designaciones son resultado de una relacidn global con la institucién respectiva, cuando se pacta con
instituciones de alcance mundial o bien de una autorizacién especifica, cuando se trata de instituciones
locales; en todos los casos se consideran factores de riesgo, solidez econdmica y compromiso de cada
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institucion seleccionada. Esta estructura hace minima la utilizacién de lineas de crédito especificas y
cualquier otra medida de riesgo de mercado tal como lo detallamos en la seccién.

En Mexico la decision de utilizar instrumentos financieros derivados descansa en el drea de “Financial
Transaction” quien, de acuerdo con las necesidades del grupo, la compaiiia decide si alguna transaccién
requiere de un derivado. No existe un comité local de derivados, no obstante Daimler Truck AG delimita
y monitorea los instrumentos utilizados en cada una de las empresas del grupo. Adicionalmente Daimler
Mexico se alinea a los procesos de valuacién de instrumentos derivados ejecutados por la casa Matriz
segun se explica en los siguientes parrafos.

Descripcidn genérica sobre las técnicas de valuacidn, distinguiendo los instrumentos que sean valuados
a costo o a valor razonable en términos de la normatividad contable aplicable.

Daimler México de manera constante monitorea sus posiciones de riesgo, con el apoyo y supervision del
area central especializada en el manejo de riesgos y coberturas en Daimler Truck AG, donde existe un
grupo de apoyo a funciones compartidas y son los responsables de valuar los derivados del grupo a nivel
mundial, ellos controlan el proceso para el cdlculo del valor razonable de cada derivado y emiten los
resultados de efectividad por cada transaccién, la metodologia de cdlculo se realiza de manera
sistematizada por Daimler Truck AG de acuerdo a los siguientes parametros.

La informacién de mercado se almacena en el sistema global de administracién de tesoreria GTS por las
siglas en ingles de Global Treasury Management System.

La informacion de mercado siguiente es utilizada para la valuacion en Daimler Truck AG es:

Tasas de rendimiento de depdsitos para todas las monedas relevantes

Tasas de rendimiento de Swaps de todas las monedas relevantes

Volatilidad de divisa en relacion al EURO de todas las divisas relevantes

Tipos de cambio en relaciona al EURO en la fecha de valuacién de todas las monedas relevantes.

Esta informacién se revalla trimestralmente en el proceso de auditoria con informacién de Reuters.

Daimler Truck valta los Forwards de tipo de cambio, los Swaps de divisa y los Swaps de tasa de interés
aplicando de manera general el Método Cupdn Cero, el cual consiste en descontar los valores nocionales
de la operacion, aplicdndoles su respectivo factor de descuento y empleando en su caso, el tipo de cambio
spot para normalizar todos los montos a la moneda funcional de Daimler Truck; de esta manera, se
obtiene el valor presente (valor de mercado) del instrumento respectivo. Este método, el cual es
ampliamente utilizado por el mercado y que supone la ausencia de oportunidades de arbitraje, se
considera un método acertado para obtener el valor de mercado de los derivados. y ademas cumple con
los requerimientos de la normatividad local, en especifico la NIF C-10. Este método ha sido implementado
en el sistema GTS de Daimler Truck.

Las principales variables que sirven de insumo al modelo de valuacién mencionado son: Monto Nocional,

plazo a vencimiento, factores de descuento, tipo de cambio Spot, calendario de pagos, spreads, tasas fijas
y la convencidn de dias.
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Los Swaps de divisa o Cross currency swaps son empleados por el grupo Daimler Truck para transferir
activos o pasivos de una moneda a otra. Con el objetivo de mostrar el riesgo pais entre las diferentes
monedas el mercado demanda un premio en efectivo en relacidon a la otra moneda, conocido como
margen basico de cruce de monedas o “cross currency basis spread”, el cual debe ser considerado para la
valuacién; si este ultimo es alto tendra un impacto relevante en la valuacion de mercado de este
instrumento. Debido a los problemas de liquidez durante la reciente crisis financiera dichos margenes se
incrementaron sustancialmente, por lo cual se estan considerando como un elemento relevante en la
valuacién de los CC Swaps. Daimler analiza el impacto de dichos margenes en el valor de mercado de
manera trimestral.

El andlisis sobre las tasas externas de interés por cruces de moneda en las relaciones USD/EUR, se le
provee al auditor externo de manera trimestral para que se incluya en el proceso de auditoria. En dicho
analisis el USD se utiliza para fines comparativo y la tasa de rendimiento del EURO es la que se ajusta con
los spreads correspondientes; en ejercicios previos, este factor fue irrelevante.

Daimler Truck emplea el sistema denominado “Treasury Management System Wallstreet Suite” (GTS)
para la valuacién de sus instrumentos financieros derivados.

La valuacién de instrumentos derivados se procesa de manera mensual y es auditado trimestralmente por
los auditores externos. Una vez que los derivados son evaluados seglin corresponda por el método de
Cashflow (cobertura de flujo de efectivo) hedges o fair value (valor razonable) son determinados los
indices de efectividad, posteriormente se obtiene un reporte detallado por cada paquete y segun sea el
resultado se realizan los registros contables dependiendo si cumplen con el requisito para ser
considerados como “Hedge Accounting”.

No obstante que cada derivado es valuado y registrado de acuerdo a los lineamientos corporativos
globales, localmente se recibe la valuacidon de cada operacién por parte del banco contraparte la cual
podria servir como base para algtn analisis en particular.

Discusion de la Administracion sobre fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas
para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados.

Por las caracteristicas de negocios de Daimler México donde los riesgos estan perfectamente identificados
y son cubiertos con toda oportunidad con instrumentos derivados simples y bajo los lineamientos
establecidos y sin ningln propdsito de especulacion, no se tiene contemplado el establecer lineas
adicionales de liquidez para este rubro ya que en ninguno de los casos se requieren llamadas a margen,
pago de colaterales o se espera la necesidad de cantidades extraordinarias de efectivo. En todos los casos
las contrapartes utilizan lineas de crédito que tienen preestablecidas para este concepto para el grupo. El
Emisor cuenta con lineas de crédito suficientes para hacer frente a cualquier eventualidad que se
presentara. Los instrumentos derivados contratados por Daimler México como ya se comentd son
contratados estrictamente con fines de cobertura, adicionalmente el monto del valor razonable que
sumarizado es un monto relativamente bajo en proporcién a los rubros mds importantes de balance por
lo cual se considera innecesario el analisis de sensibilidad de estos contratos.
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Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y en la administracién
de la misma, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracion, que
puedan afectarla en futuros reportes.

El saldo nocional de IRS’s para el término del primer trimestre de 2025 se ubicé en $2,360.0 millones de
pesos, saldo menor al reportado en el mismo periodo del afio 2024 en $2,150.0 millones de pesos, el cual
reportd $4,510.0 millones de pesos, esto como resultado de la actividad ejercida en el periodo intermedio
donde se maduraron 3 IRS’s por un monto nocional total de $2,150 millones de pesos, mas el saldo de
dos contratos activos por un nocional total de $2,360 millones.

Asi mismo al cierre del primer trimestre de 2025 se mantiene una posicién total en Forwards por $3,740.0
millones, los cuales generaron una valuacién positiva por $5.4 millones mientras que en el periodo
correspondiente de 2024 se reportaron forwards por $3,492.0 millones, los cuales generaron una
valuacién negativa por $169.0 millones, el incremento marginal mostrado es resultado de la continuidad
en la estrategia de cobertura implementada por la entidad.

En las cifras de cierre del trimestre en revisién no se reportan FX Swap en ninguno de los dos periodos
comparados. A la fecha de este reporte no existen saldos de derivados de tasas en moneda extranjera, el
total de derivados mantiene su curso normal de maduracién y como en periodos previos y debido a las
caracteristicas de los contratos de derivados actuales (IR SWAPS) no existieron llamados a margen, ni se
presentaron incumplimientos por ninguna de las contrapartes en los contratos vigentes.

Debido a la estructura financiera y la estabilidad en el modelo de negocio del grupo no se ha encontrado
un cambio en la identificacidn de los riegos financieros y/o operativos, mas alla de los que actualmente
se evallan, monitorean y en su caso son cubiertos mediante algun producto derivado, tales como liquidez,
estructura de tasa, plazo, contraparte y tipo de cambio, no obstante y en respuesta a la situacién volatil
del mercado que afecta directamente al peso y como resultado a las posiciones del grupo, se mantiene el
programa de cobertura de riesgo de tipo de cambio estable y a largo plazo mediante la utilizacién de al
menos forwards de divisa y tal como se menciond al inicio de esta seccidn, estos instrumentos tienen
ahora un monto relevante en la estrategia de cobertura del grupo, esto con la finalidad de cubrir riesgos
inherentes y estabilizar la actividad comercial del mismo.
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Resumen de Instrumentos Financieros Derivados al 31 de marzo de 2025
Cifras en miles de pesos al cierre del periodo que se reporta

Valor del Activo subyacente Valor razonable Vencimientos
Colateral /
Fin del Monto Lineas de
Tipo de Derivado . R 1T 2025 1T 2024 1T 2025 1T 2024 2024 2025 2026 Crédito /
derivado Nocional
Valores dados
en Garantia
Interest Rate Swap Cobertura 550,000 - 550,000 - 3,998 3,998 - N/A
Interest Rate Swap Cobertura 750,000 - 750,000 - 6,167 6,167 - N/A
Interest Rate Swap Cobertura 850,000 - 850,000 - 6,479 6,479 - N/A
Interest Rate Swap Cobertura 1,180,000 1,180,000 1,180,000 -5,807 -6,109 - -5,807 N/A
Interest Rate Swap Cobertura 1,180,000 1,180,000 1,180,000 -5,807 -6,109 - -5,807 N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 324,000 - 324,000 - -23,212 -23,212 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 206,000 - 206,000 - -14,643 -14,643 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 203,000 - 203,000 - -14,339 -14,339 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 114,000 - 114,000 - -7,957 -7,957 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 94,000 - 94,000 - -6,542 -6,542 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 47,000 - 47,000 - -3,254 -3,254 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 93,000 - 93,000 - -5,482 -5,482 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 100,000 - 100,000 - -5,871 -5,871 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 71,000 - 71,000 - -4,150 -4,150 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 68,000 - 68,000 - -3,932 -3,932 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 97,000 - 97,000 - -5,601 -5,601 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 96,000 - 96,000 - -5,479 -5,479 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 110,000 - 110,000 - -6,234 -6,234 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 18,000 - 18,000 - -1,001 -1,001 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 98,000 - 98,000 - -3,941 -3,941 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 93,000 - 93,000 - -3,721 -3,721 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 41,000 - 41,000 - -1,650 -1,650 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 26,000 - 26,000 - -1,039 -1,039 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 6,000 - 6,000 - -240 -240 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 41,000 - 41,000 - -1,643 -1,643 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 20,000 - 20,000 - -805 -805 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 69,000 - 69,000 - -3,129 -3,129 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 57,000 - 57,000 - -2,542 -2,542 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 61,000 - 61,000 - -2,723 -2,723 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 102,000 - 102,000 - -4,477 -4,477 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 17,000 - 17,000 - -745 -745 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 66,000 - 66,000 - -2,860 -2,860 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 48,000 - 48,000 - -2,073 -2,073 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 35,000 - 35,000 - -1,496 -1,496 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 235,000 - 235,000 - -8,046 -8,046 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 79,000 - 79,000 - -2,682 -2,682 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 79,000 - 79,000 - -2,663 -2,663 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 24,000 - 24,000 - -805 -805 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 26,000 - 26,000 - -863 -863 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 38,000 - 38,000 - -1,259 -1,259 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 72,000 - 72,000 - -2,407 -2,407 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 18,000 - 18,000 - -602 -602 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 154,000 - 154,000 - -2,812 -2,812 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 121,000 - 121,000 - -2,190 -2,190 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 73,000 - 73,000 - -1,275 -1,275 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 85,000 - 85,000 - -1,508 -1,508 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 26,000 - 26,000 - -448 -448 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 41,000 - 41,000 - -713 -713 - - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 148,000 148,000 - -1,378 - - -1,378 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 191,000 191,000 - 13,307 - - 13,307 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 48,000 48,000 - 4,783 - - 4,783 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 14,000 14,000 - 374 - - 374 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 88,000 88,000 - -296 - - -296 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 300,000 300,000 - -3,266 - - -3,266 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 61,000 61,000 - 4,181 - - 4,181 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 33,000 33,000 - 3,231 - - 3,231 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 7,000 7,000 - 180 - - 180 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 82,000 82,000 - -362 - - -362 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 292,000 292,000 - -3,364 - - -3,364 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 63,000 63,000 - -573 - - -573 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 36,000 36,000 - 2,425 - - 2,425 - N/A
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Foreign Exchange Forward Cobertura 80,000 80,000 7,716 - 7,716 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 203,000 203,000 -951 - -951 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 257,000 257,000 -3,112 - -3,112 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 14,000 14,000 1,332 - 1,332 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 100,000 100,000 -908 - -908 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 222,000 222,000 -2,791 - -2,791 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 46,000 46,000 -240 - -240 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 116,000 116,000 -962 - -962 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 121,000 121,000 -695 - -695 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 260,000 260,000 -3,419 - -3,419 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 86,000 86,000 -519 - -519 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 238,000 238,000 -3,228 - -3,228 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 73,000 73,000 -677 - -677 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 28,000 28,000 -254 - -254 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 174,000 174,000 -2,482 - -2,482 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 54,000 54,000 -333 - -333 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 50,000 50,000 -437 - -437 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 39,000 39,000 863 - 863 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 55,000 55,000 -371 - -371 - N/A
Foreign Exchange Forward Cobertura 161,000 161,000 -2,341 - -2,341 - N/A
Indicadores

Cambios en las Cuentas del Estado de Posicion Financiera

Las principales cuentas del Estado de Posicidon Financiera del Emisor son aquellas relacionadas con
operacion de crédito, activos y pasivos.

El emisor muestra las siguientes razones financieras al 31 de marzo de 2024 y 2025:

Indicadores Marzo 2024 Marzo 2025 Cambio

Razon de capital 18.4% 4.9% -13.5% -73.4%
Liquidez bruta 4,497.5 7,622.3 3,124.8 69.5%
Razdén de Liquidez 2.0 1.5 -0.5 -25.0%

1)Razon de capital: capital contable / activo total
2)Liquidez bruta: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones en instrumentos financieros
3)Razoén de liquidez: activo circulante / pasivo circulante

La razdén de capital mostré un decremento en comparacidn con el afio anterior debido a la reduccidn del
total de su Activo como consecuencia del traspaso del portafolio y la reduccién de la capital llevada a cabo
durante el dltimo trimestre del afo anterior.

Las cifras de liquidez reportadas por la entidad para el cierre del primer trimestre de 2025 muestran una
posicién total de MXN $7,622.3 millones, cantidad mayor a la reportada al cierre del primer trimestre de
2024 en un 69.5%, la cual finalizo en ese momento en MXN $4,497.5 millones, dicho incremento y cuyo
valor absoluto es de MXN $3,065.0 millones es resultado principalmente del aumento en el saldo de la
posicion en moneda extranjera en 56% pasando de USD $239.7 millones en 2024 a $304.0 millones al
presente trimestre, cifra que arrastra los sélidos resultados de mercado de la divisidn industrial para el
cierre de afio, alentada también por la fuerte revaluacién del USD frente al MXN el cual marco un 23.09%
periodo a periodo, aumentando el saldo liquido equivalente en pesos en aproximadamente MXN $1,163.0
millones.
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En lo que respecta a la actividad en moneda local se muestra un importante incremento de la posicidn
liquida igual al 194% al situarse en MXN $1,445.5 millones para el presente trimestre de 2025 mientras
que esta cifra alcanzo tan solo MXN $491.2 millones en el periodo de comparacién de 2024. Este
crecimiento fue generado principalmente por el incremento de la posicion de la division financiera
derivado del cambio estratégico de fondeo de ese grupo de entidades.

Control Interno

Las politicas de Daimler México y los controles internos de cada departamento estan disefiados para
asegurar el cumplimiento de las regulaciones aplicables tanto gubernamentales como institucionales.

Por otro lado, la compafiia cuenta con estructuras que incluyen procedimientos y manuales que describen
responsabilidad, métodos de supervision de las politicas, asi como gestion de riesgos, organismos
corporativos y de Cumplimiento.

e Organismos corporativos
La Compaiiia cuenta con un consejo de administracion compuesto por cinco miembros. Los oficiales son
responsables de administrar las operaciones diarias de la Compafiia, mientras que la junta directiva
asesora y monitorea a los oficiales.

e Organismo de cumplimiento

Como parte de la organizacién Daimler, la Compaiiia ha aplicado todos los principios de cumplimiento
establecidos por la Junta Directiva de Daimler Truck AG incluido un Cédigo de Integridad. Este Cédigo de
Integridad es un conjunto de pautas para el comportamiento que define un marco vinculante para las
acciones de todos los empleados en todo el mundo. Entre otras cosas, las pautas definen el
comportamiento correcto en los negocios internacionales y en cualquier caso de conflictos de intereses,
cuestiones de igualdad de trato, proscripcion de la corrupcién, el papel de los sistemas de control interno
y el deber de cumplir con la ley aplicable, asi como otros asuntos internos y regulaciones externas

e Gestidon de riesgos y control interno.
El sistema de gestidon de riesgos es un componente del proceso general de planificacion, control y
presentacién de informes. Su objetivo es permitir que la gerencia de la Compafiia reconozca riesgos
significativos en una etapa temprana e iniciar las contramedidas apropiadas de manera oportuna.

Los funcionarios de la Compaiiia son responsables de establecer y mantener un control interno adecuado
sobre la informacion financiera.

El control interno sobre la informacién financiera se define como un proceso disefiado para proporcionar
una seguridad razonable con respecto a la confiabilidad de la informacidn financiera y la preparacién de

estados financieros para propdsitos externos e incluye aquellas politicas y procedimientos que:

1) pertenecen al mantenimiento de registros que con un detalle razonable que reflejen de manera
precisa y justa las transacciones y disposiciones de los activos de la Compaiiia;
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2) proporcionar una seguridad razonable de que las transacciones se registran segun sea necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros, y que los recibos y gastos de la Compaifiia
se realizan solo de acuerdo con las autorizaciones de la gerencia y los directores de la Compaiiia; y

3) proporcionar garantias razonables con respecto a la prevencion o deteccién oportuna de
adquisiciones no autorizadas, uso o disposicién de los activos de la Compafia que podrian tener
un efecto material en los estados financieros.

Los Estados Financieros de Daimler México son revisados por auditores externos independientes con el
fin de obtener una certeza razonable en cuanto al ambiente de control que prevalece en la compaifiia, asi
como proveer una opinion sobre la razonabilidad de las cifras de estos.

Politicas de Tesoreria

- El principal objetivo de Tesoreria es mantener la solvencia y la flexibilidad financiera de las entidades
del Grupo Daimler Truck apoyando la estrategia del grupo y los negocios operativos del Grupo Daimler
Truck en cualquier momento.

- De acuerdo con las directrices financieras globales establecidos, el Grupo Daimler Truck aplica un
enfoque de financiacidn centralizada la cual prevé enfocarse en la financiacién local.

- Tesoreria se encarga de la administracién centralizada de la liquidez, teniendo que garantizar el
fondeo necesario entre las entidades Daimler Truck en México.

- LaTesoreria de Daimler Truck establece normas globales para el procesamiento seguro y eficiente de
todos los pagos internos y externos del Grupo (por ejemplo, formatos de pago, canales de
comunicacién con los bancos, principios de procesamiento/autorizacién, etc.) y que también estan
siendo implementadas en México.

- Regular vigilancia del sistema de control interno.

- Tesoreria es el Unico responsable de una gestién eficiente y eficaz de los riesgos financieros para todas
las Empresas del grupo como, por ejemplo:
=  Riesgos de liquidez
= Riesgos por tipo de cambio de divisas
= Riesgos de tasa de interés

- No estd permitido aumentar/afiadir riesgos financieros fuera de los limites y restricciones
establecidos por los marcos de riesgo y que son dirigidos de forma centralizada para el Grupo Daimler
Truck. Sélo se permite utilizar instrumentos financieros aprobados. El uso de instrumentos financieros
derivados se limita estrictamente a fines de cobertura.

Eventos Relevantes publicados por el Emisor

A la fecha de este reporte financiero no se tienen eventos relevantes que informar.
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Notas a los estados financieros condensados no auditados
Por los afios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024

(miles de pesos)
(1) Actividad de Daimler México, S. A. de C. V.-

Daimler México, S. A. de C. V. (DMEX o la Compaiiia) es una sociedad constituida bajo las leyes mexicanas
con domicilio fiscal en Avenida Santa Fe, nimero 428, Torre 3, Piso 12, Colonia Santa Fe Cuajimalpa,
alcaldia Cuajimalpa de Morelos y su sitio web es www.daimler.com.mx. La Compafiia es subsidiaria de
Daimler Truck AG (DTAG).

La Compaiiia se dedica a la obtencidén y el otorgamiento de financiamientos para las operaciones de las
compaiias afiliadas de DTAG que operan en México. La Compaiiia obtiene recursos a través de la emision
de Certificados Bursatiles y la contratacion de deuda bancaria; las obligaciones derivadas de dichas
operaciones cuentan con la garantia irrevocable e incondicional de DTAG.

Con fecha 1 de noviembre de 2021, el Consejo de Supervisién y el Consejo de Administracion de Daimler
AG en Alemania, acordaron la escisién de su negocio de camiones y autobuses. Derivado de lo anterior
DTAG tiene una gestion independiente y un gobierno corporativo auténomo (que incluye un presidente
independiente del Consejo de Supervision). DTAG califica dentro del indice de acciones DAX (Deutscher
Aktienindex, indice de las 40 compafiias mas grandes de Alemania). La transaccion y la cotizacién de DTAG
en la Bolsa de Valores de Frankfurt se culminé durante 2021.

Como parte de su estructura corporativa Daimler Truck contard con el respaldo de entidades de servicios
financieros cautivos y de movilidad, para impulsar las ventas con soluciones de movilidad, arrendamiento
y financiamiento a la medida, aumentando la retencidon y fomentando la lealtad del cliente.

Daimler Truck pretende generar valor para sus accionistas acelerando la ejecucién de sus planes
estratégicos, elevando su rentabilidad e impulsando el desarrollo de tecnologias libres de emisiones para
camiones y autobuses.

En 2024, se llevé a cabo una reestructura dentro de Grupo Daimler Truck que involucrd, por una parte, la
enajenacion de Daimler México, S.A. de C.V. (“DMEX"), y por otra, el reembolso de la mayoria de los
préstamos y conclusién de los respectivos contratos, celebrados por dicha entidad con Daimler Financial
Services, SOFOM, E.N.R y Daimler Financial Services México, S. de R.L. de C. V. (DFSM) - referidas en lo
posterior en conjunto como “DFS”.

DMEX, que hasta antes del 31 de octubre de 2024 era una filial extranjera de Daimler Truck Finance
Canada Inc (“DTFCI” entidad canadiense), habitualmente habia otorgado préstamos a DFS, las cuales son
partes relacionadas de DTFCI, pero no son filiales extranjeras de la misma. Como estrategia adicional de
mitigacién de riesgos fiscales en Canadd, DMEX fue enajenada por DTFCI a su parte relacionada Daimler
Truck AG (“DTAG” entidad alemana), con fecha de ejecucion 31 de octubre de 2024, con el fin de reducir
exposicidn a obligaciones fiscales adicionales en Canada por el hecho de que DMEX continuara siendo
filial extranjera de DTFCI.
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Notas a los estados financieros condensados no auditados
Por los afios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024

(miles de pesos)
(2) Autorizacion y bases de presentacion -
Autorizacion

El 30 de abril de 2025, Maria Jose Bonivento, Directora General y Linaldi Huerta, Directora de Finanzas,
autorizaron la emisidn de los estados financieros y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), los estatutos de la Compafiia y las
disposiciones de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn), los accionistas y la Comisién
tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision.

Bases de presentacion
(a) Declaratoria de cumplimiento-

Los estados financieros de la Compafia estdn preparados de acuerdo con los Criterios de Contabilidad
para las Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas en México establecidos por la Comision ya
qgue mas del 70% de los activos de la Compafiia corresponden a actividades de otorgamiento de crédito,
por lo tanto, la Compaiiia debe de preparar sus estados financieros de conformidad con los criterios de
contabilidad a que se refiere el articulo 87-D, fraccién V, de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, en cumplimiento a lo sefialado en el articulo 78 de la Circular Unica de Emisoras.

El 12 de enero de 2015, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) la resoluciéon que modificé
las disposiciones de cardcter general aplicables a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
(SOFOMES) Reguladas, donde se establece que aquellas SOFOMES que tengan valores de deuda inscritos
en el Registro Nacional de Valores, como es el caso de la Compaifiia (ver nota 4), para el registro de sus
operaciones aplicaran los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en México (los Criterios
de Contabilidad) establecidos por la Comisién en el anexo 33 de las disposiciones de cardcter general
aplicables a las instituciones de crédito (las Disposiciones), a excepcién de la serie “D” de dichos criterios,
ya que deberan aplicar la serie “D”, de los criterios relativos a los estados financieros bdsicos para
SOFOMES, vigentes a partir de 2015. (en su conjunto “los Criterios de Contabilidad”).

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de las instituciones de crédito debe ajustarse
a la estructura basica de las Normas de Informacidn Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién
financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco conceptual”,
asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad”. Asimismo, establecen que las instituciones deben observar los lineamientos contables de
las NIF, excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisién, aplicar una normatividad o criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacidn, presentacion y revelacion aplicables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.
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Los Criterios de Contabilidad, sefialan que a falta de criterio contable especifico de la Comisién para las
instituciones de crédito, y en un contexto mas amplio de las Normas de Informacidn Financiera mexicanas
(NIF), se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, y sélo en caso de que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8 no den solucién al
reconocimiento contable, se podra optar por aplicar otra norma supletoria que pertenezca a cualquier
otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF,
debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del
criterio A-4 de la Comision.

(b) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacidon de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones vy
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacidon que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente periodo, se
incluye en las siguientes notas:

- Notas 3(d) y 6: Valuacién de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura;

- Notas 3(f) y 7: Estimacidn preventiva para riesgos crediticios;

- Nota 10: Reconocimiento de impuesto a la utilidad diferido;

(c) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“S” se trata de miles de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de miles de
ddlares de los Estados Unidos de América.

(d) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion-

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de inversiones en valores, reportos

e instrumentos financieros derivados en la fecha en que la operacidn es concertada, independientemente
de su fecha de liquidacion.
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(e) Resultado integral

Se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras partidas que representan una ganancia o pérdida
del mismo periodo, las cuales, de conformidad con las practicas contables seguidas por la Compaiiia, se
presentan directamente en el capital contable sin requerir la presentaciéon de un estado de resultado
integral, tales como el resultado por valuacidn de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y las
remediciones por beneficios definidos a los empleados.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Compaiiia.

(a) Reconocimiento de los efectos de inflacion-

Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la
informacidn financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que conforme a la NIF B-10 “Efectos de
la inflacion” se cambid a un entorno econédmico no inflacionario utilizando para tal efecto el valor de la
Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco de México
(Banco Central) en funcion de la inflacion.

El porcentaje de inflacidn anual y la acumulada en los tres ultimos ejercicios anuales anteriores al periodo
terminado al 31 de marzo de 2025, fue de 3.76% y 16.28%, respectivamente.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo estan integrados principalmente por saldos de bancos, depdsitos
bancarios (en moneda nacional), y depédsitos “overnight” en moneda extranjera, los cuales se registran a
su valor nominal y el efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera se vallan al tipo de cambio
publicado por el Banco de México a la fecha de formulacién de estos estados financieros. Los rendimientos
que genera el efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen en resultados conforme se devengan en
el rubro de “Ingreso por intereses”.

(c) Inversiones en instrumentos financieros-

Comprende titulos de deuda adquiridos con la intenciéon de la Administracién y la capacidad de
mantenerlos a su vencimiento, los cuales son clasificados utilizando la categoria que se describe a
continuacién:

Instrumentos financieros para cobrar principal e interés- Son aquellos titulos de deuda, con pagos fijos o
determinables y con vencimiento fijo, respecto a los cuales se tiene tanto la intenciéon como la capacidad
de conservarlos hasta su vencimiento. Los titulos se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se vallan a su costo amortizado, lo cual implica que la amortizacién del interés o
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descuento, asi como de los costos de transaccidn, forman parte de los intereses devengados que se
reconocen en resultados dentro del rubro “Ingresos por intereses”. Los intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan.

(d) Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de cobertura-

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros derivados con base a su intencionalidad en las dos
categorias que se muestran a continuacioén:

— Con fines de negociacién - Consiste en la posiciéon que asume la Compafiia con la intencion de obtener
ganancias basadas en los cambios en su valor razonable.

— Con fines de cobertura - Consiste en la posicidon que asume la Compaiiia con el objeto de compensar o
transformar el perfil de uno o varios de los riesgos generados por una partida cubierta.

El reconocimiento en los estados financieros de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
IFD, se realiza en la fecha en que se concreta la operacidn, independientemente de la fecha de liquidacidn
o entrega del bien.

La Compainiia reconoce todos los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones
establecidos en los contratos de IFD, inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente,
corresponde al precio de transaccidén, es decir, el precio de contraprestacion recibida o entregada. Los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de IFD se reconocen
directamente en resultados dentro del “Resultado por intermediacion”.

Posteriormente, todos los IFD se valuan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los
gue se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en
los resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por intermediacion”.

Los derivados se presentan en el estado de situacién financiera consolidado en un rubro especifico del
activo o del pasivo, dependiendo de si su valor razonable corresponde a un saldo deudor o un saldo
acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores se compensan siempre y cuando
cumplan con las reglas de compensaciéon de activos y pasivos financieros transformar el perfil de uno o
varios de los riesgos generados por una partida cubierta.

Dichos instrumentos, se reconocen inicial y subsecuentemente a su valor razonable, y su tratamiento
contable se describe a continuacion:

Operaciones con fines de negociacion-
Contratos adelantados (“forwards”) y futuros:

El contrato a futuro opera con términos estandarizados (condiciones generales de contratacién), tiene
mercado secundario y requiere el establecimiento obligatorio de colaterales en cuentas de aportaciones
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o de margen de liquidacién diaria. El contrato adelantado o "forward" se opera en forma privada (fuera
de los mercados organizados de futuros o de opciones). El saldo de dichos IFD representa la diferencia
entre el valor razonable del contratoy el precio “forward” estipulado del mismo. Si la diferencia es positiva
es plusvalia y se presenta en el activo; si es negativa es minusvalia y se presenta en el pasivo.

— Swaps:
Su saldo representa la diferencia entre el valor razonable de la parte activa y de la parte pasiva.
Operaciones con fines de cobertura-

La Compaifiia utiliza instrumentos financieros derivados con el objetivo de manejar adecuadamente los
riesgos de tasas de interés y de tipos de cambio inherentes a las operaciones de crédito, depdsitos,
inversiones en valores y reportos, todas ellas propias de la banca comercial. Los instrumentos mas
utilizados son swaps de tasas de interés y de monedas, mediante los cuales se transforma instrumentos
de tasa flotante a tasa fija y de tasa fija a tasa flotante, o en su caso, se trasforma activos denominados
en moneda extranjera a nacional o viceversa. Los derivados pueden ser utilizados para cubrir flujos de
caja o valor econdmico de diferentes activos y pasivos de la Compaiiia, existiendo politicas de control
definidas para la designacion y seguimiento continuo de la efectividad de tales coberturas.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, La Compafiia documenta el objetivo y estrategia de
gestion de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Compaiiia también documenta la relacién econdmica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, fueron formalmente designados a exposiciones
alojadas en el estado de situacion financiera, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

Los derivados con fines de cobertura, que cumplen con todas las condiciones, se valGan a valor razonable
y el efecto se reconoce dependiendo del tipo de cobertura, de acuerdo con lo que se muestra a
continuacion:

— Coberturas de valor razonable. Cubren la exposicidn a los cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo reconocido o de un compromiso en firme no reconocido, o un componente de alguna de las
partidas anteriores, o una exposicidn agregada. La posicién primaria cubierta y el instrumento derivado
de cobertura se valldan a su valor razonable, registrandose el efecto neto en los resultados del periodo
dentro del rubro de “Resultado por intermediacién”.

— Coberturas de flujos de efectivo. Cubren la exposicidn a la variabilidad de flujos de efectivo atribuible
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido, un portafolio o un componente de los
mismos, 0 una o varias transacciones pronosticadas altamente probables o porciones de éstas, o una
exposicién agregada. Se valtia a valor razonable el instrumento derivado de cobertura y la valuacion
correspondiente a la parte efectiva de la cobertura, se registra dentro de la cuenta “Valuacion de
instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo” en los Otros Resultados Integrales.
La parte inefectiva se registra en resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por intermediacién”.
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Una relacidon de cobertura debe descontinuarse prospectivamente cuando deja de cumplir con los
criterios para reconocer una relacidn de cobertura, esto incluye cuando el instrumento de cobertura se
vende, expira, se rescinde o se ejerce, asi como después de que se ha considerado o llevado a cabo
cualquier reequilibrio en la relacién de cobertura y la relacién de cobertura resulta ser no efectiva o no
cumple con el objetivo de la administracion de riesgo de la Compaiiia.

(e) Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposiciéon total o parcial de las lineas de crédito otorgadas a los acreditados
mas los intereses devengados no cobrados. La estimacidon preventiva para riesgos crediticios se presenta
deduciendo los saldos de la cartera de crédito.

Las lineas de crédito no dispuestas se registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos
crediticios”.

Al momento de su contratacidn, las operaciones con cartas de crédito se registran en cuentas de orden,
en el rubro de “Compromisos crediticios”, las cuales, al ser ejercidas por el cliente o por su contraparte se
traspasan a la cartera de créditos.

La Compaiiia otorga financiamiento a las partes relacionadas que operan en México bajo el control del
grupo Daimler Truck AG.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en un analisis de crédito basado en las politicas internas y
manuales de operacién establecidos por la Compaiiia.

Cartera vencida.- Compuesta por créditos:

1) Cuyos acreditados son declarados en concurso mercantil, con excepcién de aquellos créditos que:
i. continden recibiendo pago en términos de lo previsto por la fraccidn VIII del articulo 43 de la Ley de
Concursos Mercantiles (LCM),
ii. sean otorgados al amparo del articulo 75 en relacion con las fracciones Il y lll del articulo 224 de la
LCM.

2) Cuyo principal, intereses o0 ambos no hayan sido liquidados en los términos pactados originalmente,
considerando al efecto lo que se menciona a continuacion:

Créditos comerciales con amortizacion uUnica de capital e intereses — Cuando presentan 30 o mas dias
desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

Créditos comerciales con amortizacién Unica de capital y pagos periddicos de intereses — Cuando los
intereses presentan un periodo de 90 o mas dias vencidos, o el principal 30 o mas dias vencidos.
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Documentos de cobro inmediato — Los documentos de cobro inmediato a que se refiere el criterio
contable B-1 “Disponibilidades”, seran reportados como cartera vencida al momento en el cual se
presente dicho evento.

Debido a que la funcién principal de la Companiia es manejo de bienes y recursos monetarios de las partes
relacionadas pertenecientes al Grupo Daimler Truck AG que operan en México, no se tienen saldos
insolutos vencidos de créditos ya que los cobros se reciben de acuerdo con el vencimiento y por lo tanto
no se tiene cartera vencida.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito se reconocen en resultados conforme se
devengan, independientemente de su exigibilidad.

(f)  Estimacion preventiva para riesgos crediticios-

La Compaiiia determina una estimacién preventiva para riesgos crediticios, la cual, a juicio de la
Administracion, es suficiente para cubrir cualquier pérdida de la cartera de crédito.

La Administracién determina las estimaciones preventivas de riesgo de crédito, sobre una base de pérdida
esperada, aplicable para la totalidad de la cartera comercial, en apego a las metodologias establecidas en
el Capitulo V del Titulo Segundo “Calificacidn de Cartera Crediticia” de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las Instituciones de Crédito, establecidas por la Comisidn, las cuales se describen a
continuacion.

- Para créditos otorgados a personas morales, con ingresos mayores o iguales al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDI’s, la estimacion se constituye de acuerdo con la metodologia
general establecida en el Anexo 22 de las Disposiciones;

- En el caso de créditos otorgados a entidades financieras, dicha estimacidn se constituye conforme a
la aplicacién de la metodologia general descrita en el Anexo 20, de las Disposiciones.

La clasificacidn de la cartera de crédito comercial por grado de riesgo al 31 de marzo de 2025 y 2024, se
agrupa como se indica a continuacién:

Grado Rangos de porcentajes de
de riesgo reservas preventivas

A-1 - 0.90%
A-2 0.901 1.50%
B-1 1.501 2.00%
B-2 2.001 2.50%
B-3 2.501 5.00%
C-1 5.001 10.00%
C-2 10.001 15.50%
D 15.501 45.00%
E Mayor a 45.00%
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Los incrementos de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios, como resultado del proceso de
calificacion, se registran en los resultados ajustando el margen financiero.

Metodologia general-

La Compaiiia califica y registra una provisién para cada crédito, con las cifras correspondientes al ultimo
periodo de pago conocido, asi como variables cuantitativas y cualitativas del acreditado considerando la
probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicidn al incumplimiento del i-ésimo
crédito, conforme a la formula que se indica a continuacién:

Ri :PI/XSP,'X El;
En donde:

Ri= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
Pli= Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SP;= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

El= Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

(g) Otras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar diferentes a la cartera de crédito de la Compafiia representan, entre otras,
deudores diversos y pagos anticipados de impuestos. Por las cuentas por cobrar relativas a deudores
identificados cuyos saldos no sean recuperados en un plazo de 90 dias naturales (60 dias para el caso de
deudores no identificados), se crea una estimacién por el importe total del adeudo. No se constituye dicha
estimacion por saldos a favor de impuestos.

(h) Otros activos-

Los otros activos incluyen gastos por colocacion de deuda que se amortizan conforme al plazo de la misma.
Los pagos anticipados se registran a su costo.

(i)  Impuestos a la Utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con la NIF B9 “Informacién financiera a fechas intermedias” y en supletoriedad la NIIF 34
Parrafo 30 inciso C, el gasto por impuesto a la utilidad causado e impuesto a la utilidad diferido se
reconocera, en cada uno de los periodos intermedios, sobre la base de la mejor estimacién de la tasa
impositiva que se espere para el periodo contable anual. Los importes calculados para el gasto por el
impuesto, en este periodo intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las
estimaciones de la tasa anual hayan cambiado para entonces.

Basado en el parrafo anterior, el impuesto a la utilidad fue ajustado aplicando la tasa efectiva estimada al

Resultado antes de impuestos. Dicha tasa efectiva fue calculada proyectando las partidas permanentes
relacionadas con ajustes inflacionarios y otros gastos no deducibles significativos.

Notas a los estados financieros condensados no auditados al 1T 2025 9 de 23



DAIMLER TRUCK

Notas a los estados financieros condensados no auditados
Por los afios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024

(miles de pesos)

El ISR causado y diferido se presenta y clasifica en los resultados del periodo, excepto aquellos que se
originan de una transaccion que se reconoce en los Otros Resultados Integrales (ORI) o directamente en
un rubro de capital contable.

() Titulos de crédito emitidos, préstamos interbancarios y de otros organismos-

Los pasivos financieros provenientes de la emisidén de instrumentos financieros de deuda, se registran al
valor de la obligacidn que representan, con base en los saldos insolutos de la emision y se presentan en
el balance general no consolidado en el rubro de “Pasivos bursatiles”. Los intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan en el rubro de “Gastos por intereses”.

El importe de los gastos de emisidn se registrard como un pago anticipado, debiendo reconocerse en los
resultados del ejercicio como gastos por intereses, segln corresponda conforme se devengue. El pago
anticipado por gastos de emision se presentard dentro del rubro de “Otros activos”.

Los préstamos bancarios y de otros organismos a corto y largo plazo de bancos nacionales se registran
tomando como base el valor contractual de la obligacidn. Los intereses a cargo se reconocen en resultados
conforme se devengan en el rubro de “Gastos por intereses”.

(k)  Pensiones y obligaciones similares-

El personal de la Compaiiia esta cubierto con un plan hibrido, es decir, un plan de beneficios definidos que
tiene un componente de contribucidn definida. La contribucién se basa en una aportacién por parte de la
empresa del 5% del sueldo base del empleado y una aportacién del empleado de hasta un 6% donde la
empresa iguala dicha aportacion del empleado con un tope del 3%, este plan incluso garantiza como
beneficio minimo la indemnizacién legal (maximo entre 0.30% del sueldo pensionable por cada afio de
servicio y tres meses mas veinte dias por cada afio de servicio).

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucién definida y plan de gastos médicos mayores, se
reconocen en resultados a medida en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que el pago por
anticipado dé lugar a una reduccién en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Derivado de la garantia minima a que tiene derecho el empleado, los beneficios por terminacién por
causas distintas a la reestructuracidn y al retiro, a que tienen derecho los empleados, se reconocen en los
resultados de cada ejercicio, con base en cdlculos actuariales independientes de conformidad con el
método de crédito unitario proyectado, considerando los sueldos proyectados.

Las remediciones, que incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso
del activo y el retorno del plan de activos (excluidos los intereses), se reflejan de inmediato en el estado
separado de situacion financiera como un cargo o un crédito que se reconoce en otros resultados
integrales en el periodo en el que ocurren. Las remediciones reconocidas en otros resultados integrales
se reflejan de inmediato en el patrimonio y no se reclasifican a resultados.
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(miles de pesos)
Los intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo de la obligacién el

activo o pasivo por beneficios definidos. Los costos por beneficios definidos se clasifican de la siguiente
manera:

» Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi como las
ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

» Los gastos o ingresos por interés netos.

La Compaiiia presenta los dos primeros componentes de los costos por el plan como un gasto o un ingreso
seguln la partida.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado separado de situacién financiera
representan las pérdidas y ganancias actuales en los planes de pensiones de la Compafia. Cualquier
ganancia que surja de este calculo se limita al valor presente de cualquier beneficio econémico disponible

de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

Cualquier obligacién por indemnizacién se reconoce al momento que la Compaiiia ya no puede retirar la
oferta de indemnizacidn y/o cuando la Compafiia reconoce los costos de reestructuracién relacionados.

(I)  Beneficios a los empleados de corto plazo-

Se reconoce un pasivo por beneficios que correspondan a los empleados con respecto a sueldos y salarios,
vacaciones y prima vacacional en el periodo de servicio en que es prestado.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valuan al importe no
descontado por los beneficios que se espera pagar por dicho servicio.

(m) Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)-

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el estado de resultados, en
el rubro de “Gastos de Administracién”. La PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme al
articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

(n)  Provisiones-

La Compafiia reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aquellas

obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacidon de servicios son virtualmente
ineludibles y surgen como consecuencia de eventos pasados.

Notas a los estados financieros condensados no auditados al 1T 2025 11 de 23



DAIMLER TRUCK

Notas a los estados financieros condensados no auditados
Por los afios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024

(miles de pesos)
(o) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por intereses derivados de la cartera de crédito se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

Los ingresos por intereses derivados de operaciones de reportos se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

Los rendimientos sobre depdsitos que generan intereses se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

(p) Operaciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de celebracion
o liquidacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance general publicado en el Diario Oficial de la Federacidon. Las diferencias en cambios
incurridas en relacién con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se registran en los
resultados del ejercicio en el rubro de “Resultado por intermediacidn, neto”.

(q) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
gue sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de
su realizacion.

(4) Cambios contables

Como se menciona en la nota 2, las disposiciones de caracter general aplicables a las SOFOMES se
establecen que aquellas SOFOMES que tengan valores de deuda inscritos en el Registro Nacional de
Valores, como es el caso de la Compaiiia, para el registro de sus operaciones aplicaran los criterios de
contabilidad para las instituciones de crédito en México establecidos por la Comisidén en el anexo 33 de
las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito.

i Mejoras a las NIF 2024
En diciembre de 2023 El Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A.
C. (CINIF) emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2024”, que contiene modificaciones puntuales

a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 12. de enero de 2025, permitiendo su aplicacidn anticipada a partir de 2024 si se
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adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables al tipo de entidad que
corresponda. Incluye la definicidn de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se
considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los
requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general
(entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo
para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF
B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion estima que la adopciéon de esta mejora a las NIF no generara efectos.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo/NIF B-6, Estado de situacidn financiera/ NIF B-17, Determinacion del
valor razonable/ NIF C-2, Inversidn en instrumentos financieros/ NIF C-16, Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar/ NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés/ INIF 24,
Reconocimiento del efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de interés de referencia- Entra en vigor
para los ejercicios que inicien a partir del 12. de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada en
2023. Cambia el término instrumentos financieros para cobrar o vender por instrumentos financieros para
cobrar y vender. Cualquier cambio contable que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios
contables y correcciones de errores.

La Administracidén estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generard efectos importantes.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad -Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 12. de enero de
2024, permitiendo su aplicacién anticipada en 2023. Esta Mejora aclara cual es la tasa aplicable que debe
utilizarse para reconocer los activos y pasivos por impuestos a la utilidad causados y diferidos cuando
hubo beneficios en tasas de impuestos del periodo para incentivar la capitalizacion de utilizades
(utilidades no distribuidas). En estas circunstancias, los activos y pasivos por impuestos causados y
diferidos deben determinarse con la tasa que sera aplicable a las utilidades no distribuidas en el periodo,
cuando se paguen como dividendos en periodos futuros. Cualquier cambio contable que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracién estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generara efectos en las cifras
reportadas.

iii. Aplicacion inicial del efecto acumulado de los cambios contables
Las Disposiciones establecen que las instituciones de crédito podran reconocer el efecto acumulado de
los cambios contables antes descritos, sin reformular los estados financieros de ejercicios anteriores, al 1

de enero de 2024.

La Compafiia no tuvo cambios contables importantes derivado de la adopcion de las normas antes
mencionadas.
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(miles de pesos)
(5) Instrumentos financieros para cobrar principal e interés-

Al 31 de marzo de 2025, los instrumentos financieros para cobrar principal e interés corresponden a
pagarés por un monto valorizado de $1,370,000 MXN con un plazo de vencimiento de 1 dia, a una tasa de
rendimiento de 9.06%, asi como a pagares por un monto valorizado de 105,000 USD con un plazo de
vencimiento de 1 dia, a una tasa de rendimiento de 4.33%.

Al 31 de marzo de 2024, los instrumentos financieros para cobrar principal e interés corresponden a un
pagaré por un monto valorizado de $200,000 pesos con un plazo de vencimiento de 5 dias, a una tasa de
rendimiento de 11.04% y de 50,000 USD con un plazo de vencimiento de 14 dias, a una tasa de

rendimiento de 5.34%.

Los intereses ganados por inversiones en valores ascendieron a $99,671 y $25,778 por el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente.

(6) Derivados con fines de cobertura-

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, los derivados de cobertura de flujos de efectivo se presentan en la tabla
de la siguiente hoja:

31 de marzo de 2025

Nocional en Valor Valor
Instrumento Subyacente Vencimiento razonable razonable
pesos . .
(Activo) (Pasivo)

Interest Rate

swaps (IRS) MXN-TIIE S (2,360,000) 2025 - (11,614)
Total corto plazo - (11,614)
Total largo plazo - -
Total IRS - (11,614)

31 de marzo de 2024
Nocional en Valor Valor
Instrumento Subyacente Vencimiento razonable razonable
pesos . .
(Activo) (Pasivo)

Interest Rate

Swaps (IRS) MXN-TIIE $ 2,150,000 2024 16,644 -
Total corto plazo - 16,644 -
Interest Rate

swaps (IRS) MXN-TIE S (2,360,000) 2025 - (12,218)
Total largo plazo - (12,218)
Total IRS $16,644  $(12,218)
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(7) Cartera crediticia y estimacion preventiva para riesgos crediticios-

La cartera crediticia de la Compafiia se integra en un 100% al 31 de marzo de 2025 y 2024 por créditos

comerciales, otorgados a partes relacionadas para la operacién de sus actividades.

(a) Cartera de crédito vigente-

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, la cartera de crédito vigente, se integra como se indica en la siguiente

tabla:
Créditos comerciales: 31 de marzo 2025 31 de marzo 2024
Actividad empresarial o comercial S - -
Entidades financieras 12,519,130 34,675,347
Total de cartera vigente $12,519,130 34,675,347

Los saldos por cobrar a partes relacionadas que integran la cartera de crédito vigente al 31 de marzo de

2025 y 2024, se integran como se muestra en la tabla de la siguiente hoja:

Cuentas por cobrar: 31demarzo 2025 31 de marzo 2024

Daimler Financial Services México, S. de R. L.de C. V¥ S 8,643,418 18,611,847

Daimler Financial Services, S. A. de C. V., SOFOM, E.N.R. @ 3,875,712 16,063,500
S 12,519,130 34,675,347

(1) El saldo por cobrar con Daimler Financial Services México, S. de R. L. de C. V., corresponde
principalmente a préstamos en pesos por un valor total de $8,610,000 con vencimientos en febrero
de 2027, a tasas de interés de entre el 10.03% y el 11.25%. Al 31 de marzo de 2024 corresponde
principalmente a préstamos en pesos por un valor total de $17,878,160 con vencimientos en febrero
de 2026, a tasas de interés de entre el 9.71% y el 12.25%; asi como prestamos en délares con un valor
total de 12,900 USD con vencimientos en abril de 2024, a tasas de interés de 6.15%.

(2) El saldo por cobrar con Daimler Financial Services, S. A. de C. V., SOFOM E.N.R, corresponde
principalmente a préstamos en pesos con un valor total de $3,800,000 con vencimientos en diciembre
de 2026, a tasas de interés de entre el 10.62% y 11.23%. Al 31 de marzo de 2024 corresponde
principalmente a préstamos en pesos con un valor total de $15,693,500 con vencimientos en febrero
de 2026, a tasas de interés de entre el 9.57% y 12.25%; asi como prestamos en ddlares con un valor

total de 8,593 USD con vencimientos en abril de 2024, a tasa de interés de 6.15%.
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(b) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Los resultados sobre la cartera evaluada al 31 de marzo de 2025 y 2024 se analizan en la siguiente tabla:

Estimacion Estimacion
Cartera . Cartera .
preventiva para preventiva para
evaluada . e evaluada . e
riesgos crediticios riesgos crediticios

Grado de riesgo de 31 marzo de 31 marzo de

cartera evaluada 2025 31 marzo de 2025 2024 31 marzo de 2024
Al-Minimo $ 12,519,130 77,753 34,675,347 271,698
Total de la cartera
evaluada* S 12,519,130 77,753 34,675,347 271,698

* Al 31 de marzo de 2025 y 2024, no existe cartera evaluada con grado de riesgo C, Dy E.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios al 31 de marzo de 2025 y 2024 se integra como se
presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
Estimacion crédito comercial: 2025 2024
Entidades financieras 77,753 271,698
Total estimacion preventiva para riesgos crediticios S 77,753 271,698

Los movimientos de la estimacién preventiva para riesgos crediticios por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de 2025, se analizan a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 63,482
Liberacion de estimaciones:

Reconocidos en resultados, neto 14,271
Saldo al 31 de marzo de 2025 S 77,753

La estimacién preventiva para riesgos crediticios al cierre del primer trimestre de 2025 ascendi6 a $77.8
millones de pesos, representando el 0.62% de la cartera total. Este aumento se debe a los siguientes
factores, detallados a continuacion:

1. Reduccion en la probabilidad de incumplimiento de Daimler Financial SOFOM

La probabilidad de incumplimiento disminuyé en 54 puntos base en comparacién con el trimestre
anterior, debido a la actualizacién de la informacidn financiera. No obstante, el activo total en UDIs superd
los $2,500.0 millones de pesos en 2024, motivo por el cual la entidad fue reclasificada como Gran Entidad.
Esta nueva clasificacion incorpord la evaluacidon cualitativa institucional, lo que contribuy6é a la
disminucién de la probabilidad de incumplimiento.
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2. Aumento en los saldos de cartera

El saldo de cartera de Daimler Financial Services incrementé en $1,743.0 millones de pesos.

M Cartera evaluada Reserva

37,293
34,675 34,057

10,775 12,519
350 437
272 64 78

Al31de Al30de Al30de Al3l1de Al3lde
marzo junio  septiembre diciembre  marzo
de 2024 de2024 de2024 de2024 de 2025

Millones de pesos

La estimacidon preventiva para riesgos
crediticios se calculé de conformidad con
las reglas para la calificacion de la cartera
de créditos establecidas en la Circular
Unica de Bancos de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, considerando, entre
otros factores, la capacidad de pago de los
deudores y los riesgos crediticios de la
cartera al cierre de los anteriores
ejercicios.

(c) Politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos (no auditado)-

El principal objetivo de la Tesoreria de la Compafiiia es mantener la solvencia y la flexibilidad financiera de
las entidades del Grupo Daimler Truck en México apoyando la estrategia del grupo y los negocios

operativos del Grupo Daimler Truck en cualquier momento.

De acuerdo con las directrices financieras globales establecidos, el Grupo Daimler Truck aplica un enfoque
de financiamiento centralizado la cual prevé enfocarse en el financiamiento local.
Tesoreria se encarga de la administracidn centralizada de la liquidez, teniendo que garantizar el fondeo

necesario entre las entidades Daimler en México.

Debiendo asegurar en el otorgamiento del fondeo lo siguiente:

e “Liquidity Matched” Coincidencia entre los plazos de los pasivos con los run-off de los activos o

las necesidades de financiamiento.

e “Interest Rate Matched” Las empresas del grupo deben tener posiciones de riesgo de tasa de

interés similares.

e  “Currency Matched” Las medidas de fondeo no pueden incrementar el riesgo cambiario.
e “Country Matched” Las operaciones de fondeo se haran en la moneda local original de una

empresa del grupo.
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(8) Pasivos bursatiles-

Con fecha 19 de mayo de 2023 mediante oficio No. 153/ 5148/2023, la Comision autorizé a la Compafiia
un programa de colocacién de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo con cardacter revolvente por
un monto de hasta $30,000,000 o su equivalente en UDIs o en ddlares. Desde el 6 de septiembre de 2009,
Mercedez-Benz Group AG (antes Daimler AG) ha otorgado garantia irrevocable a los tenedores de
Certificados Bursatiles emitidos por DM y desde noviembre de 2011 también ha otorgado una garantia
irrevocable a favor de entidades de crédito respecto a las obligaciones financieras bancarias contratadas
por DM. A partir de 9 de diciembre de 2021 Daimler Truck Holding AG y Daimler Truck AG han otorgado
una garantia irrevocable a favor de entidades de crédito respecto a las obligaciones financieras bancarias
contratadas por DM, no existiendo garantias adicionales derivadas de los préstamos obtenidos con
instituciones bancarias.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024, la Compafiia tenia suscritos los siguientes Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo, descritos a continuacién:

31 de marzo 31 de marzo
Corto plazo: 2025 2024
Al 31 de marzo del 2025 la deuda circulante de Certificados
Bursatiles en pesos, que devenga intereses a tasas flotantes de
TIIEIM+0.46, con vencimientos hasta diciembre 2025. 2,360,000 -
Largo plazo
Al 31 de marzo del 2024 la deuda no circulante de Certificados
Bursatiles en pesos que devenga intereses a tasas flotantes de
TIIEIM+0.46, con vencimientos hasta diciembre 2025. - 2,360,000
Total de certificados bursatiles 2,360,000 2,360,000
Intereses devengados por pagar 4,692 4,696
Total de Certificados bursatiles 2,364,692 2,364,696

Al 31 de marzo de 2025, los vencimientos anuales de Certificados Bursatiles son como sigue:

Importe
2025 2,364,692
S 2,364,692

Las emisiones de deuda de Certificados Bursatiles de corto plazo fueron colocadas por debajo de su valor
nominal y los intereses fueron pagados por anticipado. Al 31 de marzo de 2025 y 2024, el descuento
asciende a $1,328 y $3,097, respectivamente, y se encuentra registrado en el rubro de “Cargos diferidos,
pagos anticipados e intangibles”. Dicho descuento se amortiza durante la vigencia de la emisién utilizando
el método de interés efectivo. Las emisiones de deuda de Certificados Bursatiles de largo plazo fueron
colocadas a su valor nominal e incluyen las comisiones del intermediario bursatil.
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Los intereses que devengan los Certificados Bursatiles de largo plazo se liquidan conforme al calendario
qgue se indica en cada emision, regularmente cada 28 dias; en caso de que el dia de liquidacidn fuera
inhabil, el interés se paga al siguiente dia habil, durante la vigencia de la emisidn. El gasto por interés
correspondiente a los certificados bursatiles por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de
2025y 2024, ascienden a $ 64,342 y $71,772 respectivamente, los cuales estdn registrados en el rubro de
“Gastos por intereses”.

(9) Préstamos bancarios y de otros organismos-

A partir de noviembre 2021, entro en vigor la garantia de DTAG y Daimler Truck Holding AG que otorgan
una garantia irrevocable a favor de entidades de crédito respecto a las obligaciones financieras bancarias
contratadas por la Compaiiia, no existiendo garantias adicionales derivadas de los préstamos obtenidos
con instituciones bancarias.

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, los préstamos bancarios y de otros organismos a corto y largo plazo se
describen a continuacién:

Préstamos bancarios y de otros organismos Corto plazo Largo plazo Total
2025

Préstamos bancarios S 4,350,000 5,700,000 10,050,000
Intereses devengados de préstamos bancarios 39,773 - 39,773
Inversiones con partes relacionadas 6,919,977 - 6,919,977

$ 11,309,750 5,700,000 17,009,750

Préstamos bancarios y de otros organismos Corto plazo Largo plazo Total
2024

Préstamos bancarios S 14,250,000 9,300,000 23,550,000
Intereses devengados de préstamos bancarios 105,436 - 105,436
Inversiones con partes relacionadas 5,977,398 - 5,977,398

$ 20,332,834 9,300,000 29,632,834

Los préstamos bancarios a corto y largo plazo con bancos al 31 de marzo de 2025 y 2024, se detallan a
continuacion:

Corto olazo 31demarzo 31 de marzo
+Of0 paz0 2025 2024
Al 31 de marzo del 2025 la deuda circulante en pesos, que devenga
intereses a tasas fijas anuales de hasta 11.13%, con vencimientos
hasta agosto de 2025 y al 31 de marzo del 2024 la deuda circulante en
pesos, que devenga intereses a tasas fijas y flotantes anuales de hasta
12.15% y de TIE1M+0.58 pbs, con vencimientos hasta febrero de

2025. S 4,350,000 14,250,000
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Largo plazo

Al 31 de marzo del 2025 la deuda no circulante en pesos, que devenga
intereses a tasas fijas anuales de hasta 10.23% con vencimientos
posteriores a diciembre de 2026; y al 31 de marzo del 2024 la deuda
no circulante en pesos, que devenga intereses a tasas fijas de hasta
12.15% vy flotantes de TIIELM+0.46 con vencimientos posteriores a

marzo de 2025. 5,700,000 9,300,000
Total de préstamos con bancos 10,050,000 23,550,000
Intereses devengados por pagar 39,773 105,463
Total deuda 10,089,773 23,655,436
Menos vencimientos circulantes 6,919,977 14,355,436
Deudas a largo plazo 5,700,000 9,300,000

Al 31 de marzo de 2025, los vencimientos anuales de los préstamos bancarios a corto y largo plazo son
como sigue:

Importe
2025 4,389,773
2026 5,700,000
S 10,089,773

El gasto por interés correspondiente a los préstamos bancarios y de otros organismos por el periodo de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2025 y 2024 corresponde a $237,139 y $684,120
respectivamente, los cuales estan registrados en el rubro de “Gastos por intereses”.

Los saldos a corto y largo plazo con partes relacionadas al 31 de marzo de 2025 y 2024, se detallan en la
siguiente tabla:

31demarzo 31demarzo

2025 2024
Daimler Vehiculos Comerciales México, S. de R. L. de C. V. ¥ S 6,747,717 5,548,717
Daimler Manufactura, S. A.de C. V. @ 172,260 162,659
Daimler Financial Services, S. A. de C. V. SOFOM ENR ©® - 2,081
Daimler Servicios Corporativos México, S. de R. L. de C. V. @ - 263,941
Total de cuentas por pagar a partes relacionadas 6,919,977 5,977,398

Los excedentes de efectivo que las partes relacionadas invierten en la Compafia de forma diaria se denominan como “cash
pooling”.

(1) El saldo por pagar con Daimler Vehiculos Comerciales México, S. de R.L. de C.V., corresponde a una
inversidn en pesos con un valor total de $2,011,448 con vencimiento en abril de 2025 a una tasa de
interés de 6.45%, asi como a una inversidn en ddlares con un valor total de $343,115 USD con
vencimiento en abril de 2025 a una tasa de interés de 4.35%. Al 31 de marzo de 2024, corresponde a
una inversion en pesos con un valor total de $1,059,232 con vencimiento en abril de 2024 a una tasa
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de interés de 8.79%, asi como a una inversion en ddlares con un valor total de 269,186 USD con
vencimiento en abril de 2024 a una tasa de interés de 6.29%.

(2) El saldo por pagar con Daimler Manufactura,S.A. de C.V. corresponde a una inversidon en pesos con
un valor total de $365,479 con vencimiento en abril de 2025 a una tasa de interés de 6.45%, asi como
a una inversién en ddlares con un valor total de $159 USD con vencimiento en abril de 2025 a una
tasa de interés de 4.35%. Al 31 de marzo de 2024, corresponde a una inversiéon en pesos con un valor
total de $114,560 con vencimiento en abril de 2024 a una tasa de interés de 8.79%, asi como a una
inversion en ddlares con un valor total de 2,884 USD con vencimiento en abril de 2024 a una tasa de
interés de 6.29%.

(3) Elsaldo por pagar con Daimler Financial Services, S. A. de C. V., SOFOM E.N.R al 31 de marzo de 2024,
corresponde a una inversién en ddlares con un valor total de 125 USD con vencimiento en enero de
2024 a una tasa de interés de 6.29.

(4) El saldo por pagar con Daimler Servicios Corporativos México, S. de R. L. de C. V., al 31 de marzo de
2024, corresponde a una inversién en pesos con un valor total de $263,941 con vencimiento en abril
de 2024 a una tasa de interés de 9.03%.

(10) Impuesto a la utilidad-

La Ley de Impuesto Sobre la Renta (ISR) establece una tasa del 30%.

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024 |a tasa efectiva de
impuesto ascendid a 14.81% y 18.98% respectivamente. Las principales partidas de la conciliacion entre
la tasa efectiva y la tasa legal de impuesto a la utilidad corresponden al ajuste por inflacién, partidas no

deducibles y la cancelacion de provisiones no acumulables.

Por lo anterior, el gasto (ingreso) por impuesto a la utilidad al 31 de marzo de 2025 y 2024, se integra
como se muestra a continuacion:

Impuesto a la Utilidad 31 de marzo 2025 31 de marzo 2024

Impuesto a la utilidad causado S 11,647 31,410
Impuesto a la utilidad diferido 3,665 24,647
Total Impuestos a la utilidad S 15,312 56,057

(11) Capital contable-
a) Estructura del capital social-

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, el capital social de la Compafiia asciende a $68,184 y $674,960,
respectivamente.
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Al 31 de marzo de 2025 y 2024, el capital social estd integrado por 674,960,867 acciones ordinarias,
divididas en tres series: 51,000 de la serie “A”, que corresponde a la porcidn fija y 284,655,333 y
390,254,534 de las series “B” y “C”, que corresponden a la porcidn variable, que es ilimitada.

Al 30 de septiembre de 2024, la Asamblea General de Accionistas resolvié eliminar la expresidn de valor
nominal en las acciones representativas del capital social fijo y variable; asi como, aprobar el aumento del
capital social de la compafiia en su parte variable por la cantidad de $5,939,280, aceptando como pago
del aumento del capital social, la capitalizacién de utilidades retenidas de ejercicios anteriores,
reconocidas en los Ultimos estados financieros de la Sociedad, aprobados en Asamblea General Anual de
Accionistas.

Al 09 de octubre se aprobd la reduccién del capital social de la sociedad por la cantidad de $6,769,140,
mediante la distribucidn parcial de capital a los accionistas de forma proporcional a su tenencia accionaria
y a partir del 31 de octubre de 2024 Daimler Truck AG (DTAG) adquiere el 99.99% de las acciones
representativas del capital social que correspondia a Daimler Trucks Finance Canada Inc.

b) Restricciones del capital contable-

De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 10%, para
constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. La reserva legal al 31
de marzo de 2025 y 2024 asciende a $190,482, cifra que ha alcanzado el minimo requerido.

Los reembolsos de capital social y las distribuciones de utilidades retenidas y otras cuentas del capital
contable de los accionistas por las que ya se hubiera cubierto ISR, pueden hacerse sin gravamen alguno.
Otros reembolsos y distribuciones en exceso de los montos determinados para propdsitos fiscales estan
sujetos al ISR.

c) Utilidad integral-
La utilidad integral que se presenta en los estados de variaciones en el capital contable, por el periodo

terminado al 31 de marzo de 2025 y 2024, representa el resultado de la actividad total de la Compaiiia
durante el afio, el cual se muestra en la siguiente tabla:

Utilidad integral 31 de marzo 2025 31 de marzo 2024
Resultado neto S 88,078 239,322
Resultado por valuacién de instrumentos de

cobertura de flujos de efectivo, neto (1,170) 4,982
Total utilidad integral S 86,908 244,304
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(12) Margen financiero-

Los componentes del margen financiero por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2025

y 2024, se analizan como se muestra en la siguiente tabla:

31 de marzo 2025

31 de marzo 2024

Ingresos por intereses provenientes de:

Cartera de crédito 297,452 960,120
Disponibilidades 137,815 59,306
Inversiones en valores 99,671 25,778
Derivados de cobertura por cambio de tasas de interés 465 20,823
Fluctuacién cambiaria por intereses 370,777 348,588
Total de ingresos por intereses - S 906,180 1,414,615

31 de marzo 2025

31 de marzo 2024

Gastos por intereses provenientes de:

Préstamos bancarios S 237,139 684,120
Certificados bursatiles 64,342 71,772
Partes relacionadas 118,593 105,914
Fluctuacién cambiaria por intereses 370,800 349,140
Total de gastos por intereses $ 790,874 1,210,946
Margen Financiero $ 115,306 203,669

(13) Resultado por intermediacion-

El Resultado por intermediacidn por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2025 y 2024,
se integran como sigue:

31 de marzo 2025 31 de marzo 2024
Resultado cambiario del periodo S (28) 211
Subtotal $(28) 211

(14) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente —
Mejoras a las NIF 2025

En diciembre de 2024, el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A.
C. (CINIF) emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene modificaciones puntuales
a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
gue inicien a partir del 12. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada a partir de 2024 si se
adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables al tipo de entidad que

Notas a los estados financieros condensados no auditados al 1T 2025 23 de 23



DAIMLER TRUCK

Notas a los estados financieros condensados no auditados
Por los afios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024

(miles de pesos)

corresponda. Incluye la definicidn de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se
considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los
requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general
(entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo
para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF
B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion estima que la adopciéon de esta mejora a las NIF no generara efectos.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo/NIF B-6, Estado de situacién financiera/ NIF B-17, Determinacion
del valor razonable/ NIF C-2, Inversiébn en instrumentos financieros/ NIF C-16, Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar/ NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés/
INIF 24, Reconocimiento del efecto de la aplicacion de las nuevas tasas de interés de referencia- Entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 12. de enero de 2025, permitiendo su aplicacién
anticipada en 2024. Cambia el término instrumentos financieros para cobrar o vender por instrumentos
financieros para cobrar y vender. Cualquier cambio contable que genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion estima que la adopcidn de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar y NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal
e interés- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 12. de enero de 2026, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1.
Esta mejora adiciona requerimientos aplicables a Entidades de Interés Publico (EIP) respecto a revelar
informacidn que permita a los usuarios de los estados financieros conocer la incertidumbre de los flujos
de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.

La Administracién estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generard efectos en las cifras
reportadas.
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Anexo - Desglose de créditos
Acumulado Actual

Al 31 de marzo de 2025

Institucion
(Si/No)

Fecha de

Fecha de

Tipo de Crédito / Institucién

[Desglose de créditos [partidas]

Bancarios [sinopsis]
TOTAL

Con garantia

[eje]

Tasa de interés y/o

Moneda nacional

Moneda exts

sobretasa

rvalo de tiempo [eje]

Intervalo de tiempo [eje] ]

Afo actual [miembro]

Hasta 1afio

Imiembrol

Inte
Hasta 2 afos [miembro] Hasta 3 afos

Hasta 4 afios

Hasta 5 afios o mas
Imiembrol

Ao actual [miembro]

Hasta 1afo [miembro]

Hasta 2 afios Hasta 3 afos [miembro] Hasta 4afos |Hasta 5 afos o mas
fmiembrol

Intervalo de tiempo [eje]

TOTAL
Banca comercial
Nacional Financiera SNC No 4/5/2023 4/5/2025 13 1,000,000,000.00
Nacional Financiera SNC No 412812023 4/25[2025 115 7,000,000,000.00
Nacional Financiera SNC No 2/27/2025 2/25/2027 9.93 2,200,000,000
Nacional Financiera SNC No 6/14/2023 4016/2025 1096 7,500,000,000.00
Nacional Financiera SNC No 8/11/2023 8/8/2025 1096 850,000,000.00
Nacional Financiera SNC No 122612024 12/17/2026 1072 1,600,000,000.00
Nacional Financiera SNC No 12/26/2024 12/15/2026 1072 1,900,000,000.00
TOTAL 4,350,000,000.00 5,700,000,000.00
Otros bancarios
TOTAL
 Total bancarios | | | | 4350,000,000.00 | 5700,000,000.00 | | | | = = = —
Institucion Fecha de Fechade | Tasa de interés y/o [ele] ]
(Si/No) imi sobretasa Moneda nacional Moneda ext
Intervalo de tiempo [eje] ]

Afo actual [miembro]

Hasta 2 afos [miembro] Hasta 3 afos

Hasta 4 afios

Hasta 5 afios o mas

Ao actual [miembro]

Hasta 1afo [miembro]

Hasta 2 afios Hasta 3 afos [miembro]

Hasta 1afio
miembrol miembrol miembrol Imiembrol fmiembrol miembrol miembrol
Bursatiles y privadas [sinopsis]
Bursitiles listadas en bolsa
TOTAL
Bursatiles listadas en bolsa (con garantial
Daimler 23 No 12/4/2023 12/1/2025| TiE +0.46% 2,360,000,000.00
TOTAL
privadas
TOTAL
privadas (con garantial
TOTAL 2,360,000,000.00 -
Total bursatiles listados en bolsay. privadas
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