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100000000000 Activo 49,941,492,083 48,246,258,673
100200001001 Efectivo y equivalentes de efectivo 287,949,702 178,583,427
100600001001 Inversiones en instrumentos financieros 41,335,736,746 41,274,720,654
100600102001 Instrumentos financieros negociables 41,335,736,746 41,274,720,654

100600102002 Instrumentos financieros para cobrar o vender 0 0

130600102003 Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (valores)(neto) 0 0

100600303009 | Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (valores) 0 0

100600303010 Ersiggsglloenigtzr;zéesrd\lgalljrggd|t|<:|as esperadas para inversiones en instrumentos financieros para cobrar 0 0

100800001001 Deudores por reporto -1,781 15,559
132600001001 Cuentas por cobrar (neto) 4,361,301,656 2,807,534,827
103200001001 Activos de larga duraciéon mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios 0 0
103400001001 Activos relacionados con operaciones discontinuadas 0 0
103600001001 Pagos anticipados y otros activos 1,194,420,165 1,421,935,446
133800001001 Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 110,444,759 86,200,571
134000001001 Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo (neto) 48,310,170 32,158,074
104200001001 Inversiones permanentes 2,155,514,683 2,219,942,935
104200102001 Subsidiarias 2,155,514,683 2,219,942,935

104200102002 Asociadas 0 0

104200102003 Negocios conjuntos 0 0

104200102004 Ofras inversiones permanentes 0 0

104400001001 Activo por impuestos a la utilidad diferidos 447,815,983 225,167,180
134600001001 Activos intangibles (neto) 0 0
134800001001 Activos por derechos de uso de activos intangibles (neto) 0 0
105000001001 Crédito mercantil 0 0
200000000000 Pasivo 43,641,025,301 41,796,413,715
200600001001 Préstamos bancarios y de otros organismos 3,044,219,899 3,041,718,715
200600102001 De exigibilidad inmediata 0 0

200600102002 De corto plazo 932,283,566 927,282,465

200600102003 De largo plazo 2,111,936,333 2,114,436,250

201800001001 Colaterales vendidos 1,899,493,854 1,776,965,528
201800102001 Reportos (saldo acreedor) 0 0

201800102004 Otros colaterales vendidos 1,899,493,854 1,776,965,528

202800001001 Pasivo por arrendamiento 47,927,023 32,159,677
203000001001 Otras cuentas por pagar 38,649,384,525 36,945,569,795
203000102002 Acreedores por liquidacion de operaciones 37,759,326,775 35,920,769,283

203000102004 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 0 0

203000102005 Contribuciones por pagar 76,262,256 136,697,681

203000102006 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 813,795,494 888,102,831

203000102007 Partes relacionadas 0 0

203200001001 Pasivos relacionados con grupos de activos mantenidos para la venta 0 0
203400001001 Pasivos relacionados con operaciones discontinuadas 0 0
203600001001 Instrumentos financieros que califican como pasivo 0 0
203600102001 Obligaciones subordinadas en circulacion 0 0

203600102002 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su érgano de gobierno 0 0

203600102003 Otros 0 0

203800001001 Obligaciones asociadas con el retiro de componentes de propiedades, mobiliario y equipo 0 0
204000001001 Pasivo por impuestos a la utilidad 0 0
204200001001 Pasivo por beneficios a los empleados 0 0
204400001001 Créditos diferidos y cobros anticipados 0 0
400000000000 Capital contable 6,300,466,782 6,449,844,958
400200102001 Capital contribuido 4,055,360,454 4,059,120,595
400200103001 Capital social 2,066,752,250 2,066,752,250

400200103002 Capital social no exhibido 0 0

400200103003 Incremento por actualizacién del capital social pagado 0 0

400200103004 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0

400200103005 :;craer:ge;éo zg?earz?ahzacmn de las aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su 0 0

400200103006 Prima en venta de acciones 1,988,608,204 1,992,368,345

400200103007 Incremento por actualizacién de la prima en venta de acciones 0 0

400200103008 Instrumentos financieros que califican como capital 0 0
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400200103009 Incremento por actualizacién de instrumentos financieros que califican como capital 0 0

400200102002 Capital ganado 2,245,106,328 2,390,724,363
400200203012 Reservas de capital 441,134,805 441,134,805

400200203013 Incremento por actualizacién de reservas de capital 0 0

400200203014 Resultados acumulados 2,032,491,784 1,973,993,177

400201404003 | Resultado de ejercicios anteriores 2,032,491,784 1,973,993,177

400201404004 | Incremento por actualizacion del resultado de ejercicios anteriores 0 0

430201404005 | Resultado neto -277,278,102 45,720,921

400200203015 Otros resultados integrales -116,322,330 -213,176,428

400201504006 | Valuacién de instrumentos financieros para cobrar o vender 0 0

400201504007 | Incremento por actualizacién de la valuacién de instrumentos financieros para cobrar o vender 0 0

400201504010 | Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicién 0 0

400201504011 :jrgrr)eogiirgg por actualizacién de ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su 0 0

400201504012 | Remedicion de beneficios definidos a los empleados -2,699,552 -51,907,955

400201504013 | Incremento por actualizacion de la remedicion de beneficios definidos a los empleados 0 0

400201504016 | Efecto acumulado por conversion -113,622,778 -161,268,473

400201504017 | Incremento por actualizacion del efecto acumulado por conversion 0 0

400201504018 | Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

400201504019 | Incremento por actualizacion del resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

400200203016 Participacion en ORI de otras entidades 165,080,171 143,051,888

400200203017 Incremento por actualizacion de la participacién en ORI de otras entidades 0 0

700000000000 CUENTAS DE ORDEN 1,019,114,153,041 1,026,149,948,856
700400102002 Activos y pasivos contingentes 0 0
700400102006 Acciones Entregadas en Custodia o en Garantia 1,010,962,140,892 1,019,398,400,105
700400102007 Colaterales recibidos por la entidad 2,911,753,859 2,911,753,859
700400102008 Colaterales recibidos y vendidos por la entidad 2,645,978,047 2,906,674,114
700400102019 Otras cuentas de registro 2,594,280,243 933,120,778
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503200401016 Resultado por participacion en otras entidades -29,665,990 143,823,703
500200101001 Ingresos por intereses 1,836,217,847 2,017,919,760
600400101002 Gastos por intereses 1,550,352,872 1,922,653,528
601400301007 Comisiones y tarifas pagadas 321,921,671 202,894,881
502400301012 Resultado por intermediacién 1,215,788,261 1,029,293,585
502800301014 Otros ingresos (egresos) de la operacion 240,101,758 56,296,127
603000301015 Gastos de administracion y promocion 1,236,008,635 1,051,060,495
500600101003 Resultado por posicion monetaria neto (1) 0 0
500800101004 Resultado por valorizacion neto 0 0
330000000004 Resultado antes de impuestos a la utilidad -326,044,818 70,724,271
603400501017 Impuestos a la utilidad 48,766,716 -25,003,350
330000000005 RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS 277,278,102 45,720,921
503600601018 Operaciones discontinuadas 0 0
330000000006 RESULTADO NETO 277,278,102 45,720,921
503800701019 Otros resultados integrales 7,927,576 18,807,776
503801902177 Valuacién de instrumentos financieros para cobrar o vender 0 0
503801902179 Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicion 0 0
503801902180 Remedicion de beneficios definidos a los empleados -215 0
503801902182 Efecto acumulado por conversién 7,927,791 18,807,776
503801902183 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0
504000701020 Participacion en ORI de otras entidades 0 0
330000000007 RESULTADO INTEGRAL -269,350,526 64,528,697
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Actividades de operacion
851000102001 Resultado antes de impuestos a la utilidad -326,044,818 70,724,271
851000102002 Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversiéon 48,461,432 -127,253,143
851000203001 | Depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo 18,795,442 16,570,560
851000203002 | Amortizaciones de activo intangibles 0 0
851000203003 | Pérdidas o reversion de pérdidas por deterioro de activos de larga duracién 0 0
851000203004 | Participacion en el resultado neto de otras entidades 29,665,990 -143,823,703
851000203005 | Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion 0 0
851000203006 | Operaciones discontinuadas 0 0
851000203007 | Activos de larga duraciéon mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios 0 0
851000102003 Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento 0 0
851000303001 | Intereses asociados con préstamos bancarios y de otros organismos 0 0
851000303002 | Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como pasivo 0 0
851000303003 | Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como capital 0 0
851000303004 | Otros intereses 0 0
851000102004 Cambios en partidas de operacion -140,755,209 -38,179,741
851000403003 | Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores)(neto) -2,184,978,533 -2,208,610,813
851000403004 | Cambio en deudores por reporto 18,926 55,072
851000403014 | Cambio en otras cuentas por cobrar (neto) -2,178,032,605 -598,903,836
851000403001 | Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 0 0
851000403020 | Cambio en Colaterales Vendidos 0 0
851000403025 | Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados 0 0
851000403026 | Cambio en otras cuentas por pagar 2,080,425,963 541,325,661
851000403027 | Cambio en otras provisiones 2,141,811,040 2,227,954,175
851000403028 | Devoluciones de impuestos a la utilidad 0 0
851000403029 | Pagos de impuestos a la utilidad 0 0
851000403030 | Cobros de dividendos en efectivo de inversiones permanentes 0 0
851000403031 | Pagos por adquisicion de subsidiarias 0 0
851000403032 | Cobros por disposicién de subsidiarias 0 0
851000403033 | Pago por adquisicién de otras entidades 0 0
851000403034 | Cobros por disposicion de otras entidades 0 0
851000001001 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -418,338,595 -94,708,613
Actividades de inversion
851000202001 | Pagos por instrumentos financieros a largo plazo 0 0
851000202002 | Cobros por instrumentos financieros a largo plazo 0 0
851000202003 | Pagos por adquisiciéon de propiedades, mobiliario y equipo -26,551,444 649,963
851000202004 | Cobros por disposicién de propiedades, mobiliario y equipo 0 0
851000202005 | Pagos por operaciones discontinuadas 0 0
851000202006 | Cobros por operaciones discontinuadas 0 0
851000202012 | Pagos por adquisicion de activos intangibles 0 0
851000202013 | Cobros por disposicién de activos intangibles 0 0
851000202016 | Otros cobros por actividades de inversion 86,639,134 -72,725,018
851000202017 | Otros pagos por actividades de inversion 249,253,574 -157,848,471
851000001002 Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 309,341,264 -229,923,526
Actividades de financiamiento
851000302001 | Cobros por la obtencién de préstamos bancarios y de otros organismos 147,999,998 340,946,625
851000302002 | Pagos de préstamos bancarios y de otros organismos 0 0
851000302003 | Pagos de pasivo por arrendamiento 0 0
851000302004 | Cobros por emision de acciones 0 0
851000302005 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
851000302006 | Cobros por la emisién de instrumentos financieros que califican como capital 0 0
851000302007 | Pagos asociados a instrumentos financieros que califican como capital 0 0
851000302008 | Pagos de dividendos en efectivo 0 0
851000302009 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0
851000302010 | Cobros por la emision de instrumentos que califican como pasivo 0 0
851000302011 | Pagos asociados con instrumentos que califican como pasivo 0 0
851000302012 | Pagos por intereses por pasivo por arrendamiento 0 0
851000302015 | Otros cobros por actividades de financiamiento 0 0
851000302016 | Otros pagos por actividades de financiamiento 0 -9,991,672
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851000001003 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 147,999,998 330,954,953
851000000000 Incremento o disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo 39,002,667 6,322,814
851200000000 Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
851400000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 248,947,035 172,260,613
100200001001 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 287,949,702 178,583,427
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CORPORATIVO GBM, INFORME SOBRE RESULTADOS Y SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2025

En abril, mes de altisima volatilidad, los mercados recuperaron por completo las
pérdidas registradas a principios de mes por los ajustes en la politica comercial de
EUA. El des-escalamiento el dia 9 de abril fue clave para darle la vuelta al desempefio,
asi como una favorable temporada de reportes en la cual las utilidades crecieron 13%,
por arriba del 6.6% esperado. Vale la pena recalcar que el 1T25 se beneficidé de compras
anticipadas por las empresas, lo cual fue bien capturado por el PIB del periodo el cual
cayb 0.3% de manera anualizada tras una subida de 480 puntos base en las importaciones
en EUA. mayo y junio mantuvieron la tendencia positiva, el mercado accionario de EUA
recuperando por completo su nivel de precios observado a finales del afio pasado durante
el primero, y registrando un nuevo maximo histdérico hacia finales de junio.

La autoimpuesta pausa tarifaria termindé el 9 de julio, extendiéndose al lro de agosto
para los paises sin acuerdos. China es de los paises con los que mas avances se ha
tenido para definir un nuevo esquema comercial—las tarifas sobre China se redujeron de
145% hacia 40% en mayo con excepciones en proceso de negociacidén. En cuanto al resto,
la seccidén 899, la cual considera el gravamen de dividendos e intereses generados por
empresas fordneas, ha servido para alinear intereses, Europa y Canadd entre los més
relevantes. El1 S&P 500 se mantiene sdélido, aun con una desaceleracidén econdmica méas
marcada en la esperada para segunda mitad del afio—el FMI redujo el crecimiento global
en 40 puntos base a 2.8% para 2025, y 100bps en EUA hacia 1.8%, el petrdleo cayendo 4%
en lo que va del afio después de haber estado 20% abajo en mayo, reflejando la
desaceleracidén esperada y el delicado equilibrio geopolitico—el conflicto entre Israel
e Irédn sorprendentemente alcanzdé una réapida capitulacidén del segundo, resolucidn
favorable a todas luces.

El resto de los mercados globales también arrojaron buenos resultados en este segundo
trimestre a pesar de la alta incertidumbre comercial que prevalece. Si bien EUA logrd
un acuerdo con Reino Unido con tarifas del 10% y algunas excepciones, las negociaciones
con el resto de Europa aun no se concretan, el incremento hacia 50% sobre las
importaciones de acero y aluminio siendo sensibles en la regidén, y el uso de la seccidn
899 con la cual se pudieran gravar utilidades de empresas forédneas en EUA atn mas, dada
la existencia de impuestos sobre servicios digitales en Europa sobre algunos de los
Magnificent 7. A pesar de los riesgos, el hecho de que Europa sigue preparandose para
incrementar la inversién en la regidn, particularmente en defensa, més que
contrarrestar los riesgos presentes.

El escenario final en materia tarifaria serd mejor a lo contemplado hace unos meses; no
obstante, seguimos moviéndonos hacia un mundo con mayores aranceles, partiendo de un
nivel de 2.5% hacia niveles de 15%, lo cual tendréd implicaciones negativas en materia
de crecimiento, y las cuales aportardn ingresos al ambicioso presupuesto del presidente
Trump. Mas importante atn, es el efecto de incertidumbre y rezago de decisiones de
inversién para el afio, las cuales ya significaron una reduccidén del crecimiento global
esperado. Adicional a esto, varios participantes del mercado han comenzado a cuestionar
el excepcionalismo de EUA, tanto por el sostenido entorno de incertidumbre, el alto
nivel de endeudamiento, y por los corporativos aun por ajustar sus cadenas de
suministro y actividad global ante los cambios estructurales en puerta. Pareciera que
la gestidén activa tendréd ventajas sobre la pasiva en un mercado que seguird viéndose
impactado por los ajustes puntuales en comercio durante los préximos meses.

El dbélar ha capturado este cambio de sentimiento, situédndose en niveles minimos de tres
afios, la agresiva politica comercial, el amplio déficit fiscal de US$3.4 trillones ya
confirmado, y el déficit de cuenta corriente estructural pesando en el desempefio de
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este. Si1i la FED se viera en la necesidad de bajar tasas, no necesariamente aportaria a
la tesis del USD. Esta situacidn seguird siendo propicia para un mayor apetito de otros
mercados alrededor del mundo.

Latam es uno de los tantos mercados que se benefician de un menor excepcionalismo de
EUA: la regidén no habia visto un arranque de afio tan fuerte desde 2009, beneficiandose
de un paulatino rebalanceo global que favorece a mercados emergentes, la debilidad del
délar respaldando el atractivo por invertir en este tipo de mercados, aislada de los
conflictos geopoliticos, con tratamiento comercial favorable de manera relativa hasta
ahora.

México mantuvo una ligera ventaja contra sus pares en la regidén, la negociaciédn
comercial con el vecino del norte sorprendiendo de manera positiva como resultado del
mejor trato comercial hasta ahora, el cual mads que supera el riesgo de ver las remesas
(3.4% del PIB) gravarse al 1%.

Si bien mantenemos los aranceles en aluminio y acero, autos dentro del TMEC se
mantienen si gravamen, y la excepcidn a autopartes se segura negociando. ¢E1
nearshoring, estd de vuelta? Varios intermediaros comenzaron a darle mas probabilidad a
que esto suceda, el IPC regresando a niveles no vistos desde antes de la elecciédén, las
expectativas comenzando a situarse hacia 2026 y lo que un renovado T-MEC pudiera traer
a la mesa.

La desaceleracidn en México estd fuertemente descontada (PIB ‘25e +0.1% A/A): el
producto interno bruto para el 1T25 tan solo crecid 0.6%, el consumo mostrando
debilidad creciendo tan solo un digito bajo en el periodo, la inversién fija bruta
detenida, abajo 7% para los 4 primeros meses del afio, y Banxico bajando tasa en 100
puntos base durante el trimestre para llevarla a niveles del 8%. Si bien, la inflacidn
se ha visto ligeramente presionada al alza (+4.42% A/A en mayo), la junta confia en que
la desaceleracién esperada en servicios méds que compensara el repunte en mercancias
resultado de la depreciacién del peso respecto a la primera mitad del 2024.

En cuanto a riesgos se refiere, serd importante monitorear los impactos relacionados a
las deportaciones al alza y su impacto en las remesas, asi como las resoluciones
finales en cuanto a las tarifas sobre acero y aluminio—un sistema de cuotas entre lo
ultimo que se ha negociado. Asi mismo, La Reforma Judicial avanza, la eleccidén de
jueces registrando una baja participacidén del electorado del 13%, el grueso de plazas
cayendo en manos de candidatos nominados por el poder ejecutivo y legislativo, el
resultado de la misma siendo neutral en el mejor de los casos, y ampliamente
descontado.

La investigacidén del Departamento de Tesoro, y la posterior intervencidén por parte de
la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores en relacidén con el riesgo potencial de
lavado de dinero en tres instituciones financieras del pais, demuestra un cambio
significativo en la estrategia de seguridad y lucha contra el narcotrdfico hacia
adelante. El sistema financiero se mantiene sélido, los involucrados representando
menos del 1% de los activos del sistema, y 0.4% de los recursos acumulados por el IPAB.
El impacto més significativo de corto plazo se relaciona al negocio fiduciario, el cual
ya ha sido transferido por la Secretaria de Hacienda a la banca de desarrollo.

Los resultados del ler trimestre de las empresas mexicanas fueron buenos, con
crecimiento en ventas y EBITDA, de 12% y 13.4% respectivamente. Los nUmeros se vieron
beneficiados por la depreciacidén del peso, el grueso de empresas manteniendo sus guias
del 2025 a pesar del entorno econdmico. Aunque esperamos una desaceleracidén secuencial
de los resultados corporativos en este segundo trimestre, agquellas empresas que logren
sortear la desaceleracidén en curso mantendran el buen desempefio, pues los grandes
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descuentos en valuacidén prevalecen incluso con el rally observado.

Entre los eventos corporativos locales més relevantes encontramos la adquisicidén de
Nordstrom por parte de LIVEPOL, la compra del 25% de ConCrédito que GENTERA aun no
tenia, el cambio de control en HCITY, y la adquisicidén por parte de BIMBO y ALSEA de
las participaciones que grupo Nutresa tenia en Colombia. Finalmente, FUNO anuncidé la
internalizacién de su administrador, y la colocacidén de una nueva estructura de
propiedades industriales, NEXT, dejando ver el interés que se mantiene en el pais para
la inversidn.

Resultados de GBM

En GBM consideramos que todas las personas deben tener acceso a una cuenta de inversidn
y a recibir asesoria financiera para poder crecer su patrimonio. En México 66 millones
de personas cuentan con un producto financiero. Sin embargo, el nUmero de personas que
cuentan que reciben asesoria financiera, es menos del 10% de dicha cifra. Esto refleja
la brecha para convertir a México en un pais de inversionistas y la oportunidad de
mercado en la que nos enfocamos.

Durante el segundo trimestre del afio, avanzamos en ese objetivo. Durante el trimestre
mantuvimos un crecimiento acelerado de cuentas, alcanzando los 19.7 millones, 118% por
arriba del cierre del 2T24, reflejando que hoy el acceso a una cuenta de inversién
presenta barreras minimas.

Asimismo, alcanzamos Activos Bajo Custodia récord, los cuales ascendieron a $1,044 mil
millones de pesos. Por su lado, los Fondos de Inversidén de nuestra operadora de fondos
alcanzaron los $164 mil millones, incrementandose en 30% con relacidén a los activos
administrados al cierre del 2T24, y superando el crecimiento de mercado en nueve puntos
porcentuales.

Nuestro resultado en Mercado de Dinero alcanzdé los $211 millones de pesos, reflejando
un crecimiento de 38% en comparacidén con el mismo periodo del afio anterior, y
practicamente igualando el récord en la historia de la compafiia, logrado en el 1T25. El
crecimiento en nuestros productos de renta fija, asi como la diversificacién de
clientes, nos han permitido tener una gestidén més activa de nuestra Mesa de Dinero,
traduciéndose en resultados récord en este rubro.

Mantuvimos un crecimiento sélido en las comisiones de intermediacién y finanzas
corporativas y margen de intermediacidén en el mercado cambiario. En dicha linea de
ingresos alcanzamos los $259 millones de pesos en el trimestre, un crecimiento de 27%
contra el mismo periodo anterior. Hemos logrado capitalizar la mayor volatilidad que
han vivido los mercados en los ultimos meses, manteniendo un market share de 12.4% del
volumen de capitales operado en el mercado mexicano.

Es importante destacar la mejora en la rentabilidad de la Casa de Bolsa, principal
subsidiaria operativa y sociedad a través de la cual hemos realizado nuestras
principales inversiones tanto en desarrollo tecnoldédgico como en adquisiciédn de
clientes. La Casa de Bolsa logrd una utilidad neta positiva por quinto trimestre
consecutivo. A pesar de que continuamos invirtiendo en nuestro crecimiento, GBM Casa de
Bolsa alcanzé una utilidad neta de $55 millones de pesos durante el trimestre, y $89
millones de pesos durante el semestre. Esto contrasta con los trimestres previos,
periodos en los cuales ejecutamos inversiones relevantes en desarrollo tecnoldgico y
adquisicién de clientes, impactando de forma relevante al gasto de dichos periodos.
Esto refleja un crecimiento acelerado de ingresos, muy por arriba del crecimiento de
gastos de administracidén y promocidn.
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Asimismo, hemos mantenido niveles relevantes de solvencia, logrando un Indice de
Capitalizacidén de 23.2%, por arriba del 20.2% reflejado al cierre del primer trimestre
del afio. Esto refleja un crecimiento del 32% en el capital neto, en relacidén al cierre
del 2T24. E1l indice de capitalizacién de GBM Casa de Bolsa se encuentra por arriba del
promedio de casas de bolsa independientes, asi como del limite regulatorio de 10.5%.
Estimamos que la Casa de Bolsa continuard con la tendencia creciente en su rentabilidad
en los siguientes periodos.

Durante el semestre, acumulamos un impacto contable negativo por $174 millones de pesos
relacionada con una reserva en la comisidén de desempefio de nuestro primer fondo de
infraestructura. Dicha pérdida no tuvo un impacto en la posicién de efectivo de la
compafiia, sin embargo, en gran medida explican la pérdida neta durante el primer
semestre del afio, resultado que esperamos se revierta como consecuencia de la tendencia
positiva en los resultados operativos de GBM.

El capital contable de GBM ascendidé a $6,135 millones de pesos, manteniendo un nivel
estable con relacidén a los Ultimos trimestres.

En el trimestre aceleramos nuestra inversidén en tecnologia, enfocados en el desarrollo
de nuestra plataforma digital y de nuestra plataforma para asesores. Estamos
convencidos de que la inteligencia artificial presenta una oportunidad relevante para
impulsar la productividad de nuestro equipo. Asimismo, hemos continuado invirtiendo en
nuestros procesos internos de cumplimiento, y PLD, enfatizando que ésta ha sido y
continuarad siendo un de médxima prioridad para GBM. Tanto para personas fisicas como
para personas morales, exista una oportunidad enorme de optimizar la forma en la que
sus patrimonios son invertidos, y estamos seguros de que estamos en etapas iniciales de
un crecimiento relevante del mercado. Seguiremos robusteciendo la calidad del servicio
y disponibilidad de producto para nuestros clientes a través de nuestros socios
encargados de llevar la asesoria financiera a todo México.

Diego J. Ramos Gonzalez de Castilla
Presidente del Consejo de Administracidn
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CORPORATIVO GBM, INFORME SOBRE RESULTADOS Y SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2025
En abril, mes de altisima volatilidad, los mercados recuperaron por completo las
pérdidas registradas a principios de mes por los ajustes en la politica comercial de
EUA. El1 des-escalamiento el dia 9 de abril fue clave para darle la vuelta al desempefio,
asi como una favorable temporada de reportes en la cual las utilidades crecieron 13%,
por arriba del 6.6% esperado. Vale la pena recalcar que el 1T25 se beneficidé de compras
anticipadas por las empresas, lo cual fue bien capturado por el PIB del periodo el cual
cayd 0.3% de manera anualizada tras una subida de 480 puntos base en las importaciones
en EUA. mayo y junio mantuvieron la tendencia positiva, el mercado accionario de EUA
recuperando por completo su nivel de precios observado a finales del afio pasado durante
el primero, y registrando un nuevo maximo histdérico hacia finales de junio.

La autoimpuesta pausa tarifaria termindé el 9 de julio, extendiéndose al lro de agosto
para los paises sin acuerdos. China es de los paises con los que mas avances se ha
tenido para definir un nuevo esquema comercial—las tarifas sobre China se redujeron de
145% hacia 40% en mayo con excepciones en proceso de negociacidén. En cuanto al resto,
la seccidén 899, la cual considera el gravamen de dividendos e intereses generados por
empresas foradneas, ha servido para alinear intereses, Europa y Canadd entre los més
relevantes. El1 S&P 500 se mantiene sé6lido, aun con una desaceleracidén econdmica mas
marcada en la esperada para segunda mitad del afio—el FMI redujo el crecimiento global
en 40 puntos base a 2.8% para 2025, y 100bps en EUA hacia 1.8%, el petrdleo cayendo 4%
en lo que va del afo después de haber estado 20% abajo en mayo, reflejando la
desaceleracidn esperada y el delicado equilibrio geopolitico—el conflicto entre Israel
e Irdn sorprendentemente alcanzd una rédpida capitulacién del segundo, resolucidn
favorable a todas luces.

El resto de los mercados globales también arrojaron buenos resultados en este segundo
trimestre a pesar de la alta incertidumbre comercial que prevalece. Si bien EUA logrd
un acuerdo con Reino Unido con tarifas del 10% y algunas excepciones, las negociaciones
con el resto de Europa aun no se concretan, el incremento hacia 50% sobre las
importaciones de acero y aluminio siendo sensibles en la regidén, y el uso de la secciédn
899 con la cual se pudieran gravar utilidades de empresas foraneas en EUA aun mas, dada
la existencia de impuestos sobre servicios digitales en Europa sobre algunos de los
Magnificent 7. A pesar de los riesgos, el hecho de gque Europa sigue preparandose para
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incrementar la inversién en la regidn, particularmente en defensa, més que
contrarrestar los riesgos presentes.

El escenario final en materia tarifaria serd mejor a lo contemplado hace unos meses; no
obstante, seguimos moviéndonos hacia un mundo con mayores aranceles, partiendo de un
nivel de 2.5% hacia niveles de 15%, lo cual tendré& implicaciones negativas en materia
de crecimiento, y las cuales aportardn ingresos al ambicioso presupuesto del presidente
Trump. Mas importante atn, es el efecto de incertidumbre y rezago de decisiones de
inversién para el afio, las cuales ya significaron una reduccidén del crecimiento global
esperado. Adicional a esto, varios participantes del mercado han comenzado a cuestionar
el excepcionalismo de EUA, tanto por el sostenido entorno de incertidumbre, el alto
nivel de endeudamiento, y por los corporativos aun por ajustar sus cadenas de
suministro y actividad global ante los cambios estructurales en puerta. Pareciera que
la gestidén activa tendréd ventajas sobre la pasiva en un mercado que seguird viéndose
impactado por los ajustes puntuales en comercio durante los préximos meses.

El délar ha capturado este cambio de sentimiento, situdndose en niveles minimos de tres
aflos, la agresiva politica comercial, el amplio déficit fiscal de US$3.4 trillones ya
confirmado, y el déficit de cuenta corriente estructural pesando en el desempefio de
este. Si la FED se viera en la necesidad de bajar tasas, no necesariamente aportaria a
la tesis del USD. Esta situacidn seguird siendo propicia para un mayor apetito de otros
mercados alrededor del mundo.

Latam es uno de los tantos mercados que se benefician de un menor excepcionalismo de
EUA: la regidén no habia visto un arranque de afio tan fuerte desde 2009, beneficidndose
de un paulatino rebalanceo global que favorece a mercados emergentes, la debilidad del
délar respaldando el atractivo por invertir en este tipo de mercados, aislada de los
conflictos geopoliticos, con tratamiento comercial favorable de manera relativa hasta
ahora.

México mantuvo una ligera ventaja contra sus pares en la regidén, la negociacidn
comercial con el vecino del norte sorprendiendo de manera positiva como resultado del
mejor trato comercial hasta ahora, el cual mads que supera el riesgo de ver las remesas
(3.4% del PIB) gravarse al 1%.

Si bien mantenemos los aranceles en aluminio y acero, autos dentro del TMEC se
mantienen si gravamen, y la excepcidén a autopartes se segura negociando. (E1
nearshoring, estéd de vuelta? Varios intermediaros comenzaron a darle mé&s probabilidad a
que esto suceda, el IPC regresando a niveles no vistos desde antes de la elecciédén, las
expectativas comenzando a situarse hacia 2026 y lo que un renovado T-MEC pudiera traer
a la mesa.

La desaceleracidn en México estd fuertemente descontada (PIB ‘25e +0.1% A/A): el
producto interno bruto para el 1T25 tan solo crecidé 0.6%, el consumo mostrando
debilidad creciendo tan solo un digito bajo en el periodo, la inversidén fija bruta
detenida, abajo 7% para los 4 primeros meses del afio, y Banxico bajando tasa en 100
puntos base durante el trimestre para llevarla a niveles del 8%. Si bien, la inflacidén
se ha visto ligeramente presionada al alza (+4.42% A/A en mayo), la junta confia en que
la desaceleracidén esperada en servicios méds que compensara el repunte en mercancias
resultado de la depreciacién del peso respecto a la primera mitad del 2024.

En cuanto a riesgos se refiere, serd importante monitorear los impactos relacionados a
las deportaciones al alza y su impacto en las remesas, asi como las resoluciones
finales en cuanto a las tarifas sobre acero y aluminio—un sistema de cuotas entre lo
ultimo que se ha negociado. Asi mismo, La Reforma Judicial avanza, la eleccidén de
jueces registrando una baja participacidén del electorado del 13%, el grueso de plazas
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cayendo en manos de candidatos nominados por el poder ejecutivo y legislativo, el
resultado de la misma siendo neutral en el mejor de los casos, y ampliamente
descontado.

La investigacidén del Departamento de Tesoro, y la posterior intervencidén por parte de
la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores en relacidén con el riesgo potencial de
lavado de dinero en tres instituciones financieras del pais, demuestra un cambio
significativo en la estrategia de seguridad y lucha contra el narcotrafico hacia
adelante. El sistema financiero se mantiene sélido, los involucrados representando
menos del 1% de los activos del sistema, y 0.4% de los recursos acumulados por el IPAB.
El impacto mé&s significativo de corto plazo se relaciona al negocio fiduciario, el cual
va ha sido transferido por la Secretaria de Hacienda a la banca de desarrollo.

Los resultados del ler trimestre de las empresas mexicanas fueron buenos, con
crecimiento en ventas y EBITDA, de 12% y 13.4% respectivamente. Los numeros se vieron
beneficiados por la depreciacidén del peso, el grueso de empresas manteniendo sus guias
del 2025 a pesar del entorno econdémico. Aungque esperamos una desaceleracidén secuencial
de los resultados corporativos en este segundo trimestre, aquellas empresas que logren
sortear la desaceleracidén en curso mantendran el buen desempefio, pues los grandes
descuentos en valuacidén prevalecen incluso con el rally observado.

Entre los eventos corporativos locales més relevantes encontramos la adgquisicidén de
Nordstrom por parte de LIVEPOL, la compra del 25% de ConCrédito gque GENTERA aun no
tenia, el cambio de control en HCITY, y la adquisicién por parte de BIMBO y ALSEA de
las participaciones que grupo Nutresa tenia en Colombia. Finalmente, FUNO anuncidé la
internalizaciédn de su administrador, y la colocacidédn de una nueva estructura de
propiedades industriales, NEXT, dejando ver el interés que se mantiene en el pais para
la inversidn.

Resultados de GBM

En GBM consideramos que todas las personas deben tener acceso a una cuenta de inversién
y a recibir asesoria financiera para poder crecer su patrimonio. En México 66 millones
de personas cuentan con un producto financiero. Sin embargo, el nUmero de personas que
cuentan que reciben asesoria financiera, es menos del 10% de dicha cifra. Esto refleja
la brecha para convertir a México en un pais de inversionistas y la oportunidad de
mercado en la que nos enfocamos.

Durante el segundo trimestre del afio, avanzamos en ese objetivo. Durante el trimestre
mantuvimos un crecimiento acelerado de cuentas, alcanzando los 19.7 millones, 118% por
arriba del cierre del 2T24, reflejando gque hoy el acceso a una cuenta de inversioén
presenta barreras minimas.

Asimismo, alcanzamos Activos Bajo Custodia récord, los cuales ascendieron a $1,044 mil
millones de pesos. Por su lado, los Fondos de Inversidén de nuestra operadora de fondos
alcanzaron los $164 mil millones, incrementdndose en 30% con relacidédn a los activos
administrados al cierre del 2T24, y superando el crecimiento de mercado en nueve puntos
porcentuales.

Nuestro resultado en Mercado de Dinero alcanzd los $211 millones de pesos, reflejando
un crecimiento de 38% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, vy
précticamente igualando el récord en la historia de la compafiia, logrado en el 1T25. El
crecimiento en nuestros productos de renta fija, asi como la diversificacidén de
clientes, nos han permitido tener una gestidén més activa de nuestra Mesa de Dinero,
traduciéndose en resultados récord en este rubro.
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Mantuvimos un crecimiento sélido en las comisiones de intermediacidén y finanzas
corporativas y margen de intermediacidén en el mercado cambiario. En dicha linea de
ingresos alcanzamos los $259 millones de pesos en el trimestre, un crecimiento de 27%
contra el mismo periodo anterior. Hemos logrado capitalizar la mayor volatilidad que
han vivido los mercados en los Ultimos meses, manteniendo un market share de 12.4% del
volumen de capitales operado en el mercado mexicano.

Es importante destacar la mejora en la rentabilidad de la Casa de Bolsa, principal
subsidiaria operativa y sociedad a través de la cual hemos realizado nuestras
principales inversiones tanto en desarrollo tecnoldégico como en adquisicidn de
clientes. La Casa de Bolsa logrd una utilidad neta positiva por gquinto trimestre
consecutivo. A pesar de gque continuamos invirtiendo en nuestro crecimiento, GBM Casa de
Bolsa alcanzd una utilidad neta de $55 millones de pesos durante el trimestre, y $89
millones de pesos durante el semestre. Esto contrasta con los trimestres previos,
periodos en los cuales ejecutamos inversiones relevantes en desarrollo tecnoldgico y
adquisicién de clientes, impactando de forma relevante al gasto de dichos periodos.
Esto refleja un crecimiento acelerado de ingresos, muy por arriba del crecimiento de
gastos de administracién y promocidn.

Asimismo, hemos mantenido niveles relevantes de solvencia, logrando un Indice de
Capitalizacidén de 23.2%, por arriba del 20.2% reflejado al cierre del primer trimestre
del afio. Esto refleja un crecimiento del 32% en el capital neto, en relacidén al cierre
del 2T24. El indice de capitalizacidén de GBM Casa de Bolsa se encuentra por arriba del
promedio de casas de bolsa independientes, asi como del limite regulatorio de 10.5%.
Estimamos que la Casa de Bolsa continuard con la tendencia creciente en su rentabilidad
en los siguientes periodos.

Durante el semestre, acumulamos un impacto contable negativo por $174 millones de pesos
relacionada con una reserva en la comisidén de desempefio de nuestro primer fondo de
infraestructura. Dicha pérdida no tuvo un impacto en la posicidén de efectivo de la
compafiia, sin embargo, en gran medida explican la pérdida neta durante el primer
semestre del afio, resultado gque esperamos se revierta como consecuencia de la tendencia
positiva en los resultados operativos de GBM.

El capital contable de GBM ascendidé a $6,135 millones de pesos, manteniendo un nivel
estable con relacidén a los ultimos trimestres.

En el trimestre aceleramos nuestra inversidén en tecnologia, enfocados en el desarrollo
de nuestra plataforma digital y de nuestra plataforma para asesores. Estamos
convencidos de que la inteligencia artificial presenta una oportunidad relevante para
impulsar la productividad de nuestro equipo. Asimismo, hemos continuado invirtiendo en
nuestros procesos internos de cumplimiento, y PLD, enfatizando que ésta ha sido y
continuard siendo un de méxima prioridad para GBM. Tanto para personas fisicas como
para personas morales, exista una oportunidad enorme de optimizar la forma en la que
sus patrimonios son invertidos, y estamos seguros de que estamos en etapas iniciales de
un crecimiento relevante del mercado. Seguiremos robusteciendo la calidad del servicio
y disponibilidad de producto para nuestros clientes a través de nuestros socios
encargados de llevar la asesoria financiera a todo México.

Diego J. Ramos Gonzalez de Castilla
Presidente del Consejo de Administracidn
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Actividad y entorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (la “Entidad”) es una sociedad tenedora pura de
acciones, de la cartera de inversiones que mantiene, asi como de sus Subsidiarias, de
las cuales algunas mantienen el caréacter de entidades financieras ya sea mexicanas o
extranjeras (el grupo empresarial, en conjunto “el Corporativo”). Por lo gque respecta a
las entidades financieras mexicanas que forman parte del Corporativo, las mismas se
encuentran bajo la inspeccidén y vigilancia de la Comisidédn Nacional Bancaria y de
Valores (“Comisién”), del Banco de México (“Banxico”), y reguladas por la Ley del
Mercado de Valores (“LMV”) y la Ley de Fondos de Inversidén (“LFI”).

La actividad principal del Corporativo es constituir, organizar, promover, explotar,
adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indole, tanto nacionales
como extranjeras, asi como participar en su administracidén o ligquidaciédn.

Las acciones de la Entidad cuentan con listado principal para su cotizacidén en la Bolsa

Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) bajo la clave “GBM 0”, cotizando igualmente
en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (“BIVA”), desde su inicio de
operaciones.

En las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y otros
participantes del mercado de valores emitida por la Comisidén y publicada el 13 de mayo
de 2015, se precisaron los Criterios de Contabilidad que aplicables a los estados
financieros de las emisoras que a través de sus subsidiarias realicen actividades
financieras sujetas a la supervisién de autoridades financieras mexicanas,
estableciendo que los estados financieros que presenten las entidades financieras,
deberédn ser elaborados y dictaminados de acuerdo con las normas contables y de
auditoria dictadas por las autoridades mexicanas competentes, segUn corresponda. Lo
anterior, resultando igualmente aplicable a los estados financieros de emisoras que a
través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras sujetas
a la supervisién de las mencionadas autoridades.

Los activos consolidados del Corporativo al 30 de junio de 2025 corresponden
principalmente a la misma Entidad y su subsidiaria Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa por consiguiente, la informacidén financiera consolidada se prepard
con base en los criterios contables para Casas de Bolsa, establecidos por la Comisidn.
Bases de presentacidn

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 30 de
junio de 2025 incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.
Todas las cifras han sido preparadas de acuerdo con las disposiciones de la Comisidn y
estdn expresadas en millones de pesos nominales, salvo que expresamente se indique algo
distinto.
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Estados Financieros Elaborados conforme a los criterios de la CNBV.

Estados financieros comparativos afio con afio

Indicadores Financieros

Las razones o indicadores financieros son utilizados para medir o cuantificar la
realidad econémica y financiera de las empresas, y su capacidad para generar ganancias
y asumir las diferentes obligaciones contratadas para poder desarrollar sus
operaciones.

Los indicadores financieros del Corporativo en general se mantienen en niveles
positivos, el indice de retorno sobre activos (ROA) tuvo un incremento de 27 puntos
base durante el 2T2025 con relacidén al 2T2024, debido al incremento de los activos
productivos. Asimismo, el indice sobre retorno del patrimonio (ROE) indica un
incremento durante el 2T2025 de 728 puntos base con respecto al 2T2024.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue el Corporativo, cumplen con los criterios
contables de las Normas de Informacidén Financiera (“"NIF”) emitidas por el Consejo
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Mexicano de Normas de Informacidén Financiera, A.C., (“CINIF”) asi como con aquellos
establecidos por la Comisidén en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Casas de Bolsa, por lo que respecta a Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa y en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a los Fondos de Inversidn y
a las Personas que les Prestan Servicios, por lo que respecta a GBM Administradora de
Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidén (“GBM Administradora
de Activos”), integrantes del Corporativo. Su preparacidén requiere que la
Administracién del Corporativo efectle ciertas estimaciones y utilice determinados
supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracidén del
Corporativo considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias presentadas.

A continuacidén, se describen las politicas contables mds importantes que sigue el
Corporativo:

Consolidacién de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen la informacidén financiera y resultados de
operacidén del Corporativo y sus subsidiarias.

Los estados financieros del Corporativo y sus subsidiarias se han preparado a una misma
fecha y por el mismo periodo. Todos los saldos y operaciones importantes generados
entre las compafiias han sido eliminados en el proceso de consolidacidn.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los del Corporativo y los de las
subsidiarias cuya participacidén accionaria en su capital social se muestra a
continuacién:

A continuacidén, se describen las actividades principales de las subsidiarias del
Corporativo:

"Fideicomiso Invex F/4447": Banco Invex, S.A., I.B.M., Invex Grupo Financiero, como
Fiduciario del Fideicomiso F/4447- Tiene como subsidiarias a Grupo Bursatil Mexicano,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Maltiple, Entidad No Regulada, Portfolio Investments, Inc., GBM. COM, S.A. de C.V. vy
GBM Asset Management S. de R.L. de C.V., (que tiene como principal subsidiaria a GBM
Administradora de Activos S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn).

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la “Casa de Bolsa”) - La Casa de
Bolsa es una intermediaria en el mercado de valores mexicano, que realiza las
actividades y servicios previstos en la LMV y las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas por la Comisién (las “Disposiciones”).

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias (“GBM Capital”) - Tiene como principal
actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi
como participar en su administracidén o liquidacidn.

GBM Ventures, S.A. de C.V. (“GBM Ventures”) - Tiene como principal actividad promover,
constituir, organizar, adquirir y tomar participacidén en el capital social y constituir
o participar en fideicomisos de cualgquier naturaleza, ya sea como fideicomitente
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afectando bienes al patrimonio de los mismos, como fideicomisario o administrador.

Controladora Chemuyil, S.A. de C.V. (“Controladora Chemuyil”) - Tiene como principal
actividad promover, constituir, organizar, adquirir y tomar participacidén en el capital
social y/o todo tipo de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, va
sean industriales, comerciales, de servicios, tanto nacionales como extranjeras, asi
como participar en su administracidén o ligquidacidédn. Con efectos a partir del 31 de
diciembre de 2024, se ejecutd la fusidén de las sociedades GBM Ventures, S.A. de C.V.,
Promotora Ecotur, S.A. de C.V. y Antigua Inmobiliaria Hotelera, S.A. de C.V. como
entidades fusionadas, y, Controladora Chemuyil, S.A. de C.V. como entidad fusionante.

GBM Servicios Complementarios, S. de R.L. de C.V. (“GBM Servicios Complementarios”) -
Su principal actividad es la prestacidén y contratacidén de servicios de asesoria,
organizacidén, administracidén, andlisis, estudios o consultoria en las &reas laboral,
contable, fiscal, legal, inmobiliaria, sistemas, comunicaciones e informatica a las
entidades financieras integrantes del Corporativo. La Entidad presta servicios
administrativos preponderantemente a partes relacionadas.

EXPV Investments, L.P. - Vehiculo de inversidén constituido en el extranjero, el cual
tiene por objeto tener participacién dentro de inversiones privadas realizadas en
sociedades extranjeras.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2024, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las
NIF que pudiesen tener un impacto en los estados financieros del Corporativo:

Mejoras a las NIF gque no generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - E1 Marco Conceptual
de las NIF incluye la definicién de entidades de interés pUblica y las bases de la
separacién de normas particulares de revelacidén para las entidades de interés publico y
las que no son de interés publico. En consecuencia, los requerimientos de revelacidén de
las NIF se dividen en i) revelaciones aplicables a todas las entidades, y ii)
revelaciones adicionales obligatorias aplicables solo a las entidades de interés
publico.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo; NIF B-6, Estado de situacién financiera; NIF B-
17, Determinacidén del valor razonable; NIF C-2, Inversidén en instrumentos financieros;
NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar; NIF C-20, Instrumentos
financieros por cobrar principal e intereses; INIF 24, Reconocimiento del efecto de la
aplicacidén de las nuevas tasas de interés de referencia - En términos de la NIF C-2,
una entidad clasificard los activos financieros con base en su modelo de negocios,
entre otros, como instrumentos financieros por cobrar o por vender (IFCV). Se sustituye
el término “instrumentos financieros para cobrar o vender” por el término “instrumentos
financieros para cobrar y vender” debido a que el objetivo principal de estos debe ser
obtener una utilidad por su venta, la cual se llevard a cabo cuando se den las
condiciones éptimas del mercado y mientras tanto, cobrar los flujos de efectivo
contractuales; es decir, se tienen para cobrar y vender.

Mejoras a las NIF gque no generan cambios contables
NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Se realizaron

ajustes a la definicidén de importancia relativa (también conocida como materialidad) y
se elimina la inconsistencia cuando en ocasiones se utilizaba el término
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“significativo”.

NIF B-3, Estado de resultados integral - Se modifica para aclarar que la NIF B-3,
permite hacer una presentacidén combinada que incluya ciertos gastos clasificados por
funcidén y algunos otros clasificados por naturaleza, mientras que la NIC 1 no lo prevé.

Mejoras a las NIF gque no generan cambios contables 215

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Se realizaron
ajustes a la definicidén de importancia relativa (también conocida como materialidad) y
se elimina la inconsistencia cuando en ocasiones se utilizaba el término
“significativo”.

NIF B-3, Estado de resultados integral - Se modifica para aclarar que la NIF B-3,
permite hacer una presentacidén combinada que incluya ciertos gastos clasificados por
funcién y algunos otros clasificados por naturaleza, mientras que la NIC 1 no lo prevé.

La Administracidén del corporativo, se encuentra en proceso de evaluar los efectos
financieros originados por la adopcidén de las otras normas, sin embargo, considera que
no tendréan efectos relevantes en la informacidédn financiera.

En relacidén con la Resolucidén que modifica las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones de crédito, publicada en el Diario Oficial de la
Federacidén el 4 de diciembre de 2020, en la que se sefiala la entrada en vigor las
Normas de Informacidén Financiera (NIF), NIF B-17 “Determinacidén del Valor Razonable”,
NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, NIF
C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”, NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e
interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos
con clientes” y D-5 “Arrendamientos”.

Las NIF 2022 antes mencionadas entran en vigor para los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2022; se permite su aplicacién anticipada para el ejercicio
2021, estas modificaciones no tienen impacto en los Estados financieros.

Modificaciones criterios contables emitidos por la Comisién

Con fecha 21 de diciembre de 2021, la Comisidén dio a conocer, a través del Diario
Oficial de la Federacidén (DOF), la resolucidén que modifica las disposiciones de
caridcter general aplicables a las casas de bolsa. Dicha resolucidén tiene como objetivo
actualizar el marco normativo aplicable a las casas de bolsa respecto de: i) la
aprobacidén, difusidén y contenido de los estados financieros, i1i) las normas
prudenciales en materia de revelacidén de informacidén financiera, iii) criterios
contables y iv) reportes regulatorios que entregan las casas de bolsa a la Comisidn
como consecuencia de la adopcidén de la Norma Internacional de Informacidén Financiera 9
“Instrumentos Financieros” (IFRS, por sus siglas en inglés). Dicha resolucidn
modificatoria, sustituye los anexos; “5 Criterios de Contabilidad”, “6 Indicadores
Financieros”, “9 Reportes regulatorios” y “10 Designacidén de responsables para el envio
de la informacidén”, la cual entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2022, abrogando
las resoluciones modificatorias emitidas con anterioridad.

Los criterios contables desarrollados integran lo previsto en la Norma Internacional de
Informacién Financiera 9 "Instrumentos Financieros" (IFRS, por sus siglas en inglés),
adoptada por el Consejo Mexicano de Normas de Informacidén Financiera, A.C., el cual
publicdé 10 nuevas Normas de Informacidén Financiera (NIF) que seran aplicables a las
sociedades controladoras de grupos financieros y a las entidades integrantes de este
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altimo.

Que por virtud de la adopcidén de la IFRS9 se adoptan los criterios contables
relacionados con 1) Clasificacién y valuacidn: Aplicable a cualgquier instrumento
financiero (valores, derivados, cuentas por cobrar y la cartera de crédito), teniendo
como enfoque central que la clasificacidén de los instrumentos financieros refleje el
modelo de negocio bajo el cual se administran, asi como las caracteristicas de sus
flujos de efectivo y no en la intencionalidad de la entidad; 2) Deterioro: E1
reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que se presente un evento de
pérdida (pérdida incurrida); el Modelo de Deterioro requiere un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, basado en informacidn prospectiva; y 3) Contabilidad de
Coberturas: Las relaciones de cobertura deben estar alineadas con la estrategia de
riesgos de la entidad y enfocadas en el cumplimiento de los objetivos de dicha
estrategia.

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores -—
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

La Comisidén de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos,

A. C. (IMCP) revisd en 1993 el Boletin A-7 que habia estado vigente desde 1974 vy,
entre otras modificaciones, cambié el nombre del Boletin al de Comparabilidad, el cual
a su

vez, fue modificado por el Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga
duracidén y su

disposicidén, eliminando el tratamiento de las operaciones discontinuadas y como
resultado,

sélo conservd el tratamiento de cambios y errores contables. Debido a los cambios
observados

recientemente en la normatividad internacional, el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién

Financiera (CINIF) desarrolld esta NIF B-1 a efectos de convergir con dicha
normatividad

internacional.

La modificacidén mas importante que se establece en esta NIF, es la eliminacién del
método

requerido por el Boletin A-7, mejor conocido en el ambito internacional como el método
del

efecto acumulado, mediante el cual un cambio en normas particulares se reconocia en los
resultados

del periodo en que ocurria, incluyendo tanto el efecto acumulado de afios anteriores
como el del periodo actual. En lugar de este método, la NIF B-1 requiere que los
efectos de

un cambio en normas particulares se reconozcan ajustando las cifras de todos los
periodos

afectados por el cambio que se presentan en los estados financieros, como si la nueva
norma

adoptada siempre se hubiera aplicado.

Considerando que en ocasiones es posible que el tratamiento retrospectivo de cambios en
normas

particulares y de correcciones de errores en estados financieros previamente emitidos
no

se pueda llevar a cabo en todos los periodos anteriores afectados, el CINIF decidid
adoptar,
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como ya lo hizo la normatividad contable internacional, el concepto de impréactico
incorporéndolo
a las nuevas normas de esta NIF.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-5, Informacién financiera por segmentos - Las sociedades controladoras, en la
elaboracién de los estados financieros bédsicos consolidados del grupo financiero,
deberédn, en lo conducente, segregar sus actividades de acuerdo con los segmentos
minimos, que a continuacidén se seflalan:

1. Operaciones crediticias. - Corresponde a créditos colocados directamente a
particulares y empresas del sector publico y privado.
2. Operaciones de tesoreria y banca de inversién. - Corresponde a las operaciones

de inversidén que realiza el grupo financiero por cuenta propia, tales como compraventa
de divisas, inversiones en instrumentos financieros, reportos, préstamos de valores e
instrumentos financieros derivados.

3. Operaciones por cuenta de terceros. - Son aquellas a través de las cuales el
grupo financiero participa como intermediario en el mercado de valores.
4. Servicios de asesoria financiera. - Son aquellos a través de los cuales el grupo

financiero otorga orientacién a las distintas entidades en materia de colocacidén de
valores, composicidén de su estructura financiera (fusiones, escisiones) y recompra de
acciones, entre otras.

5. Operaciones de seguros. - Son aquellas en las que en caso de que se presenten
acontecimientos futuros e inciertos, previstos entre las partes, una persona, contra el
pago de una cantidad de dinero, se obliga a resarcir a otra un dafio, de manera directa
o indirecta o a pagar una suma de dinero al verificarse la eventualidad.

6. Operaciones de fianzas. - Son aquellas a través de las cuales una persona se
compromete con el acreedor a pagar por el deudor, si éste no lo hace.
7. Administracién de fondos para el retiro. - Corresponde a la actividad mediante

la cual se administran y operan las cuentas individuales de los trabajadores, en las
que se concentran las cuotas obrero-patronales y gubernamentales y sus rendimientos, se
registran las aportaciones a los fondos de vivienda y se depositan los demds recursos
que en términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro puedan ser aportados
a las mismas.

Los principales cambios que establece esta NIF B-5 en relacidén con el Boletin B-5
derogado son:

a)informacidén a revelar - la NIF B-5 tiene un enfoque gerencial, pues las revelaciones
de

informacidén por segmentos que requiere a las entidades se refieren a informacidn que
es utilizada regularmente en forma interna por la méxima autoridad en la toma de
decisiones

de operacidén de la entidad para la evaluacidén del desempeiio de los segmentos
operativos; adicionalmente, requiere informacidén de la entidad en su conjunto referida
a

sus productos o servicios, sus &reas geograficas y sus principales clientes y
proveedores.

El Boletin B-5 derogado, aunque ya manejaba un enfoque gerencial, requeria que la
informacién

a revelar estuviera referida a segmentos identificados con base en los productos o
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servicios (segmentos econdmicos), las areas geograficas, y en grupos homogéneos de
clientes de una entidad, requiriendo ademéds, que dicha informacién se segregara en
informacidén

primaria y secundaria;

b) riesgos de negocio - en el proceso de identificacidédn de segmentos operativos, la NIF
B-5 no

requiere que las areas de negocio de la entidad estén sujetas a riesgos distintos entre
si,

para que puedan calificar como segmentos operativos. En el Boletin B-5, si se
establecia

este requerimiento;

c) segmentos en etapa preoperativa - de acuerdo con la NIF B-5, las &areas de negocio en
etapa

preoperativa pueden ser catalogadas como segmentos operativos. Por su parte, el Boletin
B-5 requeria que los segmentos operativos estuvieran generando ingresos;

d) revelacidén de resultados financieros - la NIF B-5 requiere revelar por segmentos y
en forma

separada los importes de ingresos y gastos por intereses, asi como los demés
componentes

del RIF; en determinadas situaciones se permite revelar los ingresos netos por
intereses.

En el Boletin B-5, no se requeria revelar esta informacidén, salvo que las actividades
del segmento fueran fundamentalmente financieras;

d) revelacidén de pasivos - la NIF B-5 requiere revelar los importes de los pasivos que
se incluyen

en la informacidén usual del segmento operativo que regularmente utiliza la maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacidén de la entidad. En el Boletin B-5, no se
establecia este requerimiento en forma especifica, sino que se dejaba a criterio de la
administracidén

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-7, Adguisiciones de negocios -
Principales cambios y caracteristicas de esta NIF

Al igual que en el Boletin B-7, el método seleccionado por el CINIF para reconocer las
adquisiciones de negocios es el “método de compra”, que se basa en:

a) identificar que se estd adgquiriendo un negocio,

b) identificar a la entidad adquirente,

c) determinar la fecha de adquisicién,

d) reconocer los activos identificables del negocio adquirido, los pasivos asumidos,
asi como la participacidén no controladora en el negocio adquirido,

e) valuar la contraprestaciédn, y

f) reconocer un crédito mercantil adquirido o, en casos inusuales, una compra a precio
de ganga, en los términos de esta NIF.

Evaluar que se estd adquiriendo un negocio es muy importante, pues no se reconoce de
igual

manera la adquisicién de los activos netos (activos menos pasivos) de un negocio que la
de un

conjunto de activos que no estan siendo operados como un negocio.
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La NIF B-7 requiere que se identifique una entidad adquirente. En la mayoria de los
casos

identificar a la adquirente es obvio, pero en ciertos casos se requiere de un mayor
anadlisis

para identificar quién es realmente la adquirente. Dado que se identifica a un negocio
adquirente

y a un negocio adquirido, a este método se le conoce como “método de compra”. Este
método no es aplicado a las combinaciones de entidades bajo control comun, en las
cuales el

monto de la contraprestacidén no fue determinado por partes independientes y, por lo
tanto,

no representa el valor razonable de la contraprestacién.

Reconocer todos los activos y pasivos del negocio adquirido a su valor razonable o
especifico a

la fecha de compra, ocasiona que la participacidén no controladora en la subsidiaria se
presente

también a su valor razonable o especifico. Presentar activos o pasivos a valor
razonable sdélo

por la proporcidén adquirida y los de la participacidén no controladora en la subsidiaria
a valor

histdérico, no era coherente. La valuacidén a valor razonable se efectta utilizando las
politicas

contables de la adquirente. Existen ciertas excepciones al uso del valor razonable; por
ejemplo,

los contratos de arrendamiento capitalizable u operativo deben clasificarse con base en
las

condiciones existentes a la fecha del contrato original y no a la fecha de compra.
Asimismo,

ciertas partidas se valuan de acuerdo con la norma correspondiente y no a su valor
razonable.

Reconocer los activos netos identificables del negocio adquirido a su valor razonable o
especifico

permite también determinar adecuadamente el monto de un exceso de la contraprestacidn
pagada sobre el valor razonable o especifico de los activos netos identificables del
negocio adgquirido

o, en algunos casos inusuales, de una compra a precio de ganga por haber adquirido a
un precio menor al valor estimado como razonable o especifico. En el caso de que la
contraprestacidn

pagada por la adguirente por el negocio adquirido sea menor al valor estimado como
razonable de los activos netos, debe revisarse la valuacidén y, de persistir esta
situacidén, los

activos no monetarios a largo plazo deben ajustarse con base en el valor de la
contraprestacién,

ya que se considera que el monto de ésta es el que mejor refleja un valor de
intercambio real

determinado por una transaccidén entre partes interesadas, dispuestas e informadas, lo
cual

confirma el tratamiento que ya existia en el anterior Boletin B-7.

Esta NIF establece que en todos los casos la contraprestacidén pagada debe valuarse a su
valor

razonable. Asimismo, establece que los gastos de compra y de reestructura no deben
incluirse

en el importe de la contraprestacién, pues no forman parte del monto intercambiado con
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los
duefios del negocio adquirido.

Una vez reconocida la compra de acuerdo con el procedimiento prescrito por esta NIF, se
aplican

las NIF correspondientes partiendo de los valores reconocidos, para lo cual se
establecen

ciertas normas. Esta NIF establece las normas para el reconocimiento de activos
readquiridos,

pasivos contingentes, contraprestacidn contingente y activos para indemnizacidn
generados

en la compra. Asimismo, se establecen normas de la informacidén a revelar sobre las
adquisiciones

de negocios ocurridas en el ejercicio y de los ajustes a los valores razonables
ocurridos en

el ejercicio subsiguiente, dentro del periodo de valuaciédn.

Participacidén no controladora en la subsidiaria

La participacidén no controladora en la subsidiaria se reconocerd a su valor razonable a
la fecha

en que el negocio es adquirido. Esta participacidén debe seguirse presentando como parte
del

capital contable de la entidad consolidada. La NIF B-8, Estados financieros
consolidados o combinados,

incluye la normatividad sobre su presentacién.

Como se indicd anteriormente, tanto el IASB como el FASB concluyeron que, si la
participacién

no controladora en las subsidiarias forma parte del capital, las transacciones con los
tenedores

de dicha participacidén, por las que ésta se incrementa o reduce, son transacciones de
capital

Por lo tanto, los efectos de dichas transacciones se siguen presentando como tales,
como 1lo

establecia el anterior Boletin B-7 y la NIF B-8, Estados financieros consolidados o
combinados

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores
Modificacién a la definicidén de control

La existencia de control de una entidad en otra en la que participa (participada), es
la base

para requerir que la informacién financiera de dicha participada se consolide con la
informacién de la entidad que controla. Por ello, con la nueva definicién de control,
podria darse el

caso de tener que consolidar algunas entidades en las que antes no se consideraba que
hubiera
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control; por el contrario, también podria darse el caso de tener que dejar de
consolidar a aquellas entidades en las que hoy, con base en la nueva normativa, no se
considera que hay control.

La NIF B-8 derogada definia al control como: el poder de decidir las politicas
financieras y de

operacidén de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Por su
parte,

la nueva NIF B-8 establece que una entidad controla a otra en la que participa cuando
tiene

poder sobre ésta para dirigir sus actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho
a rendimientos variables procedentes de dicha participacidén; y tiene la capacidad de
afectar esos

rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Mientras la NIF derogada establecia que el poder estaba esencialmente en la tenencia de
acciones con derechos a voto, esta nueva NIF establece que ademds pueden existir otros
acuerdos

contractuales que otorguen poder sobre la participada o bien, otros factores como el
grado de

involucramiento en la participada que podrian ser indicadores de la existencia de
poder. Por

lo tanto, habréd que aplicar el juicio profesional en cada situacién particular para
identificar la

existencia de control.

Derechos protectores

Se introduce el concepto de derechos protectores, definidos como aquellos que existen
para

proteger la participacidén del inversionista no controlador, pero no le dan poder. En el
andlisis

de la existencia de poder es importante identificarlos.

Principal y agente

Con esta NIF, se incorporan las figuras de principal y agente. El principal es un
inversionista

con derecho a tomar decisiones sobre la entidad en que participa; por su parte, el
agente es

una persona o entidad que toma decisiones actuando en nombre y en beneficio del
principal,

por lo cual, éste no puede ser quien ejerza control. La diferenciacidén entre principal
y agente es

importante en el proceso de identificacidén de la existencia de poder.

Eliminacién del término Entidad con Propdsito Especifico (EPE)

Se elimina de la NIF el término entidad con propdésito especifico, debido a que se
considera que

para identificar a una entidad como subsidiaria no es determinante el objetivo y
propdésito de operaciédn

que ésta tiene.

Incorporacién del término entidad estructurada
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Se introduce a la nueva NIF B-8 el término entidad estructurada, entendida como aquella
entidad que ha sido disefiada de forma que los derechos de voto o similares no son el
factor determinante para decidir quién la controla.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-9, Informacién financiera a fechas intermedias - Las disposiciones de la NIF B-9
deben ser aplicadas a la informacién financiera que se emita a fechas intermedias,
incluyendo la trimestral que debe publicarse o difundirse a través de la pégina de
Internet que corresponda a la propia sociedad controladora del grupo financiero, en los
términos de las Disposiciones de caréacter general aplicables a las sociedades
controladoras de grupos financieros y subcontroladoras que regulan las materias que
corresponden de manera conjunta a las Comisiones Nacionales Supervisoras (las
Disposiciones) .

Para efectos de la revelacién de la informacidén que se emita a fechas intermedias, las
sociedades controladoras de grupos financieros deberdn observar las disposiciones
relativas a la revelacidén de informacidn financiera contenidas en el criterio A-3
"Aplicacidén de normas generales".

Con base en la NIF B-9, la informacién financiera a fechas intermedias debe contener
como

minimo por cada periodo intermedio, los siguientes estados financieros comparativos:
a) un estado de posicidén financiera condensado;

b) un estado de resultado integral o, en su caso, estado de actividades, condensado;
c) en su caso, un estado de variaciones en el capital contable condensado;

d) un estado de flujos de efectivo condensado; y

e) notas a los estados financieros con revelaciones seleccionadas.

Por su parte, el Boletin B-9 no requeria que se presentara el estado de variaciones en
el capital

contable y sugeria presentar el estado de cambios en la situacién financiera, sin que
esto fuera un requerimiento. Respecto a las entidades con propdsitos no lucrativos, no
se requeria expresamente

la presentacidén del estado de actividades. Periodos intermedios por los que se requiere
presentar informacién

La NIF B-9 establece que la informacién financiera presentada al cierre de un periodo
intermedio

debe compararse con la informacidén al cierre de un periodo intermedio equivalente del
ano

inmediato anterior, salvo en el caso del estado de posicidédn financiera, por el que se
requiere

ademéds su comparacidén con un estado a la fecha del cierre anual inmediato anterior.

El Boletin B-9 requeria la presentacién de la informacién financiera a fechas
intermedias en

forma comparativa permitiendo adoptar, entre otras, las siguientes modalidades:

a) el periodo intermedio en curso y acumulado, comparativo con los mismos periodos del
periodo anual anterior;

b) el periodo intermedio en curso comparativo con el inmediato anterior; o

c) el periodo intermedio en curso comparativo con los acumulados del periodo actual.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
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entidad.
NIF B-10, Efectos de la inflacidn
Determinacién de la posicidn monetaria

Tratdndose de un entorno inflacionario con base en lo sefialado por la NIF B-10, las
sociedades controladoras, en la elaboracidén de los estados financieros bésicos
consolidados del grupo financiero deberdn revelar el saldo inicial de los principales
activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la determinacidén de la posiciédn
monetaria del periodo, diferenciando en su caso, los que afectan de los que no afectan
al margen financiero.

Indice de precios

Las sociedades controladoras de grupos financieros y subcontroladoras deberan utilizar
el valor de la Unidad de Inversién (UDI) como indice de precios.

Resultado por posicidédn monetaria

El resultado por posicidédn monetaria (REPOMO) que no haya sido capitalizado en términos
de lo establecido en la NIF B-10, debe presentarse en el estado de resultado integral
de las sociedades controladoras de grupos financieros en un rubro especifico dentro del
resultado antes de impuestos a la utilidad. Tratédndose del estado de resultado integral
del grupo financiero debe presentarse en el margen financiero cuando provenga de
partidas de margen financiero, de lo contrario se presentard dentro del rubro de otros
ingresos (egresos) de la operacidn.

Los cambios mads importantes que presenta esta norma con respecto al Boletin B-10, son
los siguientes:

a) indice de precios - para efectos de determinar la inflacidén en un periodo
determinado, se

incorpora la posibilidad de elegir, con base en el juicio profesional, entre utilizar
el Indice

Nacional de Precios al Consumidor (INPC) y el valor de las Unidades de Inversidédn (UDI).
Esta opcidén se establece debido a que las UDI son una derivacién del propio INPC, con
la

ventaja de que su uso permite emitir estados financieros con mayor oportunidad;

b) wvaluacién de inventarios a costos de reposicidén (costos especificos) - se elimina de
esta norma el tema de valuacidén de inventarios a costo de reposicidn; por tal razédn, la
valuacién de este concepto

debe atender a lo que establece la Norma de Informacidén Financiera (NIF) relativa a
inventarios;

c) valuacidén de activos hijos de procedencia extranjera - se deroga el método de
valuacién de

activos de procedencia extranjera (indizacidén especifica) que establecid el Quinto
Documento

de Adecuaciones al Boletin B-10 (modificado). Esto se debe a que dicho método no esté
sustentado en la NIF A-6, Reconocimiento y valuacidén, la cual a su vez, estéd en
convergencia con las NIIF;

d) entornos econdémicos - se establecen dos entornos econdmicos en los que puede operar
la entidad en determinado momento: a) inflacionario, cuando la inflacidén es igual o
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mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de
8%); y b) no inflacionario, cuando la inflacién es menor que dicho 26% acumulado;

e) métodos de represidén - dependiendo del tipo de entorno en el que opera la entidad,
se establece lo siguiente: a) en un entorno inflacionario, deben reconocerse los
efectos de la inflacidén en la informacidn financiera aplicando el método integral; y
b) en un entorno no inflacionario, no deben reconocerse los efectos de la inflacidén del
periodo;

f) desconexidén de la contabilidad inflacionaria — se establece que ante el cambio de un
entorno econdmico inflacionario a uno no inflacionario, no deben reconocerse los
efectos de la inflacidén del periodo gque, aungque en minimo grado, pueden existir en este
tipo de entorno

(desconexidén de la contabilidad inflacionaria);

g) reconexidén de la contabilidad inflacionaria - ante el cambio de un entorno econdmico
no inflacionario a uno inflacionario, se establece que deben reconocerse los efectos
acumulados de la inflacidén no reconocida en los periodos en los que el entorno fue
calificado como no inflacionario. Con base en la NIF B-1, Cambios contables y
correcciones de errores, dicha reconexidén debe hacerse de manera retrospectiva;

h) resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) - en parrafos transitorios,
se requiere, en relacidén con el RETANM acumulado a la fecha de entrada en vigor de esta
NIF, lo siguiente: a) reclasificarlo a resultados acumulados, si es que se idéntica
como realizado; y b) si es que no estéd realizado todavia, se requiere mantenerlo en el
capital contable y reciclarlo a la utilidad o pérdida neta de los periodos en los que
se realice la partida que le dio origen. Por sentido préactico, se permite que las
entidades que no puedan identificar el RETANM realizado del no realizado, reclasifiquen
el total del RETANM acumulado a resultados acumulados, en lugar de llevar a cabo el
procedimiento anteriormente descrito. En virtud de que se eliminan los métodos de
valuacién que requerian el reconocimiento de un RETANM [ver incisos b) y c)
anteriores], este concepto tiende a desaparecer de los estados financieros una vez que
se recicle en su totalidad;

i) resultado por posicidén monetaria (REPOMO) patrimonial - en parrafos transitorios,
esta

norma requiere reclasificar a resultados acumulados cualquier REPOMO patrimonial
segregado

dentro del capital contable. Lo anterior se debe a que dicho concepto se considera

un resultado devengado y realizado, por lo que no se justicia su presentacidédn como un
componente separado dentro del capital o patrimonio contables;

j) exceso / insuficiencia en la actualizacidén del capital contable - se deroga la
posibilidad de

utilizar este rubro, dado que los dos conceptos gque agrupaba tienden a desaparecer:
RETANM

y REPOMO patrimonial, segun se comentd en los incisos h) e i) anteriores. Mientras el
RETANM por realizar existente a la fecha de entrada en vigor de esta norma termine

de reciclarse al estado de resultado integral, éste debe presentarse en los estados
financieros precisamente bajo el nombre de RETANM;

k) definiciones - se incorpora un espacio de definiciones.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.
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NIF B-11, Disposiciones de activos de larga duracién y operaciones discontinuadas - Las
sociedades controladoras de grupos financieros deberan revelar el desglose del monto
neto generado por las operaciones discontinuadas requerida en el parrafo 60.1 a) de la
NIF B-11, asi como el importe de ingresos por operaciones continuas y por operaciones
discontinuadas atribuibles a la participacidén controladora a que se refiere el péarrafo
60.1 d) de la citada NIF, en lugar de presentar dicha informacidén en el estado de
resultado integral.

Por un lado, para Corporativo GBM, las operaciones discontinuas se mantienen sin
cambios ante la aplicacién de los nuevos pronunciamientos; por otro lado, las
operaciones continuas al cierre se muestran, también, sin cambios ante la aplicacién
de los nuevos pronunciamientos antes “Resultado antes de operaciones Discontinuas”.

NIF B-12 Compensacién de activos financieros y pasivos financieros
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Los parrafos 36 y 37 de la NIF A-7, establecen el principio de compensaciédn de activos
y pasivos;

sin embargo, no indican que las partidas a compensar deben ser de cardcter monetario,
por lo que se hace la modificacidédn correspondiente a la NIF A-7 mediante el péarrafo
80.2 (transitorio)

de esta NIF B-12. Asimismo, siendo lo indicado en la NIF A-7 un principio, éste no es
suficientemente detallado, por lo cual se considerd necesario tener una NIF especifica
para

tratar este concepto.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

La NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros requiere que los

siguientes

hechos, que ocurren en el periodo entre la fecha de los estados financieros y la de su
emisidn,

no se incorporen a los estados financieros, sino que sbélo se revelen en las notas y se
reconozcan

en el periodo en que realmente se lleven a cabo:

i.reestructuraciones de activos y pasivos,

ii.renuncias por los acreedores a ejercer su derecho de hacer exigibles los adeudos
en los casos de situaciones de incumplimiento por la entidad con compromisos de
contratos de deuda.

Conforme a la NIF A-7, Presentacién y revelacidn, la NIF B-13 requiere que la entidad
econémical revele la fecha en que fue autorizada la emisidén de sus estados financieros
y quién la

autorizéb.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

Boletin B-14, Utilidad por accidn
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ANTECEDENTES

1 La utilidad por accién es un indicador financiero utilizado ampliamente por los
analistas

e inversionistas en el proceso de toma de decisiones en los mercados de valores.
Particularmente forma parte de la razdn precio-utilidades o multiplo de utilidades, a
la cual se le atribuye enorme importancia para evaluar el potencial generador de
utilidades de los diferentes instrumentos de capital.

2 La utilidad por accién puede calcularse de muy diversas maneras. Influyen en su
cadlculo circunstancias importantes derivadas de marcos particulares de orden econdmico
y juridico.

3 En consecuencia, la Comisidén de Principios de Contabilidad ha decidido emitir el
presente boletin para:

a) Cumplir con los requisitos de revelacidén suficiente de la informacidén financiera,
por la

relevancia que la utilidad por accién tiene para el usuario en el proceso de toma de
decisiones.

b) Establecer una metodologia especifica igual para todas las entidades a fin de lograr
la

comparabilidad de los datos de utilidad por accidn, particularmente en aquellas
entidades cuyas acciones se negocian publicamente.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF B-15, Conversidén de monedas extranjeras - En la aplicacién de la NIF B-15, el tipo
de cambio a utilizar para establecer la equivalencia de la moneda nacional con el ddblar
de los Estados Unidos de América serd el tipo de cambio de cierre de jornada a la fecha
de transaccidén o de elaboracién de los estados financieros, segin corresponda,
publicado por el Banco de México en su pagina de Internet www.banxico.org.mx o la que
la sustituya.

En el caso de divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América, deberan
convertir la moneda respectiva a dbélares de los Estados Unidos de América. Para
realizar dicha conversién considerarédn la cotizacidén que rija para la moneda
correspondiente con relacidén al mencionado dbdlar en los mercados internacionales,
conforme lo establece el Banco de México en la regulacidén aplicable.

Asimismo, deberd revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las
transacciones denominadas en moneda extranjera por las divisas mds relevantes para las
sociedades controladoras de grupos financieros, asi como el tipo de cambio utilizado y
su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en los dos péarrafos
anteriores.

A partir del 1 de enero de 2022, Corporativo GBM y subsidiarias valta al tipo de cambio
de cierre de Jjornada a la fecha de elaboracidén de estados financieros, publicado por el
Banco de México en su pagina de Internet www.banxico.org.mx los saldos en ddlares de
los Estados Unidos de América.

NIF B-17, Determinacién del valor razonable - Las sociedades controladoras de grupos
financieros y subcontroladoras, en la determinacién del valor razonable, consideraran
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lo siguiente:
a) Tratdndose de los instrumentos financieros a que se refiere el segundo parrafo
del Articulo 47 de las Disposiciones, no aplicarén lo establecido en esta NIF, debiendo
apegarse en todo momento a lo establecido en el Apartado A de la Seccidén Segunda del
Capitulo Primero del Titulo Tercero de las Disposiciones.
b) Tratidndose de instrumentos financieros distintos a los sefialados en el inciso
anterior, en adicién a lo establecido en el Apartado C de la Seccidén Segunda del
Capitulo Primero del Titulo Tercero de las Disposiciones deberan considerar lo
establecido en la NIF B-17.
Las entidades no podradn clasificar como Nivel 1 los precios actualizados para
valuacién que determinen mediante el uso de modelos de valuacidédn internos.
Adicionalmente, deberdn hacer las revelaciones siguientes:

i) El tipo de instrumento financiero a los cuales les resulte aplicable un modelo
de valuacién interno.
ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya disminuido de forma significativa,

deberédn explicar los ajustes que en su caso hayan sido aplicados al precio actualizado
para valuacién.

c) En el caso de activos o pasivos distintos a los sefialados en las fracciones
anteriores, debe aplicarse la NIF B-17 cuando otra NIF particular requiera o permita
valuaciones a valor razonable y/o revelaciones sobre el mismo.

La NIF B-17, Define el valor razonable como el precio de salida que seria recibido por
vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccidén ordenada entre
participantes del mercado a la fecha de valuacidén (es decir, un valor actual basado en
un precio de salida). Para determinar el valor razonable se requiere considerar: a) el
activo o pasivo particular gque se estd valuando; b) para un activo no monetario, el
mayor y mejor uso del activo, y, si el activo es utilizado en combinacidén con otros
activos o sobre una base independiente; c¢) el mercado en el que una transaccién
ordenada tendria lugar para el activo o el pasivo; y d) la técnica o técnicas de
valuacidén apropiadas para la determinar el valor razonable, las cuales deben maximizar
el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no
observables.

Corporativo GBM cuenta con un modelo interno en la valuacidén de sus Swaps. En las
operaciones se genera plusvalia, y sobrepasa el threshold, se tiene implementado el
requerimiento de garantias para minimizar la exposicidén. Al cierre del 2T25 tenemos
posiciones opuestas que se compensan, por lo que el riesgo de crédito a esta fecha es
de 0. Datos de entrada nivel 2.

La entidad no presenta cambios ante la implementacidén de los nuevos pronunciamientos
del B-17.

NIF C-2, Inversidén en instrumentos financieros - No resultard aplicable a las
sociedades controladoras de grupos financieros y subcontroladoras la excepcidn para
designar irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero para
cobrar o vender, para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efectos en
el resultado neto a que se refiere el parrafo 32.6 de la NIF C-2

Reclasificaciones

Las sociedades controladoras de grupos financieros y subcontroladoras que realicen al
amparo del apartado 44 de la NIF C-2 reclasificaciones de sus inversiones en
instrumentos financieros, deberédn informar de este hecho por escrito a la Comisidn
Supervisora dentro de los 10 dias hébiles siguientes a la autorizacidén que para tales
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efectos emita el Consejo de administracién de la sociedad controladora o
subcontroladora, exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las
justifique.

El principal cambio de esta norma con respecto al Boletin C-2 es la clasificacidén de
los instrumentos financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencién
de adguisicién y

utilizacién de una inversidén en un instrumento financiero de deuda o capital (en
adelante los

instrumentos financieros) para determinar su clasificacidédn. En su lugar, se adopta el
concepto

de modelo de negocio de la administracidén de las inversiones en instrumentos
financieros para

obtener flujos de efectivo, que puede ser el obtener un rendimiento contractual de un
instrumento financiero, por el cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el
obtener utilidades

por su compraventa, con objeto de clasificar los diversos instrumentos financieros. De
esta manera, el estado de situacién financiera presenta por separado los instrumentos
financieros en

el activo considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos,
de acuerdo

con la estrategia de la entidad. Al eliminar el concepto de intencidn para su
adquisicidén, se eliminan las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y
disponibles para la venta.

Corporativo GBM de acuerdo con el manejo estratégico real negocio en donde el objetivo
de modelo de GBM es generar una ganancia con base a la compraventa de instrumentos
financieros, los cuales son reconocidos de acuerdo a su valor razonable a través de la
utilidad o pérdida neta: por esta razdédn son clasificados como instrumentos financieros
negociables. Los estados financieros de la entidad no sufrieron modificaciones ante los
cambios a los nuevos pronunciamientos contables.

NIF C-3 Cuentas por cobrar - sbélo serd aplicable a las "otras cuentas por cobrar" a que
se refiere el parrafo 20.1 de dicha NIF. Para efectos de la NIF C-3, no deberén
incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las operaciones a que se refiere el
criterio B-2 "Reportos" emitido por las Comisiones Supervisoras, ya que las normas de
reconocimiento, valuacién, presentacidén y revelacidn aplicables a dichas operaciones se
encuentran contempladas en el mismo.

Los principales cambios en relacidén con el Boletin C-3 consisten en:

a) especificar que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas
por una disposicién legal o iscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un
instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos
financieros;

b) establecer que la estimacidn para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales
se reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas
crediticias esperadas, presentando la estimacidén en un rubro de los gastos, por
separadocuando sea significativa, en el estado de resultado integral;

c) establecer que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del
dinero en el tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar
es importanteen atencidén a su plazo, debe ajustarse con base en dicho valor presente.
En este aspecto,el CINIF considerd que el efecto de valor presente es material cuando
se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un
afio, pues se presume que existe en esos casos una operacidn de financiamiento; y

d) presentar un andlisis del cambio entre el saldo inicial y el final de la estimacién
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para incobrabilidad por cada periodo presentado.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de la
entidad.

NIF C-5, Pagos anticipados -
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Los cambios importantes que incluye la NIF C-5 en relacidédn con pronunciamientos
anteriores son:

a) esta NIF excluye de su alcance a los pagos anticipados que se tratan en otras NIF;
por

ejemplo, por impuestos a la utilidad, por activo neto proyectado derivado de un plan de
pensiones y por intereses pagados por anticipado;

b) establece como una caracteristica basica de los pagos anticipados el que éstos no le
transfieren atn a la entidad los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esté
por adquirir o a los servicios que estd por recibir. Por lo tanto, los anticipos para
la compra de inventarios o propiedades, planta y equipo, entre otros, deben presentarse
en el rubro de pagos anticipados y no en los rubros de inventarios o propiedades,
planta y equipo, respectivamente, como se hacia con la anterior normativa;

c) establece que, al momento de recibir los bienes, los pagos anticipados relativos
deben

reconocerse como un gasto en el estado de resultado integral del periodo, o como un
activo cuando la entidad tenga certeza de que el bien adquirido le generard beneficios
econdémicos futuros;

d) requiere que los pagos anticipados o una porcidén de éstos se apliquen al estado de
resultado integral en el momento en gque se determina que surge una pérdida por
deterioro en su valor; es decir, en el importe de los beneficios econdémicos futuros
esperados; e) requiere que los pagos anticipados relacionados con la adquisicién de
bienes se presenten, en el estado de posicidén financiera, en atencidn a la
clasificacién de la partida de destino, en el circulante o en el no circulante. Por
ejemplo, los anticipos para compras futuras de inventarios deben presentarse en el
activo circulante; y los que se hagan para

adquirir propiedades, planta y equipo, en el no circulante.

Los cambios de esta norma no han generado cambio en los estados financieros de la
entidad.

NIF C-6 Propiedades, planta y equipo - Los montos reconocidos por los avaltos
practicados conforme a la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (la Ley), para
efectos de la elaboracidén de los estados financieros consolidados deberén ser
eliminados y ajustar el valor de dichos inmuebles conforme a las normas de
reconocimiento, valuacidén y presentacidén establecidos en la NIF C-6.

Asimismo, deberd revelarse en las notas a los estados financieros por cada inmueble, el
valor que se hubiera tenido por los avaltos practicados de conformidad con la Ley, asi

como el monto de los ajustes realizados para llegar al saldo registrado en los estados

financieros consolidados.
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Los cambios mas relevantes de la NIF C-6 son:

a) se establece que las propiedades, planta y equipo utilizados para desarrollar o
mantener activos biolégicos y de industrias extractivas forman parte del alcance de
esta NIF;

b) se incorpora el tratamiento del intercambio de activos en atencidén a la sustancia
econdémica;

c) se adicionan las bases para determinar el valor residual de un componente,
considerando montos actuales que la entidad podria obtener actualmente por la
disposicidén del mismo, como si éstos estuvieran en la fase final de su vida util;

d) se elimina la disposicidédn que requeria que debia asignarse un valor determinado por
avalto a las propiedades, planta y equipo adquiridas sin costo alguno o a un costo que
es inadecuado para expresar su significado econdédmico, reconociendo un superdvit donado;
e) se establece la obligatoriedad de depreciar componentes que sean representativos de
una partida de propiedades, planta y equipo, independientemente de depreciar el resto
de la partida como si fuera un solo componente; y

f) se seflala gque cuando un componente esté sin utilizar debe continuar depreciandose,
salvo que se utilicen métodos de depreciacidén en funcidén a la actividad.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores
Cambio de nombre

Se modifica el nombre de la NIF para hacerlo consistente con su objetivo y alcance
nuevos, los

cuales incluyen ahora también establecer el tratamiento contable de las inversiones en
negocios

conjuntos.

Tratamiento contable de las inversiones en negocios conjuntos

Esta NIF establece que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante
la

aplicacién del método de participacién. La NIC 31, utilizada como NIF supletoria,
establecia

que los negocios conjuntos podian reconocerse, a eleccidén de la entidad, como inversidn
permanente

valuada con base en el método de participacién, o bien, a través de la consolidacién
proporcional. En pédrrafos transitorios de esta NIF y de la NIF C-21, Acuerdos con
control conjunto,

se establece el reconocimiento contable a seguir para cambiar de consolidacidn
proporcional

al método de participaciédn.

Entidad con propdsito especifico y entidad estructurada

Esta NIF deja de darle relevancia al término Entidad con Propdsito Especifico (EPE),
debido a

que se considera que para identificar a una asociada o negocio conjunto no es
determinante su

objetivo o propdsito de operacidén. En su lugar, se introdujo el término de entidad
estructurada,
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que es la que ha sido diseflada de forma tal, que los derechos de voto o similares no
sean el

factor determinante para establecer quién tiene poder y en qué términos en dicha
entidad; se

considera que es importante tomar en cuenta la conformacidén de este tipo de entidades
para

identificar la existencia de control, control conjunto o influencia significativa.

Reconocimiento de efectos en resultados

En la NIF C-7, que se deroga, se establecia que algunos efectos derivados de la
valuacidén de

las inversiones en asociadas y de las otras inversiones permanentes que afectaban
resultados

debian reconocerse en el rubro de otros ingresos y gastos. Esta NIF establece que todos
los

efectos en la utilidad o pérdida neta de la tenedora derivados de sus inversiones
permanentes

en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes deben reconocerse en
el

rubro: participacién en los resultados de otras entidades.

Incremento en revelaciones

Esta NIF requiere méds revelaciones que la NIF C-7 anterior, que se deroga, las cuales
estén encaminadas a dar a conocer informacidén financiera mas completa sobre las
asociadas y negocios

conjuntos.

Ajustes de forma a la NIF
Se hicieron ajustes de forma al planteamiento de la NIF para mejorar su estructura.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-8, Activos intangibles -
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores
Con la emisidén de la NIF C-8 se modifica o adiciona, principalmente lo siguiente:

a)se acota la definicidén de activos intangibles como sigue: “son activos no monetarios
identificables, sin sustancia fisica, que generardn beneficios econdmicos futuros
controlados por la entidad”, estableciendo que la condicidén de separabilidad no es la
unica necesaria para que sea identificable;

b)se establece que en su valuacidén inicial debe considerarse su costo de adquisicidn,
seflalandose cudl es éste en los casos de una adgquisicidén individual, de una adgquisicién
de negocios o de una generacidén interna, y adicionando que debe ser probable que los
beneficios econdémicos futuros fluyan hacia la entidad;

c) se sefiala que los desembolsos subsecuentes sobre proyectos de investigacidén y
desarrollo

en proceso deben ser reconocidos como gastos cuando se devenguen si forman parte dela
fase de investigacidén o como activo intangible si satisfacen los criterios para ser
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reconocidos como tales;

d)se detalla con mayor profundidad el tratamiento para el intercambio de un activo, en
concordancia con lo dispuesto por la normatividad internacional y por otras NIF;

e)se elimindé la presuncidén de que un activo intangible no podria exceder en su vida
atil a
un periodo de veinte afios;

f)se adiciondé como condicionante de deterioro el periodo de amortizacidn creciente;

g)se complementa la normatividad de disposiciones de activos intangibles;

h)se actualizan las revelaciones requeridas;

i)se modifica el término de costos preoperativos.

Definicién de activo intangible

La norma anterior definia activos intangibles como aquéllos identificables, sin
sustancia fisica, utilizados para la produccidén o abastecimiento de bienes o prestacidn
de servicios o para

propdésitos administrativos. En la definicidén actual se removid “utilizados para la
produccidén o

abastecimiento de bienes o prestacién de servicios o para propdsitos administrativos” y
se adiciondé “activos no monetarios”; lo anterior, ademds de converger con la NIC-38,
precisa dicha

definicidén y permite utilizar un término mé&s genérico.

El Boletin C-8 establecia que un activo intangible podria ser facilmente distinguido de
otros

activos si es separable; esta NIF establece que la separabilidad no es la unica
condicidén necesaria para que sea identificable y que un activo intangible retne los
criterios de identificacidén de

la definicidén de activo intangible, cuando:

a) es separable; es decir, puede separarse o dividirse por la entidad para venderse,
transferirse, licenciarse, rentarse o intercambiarse, tanto individualmente o junto con
un contrato relativo a otro activo o pasivo identificable, sin considerar si la entidad
tiene dicha

intencidén; o

b) surge de derechos contractuales o legales, sin considerar si dichos derechos son
transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

Criterios para su reconocimiento inicial
El Boletin anterior sefialaba que un activo intangible se reconocia si la entidad

demostraba que
los beneficios econdémicos se identificaban y cuantificaban usando supuestos razonables
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y sustentables, su costo se registraba por las cantidades de efectivo o equivalentes o
la estimacidn

razonable que de ellas se hiciera y, en adicidén, cumplia con la definicidén de activo
intangible;

esta NIF, conservando los criterios anteriores, aclara que debe ser probable que los
beneficios

econdémicos futuros fluyan hacia la entidad. Ademés, considerando que su costo de
adquisicidn

puede ser determinado confiablemente, aclara que su valuacién inicial debe ser: el
efectivo o

equivalentes de efectivo pagados por un activo intangible adquirido en forma
individual, 1la

porcién de la contraprestacidn pagada atribuible a cada activo intangible adquirido en
una

adquisicidén de negocios en funcidén a su valor razonable, y las erogaciones efectuadas
para su

desarrollo en el caso de activos intangibles generados internamente. Independientemente
de

lo anterior, ahora deben cubrirse los nuevos criterios de la definicidén de activo
intangible.

Desembolsos subsecuentes sobre proyectos de investigacidén y desarrollo en proceso

En la norma anterior no era claro el tratamiento que debia darse a los desembolsos
subsecuentes

sobre un proyecto de investigacidén y desarrollo en proceso adquirido, ya sea en forma
individual o a través de una adgquisicidén de negocios; este ultimo, reconocido en forma
separada del crédito

mercantil.

Esta NIF requiere que dichas erogaciones sean reconocidas como:

a) un gasto cuando se devenguen, si forman parte de la fase de investigacién; o
b) un activo intangible, si cuando se devenguen forman parte de la fase de desarrollo,

Yy
satisfacen los criterios para ser reconocidos como tales.

Adguisicidén por intercambio de activos

Esta NIF detalla con mayor profundidad el tratamiento a seguir para el intercambio de
un activo similar o no similar, ya sea total o parcial, dado que en la norma anterior
el tratamiento que

debia darse al intercambio de activos, no era claro, estaba incompleto, o bien, no era
del todo

concordante con lo dispuesto por la normativa internacional y por otras NIF, como la
relativa

al deterioro de los activos de larga duracidén y su disposicidn.

Vida util

El Boletin C-8 sefialaba la presuncidén de que la vida util de un activo intangible no
podria exceder a un periodo de veinte afios. Esta presunciédn ha sido removida para
lograr la convergencia

con la normativa internacional.

Evaluacién de la existencia de pérdidas por deterioro
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En relacidén con la norma anterior, esta NIF adiciondé que la entidad debe estimar la
existencia

de pérdidas por deterioro de un activo intangible si su patrén de amortizacidn es
creciente.

Disposiciones de activos intangibles

Esta NIF, en relacidén con la norma anterior, complementa el tratamiento que debe darse
a las
disposiciones de activos intangibles, ya sea por venta, abandono o intercambio.

Revelaciones

Se actualizan en esta NIF las revelaciones requeridas para hacerlas concordantes con la
normativa establecida en las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

Costos preoperativos

Esta NIF modifica el término referente a los costos preoperativos a erogaciones en
etapas

preoperativas; en adicidén, realiza una referencia cruzada explicita a las fases de
investigacidén y

desarrollo en la seccidén de activos intangibles generados internamente.

En relacidén con el parrafo 102 del anterior Boletin C-8, el cual establecia que el
saldo no amortizado de los costos preoperativos que, conforme al Boletin predecesor a
éste habia sido capitalizado, debia seguirse amortizando, esta NIF establece que la
eliminacién del saldo debe considerarse como un cambio contable al 1° de enero de 2009,
afectando las utilidades retenidas,

sin reformular estados financieros de periodos anteriores.

General

En términos generales, esta NIF ha sido revisada para incorporar la mayoria de los
cambios

observados por la NIC-38 y la NIIF-3. Es importante sefialar la insistencia de la
normativa internacional en identificar y reconocer en casos de adquisiciones de
negocios el mayor numero

posible de activos intangibles, a fin de disminuir en lo posible el residuo que se
identifica como

crédito mercantil.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

El principal cambio de la NIF C-9 en relacidén con el Boletin C-9, es que se disminuyd
su alcance

al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF
C-19; en

consecuencia, también se modificd su nombre. Adicionalmente, se actualizd la
terminologia
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utilizada en todo el planteamiento normativo.

Se hizo un ajuste de forma a la definicidén de pasivo; antes se definia como una
obligacidn

presente, virtualmente ineludible, identificada, cuantificada en términos monetarios y
que

representa una disminucién futura de beneficios econdémicos. Se elimind el calificativo
de virtualmente ineludible y se incluyd el término probable.

En la definicidén original, el término virtualmente ineludible se considerd poco claro.
Por 1lo

tanto, fue eliminado y en el texto de la norma se explica cuadndo debe considerarse que
existe

una obligacidén presente. Por otra parte, se considerd necesario incluir en la
definicidén que un

pasivo representa una probable disminucidén de beneficios econdmicos, cuestidn que
ademéas

provocd tener que ajustar la NIF A-5, Elementos basicos de los estados financieros.

Cabe destacar que la aplicacidén por primera vez de esta NIF no genera cambios contables
en los
estados financieros de las entidades.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura

En adicién a los términos incluidos en la NIF C-10 y definidos en el glosario contenido
en las NIF deberdn considerarse los siguientes:

Operaciones sintéticas con instrumentos financieros derivados. - Operaciones donde
participan uno o varios instrumentos financieros derivados y en algunos casos activos o
pasivos no derivados, formando en conjunto una posicidén especifica.

Precio de contado (spot). - Precio o equivalente del subyacente, vigente en plazos
establecidos por regulaciones o convenciones en el mercado a partir de la fecha de
operacidén. En el caso de divisas, el precio de contado (spot) serd el tipo de cambio
para efectos de valuacidén a que hace referencia el parrafo 13 del presente criterio.

Asimismo, las entidades deberédn observar los siguientes criterios:
Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

Las operaciones estructuradas y los paquetes de instrumentos financieros derivados
tienen las caracteristicas siguientes:

Operaciones estructuradas: En estas operaciones se tiene un contrato principal referido
a activos o pasivos no derivados (generalmente, emisiones de bonos u otros titulos de
deuda), y una porcidén derivada representada por uno o mas instrumentos financieros
derivados (generalmente opciones o swaps). Las porciones derivadas de operaciones
estructuradas no constituyen instrumentos financieros derivados implicitos, sino
instrumentos financieros derivados independientes. A diferencia de las operaciones
sintéticas con instrumentos financieros derivados, las operaciones estructuradas tienen
forzosamente que estar amparadas bajo un sélo contrato. Para llevar a cabo operaciones
de cobertura con instrumentos estructurados, las entidades requerirdn previamente
contar con la autorizacién expresa de la CNBV.
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Paquetes de instrumentos financieros derivados: Los instrumentos financieros derivados
interactian entre si en una sola operacidn, sin alguna porcidédn gque no reuna todas las
caracteristicas de un instrumento financiero derivado.

Normas de reconocimiento y valuacidén de instrumentos financieros derivados

Las entidades en el reconocimiento y valuacidén de los instrumentos financieros
derivados deberadn considerar lo siguiente:

Los paquetes de instrumentos financieros derivados que coticen en algun mercado
reconocido como un sélo instrumento financiero se reconoceran y valuardn de manera
conjunta (es decir sin desagregar cada instrumento financiero derivado en forma
individual), mientras que los paquetes de instrumentos financieros derivados no
cotizados en algun mercado reconocido se reconoceran y valuardn de manera desagregada
por cada instrumento financiero derivado que conforme dichos paquetes.

Para el caso de instrumentos financieros derivados cotizados en mercados o bolsas
reconocidos, se considerard que han expirado los derechos y obligaciones relativos a
los mismos cuando se cierre la posicidén de riesgo, es decir, cuando se efectue en dicho
mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas (por
ejemplo, que se contrate un futuro de compra para cancelar los efectos de un futuro de
venta (emitido) sobre el mismo subyacente, con la misma fecha de vencimiento y en
general bajo condiciones que neutralicen las ganancias o pérdidas de uno y otro).

Respecto a los instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados o bolsas
reconocidos, se considerard que han expirado los derechos y obligaciones relativos a
los mismos cuando lleguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por alguna de las
partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de
acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las
contraprestaciones pactadas.

Cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porcidén de un
portafolio compuesto por activos financieros o pasivos financieros

Una porcidén de un portafolio de activos financieros o de pasivos financieros que
compartan el mismo riesgo a ser cubierto, tratdndose de un portafolio cubierto por
riesgo de tasa de interés, puede ser considerada una partida cubierta.

En este tipo de cobertura, la porcidén cubierta podria ser designada en términos de un
monto de divisas (por ejemplo, un importe en ddlares, euros o libras) en lugar de
activos (o pasivos) individuales. A pesar de que el portafolio podria, para efectos de
administracidén de riesgos, incluir tanto activos financieros como pasivos financieros,
el monto designado deberd ser un importe de activos financieros o de pasivos
financieros. La designacidén de un monto neto que incluya activos financieros y pasivos
financieros no estéd permitida. La entidad podrd cubrir una porcidén del riesgo de tasa
de interés asociado con dicho monto designado. Por ejemplo, en el caso de una cobertura
de un portafolio que contenga activos sujetos a prepago, la entidad podria cubrir el
cambio en el valor razonable que sea atribuible a los cambios en la tasa de interés
cubierta, considerando las fechas esperadas de revisién de los intereses y no las
fechas contractuales. Cuando la porcidén cubierta se encuentre basada en las fechas
esperadas de revisidén de intereses, el efecto que tenga los cambios en la tasa de
interés cubierta sobre las fechas esperadas de revisién deberd incluirse en la
determinacidén del cambio en el valor razonable de la partida cubierta.
Consecuentemente, si un portafolio que contiene instrumentos sujetos a prepago es
cubierto con un instrumento financiero derivado no sujeto a prepago, la cobertura
podria ser inefectiva si existe un cambio en las fechas esperadas de prepago
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correspondientes a las partidas que integran el portafolio cubierto, o las fechas
observadas de pago difieren de las que habia previsto.

Unicamente en este tipo de cobertura especifica, las entidades deberan cumplir todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a) Al inicio de la cobertura debe existir una designacién formal y documentacidn
suficiente de la relacién de cobertura, asi como de los objetivos de administracidén de
riesgos y estrategia de la entidad respecto a la cobertura. Dicha documentacidédn deberéd
incluir la identificacién del instrumento de cobertura, la partida o transaccidn
cubierta, la naturaleza del riesgo cubierto y la forma en la que la entidad evaluaréd la
efectividad del instrumento de cobertura para cancelar la exposicidédn a cambios en el
valor razonable de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto.

b) La cobertura deberd ser altamente efectiva (la efectividad real de la cobertura
debe encontrarse en un rango de 80-125 por ciento) en lograr la cancelacién de los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto, consistentemente con la
estrategia de administracidén de riesgos originalmente documentada para la relacién de
cobertura especifica.

c) La efectividad de la cobertura deberd ser medible confiablemente, es decir, el
valor razonable de la partida cubierta que es atribuible al riesgo cubierto y el valor
razonable del instrumento de cobertura pueden ser valuados confiablemente.

d) La cobertura deberd ser evaluada continuamente (al menos trimestralmente),
debiendo mantener una alta efectividad a lo largo de todos los periodos en los cuales
se muestre la designacién de la relacidn de cobertura en la informacidén financiera de
la entidad.

El requerimiento a que se refiere el parrafo 42.1.2 inciso b) de la NIF C-10, puede
cumplirse presentando el ajuste al valor en libros de la partida cubierta por la
ganancia o pérdida reconocida en los resultados del periodo, ya sea:

i) en un rengldén por separado dentro del activo del estado de situacidén financiera,
durante los periodos de revisidén de los intereses del portafolio en los que la partida
cubierta sea un activo, o

ii) en un rengldn por separado dentro del pasivo del estado de situacidédn financiera,
durante los periodos de revisidédn de los intereses del portafolio en los que la partida
cubierta sea un pasivo.

Los renglones de activos o pasivos reflejados en el estado de situacidén financiera,
antes sefialados, deberdn amortizarse en los resultados del periodo. La amortizacién
deberéd comenzar tan pronto como surja el ajuste, y en ningtn caso después de que la
partida cubierta deje de ser ajustada por cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo cubierto. El ajuste deberd basarse en la tasa de interés efectiva recalculada a
la fecha en que comience la amortizacidén. No obstante, si no fuera préactico efectuar la
amortizacidén utilizando la tasa de interés efectiva recalculada, el ajuste podré
amortizarse utilizando el método de linea recta. El ajuste deberd ser amortizado
completamente a la fecha de vencimiento de la partida cubierta de que se trate, o al
momento de terminacién del periodo de revisidén de intereses.

En este tipo de cobertura, la entidad cumplird con los requerimientos de cobertura si
observa los procedimientos que a continuacidén se detallan:

a) La entidad identificard el portafolio de partidas, cuyo riesgo de tasa de interés
desea cubrir, como parte de los procesos habituales que siga para la administracién de
riesgos. El portafolio puede contener sbélo activos, sdélo pasivos o una combinacidn de
activos y pasivos. La entidad puede identificar dos o més portafolios (por ejemplo, la
entidad podria agrupar sus activos financieros disponibles para la venta en un
portafolio separado), en cuyo caso aplicard los incisos siguientes a cada uno de los
portafolios por separado.

b) La entidad descompondrd el portafolio en periodos de revisiones de intereses,
basadndose en las fechas esperadas para las mismas, sin tener en cuenta las
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contractuales. Tal desagregacidn puede hacerse de varias maneras, entre las que se
incluye la de distribuir los flujos de efectivo entre los periodos en los gue se espera
que se produzcan, o distribuyendo los importes principales nocionales en todos los
periodos hasta el momento en que se espere que ocurra la revisién.

c) A partir de esta estratificacidén, la entidad decidird sobre el importe que desea
cubrir. A tal efecto designard como partida cubierta a un importe de activos o pasivos
(pero no un importe neto) del portafolio identificado, que sea igual al importe que
desea designar como cubierto. Este importe determina también la medida porcentual que
se utilizard para probar la efectividad.

d) La entidad designard el riesgo de tasa de interés que estd cubriendo. Este riesgo
podria consistir en una porcidén del riesgo de tasa de interés de cada una de las
partidas del portafolio cubierto, tal como por ejemplo una tasa de interés de
referencia.

e) La entidad designard uno o mas instrumentos de cobertura para cada periodo de
revisién de intereses.

f) Utilizando las designaciones realizadas en los incisos (c) a (e) anteriores, la
entidad evaluara, tanto al comienzo como en los periodos posteriores, si se puede
esperar que la cobertura sea altamente efectiva a lo largo del intervalo para el cual
se le ha designado.

g) Peridédicamente, la entidad medird el cambio en el valor razonable de la partida
cubierta (segin la designacién hecha en el inciso (c)) que es atribuible al riesgo
cubierto (segun la designacién hecha en el inciso (d)) tomando como base las fechas
esperadas de revisidén de intereses determinadas en el inciso (b). Suponiendo que,
utilizando el método de valuacidén de la efectividad documentado por la entidad, se haya
determinado que en la realidad la cobertura fue altamente efectiva, la entidad
reconocerd el cambio en el valor razonable de la partida cubierta como una ganancia o
pérdida en los resultados del periodo, asi como en una de las dos lineas que
corresponden a las partidas del estado de situacidén financiera descritas en los
numerales 1 y 11 a qué se refiere el presente parrafo. No es necesario que el cambio en
el valor razonable sea distribuido entre activos o pasivos individuales.

h) La entidad medird el cambio en el valor razonable del instrumento o instrumentos
de cobertura (segun la designacién hecha en el inciso (e)), y lo reconocerd como una
ganancia o una pérdida en los resultados del periodo. El valor razonable del
instrumento o instrumentos de cobertura se reconocerd como un activo o un pasivo en el
estado de situacidén financiera.

i) La eventual inefectividad serd reconocida en resultados como diferencia entre
los cambios en los valores razonables mencionados en los incisos (g) y (h).
Presentacidén en el estado de situacidn financiera

En el caso de operaciones estructuradas, la presentacién de la porcidn o porciones de
los instrumentos financieros derivados se hard por separado de la correspondiente al
contrato principal, por lo que se seguiradn los lineamientos de presentacidén segin el
tipo o tipos de activos financieros (o pasivos financieros) no-derivados, asi como
instrumentos financieros derivados incorporados en la operacidn estructurada

Para el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados gque coticen en algltn
mercado reconocido como un sélo instrumento, dicho pagquete se presentarda de manera
conjunta (es decir sin desagregar cada instrumento financiero derivado en forma
individual), en el rubro de instrumentos financieros derivados (saldo deudor), o bien,
instrumentos financieros derivados (saldo acreedor), en el estado de situacidn
financiera.

En el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados no cotizados en algln
mercado reconocido, la presentacidén de los mismos en el estado de situacidn financiera
de las entidades seguird los lineamientos establecidos para cada instrumento financiero
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derivado en forma individual, en el rubro de instrumentos financieros derivados (saldo
deudor), o bien, instrumentos financieros derivados (saldo acreedor), segln
corresponda.

En una cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porcidén de un
portafolio compuesto por activos financieros o por pasivos financieros (y UGnicamente en
este tipo de cobertura especifica), el ajuste al valor en libros de la partida cubierta
por la ganancia o pérdida reconocida en los resultados del periodo, se presentard en el
rubro de ajustes de valuacidén por cobertura de activos financieros, o bien, ajustes de
valuacidén por cobertura de pasivos financieros, segun sea el caso, inmediatamente
después de los activos financieros o pasivos financieros correspondientes.

Presentacidén en el estado de resultado integral

En una cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porcidén de un
portafolio compuesto por activos financieros o por pasivos financieros (y UGnicamente en
este tipo de cobertura especifica), el resultado por la valuacidén de la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto deberd ser presentada, en caso de ser
identificable, en donde se presente el resultado por valuacién de cada una de las
partidas cubiertas. En caso de no poderse identificar, dicho efecto por valuacidén se
deberéd presentar en el rubro donde se presente el resultado por valuacién de la partida
cubierta de mayor relevancia de conformidad con las disposiciones de los criterios de
contabilidad aplicables (por ejemplo, si el portafolio de activos financieros
corresponde en su mayoria a inversiones en valores, el efecto por valuacidén deberéd
presentarse en el resultado por valuacidén a valor razonable).

Corporativo GBM celebra operaciones de Swap de tasas de interés cuyo factor de riesgos
esta controlado a través de valor de riesgo Var con fines de negociacién; se reconocen
como activos o pasivos en el Balance General Consolidado, inicialmente, a wvalor
razonable que corresponde al precio pactado en la operacidédn. Posteriormente, se valuan
a valor razonable reconociendo los efectos en los resultados del periodo en el rubro
“Resultado por intermediacién”. Se considera que han expirado cuando llegan al
vencimiento o se ejerza los derechos de manera anticipada por las partes y a su vez se
liguidan las contraprestaciones pactadas. Los saldos deudores o acreedores los podemos
compensar siempre y cuando se cumplan con las reglas de compensacién correspondiente.

NIF C-11, Capital contable -

Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

El Boletin C-11 establecia en su parrafo 25 que, para que los anticipos para futuros
aumentos

de capital se presenten en el capital contable, debia existir
de socios

o propietarios de que se aplicardn para aumentos al capital social en el futuro..”. La
NIF C-11

requiere ademds que se fije el precio por accidén a emitir por dichos anticipos y que se
establezca

que no pueden reembolsarse antes de capitalizarse, para que califiquen como capital
contable.

\

‘..resolucidén en asamblea

La NIF C-11 sefiala en forma genérica cuédndo un instrumento financiero reune las
caracteristicas

de capital para considerarse como tal, ya que de otra manera seria un pasivo. Sin
embargo,

la normativa especifica para distinguir un instrumento financiero de capital y uno de
pasivo,
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o los componentes de capital y de pasivo dentro de un mismo instrumento financiero
compuesto,

se trata en la NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de
capital.

La NIF C-11 sélo incluye la normativa relativa a instrumentos financieros que en su
reconocimiento
inicial se identifiquen como de capital.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital -
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Se establece que la principal caracteristica para que un instrumento financiero
califique como

instrumento de capital es que el tenedor del mismo esté expuesto a los riesgos y
beneficios de

la entidad, en lugar de tener derecho a cobrar un monto fijo de la entidad.

El principal cambio en la clasificacién de un instrumento redimible consiste en
establecer que,

por excepcidn, cuando se reunen las condiciones que se indican en la seccidén 41 de esta
norma,

entre las que destacan que el ejercicio de la redencidén, se puede ejercer sbé6lo hasta la
liquidacién

de la sociedad, en tanto no exista otra obligacién ineludible de pago a favor del
tenedor, el

instrumento redimible se clasifica como capital.

Se incorpora el concepto de subordinacidén, elemento crucial en esta norma, pues si un
instrumento financiero tiene una prelacidén de pago o reembolso ante otros instrumentos
calificaria

como pasivo, por la obligacidén que existe de liquidarlo. Este principio se expone en el
parrafo

41.1.4.

Se permite clasificar como capital un instrumento con una opcidn para emitir un numero
fijo

de acciones en un precio fijo establecido en una moneda diferente a la moneda funcional
de la

emisora, siempre y cuando la opcidén la tengan todos los propietarios de la misma clase
de instrumentos de capital, en proporcidén a su tenencia. Este cambio se explica en el
parrafo 41.2.1 a) ii.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de

Corporativo GBM.

NIF C-13 Partes relacionadas - Para efectos de dar cumplimiento a las normas de
revelacidén contenidas en la NIF C-13, las sociedades controladoras de grupos
financieros deberan considerar adicionalmente como parte relacionada a:

a) Los miembros del consejo de administracién de las entidades financieras y
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empresas integrantes del grupo financiero;

b) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o
empleados que con su firma puedan generar obligaciones para la sociedad controladora
del grupo financiero;

c) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo
relevante de la sociedad controladora del grupo financiero sean consejeros o
administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerdrquicos en dichas
personas morales;

d) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefilaladas en los
incisos anteriores, asi como en la NIF C-13, tengan poder de mando entendiéndose este
como la capacidad de hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en
las asambleas de accionistas o sesiones del consejo de administracidén o en la gestidn,
conduccidén y ejecucidédn de los negocios de la entidad de que se trate o de las personas
morales que ésta controle.

Adicional a las revelaciones requeridas por la NIF C-13, las sociedades controladoras
de grupos financieros deberdn revelar en forma agregada, mediante notas a los estados
financieros, por las operaciones entre partes relacionadas gque en su caso se realicen,
la siguiente informacidén:

a) una descripcidén genérica de las operaciones, tales como: créditos recibidos,
operaciones con instrumentos financieros en las que el emisor y el tenedor sean partes
relacionadas, reportos; las que se realicen a través de cualquier persona, fideicomiso,
entidad u otra figura legal, cuando la contraparte y fuente de pago de dichas
operaciones dependa de una parte relacionada;

b) cualquier otra informacidén necesaria para el entendimiento de la operacidn, y

c) el importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial
clave o directivo relevante de las sociedades controladoras de grupos financieros.

Los cambios relevantes que presenta la NIF C-13, en atencidén a la convergencia con las
NITIF, son:

a) se amplia el concepto de partes relacionadas para incluir las siguientes:

i. el negocio conjunto en el que participa la entidad informante;

ii. los familiares cercanos del personal gerencial clave o directivos relevantes;

iii. el fondo derivado de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales;

b) se incorpora la obligacidén de revelar la relacidén entre las entidades controladora vy
subsidiaria

con independencia de que se hayan llevado a cabo o no operaciones entre ellas en el
periodo;

c) se establece que la entidad informante puede revelar que las condiciones de las
contraprestaciones por operaciones celebradas con partes relacionadas son equivalentes
a las de operaciones similares realizadas con otras partes independientes a la entidad
informante, sélo si cuenta con los elementos suficientes para demostrarlo;

d) se establece la obligacidén de revelar los beneficios al personal gerencial clave o
directivos relevantes de la entidad; y

e) se incluye un apéndice que describe situaciones en las que ciertas personas o
entidades no se consideran partes relacionadas y otro que ejemplifica situaciones que
deben considerarse para revelar operaciones entre partes relacionadas.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de

Corporativo GBM.

NIF C-14 Transferencia y baja de activos financieros - Respecto a los colaterales
recibidos a que se refiere el pérrafo 44.7 de la NIF C-14, el receptor deberd reconocer
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el colateral recibido en cuentas de orden. En los casos en que el receptor tuviera
derecho a vender o dar en garantia, el transferente deberd reclasificar el activo en su
estado de situacidén financiera, presentéandolo como restringido.

Reconocimiento de activos financieros

Cuando la transferencia resulta en una baja del activo financiero por parte del
transferente, una entidad receptora deberd reconocer un activo financiero (o porciédn
del mismo) o un grupo de activos financieros (o porcidén de dicho grupo) en su estado de
situacidén financiera, si y sbélo si, adquiere los derechos y las obligaciones

contractuales relacionadas con dicho activo financiero (o porcién del mismo) . Para
ello, la entidad debera:
a) Reconocer los activos financieros recibidos a su valor razonable, el cual,

presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién de transferencia.
Posteriormente, dichos activos deberédn valuarse de acuerdo con el criterio que
corresponda de conformidad con la naturaleza del mismo.

b) Reconocer los nuevos derechos obtenidos o nuevas obligaciones incluidas con
motivo de la transferencia, valuados a su valor razonable.
c) Dar de baja las contraprestaciones otorgadas en la operacidédn a su valor neto en

libros (por ejemplo, considerando cualquier estimacidédn asociada) y reconociendo en los
resultados del ejercicio cualquier partida pendiente de amortizar relacionada con
dichas contraprestaciones.

d) Reconocer en los resultados del ejercicio cualquier diferencial, si lo hubiera,
con motivo de la operacién de transferencia.

El principal cambio que origina esta norma corresponde al principio de cesidén de
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicidén fundamental
para darlo de baja.

Esto significa que cuando las entidades comerciales, industriales y de servicios
descuenten

cuentas o documentos por cobrar con recurso, no podran presentar el monto del descuento
como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo. De igual
manera,

las entidades financieras no podrén dar de baja el activo financiero con una simple
cesién del

control sobre el activo.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.
NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracidén -

ALCANCE

Este Boletin es aplicable a:

a) Los activos de larga duracidén, tangibles e intangibles, incluyendo el crédito
mercantil.

b) Los activos de larga duracidédn registrados como un arrendamiento capitalizable por el
arrendatario.

c) Los activos de larga duracidén en contratos operativos por parte del arrendador.

d) Los activos y a las obligaciones (pasivos) asociados con un plan formal de la
entidad

para discontinuar una actividad existente.

El deterioro de las siguientes partidas no forma parte del alcance de este Boletin, el
cual se
encuentra regulado en otros Boletines:
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) Instrumentos financieros.

) Cuentas por cobrar.

) Inventarios.

) Activos por impuestos diferidos.

) Fondos para pensiones (activos del plan).

) Activos provenientes de los costos para obtener o cumplir con un contrato con un
cliente que se reconocen conforme a la NIF D-2, Costos por contratos con clientes

Hh® QO Q0w

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-16 Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
Estimacién de pérdidas crediticias esperadas

Las sociedades controladoras de grupos financieros y subcontroladoras deberan crear,
por sus cuentas por cobrar una estimacidén que refleje su grado de irrecuperabilidad.
Dicha estimacidén deberd obtenerse aplicando lo dispuesto en el apartado 42 de la NIF C-
16.

Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se
refiere el criterio B-1 "Efectivo y equivalentes de efectivo", a los 15 dias naturales
siguientes a partir de la fecha en que se hayan traspasado a la partida que les dio
origen, se clasificaridn como adeudos vencidos y se deberd constituir simultdneamente su
estimacidén por el importe total de las mismas.

Cuando la sociedad controladora de grupos financieros o subcontroladora utilice las
soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16, la constitucidn
de estimaciones deberd ser por el importe total del adeudo y no deberd exceder los
siguientes plazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y
b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a

deudores identificados.

No se constituird estimacidén de pérdidas crediticias esperadas por:
a) saldos a favor de impuestos e

b) impuesto al valor agregado acreditable

Los principales cambios que tiene esta norma consisten en determinar cudndo y cémo
deben reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de IFC.

En relacidén al cuéndo, la conclusidén es que las pérdidas por deterioro de IFC deben
reconocerse

cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se concluye gque una parte de los
flujos de efectivo futuros del IFC no se recuperaré.

Para determinar cémo debe reconocerse la pérdida, esta norma propone gue se reconozca
la

pérdida esperada con base en la experiencia histdérica que tenga la entidad de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables de
los diferentes

eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de
efectivo futuros

por recuperar de los IFC. Esto implicard que las entidades deben preparar informacidn
estadistica que les permita determinar confiablemente cudl serd el monto de las
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pérdidas esperadas,
comparar dicha informacién con las condiciones actuales y con prondésticos razonables y
sustentables.

La propuesta de cdémo debe reconocerse la pérdida crediticia implica que se deberéan
hacer estimaciones y se ha cuestionado si éstas pueden ser exactas. Obviamente, ninguna
estimacidn

puede ser exacta; sin embargo, esto no es nuevo para la informacidén financiera que se
basa en

muchas estimaciones, como por ejemplo, para determinar la aplicacién del costo de
ciertos

activos a resultados a través de su depreciacidn en una vida Gtil estimada o
provisionar pasivos

por beneficios laborales con base en estimaciones de tasas de rotacidén de personal,
incremento

salarial, intereses y otros factores. Por lo tanto, las estimaciones deben ser
ajustadas peridédicamente con base en la experiencia obtenida.

Esta norma no modifica el concepto de que las pérdidas por deterioro de IFC deben
reconocerse, sino que establece las normas de cuadndo y cémo deben ser determinadas,
para proceder a

su reconocimiento.

Un cambio importante en el reconocimiento de los instrumentos financieros por cobrar
(IFC)

que devengan intereses es que se tiene que determinar no sdélo cudnto se estima
recuperar sino

cuando se estima recuperar el monto del IFC, pues el monto recuperable debe estar a su
valor

presente, para considerar el valor del dinero en el tiempo y la pérdida crediticia
esperada (PCE)

se determina comparando el valor en libros del IFC con el monto recuperable asi
determinado.

En los casos en que se identifican IFC con un alto riesgo de incumplimiento, su costo
amortizado toma en cuenta la PCE y los intereses se calculan en el futuro sobre dicho
costo amortizado,

para llegar, tedricamente, al monto a recuperar en la fecha en que se estima recuperar.

Los nuevos pronunciamientos de esta norma cambiaron la cartera de crédito vigente por
cartera en etapa 1 para Corporativo GBM, lo cual nos permite a las instituciones
controlar el riesgo de crédito y su estimacidn, ya que el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente para GBM. El riesgo de crédito es bajo, ya que los
deudores tienen la capacidad para cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo
ademés de que se cuenta con las garantias con las que cada acreditado otorgbd.

NIF C-18, Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y equipo
ALCANCE

La NIF C-18 debe aplicarse a las entidades que emiten estados financieros en los
términos

establecidos por la NIF A-3, Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados
financieros, que

tengan obligaciones legales o asumidas3

relacionadas con el retiro de un componente de PPE,

las cuales se originan durante la adquisicidn, construccién, desarrollo y/o el
funcionamiento
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normal de dicho componente; excepto, por lo dispuesto en los parrafos 20.2 y 20.3. Por
tanto,

obligaciones no asociadas al retiro de un componente no se encuentran dentro del
alcance de la

NIF C-18 y deben reconocerse afectando los resultados del periodo considerando lo
dispuesto

por la NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos (NIF C-9).

La NIF C-18 no debe aplicarse a las obligaciones que se derivan solamente de un plan
para

vender o disponer componentes de PPE, segun se establece en la NIF B-11, Disposicién de
activos de larga duracidédn y operaciones discontinuadas (NIF B-11); el cual seflala que
los componentes de PPE para la venta, deben valuarse en la fecha de aprobacidén del plan
de venta

a su valor neto en libros o al precio neto de venta, el menor. Al precio neto de venta
de esos

componentes debe agregarse, cuando proceda, el monto de las provisiones por
obligaciones

asociadas al retiro de dichos componentes y que podrédn ser aceptadas por el comprador.

La NIF C-18 tampoco debe aplicarse a las obligaciones de un arrendatario en relacién
con una

propiedad arrendada bajo un arrendamiento, impuestas por un acuerdo de arrendamiento

o0 por un tercero independiente al arrendador, que estén incluidas en los pagos minimos
del

arrendamiento o en las rentas variables descritas en la NIF D-5, Arrendamientos (NIF D-
5) vy

que por disposiciones contractuales, se transfieren al arrendador, quien debe
reconocerlas.4

Si dichas obligaciones no forman parte de los pagos minimos del arrendamiento ni de las
rentas variables, pero cumplen con las disposiciones de la NIF C-18, el arrendatario
debe reconocerlas de conformidad con los requisitos de esta NIF.

Las obligaciones de un arrendador en relacidén con una propiedad arrendada en un
arrendamiento operativo estan dentro del alcance de la NIF C-18 y, por tanto, deben
reconocerse por

el arrendador segun lo dispuesto por esta NIF.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar

Alcance

Para efectos de la NIF C-19, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones a
que se refiere el criterio B-2, ya que éstos se encuentran contemplados en dicho
criterio.

Préstamos bancarios y de otros organismos

Las sociedades controladoras de grupos financieros, deberdn revelar en notas a los

estados financieros el monto total de los préstamos bancarios y de otros organismos,
sefialando para ambos el tipo de moneda, asi como los plazos de vencimiento, garantias vy
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tasas promedio ponderadas a que, en su caso, estén sujetos.

En el caso de lineas de crédito recibidas por las sociedades controladoras de grupos
financieros y subcontroladoras en las cuales no todo el monto autorizado estd ejercido,
la parte no utilizada de las mismas no se deberd presentar en el estado de situacidn
financiera. Sin embargo, las sociedades controladoras de grupos financieros deberan
revelar mediante notas a los estados financieros el importe no utilizado, atendiendo a
lo establecido en el criterio A-3, en lo relativo a la revelacidén de informacidn
financiera.

Reconocimiento inicial de un instrumento financiero por pagar

No serd aplicable lo establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-19,
respecto de utilizar la tasa de mercado como la tasa de interés efectiva en la
valuacién del instrumento financiero por pagar cuando ambas tasas fueran
sustancialmente distintas.

Instrumentos financieros por pagar valuados a valor razonable

No resultard aplicable a las sociedades controladoras de grupos financieros y
subcontroladoras la excepcidn para designar irrevocablemente en su reconocimiento
inicial a un instrumento financiero por pagar para ser valuado subsecuentemente a su
valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere el apartado 42.2 de la
NIF C-19.

Los principales cambios en relacién con pronunciamientos anteriores son:

a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos
pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones
excepcionales

b) wvaluar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial,
considerando su valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las
condiciones normales de crédito, reconociendo un interés implicito o ajustando el
interés a uno de mercado;

c) al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo

futuros para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso
afectaradn el monto del pasivo y se amortizardn sobre una tasa de interés efectiva
modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida neta. El1 Boletin C-9
no especificaba la reestructura de un pasivo, sino que se referia a la redenciédn
anticipada de deuda;

d) se incorpord en la seccidén 42.6 de esta norma lo indicado en la CINIIF 19, Extincidn
de

Pasivos Financieros con Instrumentos de Capital (CINIIF 19), tema que no estaba
incluido en la normativa anterior; y

e) las ganancias por las condonaciones recibidas u otorgadas deben presentarse dentro
de

los resultados relativos a las actividades de operacidn.

Se introducen ademds los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos
financieros

y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para
realizar dicha

valuaciodn.

Corporativo GBM de manera consolidada presenta pasivos principalmente por certificados
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bursatiles valuados con tasas de interés mensuales de mercado con pagos de cada 28
dias. Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés
Reconocimiento inicial

No serd aplicable a las sociedades controladoras de grupos financieros y
subcontroladoras lo establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20, respecto
de utilizar la tasa de mercado como tasa de interés efectiva en la valuacién de
instrumentos financieros para cobrar principal e interés cuando ambas tasas fueran
sustancialmente distintas.

Opcidén a valor razonable

No resultard aplicable a las sociedades controladoras de grupos financieros y
subcontroladoras la opcién para designar irrevocablemente en su reconocimiento inicial
a un instrumento financiero para cobrar principal e interés, para ser valuado
subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere
el péarrafo 41.3.4 de la NIF C-20.

Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses originados de préstamos a funcionarios y empleados se presentardn en el
estado de resultado integral en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacidn.

El principal cambio de esta norma con respecto a pronunciamientos anteriores es la
clasificacidén de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de
intencidén de adquisicién y tenencia de éstos para determinar su clasificacidén. En su
lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién, ya sea para
obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento contractual y vender para
cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta,
para clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente. Esto permite alinear la
valuacién de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo estratégico real
del negocio y no con una intencién que puede resultar no ser valida posteriormente.

Si el modelo de negocios es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual
de

los instrumentos financieros para cobrar principal e interés, predeterminado en un
contrato,

serd légico que en tal caso éstos se reconozcan a su costo amortizado, como se indica
en esta

norma.

Asimismo, si las inversiones en instrumentos financieros no se tienen sbélo para obtener
un

rendimiento contractual ni se administran sobre esa base, se considera que los activos
financieros se utilizan para generar ademds una ganancia con base en su compraventa vy,
por lo

tanto, lo 1ldégico es que sean reconocidos con base en su valor razonable y éstos se
tratan en la

norma de Inversidn en instrumentos financieros negociables. El efecto de valuacién de
las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también en el modelo de negocios.
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Una entidad puede tener unidades con diversos modelos de negocios, tales como: la de
préstamos, la de inversiones estratégicas en instrumentos de deuda y capital, y la de
negociacién, y cada una de ellas tendréd un distinto rubro en resultados.

Un cambio importante en relacidén con la normativa anterior es que no se permite la
reclasificacién de los instrumentos financieros entre las categorias de instrumentos
financieros para

cobrar principal e interés, la de instrumentos de financiamiento para cobro y venta, y
la de

instrumentos negociables, a menos que cambie el modelo de negocios de la entidad, 1lo
cual es

muy infrecuente que ocurra. Por ejemplo, no seria comun gque una entidad hipotecaria
dejara

de hacer préstamos hipotecarios para dedicarse a banca de inversidén y viceversa.

No se separard el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal
e interés del instrumento financiero por cobrar (IFCPI) anfitridén, sino que todo el
IFCPI se valuard a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero
negociable.

Corporativo GBM consolida a Fomenta GBM empresa que cuya actividad es otorgar créditos
a ciertos clientes con aforo de 2 a 1 caucionando posicidén de estos, razdn por la cual
no existe un riesgo crédito. Los cambios de esta norma no han generado impacto en los
estados financieros de Corporativo GBM.

NIF C-21, Acuerdos con control conjunto
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Los principales cambios que establece la NIF C-21, en relacidén con la NIC-31 utilizada
de forma
supletoria a las NIF, son los siguientes:

Clasificacidén de los acuerdos con control conjunto

Esta NIF define que un acuerdo con control conjunto es un convenio que regula
actividades sobre las cuales dos o mas partes mantienen control conjunto. Asimismo,
menciona que existen

dos tipos de acuerdo con control conjunto: 1) operacidn conjunta, cuando las partes del
acuerdo

tienen en forma directa derechos sobre los activos y obligaciones por los pasivos,
relativos al

acuerdo; y 2) negocio conjunto, cuando las partes del acuerdo tienen derecho a
participar sélo

en el valor de los activos netos (es decir, capital contable). Finalmente, se
puntualiza que las

operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de un vehiculo, mientras que
los

negocios conjuntos siempre tienen vehiculo.

Por su parte, la NIC 31 establecia que al existir vehiculo, el acuerdo con control
conjunto debia calificarse como negocio conjunto y no habiendo vehiculo el acuerdo se
catalogaba como

operacidén conjunta. Por lo tanto, derivado de este cambio, existe la posibilidad de que
algun

acuerdo, que con base en la NIC-31 calificaba como negocio conjunto, con base en la NIF
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c-21,

califique como operacién conjunta. Al respecto, esta NIF establece el reconocimiento
contable

que procede para hacer la transicién correspondiente.

Reconocimiento contable de los negocios conjuntos

Esta NIF establece que un participante en un negocio conjunto debe reconocer su
participacién en éste, como una inversidén permanente y debe valuarla con base en el
método de participacién. La NIC 31 establecia que los negocios conjuntos podian
reconocerse, a eleccidn de la

entidad, como inversidén permanente valuada con base en el método de participacién, o
bien, a

través de la consolidacidén proporcional. En parrafos transitorios se establece el
reconocimiento contable a seguir para cambiar de consolidacidén proporcional al método
de participacién.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Dado que previamente no existia un pronunciamiento normativo contable mexicano sobre el
tema de reconocimiento de ingresos, los principales cambios aqui comentados representan
los cambios entre la NIC 18 y esta NIF. Uno de los impactos mas importantes de esta NIF
es

dar mayor consistencia en el reconocimiento de los ingresos a través de la eliminacién
de las

debilidades en la normativa supletoria anterior que resultaba en una diversidad de
aplicacién

en la préctica, lo que implica gque la naturaleza y el grado de los cambios variaran
entre entidades

e industrias. Algunas industrias pueden experimentar cambios significativos por esta
NIF,

mientras que el impacto para otras industrias puede ser minimo. En muchos casos, los
requerimientos

de esta NIF pueden ser consistentes con los requerimientos y practicas anteriores,
limitando asi los impactos de esta NIF para muchas entidades.

Al evaluar la naturaleza de los cambios en el reconocimiento de los ingresos, se
considera que

los siguientes aspectos del nuevo modelo pueden resultar en los cambios méas
significativos e

importantes para algunas entidades:

a) la transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento de los
ingresos.

La normativa anterior requeria el reconocimiento de ingresos para bienes cuando habia
transferencia de los riesgos y beneficios y, para servicios, al prestarse el servicio;
b) la identificacién de las obligaciones a cumplir en un contrato. La normativa
anterior incluia

pocos requerimientos y sé6lo mencionaba que el ingreso podria reconocerse para
“componentes separados identificables” en una sola transaccidén, sin proporcionar
orientacién
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de cémo determinar que es un “componente separado identificable”;

c) la asignacidén del precio de la transaccidn entre las obligaciones a cumplir con base
en los

precios de venta independientes. Antes de esta NIF, no existian requerimientos
generales

en las NIIF para asignar la contraprestacién a las diversas obligaciones;

d) la introduccidén del concepto de cuenta por cobrar condicionada. Cuando una entidad
satisface

una obligacién a cumplir y tiene ya un derecho incondicional a la contraprestacidn
porque sélo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacidn
sea exigible, se reconoce una cuenta por cobrar. Sin embargo, en otros casos, una
entidad

satisface una obligacién a cumplir pero no tiene un derecho incondicional a la
contraprestacién,

porque necesita primero satisfacer otra obligacidén a cumplir del mismo

contrato. En estos casos, la entidad tiene una cuenta por cobrar condicionada. Es
importante

hacer la distincidén entre una cuenta por cobrar condicionada y una cuenta por cobrar,
porque se proporciona a los usuarios informacién relevante sobre los riesgos asociados
con los distintos derechos de la entidad en un contrato. Aunque ambas estarian sujetas
al riesgo crediticio, una cuenta por cobrar condicionada estd también sujeta a otros
riesgos,

por ejemplo, el de cumplir otra obligacién del mismo contrato;

e) el reconocimiento de derechos de cobro. En algunos casos, una entidad puede tener un
derecho incondicional a la contraprestacién antes que haya satisfecho una obligacién a
cumplir. Por ejemplo, una entidad puede celebrar un contrato no cancelable que requiere
que el cliente pague la contraprestacién antes que la entidad proporcione los bienes o
servicios, o en caso contrario, el cliente estaria sujeto a una penalizacidén. En esos
casos,

en la fecha en que el pago del cliente sea exigible, la entidad tiene un derecho
incondicional

a la penalizacidén (una cuenta por cobrar) y se genera un pasivo del contrato por

la obligacidén a cumplir pendiente de satisfacer. Cabe mencionar que de acuerdo con la
normativa anterior, se revelaban pero no se reconocian estos derechos de cobro. En
estos

casos, la entidad sélo podrd reconocer los ingresos hasta la transferencia del control
sobre los bienes o servicios; y

f) la valuacién del ingreso. La normativa anterior requeria el reconocimiento de
ingresos

para el traspaso de bienes y servicios al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o

por recibir, pero no existia orientacidén de cémo aplicar dicho principio. Esta NIF
establece

requerimientos y orientacidédn sobre cémo valuar la contraprestaciédn variable y otros
aspectos, como el reconocimiento de componentes importantes de financiamiento, 1la
contraprestacién distinta del efectivo y la contraprestacidédn pagadera a un cliente (por
ejemplo, un crédito que el cliente puede aplicarse contra los montos adeudados a una
entidad) .

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.
NIF D-2, Costos por contratos con clientes

Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores
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El principal cambio de esta norma es la separacidén de la normativa relativa al
reconocimiento

de ingresos por contratos con clientes de la normativa correspondiente al
reconocimiento de

los costos por contratos con clientes. Los otros cambios consisten bédsicamente en una
actualizacién de la terminologia.

Adicionalmente, se amplidé el alcance que tenia el Boletin D-7 referenciado
exclusivamente a

costos relacionados con contratos de construccidén y de fabricacién de ciertos bienes de
capital

para incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF D-3, Beneficios a los empleados

Mediante notas a los estados financieros se deberd revelar la identificacidén de las
obligaciones por beneficios a los empleados en: beneficios directos a corto plazo,
beneficios directos a largo plazo, beneficios por terminacidén y beneficios post-empleo.

En los beneficios directos se realizd lo siguiente:

a) se modificd la clasificacién de los beneficios directos a corto plazo; y

b) se ratificd el reconocimiento de la Participacidén de los Trabajadores en la Utilidad
(PTU)

diferida aclarando las bases de porqué se reconoce.

En los beneficios por terminacidén se modificaron las bases para identificar cuando los
pagos

por desvinculacién laboral realmente cumplen con las condiciones de beneficios post-
empleo

y cuando son beneficios por terminacién, siendo una condicionante basica para que
califiquen

como beneficios post-empleo el que haya condiciones preexistentes para su otorgamiento.

En los beneficios post-empleo se realizd lo siguiente:

a) se modificd el reconocimiento contable de los planes multipatronales, planes
gubernamentales

y de entidades bajo control comun;

b) se modificd el reconocimiento del pasivo (activo) por beneficios definidos neto,
incluyendo:

i. el reconocimiento inmediato del costo de beneficios definidos, incluyendo las
ganancias

y pérdidas actuariales del periodo, eliminando opciones y diferimientos,

ii. la redefinicidén de los componentes del costo de beneficios definidos y su
presentaciédn,

iii. el reconocimiento de remediciones en otro resultado integral y su posterior
reciclaje, vy

iv. el establecimiento de un techo a los AP con base en la determinacidén de la
obligacidén méxima;

c) se modificaron y ampliaron las bases para la determinacidén de las hipdtesis
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actuariales

en la tasa de descuento;

d) se modificd el reconocimiento del Costo Laboral de Servicios Pasados (CLSP) y de las
Liquidaciones Anticipadas de Obligaciones (LAO), para requerir su reconocimiento
inmediato

en resultados;

e) se amplid la definicidén de activos del plan y se adoptd el enfoque del interés neto
para el

reconocimiento del ingreso por intereses, se modificdé su valuacidn y se establecieron
los

requerimientos de reconocimiento y valuacidén para los reembolsos; y

f) se modificé la informacidn a revelar sobre planes de beneficio definido relacionadas
con:

i. las caracteristicas del plan de beneficios definidos e importes reconocidos en los
estados financieros;

ii. el importe, periodicidad e incertidumbre de los lujos de efectivo futuros de la
entidad;

y
iii. los planes de beneficio definido multipatronales.

Ademds, se reevalud la entrada en vigor de la norma y su aplicacién anticipada y se
agregaron
soluciones préacticas para facilitar la aplicacidén retrospectiva de la norma.

Remediciones

Un cambio importante en esta NIF D-3 es la eliminacidén en el reconocimiento de los
beneficios

post-empleo del enfoque del corredor o banda de fluctuacidédn para el tratamiento de las
Ganancias y Pérdidas del Plan (GPP); esto es, ya no se permite su diferimiento y, en
cambio, se

reconocen en forma inmediata en la provisién conforme se devengan; se denominan
remediciones

y su reconocimiento serd opcionalmente, como remediciones en Otro Resultado Integral
(ORI), requiriendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta o bien,
directamente en

la utilidad o pérdida neta a la fecha en que se originan. Anteriormente, la NIF D-3
permitia a

una entidad la opcidén de reconocer las ganancias o pérdidas actuariales conforme se
devengan

directamente en los resultados del periodo.

En esta NIF D-3 se establece la diferencia resultante entre los activos del plan (AP)
que se

originan por el reconocimiento en resultados del ingreso por intereses estimado durante
el

periodo y el valor razonable de los AP al cierre del periodo debe reconocerse,
opcionalmente,

en ORI requiriendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta, o bien,
directamente en

la utilidad o pérdida neta en la fecha en que se originan, siempre gque la opcidn
elegida se use

de forma consistente a lo largo del tiempo y para todos los planes. Esta diferencia
entre las

hipdétesis utilizadas al inicio del periodo y el valor razonable de los AP al cierre se
denomina
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“ganancias o pérdidas en el retorno de los AP”. En la NIF D-3 se establece un reciclaje
posterior

de este ORI a la utilidad o pérdida neta del periodo; en cambio, en la NIC 19 no se
recicla. Respecto al tratamiento contable de los ORI, el parrafo 84 de la NIF A-5
establece que las otras

partidas integrales deben reciclarse a la utilidad o pérdida neta del periodo en el que
se realicen

los activos netos que les dieron origen e implica mostrar en la utilidad o pérdida neta
del periodo

conceptos que, en un periodo anterior, fueron ya reconocidos como parte de la utilidad
o pérdida integral, pero bajo el concepto de ORI.

Con objeto de que las partidas que se reconocen en el ORI afecten finalmente la
utilidad o pérdida neta, esta norma requiere que éstos se reciclen a la misma, de
acuerdo con lo indicado en

el Marco Conceptual. Esta NIF D-3 establece que en el caso de las remediciones
reconocidas

en ORI, su reciclaje a la utilidad o pérdida neta del periodo debe basarse:3

a) en la Vida Laboral Remanente Promedio (VLRP), eliminando el enfoque del corredor o
banda de fluctuacidn; y

b) en la misma proporcidén en que se disminuye la OBD y los AP procedentes de una
Liquidacién

Anticipada de Obligaciones (LAO), una Modificacién al Plan (MP) y/o una Reduccidn
de Personal (RP).

Techo de los Activos del Plan (AP)

La anterior NIF D-3 no limitaba el reconocimiento del superavit de beneficios post-
empleo; sin

embargo, esta NIF D-3 establece un techo de los AP, por medio de determinar una

obligacidn

maxima de los beneficios postempleo, especificando que el exceso de recursos aportados
por

la entidad no califica como AP, sefialando que sdélo se considerardn como AP aquellos
recursos

que se utilicen para cubrir beneficios a los empleados sobre el valor presente de los
beneficios

totales, presentes y futuros, devengados y por devengar, atribuibles a los empleados
actuales4

(Obligacidén Méxima [OM]). Cualquier exceso sobre la OM es considerado como una
inversidén

restringida y debe aplicarse lo dispuesto por la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de
efectivo, vy, por

consiguiente, no se incorpora este exceso en la determinaciédn del Activo Neto por
Beneficios

Definidos (ANBD), dando criterios adicionales sobre su tratamiento.

Reconocimiento en resultados de MP, RP y LAO

Otro cambio también trascendente en la NIF D-3, al igual que en la NIC 19, es que en
los beneficios

post-empleo todo el Costo Laboral del Servicio Pasado (CLSP) de las Modificaciones al
Plan (MP), las Reducciones de Personal (RP) y las ganancias o las pérdidas por
Ligquidaciones

Anticipadas de Obligaciones (LAO) se reconocen inmediatamente en resultados, cuestidn
no

prevista en la anterior NIF D-3, que establecia:

a) que las MP debian reconocerse en periodos futuros basdndose en la Vida Laboral
Remanente

Promedio (VLRP); vy
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b) que, en el caso de las RP y las LAO, las pérdidas y ganancias asociadas debian
reconocerse

sélo en forma proporcional en resultados en funcién de la porcidén del pasivo neto
previamente

reconocido, tomando en cuenta todas las Partidas Pendientes de Amortizar (PPA)
difiriendo el remanente junto con las PPA.

Tasa de descuento.

Esta NIF D-3 establece que la tasa de descuento de la OBD en los beneficios definidos
se basa

en tasas de bonos corporativos de alta calidad5 (en términos absolutos) con un mercado
profundo

y, en su defecto, en tasas de bonos gubernamentales. En adicidén, sefiala los criterios a
seguir para calificar a los bonos corporativos como de alta calidad y qué debe
entenderse como

un mercado profundo. La anterior NIF D-3 sdélo establecia que los pardmetros a utilizar
para

determinar las tasas de interés (tasas de descuento) deben tomar como referencia a
instrumentos

financieros representativos del mercado, emitidos a largo plazo y de bajo factor de
riesgo, utilizando una curva de intereses a largo plazo. La NIF D-3 converge con la NIC
19 que

establece el mismo tratamiento para la tasa de descuento.

Por consiguiente, esta NIF D-3 establece los criterios para:

a) considerar los bonos corporativos como de alta calidad en términos absolutos,
seflalando

que son aquellos que pueden soportar niveles severos de estrés del mercado y aun
cumplen

con sus obligaciones financieras; asi como,

b) identificar cuédndo existe un mercado profundo, indicando en términos generales que
un

mercado profundo existe cuando un nutmero suficiente de bonos pueda comprarse y venderse
sin que algunos de ellos afecten significativamente su precio o que los participantes
en el mercado no sigan una sola emisién de bonos corporativos, de tal suerte gque unos
cuantos participantes puedan incluir en el cambio del precio de dichos bonos.
Beneficios por terminacidn

La NIF D-3 anterior requeria en el caso de pagos por desvinculacidédn o separaciédn, el
reconocimiento

de una provisidén de beneficios por terminacidn por recurrencia (causas distintas a la
reestructuracidén); esta NIF D-3 exige que se analice si este tipo de pagos califica
como beneficios

por terminacién o més bien son beneficios post-empleo, seflalando que, si es un
beneficio

no acumulativo sin condiciones preexistentes de otorgamiento es un beneficio por
terminacidn

y, por lo tanto, establece que debe reconocerse hasta que se presente el evento. Sin
embargo, si

tiene condiciones preexistentes, ya sea por contrato, ley o por practicas de pago, se
considera un

beneficio acumulativo y debe reconocerse como un beneficio post-empleo.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad
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Respecto a la revelacidédn requerida en la propia NIF D-4 sobre los conceptos de
diferencias temporales, adicionalmente se deberan revelar agquellas diferencias
relacionadas con las principales operaciones de las sociedades controladoras de grupos
financieros.

Los cambios mas importantes que presenta esta norma con respecto al Boletin D-4,
Tratamiento contable del Impuesto Sobre la Renta, del Impuesto al Activo y de la
Participacidén de los Trabajadores en la Utilidad, son los siguientes:

a) PTU causada y diferida - debido a que este concepto se considera un gasto asociado a
los

beneficios a los empleados, las normas de reconocimiento contable relativas se reubican
en la NIF D-3, Beneficios a los empleados. Esto da lugar al cambio de nombre de la NIF
D-4;

b) Impuesto al Activo (IMPAC) - se requiere reconocer el IMPAC como un crédito fiscal
Y

consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo en aquellos casos en los
que exista la probabilidad de recuperarlo contra el impuesto a la utilidad de periodos
futuros; antes se reconocia dentro de pagos anticipados en la medida en que existiera
probabilidad de recuperacidén y, como norma de presentacidén, se requeria su compensacidn
con el impuesto diferido;

c) definiciones - se incorpora la definicidén de tasa efectiva de impuesto para poder
manejar

este concepto con mayor facilidad dentro de la norma; se elimina el término de
diferencia

permanente porque se considera inaplicable en el método de activos y pasivos, incluso,
desde la norma anterior, se ha requerido el reconocimiento de impuestos diferidos por
el total de las diferencias entre el valor contable y valor fiscal de los distintos
activos y

pasivos; asimismo, se precisan algunas otras definiciones con la intencidén de que sean
de

mayor utilidad en la aplicacidén de la norma; algunos ejemplos de éstas son: valor
fiscal

de un activo, valor fiscal de un pasivo y crédito fiscal;

d) método retrospectivo - en parrafos transitorios se establece en qué casos la
aplicacién

inicial de esta norma debe hacerse con base en el método retrospectivo prescrito en la
e) efecto acumulado de ISR - se requiere que el saldo de este concepto se reclasifique
a resultados acumulados, a menos que se identifique con alguna de las otras partidas
integrales

que a la fecha estén pendientes de reciclaje. Anteriormente, este concepto, derivado de
la aplicacidén inicial del Boletin D-4, se presentaba como un componente por separado en
el capital contable;

f) apéndices - se incorporan apéndices con explicaciones adicionales

Cabe mencionar que Corporativo GBM lleva a cabo el andlisis de recuperabilidad de las
pérdidas fiscales de manera semestral, adicional realiza un andlisis mensual de las
diferencias temporales. Los cambios de esta norma no han generado impacto en los
estados financieros de Corporativo GBM.

NIF D-5, Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Para efectos de lo establecido en el péarrafo 42.1.4 inciso c) e inciso d) de la NIF D-
5, se entenderd que el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
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econdémica del activo subyacente, si dicho arrendamiento cubre al menos el 75% de la
vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los pagos por el arrendamiento es
sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho valor presente
constituye al menos el 90% de dicho valor razonable.

La NIF D-5 introduce un uUnico modelo de reconocimiento de los arrendamientos por el
arrendatario y requiere que éste reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con

una duracidén superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor.
Se

requiere que reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo

subyacente arrendado y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacidn para
hacer

pagos por arrendamiento.

Se considera que los siguientes aspectos del nuevo modelo son los cambios més
significativos

e importantes para los arrendatarios:

a)la NIF D-5 define un arrendamiento como un contrato que transfiere al arrendatario el
derecho a usar un activo por un periodo de tiempo determinado a cambio de una
contraprestacién. Un arrendatario debe evaluar, al comienzo del contrato, si éste
contiene un arrendamiento con base en si obtiene el derecho de uso de un activo
identificado por un

periodo de tiempo determinado;

b)b) la NIF D-5 elimina la clasificacidén de arrendamientos como operativos o
financieros (capitalizables) para un arrendatario, y éste reconoce un pasivo por
arrendamiento al wvalor

presente de los pagos por arrendamiento y un activo por derecho de uso por ese mismo
monto;

c)el impacto mas importante de la NIF D-5 serd un aumento en los activos en
arrendamiento y en los pasivos financieros de un arrendatario. Consecuentemente, para
los

arrendatarios que actualmente tienen arrendamientos operativos importantes conforme al
Boletin D-5, habréd cambios en los indicadores financieros relacionados con los activos
y pasivos de la entidad (por ejemplo, el indice de apalancamiento);

d)para los arrendatarios también cambia la naturaleza de los gastos relacionados con
dichos arrendamientos. La NIF D-5 reemplaza el gasto por arrendamiento operativo en
linea recta conforme al Boletin D-5 con un gasto por depreciaciédn o amortizacidn
(dependiendo de la naturaleza del activo subyacente) de los activos por derecho de uso
(en

los gastos operativos) y un gasto por interés sobre los pasivos por arrendamiento (en
el

resultado integral de financiamiento). Este cambio homologa el tratamiento del gasto
por arrendamiento de todos los arrendamientos. Aunque la depreciacidén o amortizacidn
tipicamente se reconoce en linea recta, el gasto por interés se reduce a lo largo del
plazo

de arrendamiento al reducirse el pasivo por arrendamiento, resultando en un gasto mayor
al principio del arrendamiento;

e)la NIF D-5 modifica la presentacién de los flujos de efectivo relacionados con los
anteriores

arrendamientos operativos conforme al Boletin D-5. Se reducen las salidas de flujos de
efectivo de las actividades de operacién, con un aumento en las salidas de flujos de
efectivo

de las actividades de financiamiento, en comparacidén con los montos reportados conforme
al Boletin D-5, debido a que las entidades presentaban las salidas de flujos de
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efectivo correspondientes a los arrendamientos operativos como actividades de
operacidn, pero con

la NIF D-5, los pagos relacionados con los pasivos por arrendamiento se incluyen en las
actividades de financiamiento; vy

f)la NIF D-5 modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor
arrendatario transfiere un activo a otra entidad y arrienda ese activo en via de
regreso.

Conforme a la norma anterior, el reconocimiento de la ganancia o pérdida dependia de

la clasificacién del arrendamiento en via de regreso. Con la NIF D-5, el vendedor-
arrendatario sbélo debe reconocer como una venta los derechos transferidos al comprador
arrendador que no le regresan, lo cual corresponde al valor residual no garantizado del
arrendamiento, dado que sdélo esa parte de la operacidn satisface los requerimientos de
la NIF D-1 para ser reconocida como una venta. La transferencia del activo por el
vendedor arrendatario que no satisface los requerimientos de la NIF D-1 para ser
reconocida como una venta debe continuar reconociéndose por el vendedor-arrendatario y
debe reconocerse también un pasivo financiero igual al financiamiento recibido.

No obstante que el reconocimiento de los arrendamientos por el arrendatario cambia de
forma importante, cabe mencionar que el reconocimiento contable por el arrendador no
tiene

cambios en relacidén con el anterior Boletin D-5, y sdélo se adicionan algunos
requerimientos de

revelacién

Corporativo GBM cuenta con algunos arrendamientos clasificados como activos subyacentes
de bajo valor. Los cambios de esta norma han generado impacto en los estados
financieros de Corporativo GBM.

NIF D-6, Capitalizacidén del resultado integral de financiamiento -
Principales cambios en relacidén con pronunciamientos anteriores

Esta NIF, a diferencia de los boletines C-4, C-6 y B-10, obliga a la capitalizacién del
RIF.

En adicién, se incorporan cambios que permiten una mejor comprensidén de la
normatividad,

destacando los siguientes:

a) se aclara en el “alcance” que los costos imputables al capital contable no forman
parte del

RIF capitalizable; cabe indicar que las normas emitidas por el IASB y el FASB tampoco
permiten su capitalizacidn;

b) en la seccidn de “definicidn de términos” se establecen, entre otras, las
definiciones correspondientes a:

i. activos calificables,

ii. periodo de adgquisicién,

iii. adquisicién,

iv. resultado integral de financiamiento,

v. tasa de capitalizacidn, vy

vi. uso intencional;

c) se establece como periodo de adquisicidén, un periodo prolongado (sustancial) para
dejar

el activo listo para su uso intencional, ademés de evaluar, por parte de las entidades,
el

nivel de costo financiero, los dos elementos anteriores sirven de base para definir el
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periodo en el cual la capitalizacidén del RIF en activos calificables debe realizarse;
d) se agregan a la NIF “normas generales de capitalizacidén” que incluyen tratamientos
especificos para financiamientos en moneda nacional, financiamientos en moneda
extranjera

y para una combinacién de ambos financiamientos, como son:

i. la capitalizacién del RIF se limita al monto del mismo RIF devengado o al monto de
beneficios econdémicos futuros por el uso intencional del activo,

ii. se debe capitalizar el REPOMO de financiamientos que, aun cuando no devenguen
intereses, estén asociados al activo calificable,se deben capitalizar las pérdidas o
ganancias por financiamientos en moneda extranjera, dado que afectan directamente los
flujos de efectivo destinados a liquidar el costo de adgquisicidén de los activos
calificables,

iv. se define que los intereses ganados por inversiones efectuadas derivadas de
financiamientos directos no utilizados durante la adquisicién de los activos, no deben
formar parte del RIF capitalizado,

v. se establece una metodologia para la determinacidén del RIF capitalizable en
financiamientos genéricos y en directos, y

vi. se aclara que no es procedente aplicar la indizacién especifica, sefialada en el
Boletin B-10, simulténeamente con la capitalizacién del RIF. Cabe mencionar que de
eliminarse dicho tratamiento con la emisidén de la NIF B-10, también se eliminarian los
parrafos relativos de la NIF D-6;

e) en terrenos, se aclara que es valida la capitalizacidén del RIF si se lleva a cabo en
ellos un

proceso de transformacién;

f) se determina que la inversidén en asociadas o subsidiarias no consolidadas no debe
considerarse parte de los activos calificables;

g) se sefialan las condiciones que deben reunirse para la capitalizacidén del RIF;

h) se establece cuédndo debe suspenderse la capitalizacién del RIF;

i) se determina que en la consideracidén del efecto cambiario se tome en cuenta, en su
caso, la valuacién asociada de instrumentos de cobertura y se correlacionan las normas
particulares aplicables;

j) se indican las normas de revelaciédn; y

k) se precisan los parrafos de boletines y circulares que quedan sin efecto

La tenedora de inversiones en entidades asociadas o subsidiarias no consolidadas
valuadas a

través del método de participacién no debe reconocer una capitalizacidén del RIF en
dichas inversiones. Lo anterior basado en que estas inversiones son consideradas
entidades econdémicas

distintas, cuyos activos no controla la tenedora.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

NIF D-8, Pagos basados en acciones
ALCANCE

Las disposiciones de esta NIF son aplicables a las entidades lucrativas que emiten
estados

financieros en los términos establecidos por la NIF A-3, Necesidades de los usuarios y
objetivos

de los estados financieros. Excepto por lo establecido en los péarrafos 4, 5 y 6, dichas
entidades

deben aplicar esta NIF en el reconocimiento de todas las transacciones de compras de
bienes

o servicios para las cuales se acuerdan pagos basados en acciones de la entidad,




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GBM TRIMESTRE: 02 ANO: 2025
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
V. FINANCIERA PAGINA 53/ 76

CONSOLIDADO

Impresion Final

incluyendo
aquéllas:

a) liquidables mediante instrumentos del capital, en las cuales la entidad recibe
bienes o servicios

a cambio de sus instrumentos del capital propios o de una parte relacionada (incluyendo
acciones y opciones de compra de acciones);

b) liquidables en efectivo,l en las cuales la entidad adquiere bienes o servicios,
incurriendo en

pasivos con el proveedor de esos bienes o servicios por importes que se basan en el
precio

(o valor) de las acciones de la entidad o de otros instrumentos del capital de la
misma; y

c) en las que la entidad recibe o adquiere bienes o servicios, y los términos del
acuerdo

proporcionan, ya sea a la entidad o al proveedor de dichos bienes o servicios, la
opcidn

de que la transaccidén se liquide en efectivo (o con otros activos) o mediante la
emisidén de

instrumentos del capital de la entidad.

Las transferencias de instrumentos del capital de una entidad, realizadas por sus
accionistas a

terceros (incluyendo empleados) en pago de bienes o servicios suministrados a dicha
entidad,

son consideradas para efectos de esta NIF como pagos basados en acciones. Esto aplica
aun

cuando la transferencia se haga con instrumentos del capital de la controladora o por
cualquiera

de sus subsidiarias, hacia los terceros que hayan suministrado bienes o servicios a
dicha

entidad econdémica.

Una transaccidén con un empleado o un tercero, en su condicidén de tenedor de
instrumentos

del capital de la entidad, no serd una transaccidén con pagos basados en acciones, en
virtud de

que este tipo de transacciones no se derivan del suministro de bienes o servicios. Por
ejemplo,

si una entidad concede a todos los tenedores de una determinada clase de sus
instrumentos

del capital el derecho a adquirir instrumentos del capital adicionales a un precio
inferior al

valor razonable de dichos instrumentos, y un empleado recibe tal derecho por ser
tenedor de

instrumentos del capital de esa clase particular, el otorgamiento o el ejercicio de ese
derecho

no estard sujeto a lo establecido por esta NIF.

Esta NIF no aplica a bienes adquiridos en una adquisicién de negocios a la que sea
aplicable la

norma particular relativa a adquisiciones de negocios, por lo que los instrumentos del
capital

emitidos a cambio de los de la entidad adgquirida, no estédn dentro del alcance de esta
NIF.

Sin embargo, los instrumentos del capital otorgados a los empleados de la entidad
adquirida

en su condicidén de empleados (por ejemplo, a cambio de continuar prestando sus
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servicios)

si estdn dentro del alcance de esta NIF. Igualmente, la cancelacién, sustitucidn u otra
modificacién

de acuerdos de pagos basados en acciones, a consecuencia de una adquisicién de
negocios o de alguna otra reestructuracidén del capital contable, debe reconocerse de
acuerdo

con esta NIF.

Esta NIF no aplica a aquellas transacciones con instrumentos financieros que se tratan
en

otras normas, tal como la emisidén de acciones en una reestructuracidén de pasivo o para
convertir

obligaciones convertibles.

Aun cuando se considera que los planes de pagos basados en acciones representan un
beneficio

a los empleados, la NIF D-3, Beneficios a los empleados, no los contempla por lo cual
se

tratan en esta NIF. Sin embargo, el gasto reconocido por dichos pagos debe formar parte
del

total de beneficios a empleados que otras NIF requieren revelar. Asimismo, los pasivos
que

surgen de ciertos acuerdos de pagos basados en acciones deben reconocerse de acuerdo
con

lo indicado en esta norma, pues su reconocimiento no estd contemplado en el Boletin C-
9,

Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos.

Los cambios de esta norma no han generado impacto en los estados financieros de
Corporativo GBM.

Las casas de bolsa en la aplicacién del criterio contable A-2 contenido en el Anexo 5,
podran reconocer en la fecha de aplicacidén inicial, es decir, el 1 de enero de 2022 el
efecto acumulado de los cambios contables derivados de la resolucidén. En todo caso, las
casas de bolsa deberdn revelar en notas a los estados financieros los principales
cambios en la normatividad contable que afecten o pudieran afectar significativamente
sus estados financieros, asi como, la mecdnica de adopcidén y los ajustes llevados a
cabo en la determinacién de los efectos iniciales de la aplicacién de los criterios
contables contenidos en la resolucidén. En este sentido, se establece que los estados
financieros bédsicos trimestrales y anuales que sean requeridos a la Casa de Bolsa, de
conformidad con las nuevas disposiciones correspondientes al periodo concluido el 31 de
diciembre de 2023, no deberdn presentarse comparativos con cada trimestre del ejercicio
2022 y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las
NIF gue pudiesen tener un impacto en los estados financieros de la Casa de Bolsa:

Mejoras a las NIF 2022 gque generan cambios contables que entran en vigor para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2022; se permite su aplicacién
anticipada para el ejercicio 2021:

Revelaciones - Se han hecho modificaciones a las normas para eliminar ciertos
requerimientos de revelacidén en NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores,
NIF B-10 Efectos de la inflacidén, NIF B-17 Determinacidén del valor razonable y
Propiedades, planta y equipo.
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Mejoras a las NIF 2022 que no generan cambios contables, cuya intencién fundamental es
hacer méds preciso y claro el planteamiento normativo.

Tratamiento contable de las Unidades de Inversidén (UDI) - Se han incorporado mejoras a
las NIF B-3 Estado de resultado integral, NIF B-10 Efectos de inflacidén y NIF B-15
Conversidén de monedas extranjeras para cubrir méds ampliamente el tratamiento contable
de las UDI; por ejemplo, la NIF B-3 indica gque dentro del Resultado Integral de
Financiamiento deben presentarse partidas tales como fluctuaciones cambiarias de los
rubros denominados en moneda extranjera o en alguna otra unidad de intercambio, como
podrian ser las UDI.

Rubros adicionales - A la NIF B-6 Estado de situacién financiera se incluyen los
siguientes activos y pasivos, segun proceda: costo para cumplir con un contrato, costos
para obtener un contrato, cuenta por cobrar condicionada; activo por derecho de uso,
pasivo del contrato.

Cuentas por cobrar - Se ajustd la redaccidn del alcance de la NIF C-3 para ser
consistente con su objetivo, lo cual implica referirse al concepto general de cuentas
por cobrar y no al concepto especifico de cuentas por cobrar comerciales Se elimina la
referencia a cuentas por cobrar comerciales en otras NIF.

Impractibilidad de presentar cambios contables, correcciones de errores o
reclasificaciones de manera retrospectiva - se hicieron ajustes a la redaccidédn de la
NIF B-1 Cambios contables y correccidn de errores para evitar duplicidad de informacidén
ya establecida en la NIF B-1.

NIF particulares donde se trata el valor razonable - se ha realizado actualizacidén a
las NIF B-17 para incorporar normas que tratan de valor razonable: NIF B-11, NIF C-3,
NIF C-15 y NIF C-22; asi como aclara que ciertas revelaciones no son aplicables a
activos cuyo valor de recuperacidén es el precio neto de venta (valor razonable menos su
costo de disposicién) de acuerdo con la NIF B-11. Por otra parte, se establece que el
valor razonable debe incluir el riesgo de que una entidad no satisfaga su obligacién y
hacer referencia a la definicidén de riesgo de crédito mencionado en la NIF C-19
Instrumentos financieros por pagar.

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables
establecidos por la Comisidén las cuales se incluyen en las Disposiciones de Caréacter
General Aplicables a las Casas de Bolsa (las “Disposiciones”), en sus circulares, asi
como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, asi como
con aquellos de las Normas de Informacidén Financiera (“NIF”) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacidén Financiera, A.C., (“CINIF”) los cuales se consideran
un marco de informacidén financiera con fines generales. Su preparacidén requiere que la
Administracién del Corporativo efectle ciertas estimaciones y utilice determinados
supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién del
Corporativo, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias. De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisidn, la
contabilidad de Corporativo se ajustard a las NIF, excepto cuando a juicio de la
Comisidén sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracidén que las instituciones realizan operaciones especializadas.
Resultado integral - Es la modificacidén del capital contable durante el ejercicio por
conceptos que no son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra
por la utilidad (pérdida) neta del ejercicio mds otras partidas que representan una
ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se presentan directamente en el
capital contable sin afectar el estado de resultados. Al momento de realizarse los
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activos y pasivos que originaron los otros resultados integrales, estos ultimos se
reconocen en el estado de resultados.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad y NIF D-3 Beneficios a los empleados - Se incluyen los
padrrafos relativos a tratamientos fiscales inciertos al considerar las bases con las
que se determinan el ISR y la PTU, evaluando la probabilidad de que la autoridad fiscal
o en materia laboral, acepte o no un tratamiento fiscal incierto.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad - Aclara el reconocimiento contable de los impuestos a
la utilidad generados por una distribucidén de dividendos, en relacidén con las
transacciones que generaron las utilidades distribuibles.

Asi mismo las Mejoras a las NIF 2021 incluyen mejoras a las NIF gque no generan cambios
contables, cuya intencién fundamental es hacer més preciso y claro el planteamiento
normativo.

A continuacidén, se describen las politicas contables mds importantes que sigue el
Corporativo:

Unidad monetaria de los estados financieros consolidados- Los estados financieros y
notas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios que terminaron en esas fechas
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adgquisitivo. La inflacidn
acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es 16.69% y 19.83%, respectivamente, por lo tanto, el entorno econdédmico califica como
no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de
la inflacidén en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacidén por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron 4.21% y 4.665%,
respectivamente.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas extranjeras se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos
monetarios en divisas extranjeras se valuan en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se
registran en los resultados.

Compensacidén de activos financieros y pasivos financieros - Los activos financieros y
pasivos financieros son objeto de compensacidén de manera que se presente en el balance
general el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, si y solo si, se tiene el
derecho contractual de compensar los importes reconocidos, y la intencidén de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar simultdneamente el pasivo.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques los cuales se valuan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se
valuan a su valor razonable con base en la cotizacidén del cierre del ejercicio. Los
rendimientos se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fecha de liquidacidén en una fecha posterior a la
concertacién de la operacidén de compra-venta (divisas a recibir), se registran como una
disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se registran como un crédito en
disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta
liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora
cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacidén en la informacidn financiera, las cuentas liquidadoras por
cobrar y por pagar de divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro
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del rubro de “Cuentas por cobrar, neto” o “Acreedores por liquidacidén de operaciones”,
segun corresponda.

Se incluye el saldo de Fondo de Garantia Contraparte Central de Valores, que esté
representado por las aportaciones que ha realizado la Casa de Bolsa al Fideicomiso
constituido para tal efecto con BBVA Bancomer como institucién fiduciaria, més los
intereses devengados a esa misma fecha. Dichas aportaciones se realizan con objeto de
constituir un fondo para garantizar la correcta transferencia y el valor de los titulos
que se negocien entre los intermediarios bursatiles. La Casa de Bolsa podra disponer de
dicho fondo, previo cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato
correspondiente.

Cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) - Las cuentas de margen
otorgadas en efectivo (y en otros activos equivalentes a efectivo) requeridas a las
entidades con motivo de la celebracién de operaciones con instrumentos financieros
derivados, realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se registran a su valor
nominal. Las garantias otorgadas se presentan dentro de este rubro en el balance
general consolidado y se adicionan con los intereses devengados gque generan,
reconociéndose dichos intereses, en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que
las comisiones pagadas deberan presentarse en el rubro de “Comisiones y tarifas
pagadas”.

Las cuentas de margen estan destinadas a procurar el cumplimiento de las obligaciones
correspondientes a las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en
mercados y bolsas reconocidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros
posteriores efectuados en la vigencia de los contratos correspondientes.

Instrumentos financieros negociable - Los titulos para negociar representan inversiones
en valores de instrumentos de deuda y renta variable, en posicidén propia y entregados
en garantia, que se adquieren con la intencidén de venderlos, obteniendo ganancias
derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra
venta. Al momento de su adquisicidén, se reconocen inicialmente a su valor razonable (el
cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valuan a su
valor razonable, determinado por el proveedor de precios contratado por Corporativo
conforme a lo establecido por la Comisidén. Por otro lado, el costo se determina por el
método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de
instrumentos de deuda més el interés devengado y el costo de los instrumentos de renta
variable con respecto a su valor razonable se registra en el estado consolidado de
resultados en el rubro de “Resultado por valuacidén a valuacidén razonable” y estos
efectos de valuacidédn tendrdn el cardcter de no realizados para reparto a sus
accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse
un pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una
transaccidén de libre competencia.

Los costos de transaccidn por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicidn.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados
del ejercicio en el mismo periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los
mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a
operaciones de compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valuan y
registran como titulos para negociar, registrando la entrada y salida de los titulos
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objeto de la operacidén al momento de concertacidn contra la cuenta liquidadora deudora
o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el
importe de los titulos por entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta
en el rubro de valores asignados por entregar.

Los criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia
titulos conservados al vencimiento o de titulos para negociar hacia disponibles para la
venta mediante autorizacidn expresa de la Comisidén. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
no se efectuaron reclasificaciones.

Estimacién de perdidas crediticias esperada inversiones en instrumentos financieros -
El Corporativo evalta si a la fecha del balance general consolidado existe evidencia
objetiva de que un titulo estd deteriorado. El deterioro es la condicidén existente
cuando el valor en libros de las inversiones en valores excede el monto recuperable de
dichos wvalores.

Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida
por deterioro, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo,
mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede
ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento uUnico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado
de diversos eventos pudiera haber causado el deterioro.

Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se reconocen, no importando
qué tan probables sean.

La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado, incluye informacién
observable, entre otros, sobre los siguientes eventos:

a)Dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b)Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra
reorganizaciédn financiera;

c) Incumplimiento de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de
intereses o principal;

d)La desaparicién de un mercado activo para el titulo en cuestidén debido a dificultades
financieras, o

e)Que exista una disminucidén medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un
grupo de valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la
disminucidén no pueda ser identificada con los valores individuales del grupo,
incluyendo:

i.Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, ©O
ii.Condiciones econdémicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos
en los valores del grupo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administracién del Corporativo no ha identificado
que haya evidencia objetiva del deterioro de algun titulo.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual
la reportadora adgquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito y se
obliga en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio més un premio a
transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie. El
premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.
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Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en
donde se establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No
obstante, la sustancia econdémica de las operaciones de reporto es la de un
financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como
financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en
caso de incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacidn:

En la fecha de contratacidén de la operacidédn de reporto, actuando el Corporativo como
reportada, se reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora,
asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al precio pactado, lo cual representa
la obligacidén de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vida del
reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por
pagar.

En relacidén con el colateral otorgado, el Corporativo presentard el activo financiero
en su balance general consolidado como restringido, valuadndose a valor razonable, hasta
el vencimiento del reporto.

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de contratacidén de la operacidn
de reporto se reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la
cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del
reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por
cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la
transaccién es motivada para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello
activos financieros como colateral; por su parte, la reportadora obtiene un rendimiento
sobre su inversidén a cierta tasa y al no buscar algun valor en especifico, recibe
activos financieros como colateral para mitigar la exposicidén al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora
intereses por el efectivo que recibidé como financiamiento, calculados en base a la tasa
de reporto pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre su
inversidén cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la
intencién de la reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que
posee la reportada, otorgando efectivo como colateral, el cual sirve para mitigar la
exposicidén al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la reportadora. A este
respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de
reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde
dicha tasa de reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto
“orientado a efectivo”.

No obstante, la intencidén econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de
reporto “orientadas a efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En
relacién al colateral en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la
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reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce el colateral recibido en
cuentas de orden, siguiendo para su valuacidén los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el Criterio Contable B-6 “Custodia y
Administracién de Bienes” de las Disposiciones. La reportada reclasifica el activo
financiero en su balance general consolidado, y se presenta como restringido, para lo
cual se siguen las normas de valuacidn, presentacidén y revelacidén de conformidad con el
criterio de contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los
recursos procedentes de la transaccidén, asi como una cuenta por pagar por la obligacidn
de restituir el colateral a la reportada (medida inicialmente al precio pactado), la
cual se valua, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de gque sea dado en
garantia en otra operacidén de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial
entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los
resultados del ejercicio). Para efectos de la presentacidédn de los estados financieros
consolidados dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar denominada
“Deudor por reporto”, la cual es generada al momento de adgquisicién del reporto. E1
saldo deudor o acreedor se presenta en el rubro de “deudores por reporto” o
“colaterales vendidos o dados en garantia”, segUn corresponda.

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la
concertacién de otra operacidédn de reporto con el mismo colateral recibido en garantia
de la operacidédn inicial, el interés por reporto pactado en la segunda operaciédn se
deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo al
método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado
mencionada anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se
cancelan cuando la operacién de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento
por parte de la reportada.

Tratédndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en
garantia el colateral recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacidédn de reporto
o préstamo de valores), se lleva en cuentas de orden el control de dicho colateral
vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacidén las normas relativas a las
operaciones de custodia y administracién de bienes del Criterio Contable B-6 “Custodia
y Administracién de Bienes” de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido
vendidos o dados en garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el
colateral vendido para restituirlo a la reportada, o bien, la segunda operacidn en la
que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista incumplimiento de
la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacidén en la que se conviene
la transferencia de valores, del prestamista al prestatario, con la obligacidén de
devolver tales valores u otros substancialmente similares en una fecha determinada o a
solicitud del prestamista, recibiendo como contraprestacién un premio. En esta
operacidén se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario,
distinto de efectivo y aquellos permitidos por la regulacidn vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una
venta, en donde se establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los
valores objeto de la operacidén. No obstante, la sustancia econdmica de las operaciones
de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder temporalmente a
cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicidén al riesgo
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que enfrenta el prestamista respecto del prestatario.
Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacién:

A la fecha de la contratacidén del préstamo de valores actuando el Corporativo como
prestamista, se registra la salida del valor objeto del préstamo transferido al
prestatario como restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacidn,
presentacidén y revelaciédn de conformidad con el Criterio Contable que corresponda.

El importe del premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo
la cuenta liquidadora deudora o la entrada del efectivo. El1l importe del premio
devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés
efectivo durante la vigencia de la operacién.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, el
Corporativo registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacidén las normas relativas a las operaciones de custodia y
administracidén de bienes del Criterio Contable B-6 “Custodia y Administracién de
Bienes” de las Disposiciones.

El importe del premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la
cuenta liquidadora acreedora o la salida del efectivo. El importe del premio devengado
se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo
durante la vigencia de la operacién.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contrataciédn del préstamo de valores, el
Corporativo registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacién las normas relativas a las operaciones de custodia y
administracidén de bienes del Criterio Contable B-6 “Custodia y Administracién de
Bienes” de las Disposiciones.

El importe del premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la
cuenta liquidadora acreedora o la salida del efectivo. El importe del premio devengado
se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo
durante la vigencia de la operaciédn.

El valor objeto de la operacidn, asi como los colaterales entregados se presentan como
restringidos de acuerdo con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacidn recibido por el prestatario, asi como el colateral
recibido se presentan en cuentas de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacidén) - E1
Corporativo reconoce todos los derivados que pacta como activos o pasivos (dependiendo
de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general consolidado,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio
pactado en la operacién.

Los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
derivado se reconocen en los resultados consolidados del ejercicio cuando se incurren.

Posteriormente, todos los derivados se vallan a su valor razonable, sin deducir los
costos de transaccién en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de
disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacidén en los resultados consolidados del
ejercicio dentro del rubro “Resultado por valuacidén a valor razonable”.
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Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que
han expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la
posicién de riesgo, es decir, cuando se efecttla en dicho mercado o bolsa un derivado de
naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera
que han expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al
vencimiento, se ejerzan los derechos por alguna de las partes, o bien, se ejerzan
dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las condiciones
establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una
cdmara de compensacién, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito
significativos.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversidén neta inicial de
dicho derivado, por lo que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del
derivado.

Los derivados se presentan en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo
de si su valor razonable (como consecuencia de los derechos y/u obligaciones que
establezcan) corresponde a un saldo deudor o un saldo acreedor, respectivamente. Dichos
saldos deudores o acreedores podran compensarse siempre y cuando cumplan con las reglas
de compensacidén correspondientes.

Contratos de futuros con fines de negociacién: Los futuros con fines de negociacidn son
aquellos mediante los cuales se establece una obligacidén para comprar o vender un
activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en cantidad, calidad y
precios preestablecidos en el contrato de negociacién. Los futuros son registrados
inicialmente por el Corporativo en el balance general como un activo y un pasivo,
inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio
pactado en el contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el
derecho y la obligacidén de recibir y/o entregar el subyacente; asi como el derecho y la
obligacidén de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto del
contrato.

Los costos de transaccidén gque sean directamente atribuibles a la adquisicidén del
derivado se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

Contratos de opciones: Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima,
otorgan el derecho mads no la obligacién, de comprar o vender un determinado numero de
bienes subyacentes a un precio determinado dentro de un plazo establecido. Por los
derechos que otorgan, las opciones se dividen en opciones de compra (call) y opciones
de venta (put).

El tenedor de una opcidén de compra tiene el derecho, pero no la obligacidén, de comprar
al emisor un determinado numero un bien subyacente, a un precio fijo (precio de
ejercicio), dentro de un plazo determinado.

El tenedor de una opcidén de venta tiene el derecho, pero no la obligacidén de vender un
determinado ntmero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio),
dentro de un plazo determinado.

Las opciones se pueden ejercer al final del periodo de vigencia, o en cualquier momento
durante dicho periodo; el precio de ejercicio es el que se pacta en la opcidn, y que se
ejercerd en caso de que sea conveniente para el comprador la opcidédn. E1l instrumento




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GBM TRIMESTRE: 02 ANO: 2025
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
V. FINANCIERA PAGINA 63/ 76

CONSOLIDADO

Impresion Final

sobre el cual se fija dicho precio es el valor de referencia o subyacente. La prima es
el precio que paga el tenedor al vendedor por los derechos que confiere la opcién.

La prima de opcidn se registra como activo o pasivo en la fecha en que se celebrd la
operacidén. Las fluctuaciones que se deriven de la valuacidén a mercado de la prima de la
opcidén se reconocen afectando el rubro del estado consolidado de resultados “Resultados
por valuacién a valor razonable”. Cuando la opcidédn se ejerce o expira, se cancela la
prima de la opcidén reconocida contra los resultados del ejercicio, también dentro del
rubro de “Resultados por valuacidén a valor razonable”.

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacioén
alguna, como un saldo deudor, en el activo dentro del rubro “Derivados”. Las opciones
reconocidas que representan obligaciones se presentan, sin compensacién alguna, como un
saldo acreedor en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.

Los contratos de opciones con fines de negociacidén se registran en cuentas de orden al
precio del ejercicio de éstas, multiplicado por el numero de titulos, diferenciando a
las opciones negociables en mercados o bolsas reconocidos de las negociables en
mercados o bolsas no reconocidas, con el objeto de controlar la exposicidn de riesgo.

Todos los resultados por valuacidén gque se reconozcan antes de que se ejerza o expire la
opcidén, tendradn el caracter de no realizados y no serédn susceptibles de capitalizacién
ni de reparto entre sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.

Cartera de crédito - Los créditos otorgados por Fomenta GBM se registran como cartera
de crédito a partir de la fecha en que los recursos son dispuestos por los acreditados.
La amortizacidén tanto del capital como de los intereses se realiza de acuerdo a los
términos del contrato respectivo.

Nuevas definiciones contables:

e Cartera con riesgo de crédito etapa 1, 2 y 3.
e Costo amortizado.

e Costos de transaccidn.

e Tasa de interés efectiva.

e Método de interés efectivo.

e Modelo de Negocio (MN).

Modelo de Negocio:

Es la determinacidén del Modelo de Negocio (MN) utilizado por la Entidad para
administrar y gestionar la cartera de crédito y si de los flujos procederad obtenciédn de
flujos de efectivo contractuales, de la venta de la cartera de crédito, o de ambas.
Estableciendo que el MN es una cuestidén de hechos y no de una intencidén o afirmacidn.

Establece que la cartera de crédito debe reconocerse bajo el alcance del criterio B-6
si el objetivo del MN es conservarla para cobrar los flujos de efectivo contractuales vy
los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e interés sobre el monto del principal
pendiente de pago. Que de no cumplirse lo anterior, debe tratarse, conforme a lo
establecido en la NIF C-2, “Inversidén en instrumentos financieros”.

Establece los criterios para identificar las consideraciones para determinar la
realizacién de los flujos efectivo-contractuales de la cartera de crédito, sea mediante
su cobro o mediante la venta. Aunque especifica que las ventas no determinan el MN,
aclara que se deberd efectuar un andlisis histérico de ventas pasadas y las
expectativas sobre ventas futuras.
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Establece que el MN puede ser conservar la cartera de crédito para cobrar sus flujos de
efectivo, incluso si la entidad la vende cuando hay un incremento en su riesgo
crediticio e indica que no existe incongruencia cuando se efectuan ventas de cartera
con riego alto.

Renegociaciones de cartera de crédito:

Establece que, si una Entidad reestructura un crédito con riesgo de crédito etapas 1 y
2, o por medio de una renovacidén lo liquida parcialmente, deberd determinar la utilidad
o pérdida en la renegociacidédn como sigue:

a) Determinar el valor en libros del crédito sin considerar la estimacidén preventiva
para riesgos crediticios.

b) Determinar los nuevos flujos de efectivo futuros sobre el monto reestructurado o
renovado parcialmente, descontados a la tasa de interés efectiva original.

c) Reconocer la diferencia entre el valor en libros y los flujos de efectivo
determinados en el inciso b) anterior como un cargo o crédito diferido contra la
utilidad o pérdida por renegociacidédn de cartera de crédito en el estado de resultado
integral.

Renegociaciones:

Precisa que aquellos créditos con riesgo de crédito etapa 2 o etapa 3 que se
reestructuren o renueven no podréan ser clasificados en una etapa con menor riesgo de
crédito por efecto de dicha reestructura o renovacidén, en tanto no exista evidencia de
pago sostenido; a menos que se cumplan con los requisitos del Boletin B-6 para
mantenerse en la misma etapa de riesgo y ademds con elementos que justifiquen la
capacidad de pago del deudor.

Establece que a partir de una segunda reestructura o renovacidn deberd ser clasificada
en etapa 3; a menos que cumpla con los requisitos que se deben cumplir al momento de
efectuar operaciones de reestructuras o renovaciones para mantenerse en la misma etapa
de riesgo y ademds con elementos que justifiquen la capacidad de pago del deudor.

Establece que los créditos que por efecto de una reestructura o renovacidn sean
traspasados a una categoria con mayor riesgo de crédito, deberdn permanecer un minimo
de tres meses en dicha etapa a efecto de acreditar pago sostenido y en consecuencia
traspasarse a la etapa inmediata siguiente con menor riesgo de crédito.

Estimacidén preventiva para riesgos crediticios - La determinacidén del valor neto del
crédito se realiza castigando el saldo del mismo o mediante estimaciones, para lo cual
la Administracién de la Entidad analiza la viabilidad del cobro. Los intereses
devengados no cobrados, que se reconocen como cartera vencida, se provisionan en su
totalidad.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, neto - Los saldos de las cuentas
liquidadoras activas y pasivas, representan principalmente las operaciones efectuadas
por el Corporativo por compras y ventas de valores en cualquiera de las bolsas de
valores en operaciones en México (indistintamente cualquiera de ellas, “Bolsa”) y en
los mercados internacionales, los cuales, se registran el dia en que se efectuan y se
ligquidan en un plazo de hasta 72 horas en el caso de las efectuadas en la Bolsa y en
una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

El Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por
cobrar identificadas y no identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al
registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Corporativo no
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presenta una estimacidén de cuentas incobrables.

Fideicomiso Plan de Venta a Plazo - El Corporativo mantiene un fideicomiso de
incentivos (el “Fideicomiso”), cuyo principal objeto es la adquisicién acciones de
Corporativo que cotizan bajo la clave de pizarra “GBM 0” (“Acciones GBM”) en la Bolsa,
para su posterior ofrecimiento en venta, a precio de mercado, a funcionarios, empleados
y personas que prestan servicios tanto a Corporativo como a sus sociedades afiliadas,
conforme al Plan de Compraventa de Acciones a Plazos (el “Plan”).

La motivacidédn en el establecimiento del Fideicomiso, consiste en facilitar la
participacién en el capital social del Corporativo por dichas personas, procurar su
crecimiento personal, los vinculos con GBM, e incentivar el desarrollo dentro de las
empresas en las que se desempefian.

La entrega de las Acciones GBM a las personas que las hubieren adquirido, se efectua
previo pago de las mismas al Fideicomiso. De manera excepcional y conforme a los
términos tanto del Fideicomiso como del Plan, los adquirentes, al momento de la
liberacién, pueden optar por instruir al fiduciario la venta en Bolsa por cuenta de
éstos de las Acciones GBM a ser liberadas, teniendo derecho a cualquier diferencial
positivo generado luego del pago correspondiente o, en caso de presentarse un
diferencial negativo entre el precio de adgquisicidén y el precio de venta en Bolsa,
encontrandose obligados a su pago al Fideicomiso.

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - El mobiliario y equipo, los gastos de
instalacidén y las mejoras a locales se registran al costo de adquisicidén. La
depreciacidén y amortizacidn relativa se registra aplicando los porcentajes sefialados en
la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

Otras inversiones permanentes - Estdn representadas por la inversidn en acciones que
representan el capital social fijo en entidades en las que no tiene el control, control
conjunto, ni influencia significativa y en los fondos o sociedades de inversidén que
administra. Las otras inversiones permanentes en acciones en asociadas, en las que
tiene influencia significativa, se registran originalmente a su costo de adgquisicidén y
los dividendos recibidos se reconocen en los resultados del periodo salvo que provengan
de utilidades de periodos anteriores a la adquisicidén, en cuyo caso se disminuyen de la
inversidén permanente. En el caso de los fondos o sociedades de inversidén administradas
por la Sociedad Operadora, el incremento por valuacién resulta de comparar el valor
original de la inversidén con el valor contable de dicha inversién del dia anterior al
del cierre del ejercicio. El efecto por valuacidén a valor contable se registra en el
estado consolidado de resultados dentro del rubro de “Participacidédn en el resultado de
subsidiarias no consolidadas, asociadas y afiliadas”.

Otros activos - Se encuentran representados principalmente por software, depdsitos en
garantia y suscripciones que se amortizan con base en el periodo de duracién del
contrato.

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores del
fondo de pensiones de Corporativo. Las inversiones en valores adgquiridas para cubrir
las obligaciones laborales se registran a su valor de mercado de acuerdo al valor
razonable.

Para efectos de presentacidén en los estados financieros consolidados, en caso de que
las inversiones en valores adgquiridas para cubrir el plan de pensiones y prima de
antigliedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se presentard en el rubro
de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
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el saldo correspondiente a Corporativo se presenta en el rubro de “Acreedores diversos
y otras cuentas por pagar”.

Deterioro de activos de larga duracidén en uso - El Corporativo revisa el valor en
libros de los activos de larga duracidén en uso, ante la presencia de algun indicio de
deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser recuperable,
considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o el
precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El1 deterioro lo registra si
el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de
operacidén o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con
un historial o proyeccidén de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a
resultados que, en términos porcentuales, en relacidén con los ingresos, sean
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, o los servicios que se
prestan, competencia y otros factores econdémicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administracién del Corporativo no ha identificado
deterioro de activos de larga duracidén en uso.

Acreedores por liquidacidén de operaciones - Representan principalmente montos por
pagar provenientes de la compraventa de divisa en las que no se pacta liquidacién
inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor). Dichas operaciones se registran el dia
en que se pactan y se liquidan en un plazo hasta de 24 hasta 72 horas.

Pasivos bursatiles - Incluyen pasivos financieros provenientes de la emisidén de
instrumentos financieros de deuda en el mercado de valores, los cuales se registran al
valor de la obligacidén contractual que representan e incluye los intereses devengados
relacionados a dicha deuda. Los intereses devengados se registran en los resultados del
ejercicio en el rubro “Gastos por intereses”.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacidén presente como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en salida de recursos econdmicos y que pueda
ser estimada razonablemente.

Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios
a cambio de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de
remuneraciones que se devengan, como sigue:

i.Beneficios directos a los empleados - Se vallan en proporcidén a los servicios
prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se
devengan. Incluye principalmente la Participacidén de los Trabajadores en las Utilidades
(PTU), y otras compensaciones.

ii.Beneficios a los empleados por terminacidn, al retiro y otras - De acuerdo con la
Ley Federal del Trabajo, Corporativo tienen obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones
que se derivan del contrato colectivo de trabajo. Las politicas de Corporativo son:

*Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigliedad y pensiones, a medida
que se devengan de acuerdo con cédlculos actuariales basados en el método de crédito
unitario proyectado, utilizando tasas de interés nominales, segUn se indica en la Nota
19 a los estados financieros consolidados. Por lo tanto, se estéd reconociendo el pasivo
que, a valor presente, se estima cubrird la obligacidén por estos beneficios a la fecha
estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en el Corporativo.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GBM TRIMESTRE: 02 ANO: 2025
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
V. FINANCIERA PAGINA 67/ 76

CONSOLIDADO

Impresion Final

*Amortizan en periodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de
pensiones y prima de antigliedad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3
“Beneficios a los empleados”. Para el concepto de indemnizaciones, las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio en que surjan.

iii.Participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU) - La PTU se registra en los
resultados del afio en que se causa. La PTU se determina con base en la utilidad fiscal
conforme a la fraccién I del articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. La PTU
diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacién de
los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce sb6lo cuando sea
probable la liquidacidén de un pasivo o generacidén de un beneficio, y no exista algln
indicio de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio
no se realice.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado consolidado de resultados, dentro
del rubro de “Gastos de administracién y promocidn”.

Impuestos a la utilidad - E1 Impuesto Sobre la Renta (ISR) se registra en los
resultados del afio en que se causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa
correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacidén de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. E1
impuesto diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse.

Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financiera y resultado de
compraventa de valores - Las comisiones y tarifas generadas por las operaciones con
valores de clientes son registradas cuando se pactan las operaciones. Asimismo, los
ingresos que se derivan de servicios administrativos, se registran conforme se
devengan, de acuerdo con los contratos celebrados con los Fondos de Inversidén que
administra.

Los ingresos por asesoria financiera son registrados cuando son realizados conforme al
contrato.

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las
operaciones.

Las ganancias o pérdidas resultantes de las operaciones de compra-venta de divisas se
registran en el estado de resultados dentro de los rubros de “Utilidad por compra-
venta” y “Pérdida por compra-venta’”.

Los intereses derivados de los créditos otorgados se reconocen en el estado consolidado
de resultados conforme se devengan, en funcidén de los plazos establecidos en los
contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas. Estas son
normalmente ajustadas en forma peridédica en funcidn de la situacidn del mercado y el
entorno econdémico.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de crédito y cualquier otro tipo de
comisidén se reconocen en la fecha en que se generan, en el rubro de “Comisiones y
tarifas cobradas”, dado que la colocacién del crédito es hasta un afio.

Distribuciones por desempefio - El1 Corporativo, como Fideicomitente y Fideicomisario en
segundo lugar del Fideicomiso Irrevocable de Emisidén de Certificados Burséatiles No.
F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Institucidédn de Banca Mualtiple (“Fideicomiso 14917),
recibird en la Cuenta de Distribuciones cualquier cantidad que resulte de una
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Desinversidén y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto
de una Desinversidén (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones), una vez
realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido de que las
cantidades que resulten de Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de
Inversiones que se reciban por el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses, contados
a partir de la fecha de cierre de la Inversidn de que se trate, que se consideren
Inversiones Puente, se remitirdn a la Cuenta General y volverdn a ser parte del Monto
Invertible.

Utilidad por accidén - La utilidad basica por accidén de cada periodo ha sido calculada
dividiendo la utilidad neta mayoritaria por operaciones continuas (excluyendo las
partidas extraordinarias) entre el promedio ponderado de acciones en circulacidén de
cada ejercicio dando efecto retroactivo a las acciones emitidas por capitalizacidén de
primas o utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2024 es de 1,641,350,000. Por el
afio que termino el 31 de diciembre de 2024, la utilidad basica por operaciones
continuas por accién es de $0.03564 pesos (valor nominal). Al 31 de diciembre de 2023
es de 1,641,350,000 acciones. Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2023, la
utilidad bédsica por operaciones continuas por accidén es de $0.25945 pesos (valor
nominal) .

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el
portafolio de inversiones, por lo tanto, sdélo afectan los resultados hasta que las
acciones relativas son enajenadas.

Cuentas de orden

Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracién: El
efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y
administracidén en el Corporativo se reflejan en las cuentas de orden respectivas y
fueron valuados con base en el precio proporcionado por el proveedor de precios.

a.El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a
las del Corporativo.

b.Los valores en custodia y administracidén estdn depositados en la S.D. Indeval,
Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“S.D. Indeval”).

c.Fideicomisos administrados - En esta cuenta se registra el movimiento de bienes y
valores ajenos por cuenta de terceros, que se reciben en custodia, o bien para ser
administrados por el Corporativo.

Valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros
derivados: Los valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos
financieros derivados se presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo
siguiente:

a.Los valores que el Corporativo mantiene en posicidn propia son depositados en la S.D.
Indeval.

b.Los instrumentos derivados, representan titulos nocionales, los cuales se encuentran
valuados a su valor razonable, asi como la prima cobrada por su emisidn.

Estado de flujos de efectivo - De acuerdo al criterio contable D-4 de las
Disposiciones, el estado de flujos de efectivo presenta la capacidad del Corporativo
para generar el efectivo y los equivalentes, asi como la forma en que el Corporativo
utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona
informacidén que permite:
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*Evaluar los cambios en los activos y pasivos del Corporativo y en su estructura
financiera.

*Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a
las circunstancias y a las oportunidades de generacidén y/o aplicacidédn de efectivo y los
equivalentes de efectivo.

Durante 2023 entraron en vigor los siguientes cambios:
*Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF B-11, Disposicién de activos de larga duracidédn y operaciones discontinuadas - Los
activos de larga duracidén mantenidos para distribuir a los propietarios, es decir, que
seran utilizados para pagar dividendos o reembolsos de capital, se valuan al menor
entre su valor neto en libros y su valor razonable menos costos de disposicién en los
términos de la NIF B-11, Disposicién de activos de larga duracidédn y operaciones
discontinuadas; no obstante, hace falta precisar cuédl es el reconocimiento contable que
se generaria por la diferencia que pudiera existir entre el importe por distribuir a
los propietarios y el valor de dichos activos de larga duracidén. Por lo tanto, se
propone adicionar los parrafos necesarios que indiquen que, por tratarse de
distribuciones a los propietarios, se deben afectar las utilidades acumuladas, tal como
se establecia en el Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga
duracidén y su disposicidén, el cual estuvo en vigor hasta el ejercicio 2022.

*Mejoras a las NIF gque no generan cambios contables

La NIF B-3 - Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias
derivadas de las Unidades de Inversién (UDIS) se deben incluir en el resultado integral
de financiamiento; por su parte, para efectos de la NIF B-10 - Efectos de la inflacién,
deben tratarse como partidas monetarias; consecuentemente, en la aplicacién de la NIF
B-15 - Conversién de monedas extranjeras, deberdn ser valuadas a tipo de cambio de
cierre.

NIF B-10, - Cuando se emitidé la NIF B-10 se incluyd la mencidén al 8% porque fue el
promedio anual para determinar el 26% acumulado en tres afios. Se elimina la referencia
al promedio de 8%.

NIF C-3, Cuentas por cobrar - Se aclard que el alcance de esta NIF incluye a las otras
cuentas por cobrar gque no devengan interés. Se elimina referencia cuentas por cobrar
“comerciales”, incluyendo asi, todas las cuentas por cobrar.
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Notas a los estados financieros consolidados (cifras expresadas en millones de pesos)

Inversiones en Instrumentos Financieros

Al cierre del 2T2025 las inversiones en instrumentos financieros negociable se ubicaron
en $41,336 mostrando un incremento por $61; es decir 0.15% més en comparacién con el
2T2024. En ambos periodos la concentracién de la posicidn de la cartera es en otros
instrumentos de deuda.

En resultados se registrd utilidad por compraventa neta por $114, intereses pagados
netos por $286 y el resultado por valuacidén fue por $132, con ello se acumularon
ganancias por operaciones de titulos para negociar por $19,503.

Operaciones de reporto

Cuando la reportadora venda o dé en garantia el colateral recibido, se compensaréd la
cuenta por cobrar, con la cuenta por pagar, presentadndose el saldo deudor o acreedor en
el rubro de “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garantia”, segun
corresponda.

Los acreedores por reporto tuvieron variacidén positiva de $61 lo que equivaldria a un
aumento del 0.18% en el 2T2025 al cerrar en $34,253 con respecto al 2T2024.
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Los intereses a favor reconocidos en resultados al 2T2025 ascendieron a $1,766 en tanto
los intereses pagados fueron por $1,398.

Cartera de crédito Etapa 1
La cartera de crédito neta presentd en el 2T2025 un incremento de 44.62%, es decir, $29

mads en relacidén con el 2T2024 al ubicarse en $94. Un porcentaje significativo de los
créditos otorgados por Fomenta GBM (subsidiaria de la Entidad) cuentan con garantias.

Al 2T2025 se registraron en resultados ingresos por intereses generados por la cartera
de crédito por $10.

Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién y cobertura
Al cierre del 2T2025 los instrumentos financieros derivados en su posicidén activa
aumentaron en $1,159 respecto al 2T2024, un aumento del 200.87%, y la posicidn pasiva

aumento $1,201 un 227.03% més en comparacién al 2T2024. La posicidn se concentrd en
instrumentos derivados Swaps, la integracidén es la siguiente:

En resultados por operaciones con derivados se registrd $13 por concepto de compraventa
y la pérdida por valuacidén a valor razonable fue por $(43).
Cuentas por cobrar (neto)

Al cierre del 2T2025 las cuentas por cobrar registraron un aumento por $1,492 en
relacién con el 2T2024, es decir, 55.44% mds, integrandose de la siguiente manera:

Inmuebles, mobiliario y equipo, (neto)

Al 2T2025 y 2T2024, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacidn, se
integran como sigue:

Al 2T2025 se registrd en resultados por concepto de depreciaciones y amortizaciones un
gasto por $4

Inversiones permanentes
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Las inversiones permanentes cerraron el 2T2025 en $2,156 mostrando un decremento de
$64, es decir, 2.90% menos con relacidn al 2T2024.

Otros activos

A continuacién, se integra el rubro de otros activos al 2T de 2025 y 2024:

En el 2T2025 el rubro de Otros Activos cerro con $1,188 dando un decremento de $186, es
decir, 13.54% menos con relacidén al 2T2024. Durante el ejercicio 2025 la comisién por
desempefio tuvo un decremento en la valuacién de $49, cerrando en $1,011 (Non-Cash). Se
establecidé una reserva a la comisidn por desempefio de $283.

Pasivos bursatiles
Al 2T2025 el Corporativo mantiene vigentes emisiones de Certificados Bursatiles, cuya

comparacién con aquellas que se mantenian vigentes durante el mismo periodo del
ejercicio anterior se muestra a continuaciédn:

En resultados al 2T2025 se registraron $109 por concepto de pago de intereses por
pasivos bursatiles.

Otras cuentas por pagar

Al cierre del 2T2025 y 2T2024 los acreedores diversos y otras cuentas por pagar se
integran como sigue:

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacidén, se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de
activo y pasivo al 2T2025.
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Transacciones y saldos con compafiias relacionadas

La Entidad y sus Subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre si tales como:
inversiones, crédito, prestacidén de servicios, entre otros, la mayoria de las cuales
origina ingresos a una entidad y egresos a otra. Para fines de presentacién en los
estados financieros se eliminaron las operaciones y los saldos efectuados con compafiias
que consolidan.

Los saldos de balance y resultados con compafiias relacionadas al 2T2025, ascienden a:

La Administracidén considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas
fueron determinadas considerando los precios y montos de las contraprestaciones que
hubieran utilizado con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Los ingresos por distribucidén obtenidos durante el 2T2025 ascienden a $752 y
corresponden a los ingresos del Corporativo en virtud de la consolidacidén de resultados
de sus subsidiarias, por la distribucidén de acciones de las sociedades y fondos de
inversidén administrados por GBM Administradora de Activos, efectuada tanto por la Casa
de Bolsa como por la propia GBM Administradora de Activos. Estos ingresos se
registraron en el Estado de Resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Cobradas".

Gastos por distribucién de fondos de inversidn

Los gastos por distribucién realizados durante el 2T2025 ascienden a $242 y
corresponden a los gastos que el Corporativo paga a otras entidades financieras por la
distribucién de las acciones de los fondos de inversién administrados por GBM

Administradora de Activos. Estos egresos se registraron en el Estado de Resultados en
el rubro de "Comisiones y Tarifas Pagadas".

Informaciédn por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacién, se incluye la
segmentacién de los resultados obtenidos durante el 2T2025.

Comisiones y tarifas

Al 2T2025, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

Dentro del rubro de Otras comisiones y tarifas cobradas tenemos un decremento en el 2T
2025 en la Valuacién de la comisidén de éxito del Fideicomiso 1491 por un monto de $49
(Non-Cash) .
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Resultados de operaciones con instrumentos financieros

Al 2T2025 los resultados por operaciones con instrumentos financieros se integraron
como sigue:

Capital contable

El Capital Social de la Entidad, tanto en su parte fija como variable, esta
representado por 1,698,500,000 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresidén de
valor nominal que se identifican como acciones de la Serie “0O”.

Todas las acciones confieren iguales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus
tenedores, quienes tendran derecho a un voto en la Asamblea General de Accionistas por
cada accidén de la gque sean tenedores; y pueden ser suscritas o adgquiridas por personas
tanto fisicas como morales, de nacionalidad mexicana o extranjera.

La Entidad estd sujeta a la disposicidén legal que requiere que cuando menos un 5% de
las utilidades netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que
ésta sea igual al 20% de su Capital Social. Al cierre del 2T2025 el importe de la
reserva legal asciende a $441.

El capital social de la Entidad a valor nominal al 2T2025, se integra como sigue:

2T 2025
Capital Social$2,066,752,250.00
Parte Fija$971,137,301.00

Parte Variable$1,095,614,949.00
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Contingencias

Al 30 de junio de 2025 el Corporativo mantiene provisiones por contingencias legales
que ascienden a $33, que en la opinidén de sus asesores contables, legales, fiscales y
laborales, tanto internos como externos, se considera razonable.

Informacién Relevante del Ejercicio 2024

En agosto 2024 Corporativo anuncidé al publico inversionista que Moody's Local MX, S.A.
de C.V., Institucidén Calificadora de Valores (“Moody’s”) ha asignado a la Emisora una
calificacidén crediticia de A+.mx con perspectiva Positiva. El reporte de calificacidn
emitido por Moody’s seflala: “Las calificaciones asignadas reflejan el fuerte
posicionamiento de su franquicia del grupo en el mercado bursatil mexicano. Se prevé
una consolidacién de su tendencia de crecimiento positiva en términos de marca,
negocios e ingresos en México. Ademéds, se espera que ambas entidades, considerando a la
Casa de Bolsa, mantengan su sélida gestidn de riesgos, lo que serd clave para su
exitosa expansién operacional.

En cuanto a la calificacidén que proporcionaba Fitch México, S.A. de C.V. (“Fitch”), se
informdé que, si bien dicha calificadora seguird proporciondndole una calificacién a
GBM, la misma ya no serd publica.

Reglas para requerimientos de capitalizacidén (para la Casa de Bolsa)

La Comisidén establece reglas para los requerimientos de capitalizacién a las que habréan
de sujetarse las casas de bolsa para mantener un capital global con relacidén con los
riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operacidn; el capital béasico no
podrd ser inferior al 50% del capital global requerido por el tipo de riesgo.

Al 30 de junio de 2025 el capital global asciende a $971 correspondiendo sélo a capital
badsico y el indice de consumo de capital equivale al 23.19%, el cual se integra,
principalmente, por partidas de capital y un indice de capitalizacién sobre activos
sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional del 34.49%. A continuacidn, se
presenta la informacidén enviada a revisidn del Banco de México referente al 2T2025.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GBM TRIMESTRE: 02 ANO: 2025
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
V. FINANCIERA PAGINA 76/ 76

CONSOLIDADO

Impresion Final

Requerimientos de capital por riesgo de mercado

El monto de los activos ponderados por riesgo de mercado es por $2,225.

Requerimientos de capital por riesgo de crédito

Para el riesgo operacional el requerimiento de capital es de $37 con activos ponderados
por $468.

Al 2T2025, Casa de Bolsa observdé un nivel de valor en riesgo (VaR) en sus posiciones
sujetas a riesgo de mercado de $18.4 representando el 2.4% del capital global.

Calificacién

Al 2T2025, las calificaciones asignadas a Corporativo por HR Ratings son las
siguientes:

Moody's:

Calificacidén de emisor en moneda local de largo plazo de A+.mx con perspectiva
positiva, las calificaciones asignadas reflejan el fuerte posicionamiento de su
franquicia del grupo en el mercado bursdtil mexicano. Se prevé una consolidacién de su
tendencia de crecimiento positiva en términos de marca, negocios e ingresos en México.
Ademds, se espera que ambas entidades, considerando su subsidiaria Grupo Bursatil
Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa, mantengan su sélida gestidn de riesgos, lo que
serd clave para su exitosa expansidén operacional.

HR Ratings:
Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA+ con perspectiva estable (10 de septiembre 2024):

implica alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio.
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INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA SOBRE LAS POSICIONES EN INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, RECONOCIDOS O NO COMO ACTIVOS O PASIVOS EN EL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V., (en lo sucesivo la Emisora) informa que con el
objeto de proporcionar al publico inversionista informacidén que le permita conocer
e identificar plenamente la exposicién al riesgo a la que estd sujeta esta Emisora
en materia de mercado, crédito y liquidez asociados a instrumentos financieros
derivados, asi como los principales riesgos de pérdida generados por cambios en
las condiciones de mercado asociados a dichos instrumentos. A continuacidn, se
presenta la informacidédn cualitativa y cuantitativa, asi como un andlisis de
sensibilidad sobre las posiciones en instrumentos financieros derivados, de esta
Emisora por el segundo trimestre de 2025:

A) INFORMACION CUALITATIVA

I. Descripcién general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién
de los riesgos de los instrumentos utilizados.

Hasta el 30 de junio de 2025, los derivados que ha operado la Emisora en forma
directa o indirecta a través de su subsidiaria GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa (en lo sucesivo GBM Casa de Bolsa), tienen principalmente
fines de negociacidén, y en algunos casos, fines de cobertura , y los realiza tanto
en mercados establecidos como en mercados extrabursatiles (OTC).

Para identificar los riesgos de los instrumentos utilizados, se determinan las
variables o factores de riesgo que inciden sobre la valuacién de las posiciones,
asi como la forma en que lo hacen, lo cual depende de las caracteristicas del
derivado en cuestidn.

IT. Politicas de mérgenes, colaterales y lineas de crédito, VaR.

Esta Emisora cuenta con un sistema integral de riesgos que aplica tanto para su
posicidén propia como para sus subsidiarias.

La Unidad para la Administracién Integral de Riesgos cuenta con modelos aprobados
por el Comité de Riesgos de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa para cuantificar el
riesgo de mercado y crédito de las posiciones de derivados de la Emisora, dicha
cuantificacién se efectllia a través del cédlculo del Valor en Riesgo , de la
elaboracién de pruebas en condiciones extremas y del andlisis de sensibilidades.
Para tales efectos cuenta con un médulo de derivados dentro de su sistema interno
(SOB) al que pueden accesar los operadores, el personal de riesgos, tesoreria y la
Direccidédn General; es importante subrayar que esta aplicacidén valua y mide los
riesgos en tiempo real.

*Riesgo Contraparte Mercados Reconocidos.

En el caso de las operaciones que se realizan en mercados reconocidos, al existir
una Cémara de Compensacidén, se elimina el riesgo contraparte.

*Riesgo Contraparte Mercados no Reconocidos.

Para el caso del riesgo contraparte de las operaciones en el mercado OTC,
cualquier intermediario que pretenda celebrar operaciones con GBM Casa de Bolsa,
deberd de cumplir con el siguiente requisito de Basilea III en materia de Capital,
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mismo que se revisard periddicamente para mantener o realizar nuevas operaciones

con éste:
El Capital Neto (Bésico + Complementario) deberd ser mayor al 10.5% de los Activos
Ponderados Sujetos a Riesgos Totales (Total Capital Ratio > 10.5%); en caso de no

disponer de este coeficiente, se podran considerar como alternativa el Capital
Comtin de Nivel 1 (B&sico 1) o bien el Capital de Nivel 1 (Basico 1 + Bé&sico 2),
que deberadn de ser mayores al 7% y 8.5% de los referidos Activos respectivamente,
en al menos uno de ambos casos (Core Tier 1 Capital Ratio > 7% 6 Tier 1 Capital
Ratio > 8.5%).

Asimismo, el Consejo de Administracidén de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa ha
establecido limites de exposicién al riesgo de mercado y de crédito a los que
habrédn de sujetarse las operaciones de derivados, en adicidén, para las operaciones
en el mercado OTC se definird un limite de operacidén mismo que se referird a la
méxima pérdida que se genere por posibles incumplimientos de una contraparte. El
consumo en el limite de operacidén se medird a través de la suma de la plusvalia
real de las operaciones y de la méxima plusvalia (peak exposure) que pudiera
generarse a lo largo de la vida de las operaciones en su conjunto. Esta ultima
cifra se computard desde el momento previo a la celebracidén de nuevas operaciones.
Los limites antes descritos se encuentran contenidos dentro del Manual de
Administracién de Riesgos y fueron ratificados en febrero de 2018.

Finalmente, respecto del riesgo crediticio en operaciones OTC, se firma el Credit
Support Annex (CSA) con la contraparte, en el cual se estipula un umbral con un
monto minimo de transferencia para la exposicidén al riesgo de GBM contra ella
(plusvalia a mercado de las transacciones), lo cual implica que si se alcanzan
estos pardmetros se efectuard un recouponing o una llamada de margen, segun se
establezca. Si el umbral referido y el monto minimo de transferencia suman 450 mil
USD, no se efectuard medicién alguna de Riesgo Contraparte (exposicidn potencial y
VaR de Crédito) con la contraparte en cuestidén; esto debido a que el umbral
referido restringe la exposicién a niveles muy tolerables dada la calidad
crediticia requerida y a que ademés seria mucho menor a la gque se le permitiria
tener de acuerdo con los limites de operacidn y VaR.

*Riesgo de Liquidez.

En cuanto al riesgo de liquidez, se cuenta con fuentes externas e internas de
liquidez (véase punto III) que le permitirdn hacer frente a las obligaciones
asociadas a los instrumentos derivados. En lo que respecta a la operacién en el
Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. (MexDer), las plus o minusvalias
derivadas de las operaciones de futuros que realiza por cuenta propia, son
liquidadas diariamente a la Cémara de Compensacidén (Asigna) a través de sus Socios
Liquidadores, y tanto uno como el otro, requieren a la Emisora las AIMS vy EAIMS ,
que son las garantias que utilizaria para liquidar en caso de un incumplimiento de
la Emisora; en cuanto a las operaciones en mercados extrabursatiles (OTC), en el
caso de los swaps de tasas de interés (IRS) se realizan los pagos al corte de cada
cupdn y se manejan lineas de crédito con cada contraparte. Para las operaciones
que GBM Casa de Bolsa realiza por cuenta de terceros a través de su cuenta global,
es la propia Institucidén quien solicita estas garantias con la finalidad de
mitigar la posibilidad de un eventual incumplimiento de sus clientes.

Se efectuan auditorias externas e internas, asl como evaluaciones técnicas
respecto de los modelos de valuacidén y medicidn de riesgos empleados por GBM Casa
de Bolsa, cuyas observaciones y recomendaciones fueron atendidas y subsanadas; a
la fecha no se han reportado observaciones relevantes o deficiencias que ameriten
ser reveladas.

ITTI. Comité de Riesgos.
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GBM Casa de Bolsa cuenta con un Comité de Riesgos, que apoya en materia de
Administracién de Riesgos a la Emisora, su constitucién y funciones fueron
aprobadas por el Consejo de Administracidén de GBM Casa de Bolsa en el mes de junio
de 2008. A continuacidn, se muestran su integracidn y sus principales funciones:

Integrantes:

Con voz y voto:

*Chief Executive Officer de la Casa de Bolsa
eDirector of Risk Management

*Chief Legal & Compliance Officer

*Head of Finance

* Independent member

Con voz y sin voto:

*MD-Head of Fixed Income Desk
*Director of Security

*Head of Internal Audit

*Guest: Mr. Enrique Rojas Bléasquez

Funciones:
Proponer para su aprobacién por el Consejo de Administracién:

*Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de
riesgos, asi como las eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.
*Los limites globales y, en su caso, especificos para exposicién a los distintos
tipos de riesgo considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de
negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

*Los mecanismos para la implementacidén de acciones correctivas.

*Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los
limites globales como los especificos

Aprobar:

*Los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere facultades
delegadas del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de
tolerancia tratdndose de riesgos no discrecionales.

*La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar,
controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a gque se encuentra
expuesta la Casa de Bolsa, asi como sus eventuales modificaciones.

*Los modelos, parametros y escenarios que habradn de utilizarse para llevar a cabo
la valuacidén, medicidén y el control de los riesgos que proponga la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgos, mismos que deberdn ser acordes con la
tecnologia de la casa de bolsa.

*Las metodologias para la identificacidén, valuacidén, medicidén y control de los
riesgos de las nuevas operaciones, productos y servicios que la Casa de Bolsa
pretenda ofrecer al mercado.

*Las acciones correctivas propuestas por la Unidad para la Administracidén Integral
de Riesgos.

*Los manuales para la administracidén integral de riesgos, de acuerdo con los
objetivos, lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracién.

Designar y remover al responsable de la Unidad para la Administracidén Integral de
Riesgos.
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Informar al Consejo de Administracidén, cuando menos trimestralmente, sobre la
exposicidén al riesgo asumida por la casa de bolsa y los efectos negativos que se
podrian producir en el funcionamiento de esta, asi como sobre la inobservancia de
los limites de exposicidén y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

Informar al Consejo de Administracidn sobre las acciones correctivas
implementadas.

Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal
involucrado en la toma de riesgos, de los limites globales y especificos para
riesgos discrecionales, asi como los niveles de tolerancia tratédndose de riesgos
no discrecionales.

Informar al Consejo de Administracidn:

*Sobre la exposicién al riesgo asumida y sus implicaciones, sobre la inobservancia
de limites, y el resultado de las auditorias y evaluaciones sobre las préacticas de
administracidén de riesgos, asi como de las medidas correctivas implementadas.
*Sobre los resultados de la evaluacidn técnica a que hace referencia el Anexo 1
del Titulo Quinto de la Circular Unica para Casas de Bolsa.

IV. Valuacién de operaciones.

Con relacidén a la descripcidn genérica sobre la valuacidn de operaciones con
derivados, se informa que, en lo concerniente a mercados reconocidos, dicha
valuacién se realiza todos los dias y se registra en la contabilidad con esta
misma frecuencia. La técnica que se utiliza es comparando el precio de liquidacidén
en cuestién del dia hébil anterior al de la valuacidén con el precio de liquidacién
del dia a valuar y se liquidan como lo establece las fracciones I., II. y III. del
articulo 709.00 del Reglamento de Asigna.

En el caso de los derivados de mercados extrabursédtiles (OTC) la valuacidn se
realiza en forma diaria y se registra contablemente en forma mensual tomando como
referencia para descontar los flujos a valor presente de las operaciones de swaps
de tasas de interés, la curva de ceros implicita en las cotizaciones de dichos
instrumentos.

*Instrumentos de cobertura.

La emisora considerard que un instrumento derivado es una cobertura de otro, o de
una posicidén al contado, UGnicamente cuando las posiciones en cuestidn sean
contrarias (larga y corta), sobre el mismo subyacente y sobre el mismo numero de
titulos o valor nocional, o dicho de otra forma, cuando se compensen 1 a 1 las
pérdidas y ganancias de las posiciones en cualquier escenario (cobertura natural o
compensacidédn total). En la seccidn de informacidn cuantitativa se mencionard si a
la fecha existen estas posiciones, y la manera en que se compensan mutuamente.

V. Fuentes de liquidez.

Por lo que respecta a las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser
utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros
derivados, se informa que, en una primera instancia se dispondrian de recursos
propios jerarquizados de acuerdo a las capas de liquidez de los mismos y
posteriormente si fuera necesario se realizarian disposiciones de lineas de
crédito contratadas con fuentes externas dependiendo de las garantias requeridas y
el costo financiero de las mencionadas lineas.
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VI. Exposicién y principales riesgos.

En cuanto a la exposicidén a los principales riesgos identificados, ésta podria
variar de acuerdo con la estrategia de inversidén de la Emisora, que de acuerdo a
como ha sido estructurada permite incrementar la exposicién, dentro de los limites
de riesgo establecidos, en caso de que se detecten oportunidades donde la variable
de referencia o subyacente refleje un valor que es inconsistente con los
fundamentales asociados a ella con base en los andlisis realizados.

Por otra parte, se han detectado ciertas situaciones o eventualidades, tales como
variaciones importantes en las variables de referencia de los derivados que se
tienen en posicidn, que podrian derivar, pese a la utilizacién de éstos con fines
de cobertura, en requerimientos importantes de liquidez para hacer frente a las
obligaciones contraidas. En caso de que esto sea asi, esta Emisora utilizaréd sus
diferentes fuentes externas e internas de liquidez, mismas que estan referidas en
el inciso III.

En un movimiento adverso de 50% en la variable de referencia, se generarian
minusvalias en las posiciones de derivados al 30 de junio de aproximadamente 477
millones de pesos (7.77% del Capital Contable al cierre de junio 2025).

*Impacto en resultados o flujo de efectivo de las operaciones de derivados.
En la medida en que se materialicen los riesgos de las operaciones de derivados,
en esa misma magnitud se veradn impactados los resultados de la emisora.

*Revelacidén de incumplimientos a los contratos respectivos

En cuanto a incumplimientos en las operaciones derivadas realizadas en el mercado
OTC, al 30 de junio de 2025 no se ha presentado ningGn incumplimiento con ninguna
de las contrapartes con las que la emisora opera.

Al 30 de junio de 2025 la posicidén abierta de derivados de Corporativo GBM S.A.B.
de C.V. y GBM Casa de Bolsa se encuentra detallada en el Apéndice I.
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Corporativo GBM S.A.B de C.V.

Posicidén Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER
Mercado de Capitales
Trimestre (abril-junio 2025)

Futuro/OpcidénSubyacenteSeriePosicidén en el Trimestre
Inicial Final

FuturoDEUAJN25100--==-=—-—-
FuturoGMEXICOJN2519,500--=-==-——-
FuturoTVEJN253,500--—=—=-—-
FuturoORBIAJN25-2,500--=-=-=-——-
FuturoASURJIN25200-----—--~
FuturoCXCSP2520,000-=-====---
FuturoGMXTJIN25-930----—-—-
FuturoTVESP2557,78053,080
FuturoALFAKSP2564,01564,015
FuturoCUERVOSP2510, 05010, 050

FuturoALFASP25--———-——— 11,990
FuturoGMEXICOSP25-—-—--———-—- 300
FuturoORBIASP25-—-=-————- 27,950
FuturoGRUMASP25-—-—-———-—-— 2,000
FuturoGMEXICODC25---—-—-——-~ 19,600
FuturoTVEDC25--—-—-———- 3,500
FuturoALFADC25--—-—-———- 1,000
FuturoASURDC25-—-—=———— 280
FuturoCXCDC25-—-—-—=——— 10,000
FuturoFEMSADC25---—-—-——~ 1,000
FuturoGMXTDC25--—-—-—-———— 880
FuturoORBIADC25-—-=-—=———-— 3,000
FuturoDEUADC25-——————— 1,000

Posicidén Abierta en Contratos de SWAPS Operada en MEXDER
Trimestre (abril-junio 2025)

DerivadoSubyacentePosicién en el Trimestre
33F1 SWAP SP 27TIIE de fondeo-4,500

32F1 SWAP AUG 27TIIE de fondeo-2,500
32F1 SWAP AUG 27TIIE de fondeo-2,000

Posicidédn Abierta en Mercados Extrabursatiles (OTC)
al 30 de junio de 2025
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Trimestre (abril-junio 2025)
DerivadoInicio VencimientoSubyacenteValor Nocional*

IRS23/02/202112/02/2026TIIE 28$180,000,000.00
IRS25/02/202112/02/2026TIIE 28$120,000,000.00
IRS09/04/202112/02/2026TIIE 28$300,000,000.00
IRS12/07/202420/02/2026TIIE 28$300,000,000.00

* Los IRS sobre TIIE 28 tienen un nocional expresado en MXN

Durante el trimestre enero - marzo 2025 se realizaron llamadas de margen
(requerimientos intradia) a la Emisora.

En el caso de la posicidén que mantiene GBM Casa de Bolsa por cuenta propia, el
Socio Liquidador NO realiza requerimientos intradia. Se consideran como llamadas
de margen aquellas insuficiencias que presenta la cuenta al cierre del dia, las
cuales se liquida en t+1.

Requerimientos en MexDer
Trimestre (abril-junio 2025)
Expresado en miles de pesos

Monto Total de Llamadas de Margen Monto Total de Llamadas Extraordinarias
Corporativo GBMS$70,348S30
Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa$050

Requerimientos en CME
Trimestre (abril-junio 2025)
Expresado en miles de dlls

Monto Total de Llamadas de Margen Monto Total de Llamadas Extraordinarias
Corporativo GBMS$0S0

Requerimientos Contrapartes OTC
Trimestre (abril-junio 2025)
Expresado en miles de dlls

Monto Total de Llamadas de MargenMonto Total de Llamadas Extraordinarias
Corporativo GBM$0S0
Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa$0$0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: GBM TRIMESTRE: 02 ANO: 2025

CORPORATIVO GBM, S.A.B.DEC. V. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 8/ 9

CONSOLIDADO

Impresion Final

VI. Resumen de Instrumentos Financieros Derivados

Corporativo GBM S.A.B de C.V.

B) INFORMAC ION CUANTITATIVA
I. Andlisis de Sensibilidad

El riesgo de mercado de las posiciones de derivados especulativas o direccionales
que mantiene la Emisora, al 30 de junio de 2025 se considera de baja cuantia. Para
demostrar lo anterior, se presentan tres escenarios (probable, posible y remoto o
de estrés) que pudieran generar situaciones adversas para la emisora, y se
consideraron, en su caso, las posiciones que estadn siendo cubiertas con estos
derivados, que al 30 de junio son las siguientes:

1)Una posicidén corta de 880 futuros de GMXT * cubierta con una posicidn larga de
88,000 acciones de la misma emisora.

2)Una posicidén larga de 12,990 futuros de ALFA.

)Una posicidén larga de 64,015 futuros de ALFK.

4)Una posicidén larga de 280 futuros de ASUR.

5)Una posicidén larga de 10,050 futuros de CUERVO.

6)Una posicidén larga de 10,000 futuros de CEMEX
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7)
8)
9

10)Una
11)Una
12)Una
13)Una
14)Una

posicidn
posicidn
posicidn
posicidén
posicidn

larga
corta
larga
larga
larga

de
de
de
de
de

Una posicidén larga de 1000 futuros del dbdlar.
Una posicidén larga de 19,600 futuros de GMEXICO.
)Una posicién corta de 300 futuros de GMEXICO.

27,950 futuros de ORBIA
3,000 futuros de ORBIA
56,580 futuros de TELEVISA.
1,000 futuros de FEMSA.
2,000 futuros de GRUMA.

A)Para el escenario probable se estresaron al 10% las variables de referencia de
los derivados que se tienen (del lado que se genera una minusvalia). Se concluyd
que en caso de gque se generen movimientos adversos del 10% en las variables de
referencia de los derivados que se tienen en posicidn, las minusvalias generadas
con respecto a la valuacidén que se tiene al 30 de junio de 2025, oscilarian
alrededor del 1.55% del Capital Contable de la Emisora

B)Para el escenario posible se estresaron al 25%7 las variables de referencia de
los derivados que se tienen (del lado que se genera una minusvalia). Se concluyd
que en caso de gque se generen movimientos adversos del 25% en las variables de
referencia de los derivados que se tienen en posicidn, las minusvalias generadas
con respecto a la valuacidén que se tiene al 30 de junio de 2025, oscilarian
alrededor del 3.89% del Capital Contable de la Emisora.

C)Para el escenario remoto o de estrés se estresaron al 50%7 las variables de
referencia de los derivados que se tienen (del lado que se genera una minusvalia).
Se concluyd que en caso de que se generen movimientos adversos del 50% en las
variables de referencia de los derivados que se tienen en posicién, las
minusvalias generadas con respecto a la valuacidén que se tiene al 30 de junio de

2025,

detalle,

oscilarian alrededor del 7.77% del Capital Contable de la Emisora. El
operacidén por operacidn de este escenario se muestra en el Apéndice I.

APENDICE I - Escenario remoto o de estrés




