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Información relevante del primer trimestre de 2026. 

• Las primas emitidas alcanzaron MXN 6,501.2 millones en el primer trimestre de 2026 (1T´26), un incremento de 10.9% respecto 

al mismo trimestre del 2025 (1T’25), impulsado por crecimientos del 12.4% en Reaseguradora Patria, del 14.3% en General de 

Seguros y 115.0% en Patria Re (US).  

• La utilidad técnica fue de MXN 1,134.3 millones en 1T’26, lo que implica un incremento de MXN 613.4 millones respecto al 

mismo periodo del año anterior. Este resultado se vio favorecido por un desempeño positivo de las principales subsidiarias. 

• La utilidad de operación fue de MXN 246.2 millones en el primer trimestre de 2026, en comparación con la pérdida de MXN 

165.2 millones registrada en 1T’25. 

• El índice combinado fue de 82.7% en 1T’26, mejorando considerablemente respecto al 91.9% reportado en 1T’25, reflejo de una 

mayor rentabilidad de las primas suscritas, una siniestralidad inferior a la esperada y menores costos de adquisición. 

• La utilidad del ejercicio fue de MXN 249.1 millones en 1T’26, mejorando contra la utilidad de MXN 178.6 millones en 1T’25, 

impulsada por el crecimiento de primas rentables. 

Ciudad de México, México, 30 de abril de 2026 – Peña Verde, S.A.B. (BMV: PV*) (“Grupo Peña Verde” o la "Compañía"), el único 

grupo mexicano dedicado a la gestión de riesgos de forma integral anuncia hoy sus resultados consolidados del primer trimestre de 

2026. 

“En el primer trimestre de 2026, Grupo Peña Verde mantuvo un crecimiento sólido en primas y mejoró su utilidad respecto al mismo 

periodo del año anterior, reflejo de la disciplina en la ejecución de nuestra estrategia. 

Este desempeño se apoya en el avance de nuestra transformación operativa, que continúa generando eficiencias relevantes, 

particularmente en el control de costos y la optimización de procesos, fortaleciendo nuestras capacidades para capturar 

oportunidades de crecimiento en línea con nuestra estrategia de largo plazo. 

En 2026 iniciamos la implementación de nuestro plan estratégico Potencial sin Límites, con el que buscamos consolidar estas 

capacidades y profundizar nuestra evolución en los próximos años. 

Si bien los resultados son positivos, mantenemos una postura prudente ante la volatilidad del entorno macroeconómico y geopolítico. 

Contamos con las herramientas y la preparación para responder con agilidad, con un enfoque equilibrado entre crecimiento, 

rentabilidad y sostenibilidad, y con el objetivo de sostener un crecimiento rentable y de largo plazo.” 

Reafirmamos nuestro compromiso de seguir construyendo una compañía más sólida, eficiente y preparada para el futuro"  dijo 

Manuel S. Escobedo Conover, director general de Grupo Peña Verde.

2026 2025 Δ/pbs 

Primas Emitidas 6,501.2      5,860.4              10.9%

Primas de Retención Devengadas 4,623.5      4,315.3              7.1%

Utilidad (Pérdida) Técnica 1,134.3      520.9                 117.7%

Utilidad (Pérdida) de la Operación 246.2         (165.2)                249.0%

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 249.1         178.6                 39.4%

Índice Combinado 
(1)

82.7% 91.9% (920)          

Índice Combinado Ajustado 
(2)

88.1% 95.9% (774)          

Inversiones 
(3)

31,804.5    30,949.0            2.8%

Reserva Catastrófica 
(3)

10,504.6    10,805.5            -2.8%

Patrimonio 
(3)

14,428.9    13,360.5            8.0%

Cifras en millones de pesos mexicanos

(1)
 Índice combinado =  índice de adquisición + índice de siniestralidad + índice de gasto de operación

Índice combinado ajustado. Se presenta para efectos de comparación con índices internacionales.

(3)
 Patrimonio = Capital + ((Reservas Cat+Contingencia)*0.7)-PTU causada

(2)
 Índice combinado ajustado =  (Costo neto de adquisición + costo neto de siniestralidad + gasto de operación) / primas 

devengadas a retención)

Grupo Peña Verde 

Estado de Resultados

Acumulado

Información de la Acción 

Bolsa Mexicana de Valores 

Clave de Cotización: PV* 

 

Para mayor información: 

Relación con Inversionistas 

Hanna Orozco 
 

hvorozcog@sapv.com.mx 
 

 55 8066 8966 

Website: 

www.corporativopv.mx 

 

Fátima Calles 
 

facallesc@sapv.com.mx 
 

 55 4191 8740 
 

Fátima Calles 
 

facallesc@sapv.com.mx 
 

(044) 55 4191 8740 
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ESTADO DE RESULTADOS 

Primas emitidas 

 

Las primas emitidas alcanzaron MXN 6,501.2 millones en el 1T’26, lo que representa un incremento del 10.9% respecto 

al mismo periodo de 2025. Este desempeño fue impulsado por el crecimiento de las tres subsidiarias del Grupo: 

Reaseguradora Patria, General de Seguros y Patria Re (US), con incrementos de 12.4%, 14.3% y 115.0%, 

respectivamente. 

 

En el caso de Reaseguradora Patria, las primas emitidas ascendieron a MXN 5,227.2 millones en el primer trimestre 

de 2026, lo que representa un aumento de MXN 578.3 millones en comparación con el 1T’25, como resultado del 

crecimiento sostenido del negocio. Los ramos con mayores incrementos fueron vida, fianzas e incendio, con 

crecimientos de 136.5%, 50.6% y 8.4%, respectivamente. 

 

Por su parte, General de Seguros reportó primas emitidas por MXN 1,567.2 millones en el 1T’26, lo que equivale a un 

aumento de MXN 195.7 millones frente a los MXN 1,371.5 millones registrados en el mismo periodo del año anterior. 

Este resultado se explicó principalmente por un mayor volumen de emisión en los ramos de autos, incendio y terremoto, 

que registraron crecimientos de 15.1%, 159.6% y 608.9%, respectivamente, parcialmente compensados por una 

disminución de MXN 57.6 millones en el ramo de salud, en comparación con el 1T’25. 

 

Finalmente, Patria Re (US), registró primas emitidas por MXN 129.6 millones durante el 1T26, lo que representa un 

incremento de 115.0% respecto a los MXN 60.2 millones observados en el 1T’25, reflejando del crecimiento del 

portafolio de esta operación. 

  

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y fianzas en vigor 

 

Al cierre del 1T’26, el saldo de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor ascendió a MXN 312.9 millones, lo 

que representa un incremento de MXN 51.8 millones, equivalente a un crecimiento de 19.8% respecto al mismo periodo 

de 2025. Este desempeño se explicó principalmente por una variación de MXN 177.8 millones en la reserva de riesgos 

en curso de Reaseguradora Patria, derivado del mayor volumen de primas emitidas durante el periodo, así como de la 

estacionalidad en el registro de diversos contratos y del desfase en la siniestralidad observada en algunos ramos. 

Adicionalmente, General de Seguros registró una variación de MXN 127.2 millones, en línea con el crecimiento del 

negocio en diversos ramos, así como por liberaciones en los ramos de agro y por valuación. 

 

Costo neto de adquisición 

 

Al cierre del 1T’26, el costo neto de adquisición ascendió a MXN 1,318.7 millones, lo que representa una disminución 

de 8.8% respecto a los MXN 1,446.0 millones registrados en el mismo periodo de 2025. Esta reducción se explicó 

principalmente por el desempeño de General de Seguros, donde el costo de adquisición disminuyó MXN 158.5 millones 

frente al 1T’25, derivado principalmente de mayores comisiones por reaseguro cedido, así como de una reducción en 

los bonos e incentivos del ramo de salud.  

 

 

 

 

 

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER TRIMESTRE 
(ene-mar 2026 vs ene-mar 2025) 
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Por su parte, Reaseguradora Patria registró una ligera disminución de MXN 0.9 millones en el costo de adquisición, 

atribuible principalmente a menores comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado, manteniendo niveles 

adecuados de costos a pesar del incremento en la emisión de primas. 

 

Adicionalmente, los costos de adquisición de Patria Re (US), aumentaron MXN 32.1 millones, reflejo del mayor nivel de 

operación durante el periodo, principalmente asociado con coberturas de exceso de pérdida. 

 

En el primer trimestre de 2026, el costo neto de adquisición como porcentaje de las primas retenidas fue del 26.7%, 

disminuyendo 4.9 pp respecto al 31.6% registrado en el mismo periodo del año anterior. Esta reducción reflejó 

principalmente los factores descritos anteriormente. 

 

Costo neto de siniestralidad  

 

Durante el 1T’26, el costo neto de siniestralidad consolidado del Grupo ascendió a MXN 2,170.5 millones, lo que 

representa una disminución de 7.6% respecto a los MXN 2,348.4 millones registrados en el mismo periodo de 2025. 

Esta variación se explicó principalmente por el desempeño de Reaseguradora Patria, que registró una reducción de 

MXN 108.4 millones, derivada de una menor siniestralidad respecto a lo esperado, así como de liberaciones en la 

cuenta de siniestros y otras obligaciones pendientes de cumplir (OPC). 

 

Por su parte, General de Seguros presentó una disminución de MXN 91.8 millones, atribuible principalmente a la 

reducción en los siniestros directos del ramo de salud, como resultado de la no renovación de contratos relevantes, así 

como a la liberación de la reserva SONOR. En contraste, Patria Re (US) reportó un incremento de MXN 22.3 millones 

en su costo de siniestralidad. 

 

Los eventos y carteras más representativos en el costo de siniestralidad durante el primer trimestre del 2026 fueron los 

siguientes: 

- Cartera Vida Compartamos Banco: MXN 158.3 millones 

- Inundaciones en Veracruz (octubre 2025): MXN 82.4 millones 

- Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador: MXN 58.1 millones 

- Incendio almacén aduanal en Costa Rica: MXN 49.0 millones 

- Liquidación de Gastos Médicos Mayores Guatemala G&T: MXN 31.6 millones 

- Maquilas Tetakawi: MXN 27.8 millones 

- Kenworth Mexicana: MXN 10.0 millones 

- Yarisa Corporativo: MXN 4.0 millones.  

 

Durante el 1T’26, el costo neto de siniestralidad como porcentaje de las primas devengadas a retención fue de 46.9%, 

reflejando una reducción significativa respecto del 54.4% registrado en el mismo periodo del año anterior. Esta mejora 

se explicó por el crecimiento en primas rentables y por una menor siniestralidad respecto de lo esperado.  

 

Utilidad técnica 

 

Durante el 1T’26, la Compañía registró una utilidad técnica de MXN 1,134.3 millones, lo que representa un incremento 

de 117.7% en comparación con los MXN 520.9 millones obtenidos en el mismo periodo del año anterior. Este 

desempeño se explicó principalmente por un mayor volumen de primas rentables y retenidas, adicional a una menor 

siniestralidad y menores costos de adquisición durante el periodo. 

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER TRIMESTRE 
(ene-mar 2026 vs ene-mar 2025) 
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Otras reservas técnicas 

 

Durante 1T´26, el saldo de otras reservas técnicas registró una disminución de MXN40.8 millones, respecto de lo 

reportado en el mismo periodo del año anterior, alcanzando MXN302.7 millones. Este movimiento se explicó 

principalmente por Reaseguradora Patria, derivado de la reducción de las tasas de interés tanto locales como 

extranjeras, que impactó negativamente la valuación de la reserva catastrófica. Lo anterior, fue parcialmente 

compensado por el devengamiento de la reserva de riesgos en curso que contribuyó positivamente a este rubro. 

 

Gastos de operación 

  

Durante el 1T’26, los gastos de operación consolidados ascendieron a MXN 585.4 millones, lo que representó un 

incremento de 70.8%, equivalente a MXN 242.7 millones, respecto al mismo periodo del año anterior. Al excluir el efecto 

de la PTU real y diferida por MXN 28.2 millones, el incremento habría sido de 105.7%. 

 

Reaseguradora Patria fue la subsidiaria con el mayor impacto en este rubro, al registrar un aumento de MXN 209.0 

millones en gastos. Esta variación se explicó principalmente por la estimación en el desfase de contratos proporcionales 

de reaseguro que asciende a MXN 164.2 millones, adicional a mayores remuneraciones al personal local y de la oficina 

de representación en Londres asociados con el fortalecimiento del equipo de trabajo, incrementos en los precios de 

servicios e insumos, así como, por efectos derivados de diferencias en las provisiones de ISR y PTU correspondientes 

al ejercicio 2025. 

 

Por su parte, General de Seguros reportó un incremento de MXN 44.6 millones en gastos, atribuible principalmente a 

la no deducibilidad de gastos por cambios en criterios fiscales correspondiente a ejercicios anteriores. Este efecto fue 

parcialmente compensado por el continuo control y disciplina en los gastos de la subsidiaria.  

 

Como resultado, durante el 1T’26 los gastos de operación representaron 9.0% de las primas emitidas, lo que implicó 

un incremento de 3.2% puntos porcentuales respecto del 5.8% observado en el mismo periodo de 2025. Excluyendo el 

efecto de la PTU, este indicador habría sido de 8.6%. 

 

Resultado integral de financiamiento 

 

Al cierre del 1T’26, el resultado integral de financiamiento ascendió a MXN 138.3 millones, lo que representa una 

disminución de 75.2% frente a los MXN 557.8 millones registrados en el 1T’25. Esta variación se explicó principalmente 

por una menor valuación y venta de inversiones, como consecuencia de la corrección en los mercados de capitales y 

del aumento en las tasas de interés, factores que presionaron negativamente los precios de los bonos. Dicho entorno 

estuvo marcado por la elevada volatilidad asociada al conflicto geopolítico en Medio Oriente. Adicionalmente, el ingreso 

por intereses fue menor, reflejando un entorno de tasas pactadas más bajas en línea con el ciclo de recortes 

implementado por diversos bancos centrales frente al mismo periodo del año anterior 

En Reaseguradora Patria, el resultado integral de financiamiento disminuyó en MXN 335.4 millones en comparación 

con el 1T’25, en línea con la tendencia observada a nivel Grupo, como resultado de una menor valuación de las 

inversiones ante un entorno de mayor volatilidad global. Asimismo, el ingreso por intereses se vio presionado por el 

entorno de tasas pactadas más bajas. Durante el periodo, se registró una pérdida cambiaria de MXN 39.9 millones, 

asociada a la posición larga en dólares y a la variación del tipo de cambio USD/MXN. 

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER TRIMESTRE 
(ene-mar 2026 vs ene-mar 2025) 
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Por su parte, General de Seguros registró una variación negativa de MXN 65.9 millones, explicada principalmente por 

una menor valuación y venta de inversiones asociada a su portafolio de renta variable, derivada de la volatilidad 

relacionada con el conflicto en Medio Oriente. 

 

Resultado del ejercicio 

 

Al cierre del 1T’26, la Compañía registró una utilidad neta de MXN 249.1 millones, lo que representa un incremento de 

MXN 70.5 millones respecto al mismo periodo del año anterior. Este resultado se explicó principalmente la mejora del 

resultado técnico, que fue parcialmente compensado por un resultado integral de financiamiento menos favorable y por 

mayores gastos de operación.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER TRIMESTRE 
(ene-mar 2026 vs ene-mar 2025) 
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BALANCE GENERAL 

 

Activos 

 

Al 1T´26, las inversiones del Grupo ascendieron a MXN31,804.5 millones, compuestas principalmente por 

MXN20,796.0 millones en valores gubernamentales y MXN6,142.4 millones en instrumentos extranjeros, 

principalmente. El rubro de inversiones registró un incremento de 2.8% en comparación con el 1T’25, impulsado por la 

entrada de flujo de efectivo proveniente de la operación técnica, así como por la reinversión de intereses.  

 

Al 1T’26, el saldo en caja y bancos fue de MXN133.7 millones, una disminución de MXN8.1 millones respecto al 1T’25.  

 

Al 1T´26, el saldo de deudor por prima fue de MXN 2,911.2 millones, un aumento de MXN 31.6 millones respecto al 

1T´25, derivado de un aumento en Reaseguradora Patria, parcialmente compensado por la pérdida de cuentas 

importantes en el ramo de salud.  

 

Al 1T’26, el rubro de reaseguradores y reafianzadores ascendió a MXN 11,673.1 millones, lo que representa un 

incremento de MXN 1,115.6 millones respecto al 1T’25. Este crecimiento se explica principalmente por un aumento 

significativo en los importes recuperables de reaseguro, derivado de efectos cambiarios y una mayor cesión, así como 

por el aumento en los depósitos retenidos, resultado de la retención de primas por parte de reaseguradores, 

principalmente en Estados Unidos. 

 

Al 31 de marzo de 2026, los activos totales del Grupo ascendieron a MXN48,378.4 millones, resultando en un 

incremento de MXN2,420.2 millones en comparación con el mismo periodo del año anterior. Este incremento es 

explicado, principalmente, por un aumento en reaseguradores y reafianzadores, así como por el incremento en 

inversiones comentado anteriormente. 

  

Pasivos 

 

Al 1T’26, las reservas técnicas registraron MXN33,072.2 millones, un incremento de MXN1,660.1 millones o de 5.3% 

respecto al 1T’25. Esta variación se explicó principalmente por la mayor producción de primas, destacando los 

incrementos en la reserva de obligaciones pendientes de cumplir (OPC) y la reserva de riesgos en curso, las cuales 

aumentan un 15.9% y 4.1%, respectivamente.  

 

La cuenta de reaseguradores y reafianzadores disminuyó MXN472.0 millones comparado con el 1T’25, sumando 

MXN5,970.3 millones al 1T’26, derivado de pagos realizados por concepto de reaseguro y por variaciones de primas 

de cobertura catastrófica, así como por efectos del tipo de cambio. 

 

Al cierre del 1T’26, los pasivos totales del grupo ascendieron a MXN41,319.5 millones, teniendo un incremento del 2.8% 

o MXN1,121.2 millones, en comparación con el mismo periodo del año anterior. 

 

Capital Contable 

 

Al 31 de marzo de 2026, el capital contable de la Compañía ascendió a MXN7,058.9 millones, representando un 

crecimiento de 22.6% comparado con los MXN5,759.8 millones reportados en el 1T’25, debido a los resultados del año 

2025 y del primer trimestre de 2026, así como, al superávit por valuación de inversiones e inmuebles.  

El capital social al 1T’ 26 fue de MXN422.6 millones 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
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• 08 de enero de 2026. Grupo Peña Verde anuncia cambios en su estructura organizacional. 

• 27 de enero de 2026. Aprobación de las políticas de adquisición de acciones propias, funcionarios autorizados, 

ejecutores y programa de recompras 

• 03 de marzo de 2026. Intención de adquirir acciones propias por más del 1% del capital social. 

• 03 de marzo de 2026. Intención de adquirir acciones propias por más del 1% del capital social. 

 

INFORMACIÓN PARA LA CONFERENCIA TELEFÓNICA 

 

Nuestra conferencia telefónica del primer trimestre de 2026 se llevará a cabo el lunes 11 de mayo de 2026, a las 09:15 

a.m. (Hora de la Ciudad de México). 

 

Para acceder a la conferencia de resultados, el lunes 11 de mayo, por favor utilice el siguiente enlace:  

 https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_KQsyWlhYQiKz5CnHT3eTLw 
 

En caso de no poder participar a través de las opciones anteriores, la grabación de la conferencia estará disponible en 
www.corporativopv.mx 

 

 
 

Grupo Peña Verde es un conglomerado de empresas relacionadas con las industrias de seguros y reaseguros, que aporta estabilidad 

financiera, estrategia, servicios, sinergias, economías de escala, rentabilidad, valores y confianza a las filiales del grupo y a sus 

socios de negocio. La Compañía tiene presencia internacional en países como: Argentina, Chile, Estados Unidos, México, Reino 

Unido entre otros. Para más información, visite www.corporativopv.mx  

 

  

 
 

Grupo Peña Verde invita al lector a consultar nuestro reporte trimestral a la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) y la Comisión 

Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para acceder a mayor detalle de nuestras cifras incluidas en este reporte. En nuestro reporte 

a la BMV y CNBV se incluye un flujo de efectivo, un estado de variación en el capital contable y ciertas notas a nuestros estados 

financieros. Este reporte está disponible en la sección de Información Financiera para Peña Verde (PV*) dentro de la página web 

www.bmv.com.mx 

 

(A continuación 5 páginas de tablas)

Acerca de la Compañía 

Reporte Trimestral en la Bolsa Mexicana de Valores 

EVENTOS RELEVANTES 2026 

https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_KQsyWlhYQiKz5CnHT3eTLw
http://www.bmv.com.mx/
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1T2026 1T2025 Δ %

Primas Emitidas 6,501.2          5,860.4          10.9%
Cedidas (1,564.8)        (1,284.0)        -21.9%
Primas De Retención 4,936.4          4,576.4          7.9%
Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor (312.9)             (261.1)             -19.8%
Primas de Retención Devengadas 4,623.5          4,315.3          7.1%
Costo Neto de Adquisición (1,318.7)        (1,446.0)        8.8%
Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir (2,170.5)        (2,348.4)        7.6%
Utilidad (Pérdida) Técnica 1,134.3          520.9              117.7%
Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas (302.7)             (343.5)             11.9%
Utilidad (Pérdida) Bruta 831.6              177.4              368.8%
Gastos de Operación Netos (585.4)             (342.6)             -70.8%
Utilidad (Pérdida) de la Operación 246.2              (165.2)             249.0%
Resultado Integral de Financiamiento 138.3              557.8              -75.2%
Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad 384.6              392.6              -2.0%
Provisión para el Pago del Impuesto a la Utilidad (135.2)             (214.0)             36.8%
Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas 249.4              178.6              39.6%
Participación no Controladora (0.3)                  0.0                    1065.6%
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 249.1              178.6              39.4%

Cifras en millones de pesos mexicanos

PEÑA VERDE S.A.B.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Cifras en millones de pesos mexicanos
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2026 2025 Δ % 2026 2025 Δ %

Primas Emitidas 1,567.2     1,371.5     14.3% Primas Emitidas 5,227.2     4,648.9     12.4%

Primas de Retención Devengadas 893.1        987.1        -9.5% Primas de Retención Devengadas 3,608.7     3,273.3     10.2%

Utilidad (Pérdida) Técnica 269.0        112.6        138.8% Utilidad (Pérdida) Técnica 857.0        412.3        107.9%

Utilidad (Pérdida) de la Operación 35.6          (82.3)         143.2% Utilidad (Pérdida) de la Operación 175.0        (96.6)         281.3%

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 59.9          (16.2)         470.2% Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 172.2        188.9        -8.9%

-            -            

Índice Combinado 
(1)

80.9% 97.0% (1,612)       índice Combinado 
(1)

82.7% 90.3% (766)          

Índice Combinado Ajustado 
(2)

92.4% 104.4% (1,205)       índice Combinado Ajustado 
(2)

87.7% 93.6% (594)          

Cifras en millones de pesos mexicanos Cifras en millones de pesos mexicanos

Cifras consolidan General de Salud
(1)

 Índice combinado =  índice de adquisición + índice de siniestralidad + índice de gasto de operación

(1)
 Índice combinado =  índice de adquisición + índice de siniestralidad + índice de gasto de operación

Índice combinado ajustado. Se presenta para efectos de comparación con índices internacionales.

Índice combinado ajustado. Se presenta para efectos de comparación con índices internacionales.

(2)
 Índice combinado ajustado =  costo neto de adquisición + costo neto de siniestralidad + gasto de operación / 

primas devengadas a retención

(2)
 Índice combinado ajustado =  costo neto de adquisición + costo neto de siniestralidad + gasto de operación / 

primas devengadas a retención

Primer Trimestre

General de Seguros 

Estado de Resultados

Reaseguradora Patria

Estado de Resultados

Primer Trimestre



 

11 

Activos
31 de marzo de 

2026

31 de marzo de 

2025
Δ %            Pasivo y Capital

31 de marzo de 

2026

31 de marzo de 

2025
Δ %        

Inversiones 31,804.5                            30,949.0                            2.8% 210 Reservas Técnicas 33,072.2                            31,412.1                            5.3%

     Valores 30,563.5                            30,061.0                            1.7% 211      Reserva de Riesgos en Curso 10,217.3                            9,710.2                              5.2%

     Deudor por Reporto 144.7                                0.0                                    342768.1% 216      Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir 12,280.5                            10,799.5                            13.7%

     Cartera de Crédito (Neto) 14.1                                  14.2                                  -1.0% 224      Reservas de Riesgos Catastróficos 10,504.6                            10,805.5                            -2.8%

     Inmuebles (Neto) 1,082.4                              873.8                                23.9% 225      Reservas de Contingencia 69.8                                  96.9                                  -28.0%

Inversiones para Obligaciones Laborales 188.4                                184.6                                2.1% 227 Reservas para Obligaciones Laborales 265.6                                247.4                                7.3%

Disponibilidad 133.7                                141.8                                -5.7% 228 Acreedores 587.6                                821.9                                -28.5%

Deudores 3,040.2                              3,098.6                              -1.9% 233 Reaseguradores y Reafianzadores 5,970.3                              6,442.3                              -7.3%

Reaseguradores y Reafianzadores 11,673.1                            10,557.5                            10.6% 244 Otros Pasivos 1,423.8                              1,274.8                              11.7%

Inversiones Permanentes 67.7                                  69.9                                  -3.2% Total Pasivo 41,319.5                            40,198.5                            2.8%

Otros Activos 1,470.9                              956.9                                53.7% Capital Contable 

Total Activo 48,378.4                            45,958.3                            5.3% 303 Participación Controladora 7,050.3                              5,754.8                              22.5%

326 Participación no Controladora 8.6                                    5.0                                    73.1%

Total Capital 7,058.9                              5,759.8                              22.6%

Total Pasivo y Capital 48,378.4                            45,958.3                            5.3%

Patrimonio 14,428.91                          13,360.49                           

Patrimonio =Capital + (Reserva Catastrófica+Reserva de Contingencia x 70%)

PEÑA VERDE S.A.B.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO

Cifras en millones de pesos mexicanos



 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

1T2026 1T2025 Δ pbs   

Índice de adquisición 26.7% 31.6% (488)           

Índice de siniestralidad 46.9% 54.4% (748)           

Índice de gasto de operación 9.0% 5.8% 316            

Índice Combinado 82.7% 91.9% (920)           

Índice Combinado Ajustado
1 88.1% 95.9% (774)           

1T2026 1T2025 Δ pbs   

Índice de adquisición 29.9% 33.2% (326)           

Índice de siniestralidad 44.8% 52.7% (791)           

Índice de gasto de operación 7.9% 4.4% 351            

Índice Combinado 82.7% 90.3% (766)           

Índice Combinado Ajustado
1 87.7% 93.6% (594)           

1T2026 1T2025 Δ pbs   

Índice de adquisición 12.8% 26.3% (1,350)        

Índice de siniestralidad 55.3% 59.3% (404)           

Índice de gasto de operación 12.8% 11.4% 142            

Índice Combinado 80.9% 97.0% (1,612)        

Índice Combinado Ajustado
1

92.4% 104.4% (1,205)        

Índice de adquisición =  Costo neto de adquisición / primas retenidas        

Índice de gasto de operación =  Gasto de operación / primas emitidas 

GENERAL DE SEGUROS S.A. 

Índice combinado =  índice de adquisición + índice de siniestralidad + índice de gasto de operación

Índice combinado ajustado =  costos de adquisición + costos de siniestralidad + gasto de operación / primas 

devengadas a retención

1 Índice combinado ajustado. Se presenta para efectos de comparación con índices internacionales.

2 General de Seguros consolida General de Salud y Centro de Contacto de Servicios de Salud

Índice de siniestralidad =  Costo neto de siniestralidad / primas devengadas a retención 

PEÑA VERDE S.A.B.

REASEGURADORA PATRIA S.A.

ÍNDICES 

2



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025 Patria General de Seguros General de Salud Peña Verde 

Fortaleza financiera de seguros escala internacional BBB+ NA NA BBB+

Fortaleza financiera de seguros escala nacional AAA (mex) AA+ (mex) AA+ (mex) NA

NA = no aplica

2025 Patria General de Seguros General de Salud Peña Verde

Fortaleza financiera A (Excelente) A- (Excelente) A- (Excelente) NA

Calificación crediticia de emisor de largo plazo a a- a- bbb 

Calificación en escala nacional mexicana aaa.Mx aaa.MX aaa.MX NA

NA = no aplica

FITCH RATINGS

A.M. BEST 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

 

 

 

 

 

1T2026 1T2025

Inflación México (al cierre del periodo)
1

1.75% 0.88%

Tipo de cambio(cierre de jornada)
2

17.9252 20.4604

TIIE 28d (promedio del periodo)
1

7.28% 9.98%

TIIE 28d (al cierre del periodo)
1

0.00% 7.35%

CETE 364d (promedio del periodo)
1

7.32% 9.37%

Bono del Tesoro 52s (promedio del periodo)
2

3.55% 4.15%

IPC (rendimiento anual)
3 6.88% 6.00%

S&P (rendimiento anual)
3 -4.63% -4.58%

Fuentes: 
1
  Banco de México (BANXICO)

              
2
 Departamento del Tesoro de los Estados Unidos Americanos

              
3
 Bloomberg

PEÑA VERDE S.A.B.

INFORMACIÓN MACROECONÓMICA


