BANCO DE MEXICO - FIRA

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

INFORMACION FINANCIERA

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2024



FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

BANCO DE MEXICO

ANTIGUA CARRETERA A PATZCUARO No. 8555, COL. EX-HACIENDA SAN JOSE DE LA HUERTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2024
(cifras en miles de pesos)

MORELIA, MICH.

ACTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CUENTAS DE MARGEN (INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS)

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
Instrumentos financieros negociables

Instrumentos financieros para cobrar y vender
Instrumentos financieros para cobrar principal e intereses

(valores) (neto)

DEUDORES POR REPORTO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Con fines de negociacion
Con fines de cobertura

AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA
DE ACTIVOS FINANCIEROS

CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 1
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comerciall
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Créditos de consumo

Créditos a la vivienda
Media y residencial
De interés social

TOTAL CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 1

CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 2
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Créditos de consumo

Créditos a la vivienda
Media y residencial
De interés social

TOTAL CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 2

CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 3
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Créditos de consumo

Créditos a la vivienda
Media y residencial
De interés social

TOTAL CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE
CREDITO ETAPA 3

CARTERA DE CREDITO
(+/-) PARTIDAS DIFERIDAS
(-) MENOS:

ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS
CREDITICIOS

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO)

BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
INVENTARIO DE TERRENOS

BIENES ADJUDICADOS (NETO)

ACTIVOS DE LARGA DURACION MANTENIDOS
PARA LA VENTA

PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS
(NETO)

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE ACTIVOS
INTANGIBLES (NETO)

CREDITO MERCANTIL

TOTAL ACTIVO

9,377,156

1,538,031
4,154,953

5,692,984

6,791

6,791

(131)

134,629,449
179,900

134,809,349

134,809,349

45,338

45,338

45,338

272,905

272,905

272,905

135,127,592

(1,016,844)

134,110,748

1,649,716

150,914,140




PASIVO

CAPTACION TRADICIONAL
Depdsitos del Gobierno Federall
Titulos de crédito emitidos

PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS

De corto plazo

De largo plazo

COLATERALES VENDIDOS
Reportos
Instrumentos financieros derivados
Oftros colaterales vendidos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS
Con fines de negociacién
Con fines de cobertura

AJUSTES DE VALUACION POR
COBERTURA DE PASIVOS
FINANCIEROS

OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Proveedores
Acreedores por liquidacion de operaciones
Acreedores por cuenta de margen

Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

Conftribuciones por pagar
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar

PASIVOS RELACIONADOS CON
GRUPOS DE ACTIVOS
MANTENIDOS PARA LA VENTA

INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE
CALIFICAN COMO PASIVO
Aportaciones para futuros aumentos de
patrimonio pendientes de formalizar por
el Gobierno Federal
Oftros

OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL
RETIRO DE COMPONENTES DE
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

PASIVO POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS

CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS
ANTICIPADOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO CONTABLE

PATRIMONIO CONTRIBUIDO
Aportaciones del Gobierno Federal
Aportaciones para futuros aumentos de
patrimonio formalizadas por el Gobierno
Federal

PATRIMONIO GANADO
Reservas de patrimonio
Resultado acumulados
Otros resultados integrales

Valuaciéon de instrumentos financieros negociables

Valuaciéon de instrumentos financieros para cobrar y vender

Valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura

Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicion
Remedicion de beneficios definidos a los empleados

Efecto acumulado por conversién

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Participacién ORI de otfras entidades

TOTAL PARTICIPACION
CONTROLADORA

TOTAL PARTICIPACION NO
CONTROLADORA

TOTAL PATRIMONIO CONTABLE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

Cuentas de Orden

Avales Otorgados

Activos y Pasivos Contfingentes
Compromisos crediticios

Bienes en Administracion
Colaterales recibidos por la enfidad

Colaterales recibidos y vendidos por la entidad
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito con riesgo

de crédito etapa 3
Control de presupuestos
Oftras cuentas de registro

76,404,294

$ 76,404,294

278,036
1,635,145

1,913,181

2,281,207

2,281,207

(1,030,372)

27

53
3,552
397,931
401,563

$ 79,969,873

$ 6,735,155

$ 6,735,155

$ -
64,165,982
43,130

38,031
5,099

64,209,112

$ 70,944,267

$ 150,914,140

277,438
176,070,422
4,425,918

29,645

309,811,303
58,236,102

"El presente estado de situacién financiera, se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las
Entidades de Fomento, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron vy
valuaron con apego a sanas practicas financieras y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

https://www . fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp

https://www.gob.mx/cnbyv




BANCO DE MEXICO
FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
ANTIGUA CARRETERA A PATZCUARO No. 8555, COL. EX-HACIENDA SAN JOSE DE LA HUERTA
MORELIA, MICH.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL DEL 1° DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2024

(cifras en miles de pesos)

Ingresos por Intereses $ 10,208,548
Venta de inventario de terrenos (neto) -
Gastos por Intereses (6,711,715)

Costo por venta de inventario de terrenos -
Resultado por posicidn monetaria neto (margen financiero) -

MARGEN FINANCIERO $ 3,496,833
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (24,216)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS $ 3,472,617

Comisiones y tarifas cobradas -

Comisiones y tarifas pagadas (5,439)
Resultados por Intermediacion 36,915
Otros ingresos (egresos) de la operacion (159,874)
Subsidios -
Gastos de Administracidon y promocion (441,790)
RESULTADO DE LA OPERACION $ 2,902,429

Participacion en el resultado neto de otras subsidiarias no consolidadas, asociadas
y negocios conjuntos -

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS $ 2,902,429

Operaciones discontinuadas -

RESULTADO NETO $ 2,902,429
Ofros resultados integrales 66,936
Valuacion de instfrumentos financieros negociables 38,030
Valuacion de instrumentos financieros para cobrar y vender 28,906

Valuaciéon de instrumentos financieros derivados de cobertura -
Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicion -
Remedicidn de beneficios definidos a los empleados -
Efecto acumulado por conversion -
Resultado por tenencia de activos no monetarios -
Participacion en ORI de otras enfidades -

RESULTADO INTEGRAL ) 2,969,365

Resultado neto atribuible a:
Participaciéon controladora -
Participacidon no controladora -

S -

Resultado integral atribuible a:
Participaciéon controladora -
Participacion no controladora -
S -

"El presente estado de resultados integral se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Ias
Entidades de Fomento, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por
los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, enconfrandose reflejados todos lo ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios durante el periodo arribba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a salas prdcticas financieras y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables."

p—
FIRAR

FIDEICOMISOS INSTI EN RELACION CON LA AGRICUL]

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp https://www.gob.mx/cnbv




BANCO DE MEXICO

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
ANTIGUA CARRETERA A PATZCUARO No. 8555 COL. EX-HACIENDA SAN JOSE DE LA HUERTA
MORELIA, MICH.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONTABLE DEL 1° DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2024
(cifras en miles de pesos)

Patrimonio Contril

buido

Patrimonio Ganado

" " TIUGTION O8
Apor'_oclones Aportaciones para Valuacion de instrumentos Ingre_sos v gasfos Remedicién de Resultado por - i .T?Tal s Participacion . .
Concepto provenientes del futuros aumentos de Reservas de Resultados instrumentos financieros relacionados con beneficios Efecto acumulado | fenencia de Particiapacién | participacion o Total Patrimonio
Aportaciones PEF para la patrimonio . N . y . activos L L " en ORI de ofras dela Contable
L " patrimonio | Acumulados | financieros para derivados de . definidos a los por conversion activos no . controladora
operacion de formalizadas por el cobrar o vender coberturas de mantenidos para empleados monetarios entidades controladora
programas Gobierno Federol goopenurss o su disposicion P
Saldo al 31 de diciembre de 2023 S 6735155 | S -S =S - | S 61240845 | S (23,808)| S .S S .S -S -|S 67952194 | § -|S 67,952,194
Ajustes fivos por bi - - - - 22,708 - - - - - 22,708 - 22,708
Aiustes retrospectivos por correcciones de errores - - - - - - - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 ajustado 6,735,155 - - - 61,263,553 (23,806) - - - -|s 67974902 | $ - s 67974902
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE SU ORGANO DE GOBIERNO
Aportaciones de patrimonio - - - - - - - - - - - - -
Aportaciones PEF para la operaciéon de proaramas - - - - - - - - - - - - -
Capitalizacién de otros conceptos del patrimonio contable - - - - - - - - - - - - -
Cambios en la participacién controladora que no implican pérdida de
control - - - - - - - - - - - - -
Total B s s s s s s B s B s s s s s B
MOVIMIENTOS DE RESERVAS
Reservas - - - - - - - - - - - - -
RESULTADO INTEGRAL:
Resultado neto - - - - 2,902,429 - - - - - 2,902,429 - 2,902,429
Ofros resultados intearales
Valuacién de instrumentos financieros oara cobrar o vender - - - - - 66.936 - - - - 66.936 - 66.936
Valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de - - - - - - - - - - - - -
efectivo - - - - - - - - - - - - -
Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposicion - - - - - - - - - - - - -
Remedicion de beneficios definidos a los empleados - - - - - - - - - - - - -
Efecto acumulado oor conversién - - - - - - - - - - - - -
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - - - - - - - - - - -
Partficioacién en ORI de ofras entidades - - - - - - - - - -
Total $ I -3 -1$ -|$ 2902429 | $ 66,936 | $ $ I $ I -3 -[S 2969365 | S -] S 2,969,365
Saldo al 30 de junio de 2024 (Nota 30) $ 4735155 | S -S =S -|S 64165982 | S 43130 | S S .S S .S -S -| S 70944267 | $ -| S 70,944,267

“El presente estado de cambios en el patrimonio contable se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Entidades de Fomento, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontradndose reflejados todos los movimientos en las cuentas del patrimonio contable derivados de las operaciones efectuadas por Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas financieras y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.”

p—
FIRAR

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.js|

hitps://www.gob.mx/cnbv




BANCO DE MEXICO
FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
ANTIGUA CARRETERA A PATZCUARO No. 8555, COL. EX-HACIENDA SAN JOSE DE LA HUERTA
MORELIA, MICH.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL 1° DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2024

(cifras en miles de pesos)

Actividades de operacién

Resultado de operacién $ 2,902,429
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion

Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo -
Amortizaciones de activos intangibles -
Pérdidas o revision de pérdidas por deterioro de activos de larga duracion -
Participaciéon en el resultado neto de otras entidades -
Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversidon 574,264
Operaciones discontfinuadas -
Activos de larga duracion mantenidos para la venta -

574,264
Ajuste por partidas asociadas con actividades de financiamiento
Intereses asociados con préstamos bancarios y de otros organismos 664
Ofros intereses -

664
Suma 3,477,357
Cambios en partidas de operacion
Cambio en cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) -
Cambio en inversiones de instrumentos financieros (valores) (neto) (2,741,152)
Cambio en deudores por reporto (neto) -
Cambio en instrumentos financieros derivados (activo) (41,925)
Cambio en cartera de crédito (neto) 5,008,504
Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion -
Cambio en ofras cuentas por cobrar (neto) (1,324,677)
Cambio en bienes adjudicados (neto) -
Cambio en captacion tradicional (273.214)
Cambio de préstamos bancarios y de otros organismos (7,696)
Cambio en colaterales vendidos -
Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo) 41,925
Cambio en instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas
relacionadas con actividades de operacion -
Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados -
Cambio en ofras cuentas por pagar (568,090)
Cambio en oftras provisiones (83,639)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion S 10,034
Actividades de inversion
Pagos por instrumentos financieros a largo plazo -
Cobros por instrumentos financieros a largo plazo -
Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo -
Cobros por disposicidon de propiedades, mobiliario y equipo -
Pagos por operaciones discontinuadas -
Pagos por adquisicion de subsidiarias -
Cobros por disposicidon de subsidiarias -
Pagos por adquisicion de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes -
Cobros por disposicion de asociadas, negocios conjuntos y ofras inversiones
permanentes -
Pagos por adquisicion de activos infangibles -
Cobros por disposicion de activos intangibles -
Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas
cubiertas relacionadas con actividades de inversion) -
Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas
cubiertas relacionadas con actividades de inversion) -
Otros cobros por actividades de inversion -
Otros pagos por actividades de inversion -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -
Actividades de financiamiento
Cobros de aportaciones del Gobierno Federal -
Cobros por la obtencion de préstamos bancarios y de ofros organismos -
Pagos de préstamos bancarios y de otros organismos -
Pagos de pasivo por arrendamiento -
Pagos por intereses por pasivo por arrendamiento -
Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas
cubiertas relacionadas con actividades de financiamiento) -
Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas
cubiertas relacionadas con actividades de financiamiento) -
Otros cobros por actividades de financiamiento -
Otros pagos por actividades de financiamiento -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -
Incremento o disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo 3,487,393
Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalente de efectivo (77,217)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 5,966,980
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo $ 9,377,156

“El presente estado de flujos de efectivo se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para las
Entidades de Fomento, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instiftuciones de Crédito, de observancia general vy
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas
de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios
durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prdcticas
financieras y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

Las presentes notas se integran de dos secciones. En la primera seccién se describen los
antecedentes, actividades, bases de presentacion de estados financieros, asi como las
politicas contables, de crédito, recuperacion y de administracién de riesgos que aplican
para los cuatro fideicomisos que integran FIRA. En la segunda seccidén se proporciona
informacion de las operaciones de cada Fideicomiso.

SECCION I.- ANTECEDENTES, ACTIVIDADES, BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS DE FIRA.

NOTA 1) - ANTECEDENTES.-

Los Fideicomisos Instituidos en Relacién con la Agricultura (FIRA) se integran por Fondo
de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura (FONDO), Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA), Fondo de Garantia y Fomento
para las Actividades Pesqueras (FOPESCA) y Fondo Especial de Asistencia Técnica vy
Garantia para Créditos Agropecuarios (FEGA). FONDO, FEFA y FOPESCA otorgan
crédito; FONDO y FEGA garantias. FIRA opera en segundo piso, es decir, otorga créditos
siempre a través de intermediarios financieros bancarios (IFB) y de intermediarios
financieros no bancarios (IFNB).

Los cuatro fideicomisos estdn constituidos legalmente de manera independiente y no
consolidan sus estados financieros; no obstante, sus actividades se complementan
entre si para promover el desarrollo de los sectores agropecuario, avicola, forestal, rural
y pesquero. Los cuatro fideicomisos funcionan bajo una misma administracién, sin
embargo, ninguno de ellos ejerce control sobre los ofros.

En cuanto ala estructura organizativa, FONDO es el que cuenta con personal y activos
fijos para el desempeno de las actividades de los fideicomisos FIRA. FONDO realiza los
gastos de operacion vy, posteriormente, éstos se distribuyen entre FONDO, FEFA,
FOPESCA y FEGA.

El mdximo Organo de Gobierno de FIRA lo conforman los Comités Técnicos.
Adicionalmente, FIRA cuenta con Comités de apoyo en los que se delegd la
responsabilidad de algunos asuntos de la operaciéon de los fideicomisos. Entre dichos
érganos colegiados se encuentran, el Comité de Crédito y Programas Especiales
(CCyPE), el Comité de Auditoria, el Comité de Administracion de Riesgos de FIRA
(CARFIRA), el Comité de Activos y Pasivos (CAP), el Comité de Créditos Mayores y
Comité de Créditos Menores, entre otfros. Durante 2023 se extinguié el Comité de
Recuperacion de Crédito y las funciones de éste se transfirieron al Comité de Créditos
Mayores. Las politicas, procedimientos y sistemas se desarrollan y aplican para los
cuatro fideicomisos.

p—

https://www fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 1 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

NOTA 2) - ACTIVIDADES.-

Cada uno de los fideicomisos FIRA fue constituido por el Gobierno Federal a través de
la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) como fideicomitente y Banco de
México como fiduciario.

FONDO.- Se cred por Ley publicada en el Diario Oficial de la Federaciéon (DOF) el 31 de
diciembre de 1954 y dicha Ley se modificé el 12 de mayo de 2005. Los fines de FONDO
son garantizar a las instituciones de crédito privadas la recuperacién de los créditos de
habilitacién o avio y refaccionarios que otorguen a la agricultura, ganaderia y
avicultura, asi como apoyar programas de crédito del Gobierno Federal, mediante la
canalizacién de recursos a la banca comercial, uniones de crédito, almacenes
generales de depdsito, y demds IFNB que determine la SHCP, para que éstos a su vez
lo hagan llegar a productores a través de préstamos de habilitacidn o avio y
refaccionario para la agricultura, ganaderia, avicultura, y otras actividades afines, o
que se desarrollen en el medio rural.

FONDO se dedica a otorgar crédito a bancos y uniones de crédito, principalmente de
avid. Con el propdsito de diversificar el apoyo de FIRA al sector agroalimentario, inicié
en 2022 a otorgar garantias y amplié el financiamiento a otros tipos de intermediarios
financieros no bancarios, como SOFOMES, e incluyd crédito refaccionario. El 28 de abril
de 2023 la CNBV autorizd la inscripcidn preventiva en el Registro Nacional de Valores
(RNV), de un Programa de colocacidén con cardcter revolvente de certificados
fiduciarios de corto y largo plazo (Programa puUblico dual).

FEFA.- Fue constituido mediante contrato de Fideicomiso el 26 de agosto de 1965, con
el objeto de apoyar programas de crédito del Gobierno Federal, mediante la
canalizacién de recursos financieros a la banca comercial, banca de desarrollo y otros
IFNB, para que éstos a su vez lo hagan llegar a productores a través de financiamientos
de habilitaciéon o avio, refaccionarios y prendarios para la agricultura, ganaderia,
avicultura, agroindustria y otras actividades afines.

FEFA otorga apoyos para la reduccion de costos financieros y cuenta con Centros de
Desarrollo Tecnoldgico (CDT) para brindar capacitacién y asistencia técnica.

FEGA.- Fue constituido mediante contrato de Fideicomiso el 30 de octubre de 1972,
con el objeto de otorgar a personas fisicas o morales garantias de crédito, subsidios y
otros servicios, directamente o a través de la banca comercial y otros IFNB, para la
produccidn, acopio y distribucion de bienes y servicios para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, asi como de la agroindustria y de otras actividades conexas o
afines, o que se desarrollen en el medio rural.

FEGA otforga apoyos para la organizacién de productores y estructuracién de
proyectos para el financiamiento, fortalecimiento empresarial, articulacion empresarial
y redes de valor, proyectos con beneficios al medio ambiente y mitigacion del cambio
climdtico y para ampliar la cobertura de servicios financieros.

FOPESCA.- Fue constituido mediante contrato de Fideicomiso el 28 de julio de 1988, con
el objeto de apoyar programas de crédito del Gobierno Federal, mediante la
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canalizacién de recursos a la banca comercial, para que ésta a su vez lo haga llegar
a productores a través de préstamos de habilitacidén o avio y refaccionario para la
pesca, acuacultura y otras actividades afines.

NOTA 3) - BASES DE PRESENTACION Y REVELACION.-

En las notas a los estados financieros cuando se hace referencia a pesos o $, se trata
de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de dblares de los
Estados Unidos de América. Las divisas distintas al délar se convierten a esa moneda,
con base a lo establecido en el Criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”.

En la formulacion de estados financieros el tipo de cambio utilizado para establecer la
equivalencia de la moneda nacional con el ddlar se utiliza el tipo de cambio de cierre
de jornada a la fecha de transaccion o de elaboracion de los estados financieros,
segun corresponda, publicado por el Banco de México en su pdgina de Internet
www.banxico.org.mx, o la que la sustituya. Para la equivalencia de moneda nacional
con divisas distintas al délar, como el euro, se convierte dicha moneda a ddélares de
Estados Unidos de América, considerando la cotizacién que rija en los mercados
internacionales de acuerdo a lo establecido por el Banco de México.

Al 31 de marzo de 2024 el fipo de cambio de cierre de jornada aplicable fue de
$16.5625. La relacién del délar frente al euro fue de 1.0796 ddlares a la misma fecha.

Al 30 de junio de 2024 el tipo de cambio de cierre de jornada aplicable fue de $18.2862.
La relacion del délar frente al euro fue de 1.0695 ddlares a la misma fecha.

De acuerdo con la Norma de Informacién Financiera (NIF)B-10 “Efectos de la inflacién”,
en entornos econdmicos no inflacionarios, para efectos comparativos las cifras se
presentan expresadas en unidades monetarias de poder adquisitivo en las que cada
uno de ellos fue emitido originalmente.

NOTA 4) - APLICACION DE NORMAS PARTICULARES. -

El articulo 40. de la Ley Federal de las Entidades Paraestatales establece que los fondos
y fideicomisos publicos de fomento que formen parte del sistema financiero quedan
sujetos por cuanto a su constitucién, organizacion, funcionamiento, control, evaluaciéon
y regulacién a su legislacion especifica.

De conformidad con el articulo 3 de la Ley de Instituciones de Crédito, FIRA forma parte
del Sistema Bancario Mexicano.

El articulo 125 de la Ley de Instituciones de Crédito sehala que los fideicomisos pUblicos
que formen parte del Sistema Bancario Mexicano estardn sujetos a la supervisién de la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), quien emitird reglas prudenciales, de
registro contable de operaciones, de requerimientos de informacién financiera, de
estimacion de activos y pasivos y de constitucidn de reservas preventivas.
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Derivado de lo anterior, los fideicomisos FIRA realizan su contabilidad, preparan sus
estados financieros y sus notas, y generan informacién financiera en apego a las
Disposiciones de cardcter general aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades
de Fomento (Disposiciones) emitidas por CNBV, publicadas en el DOF el 1 de diciembre
de 2014, modificadas mediante resoluciones publicadas en el DOF el 27 de agosto de
2015, 25 de enero de 2016, 24 de julio de 2017, 4 de enero, 26 de abril, 23 de julio y 15
de noviembre de 2018, 4 de noviembre de 2019, 9 de noviembre de 2020, 16 de abril,
15 de diciembre de 2021 y 2 de diciembre de 2022, 16 de enero de 2023, asi como 13
de septiembre de 2023 y 16 de abril de 2024. De acuerdo con dichas Disposiciones
aplican los lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera (NIF),
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera y de
Sostenibilidad, A.C. (CINIF) excepto cuando a juicio de la CNBV sea necesario aplicar
una normatividad o un criterio de contabilidad especifico.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) adoptd la regulacién aplicable a
las entidades sujetas a su supervision al nuevo marco internacional, con fundamento
en las Norma Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros”
(International Financial Reporting Standards o IFRS9, por su nombre vy siglas en inglés), a
fin de contar con informacidn financiera transparente y comparable con otros paises.

Con fecha del 16 de enero de 2023, CNBV publicd en el DOF la resolucion que modifica
las Disposiciones de cardcter general aplicables a los Organismos de Fomento y
Entidades de Fomento que estardn vigentes a partir del 1 de enero de 2024.

El 1 de enero de 2024 entrd en vigor la modificacion del marco regulatorio aplicable a
los organismos de fomento y entidades de fomento, que incorpora las actualizaciones
en materia de criterios contables, cdlificacidn de cartera, aprobacion, difusion vy
contenido de los estados financieros, reportes regulatorios, asi como normas en materia
de revelacion de informacién financiera contenidas en el Anexo 37, fecha en que
deberdn adoptarse las NIF emitidas por el CINIF siguientes; B-5 “Informacién financiera
por segmentos”, B-9 “Informacién financiera a fechas intermedias”, B-10 “Efectos de
inflacion™, B-15 “Conversién de monedas extranjeras”, B-17 “Determinacién del valor
razonable"”, C-2 “Inversion en instrumentos financieros”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9
“Provisiones, contingencias y compromisos”, C-10 “Instrumentos financieros derivados y
relaciones de cobertura”, C-11 “Capital contable”, C-14 “Transferencia y baja de
activos financieros”, C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19
“Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-3 “Beneficio a los empleados” y D-5 “Arrendamientos”.

Los principales cambios al marco regulatorio aplicables a los fideicomisos FIRA son los
siguientes:

La obligacién de establecer el modelo de negocio de la Institucion, fomando en
consideracion la manera en que se gestionan los diferentes tipos de activos. Dicha
obligacién se senala en la NIF C-2 Inversidn en Instrumentos Financieros (capitulo 32), la
NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal e intereses (capitulo 32) y el
Criterio B-5 Cartera de crédito de las Disposiciones (pdrrafo 41).
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El modelo de negocio es la forma en que los instrumentos financieros (IF) se administran
para generar flujos de efectivo; es decir, si espera cobrarlos, venderlos o bien encontrar
una oportunidad para negociarlos. Por instrumentos financieros se entiende un
concepto general, por lo que se incluyen tanto las inversiones en valores, como la
cartera de crédito.

Las caracteristicas de los instrumentos financieros operados por la Institucién se
describen como:

Inversiones en instrumentos financieros.

e No se redlizan inversiones con fines especulativos; solamente se efectian en
tanto se utilizan los recursos para otorgar crédito y/o respaldar u honrar garantias.

e De acuerdo con el régimen de inversién autorizado por el Comité de Activos y
Pasivos de FIRA, se pueden adquirir titulos de deuda, algunos indices accionarios
y sociedades de inversidon (fondos).

e Los titulos de deuda se clasificaban como disponibles para la venta.

Cartera de crédito

e De acuerdo con la funcidén de fomento de la Institucién, los créditos que se
otorgan se mantienen hasta su recuperacion y en tanto ello ocurre, se cobran
los intereses correspondientes; no se realizan compras, ventas ni
bursatilizaciones de cartera de crédito y se opera exclusivamente en segundo
piso.

Garantias de crédito

e Las garantias otorgadas por FONDO y FEGA, por su naturaleza contingente, no
se consideran para efectos del modelo de negocio segun las Disposiciones.

En este contexto, el modelo de negocio de los fideicomisos de FIRA fue autorizado en
diciembre 2023 por los Comités Técnicos en sesidn ordinaria 12/2023 de FONDO vy 4/2023
de FEFA-FEGA-FOPESCA es el siguiente:

Objetivo

Cobrar los flujos de efectivo contractuales

Cartera de crédito

+ Se opera exclusivamente en segundo piso

- *  No se realizan compras, ventas ni bursatilizaciones.

a) IF para
cobrar
principal e
intereses
(IFCPI)

* La cartera de crédito que se desincorpora o que
incluso llegara a venderse, por deterioro o
aumento del riesgo crediticio, no invalida el
modelo de IFCCI

MODELO
DE
NEGOCIO
DE FIRA

Inversionesen valores
FONDO, FEFA, FEGA Y FOPESCA

- Titules de deuda corporativos, _
gubernamentales  y  cuasiguber

(permitidos en régimen de inversién)

b) IF para
cobrar y
vender

(IFCv)

Inversiones en valores FEGA

‘ *  S&P 500

*  Naftrac,

c)IF
negociables
(IFN).

Objetivo Objetivo
Cobrar los flujos de efectivo contractuales, o Obtener una utilidad entre el precio de

bien, obtener una utilidad en su venta compra y de venta
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Este modelo de negocio aplica de manera individual para cada uno de los
fideicomisos FIRA.

a) Criterio B-5 “Cartera de Crédito"” (IFCPI)

El criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento
inicial y posterior, valuacién, presentaciéon y revelacion en los estados financieros, de la
cartera de crédito de las entidades.

Este criterio también incluye los lineamientos contables relativos al reconocimiento y
presentacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Normas de reconocimiento y valuacion.

De acuerdo conlas NIF, las Disposiciones y el modelo de negocio autorizado, la cartera
de crédito se registra a costo amortizado, utilizando la Tasa de Interés Efectiva. Para
tal efecto se deben considerar los costos de transaccién, asi como las comisiones e
intereses cobrados por anficipado.

Método de interés efectivo. — Se utiliza en el cdiculo del costo amortizado de la cartera
de crédito para distribuir su ingreso o gasto por interés efectivo en los periodos
correspondientes de la vida de la cartera de crédito.

De conformidad con las Disposiciones, los costos de transaccidén son aguellos que son
incrementales directamente atribuibles a la generacidén de un crédito, es decir,
aqguellos en que no se hubieran incurrido si la entidad no hubiera generado el crédito;
proceden directamente de la transaccién y son parte esencial de la misma.
Adicionalmente, se considerardn costos de fransaccion, los atribuibles a la reestructura
o renovacion del crédito.

FONDO no cobra comisiones o intereses por anticipado en sus créditos, ni incurren en
costos incrementales directamente atribuibles a los créditos comerciales; tampoco
financian seguros, en consecuencia, al determinar la tasa de interés efectiva, ésta
resulta igual a la tasa del crédito.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial de enero 2024, la cartera de crédito se valué a su costo
amortizado.

Categorizacién de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito:

e Cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 1(créditos cuyo riesgo de crédito no

se ha incrementado significativamente)

e Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2 (créditos que han mostrado un

incremento significativo de riesgo de crédito)

e Cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 3 (créditos con deterioro crediticio)
N
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b) Estimaciéon preventiva para riesgos crediticios

El monto de la estimacién preventiva se determina con base en la metodologia
establecida por la CNBV para cada tipo de crédito y nivel de riesgo de crédito, asi
como las estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las
ordenadas y reconocidas por la CNBV, debiendo reconocerse en los resultados del
periodo que corresponda.

c) Instrumentos financieros (NIF C-2)

El principal cambio de esta norma es la clasificacién de los IF en que se invierte. Se
descarta el concepto de intencidén de adquisicién y utilizacion de una inversién en un
IF de deuda o capital para determinar su clasificaciéon; en su lugar, se adopta el
concepto de modelo de negocio de la administracién de las inversiones en IF para
obtener flujos de efectivo, que puede ser el obtener un rendimiento contfractual de un
IF, por el cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su
compraventa, con objeto de clasificar los diversos IF.

La institucion documentd el Modelo de Negocio para Instrumentos Financieros
(diferentes a Cartera de Crédito) con lo cual se determind la clasificacién siguiente:

¢ Instfrumento financiero para cobrar o vender (IFCV).
¢ Instrumento financiero negociable (IFN).
¢ Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV)

Su objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales por cobros de principal e
interés, o bien, obtener una utilidad en su venta, cuando ésta sea conveniente.
Normas de reconocimiento y valuacion.

Los IFCV se valtuan a su valor razonable con cambios en Otros resultados integrales,
afectando previamente los resultados por los intereses devengados se determinan
conforme al método de linea recta y se reconocen en los resultados del ejercicio en el
rubro de “Ingresos por intereses”.

En la compra de titulos de deuda no se incurre en costos de transaccién, por lo tanto,
la tasa de interés efectiva es igual a la tasa contractual del instrumento.

FONDO no paga, asi como no cobra comisiones o gastos por la compraventa de los
IFCV.

Instrumentos financieros negociables (IFN)
Su objetivo es invertir con el propdsito de obtener una utilidad entre el precio de

compra y el de venta, o sea en funcién de la administracién de los riesgos de mercado
de dicho instrumento.
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Normas de reconocimiento y valuacion.

El reconocimiento inicial es a su valor razonable al precio de la contraprestacion
pactada en la fecha de concertacion, cualquier costo de transaccién se reconoce de
forma inmediata en el rubro de "Resultado por intermediacion” del Estado de Resultado
Integral.

La diferencia entre el valor en libros anterior y el valor razonable actual de las inversiones
en IFN se reconoce en el rubro de Otros resultados integrales, de conformidad con el
Pdrrafo 43.1de la NIF C-2.

Los IF se valUan a su valor razonable determinado por el Proveedor de Precios conforme
lo establecido en las Disposiciones.

d) Criterios Contables de la Serie D “Criterios relativos a los estados financieros bdsicos”

En el Estado de Situacion Financiera (antes Balance General), los principales cambios
se refieren a la presentacion de las Inversiones en instrumentos financieros, que con la
nueva norma se clasifican en Instrumentos financieros negociables, Instrumentos
financieros para cobrar o vender e Instrumentos financieros para cobrar principal e
interés, asi como a la presentacion de la Cartera de crédito con riesgo de crédito en
Etapas 1,2y 3.

En el Estado de Resultado Integral (antes Estado de Resultados), el principal cambio es
gue ademds del Resultado neto se presenta el Resultado Integral, que corresponde all
resulfado neto incrementado o disminuido por los Otfros Resultados Integrales (ORI) del
periodo.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Contable se adicionan para cuando se dé
el caso, los Ajustes retrospectivos por cambios contables y por correcciones de errores,
y se desglosan los conceptos relacionados con los Otros Resultados Infegrales.

En el Estado de Flujos de Efectivo se desglosan los Ajustes por partidas asociadas con
actividades de inversién y con las actividades de financiamiento.

e) NIF D-5 “Arrendamientos”.

Objetivo de la norma es establecer las normas para la valuacion, presentaciéon vy
revelacion de los arrendamientos en los estados financieros, ya sea como arrendatario
o arrendador.

Se dlinea a la normatividad internacional el fratamiento contable de los
arrendamientos y se infroduce un Unico modelo de reconocimiento de los
arrendamientos por el arrendatario, eliminando la clasificacion de los arrendamientos
como operativos o capitalizables, debiendo ahora a cada uno de sus contratos
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superiores a doce meses de duracion distinguilos como operativo o financiero,
dependiendo de si existe una fransferencia de todos los riesgos y beneficios a la
propiedad de un activo subyacente; requiriendo que se reconozca un activo por
derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente arrendado y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para hacer los pagos por
arrendamiento.

El reconocimiento contable para el arrendador no tiene cambios, solamente se
adicionan requerimientos de revelacion.

Por lo anterior, con esta NIF: a) se debe evaluar, al inicio del contrato, si se obtiene el
derecho a confrolar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
determinado; b) se reemplaza el gasto por arrendamiento operativo por un gasto por
depreciacion o amortizacién de los activos por derecho de uso y un gasto por interés
sobre los pasivos por arrendamiento; c) se modifica la presentacién en el estado de
flujos de efectivo disminuyendo las salidas de efectivo de las actividades de operacion,
y aumentando las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
para reflejar los pagos de los pasivos por arrendamiento; d) modifica el reconocimiento
de la ganancia o pérdida cuando un arrendatario transfiere un activo a otra entidad
y arrienda ese activo en via de regreso.

Los fideicomisos FIRA no estdn obligados a la aplicacién de la Contabilidad
Gubernamental, lo cual se rafifica en el Manual de Contabilidad Gubernamental para
el Sector Paraestatal Federal vigente en 2024.

Normas particulares de aplicacién general.-
a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacidn financiera.

La NIF B-10 “Efectos de la inflacion” establece que resulta irrelevante su reconocimiento
contable cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores sea
menor que el 26%.

La inflacion acumulada de 2021 a 2023 fue de 21.14% por lo cual en 2024 no se
reexpresaron los estados financieros.

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, se mantienen en los activos,
pasivos y patrimonio contable, los efectos de reexpresidon determinados hasta el 31 de
diciembre de 2007, fecha en que se aplicd el proceso de reexpresidén por Ultima vez.
Dichos efectos se dan de baja en la misma fecha y con el mismo procedimiento con
que se dan de baja los activos, pasivos o componentes del patrimonio contable a los
que pertenecen.
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b) Activos restringidos.

Se refiere a activos respecto de los que existen circunstancias por las cuales no se
puede disponer o hacer uso de ellos, debiendo permanecer en el mismo rubro del cual
se originan. Adicionalmente se consideran aquellos activos provenientes de
operaciones que no se liguiden el mismo dia.

c) Cuentas liquidadoras.

Las operaciones activas y pasivas que lleguen a vencimiento, por ejemplo, de
inversiones en instrumentos financieros, reportos e instrumentos financieros derivados,
se registran en cuentas liquidadoras hasta que se efectle la liquidacion de las mismas.

Para las operaciones de divisas, inversiones en instrumentos financieros, reportos e
instrumentos financieros derivados en las que no se pacte la liquidacion inmediata o
fecha valor mismo dia, en la fecha de concertacién se registra en cuentas liquidadoras
el monto por cobrar o por pagar, en tanto se efectla la liquidacion de las mismas.

d) Estimaciones y provisiones diversas.

De acuerdo con lo establecido en la NIF C-9 “Provisiones, activos confingencias y
compromisos” de las NIF, los fideicomisos FIRA no crean, aumentan o disminuyen
estimaciones o provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables.

e) Intereses devengados.

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo se presentan
en el estado de situacién financiera junto con su principal.

f) Reconocimiento o cancelacion de activos y/o pasivos.

El reconocimiento o cancelacidén en los estados financieros de activos y pasivos,
incluyendo aquellos provenientes de operaciones de compraventa de divisas,
inversiones en instrumentos financieros, reportos, instrumentos financieros derivados y
fitulos emitidos, se readliza en la fecha en que se concerta la operacion,
independientemente de la fecha de liquidaciéon o entrega del bien.

g) Efectivo y equivalentes de efectivo.

Se registran y mantfienen a su valor nominal, y los rendimientos que generan se
reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

h) Inversiones en instrumentos financieros.

Las inversiones en valores se realizan de acuerdo con el régimen aplicable a FIRA en el
mercado de deuda nacional.

Los fideicomisos FIRA clasifican sus inversiones en instrumentos financieros en funcion del
concepto del modelo de negocio de la administracion de dichas inversiones para
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obtener flujos de efectivo, que puede ser el obtener un rendimiento contfractual de un
instrumento financiero, por el cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el
obtener utilidades por su compra venta, con objeto de clasificar sus instrumentos
financieros.

Por lo anterior, de acuerdo a Modelo de Negocio de FIRA se clasificaron las inversiones
en instrumentos financieros como instrumentos financieros negociables (IFN) e
instrumentos financieros para cobrar y vender (IFCV) y no se tienen instrumentos
financieros en la categoria de instrumentos financieros para cobrar principal e interés
(IFCPI).

El reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion de las IFN e IFCV se efectua
de acuerdo con la NIF C-2 “Inversidn en instrumentos financieros” emitida por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad (CINIF).

La amortizacidn acumulada vy los intereses devengados de los titulos de deuda se
determinan conforme al método de linea recta.

Para la valuacién de las IFN e IFCV se utiliza la informacién del proveedor de precios
independiente Valmer, reconociendo los efectos resultantes en el patrimonio contable.
Se reconoce diariamente en la contabilidad la valuacién de los valores, documentos
y demds instrumentos financieros.

Para las compras fecha valor, en la fecha de concertacién de la operacion se
reconocen los titulos restringidos, en tanto que los fitulos vendidos se reconocen
directamente como decremento de las inversiones en instrumentos financieros. En
confraparte se utilizan cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras.

i) Reportos.

El reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacién de las operaciones de reporto
se redliza con base en el Criterio B-3 "Reportos” contenido en las Disposiciones.

i) Instrumentos Financieros Derivados y relaciones de cobertura.

Para cubrir el riesgo de la cartera de crédito a tasa fija y en ddblares de FEFA,
instrumentos de deuda (titulos) a tasa fija, asi como pasivos en moneda extranjera,
dicho Fideicomiso contrata swaps en el mercado over the counter para realizar
coberturas de valor razonable, y su registro se realiza de conformidad con lo senalado
en la NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura™ emitida
por el CINIF.

k) Ajustes de valuacion por cobertura de activos y pasivos financieros.
De conformidad con lo establecido en el Criterio A-2 “Aplicacién de Normas

Particulares” de las Disposiciones, en este rubro se reconoce el valor razonable de la
partida cubierta (cartera de crédito a tasa fija), asi como instrumentos de deuda

p—
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(titulos) a tasa fija, con instrumentos financieros derivados relacionados con riesgo de
tasa de interés.

) Cartera conriesgo de crédito etapa 1.

El reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion de cartera de crédito con
riesgo de crédito etapa 1 se realiza con base en lo establecido en el Criterio B-5
“Cartera de crédito” de las Disposiciones, y se clasifica en dos rubros: sin restricciéon y
con restricciéon. La cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 corresponde a
operaciones sin restriccion.

Los registros se realizan por el monto de crédito efectivamente otorgado y se adicionan
los intereses devengados afectando los resultados.

FIRA opera, ademds del crédito de segundo piso, con productos estructurados, los
cuales se ajustan a las necesidades financieras de cada acreditado, actividad o
proyecto. Son operaciones tendientes a identificar y reducir el riesgo implicito y se
pueden realizar con productos tales como reportos, coberturas, créditos sindicados,
entre otros.

Debido a que las actividades de los fideicomisos FIRA se complementan entre si para
promover el desarrollo de los sectores rural y pesquero, el registro de los colaterales
pactados en los productos estructurados se efectia en cuentas de orden en FONDO y
FEGA, gue son los fideicomisos que otorgan la garantia.

Los fideicomisos, en su caso, realizan reestructuraciones de cartera de crédito. Para
mayor informacién ver nota de Principales politicas y procedimientos relativos al
otorgamiento de reestructuras y renovaciones de crédito.

m) Cartera con riesgo de crédito etapa 2.

El reconocimiento, valuacion, presentacion y revelaciéon de cartera de crédito con
riesgo de crédito etapa 2 se realiza con base en lo establecido en el Criterio B-5
“Cartera de crédito” de las Disposiciones, y se clasifica en dos rubros: sin restricciéon y
con restricciéon. La cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2 corresponde a
operaciones sin restriccién.

Los registros se realizan por el monto de crédito efectivamente otorgado y se adicionan
los intereses devengados afectando los resultados.

n) Cartera conriesgo de crédito etapa 3.

FEFA y FOPESCA fraspasan el saldo insoluto de los créditos a cartera de crédito con
riesgo de crédito etapa 3 de acuerdo con el Criterio B-5 “Cartera de crédito” de las

Disposiciones. En el caso de FEGA la cartera vencida corresponde a garantias pagadas
y para FONDO segun corresponda.

p—
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En el momento en que el saldo insoluto del crédito se registra como cartera de crédito
con riesgo de crédito etapa 3, se suspende la acumulacion de intereses devengados,
incluyendo aquellos créditos que contractualmente capitalicen intereses.

El control de intereses devengados y, en su caso, de intereses moratorios, de créditos
registrados en cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 se realiza en cuentas
de orden. En caso de que dichos intereses sean cobrados se reconocen directamente
en resultados en el rubro ingresos por intereses.

Una vez que los créditos son registrados en cartera de crédito con riesgo de crédito
etapa 3 sélo se traspasan a cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 cuando
se liquiden totalmente los saldos pendientes de pago o que siendo créditos
reestructurados cumplan con las condiciones de pago sostenido establecidas en el
Criterio B-5 "Cartera de crédito” de las Disposiciones.

Garantias de crédito.

Mediante el otorgamiento del servicio de garantia, FONDO y/o FEGA cubren
parcialmente a instituciones de crédito y otfros intermediarios financieros (IF) el pago de
financiamiento cuando los acreditados finales responsables de pagarles no lo hacen.

El servicio de garantia aplica para los créditos otorgados por los IF con recursos de
FONDO, FEFA, FOPESCA o bien con recursos de los propios IF (garantia sin fondeo de
FIRA).

El registro contable del servicio de garantia se realiza con base en el Criterio B-5
“Cartera de crédito” y la NIF C-9 “Provisiones contingencias y compromisos”.

Al momento de pagar una garantia se da de baja la contingencia registrada en
cuentas de orden de FONDO y FEGA y se da de alta en la cartera de crédito del mismo
Fideicomiso. A partir de ese momento le aplica lo dispuesto en el Criterio B-5 “Cartera
de crédito” de las Disposiciones como cualquier crédito normal, registrdndose de
origen como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 debido a que proviene
de un crédito que cayd en impago (ver nota de Politicas contables).

o) Estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Los fideicomisos FIRA reconocen contra los resultados del ejercicio agquella porcién del
crédito que se estima no tendrd viabilidad de cobro.

La estimacién preventiva para riesgos crediticios se calcula conforme a la metodologia
de calificacion de cartera de crédito contenida en las Disposiciones, cuya aplicaciéon
fue obligatoria a partir del 1 de enero de 2016. Para mayor referencia ver nota de
Politicas de administracién de riesgos y nota de Estimacién preventiva para riesgos
crediticios.

p—
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p) Ofiras cuentas por cobrar (neto).

Se integra de deudores por liquidacién de operaciones fecha valor de venta de divisas,
inversiones en instrumentos financieros, reportos, instrumentos financieros derivados, por
emision de deuda; impuestos acreditables, colaterales otorgados en efectivo y otros
deudores.

Las cantidades pendientes de cobro por cesiones o ventas de cartera de crédito se
registran en deudores diversos como partidas asociadas a operaciones credificias.

Los fideicomisos, en apego al Criterio A-2 "Aplicacién de normas particulares” de las
Disposiciones, constituyen estimaciones de cuentas por cobrar de aquellos deudores
identificados cuya antigledad sea mayor o igual a 90 dias naturales, afectando los
resultados en el rubro afectaciones a la estimacion de pérdidas crediticias esperadas.
Adicionalmente, se reconoce estimacidn por irrecuperabilidad relacionada
principalmente con préstamos a funcionarios y empleados.

q) Bienes adjudicados (neto).

El reconocimiento, valuacion, presentacién y revelacién de bienes que se adjudiquen
los fideicomisos FIRA se realiza en atencidn a lo establecido en el Criterio B-6 "“Bienes
adjudicados” de las Disposiciones.

El reconocimiento de bienes adjudicados o recibidos mediante daciéon en pago que
provengan de activos cuyo valor neto de estimaciones es cero se realiza de acuerdo
a la politica contable “Reconocimiento contable de bienes adjudicados” (ver nota de
Politicas contables).

Los gastos relacionados con la administracion de bienes adjudicados se reconocen en
los resultados del ejercicio en el rubro gastos de administracién y promocion.

La estimacion para reconocer las potenciales pérdidas de valor por el paso del tiempo
de bienes adjudicados se determina en atencién a lo sefalado en el articulo 143 de
las Disposiciones y se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro otros ingresos
(egresos) de la operacion.

El monto de estimacidn resulta de aplicar al valor de los bienes el porcentaje de reserva
que corresponda de acuerdo a lo siguiente:
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Reservas para bienes muebles

Tiempo transcurrido a partir de la .
. - L. Porcentaje de reserva
adjudicacion o dacion en pago (meses)
Hasta é 0
Mds de 6 y hasta 12 10
Mds de 12 y hasta 18 20
Mds de 18 y hasta 24 45
Mds de 24 y hasta 30 60
Mas de 30 100

Reservas para bienes inmuebles

Tiempo transcurrido a partir de la .

. ., .. Porcentaje de reserva
adjudicacion o dacion en pago (meses)
Hasta 12 0
Mds de 12 y hasta 24 10
Mds de 24 y hasta 30 15
Mds de 30 y hasta 36 25
Mds de 36 y hasta 42 30
Mds de 42 y hasta 48 35
Mds de 48 y hasta 54 40
Mds de 54 y hasta 60 50
Mas de 60 100

Para dicho cdlculo se considera como valor de adjudicacion al valor en libros del bien,
el cualincluye los efectos por actualizacién, y como fecha de adjudicacién lo indicado
en el Criterio B-6 "Bienes adjudicados” de las Disposiciones.

r) Activos de larga duracion disponibles para venta.

Se integra de inmuebles clasificados como activos de larga duracién disponibles para
la venta, conforme a lo establecido en la NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos
de larga duracién y su disposicion’.

s) Pagos Anticipados y otros activos.

Se registran cargos diferidos y pagos anticipados por gastos de operacién que realizan
los fideicomisos, los cuales se amortizan en el periodo que corresponda.

1) Propiedades, mobiliario y equipo, (neto).
Las propiedades, mobiliario y equipo se registran a su costo de adquisicién y se
deprecian a partir del mes siguiente en que fueron adquiridos, utilizando los factores

que sefnala la Ley del Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con la politica contable
“Reconocimiento de la depreciacion de activos fijos” (ver nota de Politicas contables).

p—
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Las tasas de depreciaciéon establecidas en dicha Ley son las siguientes:

Rubro Porcentaje
Inmuebles 5
Maquinaria eléctrica y electrénica 5
Maquinaria industrial 10
Mobiliario y equipo 10
Equipo de transporte 25
Maquinaria agropecuaria 25
Magquinaria de construccién 25
Equipo de cémputo 30

u) Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo (neto)

Se integra de aquellos activos que representan el derecho de un arrendatario a usar
una propiedad, mobiliario o equipo durante el plazo del arrendamiento, disminuidos
por su depreciacidn acumulada. La depreciaciéon del activo por derecho de uso se
reconoce en el estado de resultado intfegral dentfro del rubro de "Gastos de
administracién y promocién".

FIRA al inicio de un contrato evalia si contiene un arrendamiento y, en su caso,
reconoce un actfivo por derecho de uso y el correspondiente pasivo por
arrendamiento.

v) Inversiones permanentes.

Las inversiones en asociadas se reconocen de acuerdo con lo establecido en la NIF C-
7 "Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Las
inversiones en acciones cuya participacién es menor al 25% y que por lo tanto no se
tiene influencia significativa, no se valuan hasta en tanto exista entorno inflacionario en
apego a las Disposiciones y a la NIF B-10 “Efectos de la Inflaciéon”.

w) Captacion tradicional.

El reconocimiento de las operaciones generadas por la captacién tradicional (titulos
de deuda de FONDO y FEFA) se efectUa de acuerdo con lo establecido en la NIF C-19
“Instrumentos Financieros por pagar” y lo mencionado en el Criterio A-2 " Aplicacién de
normas particulares” de las Disposiciones.

x) Préstamos bancarios y de otros organismos.

Corresponde al saldo de capital e intereses por préstamos bancarios y de otros

organismos nacionales y extranjeros otorgados a FEFA, los cuales se clasifican en corto
y largo plazo.

p—
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y) Pasivos por arrendamiento.

Representa el valor de los pagos futuros por arrendamiento traidos a valor presente,
descontados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si ésta puede
determinarse fdcilmente, en caso contrario, se puede utilizar una tasa libre de riesgo
determinada con referencia al plazo del arrendamiento.

FIRA utiliza la tasa objetivo establecida por el Banco de México a la fecha del inicio del
confrato por arrendamiento.

z) Ofras cuentas por pagar.

Se integra de acreedores por liquidacién de operaciones fecha valor por compra de
divisas, inversiones en instrumentos financieros, reportos, instrumentos financieros
derivados; colaterales recibidos en efectivo, impuestos por pagar, provisiones para
obligaciones diversas y otros acreedores diversos.

Otros acreedores diversos estdn representados por montos pendientes de rembolsar
entre los fideicomisos FIRA y ofros acreedores.

aa) Pasivo por beneficios a los empleados.

Se integra del reconocimiento de las obligaciones laborales al refiro que se realizan en
FONDO de conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.
Antes integrado en el rubro de Otras cuentas por pagar. Para mayor explicacion ver
nota de pasivo por beneficio a los empleados.

bb) Patrimonio contribuido.

Corresponde a las aportaciones patrimoniales registradas a su valor original y
actualizadas de acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflaciéon™.

De conformidad con lo establecido en el Criterio D-1 “Estado de Situacion Financiera”
de las Disposiciones, las aportaciones provenientes del Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PEF) para el otorgamiento de apoyos se registran en el patrimonio
contribuido en el rubro aportaciones del Gobierno Federal provenientes del PEF para
la operacién de programas. Los apoyos otorgados con cargo a estos recursos se
aplican directamente en este rubro.

cc) Patrimonio ganado.

Se integra de resultado de ejercicios anteriores, resultado neto y Otros Resultados
integrales.

El rubro resultado de ejercicios anteriores estd conformado por los resultados
acumulados, resultado por cambios contables y correcciones de errores, resultado

p—
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neto, asi como reclasificaciones de los rubros efecto acumulado por conversiéon vy
resultado por tenencia de activos no monetarios realizadas en 2008 por la entrada en
vigor de la NIF B-10 “Efectos de la inflacidon”. Las afectaciones por cambios contables y
correcciones de errores derivan de la aplicacién de las Disposiciones.

En Ofros resultados integrales se incluye la valuacién de instrumentos financieros
negociables y valuacién de instrumentos financieros para cobrar o vender.

dd) Ingresos por intereses.

Se integra de rendimientos generados por cartera de crédito con riesgo de crédito
etapas 1, 2 y 3, premios e intereses por depdsitos en instituciones financieras e
inversiones en instrumentos financieros, primas por colocacién de deuda, ingresos por
operaciones de cobertura, reportos, asi como el descuento o sobreprecio recibido en
titulos de deuda que liquiden intereses periddicamente.

Forman parte de este rubro los ajustes por valorizacién de partidas denominadas en
moneda extranjera y UDIS que provengan de posiciones relacionadas con el margen
financiero.

Los intereses se registran en el ejercicio que corresponde conforme se devengan, a
excepcion de los intereses sobre cartera vencida los cuales se registran en cuentas de
orden en el rubro intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito
con riesgo de crédito etapa 3 y se reconocen en los resultados hasta que se cobran.

ee) Gastos por intereses.

Se integra de intereses de captacién tradicional, amortizacién de costos de
fransaccién de emision, descuento por colocacion de deuda, intereses de préstamos
bancarios y de otros organismos, gastos por operaciones de cobertura, intereses a favor
del personal, intereses sobre pasivos por arrendamiento, asi como ajustes por
valorizacion de partidas denominadas en moneda extranjera y UDIS que provengan
de posiciones relacionadas con el margen financiero.

Los intereses se registran en el ejercicio que corresponde conforme se devengan.
ff) Estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Se reconoce en resultados del ejercicio la porcion del crédito que se estima no tendrd
viabilidad de cobro. Asimismo, incluye recuperaciones de cartera de crédito
previamente castigada o eliminada del activo, asi como la cancelacién de
excedentes de estimaciéon preventiva.

gg) Resultado por posicion monetaria (neto).

De conformidad con el Criterio A-2 "Aplicacién de normas particulares” de las
Disposiciones, en entornos econdmicos no inflacionarios no se reconoce el efecto por
utilidad o pérdida en el poder adquisitivo.
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hh) Comisiones y tarifas cobradas.

En FONDO y FEGA se registran los ingresos por primas del servicio de garantia. FEFA vy
FOPESCA no registran comisiones ni tarifas cobradas.

ii) Comisiones y tarifas pagadas.

Representa el monto de comisiones pagadas a instituciones de crédito y ofros
organismos del pais y del extranjero por transacciones bancarias y financiamientos.

ji) Resultado por intermediacion.
En este rubro se registran los resultados por compraventa de valores y divisas.

En FEFA, adicionalmente se registra la valuacién a valor razonable de instrumentos
financieros derivados de cobertura y negociacién y de las partidas cubiertas con
instrumentos financieros derivados (cartera de crédito, instrumentos de deuda (titulos)
a tasa fija y préstamo de otros organismos), el resultado por la cancelacidén de swaps y
los costos de transaccién.

kk) Oftros ingresos (egresos) de la operacion.

Corresponde a ingresos y egresos por la operacién de los fideicomisos, tales como
ingresos por capacitacién y transferencia de tecnologia, pendalizaciones, partidas
relacionadas con aportaciones al Fideicomiso de pensiones de FONDO, resultado en
venta de propiedades, mobiliario y equipo y bienes adjudicados, afectacion a la
estimacion por pérdidas crediticias esperadas y pérdida de valor de bienes
adjudicados, resultado por valorizacidn de partidas denominadas en moneda
extranjera no relacionadas con el margen financiero, devolucién de productos de
ejercicios anteriores, honorarios al Fiduciario, donativos, asi como los costos y gastos
incurridos en la recuperacién de cartera. En FONDO adicionalmente se reconocen
intereses provenientes de préstamos a funcionarios y empleados.

) Gastos de administracién y promocioén.

En este rubro se registran las erogaciones con cargo al presupuesto de gasto corriente
y ofros egresos de operaciéon. Las erogaciones se realizan con base en los programas
financieros autorizados en el PEF y sus modificaciones.

En atencidén al “Decreto de Lineamientos de Racionalidad y Austeridad Presupuestaria
2024", publicado el 19 de febrero de 2024 en el Diario Oficial de la Federacion, en el
que se establecen medidas de austeridad que deberdn observar las dependencias y
entidades de la Administracién PUblica Federal, FIRA tiene el cabal compromiso de
adoptar los principios de austeridad establecidos por la actual administracion, por lo
que se redlizan esfuerzos para reducir el gasto de operacién en partidas que no
afecten el desarrollo de las actividades sustantivas.
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mm) Cuentas de orden.

En cuentas de orden se registran contingencias, bienes en administracién, intereses
devengados no cobrados derivados de cartera de crédito conriesgo de crédito etapa
3, lineas de crédito autorizadas a los IF y saldos no ejercidos de dichas lineas, saldo de
los contratos de instrumentos financieros derivados, créditos con riesgo de crédito
etapa 3 eliminados del activo, garantias recibidas, entre ofros.

El reqistro contable de bienes en administracién y operaciones por cuenta de terceros
se realiza con base en lo establecido en el Criterio B-8 "*Administracién de bienes” de
las Disposiciones.

En FONDO y FEGA se registran las contingencias por garantias otorgadas, colaterales
recibidos, asi como compromisos de apoyos que se devengardn durante la vida del
crédito.

Los derechos y obligaciones relacionados con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacién.

NOTA 5) - ENTORNO FISCAL.-

Los fideicomisos tributan en el Régimen de las Personas Morales con Fines No Lucrativos
por lo cual no estdn sujetos al Impuesto sobre la Renta (ISR).

NOTA 6) - POLITICAS CONTABLES.-

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 162, fraccion IV, de las Disposiciones, el
Comité Técnico en sesidn ordinaria 12/2023 de FONDO vy 4/2023 de FEFA, FEGA y
FOPESCA, aprobd la modificaciéon de las politicas contables.

La politica nimero 1 tiene cambios relevantes, las politicas 2, 3, 4 y 5 solo requirieron
ajustar su redaccidén a la nueva terminologia de las Disposiciones modificada bajo el
estdndar del IFRS9 y la nimero é permanecerd sin cambios.

Los cambios propuestos consisten en |o siguiente:

Se adecua la redaccidén conforme la nueva clasificacién de cartera con base en las
modificaciones a las Disposiciones derivadas del IFRS9 vy, se establece una condicion
de antfigledad para dar de baja cartera improductiva.

Con esta politica se conserva el espiritu prudencial de la norma, ya que no se propone
constituir menos reservas, sino por el contrario, con base en la experiencia de la
Institucidn y conocimiento de los intermediarios, es posible detectar el grado de
deterioro, mediante el cual se anticipa a la posibilidad de que el deudor no cumpla
con la totalidad de sus obligaciones crediticias.

p—
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Debido a que el Comité de Recuperacién de Crédito desaparecid, la autorizacion
para castigo definitivo de cartera de crédito quedd en las facultades del Comité de
Créditos Mayores.

Las politicas contables quedan como sigue:

1. Tratamiento de cartera de crédito con riesgo de crédito Etapa 3 que se elimina
del activo

Se eliminard del activo la cartera de crédito con riesgo de crédito Etapa 3 que
tenga al menos 15 meses de atraso desde la fecha del impago o bien que se
encuentre provisionada al 100%, aun y cuando no cumpla con las condiciones para
ser castigada.

Para lo anterior, el saldo de cartera de crédito con riesgo de crédito Etapa 3 se dard
de baja contra la estimacién preventiva para riesgos crediticos y, en caso de algin
faltante se constituird la estimacién correspondiente.

La cartera eliminada se registra en cuentas de orden y permanece ahi hasta que se
cuenta con evidencias de que se han agotado las gestiones formales de cobro o
determinado la imposibilidad practica de recuperacion del crédito. Mientras tanto,
se siguen generando los intereses que correspondan, los cuales también se registran
en cuentas de orden.

El Comité de Créditos Mayores de FIRA, de acuerdo con sus facultades autoriza o
propone al Comité Técnico el castigo definitivo de la cartera de crédito con riesgo
de crédito Etapa 3 registrada en cuentas de orden, en cuyo caso se aplican los
saldos en cuentas de orden, con lo que dicha cartera se elimina definitivamente de
los estados financieros de la entidad.

Cualquier recuperacién derivada de créditos previamente castigados o eliminados
del activo, se reconoce en los resultados del ejercicio en que ocurre conforme a lo
que establezca el Criterio contable de Cartera de crédito de las Disposiciones
vigentes.

La aplicacién integral de la modificacion autorizada a esta politica inicié a partir del
01 de enero de 2024.

2. Aplicaciéon de deudores diversos no relacionados con cartera de crédito.

Los saldos de deudores diversos hasta por 3,000 UDIS o su equivalente en moneda
nacional que cuenten con al menos doce meses de antigiedad a partir de su Ultimo
registro se eliminan del activo afectando la estimacién por pérdidas crediticias
esperadas. Los adeudos superiores a 3,000 UDIS o su equivalente en moneda
nacional se eliminan del activo siempre y cuando cuenten con al menos doce
meses de antigledad a partir de su Ultimo registro y se cuente con opinién de
imposibilidad prdctica de cobro de la Direccién Juridica y de Recuperacion.
Cualquier recuperacion derivada de adeudos a cargo de terceros, previamente
eliminados del activo, se reconocerd en los resultados del ejercicio en que ocurra
en el rubro de ofros ingresos (egresos) de la operacion.

p—

https://www fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 21 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

3. Reconocimiento de pago de garantias como cartera de crédito con riesgo de
crédito Etapa 3.

Una vez que se haga efectivo el pago de una garantia, se reconocerd como
cartera de crédito con riesgo de crédito Etapa 3 debido a que proviene de un
incumplimiento. Se clasificard en los rubros de actividad empresarial o comercial y
entidades financieras con base en el giro comercial o financiero del acreditado.

Una vez registrado el pago de una garantia estard sujeto al Tratamiento de cartera
de crédito con riesgo de crédito Etapa 3 que se elimina del activo, que se describe
en la Politica Contable No. 1.

4. Aplicacion de saldos a favor de terceros no relacionados con cartera de crédito.

Los saldos a favor de terceros que no sean reclamados en un periodo de doce
meses a partir de su Ultimo registro, se eliminan del pasivo reconociéndose en el
rubro de otros ingresos (egresos) de la operacidn. En su caso, las dreas responsables
deben generar nuevamente el frdmite para pago. Lo anterior no aplica a partidas
que por su naturaleza deban observar disposiciones o Leyes especificas.

5. Reconocimiento contable de bienes adjudicados.

Los bienes adjudicados o recibidos mediante dacién en pago se registran con un
valor de referencia (un peso), cuando el valor de la cartera de crédito que le da
origen, neto de estimaciones, es cero.

Cuando el saldo de la cartera de crédito comercial sea superior al valor de
adjudicacion de los bienes, se reconocerd como pago parcial en especie. El castigo
del saldo remanente de cartera, una vez aplicados los pagos parciales, se realizard
cuando se tenga la autorizacion del Comité de Créditos Mayores o en su caso del
Comité Técnico, evidenciando que se han agotado las gestiones formales de cobro
o determinado la imposibilidad préctica de recuperacién del crédito.

6. Reconocimiento de la depreciaciéon de activos fijos.
Los activos fijos se deprecian a partir del mes siguiente en que fueron adquiridos

utilizando los factores de depreciacién que sefala la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

NOTA 7) - PRINCIPALES POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS PARA EL
OTORGAMIENTO, ADQUISICION, CESION, CONTROL Y RECUPERACION DE CREDITOS.-

Principales politicas de crédito.-

Los créditos se otorgan a través de IFB, e IFNB a personas fisicas o morales cuya
actividad sea la produccion, acopio y distribucién de bienes y servicios de o para los

p—
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sectores agropecuario, forestal y pesquero, asi como de la agroindustria y de otras
actividades conexas o afines o que se desarrollen en el medio rural.

Los IF son responsables de la originacién, autorizacion, gestiones de cobranza y
recuperacion de los créditos otorgados con recursos de FIRA a los acreditados finales
y asumen el riesgo de crédito en cada operacién fondeada con recursos FIRA.

A cada IF autorizado por FIRA se le asigna un techo operativo en funcién de su nivel de
riesgo, de su plan anual de negocios y del resultado de su evaluacion integral.

Las facultades con que cuentan los IF, para disponer el servicio de fondeo de FIRA en
créditos y sus tratamientos crediticios son hasta por el monto del techo operativo
autorizado, conforme al esquema de facultades establecido en su manual de crédito,
asi como a la normativa de FIRA.

Los tipos de crédito que los IF pueden otorgar con recursos de FIRA, son: microcrédito
productivo, prendario, de avio y/o para capital de trabajo, refaccionario y para
inversiones fijas, arrendamiento (financiero y puro), quirografario, factoraje financiero y
reporto de certificados de depdsito. Adicionalmente, FIRA puede otorgar créditos de
manera directa a los intermediarios para atender problemas de liquidez (crédito de
liguidez y crédito contingente de pago oportuno) o para inversiones fijas (préstamo a
IFNB para su equipamiento).

Con objeto de incentivar la portabilidad de operaciones entre instituciones, FIRA apoya
los créditos que los IF otorgan a sus acreditados para el pago de pasivos vigentes, sin
problemas de capacidad de pago y sean elegibles de acuerdo a las condiciones de
operacién de FIRA.

A partir del 03 de agosto de 2020 entrd en vigor un esquema de financiamiento por
operacidn crediticia (cofinanciamiento) el cual consiste en que para las operaciones
prioritarias FIRA podrd otorgar el servicio de fondeo hasta por el 100% del monto del
crédito, de acuerdo a la poblacion atendida y al tamano del intermediario financiero,
y para las operaciones no prioritarias un porcentaje del crédito que cambia
dependiendo del grupo y por lo que el IF debe buscar fuentes alternas para
complementar la operacidén, con lo que se acota la exposicion de FIRA, conforme all
cuadro siguiente:
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Cartera total del Fondeo de Cofinanciamiento de
Grupo IF " (en millones operaciones operaciones no prioritarias
uDIS) prioritarias Incial Final (5 afos) %
| Hasta 50 75% 70%
Il De 50-300 100% 70% 65%
[ Mds de 300 65% 60%

1 Cualquier IF, independienfemente de su tamano, cuyo fondeo con FIRA mas Banca de
desarrollo no exceda 60% de su cartera total, podrd fondear el 100% de las operaciones
elegibles.

2 g cofinanciamiento tendrd una disminucion gradual de 1% anual.

3/ Para IF con saldos de cartera igual o mayores a 500 millones de UDIS, se les podrd& financiar
el 100% de sus operaciones Unicamente si la proporcién de fondeo con Banca de desarrollo
es menor o igual a 60%, en caso de no cumplirse lo anterior, en las operaciones no prioritarias
el porcentaje de cofinanciamiento serd del 60%.

Las operaciones prioritarias se definen mediante los objetivos de fomento siguientes:

Financiamiento al pequeno productor
Capitalizacion del sector y mejoras tecnoldgicas
Desarrollo regional y zonas geogrdficas prioritarias
Equidad de género

Desarrollo sostenible

Cadenas y actividades productivas prioritarias
Ordenamiento de precios agropecuarios
Inclusién de nuevos acreditados

PN AWON —

Las tasas de interés de los créditos con recursos FIRA, tanto en moneda nacional como
en dodlares estadounidenses, pueden otorgarse en esquema de tasa variable o tasa
fija.

Derivada de las condiciones de volatilidad de los mercados de deuda, FIRA determina
y aplica un gjuste en tasa a las operaciones realizadas por fodos los grupos de riesgo
de IF. Este ajuste no aplica a las operaciones con tasa fija, en ddlares de los Estados
Unidos de América y aquellas con plazos menores o iguales a 1 aio (360 dias). El ajuste
se realizard en periodos de 6 meses.

El esquema de tasas de interés que aplica a los IF en moneda nacional, de acuerdo a
su clasificacion en grupos de riesgo, es el siguiente:

Grupo deriesgo | Calificacién | Tasa de interés
Grupo 1 AAA TIE + 0.10%
Grupo 2 AA TIE + 0.20%
Grupo 3 A TIE + 0.50%
Grupo 4 BBB TIE + 1.30%
Grupo 5 BB o menor TIE + 2.60%
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En créditos otorgados en dodlares estadounidenses se utiliza como tasa base de
referencia TERM SOFR publicada por CME Group. La revisidon de tasa de interés, las
fechas de pago de capital y/o de pago de intereses, dependen de la periodicidad en
la generacién flujo de efectivo por las empresas.

Los plazos de los créditos que otorga FIRA se determinan con base en la capacidad de
pago del acreditado, la naturaleza de la inversion y vida Util de los conceptos
financiados.

Para fines de otorgamiento de los servicios, FIRA segmenta su poblacién objetivo, con
base en el monto de crédito por acreditado final, considerando 5 estratos:
Microempresa (hasta 10,000 UDIS), Empresa Familiar (hasta 33,000 UDIS), Pequena
Empresa (hasta 160,000 UDIS), Mediana Empresa (hasta 4,000,000 de UDIS) y Empresa
Grande (mds de 4,000,000 de UDIS).

Los créditos otorgados con recursos de FIRA deben ser viables técnica vy
financieramente.

No se otforgan créditos para actividades ilicitas o que fomenten vicios y/o la
desintegraciéon familiar.

Se impulsa la capitalizacion de las empresas a través de créditos de largo plazo como
los refaccionarios y de arrendamiento.

Los créditos que se otorgan con recursos FIRA son supervisados por el IF y por FIRA
conforme al Procedimiento para la supervision de intermediarios financieros y all
Procedimiento para la supervision de créditos y garantias pagadas.

Principales politicas del servicio de garantia.-

FONDO y/o FEGA otorgan el servicio de garantia a los IF, para garantizar la
recuperacion parcial de créditos, elegibles de apoyarse con recursos de FIRA, que
otorguen a sus acreditados siempre y cuando dichos intermediarios cuenten con
autorizacidon para operar de manera directa con FIRA. Es un complemento a las
garantias otorgadas por el acreditado en favor del IF como respaldo del crédito
otorgado.

Al hacer efectiva la garantia los IF continban obligados a cuidar el crédito garantizado
y de su recuperacion, realizando las acciones necesarias para procurar el cobro del
crédito ya que el servicio de garantia debe considerarse como un crédito contingente,
NO COoMO un seguro nNi una condonacion de adeudos.

Cobertura del servicio de garantia.
La cobertura es el porcentaje sobre el saldo del crédito, que FIRA otorga a los IF para
cubrir eventuales incumplimientos de sus acreditados. Se entenderd por saldo del

crédito al que resulte de sumar el importe de capital pendiente de ser pagado mds
intereses ordinarios devengados no pagados, a la fecha que se trate.

p—
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Las garantias liquidas son recursos financieros de fdcil realizacion y/o ejecucion,
otorgados para cubrir total o parcialmente el saldo del crédito garantizado por FIRA en
el evento de incumplimiento de pago.

El servicio de garantia cubre el saldo del crédito, una vez que el 100% de la garantia
liguida (en su caso) haya sido aplicada, sin que se rebase el porcentaje de cobertura
sobre el saldo del crédito.

Precio del servicio de garantia.

El precio del servicio de garantia se define de conformidad con el esquema de
garantia como la siniestralidad histérica que el IF haya presentado con el servicio de
garantia FIRA. Los precios son diferenciados para cada IF y se ajustan cada ano.

Obligaciones del IF.

De acuerdo con los manuales y politicas de crédito de los IF y en apego a sanas
prdacticas bancarias y legislacion vigente, para respaldar la recuperacién del crédito
dichos IF se obligan a vigilar y mantener las garantias naturales del crédito.

Los IF deberdn constituir garantias adicionales de acuerdo a sus politicas en créditos
de corto o largo plazo con el Servicio de Garantia para los segmentos de
Microempresa, Familiar, Pequena y Mediana Empresa. En el caso de Grandes
Empresas, para los créditos de largo plazo destinados a inversién fija los IF constituirdn
garantias conforme a sus politicas, pero en créditos de corto plazo el aforo de dichas
garantias deberd ser al menos de 0.5 a 1.0.

En los créditos para capital de trabajo cubiertos con el servicio de garantia, otorgados
a la actividad primaria, los conceptos de inversién deberdn ser asegurados contra los
riesgos principales. Si los seguros no se encuentran disponibles, los IF podrdn dispensar
dicha obligaciéon para lo cual deberdn obtener garantias adicionales conforme a sus
politicas en créditos otorgados a los segmentos de Microempresa y Familiar, y constituir
garantias reales de al menos 1 a 1 en el caso de los segmentos de Pequena, Mediana
y Grande Empresa.

En el caso de IFNB este requisito aplica también en operaciones que cuenten sélo con
servicio de fondeo.

La cobertura del seguro deberd cubrir al menos el saldo de capital del crédito.
Cancelacién de la cobertura del servicio de garantia.

FIRA podrd dar por terminado anticipadamente el servicio de garantia de una o varias
operaciones, cuando el IF incurra en cualquiera de las causas siguientes:

Pierda los privilegios de Ley, cancele total o parcialmente los gravdmenes constituidos
a su favor que correspondan, proporcione a FIRA informacién que no sea veridica,
incumpla con alguna de las condiciones especiales, omita documentos que respalden
juridicamente el crédito y/o su viabilidad, exceda sus facultades de autorizacién, por
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aplicacién incorrecta o incompleta del crédito o de la aportacién del acreditado,
salvo en caso de dolo o mala fe por parte de dicho acreditado, no dé por vencidos
anticipadamente los contratos de los créditos cuando exista algun incumplimiento que
ponga en riesgo su recuperacion, constituir la garantia liguida con recursos del
financiamiento, cuando se financien acreditados o conceptos de inversibn no
elegibles, cuando no se registre en los sistemas de FIRA a los acreditados finales o socios,
por no realizar el aseguramiento de los conceptos de inversidn, asi como por no realizar
la supervisidon de los créditos.

Restricciones.

El servicio de garantia FIRA no se otorga, entre otras, para las operaciones siguientes:
e Créditos de liquidez y créditos quirografarios.

e Créditos otorgados a personas relacionadas.

e Los que se pretendan otorgar a personas fisicas o morales con antecedentes
crediticios negativos con FIRA, considerando sus apoderados legales, avales y/u
obligados solidarios y personas relacionadas.

e Las reestructuras de créditos que originalmente no estuvieron cubiertas con el
servicio de garantia.

e Cuando se haya cancelado la garantia o exista un rescate parcial, sélo serdn
elegibles de recibir el servicio de garantia las reestructuras por la parte o proporcién
de origen no cancelada o rescatada.

Mediante la aplicacién de los procedimientos existentes, FIRA vigila el cumplimiento del
requisito de elegibilidad para el servicio de garantia, en cuanto a antecedentes
crediticios, garantias liquidas, porcentaje de cobertura, condiciones especificas
aplicables a cada modalidad, pago del precio por el servicio, efectividad del servicio,
recuperacion y castigo de las garantias pagadas.

Supervision de créditos con garantias pagadas.

FIRA efectuard supervisiones de campo o gabinete de las garantias pagadas, y de
acuerdo a su resultado se emitird opinidn positiva o negativa sobre la procedencia del
pago. Si la opinidn es negativa tendr&d como consecuencia un rescate total o parcial
de la garantia pagada.

Esquemas de garantia.

1.- Tradicional. Contempla dos niveles de cobertura:

a)Cobertura del 40% y 50%.

Es aplicable a cualquier crédito elegible en moneda nacional o délares de los Estados
Unidos de América que otorgue un IF.

p—
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En el caso de operaciones documentadas en cuenta corriente agrupadas en paquete,
créditos a la comercializacién, en operaciones de factoraje, asi como créditos al
amparo del Programa especial de financiamiento rural, la cobertura mdxima serd del
50%.

Para operaciones al amparo del Programa especial de microcrédito productivo,
realizadas por los IF a través de empresas parafinancieras, y entidades financieras, se
puede otorgar el servicio de garantia FIRA con una cobertura de hasta el 50% previa
autorizaciéon por la instancia facultada de FIRA.

Modalidades del Servicio.

Los IFB tendrdn acceso a una modalidad del servicio que les permite elegir los créditos
de su cartera a cubrir con la garantia por lo cual se considera una Garantia Selectiva.
En caso de que al ser evaluados el resultado de su calidad crediticia no cumpla los
criterios para esta modalidad, aplicard la Garantia de “Portafolio”, la cual cubre todas
las operaciones de crédito elegibles de su cartera.

Los IFNB tendrdn acceso a la Garantia de Portafolio. Adicionalmente, los IFNB que al ser
evaluados cumplan los criterios de calidad crediticia requeridos, podrdn acceder a la
Garantia Selectiva.

e Cobertura a intermediarios financieros en operaciones con almacenes en proceso
de autorizacidén como prestadores de servicio.

Para almacenes generales de depdsito (AGD) en proceso de calificaciédn como
prestadores de servicios, se ofrece la cobertura a los infermediarios financieros cuando
los AGD hayan otorgado garantias hipotecarias, obligacién solidaria o algun
mecanismo juridico financiero que acuerden con FEGA y/o FONDO.

b)Cobertura del 65%.

Es aplicable a los créditos en moneda nacional o ddlares de los Estados Unidos de
América que otorgue un intermediario financiero, incluyendo operaciones
documentadas en cuenta corriente agrupadas en paquete, para operaciones que
confribuyen a las prioridades de FIRA.

c)Otras coberturas.

En caso de requerirse porcentajes de cobertura diferentes, FIRA podrd otorgar, previa
solicitud de dichos intermediarios financieros, autorizaciones especificas por los comités
de crédito, asi como su correspondiente precio del servicio.

Los IF cuentan con facultades de autorizacién de garantias, las cuales, en términos
generales, dependen de su fortaleza y desempeno, y del monto de los créditos; podrdn
ejercer su facultad en tanto el monto base por grupo de riesgo no rebase 65 millones
de UDIS. Asimismo, pueden recibir una cobertura mayor en los Programas Especiales
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que asi se autorice. En el caso de autorizaciones multianuales emitidas por las instancias
facultadas de FIRA, los IF podrdn autorizar en sus facultades las revisiones anuales
siempre y cuando cumplan con unos requerimientos minimos establecidos en la
normativa.

2.- Garantia FIRA a segundas pérdidas. Para IF que operen microcrédito de manera
directa con FIRA, dicho intermediario absorbe los primeros incumplimientos hasta un
limite inicial de pago, FEGA y/o FONDO cubre los siguientes incumplimientos hasta un
limite mdximo de pago v las pérdidas siguientes son asumidas nuevamente por el IF.
Una vezrealizado el pago de la garantia el IF no tendrd la obligaciéon de enterar a FIRA
las recuperaciones.

3.- Programa especial de acceso al financiamiento con incentivo del servicio de
garantia FONAGA. Su propésito es mantener e incrementar el financiamiento a los
sectores agropecuario, forestal, pesquero, acuicola y rural en su conjunto, asi como
fortalecer la cadena productiva y comercial agroalimentaria con esquemas de
administracién de riesgos y la estructuracion de un sistema de garantias para cubrir a
los IF los incumplimientos de los acreditados de los financiamientos otorgados. Focaliza
el apoyo a nuevos sujetos de crédito y productores de ingresos medios y bajos que no
cuentan o tienen acceso insuficiente al crédito, asi como fomentar el crédito para la
inclusién de los productores rurales, impulsar los niveles de productividad, eficiencia,
sostenibilidad y su vinculacién al mercado, en las dreas, regiones y segmentos de
interés en la politica publica, asi como proyectos considerados como prioritarios.

4.- Programa para la inclusion financiera de poblacién prioritaria. Destinado a ampliar
el financiamiento de los estratos de Microempresa, Empresa Familiar y Pequena
Empresa. Ofrece un servicio de garantia otorgado con recursos de entidades
aportantes diferentes a FIRA, orientados a la atencién especifica de determinadas
regiones, actividades productivas, tipos de crédito y ramas.

5.- Programa de financiamiento a la mediana empresa agroalimentaria y rural.
Programa destinado para ampliar el crédito a la mediana empresa con la
participacion de los IF a través de atencidon directa, con productos y servicios de FIRA
que les permita masificar el crédito. Este programa estd disenado para atender créditos
desde 160,000 UDIS hasta 4,000,000 de UDIS por acreditado.

6.- Programa de financiamiento a mujeres. Programa para promover el acceso de las
mujeres emprendedoras a servicios financieros formales. Pueden participar IF donde all
menos el 20% de sus acreditados operados con FIRA en el ano inmediato anterior
hayan sido mujeres. Son elegibles segmentos de pequena y mediana empresa.
Cobertura FIRA del 80%, complementaria a FONAGA o PROEM.

7.- Programa de financiamiento a la modernizacién de empresas de los sectores
agroalimentario y rural. Créditos hasta los primeros 4 millones de UDIS (MN) garantizados
por un Fondo Mutual de portafolio que cubre el 100% de incumplimientos sin rebasar el
porcentaje de cobertura del Fondo de Garantia Mutual y garantia FIRA opcional, hasta
el 50% para incumplimientos que superen el porcentaje del Fondo de Garantia Mutual.
Apoyo hasta 1.5 puntos porcentuales en la tasa de interés, exclusivamente en los
créditos para inversiones fijas, por los primeros 5 anos de vigencia del crédito.
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8.- Fondo de Garantia de crédito parcial para Territorios Productivos Sostenibles (FGCP-
TPS). Servicio de garantia de primeras pérdidas para cubrir créditos en moneda
nacional de corto y largo plazo destinados a actividades productivas sostenibles en los
municipios y regiones definidas para el programa. Puede otorgarse la Garantia
FONAGA como garantia a segundas pérdidas y la Garantia FIRA complementaria del
50% para los saldos no cubiertos por el FGCP-TPS y el FONAGA. Apoyo para lareduccién
de costo financiero de 200 puntos base como incentivo al pago oportuno de los
créditos

9.- Garantia para grandes empresas con baja probabilidad de incumplimiento.
Modalidad del servicio de garantia con coberturas del 40% o del 50% para créditos
mayores a 4 millones de UDIS con probabilidad de incumplimiento de los créditos menor
o igual al 2%, donde los precios de garantia son diferenciados.

10.- Garantia para créditos sindicados a través de un banco agente. Modalidad de
garantia para apoyar créditos sindicados en beneficio de empresas del sector
agropecuario, forestal y pesquero. El objetivo es simplificar el proceso de otorgamiento,
pago y recuperaciéon de la garantia FIRA a fravés de un banco agente con cobertura
de hasta el 50%.

11.- Programa especial y garantia FIRA de pago oportuno para proyectos de inversion
(GPO). Esquema para incentivar la participacién de los Bancos, IFNB y otras entidades
financieras en el financiamiento de nuevos proyectos de inversién y/o para modernizar
y ampliar la capacidad productiva de las empresas del sector agroalimentario, se
puede otorgar una cobertura de hasta el 33% del saldo insoluto del crédito. Con la GPO
se da continuidad a los flujos de efectivo para el pago de los financiamientos; los
proyectos se operan a fravés de un fideicomiso constituido para controlar y administrar
los activos, pasivos bancarios, garantias, derechos de contratos comerciales vy flujos
financieros.

12.- Garantia FIRA pago en firme por calidad crediticia. Servicio de garantia con una
cobertura de hasta el 50% para IF elegibles de acuerdo con la evaluacion de su
calidad crediticia. En este esquema se elimina la posibilidad de cancelacion del
servicio o rescate de la garantia y se facilita la recuperacién. Se puede otorgar una
cobertura mayor de 50% cuando el crédito este asociado a FONAGA!' o
PROFERTIL/FONAGA o como caso de excepcion.

13.- Programa de fomento a la innovacion en el sector agroalimentario. Proyectos de
innovacion en su fase de escalamiento comercial que hayan sido dictaminados
favorablemente para recibir recursos del Fondo Sectorial SADER — CONACYT, con
montos de hasta 30 millones de UDIS (MN) y garantia FIRA de hasta 80% con precio
equivalente del 50%.

14.-. Garantia para el financiamiento a IFNB. Modalidad de garantia para ampliar las
fuentes de fondeo, incentivar la participacion de los IF en el financiamiento de los IFNB

1 FONAGA. Fondo Nacional de Garantias de los Sectores Agropecuario, Forestal, Pesquero y Rural, para cubrir a los intermediarios
financieros los incumplimientos de los acreditados de los créditos otorgados.
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con o sin operacioén directa con FIRA para fortalecer e incrementar la cobertura de
servicios financieros en el medio rural. Son elegibles lineas de crédito en moneda
nacional que los IF acreditantes otorguen a IFNB en dos modalidades; Garantia FIRA
con respaldo de fondos de garantia de fuentes distintas a FIRA, con cobertura del 40%
y hasta el 65% conformdndose un Fondo de reserva de garantia a primeras pérdidas,
con recursos provenientes de la Secretaria de Economia, SADER u otros aportantes, asi
como la modalidad de Garantia FIRA tradicional, otorgando cobertura de garantia a
los IF acreditantes de hasta el 65%.

15.- Garantia FIRA irrevocable para emisiones de deuda de IF. Modalidad de garantia
gue tiene como propdsito incentivar la participaciéon del mercado financiero en el
financiamiento a las operaciones de los IF. Cobertura de hasta el 50% que cubre a los
inversionistas el incumplimiento de pago del IF de obligaciones derivadas de la emisiéon
de deuda.

16.- Garantia a financiamientos estructurados de IFNB. Tiene como propdsito
incrementar la cobertura de servicios financieros y diversificar las fuentes de fondeo de
los IFNB a través de esquemas estructurados de garantia en fideicomiso, para el
otorgamiento de créditos en monera nacional. Se aportan garantias liquidas en dos
capas y la Garantia FIRA con cobertura al 30% en una tercera capa.

Proceso de crédito (PDC).-

Cada una de las operaciones de fondeo, garantia y apoyos de fomento que FIRA
realiza con los IF, acreditados y beneficiarios, sigue una secuencia de actividades de
originacion y administracion que constituyen el PDC.

El desarrollo de la actividad crediticia de FIRA se fundamenta en un flujo operativo que
cumple con los requerimientos de una operacién segura y Agil, con apego a la
normatividad institucional, integrando las disposiciones de cardcter prudencial en
materia de crédito establecidas por la CNBV que sean aplicables.

El PDC describe las funciones del ejercicio de crédito que se aplican a los servicios de
fondeo, garantia y apoyos, en las cuales se verifica el cumplimiento de las condiciones
establecidas para poder acceder a dichos servicios, y contempla las etapas siguientes:
. Originacién del crédito.

Il. Administracion del crédito.

Se genera documentacion para la integracién de expedientes de crédito, derivado
de la ejecucién de actividades en estas etapas.
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Descripcion de las etapas del PDC.

I. Originacién del crédito.

En

Promocidn. Se identifican los segmentos del mercado objetivo, se realiza la
promocién conforme al Plan Anual de Negocios, se analiza al cliente para
determinar su elegibilidad y se recopila la informacién necesaria para realizar la
evaluaciéon correspondiente.

Evaluacién. Se evalla al IF y/o acreditado, que incluye la evaluacidon técnica
financiera del proyecto de inversién y la evaluacion de crédito.

Se aplican las metodologias para evaluar a los IF y acreditados finales, cuyo
resultado son los estudios de crédito, los cuales presentan un andlisis integral del IF o
del acreditado final.

Aprobacion. Se aprueban las solicitudes de fondeo, garantias y apoyos,
formalizando las decisiones en acuerdos de las instancias facultadas. Los
funcionarios de FIRA no participan en las decisiones de los Comités de Crédito que
les representan conflicto de intereses.

Instrumentacién. Se formaliza la instrumentacion de la operacion y la disposicidn de
los recursos por parte del cliente.

el desarrollo de esta etapa se aplican los procedimientos siguientes:

Promocién y difusion de productos, servicios y programas de FIRA.

Andlisis y mapeo de redes de valor del sector agropecuario, forestal, pesquero y
medio rural.

Registro y puesta en operacién de intermediarios financieros.

Gestion de promocidn de negocios.

Gestion de apoyos.

Bursatilizacion de cartera.

Operacién de convenios de colaboracién.

Evaluacion.

Sistema de administracién de riesgos ambientales y sociales (SARAS).
Habilitar y registrar a prestadores de servicios especializados.

Certificacién operativa y atenciéon de los Aimacenes Generales de Depdsito.
Autorizacién.

Contratacién.

Recepcidén de operaciones y mesa de control de crédito.

Guarda y custodia de documentos valor.

Il. Administracion del crédito.

Seguimiento. Se mantiene el control de la cartera, mediante el registro correcto y
oportuno de las operaciones en los sistemas y se da seguimiento a la cartera, desde
su origen hasta su recuperacion.
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e Control. Se supervisan los desempenos de los IF, acreditados, beneficiarios y PDC
como medida de administracién de riesgos.

» Recuperacion administrativa. Se realizan acciones de seguimiento preventivo previo
al vencimiento de los créditos y hasta su traspaso a cartera vencida.

* Recuperacion judicial de créditos con problemas. Se da seguimiento a la
recuperacién de cartera vencida por via judicial, mediante los trédmites legales que
se llevan a cabo para lograr la recuperacion y/o castigo.

En el desarrollo de esta etapa se aplican los procedimientos siguientes:

- Administracion y control de la cartera.

- Seguimiento de la cartera.

- Monitoreo de IF.

- Supervision de IF.

- Seguimiento y fortalecimiento de IF en operacidn directa.

- Supervision de créditos y garantias pagadas.

- Supervision de apoyos.

- Evaluaciéon del desempeno por calidad crediticia de los IF que operan con FIRA
- Atencion de IF en tratamiento.

- Recuperacion administrativa de cartera de crédito IF.

- Cobranza y seguimiento a garantias pagadas.

- Registro de cumplimiento en la utilizacién de los productos y servicios de FIRA.
- Recuperacién judicial de créditos.

Expedientes de crédito.

La documentacion que sustenta los servicios otorgados a lo largo de todas las etapas
del PDC se infegra y mantiene en un expediente por IF, por acreditado en el caso de
operaciones en facultad de FIRA (expediente operativo de los acreditados) y por
apoyos de fomento otorgados al beneficiario. Estas actividades se encuentran
documentadas en el Procedimiento para la integracién y custodia de expedientes de
crédito.

Politicas de recuperacion de crédito.-

La recuperacién de cartera se realiza conforme a los criterios establecidos por la CNBV
siguientes:

« Cobranza administrativa. Acciones previas al vencimiento de los créditos y hasta su
fraspaso a cartera vencida y fiene por objeto identificar con oportfunidad posibles
impagos, para llevar a cabo, cuando asi se considere conveniente, el andlisis y
autorizaciéon de tratamientos crediticios.

- Cobranza extrajudicial. Consiste en las acciones y negociaciones que por esta via
se realicen previo alinicio de la via judicial, a partir del traspaso de los créditos a cartera
vencida y de las Garantias pagadas, hasta su recuperacion o determinacién de
incobrabilidad y castigo.
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La recuperacion judicial incluye el seguimiento a la recuperacion de los adeudos por
via judicial que realizan los intermediarios financieros, mediante los tfrdmites legales que
se lleven a cabo para lograr la recuperacién o determinacién de incobrabilidad vy
castigo.

Para el traspaso a cartera vencida aplican los criterios de contabilidad establecidos en
las Disposiciones de cardcter general aplicables a los organismos de fomento y
entidades de fomento.

La Direccidén de Enlace con Intermediarios Financieros y la Direccién Juridica y de
Recuperacién, cada una en su dmbito de accidn, implantan las politicas,
metodologias y procedimientos para la recuperacion de los créditos y el seguimiento
a la recuperacion de saldo de las Garantias pagadas a los intermediarios financieros
qgue operan con FIRA.

Una vez agotadas las gestiones de cobro sin que se hubieren obtenido resultados
favorables, el intermediario financiero podrd solicitar la incobrabilidad y castigo del
Crédito o de la Garantia pagada, debiendo presentar toda la informacién que
acredite los elementos que sustenten la incobrabilidad que solicitan, debiendo para tal
efecto cumplir con los requisitos establecidos en la normativa aplicable, cuya
autorizacién final estard a cargo del Comité de Créditos Mayores o en su caso de los
Comités Técnicos de FIRA. FIRA, a través de la Direccidn Juridica y de Recuperacion, se
reserva la facultad de realizar la inspeccién de campo y gabinete cuando asi lo
considere.

Asi mismo, una vez agotadas las gestiones de cobro sin que se hubieren obtenido
resultados favorables, la Direccidn Juridica y de Recuperacion podrd plantear, la
incobrabilidad y castigo de los créditos y adeudos del intermediario financiero,
debiendo acreditar los elementos que sustenten la incobrabilidad que solicita ante el
Comité de Créditos Mayores, o en su caso de los Comités Técnicos de FIRA.

Condiciones de Operacion del Servicio de Garantia entre FIRA y los Intermediarios
Financieros

Precisa el seguimiento ala recuperacion extrajudicial y judicial de los créditos con pago
de garantia, senalando las facultades de los intermediarios y el seguimiento en el
proceso de recuperaciéon de créditos con garantia pagada en dos rangos

Recuperacién de créditos con garantia pagada de hasta 100,000 UDIS

El intermediario financiero estard obligado a redlizar las acciones para la recuperacion
del crédito de acuerdo con sus politicas y procedimientos internos, pudiendo realizar
acciones extrajudiciales y/o judiciales de recuperacién hasta su total recuperacién y/o
castigo. Dentro de los primeros 10 (diez) dias hdbiles bancarios de los meses de mayo y
noviembre de cada ano, el intermediario financiero deberd entregar a FIRA un informe
de las acciones de recuperaciéon intentadas y sus resultados. Asimismo, podrd solicitar
el castigo de la garantia pagada, siempre y cuando ésta cuente con opinidn positiva
debiendo acompanar para tal efecto la autorizacion de incobrabilidad del crédito
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emitido por elintermediario, que de acuerdo con sus politicas y procedimientos internos
se hubiere realizado.

El seguimiento que FIRA realice a las acciones de recuperacion judicial serd conforme
a lo dispuesto en el pdrrafo del presente numeral titulado “Acciones Judiciales de
Recuperacion”.

Recuperacidén de créditos con garantia pagada mayor a 100,000 UDIS

Durante los 9 (nueve) meses posteriores al incumplimiento del crédito, el intermediario
financiero estard obligado a realizar la recuperacion del crédito de acuerdo con sus
politicas y procedimientos internos, pudiendo realizar acciones extrajudiciales y/o
judiciales de recuperacion durante dicho periodo.

Cuando los créditos se encuentren respaldados con garantias hipotecarias, el
intermediario financiero quedard obligado a iniciar las acciones de recuperacién por
la via judicial, mismas que deberd iniciar a mdas tardar a los 90 (noventa) dias naturales
contados a partir del término del periodo de los 9 (hueve) meses.

Cuando los créditos no estén respaldados con garantias hipotecarias, el intermediario
financiero podrd solicitar el castigo de la garantia pagada, siempre y cuando cuente
con opinién positiva de FIRA, acompanando para tal efecto el dictamen de
incobrabilidad del crédito emitido por el intermediario, que de acuerdo con sus
politicas y procedimientos internos se hubiere realizado, una vez transcurridos el periodo
de los 12 meses.

El avance de las acciones judiciales de recuperacion, deberd ser informado a FIRA a
mds tardar al cierre de los meses de abiril, agosto y diciembre de cada ano, hasta
finalizar el proceso de recuperacion y/o determinar la incobrabilidad del crédito y
solicitar su castigo.

El seguimiento que FIRA realice a las acciones de recuperacion judicial serd conforme
a lo dispuesto en el pdrrafo del presente numeral titulado “Acciones Judiciales de
Recuperacion”.

Acciones Judiciales de Recuperacion.

En los casos en que las acciones de cobro extrajudicial hubieren sido infructuosas, una
vez transcurridos los plazos anteriormente referidos, el intermediario financiero deberd
iniciar acciones judiciales para procurar el cobro del crédito.

Con lo anterior se exponen las principales politicas de recuperacion y el documento
normativo donde se encuentfran relacionadas; por su parte, el detalle de las
actividades de recuperacion se encuentra descritos en los Procedimientos de cada
una de las dreas mencionadas.
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NOTA 8) - PRINCIPALES POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS AL OTORGAMIENTO DE
REESTRUCTURAS Y RENOVACIONES DE CREDITO. -

Politicas en el servicio de fondeo.-
e Regularizacion de operaciones.

Un tratamiento crediticio se refiere al hecho de efectuar modificaciones a los créditos
cuando por alguna situacion no es posible ejecutar el proyecto de inversibon como se
programé originalmente.

Las solicitudes para realizar tfratamientos crediticios, podrdn originarse:

1. Aliniciativa del intermediario financiero, como resultado de su propia supervision.

2. Aliniciativa del acreditado, exponiendo las razones y justificaciones.

3. Como resultado de la supervision de FIRA, quien en este caso notificard al IF, para
que proceda a regularizar el crédito.

Para que el intermediario financiero lleve a cabo cualquier tratamiento crediticio, debe
previamente:

1. Verificar la aplicacion de los recursos financieros.

2. Analizar efecto y consecuencias del cambio en la productividad esperada y en las
restantes condiciones crediticias originales para, en su caso, regularizarlas.

3. Verificar que, con la adecuacién por realizar, el tratamiento es viable.

4. Revisar que el cambio propuesto se justifiqgue con base en las necesidades de la
empresa acreditada.

El intermediario financiero deberd conservar constancias de que realizd los andilisis y las
revisiones anteriores.

Una vez realizados los andlisis y revisiones, el intermediario financiero podrd proceder a
formalizar el cambio y realizar el tratamiento crediticio respectivo si estd en sus
facultades, o en su caso presentarlo ante la Agencia FIRA correspondiente, quien
turnard el caso ante la instancia facultada.

e Reestructuracion.
Es aquel fratamiento que se deriva de cualquiera de las siguientes situaciones:

1. Ampliacion de garantias que amparan el crédito de que se trate, o bien,
2. Modificaciones a las condiciones originales del crédito o al esquema de pagos,
entre las cuales se encuentran:
- Cambio de la tasa de interés establecida para el plazo remanente del crédito.
- Cambio de moneda o unidad de cuenta.
- Concesidn de un plazo de espera respecto del cumplimiento de las obligaciones
de pago conforme a los términos originales del crédito.
- Prérroga del plazo del crédito.
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Los IF podrdn incluir reestructuras de mds de un crédito en favor de un mismo
acreditado en un solo contrato.

Se pueden reestructurar pasivos vigentes o vencidos provenientes de conceptos
elegibles para ser fondeados con recursos de FIRA (capital e intereses ordinarios).
Asimismo, pasivos que tengan cardcter de crédito fiscal sin incluir accesorios, ya sea
que pesen sobre la empresa del acreditado o sobre los bienes que éste use con motivo
de la misma, siempre y cuando las responsabilidades fiscales procedan de actos u
operaciones que hayan fenido lugar durante el periodo comprendido desde la fecha
del contrato del crédito reestructurado de que se trate y hasta el inicio del ano fiscal
inmediato anterior.

El plazo mé&ximo de las reestructuraciones es de 10 anos, el cual estard en funcién de
la capacidad de pago que resulte del andlisis del flujo de efectivo de la empresa.

Las reestructuraciones de pasivos se pueden documentar en la moneda de origen del
crédito elegible, o bien convertirse en moneda nacional o ddélares y no es obligatoria
la aportacion del acreditado.

Las reestructuraciones no aplican para créditos de liquidez ni para créditos fondeados
originalmente por instifuciones de fomento y/o banca de desarrollo nacionales o
internacionales.

Dentro de los cambios al plazo de los créditos quedan comprendidos los casos en que
se modifican uno o mds vencimientos, ya sea en monto o fecha y pueden presentarse
las variantes siguientes:

1. Individuales. Se presenta cuando se modifica el calendario de pagos de un solo
crédito.

2. Globales. Se otorgan como operaciones de préstamo, generalmente cuando se
presenta un fendmeno meteorolégico adverso que afecta una determinada drea
o regién, causando problemas de pago a varios acreditados. El plazo de
recuperacidon no podrd exceder de 90 dias naturales y se definird con base en el
tiempo que tomard realizar el andlisis de cada uno de los acreditados beneficiarios,
que a su vez sustentard el fratamiento que en cada caso se requiera. El préstamo se
deberd amortizar a medida que se vaya recuperando o redocumentando en firme
cada caso, debiendo el IF realizar los pagos anticipados correspondientes; por lo
anterior, el saldo sin sustituir al vencimiento no serd objeto de aplicacién de pena
convencional, a menos que el IF haya incluido partidas recuperadas al vencimiento
original o pagos posteriores no repercutidos a FIRA en su oportunidad.

e Esquema de tasa de interés.

Para reestructuras en moneda nacional se aplicard la tasa de fondeo mds 100 puntos
base.
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Para créditos en ddlares estadounidenses, la tasa de interés aplicable al IF es la
cotizada por FIRA que corresponda segun la estructura del crédito mds 60 puntos base.

En ambos casos, si la reestructura se deriva de una ampliacién de garantias no se
incrementard la tasa.

e Facultades.

Los IF tienen facultades para autorizar reestructuras hasta por el monto de su linea de
crédito, conforme al esquema de facultades establecido en su manual de crédito, asi
como a la normativa de FIRA.

e Renovacion.

Es aguella operacién en la que el saldo de un crédito se liquida parcial o totalmente,
a tfravés del incremento al monto original del crédito, o bien con el producto
proveniente de otro crédito contratado con la misma entidad, en la que sea parte el
mismo deudor, un obligado solidario de dicho deudor u ofra persona que por sus Nexos
patrimoniales constituya riesgos comunes.

Politicas en el servicio de garantia.-
e Reestructuras.

Con la independencia de su probabilidad de incumplimiento, son elegibles los
fratamientos y/o las reestructuras de créditos que originalmente estuvieron
garantizados por FONDO y FEGA hasta por el porcentaje de cobertura originalmente
pactado, sin rebasar la cobertura efectiva original y siempre que el riesgo que asuma
el IF se mantenga al menos en el porcentaje original. En las reestructuras que incluyen
uno o varios créditos, el porcentaje de cobertura serd el menor de las coberturas que
correspondan a los créditos de origen.

Las reestructuras de créditos que originalmente no estuvieron cubiertas con el Servicio
de Garantia no son elegibles de este servicio. Los Intermediarios Financieros Bancarios
(IFB), previa autorizacién por la instancia facultada de FIRA, pueden recibir el servicio
de garantia con una cobertura de hasta el 50% para reestructuras de créditos que
originalmente no estuvieron garantizados por FONDO y/o FEGA siempre y cuando éstas
cuenten con evidencia de pago sostenido.

Cuando se haya cancelado la garantia o exista un rescate parcial, sélo serdn elegibles
de recibir el servicio de garantia las reestructuras por la parte o proporcién de origen
no cancelada o rescatada.

e Esquema general de facultades.

Las reestructuras de crédito que incluyan financiamientos autorizados por FIRA, serdn

autorizadas por FIRA conforme al esquema general de facultades, debiéndose
informar a las instancias de FIRA que autorizaron los créditos de origen.
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En caso de fratamientos crediticios de IFB, las autorizaciones serdn conforme a lo
siguiente:

1. En créditos con cobertura de hasta 50%. Los IFB pueden autorizar los tratamientos
conforme a su esquema de facultades establecido en sus manuales de crédito.

2. En créditos con cobertura mayor al 50%. Los IFB pueden autorizar los tratamientos
conforme a su esquema de facultades autorizado en sus manuales de crédito,
excepto cuando los créditos de origen hayan sido autorizados de inicio por su
mdxima instancia facultada, en cuyo caso la autorizacion corresponderd a FIRA.

En caso de tratamientos crediticios para IFNB serd conforme a lo siguiente:

1. Las autorizaciones corresponden al nivel facultado inmediato superior del IFNB que
haya autorizado el crédito de origen o, en su caso, la instancia facultada para este
tipo de tratamientos, sin que en ningun caso sea la misma que autorizd el crédito de
origen. Cuando se requiera de un nuevo tratamiento se deberd contar con la
opinién favorable de FIRA.

2. Cuando los créditos de origen hayan sido autorizados por el méximo nivel facultado
del IFNB, en territorio nacional, los tfratamientos crediticios serdn autorizados por la
instancia de FIRA que corresponda.

NOTA 9) - POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS. -

En apego a sanas prdcticas en materia de administracién de riesgos establecidas de
manera interna y en aquellas dispuestas por las autoridades financieras, la alta
direccién de FIRA constantemente realiza acciones para el fortalecimiento en la
gestiéon de los riesgos.

A fravés de la Unidad de Andlisis y Administracion Integral de Riesgos la Institucion
identifica, mide, da seguimiento y controla las exposiciones a riesgos de crédito,
liquidez, mercado y operativo.

Bajo este marco, los riesgos que enfrenta la Institucidén se identifican en cuatro
categorias:

1. Los riesgos de mercado, derivados de las pérdidas potenciales en su valor por
cambios en las tendencias y volatilidades de los factores de riesgo tales como:
tasas de interés nominal, tasas reales, sobretasas, tasas en ddlares, el tipo de
cambio, enfre ofros.

2. Los riesgos de liquidez, derivados por la imposibilidad o dificultad de renovar
pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Institucién, por la
venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente
a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento
de una posicion contraria. Las variables de afectacién directa en este riesgo

p—

https://www fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 39 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

son: 1) la estimacion de obligaciones a cubrir, medido a través de las brechas
potenciales de entradas y salidas que estima la Institucidon en relaciéon con el
otorgamiento y cobro de créditos, egresos por pago de emisidon de deudaq,
egresos de operacidn, asi como los plazos y cupones de la inversion de los titulos
de la tesoreria, 2) el descuento potencial inusual del mercado por la venta de
activos, esto Ultimo medido a través de los registros histéricos de descuento que
ha enfrentado la Tesoreria por la enajenacién de sus titulos, y 3) por la pérdida
potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar
ofros en condiciones normales, esto Ultimo estimado con base en los registros
histéricos de posturas de los contratantes de deuda emitida por la Institucion.

3. Los riesgos de crédito, derivados del incumplimiento en las obligaciones de los
emisores de valores, de las contrapartes de la cartera crediticia y operaciones
con instrumentos derivados. Los factores que condicionan este riesgo son las
probabilidades de incumplimiento de las contrapartes, y emisores, asi como la
tasa de recuperacion, la exposicion crediticia del portafolio.

4. Los riesgos operativos, derivados de fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones
o en la transmisién de informacidn, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, enfre ofros, al riesgo
tecnoldgico vy legal.

Adicionalmente, el valor de las inversiones utilizado para la estimacién de los diferentes
riesgos es proporcionado por Valmer, como proveedor de precios autorizado por la
CNBV.

Por otro lado, la gestion que la administracion realiza sobre sus riesgos financieros se
basa, entre otros factores, en el apetito de riesgo que los Comités Técnicos de los
Fideicomisos establecen con base en lo sugerido por el Comité de Administracién de
Riesgos. Dicho apetito de riesgo se hace operativo mediante un conjunto de limites
establecidos sobre indicadores de riesgo comUnmente aceptados en la prdctica de la
Administracion de Riesgos. Estos limites acotan tanto las operaciones de inversion de
Tesoreria como las operaciones de cartera crediticia, garantias y cobertura, en su caso.
Asi mismo, se establece un nivel de tolerancia al riesgo operativo en funcion del
patrimonio de la Institucion.

Los limites de riesgo y nivel de tolerancia son monitoreados por la UAAIR. Las acciones
arealizar frente alrebase de estos limites estdn establecidos en procedimientos internos
gue determinan las acciones a seguir por las dreas tomadoras de riesgo. El control
general de las inversiones y operaciones de crédito se realiza a través de la Direccién
de Control de Operaciones quién vigila el cumplimiento de las politicas de operacién.
La Direccién de Contraloria Interna vigila el cumplimiento de los estdndares y politicas
de operacién de acuerdo a lo establecido en los manuales de normas y politicas
correspondientes, asi como en el cumplimiento de la normatividad externa aplicable.

El riesgo de mercado se mide a fravés del indicador denominado Valor en Riesgo de
Mercado (VaR de mercado), el cual cuantifica las pérdidas potenciales méximas a un
nivel de confianza del 95% que por condiciones de mercado pudieran observarse en
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un horizonte temporal de 10 dias. Estas pérdidas potenciales se refieren a la posibilidad
de que las inversiones tengan un menor valor al final del horizonte de tiempo
proyectado respecto de su valor actual. El modelo utilizado para la administracion del
VaR de mercado es el de Simulacién Histérica; sin embargo, también se cuantifica bajo
el método de VaR Incremental. Los limites para este indicador estdn expresados en
términos relativos del patrimonio del Fideicomiso.

Todos los titulos clasificados como Instrumentos Financieros para Cobrar y Vender son
considerados en la estimaciéon del riesgo de mercado, asi como la posicidn en
instrumentos financieros derivados y su posicidn primaria asociada.

En apego a las sanas prdacticas en materia de administracién de riesgos se estiman las
minusvalias potenciales bajo escenarios de estrés. Se cuenta con limites para dichas
minusvalias los cuales estdn relacionados con el patrimonio del Fideicomiso.

El riesgo liquidez por la venta de inversiones se mide a través del indicador denominado
Valor en Riesgo de Liquidez (VaR de liquidez) a un nivel de confianza del 95% y horizonte
temporal de un aio, cuyo limite estd expresado en términos relativos del patrimonio del
Fideicomiso.

El riesgo de crédito se mide a través del indicador denominado Valor en Riesgo de
Crédito (VaR de crédito) con base en el modelo de Simulacién MonteCarlo, el cual
cuantifica las posibles pérdidas por incumplimiento en un horizonte temporal de un ano
a un nivel de confianza del 99%. Este indicador se estimd para FEFA considerando todas
las operaciones donde asume riesgo confraparte con un Intermediario Financiero
(operaciones de fondeo, tesoreria y de instrumentos financieros derivados)). Cabe
mencionar que los limites de riesgo estdn establecidos para el VaR del portafolio que
considera todas las operaciones de fondeo, tesoreria y en instrumentos financieros
derivados asumidos por FIRA, no solo FEFA, y estdn en términos del patrimonio disponible
para riesgo crédito de la Institucion.

Adicionalmente, se estima el riesgo operativo (incluyendo el tecnoldgico y legal) en los
diferentes procesos institucionales, tanto operativos como de soporte. La
cuantificacién del riesgo operativo estd basada en la Distribucién Normal con
pardmetros especificos y y o como una aproximaciéon de un proceso de Poisson
compuesto y toma como insumos el registro de la materializacion de los eventos en los
distintos procesos institucionales. Estas estimaciones se realizan con una confianza del
99.9% a un horizonte de tiempo de un ano y se informa regularmente a las instancias
facultadas.

El riesgo consolidado del Fideicomiso se estima al 99.7% de confianza para horizonte de
fiempo de un ano para fines de determinar la suficiencia del capital para la cobertura
de pérdidas no esperadas relacionadas a los diferentes riesgos.

Mensualmente se estiman con un nivel de confianza del 5% y horizonte de tiempo de
tres meses las Utilidades en Riesgo y la Variacién del Patrimonio por cambios en los
factores de riesgo asociados a las posiciones en el Estado de Situacién y Estado de
Resultados Integral.
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Cartera de crédito.-

Politicas y procedimientos establecidos para determinar concentraciones de riesgo de
crédito.

Se redliza un seguimiento sobre la concentracion de la cartera a nivel acreditado,
financiamiento, cadlificacién, rama econdmica y regional que se presenta
mensualmente al Comité de Administracién de Riesgos.

Descripcion de la metodologia para determinar las estimaciones preventivas para
riesgos crediticios especificas y generales. -

La Unidad de Andlisis y Administraciéon Integral de Riesgos estima mensualmente las
reservas preventivas para riesgos crediticios asociadas a la cartera de crédito con base
en la metodologia general establecida en las Disposiciones de cardcter general
aplicables a los organismos de fomento y entidades de fomento vigente.

Esta normativa fue modificada para alinearla a la nueva Norma Internacional de
Informacién Financiera conocida como IFRS?. Debido a lo anterior, las Disposiciones
establecen una nueva metodologia para la estimacion de reservas, la cual es
aplicable a FIRA a partir de las cifras al cierre de enero 2024.

De acuerdo a esta metodologia, se estiman las reservas de FEFA con base en la
estimacién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida vy la
exposicion alincumplimiento de este fideicomiso con los intermediarios financieros que
fondea considerando las posiciones de riesgo contraparte de la cartera en etapa 1,
etapa 2y etapa 3 descontada en délares y pesos.

Por su parte, las estimaciones preventivas para riesgos crediticios de créditos a ex
empleados se determinan también mensualmente con base en la metodologia de las
Disposiciones aplicables a la cartera de vivienda y consumo, seguin corresponda.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.
Politicas de administracion de derivados.-

FEFA realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros derivados, tales
como Swaps de tasa de interés (IRS) y Swaps de tipo de cambio (CCS).

Las operaciones con Swaps se realizan con la finalidad de cubrir las variaciones en el
valor de los créditos a tasa fija en pesos y a tasa fija o flotante en ddlares. El monto
nocional de cada operacién de cobertura corresponde con la estructura de los
créditos a cubrir, por lo que los riesgos de mercado generados por la cartera crediticia
cubierta son compensados con las plus-minusvalias generadas por la valuacién de los
Swaps.

Para la administracién de los riesgos crediticios de las operaciones con instrumentos
financieros derivados se tienen establecidos mecanismos que dan seguimiento a la
exposicidn que se genera con cada una de las contrapartes aunado al
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establecimiento de limites de exposicion por contraparte. Las posiciones de Swaps
favorables para el FEFA computan para fines de cuantificaciéon y consumo del limite
gue en términos de VaR de crédito se tiene establecido; en su seguimiento, se incluyen
consideraciones en términos de la probabilidad de incumplimiento de la contraparte.

En la administracién del riesgo de mercado de estas operaciones se consideran los
Swaps y su cartera asociada para la estimacién del VaR de mercado y su impacto en
el estado de resultados integral del Fideicomiso.

Control interno para administrar los riesgos inherentes de los contratos de coberturas.

Los riesgos credificios generados por estas posiciones, consolidados con el resto de las
posiciones sujetas a riesgos de crédito, son monitoreados en términos del consumo del
limite e informados a la alta Direccién del Fideicomiso, al Comité de Administracién de
Riesgos y al Comité Técnico del Fideicomiso, respectivamente.

El riesgo de mercado generado por los Swaps, consolidado con el resto de las
posiciones sujetas a riesgo mercado, se encuentra limitado. La evolucion del consumo
de limite se informa al alta Direccién del Fideicomiso, al Comité de Administracién de
Riesgos y al Comité Técnico del Fideicomiso.

Adicionalmente y en materia de control intferno las operaciones con Swaps incluyen
procedimientos que disminuyen los riesgos operativos generados en su realizacién. Los
procedimientos incluyen a la administracidn de vencimientos y cortes cupdn, los
procedimientos de verificacién de concertacion y registro contable a través de la mesa
de control especializada y el procedimiento de medicidon de la efectividad de la
cobertura.

Los controles internos se apoyan en gran medida en los sistemas de operacién y de
informacion.

Las operaciones de inversion y cobertura (incluyendo las opciones de compra y venta
a futuro de mercancias commodities) que se realizan por cuenta y orden de terceros
no computan dentro de los limites de riesgo mercado, liquidez y crédito establecidos
para la operacién institucional. Los riesgos operativos derivados de estas operaciones
son considerados y revelados en los reportes de riesgo operativo que se discuten,
reportan y acuerdan en el Comité de Administracién de Riesgos de FIRA.

Valor de la exposicidén al riesgo de mercado, asi como las estimaciones de la
administracién respecto a dicho riesgo.

La Instituciéon clasifica, conforme a lo establecido en la NIF C-10, a los instrumentos
financieros derivados como de cobertura o de negociacion. Los primeros tienen
asociados su respectiva cartera de crédito por lo que una variaciéon en el valor de
mercado de la citada cartera se compensa con su respectivo derivado. En el caso de
los instrumentos financieros derivados clasificados como de negociacidon no se
presenta una compensacion suficiente en su variacién del valor de mercado por una
variacion contraria en la cartera de crédito. Al respecto, los instrumentos financieros
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derivados de negociacién son incluidos para la estimacién del consumo de limite de
riesgo de mercado del fideicomiso.

NOTA 10) - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES. -

Mejoras a las Normas de Informacion Financiera vigentes a partir del 1 de enero de
2024.

El CINIF ha promulgado las siguientes Mejoras en las NIF que pudieran tener un
impacto en los estados financieros a partir del 1 de enero de 2024 y subsecuentes:

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera
NIF C-6, Propiedades, planta y equipo

NIF D-6, Capitalizacién del resultado integral de financiamiento

NIF E-1, Actividades agropecuarias

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
NIF B-2, Estado de flujo de efectivo

NIF B-6, Estado de situacion financiera

NIF B-17, Determinacién del valor razonable

NIF C-2, Inversidn en instrumentos financieros

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés

INIF 24, Reconocimiento del efecto de aplicacién de las nuevas tasas de
interés de referencia

e NIF D-4, Impuestos a la utilidad

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

NIF B-3, Estado de resultado integral

NIF B-7, Adquisiciones de negocios

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

NIF B-11, Disposicidén de activos de larga duracidén y operaciones discontinuadas
NIF C-2, Inversidn en instrumentos financieros

NIF C-5, Pagos anficipados

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo

NIF C-8, Activos intangibles

NIF C-7, Inversibn en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes

NIF C-8, Activos intangibles

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF D-8, Pagos basados en acciones

ONIF 3, Sinopsis de la normativa de instrumentos financieros
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NOTA 11) - NEGOCIO EN MARCHA. -

De conformidad con el pdrrafo 24 de la NIF A-1 “Negocio en marcha”, se manifiesta
gue existe certidumbre sobre la capacidad de los Fideicomisos FIRA para continuar
como negocio en marcha debido a que mantienen su estrategia de entidades de
fomento; la suficiencia de su patrimonio contable; han cumplido con sus obligaciones
de pago; mantienen flujos de operacion positivos; no registran pérdidas de operacion;
su historial de rentabilidad les permite obtener financiamientos adecuados, retribuir a
sus fuentes de financiamiento y, en consecuencia, determinar su viabilidad como
negocio en marcha.

No han sido afectados en su operacion sustantiva por reformas a leyes, decretos y
disposiciones gubernamentales; en relaciéon con el decreto que ordena la extincién o
terminacién de los fideicomisos publicos, mandatos publicos y andlogos publicado en
el DOF el 2 de abril de 2020, la SHCP comunicd que los Fideicomisos FEFA, FEGA vy
FOPESCA guedan excluidos de dicho decreto, conforme al articulo cinco del mismo.
Asimismo, el decreto establece en el citado articulo cinco que quedan excluidos los
fideicomisos constituidos por mandato de Ley, por lo cual no le aplica a FONDO. Por
lo anterior, FIRA con sus cuafro fideicomisos sigue operando con su pafrimonio de
manera normal.

Programa Institucional 2020-2024

El 13 de noviembre de 2020, FIRA publicd en el DOF su Programa Institucional 2020-2024
(el Programa) el cual se encuentra alineado con el Plan Nacional de Desarrollo 2019-
2024 (PND), el Programa Nacional de Financiamiento al Desarrollo 2020-2024
(PRONAFIDE) y que atiende los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos
en la Agenda 2030 de la ONU, en los que FIRA fiene influencia.

El Programa cuenta con 3 objetivos prioritarios operativos:

OP1. OoP2. OP3.

Fomentar la inclusion Promover el Contribuir al desarrollo
financiera y abatir las incremento en la de un sector

barreras de acceso a productividad y agropecuario, forestal y
servicios financieros de eficiencia en todos los pesquero responsable
las y los productores eslabones de las y sostenible.

con énfasis en los de cadenas de valor del

menor escala. campo.

Para mayor informacién, consultar el Programa Institucional en la pdgina Institucional
de FIRA en la seccidon “Acerca de nosotros > Programa Institucional 2020-24".

Politica de sostenibilidad
Para FIRA la sostenibilidad es un tema vital, por lo que se instrumentd una politica con

el objetivo de contar con las mejores prdacticas en esa materia. Al respecto, destacan
las acciones siguientes:
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e LaInstitucion se adhirié al protocolo de sustentabilidad de la Asociacion de Bancos
de México (ABM).

e El Organo de Gobierno aprobé los principios de sostenibilidad en diciembre 2019.

e Se cred un grupo de trabagjo interdisciplinario encargado de definir y coordinar las
acciones en dicha materia.

e En el Programa Institucional 2020-2024 se establecieron estrategias y acciones
puntuales en materia de sostenibilidad.

e Se implementd el Sistema de Administracién de Riesgos Ambientales y Sociales
(SARAS) como parte del proceso de crédito.

¢ Se han establecido convenios con distinfos Organismos Financieros Internaciones
(OFl) para la implementaciéon de programas que contribuyen al cuidado del
medio ambiente (Fondo de Garanfia de Eficiencia Energética, Pro Sostenible,
PROINFOR, entre ofros)

e Se cuenta con un programa de emisién de bonos verdes.

e Se colocd el primer bono social con enfoque de género en el pais en octubre de
2020.

e El5de octubre de 2020 se puso a disposicidon de todos los grupos de interés el portal
ESG (por sus siglas en inglés) el cual tiene por objetivo revelar todas las acciones
llevadas a cabo en materia ambiental, social y de gobierno corporativo. La
revelacion de esta informaciéon creard sinergias con OFl y con un mayor nUmero
de inversionistas, lo cual permitird acceder a mads financiamiento ligado a temas
sostenibles, asi como de asistencia técnica debido a la adopcidén de estas
prdcticas.

e Al interior de la instituciéon, se observan las mejores prdcticas y las disposiciones
aplicables a sus diversos inmuebles contenidas en la Ley General para la
Prevencion y Gestion Integral de Residuos, asi como en la Ley General del Equilibrio
Ecoldgico vy la Proteccion al Ambiente. Dentro de estas acciones destacan las
siguientes: consumo responsable de papel, gestidon de residuos (composta, agua,
especiales y peligrosos), asi como el consumo eficiente de electricidad.

Para mayor informacién consultar el portal ESG de FIRA en www fira.gob.mx >ESG.

El 20 de mayo y 2 de junio de 2021, se publicaron en el DOF modificaciones al estatuto
Orgdnico de FIRA que tiene como objetivo establecer la estructura orgdnica, los
objetivos, funciones, niveles de responsabilidad y relaciones de dependencia y
coordinacién de las distintas unidades administrativas de FIRA.

NOTA '|2) - MODIFICACION DE VARIABLES ECONOMICAS-FINANCIERAS. -
Tasa de referencia en ddlares estadounidenses

Ante la necesidad de contar con tasas de interés mds eficientes y confiables, basadas
en hechos de mercado, que cumplan con los principios de legitimidad en el proceso
de determinacion de las mismas y que fueron establecidos por el Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés) y por la Organizacién Internacional
de Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés), la Financial Conduct
Authority de Reino Unido (FCA) anuncid que se dejardn de publicar gradualmente las
tasas LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) a partir de enero de 2022, y en forma
definitiva el 30 de junio de 2023.

p—
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Asimismo, la Reserva Federal de Estados Unidos anuncid que la LIBOR se eliminard
gradualmente y se reemplazard en junio de 2023. En consecuencia, se ordend a los
bancos que dejaran de suscribir contratos con dicha referencia a partir de 2022 y que
todos los contratos que usan tal tasa deberian concluir antes del 30 de junio de 2023.

Por su parte, El Banco de México emitidé un comunicado en octubre de 2021 para hacer
un llamado a los participantes del mercado local para que dejen de utilizar las tasas
LIBOR como referencia en nuevos contratos después del 31 de diciembre de 2021 y en
su lugar, utilicen para los créditos en moneda extranjera la tasa de referencia a plazo
de un dia denominada SOFR (Secured Overnight Funding Rate), asi como tasas a plazos
mayores a un dia que se deriven de la tasa previamente mencionada, conocidas
como Term SOFR.

Implicaciones en la operacién
a) Cartera de crédito y garantias.

Los miembros del Comité de Crédito y Programas Especiales (CCyPE) autorizaron en la
sesidon ordinaria 12/2021 sustituir la tasa de referencia LIBOR por la SOFR. Asimismo, en
la sesidn ordinaria 01/2022, se autorizd, ademds de la SOFR a 1 dia, utilizar las tasas a
plazos mayores, conocidas como Term SOFR.

La adopciéon de las nuevas referencias se efectuard de forma gradual conforme lo

siguiente:

e La tasa de referencia LIBOR permanecerd vigente en los créditos contratados
en ddlares hasta el 31 de diciembre del 2021 con vencimientos hasta el 30 de
junio de 2023.

e Latasa de referencia SOFR serd aplicable a los créditos en délares contratados
a partir del 01 de enero de 2022, asi como para todos los créditos en dicha
moneda con vencimientos a partir de julio de 2023.

A partir de enero de 2022 los sistemas instifucionales se encuentran operando los
nuevos créditos y garantias en ddlares utilizando las nuevas referencias Term SOFR, sin
contratiempo alguno.

b) Pasivos en moneda extranjera.

Se cuenta con dos préstamos contfratados en moneda extranjera por FEFA; a

continuacién, se muestra el detalle y los efectos de los cambios de la tasa de
referencia:

p—
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Préstamos en ME vigentes a junio de 2024 con Instituciones de Banca de Desarrollo y/o Organismos Financieros Internacionales (OFI)

Organismo Fecha de Monto . - Tasa de L .
e . P X Saldo Millones Divisa R Condiciones Comentarios
Prestamista  Vencimiento Millones Referencia

El préstamo se instrumenté a través de
NAFIN. A diciembre 2023, FEFA ha
realizado 3 desembolsos y se ha
solicitado a KfW la extensi6n al plazo
de disposiciones hasta diciembre de
2025.

Derivado del cese de la
publicacién de la tasa LIBOR a
KFW 15/05/2029 34 4.52 usD TER'\QNSIOFR partir del 30 de junio de 2023,
NAFIN y FEFA firmaron una
Adenda al contrato de préstamo

Derivado del cese de la
publicacién de la tasa LIBOR en
TERM SOFR diciembre 2023, conforme al

6M contrato se utiliza la TERM
SOFR a 6 meses como tasa de

referencia.

La linea se dispuso en su totalidad en
noviembre de 2021 con 3 afios de
gracia para el pago de capital.

AFD 25/06/2031 100 100.10 usD

No se prevé impacto financiero u operativo derivado del cambio en las tasas de
referencia.

c) Instrumentos financieros derivados.

FEFA contrata Cross Currency Swaps (CCS) para fondear de manera sintética la
cartera de crédito en ddlares; en dicho CCS se recibe intereses con base en la TIE y se
pagan a tasa fija, o bien, Term SOFR. No se prevén afectaciones financieras u
operativas por lo antes descrito.

De acuerdo al articulo cuarto transitorio de las Disposiciones, establece que no
deberdn presentar cifras comparativas de 2024 con cada trimestre del ejercicio 2023,
ni por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023.

Con la finalidad de dar cumplimiento al Art. 307 de las Disposiciones la informacion en
la segunda seccidn se presenta al cierre del segundo trimestre 2024 comparativa con
el primer tfrimestre de 2024.
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SECCION II.- INFORMACION DE FEFA.

En enero 2024, la agencia calificadora HR Ratings ratificd a FEFA la calificacién HR AAA
con perspectiva estable para largo plazo y HR+1 para corto plazo. Adicionalmente,
asignd la calificacién de HR AAA con perspectiva estable a las emisiones de CEBURES
de largo plazo, y de HR+1 para los Programas de CEBURES de corto plazo. Asimismo,
asignd la calificacién en Escala Global de HR BBB+ (G) para largo plazo y HR3 (G) para
corto plazo.

De acuerdo con HR Ratings la calificacién para FEFA, se sustenta en el respaldo
implicito que tiene el fondo por parte del Gobierno Federal, al ser considerado un
agente estratégico en torno al sector agropecuario para la consecucion de metas
federales, entre ofros factores.

Asimismo, considera la expectativa de que FEFA siga recibiendo apoyo extraordinario
del gobierno al ser una entidad fundamental para desarrollar el sector agropecuario
en México.

EFECTOS INICIALES POR LA ADOPCION DE LA IFRS9

Los efectos cuantitativos mds significativos en la adopcién de la IFRS? en la informacion
financiera de FEFA a partir del 1 de enero de 2024 fueron los siguientes:

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 49 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

EFECTO INICIAL POR LA IMPLEMENTACION DE LOS CAMBIOS EN LA NORMA [IFRST)

ACTVO

DISPONIBILIDADES

CUENTAS DE MARGEN

INVERUONES EN VALORES
Tidezpara negesior
Tidosdigponibles para ko vento

Tadozconzervode: o vencimionis

DERIVADOS
AJSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS INANCIEROS
CARTERA DE CREDITO VIGENTE

CARTERA DE CREDITO VENCIDA
TOTAL CARTERA DE CREDITO
H] MENOS:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDIICIOS
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO)

OTRAS CUENTAS DE ACTIVO
TOTAL ACTIVO

PASVO

CAPIACION TRADICIONAL

PRESTAMOS BANCARIOS ¥ DE OTROS ORGANGMOS

DERIVADOS

ANSTE DE VALWACION POR COBERTURA DE PASIVO S ANANCIEROS
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO

PATRIMO NIO CONTABLE
FATRIMONIO COMNTRIELIDO
PATRIMONIO GAMADO
Reservazde patfimenio
Resufado de ejercicios ontericres
Rezmode por valacidnde Tais: depeniblez pars lo venis

Resutodo neto

TOTAL PATRIMOMIO CONTABLE

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO CONTABLE

VIGENTE ALY
DICIEMBRE 2023

3 5964900

2ETT RS

5 2877959

5 #38.705
5 L1s
137,807,118

1Lava 911

5 139, 708,029
[2817.37%)

5 134,670,450
474 940

5 147,152 349
T4 B54 546

1. 782251

021278

(L1578

810797

5 74,200,156
5 6735155

5

Saus0

[@3.807)

3894305

5 E7.952193

§ _147.152 049

ACTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CUENTAS DE MARGEN (INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS)
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCEROS

Insyurmentez fnan regocobles

Instume nfos finan pora comprar y vender

Insrueme nas: Enonciere: pore cobor pringipsl & nderese: foolore:| jness

INSTRUMENTO S FINANCIERDS DERIVABOS
AJUSTES DE VALUACIKON POR COBERTURA DE ACTIVOS INANCIEROD S
CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO ETAPA 1
CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO ETAPA 2
CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO ETAPA 3
TOTAL CARTERA DE CREDITO
{4 NENDE:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDINCIOS
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO)

OTRAS CUENTAS DE ACTVO
TOTAL ACTIVO

PASIVO

CAPTACION TRADICIONAL

FEESTAMOS BANCARIOS ¥ DE OTROS ORGANISMOS
INSTRUMENTO S FINANCIEROS DERIVADOS

AJUSTES DE VALUACIKON POR COBERTURA DE PASIVOS FIN AN CIEROS
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO CONTABLE

FATRIMONIO CONTRIBUIDO
PATRIMOMIO GANA DD

ancierss negociobies
Tanciens s porD cobrer y vender
fnancierss defvade: de cobertura
Res*odo n

TOTAL PATRIMONIO CONTABLE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

1) Inversiones en instrumentos financieros. -

Se clasificaron los instrumentos financieros como sigue:

Instrumentos financieros para comprar o vender por $2,877,959.

VIGENTE A
PARTIR DE
ENERC 2024

5 5966900

5 287795

5 38,705
5 s
137768902

a2

1898911

5 139.708.02%
(2799 308)

5 134.908.720
403372

1 147 1
7677835
11e25

902278
[1.151.718)

810797

1 121981
1 4735155

5

57,347,249

23,807

2804293

1 97489

5 147 094 B8]

EFECTO
INICIAL

73.558) ¢)
55,578

L

El resultado de los intereses devengados se determina conforme al método de linea
recta y se reconoce el efecto por $12 en el rubro de Resultados acumulados.

2) Cartera de crédito. -

Se clasificd la Cartera de crédito en etapas de riesgo de crédito como sigue:

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1.- Créditos cuyo riesgo de crédito no
se ha incrementado significativamente, con atraso menor a 30 dias por $137,764,902.

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2.- Créditos que han mostrado un
incremento significativo de riesgo de crédito, con atraso mayor a 30 dias y menor a 90

dias por $44,216 de cartera vigente registrada al 31 de diciembre de 2023.
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Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3.- Créditos con deterioro crediticio con
atraso mayor a 90 dias por $1,898,911.

3) Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Los efectos derivados de aplicar la nueva metodologia para calificacion de cartera de
crédito se reconocieron en el patrimonio contable en enero 2024 por $18,070 conforme
a la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

4) Captacién tradicional.-

Se realizé la reclasificacion de los gastos de emision de deuda que se presentaban en
el rubro de Otros Activos como un cargo diferido al rubro de Captaciéon Tradicional bajo
el concepto de Costos de Transaccion por $73,568.

En los instrumentos financieros por pagar (IFP) se consideran los costos de transaccién y
la premios o descuentos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, para
determinar una tasa efectiva con base en el valor futuro de los flujos de efectivo para
la amortizacién de los mismos relacionados con al pasivo que dio origen. Derivado de
lo anterior, el nuevo cdiculo para la amortizacion de los gastos de emision (ahora costos
de transaccion) generd un efecto inicial por $5,058. Adicionalmente, los efectos de los
premios o descuentos por colocacion de deuda generaron efectos por -$431. Dichos
efectos se reconocieron en el rubro de Resultados acumulados.

5) Patrimonio contable

El efecto inicial de la aplicacion de la nueva normatividad vigente a partir de enero de
2024 representd un incremento neto del Patrimonio Contable de $22,709, que se integra
como se muestra a continuacién:

Rubro de Patrimonio Contable Efecto inicial al 1de

enero de 2024
Resultados acumulados
2) Estimacion preventiva para riesgos crediticios S 18,070
3) Captacion Tradicional 4,627
Resultado neto
1) Inversiones en instrumentos financieros 12
S 22,709
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. -

Variacion
Concepto Jun-24 Mar-24
$ % y veces
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,377,156 14,974,473 (5,597,317) (37)
Inversiones en instrumentos financieros 5,692,984 6,087,715 (394,731) (6)
Instrumentos financieros derivados 6,791 1,118,955 (1,112,164) (99)
Ajustes de valuacion por cobertura de activos financieros (131) 702 (833) (119)
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 1 134,809,349 | 128,568,951 6,240,398 5
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 2 45,338 38,426 6,912 18
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 3 272,905 169,401 103,504 61
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (1,016,844) (959,192) (57,652) 6
Cartera de crédito (neto) 134,110,748 | 127,817,586 6,293,162 5
Otras cuentas por cobrar (neto) 1,649,716 308,696 1,341,020 4v
Pagos anticipados y otros activos 76,876 81,028 (4,152) (5)
Total Activo 150,914,140 | 150,389,155 524,985 -
Pasivo -
Captacion tradicional 76,404,294 78,529,171 (2,124,877) (3)
Préstamos bancarios y de otros organismos 1,913,181 1,771,640 141,541 8
Instrumentos financieros derivados 2,281,207 763,495 1,517,712 2v
Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros (1,030,372) (1,065,557) 35,185 (3)
Oftras cuentas por pagar 401,563 1,002,788 (601,225) (60)
Total Pasivo 79.969.873 81,001,537 (1,031,664) (1
Total Patrimonio contable 70,944,267 69,387,618 1,556,649 2
Total Pasivo y Patrimonio contable 150,914,140 | 150,389,155 524,985 -
NOTA 13) - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.-
La integracién de este rubro se muestra a continuacion:
Jun-24 Mar-24
Moneda nacional
Bancos
Depdsitos en bancos del pais $ 8,322,107 $ 14,596,552
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos 95 95
Moneda extranjera (ddlares y euros valorizados)
Bancos
Depdsitos en ddlares en bancos del extranjero 1,054,954 377,663
Depdsitos en euros en bancos del extranjero - 163
Total $ 9,377,156 ' $ 14,974,473
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Al cierre de junio y marzo de 2024 las cuentas bancarias en moneda extranjera
ascienden a 57,691 y 22,802 miles de ddlares, respectivamente. En junio no se cuenta
con saldo en euros mientras que al cierre de marzo se cuenta con 9.1 mil euros que
equivalen a 9.8 mil délares, (ver nota de Posicidn en moneda extranjera y UDIS).

NOTA 14) - INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS. -

El detalle de inversiones en instrumentos financieros por categorias, con base en el modelo
de negocio determinado por FIRA, al cierre de junio y marzo de 2024 es el siguiente:

e Los instrumentos financieros negociables (IFN) se infegran como sigue:

. Costo de Efecto por Valor en
Periodo Insfrumento L ., .
adquisicion valuacion libros
jun-24 Soclledoqles de
nversion $ 1,500,000 $ 38,031 1,538,031
Total $ 1,500,000 $ 38,031 1,538,031
mar-24 Sociedades de
Inversion $ 500,000 $ 2,916 502,916
Total $ 500,000 $ 2,916 502,916

Se reconocid el efecto por valuacién a valor razonable en el rubro de Otros
resultados Integrales de estos instrumentos.

e Instrumentos financieros para cobrar y vender (IFCV) se infegran como sigue:
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o IFCV sin restriccion.-

. Costo de Intereses de Prima de Efecto por "
Periodo Instrumento S . compra L. Valor en libros
adquisicion cupdn valuacién
devengada

Cetes $ 1,824,589 $ - $ 81,981 $ 20,424 $ 1,926,994
‘un-24 Bondes F 49,951 153 43 2 50,149
! bursdtiles 976,495 4,003 - (13,556) 966,942
Udibonos 444,253 1,064 2,531 (1,267) 446,581
Total $ 3,295,288 $ 5220 $ 84,555 $ 5,603 $ 3,390,666
Cetes $ 4,429,446 % - $ 121,081 $ 1,020 $ 4,551,547
Bondes F 49,951 63 28 2 50,044

mar-24 o
bursdtiles 1,000,278 5,064 - (22,134) 983,208
Total $ 5,479,675 $ 5127 $ 121,109 $ (21,112) $ 5,584,799

o IFCV restringidos.-
Prima de
. Costo de Intereses de I Efecto por .
Periodo Instrumento L ) compra .. Valor en libros
adquisiciéon cupdédn valuacion
devengada
jun-24 Cetes $ 733,346 $ - $ 31,528 $ (587) $ 764,287

En junio 2024, el efecto por valuacion a valor razonable incluye la valorizacion de
instrumentos en UDIS la cual asciende a $83.

Al 30 de junio de 2024 se entregaron colaterales distintos a efectivo, en inversiones, en
instrumentos financieros (Cetes) que valuados ascienden a $764,287, debido a que se
superd el limite contractual (Threshold) de operaciones con instrumentos financieros
derivados con los que opera FEFA.

Durante junio y marzo de 2024, se reconocio el efecto por valuacién a valor razonable en
el rubro de Ofros resultados Integrales de estos instrumentos.

Al cierre de junio y marzo de 2024, el vencimiento de estos titulos (expresado a su valor de
adquisicién), son como sigue:

e Instrumentos financieros negociables.-

Dichas inversiones de acuerdo con su vencimiento son de largo plazo, sin embargo, éstos
serdn negociados en cuanto se utiliza el recurso.
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e |FCV sin restriccion.-

Jun-24
Corto plazo Largo plazo Total costo de
Instrumento (menor a un (mayor a un e
~ _ adquisicion
ano) ano)
Cetes $ 1,824,589 $ -3 1,824,589
Bondes F 49,951 - 49,951
Certificados bursdtiles - 976,495 976,495
Udibonos - 444,253 444,253
Total $ 1,874,540 $ 1,420,748 $ 3,295,288
Mar-24
Corto plazo Largo plazo Total costo de
Instrumento (menor a un (mayor a un e
- _ adquisicion
ano) ano)
Cetes $ 3,481,023 $ 948,423 $ 4,429,446
Bondes F 49,951 - 49,951
Certificados bursdtiles - 1,000,278 1,000,278
Total $ 3,530,974 $ 1,948,701 $ 5,479,675

e |FCV restringidos.-

Jun-24
Corto plazo
Instrumento (menor a un
ano)
Cetes $ 733,346

Los ingresos por intereses obtenidos de inversiones en instrumentos financieros se registran

en el margen financiero.

Los movimientos del periodo por ingresos por Intereses en IFCV se muestran a continuacién:

Ingresos por Intereses (IFCV) Jun-24 Mar-24
Saldo inicial (incluye ajuste retrospectivo por

cambios contables al 1° de enero de 2024) - (12)
Anulacién de los intereses devengados (101,063) (58,248)
Intereses cobrados en el periodo * 160,194 44,269
Intereses devengados al cierre del periodo 65,268 101,063
Saldo final $ 124,399 $ 87,072

—~

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp

55

https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

Deterioro de los Instrumentos financieros.-

El parrafo 45.1 de la NIF C-2 (Inversidn en Instrumentos Financieros), sehala que “dado que
el valor de mercado reconoce la pérdida crediticia esperada (PCE), no procede crear una
estimacion que reduzca el valor razonable del IFCV", por lo que no se constituirdn reservas
por este tipo de instrumentos. Asimismo, dado que del valor de mercado no es posible
conocer el valor de la PCE reconocida, no se afectard la utilidad o pérdida neta.

Resultado por valuacién. -
El efecto por valuacién, (sin incluir la valorizacién de instrumentos en UDIS) a valor razonable

de inversiones en instrumentos financieros que se reconoce en el patrimonio contable es el
siguiente:

Jun-24 Mar-24
IFN $ (38,031) $ (2,916)
Jun-24 Mar-24
IFCV $ (5,099) $ (21,112)

En el segundo trimestre 2024 se realizaron ventas de Instrumentos Financieros que generaron
pérdida por $6,800, durante el primer trimestre no se realizaron ventas.
Exposicion y medicién del riesgo de crédito y mercado.-

Millones de pesos

. Jun-24% Mar-24%
Tipo deriesgo — - — -
Exposicidon Riesgo Exposicidn Riesgo
Crédito "% $ 13,127.8 $ 895.9 $ 17,848.4 $ 2,170.9
Mercado 4,926.6 5.1 6,080.9 4.9

1/ Incluye operaciones con chequeras y derivados del fideicomiso.

2/ Dentro de la exposicion solo se incluyen las inversiones sujetas a riesgo de crédito. No incluye
inversiones en valores gubernamentales.

3/ La estimacion incluye el riesgo de crédito asociado al portafolio que considera las
operaciones de fondeo, tesoreria y derivados.
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El indice de concentracion! por contraparte en riesgo de crédito para las operaciones
de tesoreria al 30 de junio de 2024 es de 32.5%. La probabilidad de incumplimiento
promedio del portafolio de tesoreria es de 0.27%.

Los ingresos por intereses obtenidos de inversiones en valores se muestran en la nota de
Informacién por segmentos.

De los $13,128 mdp en inversiones de tesoreria, el 3.9% se encuentra invertido en
calidad AAA, 69.3% en calidad AA Yy 26.8% en A.

NOTA 15) - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.-

El registro se realiza de conformidad con lo senalado en la NIF C-10 “Instrumentos
Financieros Derivados y Relaciones de Cobertura” de las Normas de Informacién
Financiera (NIF).

Al momento de la contratacién, todos los derivados son designados como de
cobertura siguiendo los lineamientos establecidos en la NIF C-10 de las NIF. Posterior a
su contratacién, los derivados pueden perder la designacion de cobertura como
consecuencia de las amortizaciones anticipadas de los créditos que cubren.

FEFA determina la efectividad de la cobertura antes de contratar los derivados (prueba
prospectiva) y posteriormente al cierre de cada mes (pruebas prospectivas y
retrospectivas). Para determinar la efectividad de |la cobertura se utiliza la medida de
reduccién de la volatilidad (MRV), andlisis de regresion (AR) y la metodologia de
derivado hipotético (DH). Estas metodologias, en términos generales, miden si los
cambios en el valor razonable de los activos financieros cubiertos son compensados
por los cambios en el valor razonable del derivado. Los derivados que no cumplen con
el criterio de efectividad se reclasifican del rubro derivados con fines de cobertura al
rubro derivados con fines de negociacion.

Para efectos del reconocimiento inicial y valuacion posterior se aplican las mismas
reglas a todos los derivados, ya sean de cobertura o de negociacion.

FEFA reconoce en el balance general y en el estado de resultados los efectos por la
valuacion de los activos (cartera de crédito en ddlares), pasivos financieros (préstamo
en euros y titulos de deuda a tasa fija) cubiertos con derivados. Dichos efectos se
registran en el estado de posicidn financiera en la cartera de crédito con riesgo de
crédito etapa 1 y en préstamos bancarios y de otros organismos, respectivamente,
fratdndose de cobertura de divisas. En el caso de cobertura de valor razonable por
riesgo de tasa de interés de cartera de crédito a tasa fija, el efecto por valuacién de
la posicion primaria se registra por separado dentro del activo del estado de posicién
financiera en el rubro ajuste de valuacién por cobertura de activos financieros. En el
caso de cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de titulos de deuda
a tasa fija, el efecto por valuacién de la posicidon primaria se registra por separado
dentro del pasivo del estado de posicidn financiera en el rubro ajuste de valuacién por
cobertura de pasivos financieros.

I Medido a fravés del indice de Herfindahl Hirshman.

o~
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Los intereses cobrados o pagados por los derivados se registran en el margen financiero
(ver nota de Informacion por segmentos).

Una vezrealizada la valuacién a valor razonable, las posiciones activas y pasivas de los
instrumentos financieros derivados que incorporan en el mismo contrato ftanto
derechos como obligaciones se compensan para efectos de presentaciéon en el
estado de posicion financiera, en apego a lo sefalado en el Criterio A-3 “Aplicacion
de normas generales” de las Disposiciones.

Swaps de divisas.-

Para cubrir créditos denominados en ddlares, FEFA celebra contratos de swaps de
divisas (Cross Currency Swaps -CCS-) en los que la tasa de interés a entregar a la
contraparte del swap es libor mds un spread (puntos adicionales sobre tasa) o es una
tasa fija en ddlares, a partir de febrero de 2022, la tasa de interés a entregar es SOFR
(Secured Overnight Financing Rate) en ddlares y de la contraparte se recibe tasa
variable en moneda nacional (TIE de 28 dias). La posicidn primaria a cubrir es un grupo
de activos en ddlares (cartera de crédito) que se asocia al CCS.

Para cubrir el préstamo contratado en euros con la Agencia Francesa de Desarrollo
(AFD), FEFA celebré contrato de swap de divisa (CCS), por lo cual entregd a la
contraparte del swap los euros correspondientes al préstamo y recibe de la contraparte
un rendimiento semestral de Euribor mds un spread. La contraparte enfregd el monto
equivalente en pesos y se le paga a la contraparte una tasa referenciada a TIIE de 28
dias.

En este tipo de swaps existe intercambio de nocional, por lo que FEFA reconoce
inicialmente los derechos (posicidon activa) y obligaciones (posicidn pasiva) del CCS.
Tanto la posicidon activa como la pasiva se registran a su monto nominal sin
compensarse entre si. Adicionalmente, los montos nominales vigentes se controlan en
cuentas de orden. Subsecuentemente, y de conformidad con la NIF C-10 de las NIF, se
reconoce el valor razonable de las posiciones activas y pasivas de los swaps en el
estado de resultados en el rubro resultado por intermediaciodn. Estos valores razonables
son proporcionados por el proveedor de precios VALMER.

Swaps de tasa de interés.-

En estos swaps no existe infercambio de nocional y el monto nominal vigente se
controla en cuentas de orden. Ademds, el valor razonable de swaps se reconoce en el
estado de resultado integral en el rubro resultado por intermediacion. Dicho valor
razonable es proporcionado por el proveedor de precios VALMER.

El CAP, en sesiones 4/2021 y 7/2021, aprobd la estrategia para realizar coberturas de
pasivo mediante el uso de IRS, por lo cual en junio y septiembre de 2021 se confrataron
este tipo de instrumentos para cubrir el riesgo de CEBURES a tasa fija por un total de
$22,382,000 (ver Captacion tradicional — emision de deuda). Por lo anterior, FEFA
pagard mensualmente intereses a TIIE considerando un spread, y semestralmente
recibird la tasa fija correspondiente a cada CEBUR.

o~
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La integracién de instrumentos financieros derivados se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24
Monto Posicion Posicion Posicion Monto Posicion Posicion Posicion
nocional activa pasiva neta nocional activa pasiva neta
Con fines de cobertura
Swaps de divisas peso dolar 25,828,325 6,791 (1,546,681) (1,539,8%0) 25,459,516 1,118,955 (333) 1,118,622
Swaps de tasa de interés 22,382,000 - (734,526) (734,526) 22,382,000 - (763,162) (763,162)
Total $ 48,210,325 $ 6,791 $ (2,281,207) $ (2,274,416) $ 47,841,516 $ 1,118,955 $ (763,495) $ 355,460

La valuacién de derivados que se registra en el rubro resultado por intermediacién se
muestra a continuacién:

Jun-24 Mar-24
Con fines de cobertura $ (2.599.585) $ 290,131
Posicidn primaria cubierta 2,615,346 (275,777)
Total $ 15,761 $ 14,354

FEFA cuenta con nueve confrapartes actfivas (nacionales e internacionales) para
confratar instrumentos financieros derivados bajo el amparo de contratos marco
(Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas o ISDA Master Agreement,
segun sed el caso). Todas las contrapartes cuentan con contratos de garantias los
cuales establecen principalmente: limites para la exposicidén neta de riesgo (“Cantidad
acordada” o “Threshold"”); monto minimo de transferencia; monto de redondeo; vy
activos a otorgar en garantia (efectivo o valores).

Conforme a los contratos establecidos, en caso de superar el limite de exposicidon neta
de riesgo “Threshold”, previa solicitud de las contrapartes, se reconocen las llamadas
de margen en los rubros otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, y en su
Ccaso, en inversiones en instrumentos financieros restringidas.

Los controles internos se apoyan en gran medida en los sistemas de operacién y de
informacion.

Valor de la exposicidén al riesgo de mercado, asi como las estimaciones de la
administracién respecto a dicho riesgo.-

El valor de mercado de los derivados (cobertura y negociacion) y su respectivo riesgo
de mercado asociado a su posicidn primaria a un nivel de confianza del 95% y horizonte
de tiempo de 10 dias son los siguientes:

e |[RS.
Millones de pesos
jun-24 mar-24
$ jun-24 $ mar-24
Valor de mercado IRS (732.6) (756.9)
Riesgo de mercado posicidn primaria 87.2 110.0
Riesgo de mercado IRS 115.4 133.0
Riesgo de mercado IRS y su posicién primaria 64.1 73.1

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 59 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

e CCSreferido a ddlares.

Millones de pesos

jun-24 mar-24
Valor de mercado CCS $ (1,547.20) $ 1,102.70
Riesgo de mercado posicidn primaria 1,083.90 916.30
Riesgo de mercado CCS 1,360.10 1,179.90
Riesgo de mercado CCS y su posicion primaria - 3.2

Andlisis de sensibilidad de los derivados y su posicidn primaria asociada.

En el cuadro siguiente se muestra la sensibilidad del valor de mercado de los IRS y su
posicion primaria ante un incremento de 100 puntos base en la curva de tasa de interés
asociada a su valuacion correspondientes. El resultado neto y el patrimonio contable

se verian incrementados en $41.0 millones por el citado aumento.

e IRS.
Millones de Pesos
Variacién por un incremento de 100 puntos base en las tasas de interés jun-24 mar-24
Variacién en el valor de mercado de los IRS $ (203.0) $ (241.3)
Variacion en el valor de mercado de la posicion primaria 244.0 291.8
Variacion conjunta en el valor de mercado de los IRS y su posicidon primaria 41.0

En el cuadro siguiente se muestra la sensibilidad del valor de mercado de los CCS y su
posicidén primaria ante un incremento de $1 peso en el tipo de cambio. El resultado
neto y el patrimonio contable se verian disminuidos en $0.01 millones por el citado

incremento.

e CCSreferido a ddlares.

Millones de Pesos

Variacién por un incremento de $1 peso en el tipo de cambio jun-24 jun-24

Variacién en el valor de mercado de los CCS (1,499.2) (1,473.1)
Variacién en el valor de mercado de la posicidon primaria 1,499.2 1,469.2
Variacién conjunta en el valor de mercado de los CCS vy su posicién primaria - (3.9)

Vencimiento de flujos de los derivados y su posicién primaria asociada.

En el cuadro siguiente se muestra el perfil de vencimiento de flujos de activos y pasivos
asociados a los IRS y su cartera de crédito asociada para diferentes horizontes de
tiempo. Se estima que para el horizonte de tiempo de un mes la brecha de liquidez
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para FEFA sea negativa en $231 millones, compuesta por $141 millones de ingresos por
la cartera asociada, $141 millones del flujo que se recibe en los IRS y una salida de $231
millones del flujo que se entrega en los IRS.

Perfil de vencimientos de flujo de los IRS y su posicidn primaria asociada (Cifras en millones de pesos)

. . .Fllf”,o de. la . IRS flujo de IRS flujo que se Brecha de liquidez
Horizonte de tiempo posicion primaria X
asociada a IRS (A) entrega (B) recibe (C) (A-B+C)
1 mes $ (141) $ 231 % 141 % (231)
2 meses (128) 209 128 (209)
3 meses (132) 214 132 (214)
6 meses (381) 606 381 (606)
1 afio (704) 1,075 704 (1,075)
Superior a 1 ano (501) 717 501 (717)
En el cuadro siguiente se muestra el perfil de vencimiento de flujos de activos y pasivos
asociados a los CCS y su cartera de crédito asociada para diferentes horizontes de
fiempo. Se estima que para el horizonte de tiempo de un mes la brecha de liquidez
para FEFA sea positiva en $1,546 millones, compuesta por $1,480 millones de ingresos
por la posicidon primaria asociada, $2,544 millones del flujo que se recibe en los CCS y
una salida de $2,478 millones del flujo que se entrega en los CCS.
Perfil de vencimientos de flujo de los CCS y su posicion primaria asociada (Cifras en millones de pesos)
Flujo de la
. . posicién primaria CCS flujo de CQS flujo que se Brecha de liquidez
Horizonte de tiempo asociada a CCS enfrega valuado recibe en pesos
(A-B+C)
valuado en pesos en pesos (B) (C)
(A)
1 mes 1,480 2,478 2,544 1,546
2 meses 1,691 2,206 2,249 1,734
3 meses 1,315 1,930 2,062 1,447
6 meses 2,803 4,327 4,635 3,111
1 ano 3,694 12,550 12,157 3,301
Superior a 1 afo 16,431 2,052 2,030 16,409

Exposicion al riesgo de crédito, asi como las pérdidas, en caso de existir, asociadas a
este tipo de riesgo, que hayan sido generadas en el periodo asociadas a las
operaciones con derivados.

Para estimar la exposicion al riesgo de crédito se considera el valor de mercado neto
de las operaciones derivadas con cada contfraparte, el cual no considera colaterales
ni algun tipo de mejora crediticia en caso de existir.

Al cierre de junio no se presentd exposicidn a riesgo de crédito en las operaciones con
derivados.
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Al cierre del segundo trimestre de 2024 no se registraron pérdidas asociadas a este tipo
de riesgo.

NOTA 16) - CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO.-

La cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 corresponde a operaciones sin
restriccion, e incluye saldos generados por la operacién sustantiva de FEFA vy la
valuacion de la posicién primaria (cartera de crédito) cubierta con derivados de
divisas.

El saldo de cartera de crédito de entidades gubernamentales corresponde a
operaciones realizadas con la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero (FND), institucién extinta a partir del 29 de mayo del 2023 conforme
al decreto publicado en el DOF. Por lo anterior, a partir de esa fecha solo se realizan
operaciones de recuperacion de los créditos otorgados.

FEFA no tiene cartera de crédito con riesgo de crédito etapas 2 y 3 con instituciones de
banca multiple

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras
Bancos $ 101,293,400 $ 95,385,984
Infermediarios financieros no bancarios 33,229,964 32,391,655
Valuacién de cartera de crédito cubierta
con derivados (divisas) 106,085 97,825
Subtotal 134,629,449 127,875,464
Entidades gubernamentales 179,900 693,487

$ 134,809,349 $ 128,568,951

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2
Créditos comerciales
Entidades financieras
Intermediarios financieros no bancarios $ 45,338 $ 38,426

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras
Infermediarios financieros no bancarios
Total

272,905 $ 169,401
135,127,592 $ 128,776,778

B

El saldo de cartera de crédito con riesgo de crédito por tipo de crédito y moneda se
muestra a continuacién:
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Jun-24 Mar-24
Moneda Dolares Moneda Dolares
) . Total . . Total
nacional valorizados nacional valorizados

Cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras
Valuacion de carfera de crédito cubierta

s

104,882,903 $ 29,640,461 $ 134,523364 $ 100,769,821 $ 27007818 $ 127,777,639

con derivados (divisas) 106,085 - 106,085 97,825 - 97,825
Subtotal 104,988,988 29,640,461 7 134,629,449 100,867,646 27,007,818 7127,875,464
Enfidades gubemamentales 179,900 - 179,900 693,487 - 693,487

$ 105,168,888 $ 29,640,461 $ 134,809,349 $ 101,561,133 $ 27,007,818 $ 128,568,951

Cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 2
Créditos comerciales
Entidades financieras 3 45,338 $ -3 45338 $ 38,426 $ - 3 38,426

Cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras 272,905 § -8 272905 % 169,401 % -3 169,401
Total 105,487,131 § 29,640,461 § 135,127,592 § 101,748,940 § 27007818 § 128,776,778

o

Al cierre de junio y marzo 2024, la cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
incluye 1,690,920 y 1,630,661 miles de ddlares, respectivamente (ver posicidn en
moneda extranjera y UDIS).

La distribuciéon de cartera de crédito comercial por ramas productivas fue como sigue:

Jun-24 Mar-24
Monto % Monto %
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Agricultura $ 68,159,016 50.59 $ 65,560,101 51.03
Ganaderia 33,703,669 25.02 30,479,307 23.72
Forestal 1,815,162 1.35 1,959,347 1.53
Pesca 1,451,233 1.08 1,462,078 1.14
Oftros sectores productivos 29,574,184 21.96 29,010,293 22.58
Subtotal 134,703,264 100.00 128,471,126 100.00
Valuacién de cartera de crédito cubierta
con derivados (divisas) 106,085 97,825
Total etapa 1 $ 134,809,349 $ 128,568,951
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2
Agricultura $ 28,727 63.37 $ 30,270 78.78
Ganaderia 7,818 17.24 8,125 21.14
Oftros sectores productivos 8,793 19.39 31 0.08
Total etapa 2 $ 45,338 100.00 $ 38,426 100.00
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Agricultura $ 150,960 5531 % 122,989 72.60
Ganaderia 102,937 37.72 27,319 16.13
Oftros sectores productivos 19,008 6.97 19,093 11.27
Total etapa 3 $ 272,905 100.00 $ 169,401 100.00
Total $ 135,127,592 $ 128,776,778

Las regiones del pais en las que se tiene distribuido el saldo de cartera de crédito con
riesgo de crédito por etapas de créditos comerciales son las siguientes:

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 63 https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

Jun-24 Mar-24
Direccién Regional Monto % Monto %
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Noroeste $ 21,123,592 15.68 $ 22,583,993 17.58
Norte 27,991,343 20.78 25,894,109 20.16
Occidente 45,801,960 34.01 42,159,337 32.81
Sur 27,269,112 20.24 25,579,332 19.91
Sureste 12,517,257 9.29 12,254,355 9.54
Subtotal 134,703,264 100.00 128,471,126 100.00
Valuacion de cartera de crédito cubierta
con derivados (divisas) 106,085 97,825
Total etapa 1 $ 134,809,349 $ 128,568,951
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2
Noroeste $ 6,073 13.39 $ 4,664 12.14
Norte - 0.00 5,048 13.14
Occidente 2,783 6.15 25,699 66.87
Sur 29,277 64.57 3.015 7.85
Sureste 7,205 15.89 - 0.00
Total etapa 2 $ 45,338 100.00 $ 38,426 100.00
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Noroeste $ 40,645 14.89 $ 26,760 15.80
Norte 34,422 12.61 29,207 17.24
Occidente 78,324 28.71 52,103 30.75
Sur 39,103 14.33 39,144 23.11
Sureste 80,411 29.46 22,187 13.10
Total etapa 3 $ 272,905 100.00 $ 169,401 100.00
Total $ 135,127,592 $ 128,776,778

Los estados que agrupa cada Direccidn Regional son:

Noroeste.- Baja California, Baja California Sur, Sinaloa y Sonora.

Norte.- Chihuahua, Coahuila, Durango, Nuevo Ledén y Tamaulipas.

Occidente.- Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Michoacdn, Nayarit,
Querétaro, San Luis Potosi y Zacatecas.

Sur.- Estado de México, Guerrero, Hidalgo, Morelos, Oaxaca, Puebla, Tlaxcala vy
Veracruz.

Sureste.- Campeche, Chiapas, Quintana Roo, Tabasco y Yucatdn.

El saldo por operaciones de reestructura de cartera de crédito con riesgo de crédito se
muestra a continuacién:
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Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1

Créditos comerciales
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2

Créditos comerciales
Entidades financieras

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3

Créditos comerciales
Entidades financieras

Nota: Incluye créditos con tratamientos de cartera por reestructura y consolidacién.

Jun-24 Mar-24
$ 7,843,671 $ 7,509,390
179,900 31,623
$ 8,023,571 $ 7,541,013
$ - $ 14,015
$ 55,292 $ 40,900

El desglose de cartera de crédito comercial con problemdtica
estrategia de atencién diferenciada es el siguiente:

Jun-24

que requiere una

Con estrategia

Sin estrategia

de atenciéon de atencién Total
diferenciada diferenciada
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras $ 950,479 $ 133,572,885 $ 134,523,364
Entidades gubernamentales - 179,900 179,900
Total $ 950,479 $ 133,752,785 $ 134,703,264
Mar-24
Con estrategia Sin estrategia
de atencion de atencién Total
diferenciada diferenciada
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras $ 967,773 ' $ 126,809,866 $ 127,777,639
Entidades gubernamentales - 693,487 693,487
Total $ 967,773 $ 127,503,353 $ 128,471,126

La cartera de crédito comercial con riesgo de crédito etapas 2 y 3 estd considerada
con problemdtica y requiere una estrategia de atencion diferenciada.

A partir de septiembre 2019 el Comité de Créditos Mayores, con base en la evaluacién
de desempeno por calidad crediticia que realiza la Direccién de Enlace con
Intermediarios Financieros, determina que algunos IFNB se clasifican con problemdtica
que requiere una estrategia de atencién diferenciada (ver nota de Estimacion

preventiva para riesgos crediticios).
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El nUmero de créditos otorgados que superan 30 millones de UDIS con plazo mayor a
un ano es el siguiente:

2023 2022
No. de créditos 68 71
Total $ 44,200,624 $ 36,306,999

El saldo de los tres mayores deudores de FEFA es el siguiente:

Jun-24 Mar-24
Intermediarios financieros bancarios $ 62,750,913 $ 58,726,195
Porcentaje respecto del total de cartera 46% 46%

El saldo de cartera de crédito con riesgo de crédito sujeta a programas de apoyo es

el siguiente:
Jun-24 Mar-24
Con subsidio Sin subsidio Total Con subsidio Sin subsidio Total
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras bancarias $ 1,870,424 $ 99,422,976 $ 101,293,400 $ 2,145,877 $ 93,240,107 $ 95,385,984
Entidades financieras no bancarias 794,837 32,435,127 33,229,964 976,577 31,415,078 32,391,655
Valuacién de cartera de crédito cubierta con
derivados (divisas) - 106,085 106,085 - 97.825 97.825
Subtotal 2,665,261 131,964,188 134,629,449 3,122,454 124,753,010 4 127,875,464
Entidades gubernamentales 179,900 179,900 15,285 678,202 693,487

$ 2,665,261 $ 132,144,088 $ 134,809,349 $ 3,137,739 $ 125431,212 $ 128,568,951

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2
Créditos comerciales
Entidades financieras no bancarias $ 397 $ 44,941 $ 45,338 $ 1,090 $ 37.336 $ 38,426

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras no bancarias $ 1,343
Total $ 2,667,001

-

271,562 $ 272,905 $ 244 $ 169,157 $ 169,401
132,460,591 $ 135,127,592 3,139,073 125,637,705 $ 128,776,778

Reid
wr
-

La cartera de crédito se apoya, principalmente, con los programas reduccién de
costos financieros (apoyo en tasa de interés) y precio al servicio de garantia.

La reduccion de cartera con subsidio se debe a que en el primer semestre 2024 no se
recibieron recursos asignados en el Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) a
FIRA para apoyos de fomento.

El costo de programas de apoyo que cubre FEFA por cartera de crédito que otorgan
FONDO, FEFA y FOPESCA es el siguiente:
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Qrigen de recursos Jun 24 Mar 24

AFD - Subvenciéon LAIF $ 2,641 % 884
Los ingresos por intereses por tipo de crédito se muestran en la nota de Informacidén por
segmentos.

El saldo de cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 3 a partir de la fecha en que
fue clasificada como tal, se distribuye en los plazos siguientes:

Jun-24
. 181 - 365 366 dias - 2 Més de 2
1-180 dias , ~ ~ Total
dias anos afnos
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras $ 140,987 $ 112,509 $ 19,409 $ - % 272,905
Mar-24
, 181 - 365 366 dias - 2 Mas de 2
1-180 dias , ~ ~ Total
dias anos anos
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras $ 109,066 $ 60,335 $ - 3% - $ 169,401

Los movimientos de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 desde el cierre
del ejercicio anterior son los siguientes:

Jun-24 Mar-24
Saldo inicial $ 1,898911 $ 1,898,911
Recuperaciones (12,561) (9.327)
Traspaso de cartera etapa 1 57,858 29,989
Traspaso de cartera etapa 2 159,778 78,734
Traspaso a cartera etapa 1 (2.873) (700)
Cartera eliminada (1,828,171) (1,828,171)
Efecto cambiario (37) (35)
Saldo final $ 272,905 $ 169,401

El cuadro anterior muestra la cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 que se
eliminé del activo (ver nota de Politicas contables, Seccion |).

El saldo de cartera de crédito eliminada del activo se presenta en cuentas de orden
(ver nota correspondiente).
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Las recuperaciones de cartera de crédito previamente castigada o eliminada del
activo son las siguientes:

Jun-24
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial $ 32
Enfidades financieras 17,206
$ 17,238

Durante el primer trimestre de 2024 no hubo recuperaciones de cartera.

Las recuperaciones de cartera de actividad empresarial o comercial provienen de
créditos canalizados a través del Programa de Crédito por Administracion (PROCREA)
gue ya no estd vigente.

Por ofra parte, la cartera comercial de FEFA se encuentra en un 99.76% clasificada en
etapa 1, 0.03% en etapa 2 y 0.20% en etapa 3. El porcentaje de reservas respecto de
su saldo es de 0.61% en etapa 1, 56.7% en etapa 2y 62.0% en etapa 3.

Jun-24
Etapa de Cartera Saldo Reservas % Reserva
Etapa 1 $ 134,703,263 $ 821,907 0.61
Etapa 2 45,338 25,706 56.70
Etapa 3 272,905 169,231 62.00
Total 135,021,506 1,016,844 0.75

Toda vez que el riesgo de crédito medido a fravés de las Pérdidas Crediticias Esperadas
(PCE - Reserva) es equivalente al 0.75% del saldo, y que el 99.76% se encuenira
clasificado en etapa 1, se considera que el riesgo de la cartera es bajo. Cabe
mencionar que las PCE se esfiman con base en la probabilidad de incumplimiento
regulatoria y la severidad de la pérdida estimadas con la metodologia definida por la
CNBY para tal fin.

Por ofra parte, al cierre de junio el 78% de |la cartera se encuentra asociada a moneda
nacional y el restante 22% a ddélares.
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Jun-24
Saldo Reservas
usb usD

Etapa de Cartera Pesos MXN Valorizados Pesos MXN Valorizados
Etapa 1 $ 105062802 $ 29,640,461 $ 762,062 $ 59,845
Etapa 2 45,338 - 25,706 -
Etapa 3 272,905 - 169,231 -

Total $ 105,381,045 $ 29,640,461 $ 956,999 $ 59,845

Asi mismo, la clasificacion de la cartera en las diferentes etapas se lleva a cabo con
base en los dias de atraso que presenta el acreditado, en apego a lo estipulado por la
CNBYV a través de la CUOEF.

Etapa de Cartera Abr-24 May-24 Jun-24
Etapa 1 $ 129,333,702 $ 131,871,164 $ 134,703,263
Etapa 2 52,616 61,312 45,338
Etapa 3 200,484 222,945 272,905
Total 129,586,802 132,155,421 135,021,506

Al respecto, durante el trimestre el saldo de cartera se mantuvo mayormente en etapa
1, en el caso de la etapa 2 esta aumentd en mayo respecto a abril (8.6 mdp) vy
disminuyd en junio (15.9 mdp). Sin embargo, en la etapa 3, el saldo aumentd de aboril
a mayo en 22.4 mdp y de mayo a junio en 49.9 mdp. El aumento en dicha etapa se
asocia al aumento en el impago de un solo intermediario financiero no bancario.

Evaluando el riesgo de crédito de concentracidn de la cartera bajo diferentes
aspectos se observa lo siguiente:

Jun-24 $ 135,022 * Rama Econdmica %
Segmento Participacion % Agricultura 50.6
Financiamiento Ganaderia 25.0
Refaccionario 63.2 Oftros sectores prodi 22.0
Avio 36.2
Prendario 0.6 Forestal 1.3
Cdlificacion Pesca 1.1
Al 96.0
A2 2.0
B1 0.1 Regional %
B2 0.9 Occidente 33.6
B3 0.0 Norte 20.3
Ci 0.0 Noroeste 18.2
C2 0.0 Sur 16.4
D 0.6 Sureste 11.5
E 0.3
* Millones de pesos

—~
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Al cierre de junio, el 63% de la cartera se concentra en créditos Refaccionarios, por la
cdlificacién delintermediario en A1 con 96.0%, por rama econdmica en Agricultura con
50.6% y por regional en el Occidente con 33.6%.

NOTA 17) - ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS.-

La integraciéon de este rubro por tipo de crédito, grado de riesgo, probabilidad de
incumplimiento y severidad de la pérdida se muestra a continuaciéon2:

Jun-24
Importe ., Estimaciones Probabilidad de severidad
Proporcidn . L dela
cartera preventivas Incumplimiento o
. pérdida
credificia
Riesgo A $ 132,362,915 $ 98.0% $ 342,988 0.59% 44.96%
Riesgo B 1,341,491 1.0% 30,100 5.03% 44.56%
Riesgo C 48,378 0.0% 3,891 17.87% 45.00%
Riesgo D 846,233 0.6% 380,805 100.00% 45.00%
Riesgo E 422,489 0.3% 259,061 100.00% 61.32%
Total  $ 135,021,506 $ 100% $ 1,016,844 1.67% 45.01%
Mar-24
Importe . Estimaciones Probabilidad de Severidad
Proporcién . . dela
cartera preventivas Incumplimiento -
o pérdida
crediticia
Riesgo A $ 124,147,141 % 96.5% $ 317,839 0.58% 44.96%
Riesgo B 3,300,495 2.6% 52,686 3.57% 44.75%
Riesgo C 55,716 0.0% 5,155 20.56% 45.00%
Riesgo D 864,101 0.7% 388,845 100.00% 45.00%
Riesgo E 311,499 0.2% 194,667 100.00% 62.49%
Total $ 128,678,952 $ 100% $ 959,192 1.66% 45.01%

Los movimientos de estimacién preventiva para riesgos crediticios, al cierre de junio y
marzo de 2024, se muestran a continuacién:

2 Anexo 4: Formato de Cdlificacién de Cartera Crediticia.

o~
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Jun-24
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo inicial $ 1,691,710 $ - $ 1,125,669 $ 2,817,379
Incremento - 26,521 871,586 898,107
Cancelacién excedente (874,724) - - (874,724)
Cartera eliminada - - (1,828,171) (1,828,171)
Efecto cambiario 4,921 (815) 147 4,253
Saldo final $ 821,907 $ 25,706 $ 169,231 $ 1,016,844
Mar-24
Estimacién preventiva para riesgos crediticios
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo inicial $ 1,691,710 $ -3 1,125,669 $ 2,817,379
Incremento - 25,868 805,940 831,808
Cancelacién excedente (859,766) (24) - (859,790)
Cartera eliminada - - (1.828,171) (1,828,171)
Efecto cambiario (1,366) (814) 146 (2,034)
Saldo final $ 830,578 $ 25,030 $ 103,584 $ 959,192

Al 30 de junio 2024 los saldos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios clasificada

por etapas es la siguiente:

Jun-24 Mar-24

Estimacion preventiva para riesgos crediticios de
cartera de crédito por riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras $
Enfidades gubernamentales

821,008 $ 827,111
899 3,467

$ 821,907 $ 830,578
Estimacion preventiva para riesgos crediticios de
cartera de crédito por riesgo de crédito etapa 2
Créditos comerciales
Enfidades financieras $ 25,706 $ 25,030
Estimacion preventiva para riesgos crediticios de
cartera de crédito por riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras $ 169,231 $ 103,584
Total $ 1,016,844 $ 959,192
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A partir de 2019 algunos infermediarios financieros no bancarios (IFNB) se clasifican con
problemdatica que requieren una estrategia de atencién diferenciada debido a que existen
indicios de deterioro con base en lo que establece el Art. 124, fraccién II, inciso a) de las
Disposiciones se les asigna una probabilidad de incumplimiento del 100%, lo que deriva
mayor requerimiento en la estimacién (ver nota de Cartera de crédito con riesgo de
crédito).

NOTA 18) - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO).-

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24
Deudores por colaterales otorgados en efectivo $ 1,643,982 $ 296,731
Deudores diversos
Partidas asociadas a operaciones crediticias 8,359 8,359
Préstamos y otros adeudos del personal 4,000 11,919
Oftros deudores 27,411 25,723
Subtotal 39,770 46,001
Impuestos acreditables 3 3
Estimacion de pérdidas crediticias esperadas
Oftras cuentas por cobrar (34,039) (34,039)
Subtotal
Total $ 1,649,716 $ 308,696

Deudores por colaterales otorgados en efectivo refleja la garantia entregada a
confrapartes que operan derivados con FEFA debido a que se superd el limite
confractual (Threshold).

El renglédn préstamos y ofros adeudos del personal se integra principalmente de
anticipos para cubrir gastos relacionados con emisién de deuda.

Otros deudores corresponden principalmente a gastos de juicio relacionados con
recuperacion de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 a cargo de IFNB. La
estimaciéon de pérdidas crediticias esperadas incluye la porcién no recuperable de
dichos gastos y de partidas asociadas a operaciones crediticias, asi como los gastos
de operacion pendientes de reembolsar por los otros fideicomisos FIRA.

NOTA 19) -  BIENES ADJUDICADOS (NETO).-

La adjudicaciéon de bienes en FEFA proviene de la recuperacién de cartera vencida
(ahora etapa 3) de IFNB.

La integracién de este rubro se muestra a continuacién:
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Jun-24 Mar-24
Muebles $ 1,496 $ 1,496
Terrenos 8,924 8,924
Estimacién por pérdida de valor (10,420) (10,420)
Total $ - 3% R

Los bienes adjudicados propiedad del Fideicomiso estdn ubicados en Durango, Ciudad
de México, Guerrero y Michoacdn. De conformidad con las Normas y Bases para la
adquisicién, arrendamiento, donacién y enajenacion de inmuebles de FIRA, los bienes
adjudicados se promueven para su venta en forma directa y a través del Instituto para
devolver al pueblo lo robado (INDEP).

Durante 2024 no se ha afectado los resultados por estimacion por pérdida de valor de
bienes adjudicados.

NOTA 20) - ACTIVOS DE LARGA DURACION MANTENIDOS PARA LA VENTA.-

FEFA no cuenta con activos de larga duracién mantenidos para la venta.

NOTA 21) - PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS.-

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-23 Mar-23
Cargos diferidos
Otros cargos diferidos 74,286 77,143
Subtotal 74,286 77,143
Pagos anficipados
Otros pagos anticipados 2,590 3,885
subtotal 2,590 3.885

Total $ 76,876 $ 81,028

Oftros cargos diferidos se infegra del saldo pendiente de amortizar correspondiente ala
aportacién realizada en 2016 al patrimonio del Fideicomiso de pensiones de FONDO
por $160,000. Dicha aportacion se amortiza durante 14 aios, periodo que corresponde
a la vida laboral remanente promedio determinada en el estudio actuarial de 2016.

NOTA 22) - PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO).-

FEFA no cuenta con propiedades, mobiliario y equipo.

—~
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NOTA 23) - ACTIVOS POR DERECHO DE USO DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO.-

FEFA no cuenta con activos por derecho de uso de propiedades, mobiliario y equipo.

NOTA 24) - INVERSIONES PERMANENTES. -

FEFA cuenta con una accidn de Agroasemex, S. A. con valor nominal de $274.61 pesos,
la cual representa una participacion accionaria en el capital de la empresa del
0.0000064%.

NOTA 25) - ACTIVOS INTANGIBLES (NETO).-

FEFA no cuenta con activos intangibles.

NOTA 26) - CAPTACION TRADICIONAL.-

Conforme a la estrategia de financiamiento para fondear la cartera de crédito, se
continla con el programa de contratacion de deuda a corto y largo plazo.

La integracién del rubro por grado de exigibilidad se muestra a continuacién:

Jun-24 Mar-24

Corto plazo
Capital $ 32,320,500 $ 20,390,000
Interés devengado 120,542 168,162.00

Costo de transaccién (21,698)

Subtotal 32,419,344 20,558,162

Largo plazo
Capital 43,635,599 57,505,599
Interés devengado 429,144 548,485
Costo de transaccién (81,036) (84,576)
Subtotal 43,983,707 57,969,508
Premio por emisién 1,243 1,501
Total § 76,404,294 ¢ 78,529,171

En 2021 el Fideicomiso contfraté IRS para cubrir el riesgo de tasa de interés de los
CEBURES FEFA19-4, FEFA15-5, FEFA 16-2 por $11,282,000, asi como FEFA 20-2 y FEFA 20-4
por $11,100,000. Por lo anterior, FEFA paga mensualmente intereses a TIIE menos un

~
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spread, y semestralmente recibe la tasa fija correspondiente a cada CEBUR (ver
Instrumentos Financieros Derivados).

Las emisiones por programa se infegran como sigue:

Programa de certificados bursdtiles fiduciarios de largo plazo revolvente hasta
por $50,000,000 con vigencia al 7 de mayo de 2018. Al cierre de 2024 las
emisiones en circulaciéon son las siguientes:

Clave de ROE V/ Fecha de Fecha de Monto tasa ? Obligaciones en
pizarra emision vencimiento circulaciéon ¥
FEFA 15-5 14-2015-J| 04/sep/2015 | 22/ago/2025 | 2,800,000 7.48% 28,000,000
FEFA 15-5 21-2015-J| 06/nov/2015 | 22/ago/2025 | 4,100,000 7.48% 41,000,000
FEFA 16-2 05-2016-J| 11/feb/2016 | 29/ene/2026 | 2,382,000 7.72% 23,820,000
Total 9,282,000

' Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda Publica de la SHCP.
Y Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.
¥ El valor nominal de cada obligacién en circulacion corresponde a 100 pesos.

Programa de certificados bursdtiles fiduciarios con series de corto y largo plazo
sin que al efecto medie oferta pUblica hasta por $135,000,000, con vigencia al
27 de octubre de 2019. De este programa se realizaron emisiones por
$115,754,050. Al cierre de junio 2024 los CEBURES en circulacion se muestran a
continuacién:

Clave de Fecha de Fecha de . Obligaciones
) ROF o e Monto Tasa % Tasa efectiva : B
pizarra emision vencimiento en circulacion ¥
FEFA P19-4 |21-2019-J| 08/ago/2019 | 01/ago/2024 | 1,000,000 [ TIE + 0.37 pp 92.11% 10,000,000
FEFA P19-5 |22-2019-J| 15/ago/2019 | 08/ago/2024 | 870,000 | TIE + 0.37 pp 8.91% 8,700,000
Total 1,870,000

" Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda PUblica de la SHCP.
% Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE) a plazo de 28 dias.
¥ E valor nominal de cada obligacién en circulacion corresponde a 100 pesos.

Programa dual de colocaciéon de certificados bursdtiles fiduciarios con
cardcter revolvente a cargo de FEFA, conforme a la modalidad de emisor
recurrente, por un monto de hasta $100,000,000 o su equivalente en ddlares o
UDIS, con vigencia al 17 de julio de 2023. Al cierre de junio 2024 las emisiones en
circulaciéon de este programa se detallan como sigue:
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Clave de Y Fecha de Fecha de 2 ) Obligaciones
: ROF o e Monto Tasa % Tasa efectiva ; B
pizarra emision vencimiento en circulacion 3/
FEFA 19-4 24-2019-1] 22/nov/2019 | 15/nov/2024 | 2,000,000 7.37% 7.61% 20,000,000
FEFA 20-2 30-2020-J| 26/jun/2020 | 20/jun/2025 | 5,500,000 6.34% 6.43% 55,000,000
FEFA 20-4 53-2020-J| 19/0ct/2020 | 13/abr/2026 | 5,600,000 6.11% 6.18% 56,000,000
FEFA 21-2 23-2021-J| 26/abr/2021 | 23/mar/2026 | 3,816,000 | TIE + 0.27 pp 4.63% 38,160,000
FEFA 22-2¢  |02-2022-J| 07/mar/2022 | 3/mar/2025 | 3,200,000 | TIE + 0.28 pp 6.56% 32,000,000
FEFA 225 04-2022-J| 20/may/2022 | 16/may/2025 | 3,920,000 | TIE + 0.22 pp 7.33% 39,200,000
FEFA 23 17-2023-J| 27/Abr/2023 | 10/Oct/2024 | 5,515,000 [ TIE + 0.26 pp 11.80% 55,150,000
FEFA 23V¥  [18-2023-J| 27/Abr/2023 | 21/may/2026 | 2,985,000 | TIE + 0.3 pp 11.73% 29,850,000
Total 32,536,000

' Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda PUblica de la SHCP.

% Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dics.

¥ El valor nominal de cada obligacién en circulacion corresponde a 100 pesos.

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp

En marzo de 2024 FEFA colocd bonos en el mercado bursdtil con clave de
pizarra FEFA 24 y FEFA 24S. Los recursos de estos bonos se canalizaron a
fomentar la inclusion financiera y abatir las barreras de acceso a servicios de
financieros de las y los productores con énfasis en los financiamientos de
proyectos de agricultura sustentable y protegida, eficiencia energética,
energia renovable, uso eficiente del agua, asi como nuevos conceptos de
inversion forestales y solares. Estos bonos cuentan con la certificacién de
Climate Bond Initiative (CBI), la cual es una organizacion con reconocimiento
internacional cuyo propdsito es movilizar el mercado de capitales hacia
soluciones para el cambio climdtico. Adicionalmente, tiene la opinidn favorable
de Sustainalytics, empresa dedicada a investigacion y cdlificacién ambiental,
social y andlisis de gestidén corporativa.

Durante el 2023 FEFA emitid el primer bono verde de Resiliencia con clave de
pizarra FEFA 23V, 23-2V los recursos obtenidos en esta emision estardn
destinados a promover la inversidn de proyectos productivos que puedan
mejorar la resiliencia de los productores y cadenas de valor en el sector
agropecuario y el medio rural, buscando con ello, reducir el riesgo y la
vulnerabilidad a fin de que puedan perdurar frente a los cambios en el clima.

Con la finalidad de impulsar el financiamiento de grupos prioritarios conforme a
lo establecido en el Programa Institucional 2020 - 2024, FEFA con el apoyo del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) colocd en el mercado los bonos FEFA
20G y FEFA 21G. Los recursos obfenidos se destinaron para otorgar
financiamiento exclusivo a mujeres con proyectos productivos en el sector
alimentario y medio rural.

El Programa Institucional estd guiado por el Plan Nacional de Desarrollo y los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.

En septiembre 2023 ha emitido el bono FEFA 23G con el objetivo de continuar
impulsando la autonomia econdmica de las mujeres, se colocd en el mercado
bursdtil la tercera edicién del Bono Social de Género, pero con enfoque de
microcrédito, el primero en su tipo dentro de la Banca de Desarrollo.
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Programa de certificados bursdtiles fiduciarios con series de corto y largo plazo
sin que al efecto medie oferta publica, hasta por $180,000,000 o su equivalente
en ddlares o UDIS, con vigencia al 31 de octubre de 2024 para llevar a cabo las
colocaciones. Al cierre de junio 2024 los CEBURES en circulacién son los

siguientes:
Clgve de ROE !/ Fechg’de Fec‘ho_ de Monto Tasa 2 Tasa efectiva Ob.llgcx:lo.r?es
pizarra emisiéon vencimiento en circulaciéon ¥/
FEFA P20 03-2020-J 03/abr/2020 | 28/mar/2025 | 1,500,000 | TIE + 0.50 pp 7.24% 15,000,000
FEFA P20-2 06-2020-J 03/abr/2020 | 28/mar/2025 | 500,000 TIE + 0.50 pp 7.30% 5,000,000
FEFA P20-3 10-2020-J| 30/abr/2020 | 24/abr/2025 750,000 TIE + 0.50 pp 6.99% 7,500,000
FEFA 4-20 14-2020-J| 11/may/2020 | 05/may/2025 | 700,000 TIE + 0.50 pp 6.84% 7,000,000
FEFA 1-21 03-2021-J[ 11/feb/2021 05/feb/2026 | 3,000,000 | TIE + 0.39 pp 4.85% 30,000,000
FEFA 2-21 07-2021-J| 25/feb/2021 22/ene/2026 | 1,000,000 [ TIE + 0.38 pp 4.74% 10,000,000
FEFA 1-23% 19-2023-J| 29/jun/2022 26/jun/2025 [ 1,000,000 | TIE + 0.3 pp 11.73% 10,000,000
FEFA 2-23% 21-2023-J 6/jul/2023 3/jul/2025 2,000,000 [ TIE + 0.3 pp 11.62% 20,000,000
Total 10,450,000

" Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda PUblica de la SHCP.

% Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

% El valor nominal de cada obligacién en circulacion corresponde a 100 pesos.

“Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de fondeo a un dia hdbil bancario.

e Programa es de hasta $100,000'000 o su equivalente en unidades de inversién
o en ddlares (moneda de curso legal de los Estados Unidos de América). El
monto de las emisiones de los certificados bursdtiles fiduciarios de corto plazo
vigentes no excederd de $15,000'000. Al cierre de junio 2024 los CEBURES en
circulacioén son los siguientes:

Clave de ROF I/ Fecha de Fecha de Monto Tasa 2/ Tasa efectiva Obligaciones
pizarra emision vencimiento en circulaciéon ¥
FEFA 23-2 29-2023-J| 01/sept/2023 4/jul/2025 2,221,325 TIE + 0.28 pp 11.74% 22,213,252
FEFA 23G 30-2023-J| 01/sept/2023 | 28/ago/2026 3,000,000 TIE + 0.31 pp 11.74% 30,000,000
FEFA 23-3 45-2023-J| 16/nov/2023 | 13/nov/2025 3,791,667 TIE + 0.30 pp 11.74% 37,916,665
FEFA 23-2V 44-2023-J 16/nov/2023 | 27/may/2027 1,090,000 TIE + 0.33 pp 11.74% 10,900,000
FEFA 24 14-2024-J 07/mar/2024 | 16/oct/2025 4,043,100 TIE + 0.29 pp 11.65% 40,431,000
FEFA 24S 13-2024-J| 07/mar/2024 | 04/mar/2027 1,806,507 TIE + 0.32 pp 11.60% 18,065,077
FEFA 124 15-2024-J| 13/jun/2024 12/jun/2025 2,000,000 TIE + 0.30 pp 11.50% 20,000,000
FEFA 224 16-2024-J| 20/jun/2024 19/jun/2025 3,865,500 TIEE + 0.30 pp 11.50% 38,655,000
Total 21,818,099

v Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda PUblica de la SHCP.

YTasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de fondeo a un dia hdbil bancario.

% El valor nominal de cada obligacién en circulacion corresponde a 100 pesos.

En las emisiones funge como representante comun Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, y como depositario S.D. Indeval Institucién para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V.

Los certificados bursdtiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia
real o personal alguna.

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp
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FEFA ha cumplido con sus obligaciones de pago por las emisiones realizadas. De enero
a junio 2024 los pagos realizados por vencimientos ascienden a $31,281,752.

La afectacién a resultados se presenta a continuacion:

Pago de infereses

Amortizacién de gastos

Interés devengado
Total

$

$

1,890,410 $

NOTA 27) - PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS. -

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Corto plazo

Moneda extranjera (ddlares y euros valorizados)
Préstamos de instituciones de banca de desarrollo

Capital
Interés devengado
Préstamos de otros organismos

Capital
Interés devengado
Subtotal
Largo plazo

Moneda extranjera (ddlares y euros valorizados)
Préstamos de instituciones de banca de desarrollo

Capital
Interés devengado
Préstamos de otros organismos
Capital
Interés devengado
Subtotal

Total

Mar-24
1,825,348
18,741
90,737
1,934,826
Jun-24 Mar-24
16,422 14,874
113 277
261,231 118,304
270 2,290
278,036 135,745
65,689 66,934
450 1,246
1,567,389 1,537,946
1,617 29,769
1,635,145 1,635,895

1,913,181 $ 1,771,640

Con la finalidad de destinar recursos al financiamiento de operaciones de crédito all
sector agropecuario a través de distintos programas y productos autorizados, FEFA

contratd las lineas de crédito siguientes:

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp
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Préstamos de instituciones de banca multiple. -

Contrato con BBVA México, S.A., Institucidon de Banca MUltiple, Grupo Financiero
BBVA México hasta por $3,000,000 con vigencia al 24 de agosto 2024, pago de
capital al vencimiento de cada disposicion e intereses a tasa TIIE de 28 dias mds
un spread.

Al cierre de junio del 2024, no se dispuso esta linea de crédito.

Contrato con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, el 5 de septiembre 2023 se celebrd el octavo
convenio modificatorio en relacion a la disminucién de la linea de crédito para
quedar de $3,000,000 a $1,000,000 con vigencia a diciembre 2025. El pago de
capital es al vencimiento de cada disposicion y los intereses mensualmente a
una tasa TIE de 28 dias mds los puntos base acordados al momento de la
solicitud.

Al cierre de junio del 2024 no se dispuso esta linea de crédito.

Contrato con The Bank of Nova Scotia (Canadd) hasta por 250 millones de
ddlares vigente hasta diciembre 2025. El pago de capital al vencimiento e
intereses mensuales a una tasa SOFR mds los puntos base acordados al

momento de la disposicion.

Al cierre de junio del 2024, no se dispuso de esta linea de crédito.

Préstamos de instituciones de banca de desarrollo. -

Préstamo NAFIN (KfW: En octubre 2019 se formalizé una linea de crédito con
Nacional Financiera (NAFIN) por 34.02 millones de ddlares con recursos
provenientes del Banco de Desarrollo Alemdn KfW para apoyar el Programa de
Inversion Forestal (PROINFOR) en beneficio de empresas forestales comunitarias.

El plazo es de 10 anos con vencimiento en mayo 2029 y contempla gracia en el
pago de capital, mismo que comenzard a amortizarse a partir de mayo 2024
mediante 11 pagos semestrales, en mayo y octubre, y derivado del cese de la
publicacién de la tasa LIBOR a partir del 30 de junio de 2023, cudl estaba
referenciado la tasa para el cdlculo de intereses, NAFIN y KfW firmaron el 16 de
junio de 2023 una Adenda al contrato de préstamo, en el cudl modificaron la
tasa de referencia a TERM SOFR 6 meses -75 pb +40 pb. de intermediacién de
NAFIN.

El objetivo del PROINFOR es que las empresas forestales comunitarias
certificadas con estdndares internacionales de sustentabilidad social,
ambiental y econdmica, accedan al crédito para hacer inversiones en
operaciones de manejo forestal y redes de valor, incrementando su eficiencia
y rentabilidad. Se destaca la colaboracién interinstitucional para impulsar la
inversién forestal comunitaria y la conservacién de la biodiversidad en México,
a través del crédito y el acompanamiento técnico. PROINFOR permite también
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confribuir al cumplimiento de compromisos internacionales relacionados a la
conservacion de la biodiversidad y a la disminucidn de emisiones por
deforestacion o cambio de uso del suelo.

En este préstamo KFW canaliza un aporte financiero no reembolsable de hasta

6 millones de euros o su equivalente en ddlares para medidas de

acompanamiento incluyendo la asistencia técnica.
Este programa opera por reembolso de los proyectos financiados a Empresas
Forestales Comunitarias (EFC) que cuenten con la certificacion forestal
internacional del Forest Stewardship Council (FSC), es decir, los recursos se
canalizan a FEFA una vez comprobado su uso en los programas o proyectos
PROINFOR financiados, donde NAFIN que funge como prestatario de la linea de
crédito.

Durante 2023 FEFA ha recibido los reembolsos siguientes:

e Agosto 2023 por 1,211 usd.
e Septiembre 2023 por 1,370 usd.
e Diciembre 2023 por 2,359 usd.

EL 13 de mayo 2024, firmaron un convenio modificatorio en el cual se acuerda
como fecha del periodo de disponibilidad el 31 de diciembre de 2025.

En mayo 2024 FEFA pagd 449 y 126 miles de ddlares de capital e intereses.

Al cierre de junio y marzo 2024, este préstamo asciende a 4,490 y 4,939 miles de
ddlares equivalentes a 82,111 y 81,808 miles de pesos convertidos al tipo de
cambio de 18.2862 y $16.5625 ddlares, respectivamente (ver Posicion en moneda
extranjera y UDIS).

Durante el segundo frimestre de 2024 no se ha ejercido esta linea de crédito.
Préstamos de otros organismos. -

e FEFA suscribié un segundo crédito con la AFD de 100 millones de ddélares a diez
anos, con 3 anos de gracia, y pagos semestrales en junio y diciembre de cada
ano.

Este préstamo tiene el objetivo de otorgar financiamiento de proyectos en
municipios con vulnerabilidad al cambio climdatico, asi como con alto y muy alto
grado de marginacion con un enfoque de sostenibilidad. En noviembre 2021 FEFA
ejercid el crédito a una tasa de interés LIBOR seis meses mds 1.73% puntos
porcentuales. En diciembre 2023 se realizd un ajuste a las condiciones de
operacién que modificd la tasa de referencia para el pago de los intereses a
TERM SOFR T-2 + Adjustment Margin (0.42826%) + Spread (1.73%).

En junio 2024 FEFA pagd intereses por 3,882 miles de ddlares.
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e El29 de mayo de 2023 se celebrd nuevo contrato con la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) por 100,000 miles ddlares con un 20% destinado para proyectos
sostenibles. La tasa de interés estd referenciada a la TERM SOFR vy la sobretasa se
definird en cada disposicion.

Durante el primer semestre de 2024 no se ha ejercido esta linea de crédito.

TASAS DE INTERES PROMEDIO POR COLOCACION DE VALORES Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al cierre de junio 2024 las tasas de interés promedio por colocacién de valores y
préstamos bancarios y de otros organismos se muestran a continuacion:

L L, Tasa interés
No Fecha Emisién / Instituciéon Monto vigente Y Moneda
promedio
1 04/09/2015 95FEFA15-5 6,900,000 7.48% Mxn
2 11/02/2016 95FEFAT16-2 2,382,000 7.72% Mxn
3 08/08/2019 95FEFAP19-4 1,000,000 8.22% Mxn
4 15/08/2019 95FEFAP19-5 870,000 8.23% Mxn
5 22/11/2019 95FEFA19-4 2,000,000 7.37% Mxn
6 03/04/2020 95FEFAP20 1,500,000 8.37% Mxn
7 03/04/2020 95FEFAP20-2 500,000 8.37% Mxn
8 30/04/2020 95FEFAP20-3 750,000 8.39% Mxn
9 11/05/2020 95FEFA4-20 700,000 8.36% Mxn
10 26/06/2020 95FEFA20-2 5,500,000 6.34% Mxn
11 19/10/2020 95FEFA20-4 5,600,000 6.11% Mxn
12 | 11/02/2021 95FEFA1-21 3,000,000 8.96% Mxn
13 25/02/2021 95FEFA2-21 1,000,000 8.96% Mxn
14 26/04/2021 95FEFA21-2 3,816,000 9.06% Mxn
15 07/03/2022 95FEFA22-2 3,200,000 10.38% Mxn
16 20/05/2022 95FEFA22S 3,920,000 10.66% Mxn
17 27/04/2023 95FEFA23 5,515,000 11.50% Mxn
18 27/04/2023 95FEFA23V 2,985,000 11.54% Mxn
19 29/06/2023 95FEFA1-23 1,000,000 11.53% Mxn
20 06/07/2023 95FEFA2-23 2,000,000 11.53% Mxn
21 01/09/2023 95FEFA23-2 2,221,325 11.50% Mxn
22 01/09/2023 95FEFA23G 3,000,000 11.53% Mxn
23 16/11/2023 95FEFA23-2V 1,090,000 11.52% Mxn
24 16/11/2023 95FEFA23-3 3,791,666 11.49% Mxn
25 07/03/2024 95FEFA24 4,043,100 11.38% Mxn
26 07/03/2024 95FEFA24S 1,806,508 11.41% Mxn
27 13/06/2024 92FEFA00124 2,000,000 11.34% Mxn
28 20/06/2024 92FEFAQ0224 3,865,500 11.34% Mxn
29 19/11/2021 AFD 1,828,620 5.02% usD
30 21/08/2023 NAFIN 20,129 5.51% usD
31 14/09/2023 NAFIN 22,772 5.52% usD
32| 15/12/2023 NAFIN 39,211 5.41% usb

 Las cifras se presentan en miles de pesos.

ZTasa promedio a partir de la fecha de emision.

[
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NOTA 28) - OTRAS CUENTAS POR PAGAR.-

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24

Proveedores $ 27 $ 33

Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 53 183,683
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Impuestos y derechos por pagar 3,552 57

Provisiones para obligaciones diversas - 26,489

Otros acreedores diversos 397,931 792,526

Subtotal 401,483 819,072

Total $ 401,563 $ 1,002,788

El rubro de acreedores por colaterales recibidos en efectivo corresponde a las
garantias recibidas de las contrapartes con las que FEFA opera derivados cuando se
supera el limite contractual (Threshold). Conforme a la NIF C-10 “Instrumentos
Financieros Derivados y relaciones de cobertura” de las NIF, dichos recursos se
reconocen en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo.

El renglén ofros acreedores diversos considera gastos de operacién pendientes de
rembolsar a FONDO.

NOTA 29) - PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. -
FEFA no tiene personal y por lo tanto no es necesario que cuente con provisidn para
obligaciones laborales al retiro, sin embargo, de conformidad con su Contrato

constitutivo de fideicomiso, contribuye al gasto del personal confratado por FONDO.
Por tal razén participa en las aportaciones al Fideicomiso de pensiones de FONDO.

NOTA 30) - PATRIMONIO CONTABLE.-

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24

Patrimonio contribuido

Aportaciones del Gobierno Federal $ 6,735,155 % 6,735,155

Patrimonio ganado
Resultado de ejercicios anteriores

Resultado por aplicar 66,310,919 66,310,919

Resultado por cambios contables y correccidén de errores (2,137,874) (2,137,874)
Incremento por actualizacién de resultados de ejercicios (2,909,492) (2,909,492)
43,130 (18,196)

Otros resultados integrales

Resultado neto 2,902,429 1,407,106

Subtotal 64,209,112 62,652,463

Total $ 70,944,267 $ 69,387,618
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NOTA 31) - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y UDIS.-

La posicidn en moneda extranjera del Fideicomiso es la siguiente:

Activos

Miles de ddlares

Efectivo y equivalente de efectivo
Cartera de crédito
Posicién activa

Pasivo

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Préstamos bancarios y de otros organismos
Posicién pasiva de swaps

Posicion pasiva

Posicién activa neta

Jun-24 Mar-24

57,691 22,812

1,620,920 1,630,661
1,678,611 1,653,473
(3,273) (3,349)
(104,624) (106,967)
(1,499,621) (1,463,937)
(1,607,518) (1,574,253)
71,093 79,220

Al cierre de junio y marzo de 2024 FEFA no cuenta con posicion en UDIS.

NOTA 32) - NIVELES DE RIESGO ASUMIDO.-

Valor en riesgo.-

Al cierre del segundo trimestre de 2024 se estiman los niveles de riesgo siguientes para
el Fideicomiso con sus respectivos pardmetros de estimacién:

Tipo de riesgo Riesgo

Pardmetros de estimacion

(Millones de pesos) Horizonte de tiempo

Nivel de confianza

Crédito!/ $ 10,979.10
Mercado 94.90
Liquidez 216.90
Operativo? 6.50%
Legal 73.80 ¥/

1 ano
10 dias
1 ano
1 ano
1 ano

99.0%
95.0%
95.0%
99.9%
99.9%

" La estimacién incluye el riesgo de crédito asociado al portafolio que considera las operaciones de fondeo,

tesoreria y derivados de FEFA
? Incluye riesgo tecnolégico.

3 La estimacién incluye la totalidad de los riesgos operativ os de los fideicomisos que constituyen FIRA.

# La estimacién incluye la totalidad de los riesgos legales de los fideicomisos que constituyen FIRA.

El VaR de crédito se ubicd en $10,919.10 millones que representa la mdxima pérdida
que podria ocurrir en un horizonte de un ano, y se estima que la probabilidad de

rebasar este valor no excede el 1%.
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Estadistica descriptiva del riesgo de crédito o crediticio, incluyendo, entre ofros, los

niveles de riesgo vy las pérdidas esperadas.

Durante el segundo trimestre de 2024, el minimo, mdximo y promedio de los niveles de
riesgo vy las pérdidas esperadas de las operaciones de fondeo, tesoreria y derivados del

Fideicomiso fueron los siguientes:

Millones de Pesos

Indicador Exposiciéon VaR de Crédito  Pérdida Esperada
Minimo $ 137,526 $ 1,369.80
Mdximo 146,760 1,507.80
Promedio 141,896 1,427.60

El VaR promedio por riesgo de crédito representd el 10.74% del patrimonio contable all

cierre del segundo trimestre de 2024

Por otra parte, respecto a la sensibilidad del VaR a cambios en la probabilidad de
incumplimiento (Pl), al cierre de junio, la Pl promedio ponderada por el saldo es de
0.96%, si aumentara en 10% nominal3, el riesgo aumentaria de $10,979 mdp a $45,737
mdp. es decir, pasaria de representar el 15.5% del patrimonio al 64.5% del mismo

Valores promedio de la exposicidn por tipo de riesgo.-

El nivel de riesgo promedio observado durante el periodo abril - junio de 2024 para
riesgo de crédito, mercado y liquidez, para riesgo operativo y legal, es el siguiente:

. Riesgo
Tipo de riesgo (Millones dge pesos)
Crédito!/ $ 7,617.00
Mercado 88.00
Liquidez 216.90
Operativo? 6.50%
Legal 73.80%

I/ La estimacion incluye el nesgo de credito asociado al portafolio que
considera las operaciones de fondeo, tesoreria y derivados del fideicomiso.
2/ Incluye riesgo tecnoldgico.

3/ La estimacioén incluye la totalidad de los riesgos operativ os de los
fideicomisos que constituyen FIRA.

4/ La estimacioén incluye la totalidad de los riesgos legales de los fideicomisos
que constituyen FIRA.

3 Conforme a lo aprobado por el Comité de Riesgos de FIRA, la Pl se aumenta en 10% para determinar el efecto de dicha variable

en la estimacion del riesgo de crédito.
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El Valor en Riesgo de Mercado promedio representa el 0.12% del patrimonio contable
al cierre de junio de 2024.

Liquidez

De acuerdo con las Disposiciones, FEFA no estd obligado a calcular el Coeficiente de
Cobertura de Liquidez (CCL) ni el Coeficiente de Financiamiento Estable Neto (CFEN);
sin embargo, se estiman por sanas prdcticas de mercado.

El CCL cuantifica la capacidad potencial de la Institucién para hacer frente a sus
necesidades de liquidez a 30 dias, a partir de los activos liquidos que tenga disponibles.
Al cierre de junio de 2024, el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es de 728.09%.

El CFEN tiene como objetivo fomentar que las Instituciones mantengan un perfil de
financiacion estable en relacién con la composicion de sus activos y actividades fuera
de balance. El plazo que considera el CFEN es un ano. Al cierre de junio de 2024, el
Coeficiente de Financiamiento Estable Neto es de 127.32%.

Informe de las consecuencias y pérdidas que generaria la materializacion de los riesgos
operacionales identificados.-

Con la Ultima informaciéon disponible al cierre del trimestre se estima que el peor
escenario a un nivel de confianza del 99.9% y horizonte de tiempo de un ano por
materializacion de eventos de riesgo operativo seria de $6.50 millones (incluye riesgo
tecnoldgico) y $73.80 millones por riesgo legal. Estas pérdidas potenciales estimadas
podrian ser registradas contra el patrimonio del fideicomiso objeto de esta nota o
compartidas contra el patrimonio de los otfros fideicomisos que infegran a FIRA.

Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdmico .-

Se estima que un incremento de 100 puntos base en las tasas de interés generaria una
variacion negativa en el margen financiero (incluyendo ingresos financieros) de $48
millones. El mismo incremento generaria una variacion negativa en el valor econdmico
del patrimonio contable de $48 millones.

Por ofro lado, un incremento de $1 peso en la cotizacidon del ddélar generaria una
variacién positiva en el valor econdémico del patrimonio contable de $78 millones.

Activos sujetos a riesgos y requerimientos por pérdidas inesperadas.-

Al cierre del segundo trimestre de 2024 la estimacién de los activos sujetos a riesgo es
la siguiente:

4 Dichos indicadores se calculan conforme a las “Disposiciones de cardcter general sobre los requerimientos de liquidez para las instituciones

de banca multiple” (Disposiciones CCL y CFEN).
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Tipo de riesgo

Activos sujetos a riesgo

(millones de pesos)

Crédito
Mercado
Operativo

Activos Sujetos a Riesgo Totales $

47,645
98,270
8,278

154,193

La relacion entre el patrimonio contable ($70,944 millones) y los activos sujetos a riesgo
es de 46%, por lo que se considera suficiente para la cobertura de las pérdidas

inesperadas por riesgos de crédito, mercado y operativo.

Al cierre del segundo trimestre de 2024, la informacion relativa al coémputo de los
requerimientos por pérdidas inesperadas por riesgo de mercado y de crédito se

presenta a continuacion:

e Requerimientos por pérdidas inesperadas por riesgo de mercado.

Concepto

Millones de Pesos

Importe de posiciones

equiv alentes

Requerimientos por
pérdias inesperadas

Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal

Operaciones con titulos de deuda en moneda
nacional con sobretasa y una tasa revisable
Operaciones en moneda nacional con tasa
real o denominados en UDIs

Operaciones en moneda nacional con tasa
de rendimiento referida al crecimiento del
Posiciones en UDIs o con rendimiento referido al
INPC

Posiciones en moneda nacional con tasa de
rendimiento referida al crecimiento del salario
Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal

Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rediminiento
indizado al precio de una accién o grupo de
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447.00 0.01
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Requerimientos por pérdidas inesperadas por riesgo de crédito.

Millones de pesos

Concepto

Activos ponderados

por riesgo

Requerimientos por
pérdidas inesperadas

Grupo | (ponderados al 0%) $
Grupo Il (ponderados al 0%)
Grupo Il (ponderados al 20%)
Grupo Il (ponderados al 50%)
Grupo Il (ponderados al 100%)
Grupo Il (ponderados al 120%)
Grupo Il (ponderados al 150%)
Grupo Il (ponderados al 20%)
Grupo Il (ponderados al 23%)
Grupo lll (ponderados al 50%)
Grupo Il (ponderados al 100%)
Grupo Il (ponderados al 115%)
Grupo Il (ponderados al 120%)
Grupo Il (ponderados al 138%)
Grupo Il (ponderados al 150%)
Grupo Il (ponderados al 175%)
Grupo IV (ponderados al 0%)
Grupo IV (ponderados al 20%)
Grupo V (ponderados al 10%)
Grupo V (ponderados al 20%)
Grupo V (ponderados al 50%)
Grupo V (ponderados al 115%)
Grupo V (ponderados al 150%)
Grupo VI (ponderados al 20%)
Grupo VI (ponderados al 50%)
Grupo VI (ponderados al 75%)
Grupo VI (ponderados al 100%)
Grupo VIl (ponderados al 20%)
Grupo VIl (ponderados al 23%)
Grupo VIl (ponderados al 50%)
Grupo VIl (ponderados al 57.5%)
Grupo VIl (ponderados al 100%)
Grupo VIl (ponderados al 115%)
Grupo VIl (ponderados al 120%)
Grupo VIl (ponderados al 138%)
Grupo VIl (ponderados al 150%)
Grupo VIl (ponderados al 172.5%)
Grupo VIl (ponderados al 0%)
Grupo VIl (ponderados al 20%)
Grupo VIl (ponderados al 23%)
Grupo VIl (ponderados al 50%)
Grupo VIl (ponderados al 57%)
Grupo VIl (ponderados al 100%)
Grupo VIl (ponderados al 115%)
Grupo VIl (ponderados al 120%)
Grupo VIl (ponderados al 138%)
Grupo VIl (ponderados al 150%)
Grupo VIl (ponderados al 172.5%)
Grupo IX (ponderados al 125%)
Grupo X (ponderados al 100%)
Grupo Xl (ponderados al 1250%)

23,328.80

5,745.11
10,602.35

6,540.05

123.66

129.59
35.87
928.57

1,866.30

459.60
848.19

523.20

10.37
2.87
74.29

Total $

47.644.99 $

3.811.59

https://www.fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 87

https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las Cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

NOTA 33) - TRASPASO DE GASTOS ENTRE FIDEICOMISOS.-

FONDO realiza todos los gastos de operacién de FIRA y posteriormente, con base en lo
establecido en los Contratos de fideicomiso, FEFA, FEGA y FOPESCA rembolsan a
FONDO la proporcion de gastos que les corresponde de acuerdo a los Programas
Financieros autorizados en el Presupuesto de Egresos de la Federacion, los cuales se
incluyen en los rubros de gastos de administracién y promocién y ofros intereses

pagados en los estados de resultados integrales.

FEFA reembolsé los recursos siguientes:

Jun-24 Mar-24
Reembolso de gasto a FONDO  $ 258,252 % 261,859
NOTA 34) - CUENTAS DE ORDEN.-
La integracién de este rubro se muestra a continuacion:
Jun-24 Mar-24

Activos y pasivos contingentes $ 277,438 $ 216,457
Compromisos crediticios 176,070,422 182,271,077
Bienes en administracién 4,425,918 4,423,295
Colaterales recibidos por la entidad 166,337
Intereses deveng. no cobrados deriv. de cartera

de crédito con riesgo de crédito en etapa 3 29,645 16,550
Conftrol de presupuesto 309,811,303 309,611,303
Ofras cuentas de registro 58,236,102 57,540,297

Activos y pasivos contingentes.-

Se integra principalmente por compromisos de pago de apoyos, asi como garantias a
favor de esquemas especiales, penalizaciones relacionadas con cartera con riesgo de
crédito etapa 3 cuya materializaciéon es incierta y partidas asociadas a operaciones

crediticics.

Al 30 de junio de 2024 se reconocié el compromiso de pago de apoyos conforme a lo
siguiente:
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Convenio Contingencia

AFD - Subvencidon LAIF $ 29,435

Compromisos crediticios.-

La partida de compromisos crediticios forma parte del saldo de control de presupuestos
y corresponde al monto no ejercido de lineas de crédito autorizadas a los intermediarios
financieros que operan con FEFA.

Bienes en administracion.-
e Convenios celebrados.

FEFA celebré convenios con la Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural
(SADER), AFD, y diversas Dependencias estatales a fin de ofrecer programas que
incluyan financiamiento y subsidios para generar un mayor impacto en el
desarrollo y sustentabilidad de las actividades agropecuarias, acuicolas y
pesqueras del pais, facilitando el acceso al crédito.

De conformidad con lo sefalado en los convenios de colaboracion, los recursos
recibidos por FEFA no forman parte de su patrimonio, ya que Unicamente
interviene para efectos de administracion y aplicacién. Asimismo, los productos
financieros generados se conservan en las cuentas bancarias que se contratan
para ese fin.

Los saldos acumulados de convenios celebrados se muestran a continuacion:

Jun 24

Convenio Disponibiidades Gu;tos.c'!e Subcont'u.tc.:c'én Apoyos
operacicn de servicics otocrgades

SADER

Riege fecnificodo 3 - 3 12,544 % 37796 % 3,074,580

Actives productives '/ - 356 4,637 737,482

Ganaderc a la palabra - - - 430,722
AFD - Subwvencién LA IF

AFD - Subwvencién LA IF 63,647 3,659 - 43,720
Dependencias estatales

Chiapas - - - 10752

Veracruz - - - 5581

Tota 3 £3.649 % 16,599 % 42,433 % 4,303,237
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Par 24
Convenic Disponibiidades Gastos .c'!e Subcont'c:.tc.:c'én Apoyos
operacién de senvicics otorgades

SADER

Riego tecnificade 3 - 3 12,544 § 37796 % 3,074580

Actives productives '/ - 356 4,637 737,482

Ganaderc ala palabra - - 430,722
AFD - Subwvencién LA IF

AFD - Subwvencién LA IF 64,732 2,634 - 41,079
Dependencias estatales

Chiapas - - - 10,752

Veracruz - - - 5581

Tota 3 64,732 % 15534 % 42,433 % 4,300,596

! sntes denominado Agroalimentaria.

Las operaciones realizadas con cargo a estos recursos son las siguientes:
I. Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural.-
» Riego tecnificado.

En marzo 2018 se renovd convenio “Riego tecnificado”, por lo cual FEFA
recibid $143,925 con el objetivo de contribuir al uso eficiente vy
aprovechamiento del agua asociado a la agricultura a partir de incentivos
para la adopcién de sistemas de riego tecnificado. Este convenio concluyd
en 2019.

Activos productivos.

En marzo 2018 se dio continuidad al convenio con la finalidad de que la
poblacién objetivo invierta en infraestructura y equipamiento para dar valor
agregado a las actividades primarias y para mejorar su competitividad,
recibiendo recursos por $48,483.

Se realizd entero de capital por $1,688 en marzo 2022.
ll.  Agencia Francesa de Desarrollo - Subvencién LAIF.-

La AFD aprobd una subvencion de 5,000 miles de euros, que provienen de
lpa Latin American Investment Facility (LAIF) de la Unidn Europea, para
acompanar el crédito otorgado a FEFA con un apoyo financiero y un
programa de cooperacion técnica.

En julio 2014 se suscribid convenio entre FEFA y la AFD para la ejecucién de
dicha subvencién y en agosto 2014 la LAIF transfirid 3,600 miles de euros.
Dichos recursos fueron convertidos a pesos obteniendo $63,495.

En septiembre 2017 se firmd adenda al convenio original en la que se amplid
el plazo el 31 de marzo del 2022. En febrero 2022 se firmé el acuerdo CMX
1022 02 B de ampliacién del convenio con vigencia hasta marzo 2024.
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[

En marzo 2022 se recibieron recursos del contrato CMX1022 02 B suscrito entre
FEFA y la AFD por 143 euros, los cuales fueron converfidos a pesos
obteniéndose $3,052.

Dependencias estatales.-
Chiapas.

En marzo 2020 se celebrd el convenio “Esquema de fomento a la lecheria
tropical (Chiapas)” con el Gobierno de Chiapas a través de la Secretaria de
hacienda (Hacienda-Chiapas) vy la Secretaria de agricultura, ganaderia y
pesca (SAGYP-Chiapas) con el propdsito de mejorar la productividad de las
empresas ganaderas, haciendo énfasis en los pequenos y medianos
productores de la industria lechera, con mecanismos de inversidén de activos
productivos que permitan incentivar el acceso al financiamiento de los
intermediarios, por lo cual FEFA recibié $15,348.

Posteriormente se firma el Primer Convenio Modificatorio para ampliar su
vigencia al 31 de marzo de 2021; asi como, al Segundo Convenio
Modificatorio para ampliar la vigencia al 30 de junio de 2021 y al Tercer
Convenio Modificatorio para ampliar la vigencia al 30 de sepfiembre de
2021.

En octubre 2022 se devolvid el remanente de recursos no devengados por $6
e intereses generados por $1 a la Federacién (TESOFE).

Veracruz.

En agosto 2020 se suscribié con la Secretaria de desarrollo agropecuario, rural
y pesca del estado de Veracruz (SEDARPA-Veracruz) y la Secretaria de
finanzas y planeacién de Veracruz (SEFIPLAN-Veracruz) el convenio
denominado “Esquema de fomento a la lecheria tropical (Veracruz)" cuya
finalidad es mejorar la productividad de las empresas ganaderas, haciendo
énfasis en los pequenos y medianos productores de la industria lechera, con
mecanismos de inversion de activos productivos que permitan incentivar el
acceso al financiamiento de los inftermediarios. Derivado de lo anterior, se
recibieron $16,600.

En diciembre 2020 se firma primer convenio modificatorio para ampliar su
vigencia al 31 de diciembre de 2021.

En enero 2022 se devolvid el remanente de recursos no ejercidos por $11,019
e intereses generados por $790, en febrero 2022 se enteraron intereses por
$29, en junio se devolvieron recursos por 95 e interese por $1 y en agosto 2022
se realizé reintegro de intereses por $2 a SEFIPLAN Veracruz.
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Los productos financieros registrados por las disponibilidades de los convenios durante
el primer y segundo frimestres 2024 fueron los siguientes:

Convenio Jun 24 Mar 24

AFD - Subvencion LA F S 1,763 S 1.741

La provision para pago de apoyos devengados al 30 de junio de 2024 se integra como
sigue:

Convenio Provision

AFD - Subvencion LAIF $ 3,726

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito con riesgo de
crédito etapa 3.-

Representa los intereses devengados de cartera de crédito que se mantiene como
cartera con riesgo de crédito etapa 3. En caso de que los intereses con riesgo de
crédito etapa 3 sean cobrados se cancela el registro en cuentas de orden y se
reconocen directamente en los resultados del ejercicio en el rubro ingresos por
intereses.

Conftrol de presupuestos.-

Se registra el monto de las lineas de crédito autorizadas a los intermediarios financieros
que operan con FEFA.

Otras cuentas de registro.-

La integracién de este rubro se muestra a continuacion:

Jun-24 Mar-24
Garantias recibidas $ 672,836 $ 663,050
Ofras cuentas de registro
Fondo mutual 237,719 236,305
Instrumentos financieros derivados (nocionales)
Cross curency swaps cobertura 25,828,325 25,459,516
Interest rate swaps cobertura 22,382,000 22,382,000
Cartera de crédito con riesgo de crédito en etapa 3
eliminada 9,087,898 8,772,103
Adeudo por partidas asociadas a operaciones crediticias 27,324 27,324
$ 58,236,102 $ 57,540,297
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Las garantias recibidas se integran de garantias hipotecarias adicionales otorgadas en
los créditos reestructurados con los IFNBQ. Asimismo, se incluye Fondo mutual de
Intermediarios financieros en desarrollo, el saldo remanente del FIFAP el cual a partir de
2014 se sustituye por el esquema de linea de sobregiro.

Los Comités Técnicos en sesidn 4/2023 de FEFA-FEGA-FOPESCA y 12/2023 de FONDO
aprobaron la modificacion de la politica contable sobre el tratamiento de cartera de
crédito con riesgo de crédito etapa 3 que se elimina del activo. Con el cambio se
reduce la permanencia de los activos improductivos en el estado de situacion
financiera de 18 a 15 meses de atfraso desde la fecha del impago o bien que se
encuentre provisionada al 100% aun y cuando no cumpla con las condiciones para ser
castigada. La modificacion de esta politica se aplicé a partir del 1 de enero 2024
conforme a lo autorizado.

Los movimientos de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 eliminada (ver
nota de Politicas contables, Seccién I) son los siguientes:

Jun-24 Mar-24
Saldo inicial $ 6,268,852 § 6,268,852
Recuperacién (17,206) -
Cartera eliminada 1,828,171 1,739,983
Interés devengado 948,812 774,479
Efecto cambiario 39,269 (11,217)
Saldo final $ 9,087,828 $ 8,772,103

NOTA 35) - INFORMACION POR SEGMENTOS. -

La informacién por segmentos al cierre de junio 2024 es la siguiente:

Activo Pasivo Patrimonio contable Ingresos Gastos
Segmento Monto % Part. Monto % Part. Monto % Part. Monto % Part. Monto % Part.
Operaciones crediticias ~ $ 134,110,617 89 $ 76,404,294 95 $ 57,706,323 81 $ 9,356,213 91 $  (6.866,098) 93
Operaciones de inversién 15,076,931 10 3,164,016 4 11,912,915 17 906,488 9 (142,833) 2
Otros segmentos 1,726,592 1 401,563 1 1,325,029 2 5,392 - (356,733) 5
Total $ 150,914,140 100 $ 79.969.873 100 $ 70,944,267 100 $ 10,268,093 100 $ (7.365,664) 100
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El detalle de ingresos y gastos se presenta a continuacion:

Concepto 212024 172024 Variaciones
MXN USD TOTAL MXN UsD TOTAL % Y veces
Ingresos por intereses
Operaciones crediticias etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras 2,714,745 419,244 | 3,133,989 | 2,824,409 385,168 | 3,209,577 (75,588) (2)
Enfidades gubernamentales 9,250 - 9,250 15,815 - 15,815 (6,565) (42)
Operaciones crediticias etapa 2
Créditos comerciales
Entidades financieras 1,981 - 1,981 1,398 405 1,803 178 10
Operaciones crediticias etapa 3
Entidades financieras 192 - 192 546 - 546 (354) (65)
Operaciones de cobertura 1,163,022 - 1,163,022 1,153,751 - 1,153,751 9.271 1
Operaciones de inversion
Efectivo y equivalentes de efectivo 220,399 6,838 227,236 269,414 9,751 279,165 (51,929) (19)
Inversiones en instrumentos financieros 124,399 - 124,399 87,072 - 87,072 37,327 43
Primas por colocacion de deuda 258 - 258 252 - 252 6 2|
Utilidad por valorizacion
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 - 108,888 108,888 - 10 10 108,878 11,000v
Estimacion preventiva para riesgos crediticios B (1,366) (1,366) - 2,181 2,181 (3,547) (163)
Operaciones de cobertura - 144,713 144,713 - 393,912 393,912 (249,199) (63).
Efectivo y equivalentes de efectivo - 129,354 129,354 - 22,347 22,347 107,007 4v
Préstamos bancarios y de otros organismos - (42,203) (42,203) - 42,406 42,406 (84,609) 2v
Total Ingresos por intereses 4,234,245 765,467 | 4,999.712| 4,352,658 856,178 | 5,208,836 (209.124) (4),
Gastos por intereses
Operaciones de financiamiento
Titulos de crédito emitidos, costos de transaccion y descuentos (1,890,410) -| (1.890,410)| (1,934,826) -1 (1.934,82¢) 44,416 (2)
Préstamos bancarios y de otros organismos 56 (41,341) (41,286) - (31,795) (31,795) (9.491) 30|
Operaciones de cobertura (651,913)|  (358,778)| (1.010,691)|  (665,529)|  (332,449)  (997.978) (12,713) 1
Otros intereses pagados (55,864) - (55,864) (51,147) - (51,147) (4,717) 9
Pérdida por valorizacién - - - - - - - -
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 - 128,975 128,975 - (454,461) (454,461) 583,436 (128)
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2 - - - - (712) (712) 712 (100).
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 - - - - (37) (37) 37 (100)
Estimacion preventiva para riesgos crediticios - (4,920) (4,920) - (147) (147) (4,773) 30v
Operaciones de cobertura - (122,311) (122,311) - (7.519) (7.519) (114,792) 20v
Efectivo y equivalentes de efectivo - (69,602) (69,602) - (28,939) (28,939) (40,663) 141
Préstamos bancarios y de otros organismos - (137,963) (137,963) - - - (137,963) 100
Valorizacion de instrumentos indizados (82) - (82) - - - (82). 100
Total Gastos por infereses (2.598,214)] (605,940)] (3,204,154)] (2.651,502)]  (856,059)| (3,507,561)] 303,407 9)
Margen financiero 1,636,031 159,527 1,795,558 1,701,156 120 1,701,275 94,283 6
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Estimacion cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 14,958 - 14,958 83,104 - 83,104 (68,146) (82)
Estimacién cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2 (677) - (677) 24 - 24 (701) 30v
Estimacion cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 (65,647) - (65,647) (73,217) - (73,217) 7,570 (10)
Recuperaciones de cartera de crédito 17,238 - 17,238 - - - 17,238 100
Total Estimacion preventiva para riesgos crediticios (34,127) - (34,127) 9,911 - 9,911 (44,038) (4v),
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,601,904 159,527 1,761,431 1,711,067 120 1,711,186 50,245 3|
Comisiones y tarifas pagadas (3,214) (235) (3,448) (1.943) (48) (1,991) (1,457) 73
Resultado por intermediacion
Resultado por valuacion de de instrumentos financieros a valor razonable 1,569,684 | (1,553,923) 15,761 (4,346) 18,701 14,354 1,407 10
Resultado por compraventa de instrumentos financieros e instrumentos financieros
derivados 6,800 - 6,800 - - - 6,800 100
Total Resultado por intermediacion 1,576,484 | (1,553,923) 22,561 (4.344) 18,701 14,354 8,207 57
Otros ingresos (egresos) de la operacion
Recuperaciones por operaciones de CDT's 2,289 - 2,289 1,061 - 1,061 1,228 116
Otros (72,242) (13) (72,255) (90,973) 4 (90,969) 18,714 (21)
Total Otros ingresos (egresos) de la operacion (69,953) (13) (69.966) (89.912) 4 (89,908) 19,942 (22).
Gastos de administracion y promocion
Servicios personales (119,620) - (119,620)]  (146,990) -1 (146,990) 27,370 (19)
Materiales, suministros y servicios generales (88,938) (6,697) (95,635) (77,652) (1,893) (79.546) (16,089) 20
Total Gastos de adminisiracion y promocion (208,558) (6,697)]  (215,255)]  (224,642) (1,893)]  (226,535) 11,280 (5)
Resultado neto 2,896,663 | (1,401,340)[ 1,495,323 1,390,223 16,883 1,407,106 88,217 6
Ofros resultados infegrales
Valuacién de instrumentos financieros negociables 35,115 - 35115 2916 - 2,916 32,199 10v
Valuacion de instrumentos financieros para cobrar y vender 26,211 - 26,211 2,695 - 2,695 23,516 8v
Total otros resultados integrales 61,326 - 61,325 5,611 - 5,611 55,714 v
Resultado integral 2,957,989 | (1.401,340)[ 1,556,648 1,395,833 16,883 1,412,717 143,931 10
[ Resultado neto de intereses cobrados y pagados por operaciones de coberfura | 511,109 [ (358,778)] 152,331 488,222  (332.449)] 155773 ] (3,442)] (2)]
Resultado neto por valorizacién de dolares 82)  133565| 133,483 | (309s9)  (30.959) 164,442 (531)]

'/ se refiere al resultado neto por valorizaciéon de posiciones registradas en ingresos
y gastos por intereses.

Los flujos de efectivo por segmento operativo se muestran a continuacion:
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Jun-24 Mar-24
Actividades de operacion
Operaciones crediticias con riesgo de crédito etapa 1
Créditos comerciales
Entidades financieras
Entidades financieras bancarias $ (62,142,633) $ 8,021,403
Entidades financieras no bancarias 65,965,224 377,058
Entidades gubernamentales 880,744 117,821
Subtotal 4,703,335 8,516,282
Operaciones crediticias con riesgo de crédito etapa 2
Créditos comerciales
Entidades financieras
Entidades financieras no bancarias 146,413 1,404
Operaciones crediticias con riesgo de crédito etapa 3
Créditos comerciales
Entidades financieras
Entidades financieras no bancarias 158,756 8,926
Operaciones de inversion
Inversiones en instrumentos financieros
Instrumentos finanacieros para cobrar y vender (1,241,152) (2,661,331)
Instrumentos financieros negociables (1,500,000) (500,000)
Subtotal (2,741,152 (3,161,331)
Operaciones de Cobertura
Operaciones con instrumentos financieros derivados
Posicidon activa (41,925) 326,884
Posicidon pasiva 41,925 (326,884)
Subtotal - -
Operaciones de financiamiento
Captacion tradicional
Certificados bursdtiles emitidos 11,715,108 5,849,608
Vencimiento de certificados bursdtiles (11,988,322) (4,183,322)
Préstamos bancarios y de otros organismos
Amortizacién de linea de crédito (7,696) -
Subtotal (280,9210) 1,666,286
Operaciones de otfros segmentos
Otros activos y pasivos operativos
Aportaciéon al Fideicomiso de pensiones (441,000) -
Costos de transacciéon (46,973) (6,238)
Llamadas de margen entregadas (1,318,800) 19,100
Llamadas de margen recibidas (80,100) 102,600
Otras cuentas por cobrar y pagar (5.894) 107,515
Oftras provisiones (83,639) (61,883)
Subtotal (1,976,406) 161,094
Total actividades de operacién $ 10,036 7,192,661
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NOTA 36) - JuICIOS.-

FEFA continUa con la promocién de juicios en contra de IFNB. Adicionalmente, el
Fideicomiso atiende la demanda siguiente:

Monto demandado o reclamado

Juicio Tipo de registro Actor
Jun 24 Mar 24

Laboral Contingencia Proveedores '/ $ 11,425 $ 11,425

!/ Comesponde a prestadores de serv icios de los Centros de Desarrollo Tecnoldgico.

Las confingencias derivadas de juicios se registran en cuentas de orden (ver nota
correspondiente) y las obligaciones se reconocen como provisidn en el rubro
acreedores diversos y otfras cuentas por pagar.

NOTA 37) - INTEGRACION DEL COMITE TECNICO.-

La integracién del Comité Técnico se muestra a continuacién:

Entidad Propietario Suplente
SHCP Mtro. Rogelio Mauricio Rivero Mdrquez Mtro. Francisco Eloy Gonzdlez Shinagawa
CNPR Ing. Carlos Blackaller Ayala 3 ,
M.E. Maria del Rosario Margarita Enriquez Moran
CNOG Sr. Oswaldo Chdzaro Montalvo Dr. Sergio Chdzaro Loaiza
. . Lic. Maria del Carmen Soto Vazquez
SHCP Mtro. Jorge David Esquinca Anchondo
Lic. Juan Rojo Sanchez
BANXICO Dr. José Luis Negrin Muhoz Lic. Emmanuel Guzmdan Viazcan
BANXICO Lic. Héctor Desentis Montalbdn Lic. Jesica Beller Sanabria
SADER Ing. Santiago José Arguello Campos Mtro. Carlos Rodriguez Arana Avila
AGROASEMEX Lic. Manuel Agustin Calderén de las Heras Act. Javier Humberto Vdzquez Morales
Vacante Vacante
BBVA Y Ing. Onécimo Pérez Ochoa Lic. Luis Omar Medina Jiménez
SANTANDER o :
CNC Dr. Jaime Almonte Alvarez Ing. Alfredo Lépez Valdovinos

El perfil profesional y experiencia laboral del Comité Técnico al 30 de junio de 2024 se
incorpora a la pdgina de Internet, de acuerdo con lo que establece el articulo 307 de

las Disposiciones.

NOTA 38) -

En el Reporte de comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de
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operacion y situacién financiera se incluye la descripcion del sistema de control interno.

NOTA 39) -

EVENTOS SUBSECUENTES. -

Colocd en el mercado bursdtil los certificados con clave de pizarra FEFA 00324 de
acuerdo a lo siguiente:

Clave de Fecha de Fecha de y Obligaciones en
. . . Monto Tasa . .9
pizarra emisidon  [vencimiento circulacion 4/
FEFA 00324 | 18/julio/2024 | 17/jul/2025 | 3,000,000 TIE + .30% 30,000,000

YTasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de fondeo a un dia hdbil bancario.

% El valor nominal de cada obligacién en circulacién corresponde a 100 pesos.

NOTA 40) -

EFECTOS RETROSPECTIVOS.-

Los estados financieros de FEFA no incluyen efectos retrospectivos.

NOTA 41) -

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS. -

Los estados financieros al 30 de junio de 2024 y las notas que forman parte de ellos
fueron presentados por la Administracidon de Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios el 26 de julio de 2024 y se someterdn a la aprobacion de su Organo de
Gobierno de conformidad con el articulo 11 inciso ¢) de los Lineamientos Generales
para la regulacién de los procedimientos de rendicién de cuentas de la Administracién

PUblica Federal emitido por la Secretaria de la Funcién Publica.
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I. INTRODUCCION.-

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) adaptd la regulaciéon aplicable a las
enfidades sujetas a su supervision al nuevo marco internacional, con fundamento en las
Norma Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (International
Financial Reporting Standards o IFRS?, por su nombre y siglas en inglés), a fin de contar con
informacion financiera transparente y comparable con otros paises.

Por lo anterior, la CNBV publicd en el DOF del 16 de enero de 2023 la modificacion a la
Resolucién que modifica las Disposiciones de cardcter general aplicables a los organismos
de fomento y entidades de fomento (CUOEF).

El 1 de enero de 2024 entrd en vigor la modificacién del marco regulatorio aplicable a los
organismos de fomento y entidades de fomento, que incorpora las actualizaciones en
materia de criterios contables, calificacién de cartera, aprobacién, difusién y contenido de
los estados financieros, reportes regulatorios, asi como normas en materia de revelacion de
informacion financiera.

De acuerdo al articulo cuarto transitorio de las CUOEF, establece que no deberdn presentar
cifras comparativas de 2024 con cada trimestre del ejercicio 2023, ni por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2023. Por lo cual, la informacion se presenta al cierre del
segundo trimestre 2024 comparativa con el primer tfrimestre 2024.
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Il. RESULTADO INTEGRAL.-

Las principales variaciones en los resultados de la operacidn se presentan a
continuacion:

Variacién
Concepto 2T 2024 1T 2024

$ %y veces
Operaciones crediticias 3,145,412 | 3,227,741 (82,329) (3)
Operaciones de inversion 351,635 366,237 (14,602) (4)
Operaciones de cobertura 1,163,022 1,153,751 9,271 1
Premios por colocacién de deuda 258 252 6 2
Ingresos por intereses 4,660,327 | 4,747,981 (87,654) (2)
Utilidad por valorizacién 339.386 460,855 (121,469) (26)
Total Ingresos por intereses 4,999,712 5,208,836 (209,124) (4)
Titulos de crédito emitidos (1,890,410)] (1,934,826) 44,416 (2)
Prestamos bancarios y de otros organismos (41,286) (31,795) (9.491) 30
Operaciones de cobertura (1,010,691) (997.978) (12,713) 1
Oftros intereses pagados (55,864) (51,147) (4,717) 9
Gastos por intereses (2,998,250) (3,015,746) 17,496 (1)
Pérdida por valorizacion (205,903) (491,815) 285,912 (58)
Total Gastos por intereses (3,204,154)| (3,507,561) 303,407 (9)

Margen financiero 1,795,558 | 1,701,275 94,283 6

Total Estimacion preventiva para riesgos crediticios (34,127) 9,911 (44,038) -4 v

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,761,431 1,711,186 50,245 3

Comisiones y tarifas pagadas (3,448) (1,991) (1,457) 73

Resultado por intermediaciéon 22,561 14,354 8,207 57

Recuperaciones por operaciones de CTD 2,289 1,061 1,228 116
Otros (72,255) (90,969) 18,714 (21)
Total Otros ingresos (egresos) de la operacién (69,966) (89,908) 19,942 (22)
Total Gastos de administracion y promocién (215,255) (226,535) 11,280 (5)

Resultado neto 1,495,323 | 1,407,106 88,217 6

Otros resultados integrales

Valuaciéon de instrumentos financieros negociables 35,114 2,916 32,198 10v
Valuacion de instrumentos financieros para cobrar y vender 26,211 2,695 23,516 9v
Total otros resultados integrales 61,325 5,611 55,714 9v

Resultado Integral 1,556,648 1,412,717 143,931 10
Resultado neto de intereses cobrados y pagados por operaciones de cobertura 152,331 155,773 (3,442) (2)
Resultado neto por valorizacidon de dolares v 133,483 (30,959) 164,442 -5v

1 . . .z . . . .
’Se refiere al resultado neto por valorizacién de posiciones registradas en ingresos y gastos por intereses.

El comportamiento de las principales variables econdmicas y financieras y su efecto en
la situacién financiera se describe a continuacion:

Tipo de cambio: Durante el primer trimestre de 2024 se registrdé una tenencia a la baja
para cerrar a marzo en $16.56, esta tendencia se revirtid durante el segundo trimestre
para cerrar en $18.29 a junio 2024.

Dado gue la posicidén neta larga en ddélares es pequena en proporcién al patrimonio, los
efectos cambiarios no comprometen los resultados ni la solvencia del Fideicomiso.

Los movimientos del tipo de cambio no han generado impactos adversos en la situaciéon
financiera por los instrumentos financieros derivados de divisas, debido a que éstos se

o~
Fi
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contratan con fines de cobertura. Para fondear la cartera de crédito en ddlares se
utilizan cross currency swaps (CCS). La volatilidad que experimentd el tipo de cambio
hizo que la valuacién de los CCS superara los thresholds, haciendo necesario entregar y
recibir garantias a las contrapartes con que se operan esos derivados, tanto en valores
como en efectivo, sin que ello afectara la situacién financiera de FEFA.

Inflacién: Al 31 de marzo de 2024 cerrd en 4.42%, incrementdndose durante el segundo
frimestre para cerrar a junio 2024 en 4.98%.

Tasa de interés de corto plazo: Al cierre de marzo 2024 Banxico disminuyo la tasa 25 pb,
llevéndola de 11.25% a 11.00%, manteniéndose sin cambios durante el segundo trimestre
del 2024.

Lo anterior se refleja en la TIE de 28 dias, que es la principal referencia para las
operaciones de la institucion.

Debido ala estructura financiera de FEFA, los incrementos en la TIIE en general fortalecen
sus resultados; por el contrario, las disminuciones de esa tasa de referencia bajan los
ingresos por intereses.

Tasa de interés de largo plazo: Al cierre de marzo 2024 la tasa del Bono M10 (Bono de
Desarrollo del Gobierno Federal de México emitidos a 10 anos) fue de 9.29%, para el
segundo frimestre del 2024 presenta un incremento, cerrando en 9.92%

FEFA no cuenta con posiciones de inversion de largo plazo, ya que mantiene sus recursos
a corto plazo mientras se utilizan para otorgar crédito. Por lo anterior, su portafolio de
inversidon en instrumentos financieros no ha registrado minusvalias importantes.

Los movimientos de la TIIE y las tasas de interés de largo plazo no han generado impactos
adversos en la situacion financiera, por los instrumentos financieros derivados de tasas
de interés (Interest Rate Swaps) con que se cuenta, ya que estos se contratan con fines
de cobertura.

En este reporte, cuando no se especifique algo diferente, los porcentajes y montos de
variacion gue se mencionan corresponden a junio 2024 comparado con marzo 2024.

INGRESOS POR INTERESES.

Derivado de la tasa objetivo que determina el Banco de México, el promedio de la tasa
de interés de referencia TIIE a 28 dias en los periodos de comparacién, iniciando con
marzo 2024 fue de 11.48% vy junio 2024 de 11.24% lo cual provocd que la tasa activa
promedio del Fideicomiso fuera de 10.73% vy 10.64%.

Debido a lo anterior, los ingresos por operaciones crediticias se ubicaron en $3,145,412 y
los ingresos por intereses de operaciones de inversion en $351,635 generando una
disminucion del 3% y 4%, respectivamente en comparacion al trimestre anterior, derivado
del comportamiento a la baja de la tasa de referencia TIIE mencionado anteriormente.

—~
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GASTOS POR INTERESES.

La disminucién de la tasa de interés de referencia provocd que los intereses de ftitulos
emitidos registraran un saldo de $1,890,410 inferior en 2% en comparacion con el frimestre
anterior.

Los intereses por préstamos y otros organismos incrementaron un 30% debido al alza en
el segundo trimestre del tipo de cambio del peso frente al délar.

Otrosintereses pagados por $55,864 en junio 2024 y $51,147 en marzo 2024, corresponden
principalmente a la participacidon de FEFA en el gasto por intereses al personal
establecido en las Condiciones Generales de Trabajo (CGT).

RESULTADO NETO DE INTERESES COBRADOS Y PAGADOS POR OPERACIONES DE COBERTURA.

Los saldos netos de estos rubros por $152,330 y $155,773 de junio y marzo 2024,
respectivamente, se deben principalmente a la estrategia de coberturas de CCS,
derivado del comportamiento de las tasas de interés y el tipo de cambio ddlar.

RESULTADO NETO POR VALORIZACION.

La variaciéon del tipo de cambio del peso frente al ddlar fue de -$0.4041 de diciembre
2023 — marzo 2024 y $1.7237 de marzo — junio 2024.

Derivado de lo anterior y a la posicion larga en ddlares de FEFA el resultado neto por
valorizacion se ubicd en -$30,960 vy $133,483, al cierre del primer y segundo trimestre de
2024, respectivamente.

MARGEN FINANCIERO.

Derivado de la combinacion de los factores antes expuestos, este rubro presenta un
incremento del 6% en comparacién del primer con el segundo trimestre de 2024.

ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS.

A partir de septiembre 2019 el Comité de Créditos Mayores, con base en la evaluacion
de desempeno que readliza la Direccidn de Enlace con Intermediarios Financieros,
determind que algunos IFNB que presentan alguna debilidad financiera y/o operativa se
clasifiquen como emproblemados. A cada uno de éstos se le da seguimiento particular
y se les solicita un plan para regularizar y/o fortalecer su situaciéon. Al respecto, el articulo
124 fraccion Il inciso a) de las Disposiciones establece que a la cartera emproblemada
se le debe asignar una probabilidad de incumplimiento (Pl) del 100%, por lo que mientras

—~
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permanece en la clasificacion de emproblemados, se les constituyen reservas
precautorias con dicha PI.

Durante el segundo frimestre de 2024 se constituyeron reservas por $34,127 debido a
mayor saldo de cartera de crédito.

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS.

Por lo antes expuesto, el rubro de margen financiero ajustado por riesgos crediticios
asciende a $1,761,431, monto superior del 3% respecto del periodo de comparacion.

COMISIONES Y TARIFAS PAGADAS.

En este rubro se registran principalmente las comisiones pagadas a instituciones
bancarias por los sistemas de dispersion de recursos que utiliza el Fideicomiso.

RESULTADO POR INTERMEDIACION.

El resultado por $22,561 en junio 2024 es superior en $8,207, por el efecto de la valuacién
de mercado de los Cross Currency Swaps (CCS) - Interest Rate Swaps (IRS) y su posicidon
primaria, como resultado de la depreciacion del peso frente al délar y la variacién de
las tasas de interés, que inciden en el valor de mercado de dichos instrumentos.

OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION.

El saldo de $69,966 y $89,908 durante el segundo y primer trimestre de 2024, obedece al
reconocimiento de la participaciéon de FEFA en el gasto por obligaciones laborales al
retiro.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y PROMOCION.

FEFA tiene el cabal compromiso de adoptar los principios de austeridad establecidos por
la actual administracién, por lo que se realizaron esfuerzos para reducir el gasto de
operacion. Los gastos de administracion y promocioén al cierre de marzo y junio 2024
ascendieron a $226,535y $215,255, respectivamente.

RESULTADO NETO.

El resultado neto se ubicd en $1,495,323 y $1,407,106, derivado de la combinacion de los
factores antes mencionados con variacion de 6% respecto del tfrimestre anterior.

—~
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OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI).

Otros resultados integrales en junio y marzo 2024 ascienden a $61,325 y $5,611,
respectivamente, corresponde a la variacion de la valuacién de instrumentos financieros
negociables e insfrumentos financieros para cobrar y vender que se registra en el

Patrimonio del Fideicomiso.

lII.SITUACION FINANCIERA, LIQUIDEZ Y RECURSOS DEL PATRIMONIO CONTABLE.-

Concepto Jun-24 Mar-24 variacion
$ %
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,377,156 14,974,473 (5,597.317) (37)
Inversiones en instrumentos financieros 5,692,984 6,087,715 (394,731) (6)
Instrumentos financieros derivados 6,791 1,118,955 (1,112,164) (99)
Ajuste de valuaciéon por cobertura de activos financieros (131) 702 (833) (119)
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 1 134,809,349 | 128,568,951 6,240,398 5
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 2 45,338 38,426 6,912 18
Cartera de crédito con riesgos de crédito Etapa 3 272,905 169,401 103,504 61
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (1,016,844) (959,192) (57.652)
Cartera de crédito (neto) 134,110,748 | 127,817,586 6,293,162 5
Oftros activos 1,726,592 389,724 1,336,868 3v
Total Activo 150,914,140 | 150,389,155 524,985 -
Pasivo
Captacién tradicional 76,404,294 78,529,171 (2,124,877) (3)
Préstamos bancarios y de otros organismos 1,913,181 1,771,640 141,541 8
Instrumentos financieros derivados 2,281,207 763,495 1,517,712 2v
Ajustes de valuacién por cobertura de pasivos financieros (1,030,372) (1,065,557) 35,185 (3)
Oftras cuentas por pagar 401,563 1,002,788 (601,225) (60)
Total Pasivo 79,969,873 | 81,001,537 (1,031,664) (M
Total Patrimonio contable 70,944,267 69,387,618 1,556,649 2
Total Pasivo y Patrimonio contable 150,914,140 | 150,389,155 524,985 -
Posicién neta de derivados (2,274,416) 355,460 (2,629,876) (7) v

FEFA mantiene la fortaleza de su patrimonio y, como integrante del sistema de
fideicomisos FIRA, continda con su papel fundamental en el financiamiento para el
desarrollo del sector agropecuario en México. Como parte de sus fines de fomento, en
situaciones financieras y econdmicas adversas actia de manera contra ciclica.

Derivado de la implementacién de IFSR 9 a partir del 1 de enero de 2024, la informacidén

financiera se intfegrar como sigue:

—~
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El rubro de Disponibilidades ahora se llama Efectivo y equivalentes de efectivo.

La institucion documentd el Modelo de Negocio para Instrumentos Financieros
(diferentes a Cartera de Crédito) con lo cual se determind la clasificacién siguiente:

* Instrumento financiero negociable (IFN).
* Instrumento financiero para cobrar o vender (IFCV).

La cartera de crédito con riesgo de crédito se clasifica por etapas siendo las siguientes:

e Cartera conriesgo de crédito etapa 1(créditos cuyo riesgo de crédito no se ha
incrementado significativamente)

e Cartera conriesgo de crédito etapa 2 (créditos que han mostrado un incremento
significativo de riesgo de crédito)

e Cartera conriesgo de crédito etapa 3 (créditos con deterioro crediticio)

Captacioén tradicional.

Se utiliza la tasa efectiva para el devengo de los gastos, mientras que el registro de los
intereses conforme al titulo coincidird con los que determinan los proveedores de
precios, representantes comunes, inversionistas, entre otros participantes del mercado.

Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en instrumentos financieros presentan
disminucion del 37% vy 6%, respectivamente, al compararse con el trimestre anterior. Los
movimientos que presentan estos rubros se deben principalmente al incremento de la
cartera de crédito. Estos recursos se mantienen disponibles hasta en tanto son requeridos
para la operaciéon sustantiva del fideicomiso.

La cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 y 2 corresponde a entidades
financieras y gubernamentales, tfuvieron un crecimiento de 5% ubicdndose en
$134,748,601. El crédito refaccionario representa el 63% del saldo total. La agricultura
tiene una colocacién de crédito de $68,187,743 con un crecimiento del 4% respecto al
trimestre previo, tfambién se destaca la ganaderia la cual tuvo un crecimiento del 11%.
El crédito por actividad se concentra en el sector primario el cual presentd un
decremento del 3%, mientras que la industrializacién tuvo un crecimiento importante de
19% respecto al primer trimestre. La empresa grande, la cual es el estrato mds importante
de la cartera del fideicomiso incremento 8%. Los bancos operan el 75% del total de la
cartera de crédito conriesgo de crédito etapa 1y 2. Presentando un incremento de 6%.

El monto de la estimacién preventiva se determina con base en la metodologia
establecida porla CNBV para cada tipo de crédito y nivel de riesgo de crédito, asicomo
las estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y
reconocidas por la CNBV, debiendo reconocerse en los resultados del periodo que
corresponda.

La estimacién preventiva para riesgos crediticios presenta un incremento del 6% con
respecto del trimestre anterior provocado principalmente por el incremento en la cartera
de crédito.

—~
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El rubro de otros activos corresponde principalmente a las llamadas de margen en
efectivo que FEFA otorga a los colaterales al superar el limite contractual (Threshold),
derivado por variacion en el tipo de cambio.

Durante el primer trimestre de 2024 se realizd la colocacién de certificados bursdtiles por
$5.865,500, para cerrar en junio con un saldo en captacion tradicional por $76,404,294.

Los préstamos bancarios y de otros organismos presentan un incremento de 8% respecto
al trimestre anterior, debido principalmente a la variacién del tipo de cambio del peso
frente al dolar durante el segundo trimestre de 2024. Adicionalmente, se realizé en mayo
la primera amortizacién de la linea de crédito con NAFIN por $7,696.

El saldo que presenta el Ajuste de valuaciéon por cobertura de pasivos financieros por
$1,030,372 y $1,065,557 de los trimestres en comentario corresponde a la valuacién de
los CEBURES a tasa fija cubiertos con IRS.

El saldo de Otros Pasivos por $401,563 y $1,002,788 del primer y segundo trimestre de 2024
estd integrado principalmente por el reconocimiento de la participacién de FEFA en el
gasto y valuacién de las obligaciones laborales al retiro, determinadas con fundamento
en la Norma de Informacion Financiera (NIF) D-3 Beneficios a los empleados, asi como el
saldo de acreedores por colaterales recibidos en efectivo que refleja las garantias
recibidas de contrapartes que operan instrumentos financieros derivados con FEFA,
debido a que se superod el limite contractual (Threshold).

La disminuciéon de $601,225 respecto a marzo 2024 corresponde a: i) al pago a FONDO
por la participacion de FEFA en el gasto y valuacion de las obligaciones laborales al
retiro, ii) devolucién de colaterales recibidos en efectivo de las contrapartes vy iii) pago
de honorarios al Banco de México.

Al 30 de junio 2024, el patrimonio contable se ubica en $70,944,267, mientras que a marzo
2024 $69,387,618, principalmente por la acumulacion de remanentes.

Insfrumentos financieros derivados. - Todos los instrumentos financieros derivados
originalmente se contratan con fines de coberfura. FEFA cuenta con dos tipos de
instrumentos financieros derivados conforme a lo siguiente:

Jun-24 Mar-24
Swaps Monto Valuacién Monto Valuacién
nocional neta nocional neta
Divisas (CCS délares) 1,499,168 USD (1,539,890) 1,469,893 USD 1,118,622
Tasa de interés (IRS) 22,382,000 MXN (734,526)| 22,382,000 MXN (763,162)
Valuacién neta de derivados (2,274,416) 355,460

e CCS de ddlares. Se utilizan para fondear sintéticamente cartera de crédito en
ddlares. El portafolio de estos instrumentos se renueva continuamente. Su
volumen representa la mayoria de la operacidon con instrumentos financieros

—~
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derivados, por lo que sus efectos son los que principalmente explican las
variaciones en la valuacién.

e IRS. Se usan para transformar CEBURES emitidos por FEFA a tasa fija a pasivos de
tasa variable. De acuerdo con la estrategia aprobada en el Comité de Activosy
Pasivos (CAP) que busca mejorar el calce entre activos y pasivos, asi como
disminuir la variabilidad del margen financiero ante cambios en las tasas de
mercado, a partir de junio 2021, FEFA contratd IRS para cubrir el riesgo de tasa de
interés de los CEBURES emitidos a tasa fija, por lo que mensualmente pagard
intereses a TIE menos un spread y semestralmente recibird la tasa fija
correspondiente a cada CEBUR.

La valuacién neta de instrumentos financieros derivados pasé de $355,460 de marzo 2024
a -$2,274,416 en junio 2024 por las variaciones en el tipo de cambio del ddlar, mismas
gue inciden directamente en la valuacion de los CCS en dicha divisa, asi como por el
comportamiento de la curva TIE-IRS que incide en el valor de mercado de los IRS
contratados para cubrir emisiones a tasa fija. Cabe mencionar que la valuacién de estos
instrumentos de los IRS se compensa con la de los CEBURES a tasa fija cubiertos y la de
los CCS se compensa con la valorizaciéon de la cartera de crédito fondeada.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO.

El endeudamiento de FEFA se muestra a continuacion:

Concepto Jun-24 Mar-24
Captacion tradicional
Corto plazo

Capital 32,320,500 20,390,000
Interés devengado 120,542 168,162

Costo de transacciéon (21,698) -
Subtotal 32,419,344 20,558,162

Largo plazo

Capital 43,635,599 57,505,599
Interés devengado 429,144 548,485
Costo de transaccién (81,036) (84,576)
Subtotal 43,983,707 57,969,508
Premio por emisién 1,243 1,501
Subtotal 43,984,950 57,971,009
Total Captacién tradicional 76,404,294 78,529,171

Préstamos bancarios y de otros organismos
Corto plazo

Capital 277,653 133,178
Interés devengado 383 2,567
Subtotal 278,036 135,745

Largo plazo
Capital 1,633,078 1,604,880
Interés devengado 2,067 31,015
Subtotal 1,635,145 1,635,895
Total Préstamos bancarios y de otros organismos 1,913,181 1,771,640
Nivel de endeudamiento 78,317,475 80,300,811
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DESCRIPCION DE LAS FUENTES INTERNAS Y EXTERNAS DE LIQUIDEZ.

Al 30 de junio de 2024 las fuentes de liquidez de FEFA corresponden a ingresos generados
por su operacioén, asi como lo siguiente:

e Emisiones de certificados bursdtiles fiduciarios publicas por $63,636,099 vy privadas
por $12,320,000.

e Préstamos con ofros organismos 100 millones de ddlares.

e Préstamos de banca de desarrollo por 4.5 millones de ddlares.

POLITICAS QUE RIGEN LA TESORERIA.

Las inversiones se realizan conforme a la estrategia, régimen de inversién y politicas
aprobadas por el CAP y conforme a los limites de riesgo de mercado, crédito y liquidez
aprobados por el Comité de Administracién de Riesgos de FIRA (CARFIRA).

Los recursos se invierten en cuentas de cheques bancarias con rendimiento, asi como en
el mercado de deuda y capitales en instrumentos contemplados en el régimen de
inversion y en funcion de los compromisos financieros y estrategias del Fideicomiso.

Cabe comentar que el Comité Técnico de la Institucion delegé facultades al CAP vy all
CARFIRA para la administraciéon de activos y pasivos, y de riesgos, respectivamente, los
cuales cuentan cada uno de ellos con cinco infegrantes con voz y voto, incluyendo dos
expertos independientes.
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INDICADORES FINANCIEROS.

Los principales indicadores financieros de FEFA se presentan a continuacién:

Indicador Jun-24 Mar-24
indice de morosidad’’ 0.20% 0.13%
indice de cobertura de cartera de crédito
con riesgo de credito etapa 3 (nUmero de 3.73 5.66
veces)/2
Eficiencia 0|oer<:1’riv<:1/3 0.62% 0.60%
ROE* 6.62% 6.45%
ROA”® 3.08% 2.93%
Liquidez® 5145% 15516%
MIN 7 4.02% 3.87%
Apalancamiento (deuda a activos Totcﬂes)/8 52.99% 53.86%

" Bl indice de morosidad = Saldo de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 al cierre del
trimestre/Saldo de la cartera de crédito total al cierre del trimestre.

"2l indice de cobertura de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 =Saldo de la estimacion
preventiva para riesgos crediticios al cierre del trimestre / Saldo de la cartera de crédito con riesgo
de crédito etapa 3 al cierre del trimetre.

” Eficiencia operativa =Gastos de administracién y promocién acumulados 12 meses / Activo total
promedio acumulado 12 meses

/4 ROE=Utilidad neta acumulada 12 meses / Capital contable promedio 12 meses.

/> ROA=Utilidad neta acumulada 12 meses / Activo total promedio 12 meses.

& Liquidez = Activos liquidos ( Efectivo y equivalentes de efectivo + instrumentos financieros
negociables sin reestriccion + Instrumentos financieros para comprar o vender sin reestriccién) /
Pasivos liquidos (Depdsitos de exigibilidad inmediata +Préstamos bancarios y de otros organismos
de exigibilidad inmediata +Préstamos bancarios y de otros organismos de corto plazo).

7 MIN = Margen financiero ajustado por riesgos crediticios acumulado 12 meses/ Activos
productivos promedio 12 meses (Efectivo y equivalentes de efectivo +Inversiones en Instrumentos
Financieros + operaciones con Valores +instrumentos Financieros Derivados + Cartera de crédito
con riesgo de crédito etapas 1y2).

® Apalancamiento =Pasivos totales / Activos totales

IV. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO.

En atencion a lo establecido en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los
organismos de fomento y enfidades de fomento” (Disposiciones) emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), en marzo de 2024 se presentd al
Comité de Auditoria, en su sesidon ordinaria 1/2024, el “Informe anual sobre el
funcionamiento del Sistema de Control Interno de 2023", en el cual, se presentd en el
mes de junio a los Comités Técnicos, en su sesidn ordinaria 6/2024 de FONDO y 2/2024 de
FEFA-FEGA-FOPESCA. El resultado de cumplimiento del sistema de control interno fue de
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99.81%, por lo que se concluyd que, se cumple razonablemente con las Disposiciones y
se tiene un grado de madurez que permite contribuir al logro de los objetivos y metas
institucionales.

El sistema de control interno en FIRA estd implementado con el propdsito de contribuir al
logro de los objetivos y metas Institucionales.

El control intferno de acciones y procedimientos que se realizan durante el desempeno
de las operaciones de FIRA. Es reconocido como una parte intrinseca de la gestion de
los procesos operativos para guiar las actividades de FIRA, ademds de ser efectuado por
los Comités Técnicos, la Direccidén General, y las demds personas servidoras publicas de
FIRA, con objeto de proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién de los
objetivos institucionales y la salvaguarda de los recursos pUblicos.

La Direccién General, con el apoyo de la Contraloria Interna, es la responsable de la
implementacién del sistema de control interno en el dmbito de las funciones que le
corresponden, el cual es asumido de manera obligatoria por todas las personas
servidoras publicos adscritas a las distintas unidades administrativas de FIRA y aplica a
todas las operaciones.

El sistema estd alineado a los requerimientos en materia de control interno que
establecen las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Organismos de
Fomento y Entidades de Fomento” emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores. Asi mismo, para su disefio e implementacién se considerd como referencia el
“Marco integrado de Conftrol Interno” emitido por el “Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission” (COSO), en su versidon 2013, ademds se
tomaron en consideracion las recomendaciones de los siguientes modelos como buenas
prdcticas: Norma de calidad ISO 9001, Norma ISO 27001: 2013 y la Norma Mexicana
NMX-R-025-SCFI-2015 en Igualdad Laboral y No Discriminacion.

La estructura del sistema de conftrol inferno de FIRA se organiza conforme a los cinco
componentes propuestos por el modelo COSO:

¢ Ambiente de confrol. - FIRA cuenta con una estructura de gobierno corporativo a
través de la conformacién de diversos Comités para los cuatro fideicomisos que lo
infegran, que procuran la imparcialidad y fransparencia en la toma de decisiones.
A través del gobierno corporativo, los Comités Técnicos establecen y comunican
la vision que ha de seguirse para la adecuada gestiéon institucional, ademds de
vigilar periédicamente que se dé cumplimiento a esta visidn. Asimismo, FIRA cuenta
con normas, politicas y procesos alineados con una estructura organizacional
adecuada, para responder a los retos planteados por la alta direccion,
delimitando y asignando las facultades y responsabilidades de las personas
servidoras publicas; ademds se cuenta con un cddigo de conducta de FIRA,
politica de igualdad laboral y no discriminacién, politica de igualdad de género
en FIRA y politica de prevencién de riesgos psicosociales, que armonizados con el
Cédigo de Etica de la Administraciéon PUblica Federal enmarcan el actuar del
capital humano.

—~
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e Evaluacion de riesgos. - FIRA estd expuesto a diversos riesgos inherentes a su
gestiéon, derivados principalmente de la operacién de préstamos, del descuento
de créditos, del servicio de garantia, del otorgamiento de apoyos y de la
operacién de la tesoreria en los mercados financieros. En el sistema de control
interno se incluyen los mecanismos necesarios para prever, identificar, administrar,
dar seguimiento y evaluar los riesgos que puedan derivarse del desarrollo del
objeto de la Institucion. Asimismo, se monitorean permanentemente los factores
internos y externos que puedan afectar la consecucién de las estrategias, objetivos
y metas, ademds de identificar y dar seguimiento a los riesgos institucionales que
puedan afectar de manera significativa la operacion del propio sistema de control
interno.

e Actividades de control. - Para mitigar a niveles aceptables los riesgos identificados
y minimizar su ocurrencia, FIRA cuenta con controles descritos e implementados a
través de politicas, procedimientos operativos y en los sistemas informdaticos de la
Instituciédn. Dichos controles son monitoreados en la operacién de los procesos v,
en caso de ser necesario, se aplican planes de reaccién. Adicionalmente se
cuenta con un Plan de Confinuidad de Negocios que define las directrices
generales de accion institucional que permiten establecer un marco de trabajo
que brinde la capacidad de respuesta y resiliencia efectiva ante cualquier
contfingencia y permita mantener la oferta de los productos y servicios, asi como
salvaguardar los intereses institucionales, como lo son su personal, informacién,
recursos de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC), imagen,
instalaciones, bienes muebles e inmuebles.

¢ Informaciény comunicacion. - FIRA cuenta con los canales de comunicacion para
el flujo de informacién tanto interna como externa. De manera interna, la
informacion financiera, econémica, contable, juridica y administrativa que FIRA
genera en su operacion cofidiana se encuentra respaldada en los sistemas
informdaticos y se cuenta con los controles necesarios para que dicha informacién
sea completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna para la toma de
decisiones y el logro de los objetivos y metas institucionales, y para cumplir con las
distintas obligaciones y responsabilidades a las que en materia de informacién y
transparencia debe reportarse hacia el exterior.

e Actividades de monitoreo. - El sistema de conftrol interno de FIRA se monitorea a
través de evaluaciones sobre la marcha y evaluaciones periddicas para
determinar que los componentes de controlinterno estén presentes y funcionando.
Las evaluaciones sobre la marcha son llevadas a cabo por los titulares de las
unidades administrativas como parte de la operacidn de sus procesos vy
anualmente se readliza una evaluacidn a todo el sistema para verificar su
efectividad. Con la finalidad de fortalecer la verificacion y evaluacién de que el
funcionamiento del sistema de control interno conftribuye al logro de los objetivos,
los titulares de las unidades administrativas llevan a cabo una autoevaluaciéon de
confrol interno que considera tres aspectos:

—~
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= Documentaciény actualizacién de la norma que estd bajo su responsabilidad.
= Fallas de control en la operacion de los procesos y entrega de los servicios.
=  Materializacién de eventos de riesgo operativo.

Adicionalmente, se reciben auditorias externas por diversas instancias fiscalizadoras y los
resultados de cada una de las evaluaciones son reportados a la Direccion General y a
los Comités correspondientes. Las observaciones y deficiencias de control interno que
sean detectadas, son atendidas con oportunidad por parte de las unidades
administrativas correspondientes, para contribuir a la eficacia y eficiencia del sistema de
confrol interno.

V. FIRMAS. -

“Los suscritos manifestamos, en el dmbito de nuestras respectivas funciones, que
preparamos la informacion relativa a Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios (FEFA) contenida en el presente reporte frimestral, el cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién financiera, sus resultados de
operacion, sus cambios en el patrimonio contable vy sus flujos de efectivo™.
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INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA

i. Discusion de la administracién sobre las politicas y fines de uso de instrumentos financieros
derivados:

El Emisor no realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
Las operaciones con instrumentos financieros derivados se realizan Unicamente con fines de
cobertura. El Emisor otorga créditos a tasa de interés fija en moneda nacional, asi como créditos
en ddlares, en los que enfrenta riesgos asociados a movimientos en tasas de interés y del tipo de
cambio.

Swaps de tasa de interés.-

Para administrar el riesgo de mercado de créditos otorgados en moneda nacional con tasa de
interés fija, el Emisor contrata Interest Rate Swaps (IRS). En estas operaciones, FEFA paga a la
contraparte del Swap tasa fija en pesos y recibe TIE de 28 dias sobre un nocional que tiene un
perfil de vencimiento similar al de los créditos cubiertos. La posicidn primaria a cubrir por cada
Swap generalmente se conforma con un grupo de créditos que se identifican y asocian al IRS.

En estos Swaps no existe intercambio de nocional por o que el monto nominal se registra en
Cuentas de orden. Ademds, el valor razonable de Swaps se reconoce en el rubro Resultado por
intermediacion. En este mismo rubro se registra la valuacién de la posicidén primaria cubierta.

Caps de tasa de interés.-

El Emisor también contrata Interest Rate Caps (Caps) para administrar el riesgo de mercado de
créditos otorgados en moneda nacional con tasa de interés fija. En estas operaciones, cuando
la TIIE de 28 dias supera a la tasa Cap (strike), FEFArecibe de la contraparte del Cap la diferencia
entre la TIE y la tasa Cap sobre un nocional que tiene un perfil de vencimiento similar al de los
créditos cubiertos.

En estos Caps no existe infercambio de nocional por lo que el monto nominal se registra en
Cuentas de orden. Ademds, el valor razonable de Caps se reconoce en el rubro Resultado por
intermediacion. En este mismo rubro se registra la valuacién de la posicidén primaria cubierta.
Actualmente no se tienen contratados Caps.

Swaps de divisas.-

En el caso de créditos en ddlares, se administra el riesgo cambiario utilizando Cross Currency
Swaps (CCS), en los cuales FEFA recibe de la contraparte del Swap los ddlares que presta a los
intermediarios y por los cuales paga una tasa fija o variable en ddélares y a su vez entrega a dicha
confraparte el monto equivalente en pesos por los cuales recibe un rendimiento de TIIE de 28
dias. La posicién primaria a cubrir generalmente es un crédito en ddlares que se asocia al CCS.

En los CCS existe infercambio de nocional, por lo que el Emisor reconoce inicialmente los
derechos (posicidon activa) y obligaciones (posicidn pasiva) del CCS. Tanto la posicién activa
como la pasiva se registran a su monto nominal sin compensarse entre si. Los montos nominales
vigentes se controlan en Cuentas de orden. Subsecuentemente, en el estado de resultados en

o~
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el rubro Resultado por intermediacion se reconoce el valor razonable de las posiciones activas
y pasivas de los Swaps.
Mercados de negociacion.-

Los IRS, Caps y CCS utilizados por FEFA se operan en mercados extrabursdtiles, Over The Counter
(OTC), nacionales e internacionales.

Confrapartes elegibles.-

Infermediarios financieros nacionales y exiranjeros autorizados para operar derivados en
términos de la legislacidén que les aplique, que cuentan con calificacion de riesgo de
contraparte emitida por calificadoras reconocidas. Dicha calificacién debe ser considerada
como grado de inversion.

Principales términos de los contratos.-

Todos los contratos que tiene celebrados FEFA estdn sujetos a los contratos ISDA MA (ISDA Master
Agreement) y CSA (Credit Support Annex) para las contrapartes extranjeras y CMOF (Contrato
marco para operaciones financieras derivadas) y CGAR (Contrato Global para otorgar
Garantias respecto de Operaciones Financieras Derivadas).

Politicas para la designacién de Agentes de cdlculo.-

Para todos los contratos, Contrato Marco o Contrato ISDA (International Swaps and Derivatives
Association, Inc.) que FEFA tiene firmados con las contrapartes que operan derivados OTC, el
Agente de cdlculo es la contraparte. En caso de que la contraparte sea la parte incumplida y/o
afectada, entonces FEFA designard a una institucién de crédito o casa de bolsa para actuar
como Agente de cdlculo.

Politicas de mdrgenes, Colaterales y lineas de crédito.-

Con todas las contrapartes se tiene contrato de garantias y los activos en garantias establecidos
son valores y/o efectivo. El margen mdximo en pesos es de 250 millones por contraparte, mientras
gue en ddlares es de 28 millones por contraparte.

Efectividad de la cobertura.-

Al momento de la contratacién todos los derivados son designados como de cobertura
siguiendo los lineamientos establecidos en las Disposiciones Contables C-10 “Instrumentos
financieros derivados y operaciones de cobertura” de las Normas de Informacién Financiera
(NIF). Posterior a su contratacién, los instrumentos pueden perder la designaciéon de cobertura
como consecuencia de las amortizaciones anticipadas de los créditos que cubren. Cuando esto
sucede se registran como operaciones derivadas de negociacion.

FEFA determina la efectividad de la cobertura antes de confratar los derivados (prueba
prospectiva), y posteriormente al cierre de cada mes (prueba retrospectiva) para identificar qué
derivados deben ser clasificados de cobertura y cudles de negociaciéon. Para determinar la
efectividad de la cobertura se utiliza la Medida de Reduccion de la Volatilidad (MRV) que es
una metodologia que, en términos generales, establece si los cambios en el valor razonable de

o~

https://www fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 2deé https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024

Las cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

la posicion primaria cubierta son compensados por los cambios en el valor razonable del
instrumento derivado. Esta metodologia fue aprobada por el Comité de Administracién de
Riesgos de FIRA (CARFIRA). Los instrumentos derivados que no cumplen con el criterio de
efectividad se reclasifican del rubro Derivados con fines de cobertura al rubro Derivados con
fines de negociacién.

En el pasado el Emisor ha cancelado Swaps que perdieron su efectividad de cobertura por los
prepagos de la cartera de crédito cubierta. Actualmente los derivados que se convirtieron en
negociacion se relacionan con créditos descubiertos. De esta forma se logra que dichos
derivados puedan registrarse nuevamente como de cobertura.

Administracién de riesgos y control interno.-

FEFA opera con instrumentos derivados con base en las autorizaciones del Comité Técnico, asi
como del Comité de Activos y Pasivos (CAP) y el CARFIRA.

La administracion de riesgos de FEFA descansa en los Comités mencionados y las Unidades
administradoras de riesgo. El Comité Técnico lleva a cabo la administracién integral de riesgos
a través del CARFIRA, cuyo objetivo principal es establecer politicas y lineamientos para una
adecuada administracion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operativo. El CARFIRA
se encuentra integrado conforme a lo especificado por las “Reglas para la Operacion del
Comité de Administracion de Riesgos de FIRA" vigente.

La administracion de la exposicidon a los riesgos de mercado, de liquidez y de crédito en las
posiciones de instrumentos financieros derivados se encuentra descrita en el *“Manual de
Administracién Integral de Riesgos”.

Para la administracion de los riesgos crediticios de las operaciones con instrumentos financieros
derivados se tienen establecidos mecanismos que dan seguimiento a la exposicidn que se
genera con cada una de las contrapartes aunado al establecimiento de limites de exposicidon
por contraparte. Las posiciones de Swaps y Caps favorables para el FEFA computan para fines
de cuantificacién y consumo del limite que en términos de VaR de crédito se tiene establecido.
En su seguimiento, se incluyen consideraciones en términos de la probabilidad de
incumplimiento de la contraparte y la concentracién crediticia del portafolio.

En la administracién del riesgo de mercado de estas operaciones se consideran los Swaps y Caps
clasificados como de negociacién para la estimacion del VaR de Mercado y su impacto en el
estado de resulfados del Emisor.

Adicionalmente, en materia de control inferno las operaciones con derivados incluyen
procedimientos que disminuyen los riesgos operativos generados en su realizacidén. Los
procedimientos incluyen ala administracién de vencimientos y cortes cupdn, los procedimientos
de verificacion de concertacion y registro contable a través de la mesa de control especializada
y el procedimiento de medicién de la efectividad de la cobertura. El control interno se apoya
en gran medida en los sistemas de operacion y de informacion.

ii. Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion:
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La valuacién de los instrumentos financieros derivados es realizada por un proveedor externo
independiente (Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. -Valmer-) con
periodicidad diaria.

En términos generales y siendo consistente con la metodologia para valuar Swaps del proveedor
de precios, el valor de mercado de los Swaps es equivalente a la suma del valor presente de los
flujos de efectivo futuros pactados (valor razonable).

Dichos flujos pueden ser esperados (como en el caso de CCS donde se intercambian flujos en
pesos y délares o euros que ya fueron determinados desde el inicio de la operacion) o estimados
(intereses futuros calculados para cada periodo o cupdn del Swap).

Para obtener el valor presente de dichos flujos se utiliza la curva de tasas correspondiente para
cada clase de Swap objeto de valuacién (IRS o CCS). Lo anterior debido a que cada tipo
representa un mercado diferente con sus propias condiciones.

Para el caso de los Caps, el valor de mercado se obtiene por el “método de Black”.

ii. Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran
ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados:

FEFA tiene establecido con la mayoria de sus contfrapartes de manera contractual limites de
operacién y contratos de garantias. En ambos casos son de cardcter bilateral para la operaciéon
de productos derivados.

Asimismo, para enfrentar posibles requerimientos de liquidez relacionados a instrumentos
financieros derivados, FEFA dispone de su flujo de efectivo asi como de los recursos prevenientes
de la cartera de crédito.

iv. Explicacion de los cambios en la exposicidén a los principales riesgos identificados y en la
administracién de la misma, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la
administracion:

El valor de mercado razonable de los instrumentos financieros derivados de FEFA puede disminuir
o aumentar en el futuro antes de la fecha de vencimiento de dichos instrumentos debido a las
variaciones en el tipo de cambio y niveles de tasa (TIE 28, Sofr o Euribor). Estas variaciones
pueden serresultado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas, fiscales, monetarias,
volatilidad en tasas, liquidez de los mercados globales, eventos politicos internacionales vy
locales, entre ofras.

No se fiene conocimiento de contingencias ni de eventos conocidos o esperados por la
administracién del Emisor.

v. Informacién cuantitativa:

https://www fira.gob.mx/Nd/EstFinancierosN.jsp 4deé https://www.gob.mx/cnbv




FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024

Las cifras se presentan en miles de pesos corrientes, excepto donde se indique diferente.

A continuacion, se presenta el nocional y valor razonable de los instrumentos financieros
derivados de FEFA al cierre de junio de 2024:

Cifras en miles de pesos al cierre de Junio de 2024

Fines de Cobertura Variable de referencia Valor razonable
Tipo de derivado o Negociacion Monto Nocional |Mar 2024 Jun 2024 Mar 2024 Jun 2024
SWAP IRS Cobertura - |TNE 28 11.2475% |TIIE 28 11.2400% -
SWAP IRS Negociaciéon - |TNE 28 11.2475% |TIIE 28 11.2400% -
SWAP CCS USD Cobertura 25,828,325 [TC Cierre 16.5625 |TC Cierre 18.2862 1,118,622 |- 1,539,890
SWAP CCS USD Negociacion - [TC Cierre 16.5625 [TC Cierre 18.2862 -
SWAP CCS EUR Cobertura - |TC Eur 17.88134 [TC Eur 19.55799 -
SWAP CCS EUR Negociacion - |TC Eur 17.88134 |TC Eur 19.55799 -
SWAP IRS DEUDA Cobertura 22,382,000 (TIIE 28 11.2475% |TIIE 28 11.2400% |- 763,162 |- 734,526
SWAP IRS DEUDA Negociacion - |TIE 28 11.2475% |TIIE 28 11.2400% -
Total: 355,460 -2,274,416

A continuacion, se presentan los vencimientos' de los instrumentos financieros derivados de FEFA
al cierre de junio de 2024:

Cifras en miles de pesos al cierre de Junio de 2024

Fines de Montos de vencimiento por ano
Cobertura o
Tipo de derivado | Negociaciéon 2024 2025 2026 2027
SWAP IRS Cobertura - - - -
SWAP IRS Negociacion - - - -
SWAP CCS Cobertura 9,987,368 | 15,792,019 12,589 36,349
SWAP CCS Negociacion - - - -
SWAP CCS EUR Cobertura - - - -
SWAP CCS EUR Negociacion - - - -
SWAP IRS DEUDA | Cobertura 2,000,000 | 12,400,000 7,982,000 -
SWAP IRS DEUDA | Negociacién - - - -

ANALISIS DE SENSIBILIDAD. -

Para este andilisis solamente se consideran los swaps que perdieron su efectividad de cobertura
y por lo tanto estdn registrados como de negociacién. Los swaps de cobertura no se incluyen,
debido a que la prueba de efectividad demuestra que considerando el valor razonable de
dichos derivados y la posicidon primaria que cubren, no habrd variaciones importantes en los
resulfados del Emisor.

Al 30 de junio de 2024 no se cuentan con operaciones de swaps de negociacién debido a que
estos vencieron en noviembre 2021.

! Los vencimientos conforman el nocional del Swap el cual es sélo un monto de referencia para el cdlculo
de los flujos de interés a tasa fija y variable en el IRS. En estos derivados no hay flujo de efectivo por lo que
corresponde al nocional. En el CCS cada vencimiento se netea con un vencimiento a un tipo de cambio
pactado al inicio de la operacion.
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Al cierre de junio de 2024 todos los CCS estdn registrados como de cobertura.

Asi mismo se informa el CCS EURO vencid en octubre 2023.

Lliamadas de margen y cumplimientos de contratos

En el segundo frimestre de 2024, FEFA recibidé 15 llamadas de margen de una primera
contraparte requiriendo garantias en efectivo. De igual forma, FEFA solicitd la devolucién de
colateral enfregado en 11 eventos.

En el mismo periodo, FEFA recibié 20 llamadas de margen de una segunda contraparte y FEFA
le hizo 16 solicitudes de devolucidn de colateral en efectivo. Por su parte, FEFA emitié 12 llamadas
de margen requiriendo colateral en efectivo y FEFA recibié 11 solicitud de devolucidon de
garantia.

A una tercera contraparte, FEFA le hizo 4 llamadas de margen y la contraparte emitié 4 llamados
por la devolucidn de ese colateral. Posteriormente, FEFA recibid 15 llamados de margen vy le
requirié a la contraparte en 11 llamados la devolucidn de colateral en efectivo.

También en ese trimestre, FEFA hizo 12 llamados de margen para recibir colateral en valores,
mismo que fue devuelto en 12 eventos. Posteriormente, esa contraparte emitié 14 llamados de
margen a FEFA, mismos que fueron devueltos en 13 momentos.

En lo que va del ano 2024 no se presentaron incumplimientos de confratos.
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