
  

Peña Verde Evento Relevante 
Precio actual: MXN 10.18 lunes, 06 de diciembre de 2021 
Valor Patrimonial: MXN 19.84 
Precio objetivo 12 meses: MXN 10.70 
(Sin descuento por riesgo de iliquidez). 

 

 

Prognosis 

Fitch Ratings revisa al alza la calificación de Peña Verde de 
BBB a BBB+, con perspectiva estable, en línea con la reciente 

mejoría de calificación de HR Ratings 
  

 

• Peña Verde anunció el jueves 2 de diciembre que la Calificadora Fitch Ratings revisó al alza la calificación 
de riesgo de la compañía, impulsada principalmente por la reclasificación regulatoria de México (que pasó de 
“Anillo de Protección a “Solvencia de Grupo”) en la metodología de seguros de la calificadora. Con esta alza 
la calificación pasó de “BBB” a “BBB+” en escala local, con perspectiva estable. 
 

• En el comunicado se destaca el siguiente factor como detonante del alza en la calificación de Peña Verde 
por parte de la Calificadora:  

 
Reclasificación Regulatoria de México. La mejora se basa en una reclasificación por parte de Fitch 
sobre el entorno regulatorio de seguros mexicanos a “Solvencia del grupo”. 
 
La IDR en moneda local de la emisora se deriva de la calificación de solidez financiera de la subsidiaria 
Reaseguradora Patria S.A. Cabe mencionar que Fitch califica el IFS Internacional de Patria “A- “y su IDR 
en moneda local implícito “BBB+”. Según los criterios de Fitch, la IDR de una sociedad de cartera se 
establece al mismo nivel que la de la empresa operativa en las jurisdicciones de “Solvencia del Grupo”. 
Este estándar se aplica en países con grado de inversión como México. 
 
La calificadora menciona que una baja en la calificación podría ser impulsada por una rebaja de la 
calificación de Patria o un deterioro en el desempeño financiero intrínseco de PV. Sin embargo, 
consideramos que la emisora cuenta con robustez financiera y solidez de la estructura de capital que ha 
caracterizado a sus subsidiarias y, como hemos mencionado previamente, creemos que la compañía está 
en camino de consolidar un crecimiento sólido y sostenible, logrando las metas del “Plan de 
Transformación 2020-2025”. Entre estas metas destaca la obtención de 20 mil millones de pesos de 
ingresos en 2025, con una rentabilidad de doble dígito.   
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Peña Verde Relevant Event 
Current price: MXN 10.18 
Patrimonial Value: MXN 19.84 

Monday, December 06, 2021 

12-month target price: MXN 10.70 
(No liquidity risk discount applied). 

 

 

Prognosis 

Fitch Ratings upgrades Peña Verde's rating from BBB to BBB 
+, with a stable outlook, in line with the recent upgrade from 

HR Ratings 
 

 
• Peña Verde announced on Thursday, December 2, that the Fitch Ratings Agency improved the Company´s 

risk rating, mainly driven by the regulatory reclassification of Mexico (which went from “Ring-Fencing” to “Group 
Solvency”) in the rating agency´s insurance methodology. With this upgrade, the rating went from “BBB” to 
“BBB +” on a local scale, with a stable outlook. 

 
• In the statement, the following factor is highlighted as trigger for the Rating Agency´s upgrade of Peña Verde´s 

rating: 
 

Regulatory Reclassification of Mexico. The upgrade is based on a change in Fitch´s view of the Mexican 
Insurance Regulatory Environment classification to "Group Solvency". 
 
The issuer´s local currency IDR is derived from the financial strength rating of the subsidiary 
Reaseguradora Patria S.A. It is worth mentioning that Fitch rates Patria's international IFS 'A-' and its 
implied Local Currency IDR 'BBB+'. Under Fitch's criteria, the IDR of a holding company is set at the 
same level as that of the operating company in "Group Solvency" jurisdictions. This standard applies in 
investment grade countries like Mexico. 
 
The Rating Agency mentions that a downgrade could be driven by a downgrade of Patria's rating or by a 
deterioration of PV's intrinsic financial performance. However, we consider that the issuer has financial 
robustness and solid capital structure that has characterized its subsidiaries and, as we have previously 
mentioned, we believe that the company is on the way to consolidate solid and sustainable growth, 
achieving the goals of the "Transformation Plan 2020-2025". Among these goals, reaching revenues of 20 
billion pesos in 2025 stands out, with double-digit profitability.  
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