
  

Peña Verde Evento Relevante 
Precio actual: MXN 10.18 martes, 30 de noviembre de 2021 
Valor Patrimonial: MXN 19.84 
Precio objetivo 12 meses: MXN 10.70 
(Sin descuento por riesgo de iliquidez). 

 

 

Prognosis 

Peña Verde recibe calificación por parte de HR Ratings: HR 
AAA en largo plazo con perspectiva estable y de HR+1 en corto 

plazo  
 

• Peña Verde anunció el viernes 26 de noviembre que la Calificadora HR Ratings le asignó la calificación más 
alta dentro de su ponderación, impulsada principalmente por la solidez en sus indicadores de solvencia y la 
sólida diversificación de la operación por zona geográfica, moneda e instrumentos operados. Así, la 
calificación de Peña Verde es HR AAA (largo plazo) con perspectiva estable y de HR+1 (corto plazo) en 
escala nacional.  
 

• En el comunicado se destacan los siguientes factores como detonantes de la calificación de Peña Verde por 
parte de la Calificadora:  

 
1) Indicadores de solvencia sólidos, que se reflejan en un índice de cobertura de capital de solvencia de 

1.6X y en el índice de cobertura de capital mínimo pagado de 13.6X al 3T21.La calificadora menciona que 
una caída en las utilidades netas, mayores erogaciones y generaciones de reservas, así como pérdidas 
en la participación del mercado podrían impactar de manera negativa la calificación. Sin embargo, espera 
que el índice de solvencia se mantenga en niveles robustos, como consecuencia de una mejora en la 
generación de utilidades del Grupo. 

 
2) Sólida diversificación de su operación por zona geográfica (30.8% en la región de Ultramar), moneda 

e instrumentos operados, lo que limita el riesgo de concentración en una sola parte del negocio. Cabe 
mencionar, que respecto a la diversificación por tipo de moneda mantiene la mayor participación en 
dólares americanos, con el 40.7%. 
 

3) Gobierno Corporativo robusto, con una adecuada integración de las estrategias corporativas entre sus 
subsidiarias. Asimismo, cuenta con un Consejo de Administración y una estructura de Comités Internos 
en las diferentes subsidiarias, con miembros independientes que brindan solidez y objetividad en el 
proceso de toma de decisiones. 

 
 

• Consideramos que esta calificación ratifica la robustez financiera de la emisora. Asimismo, 
creemos que la compañía está en camino de consolidar un crecimiento sólido y sostenible, 
logrando las metas del “Plan de Transformación 2020-2025”. Entre estas metas destaca la 
obtención de 20 mil millones de pesos de ingresos en 2025, con una rentabilidad de doble dígito.   
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Peña Verde Relevant Event 
Current price: MXN 10.18 
Patrimonial Value: MXN 19.84 

Tuesday, November 30, 2021 

12-month target price: MXN 10.70 
(No liquidity risk discount applied). 

 

 

Prognosis 

Peña Verde receives rating from HR Ratings: Long- term rating 
of HR AAA with a stable outlook and short term HR+1 

 
• Peña Verde announced on Friday, November 26, that the HR Ratings Agency assigned it the highest rating 

within its scale, mainly driven by strong solvency indicators and the solid geographical diversification of the 
operation, currency and instruments traded. Thus, Peña Verde's rating is HR AAA (long term) with a stable 
outlook and HR+1 (short term) on a national scale. 

 

• In the statement, the following factors are highlighted as triggers for the rating of Peña Verde by the Rating 
Agency: 

 
1) Solid solvency ratios, which are reflected in a 1.6X solvency coverage ratio and in the 13.6X minimum 

capital coverage ratio as of 3Q21. The rating agency mentions that a drop in net profits, greater 
expenditures and reserve generations, as well as market share loss could negatively impact the rating. 
However, it expects the solvency ratio to remain at robust levels, as a consequence of an improvement in 
the Group's profit generation. 
 

2) Solid geographical diversification of its operation (30.8% in the Overseas region), currency and 
instruments traded, which limits the concentration risk in a single part of the business. It is worth mentioning 
that regarding currency diversification, it maintains the highest participation in US dollars, with 40.7%. 
 

3) Robust Corporate Governance, with an adequate integration of corporate strategies among its 
subsidiaries. Likewise, it has a Board of Directors and an Internal Committee structure in the different 
subsidiaries, with independent members who provide solidity and objectivity in the decision-making 
process. 
 
 

• We consider that this rating confirms the financial robustness of the issuer. Likewise, we believe that 
the company is on the way to consolidate solid and sustainable growth, achieving the goals of the " 2020-
2025 Transformation Plan". Among these goals, reaching revenues of 20 billion pesos in 2025 stands out, 
with double-digit profitability.  
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