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Casa de Bolsa

Julio Obregon Tirado
Indeval S.A.

Ciudad de México, a 03 de marzo de 2021.

Av. Paseo de la Reforma No. 255
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500,

Ciudad de México

En relacion a la emision de titulos opcionales de compra SPY103R DC105 con serie 441
comunico que el dia de hoy tiene observacién dicha emisién con 25,000 titulos en circulacion.

En su PRIMERA y UNICA fecha de observacion PAGA Y VENCE.

Derecho de Pago y Derecho de Ejercicio

Precio Ejercicio

$1,000.00

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

8.75% = $87.50 MN

Porcentaje Retornable de
la Prima

100.00%= $1,000.00 MN

Rendimiento Maximo del

8.75%
Derecho
Precio de Cierre del Mercado
Origen de SPY* del dia 03 de
Marzo de 2021 x (1000/Precio de $ 300.24 USD
Cierre del Mercado de Origen de
SPY* del dia 03 de Marzo de 2020
Factor 1 1.010000
Factor 2 1.087500
Factor 3 1.000000
Factor 4 0.000000
Factor 5 1.010000
Factor 6 1.087500
Factor 7 0.000000
Factor 8 1.010000

Valor de Referencia de
Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado Origen
de SPY* del dia 03 de Marzo de 2021
X (1000/Precio de Cierre del Mercado
de Origen de SPY* del dia 03 de
Marzo de 2020

1. Si el valor de referencia de Ejercicio del titulo opcional, en la
Fecha de Ejercicio es mayor al precio de ejercicio multiplicado
por el Factor 2, la emisora pagara:

[(PE*F6) + (PRPE*FT)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional,
en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor2, la emision pagara:

((VE-(PE*F1))*(F3)+(PE*F1)+(PRPE*FT7))

I11. Si el valor de referencia de Ejercicio del Titulo Opcional,
en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor8, la Emision pagaré:

[(PE*F8) + (PRPE*FT)]

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el
Precio de Ejercicio no podra tener un valor “superior o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Doénde:

VE = Valor de Referencia de ejercicio.

PE = Precio de Ejercicio.

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision.

Nivel de Cierre: SPY* $ 381.42 USD
Por lo Tanto:
Valor Intrinseco $ 87.50 pesos

Liquidacion por Titulo: $
Liquidacion Total:

Fecha de Liquidacion:
ATENTAMENTE

Renata Meza Arana
Equity Derivatives

1,087.50 pesos
$ 27,187,500.00 pesos
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