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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso irrevocable nidmero F/303143 (el “Fideicomiso”) se constituydé el 28 de febrero de 2011 para
la emisidén de certificados bursatiles fiduciarios de los denominados Certificados de Capital de Desarrollo
(los Certificados). E1l Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta
en el capital de Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de
control en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el
crecimiento en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el
Fideicomiso directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular
de los intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso
puede detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para
aprovechar las ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar
a cabo la inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracidén de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos. El
Administrador estd encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las
inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y completar las desinversiones y
estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en aquellos supuestos que no estén
especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: EMX Capital I, S. C. (EMX)

Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho de
recibir distribuciones, de todo tipo, del Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que se
refiere al derecho de recibir Distribuciones por Desempefo.

Fiduciario Emisor: HSBC México, S. A., Institucidén de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
Fiduciaria. (HSBC).

Administrador:

EMX

El domicilio es:

Montes Urales No. 720 Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

Representante Comun:

Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (INVEX).
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El domicilio es:
Torre Esmeralda I, Avila Camacho 40-9 Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y mdrgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por igel Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidén de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
serdn entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.
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Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversién de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El valuador Independiente prepara una valuacidén por cada Inversién que realice el fideicomiso, se realizan
trimestralmente y cada vez que exista una modificacidén a la Estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El
valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estandares de contabilidad
empleando una metodologia con base en estandares internacionales para la valuacidn de capital privado, con
esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados para valuar

las Inversiones.
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Estructura de la operaciéon [bloque de texto]
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CAPITAL

HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca
Mualtiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria

EMX Capital L, 5.C.

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO EMISOR

SEMX

CAPITAL

FIDEICOMISO EMX CAPITAL I

Informacion del 4to Trimestre de 2022

Clave y Serie: EMXCK 11

Monto Total de lIa Emision: $1,530,430,000.00 (unos mil guinientos
treinta millones cuatrocientos treinta mil
pesos 00/100 M.N).

Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021

Fiduciario Emisor: HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca

Mualtiple, Grupe Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del

Fideicomiso.

Fideicomitente: EMX Capital I, 5.C.

Administrador: EMX Capital I, S.C.

Representante Comun: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mualtiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

A continuacion se presenta el estado de sitwacion fmanciera al cierre del reporte trumestral.

Estados de Posicion Financiera al 31

de diciembure de 2023 y 31 de
diciembre de 2022
2023

Efectivo v equivalentes de efectivo 61,848 377
Inversion en sociedades promovidas -
Pagos anticipados 234 418
Cuentas por Cobrar
Anticipo de Impuestos

62,082,795
Total Activos
Cuentas por pagar
Total pasive excluyvendo los activos netos
atnbuibles a los Fideicomisanos
Activos Netos Atribuibles a los 62,082,795

Fideicomisarios

Durante &l periods comprendido enive el I de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, &l
Fideicomiso no realizd Iversiones Subsecuentes. El aumenio mostfrado en la cuenia de "Efectivo v
equivalentes de efectivo” por §3,849,704 pesos se derivd, principalmente, de Ingresos por Intereses

Por su parte, la cuenta de "Inversion en Socledades Promovidas” no presenio cambios.

Come resulfado de los movimientos descritos, los Acitvos Netos Afribuibles a los Fideicomizarios se
anmentaron §3,8350,038 pesos durante el periodo, alcanzando $62,082,795 pesos

2022
57.998.673

234084

58,232,757

58,232,757
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A continuacion se presenta el estado de utihdad mtegral considerando los Ingresos v Gastos del
Fideicomiso al cierre del reporte trimestral.

Estados de Utilidad Integral por los periodos de doce meses terminados
el 21 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022

2023 2022
Ingresos:
Intereses 6,471,849 4216661
Otros Ingresos . 3200951
Resultado por valuacion a valor razonable de las 0 0
iversiones en acciones de empresas promovidas
Perdida cambiaria (61,824) (15,918)
Utilidad cambaana 21.770 592
{Pérdida) en venta de mversiones en acciones - -
Ingresos netos 65.431.795 4531286
Gastos:
Dividendos pagados - -
Distribuciones en venta de inversiones - -
Otras distribuciones - -
Comision de administracion - -
Honorarios (1,175,577 (1,399 080)
Otras amortizaciones (1.406.078) (2.043.048)
Otros gastos (102) (502)
Total de gastos (2.581.757) (3.442.630)
Aumento (decremento) en activos netos 3 850 038 1 088 656

atribuibles a los Fideicomisarios

Durante el periodo comprendido entre el I de enero de 2023 v ef 31 de diciembre de 2023, el
Fideicomisa generc $6,471 849 pesos como ingresos por infereses derivado de las inversiones
realizadas en valores permitidos dentro del mercado de dinero.

Por ofro lado, el Fideicomiso fivo egresos adicionales por §2,581,757 pesos durante el periodo.
Estos corresponden, principalmente, al pago de la Honorarios v Otras Amortizac fones gue sumaron
§2,581,055 pesos enire el I de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, ademds de ofros gasios
de mantenimiento
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A) EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS O ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

El 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevd a cabo la emision de 15,304,300 Certificados Bursatiles,
con un valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de 1a emision fire de $1.530,430,000.00.

A la fecha de ciemre del reporte tnimestral el Fideicomiso ha realizado mversiones en seis distintas

Empresas Promovidas.

A contmuacion se describen las actividades del Fideicomiso asi como la evolucion relevante respecto

de las Inversiones durante el Trimestre:

Durante el rimestre comprendido entre el 30 de septiembre de 2023 v el 31 de diciembre de 2023, el
Fidercomiso no realizo inversiones adicionales.

Desempeiio de los Activos

Los ingresos por wntereses generados durante el periodo comprendide por el Tnmestre provienen de

los intereses generados por Inversiones en Valores Permitidos.

En tanto no se mviertan los recursos obtemidos de la Emision en Inversiones, podran mvertirse en

valores permitidos.

A continuacion se encuentra informacion detallada de dichas Inversiones en Valores Permitidas.

Ins titucion

Banco INVEX 5. A.
Banco INVEX S.A.
Banco INVEX S A.
HS5BC MEXICO S A
HSBC MEXICO S A
HSBC MEXICO 5. A

Total de wverswones
Efectivo enbamcos

Total efectivo v equivalentes de e fectivo

Tasa Vencimiento diciembie 2023

11.10%
11.10%
11.10%
0.85%
0.85%
0.00%

ene- 14
ene-24
ene- 14
ene-24
ene- 14
ene-24

Ope raciom

20,648 406.16
34,397,530
5,112,391
441,981
918,066
274,171.20

61,792,543

33,831

61848376

BONDESF 200013
BONDESF 290014
BONDESF 290013
BONOS 3103329
BONOS 200301
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
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Composicion de los activos al cierre del periodo

Trimestre:

Tipo de Activo
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente

al 31 de diciembre de 2023
520,648 406

Cuenta de Inversiones v Gastos 534 839511
Otras Cuentas $6.360.460
Pagos Anticipados 5234 418

Inversiones en Empresas Promovidas
Total de activo

$62.082.795

Variacion en saldo ¥y en namero de activos.

A continuacion se presenta informacion por lo que hace al saldo de los activos que han formado parte
del Patrimonio del Fideicomiso durante el periodo del Reporte Trimestral, v lo que consideramos sus

mas umportantes vanaciones:

Tipo de Active Saldo al final del Saldo al final del Variacion
Periodo Periodo
(31 de diciembre de {31 de diciembre de
2022) 2023)
Reserva pasa Gasios de $18.492.940 $20.648.406 $2.155.466
Asesoria Independiente
Cuenta para Inversiones ¥ $33.723.816 $34,839511 $1.115.695
Gastos
Otras Cuentas $3.781 918 56360460 5578.542
Pagos Anticipados $234.084 5234418 $334
Inversiones en Sociedades $0 50 50
Promovidas
Total de activo 558 232 757 562,082 795 53.850.037

Durante el periodo comprendido entre el I de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, el
Fideicomiso no five Dversiones adicionales. Lo Cuenta para Imversiones y Gasios mostrd un

aumento de §1,115,695 pesos debldo al pago de Intereses

La informacion presentada en el presente reporte no ha sido revisada por ningin auditor externo.

No Consolidado

4D Ano: 2023
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Estado de los actives por grado o nivel de incumplimiento

Al 31 de diciembre de 2023 los activos del Fideicomiso se encuentran vigentes o en proceso regular
sin atraso.

Garantia sobre los activos, cargas y limitaciones

El Fideicomiso no tiene activos, bienes o derechos fideiconutidos que se encuentren swjetos a algun
gravamen, limitacion o carga. Ningin tercero tiene derechos sobre tales activos, bienes o derechos
fideicomitidos. Adicionalmente, no se tienen garantias sobre los activos a la fecha,

B)DE SEMPENO DE LOS VALORES EMITIDOS

Durante el periodo reportado, no se llevaron a cabo Distribuciones a los Tenedores.

Durante el peniodo reportado, el valor nominal por Certificado Bursatil es de $100.00 cada uno, v el
numero de titulos en circulacion es de 15,304 300, con un valor total de $1.530 43000000

C) CONTRATOS Y ACUERDOS RELEVANTES
1. Contratos:
i Contrato de Fideicomiso
A contimuacion se incluye una descripeion general de los principales términos v condiciones del
Contrato de Fideicomiso. Esta descnipeion no pretende ser exhaustiva por lo que en dicha descnpcion
no se contemplan todas las disposiciones de este Contrato.
Partes
ElFideicomitente v Administrador

EMX actia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segunde Lugar v Administrader del
Fideicomiso.

Las funciones de EMX en su caracter de Fideicomutente son limitadas v consisten principalmente en
pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso.

Las funciones de EAX en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar,
conjuntamente con el Fiduciano, el Patimonio del Fideicomuso de confornmudad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion v los demas Documentos de la
Operacion.

El Fiduciario

HSBC Mexico, 5. A, Instinicion de Banca Muluple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciario
actia como fiduciano del Fidewwomiso. El Fiduciario es una mstitucion de banca multiple
debidamente autorizada para operar en México v cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario
de contratos de fideicomuso constitndos de confonmdad con las leyes de Meéxico,

No Consolidado
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Los Fideicomisarios

Son aquellas Personas que hayan adquindo o a quienes les havan sido ematidos uno o mas Certificados
Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso,
por el Representante Comin, respecto de los derechos v obligaciones derivados de los Certificados
Bursatiles v el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar

EMX es Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso respecto de los derechos de recibr
Distribuciones por Desemperio.

FRepresentante Comin

Banco Invex, 5. A Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciano ha sido
designado como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos v obligaciones
que se establecen en la LGTOC, 1a LMV v en el Contrato de Fideicomiso.

Fmes del Fideicomiso

{a) El fin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (1)
realice la emuision de los Certificados Bursitiles v su colocacion mediante oferta pliblica en la BMV,
(1) reciba los montos de la Emision correspondiente v aplique dichas cantidades de confonmadad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, entre otros, a pagar agquellos gastos v demas conceptos
mdicados en el Contrato de Fideicomiso v a financiar la realizacion de Inversiones, (1) admimstre,
a traves del Administrador las Inversiones, incluyendo para la realizacion de las Desinversiones, v
{1v) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desemperio al
Fideicomisario en Segundo Lugar v cualquer otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso v los
demas Documentos de la Operacion.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles v, en la medida aplicable, los demas Documentos
de la Operacion deberan de especificar claramente que el Fiduciario tnicamente respondera de las
obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles v los demas Documentos de la Operacion hasta
donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso v en ningin momento estara obligado a utilizar recursos
propios para dichos efectos.

(c) En foncion de los fines del Fideiconuso. el Fiduciario tendra todas las facultades
necesarias o convenlentes para cumplir con sus obligaciones confonme al Contrato de Fideicomiso v
cualquier otro Documento de 1a Operacion. En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar
lo sigwente

(1) suscribir los Documentos de la Operacion que al efecto le mstruya el
Administradoer, v asumir las obligaciones ahi establecidas;

{11) emitir ¥ colocar los Certificados Bursatiles en la BMV a traves del
Intermediarno Colocador, en los términos acordados en el Contrato de Colocacion;

(1)  abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la
Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar adecuadamente los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por cualquier razon lleguen
a mgresar al Fideicomiso,
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(1) aplicar los recursos denvados de la Emision a realizar los pagos de aquellos
gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso,

(11) aplicar el Monto Invertible a realizar, directa o mdirectamente, Inversiones
sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones,

(111) suscnbir o adquirir Capatal. Instrumentos de Capital Preferente, Activos v
Deuda v, en general, participar en el capital social v en la admimistracion de las Sociedades
Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requuera ser constihuda pararealizar las
Inversiones;

(1) ejercer, en los terminos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos
que le correspondan respecto de las Inversiones;

(V) encomendar la admmmstracion de las Inversiones al Admumstrador conforme
a lo establecido en el Contrato de Administracion v el Contrato de Fidescomiso;

{vi) realizar, directa o mdirectamente, las Desinversiones en los téerminos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso vy recibir los recursos derivados de dichas
Desmmversiones,

(vi)  aplicar los recursos derivados de las Desmversiones conforme a lo descrito
en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores v
Distribuciones por Desempetio al Fideicomisario en Segundo Lugar,

(vm) reahzar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplmiento v le sea
requerido por los Tenedores en los téermuinos del Contrato de Fideicomiso, a traves de la
Persona designada porlos Tenedores o el Representante Comun, la enayjenacion de los activos
afectos al Patrmmonio del Fideicomiso para distribwr el producto de dicha hiquidacion a los
Tenedores v al Administrador;

(1) en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a
realizar Distibuciones o de cualquier otra forma permutida o sefialada en el Contrato de
Fideicomizso o en los demas Documentos de 1a Operacion, invertir los recursos liquidos con
que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(%) aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente v de los Productos de
las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomusario en Segundo Lugar que seran
distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) confonme a los témminos del Contrato de
Fideicomiso;

{x1) llevar, en coordmacion con el Admumistrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar v entregar a las partes, los reportes que se mencionan
en el Contrato de Fideicomiso;

(xu)  entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Admimistrador, a la
CNBVyalaBMV, conel apoyo del Admumustrador, los reportes e informacion que se serialan
de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular de Emisoras v
demas legislacion aplicable;
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(1) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad
privada, aquellas aprobaciones o autonizaciones necesanas para llevar a cabo las finahidades
del Confrato de Fideicomiso, mncluyendo cualquier aprobacion o autonizacion de la CHNBV,
la BMV o Indeval;

{11) contratar v destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente v a
cualesquiera otros asesores. consultores, depositarios, contadores, expertos v agentes que se
requieran en los termunos del Contrato de Fideicomiso v los demas Documentos de la

Cperacion,

{m)  contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas
Indemmnizadas:

(1v) contratar créditos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras. o de
cualquier tercero, s garantia, swetos a las condiciones de mercado con la finalidad de
financiar el pago de Gastos Totales, tnicamente en caso que (1) no exista dentro del
Patrimonio del Fideicomiso recursos suficientes para hacer frente al pago de dichos
conceptos, (2) se cuente con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (lo cual sera
comunicado a traves del Representante Comuin en términos de lo previsto en el inciso (b){vit)
de la Clausula Vigesima Septima del Contrato de Fideicomuiso), (3) sean por un plazo no
mavyor a 0 (se1s) meses, v (4) el monto total de los mismos no exceda del 3% (cinco por
ciento) de los Recursos Netos de la Enision;

(V) celebrar v suscnbar todos agquellos convemos, contratos, mstrumentos o
documentos que sean necesanos o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso antes mencionados, mcluvendo, de manera enunciativa, mas no hmitativa (1)
los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Contrato de Comversion, los contratos para apertura de cuentas con mstituciones de crédito,
{2 los documentos necesanos para participar en las Sociedades Promovidas, para adquiric
Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos v Deuda, v todos aquellos relacionados
con Desinversiones. (3) todos aquellos demas convenios, contratos. instrumentos o
documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, v (4) aquellos
convemos, contratos, mstrumentos o documentos cuva celebracion o suscnpcion sea
solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el
Contrato de Fideicomiso;

{vi) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados incluyvendo aquellos actos que
sean solicitados por el Admumstrador cuando los musmos no se contemplen expresamente en
el Contrato de Fideicomiso;

(vii) otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucton de los fines del Fideicomiso o para 1a defensa del Patnmonio del Fideicomiso,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales
que se confemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, v (2) aquellos poderes
generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los
musmos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso; y
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1) una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomuiso hava sido distnbudo
a los Tenedores v al Admmistrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, termmar dicho contrato.

Patrunonio del Fideicomiso
El Patrmmonio del Fideicomiso estard integrado por:
(a) la Aportacion Inicial;

(b} previo a su aplicacion conforme a los terminos del Confrato de Fidewwomiso, los recursos
obtemdos de la Ermsion,

() las Inversiones que realice directa o mdirectamente el Fideicomiso,
{d) las inversiones en Valores Permitidos v los Productos de las Cuentas del Fideiconuso,
(e) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; v

(f) cualesquiera otras cantidades, bienes v/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformudad con el Contrato de Fideicomuso.

Proceso de Aprobacion de Inversiones

Conforme a los termmos del Contrato de Fidercomiso, el Admumstrador debera investigar, analizar v
estructurar las potenciales Inversiones. E1 Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad v
convenencia de las potenciales Inversiones de confonmidad con los procedimientos que utiliza en el
curso ordinario de su negocio ¥ consistente con sus practicas pasadas v las mejores practicas de la
mdusina de capatal privado.

Una wvez que el Admiistrador haya conchudo con su proceso de mvestigacion, analisis v
estructuracion de las potenciales Inversiones. sometera la realizacion de la potencial Inversion a la
aprobacion de su Conuté de Inversion v, en caso de ser necesario conforme al parrafo sigulente, al
Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores, para lo cual debera proporcionar la mfonmacion que
zea necesaria (incluyendo. en sucaso, reportes de terceros que hubieran sido preparados al respecto)
para que dichos organos puedan tomar una decision informada al respecto.

En caso de que el Comte de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Inversion (1) s1la
potencial Inversion represente 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso medido con
base en la mformacion financiera trunestral mas reciente, va sea que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultinea o sucesiva, enun periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que
se concrete la primera operacidn, v que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola,
el Administrador debera de someter dicha potencial Inversion al Comité Técnico. el cual resolvera
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso v, en sucaso, emiira una Aprobacion de
Inversion; (1) en caso de que la potencial Inversion represente mas del 20% (vemnte por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el
trunestre antenor. con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo de
manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 {doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, el Admmmstrador debera de
someter dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores. la cual resolvera conformea lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso v, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversion, v (in) en
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caso de que la potencial Inversion represente menos del 5% (cmco por ciento) del Patrunonio del
Fideicomiso, el propio Comité de Inversion emitird la Aprobacion de Inversion.

Cualquier Aprobacion de Inversion podra sefalar los montos a ser invertidos de manera inicial
(incluvendo cantidades a ser utilizadas para adquartr Capatal de las Sociedades Promovidas, Activos
e Inversiones Puente).

Una vez aprobada wna Inversion, el Fiduciano, a sohctud del Admmistrador, suscribira todos
aquellos instnunentos de wversion v realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes para que
puedan llevarse a cabo las Inversiones. El Administrador negociara v determinara los terminos v
condiciones de los mstrumentos. En la negociacion de los téerminos de dichos immstrumentos, el
Administrador se cerciorama que los mismos contengan las disposiciones necesarias para deferminar
el objeto de la Inversion. el compromiso monetario a cargo del Fideicomiso (v. en su caso. del
Admuustrador, del Vehiculo Paralelo v de los Terceros Comversiomistas), los derechos economicos
V. 811 51 cas0, corporativos v/o de supervision v'o de acceso a informacion del Fideicomiso (v, ensu
caso, del Admimstrador, del Vehiculo Paralelo v de los Terceros Comnversionistas), el régumen legal
aplicable v un sistema de resolucion de controversias; enelentendido que dichas disposiciones podran
omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en el caso que el Administrador lo
determine recomendable sin detrimento para el Fideicomiso. El Administrador se cerciorama que
dichos mstrumentos prevean el acceso del Admimstrador o el Fiduciario a aquella informacion que
el Frduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar.

Proceso de Aprobacion de Desinversiones

El Admumstrador debera wmvestigar, analizar v estructurar las potenciales operaciones de
Desmversion respecto de las Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad v
convenlencia de las potenciales Desmversiones de conformidad con los procedimentos que utiliza
en el curso ordinario de sunegocio v consistente con sus practicas pasadas v las mejores practicas de
la mndustna de capital privado. Los Gastos del Fideicomiso comespondientes a una Desmversion en
que mecurra el Administrador por dicha actividad seran erogados directamente por el Fideicomiso o,
en su caso, reembolsados al Admmstrador por el Fideicomiso. segun el Admimstrador lo mstruya al
Fiduciario al momento de mcurrir en dichos gastos o realizar una Desinversion.

Una vez que el Adnumstrador hayva concluido con su proceso de investigacion, analisis v
estructuracion de las potenciales Desinversiones, sometera larealizacion de la potencial desinversion
a la aprobacion de su Comite de Inversion v, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente,
al Comite Teécnico, para lo cual debera proporcionar la informacion que sea necesana (incluvendo,
en su caso, reportes de terceros que hubteran sido preparados al respecto) para que dicho organo
pueda tomar una decision informada al respecto.

En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion: (1) en el
caso que la potencial Desmversion represente 5% (cinco por ciento) del Patnmomio del Fideicomiso
medido con base en la informacion financiera trimestral mas reciente, va sea que dichas operaciones
se gecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de
la fecha que se concrete la primera operacion, v que por sus caracteristicas puedan considerarse como
una sola, el Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion al Comuite Técnico, el cual
resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso v (1) en el caso que la potencial
Desmversion represente menos del 3% {cinco por ciento) del Patrumomio del Fideicomiso, el propio
Comite de Inversion podra resolver sobre la misma.
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Las caractenisticas de dichas Desinversiones v los témmmnoes v condiciones negociados a favor del
Fiduciario podran ser determinados por el Comite de Inversion del Administrador a su entera
discrecion, en el entendido que el Admumstrador buscara obtener los mejores térmmos posibles para
el Fidewconuso considerando. entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

Una vez aprobada una Desmversion, el Fiduciario. a solicitud del Admimistrador suscribira todos
aquellos convenios, contratos o mstnumentos que el Admimstradeor determine como necesarios o
convementes para mmplementar dicha Desimnversion vy realizara cualesquiera actos necesarios o
convenientes al respecto que le instruya por escrito el Admimstrador. El Admunistrador negociara v
determinara los terminos v condiciones de dichos instrumentos. En la negociacion de los temminos de
dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos confengan las disposiciones
necesarias para determmar el objeto de la Desmversion, el beneficio monetano u otro beneficio a
favor del Fideicomiso (v. en su caso. el Admunistrador. el Vehiculo Paralelo v los Terceros
Comversiomstas), el régunen legal aplicable v un sistema de resolucion de controversias, en el
entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo s1 1a legislacion aplicable las suple o en el
caso que el Admistrador lo determume recomendable sin detrumento para el Fiduciano.

Cuentas del Fidewcomiso
El Fiduciario abrira, en los téermines del Contrato de Fideicomiso las signientes cuentas:
(1) la Cuenta General;
(i) la Cuenta para Inversiones v Gastos;
(111) 1a Cuenta de Capital Llamado;
{1v) la Cuenta de Distribuciones; vy
{7} la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con antenondad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas que
sean necesarias para admimistrar adecuadamente los recursos mtegrantes del Patrimomo del
Fideicomiso v que le sean requendas por escrito por el Administrador.

Las Cuentas del Fideiconuso podran estar denominadas en cualquier moneda de acuerdo con las
mstrucciones del Administrador v deberan devengar intereses a tasas de mercado. Las Cuentas del
Fideicomiso deberan establecerse micialmente en Pesos por el Fiduciario con HSBC Mexico, 5 A,
Instiucion de Banca Multiple, Grupe Financiero HSBC o sus mstituciones financieras afiliadas; en
el entendido que. dichas cuentas, mediante mstruccion escrita del Admamstrador v con la aprobacion
del Comité Técnico, podran reubicarse con otras instituciones financieras. Las Cuentas del
Fideicomiso deberan encontrarse establecidas, abiertas v operando a mas tardar en la Fecha de
Emision.

Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario mvertora v remnvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las
Cuentas del Fideicomiso solo en Valores Permuitidos de conformidad con las mstrucciones recibidas
del Admumstrador en tanto dichos recursos deban ser aphicados conforme a los térmmos del Contrato
de Fideicomiso.
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Cuenta General; Reserva para Gastos de Asesoria Independiente

ElFiduciano recibira en la Cuenta General, los recursos derivados de la colocacionde los Certificados
Bursatides, netos de los Gastos Iniciales de la Emision que sean deducides por el Intermediario
Colocador, v cualquier otra cantidad que conforme a los Documentos de la Operacion deba
depositarse en la Cuenta General.

En la Fecha de Emision o a mas tardar el Dia Habil mmediato sigiente a la Fecha de Emision. una
vez constifiada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente de conformidad con lo establecido
en el sigente parrafo. el Fiduciano transferira los montos que se encuentren en la Cuenta General a
l1a Cuenta para Inversiones v Gastos.

LaReserva para Gastos de Asesona Independiente sera una subcuenta que se mantendra en la Cuenta
General v se constitura, mantendra v aplicara segin se describe en el Contrato de Fideicomiso

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General (incluyendo en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) en la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado, seran transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatdl en
circulacion, conforme al proceso que se describe en la seccion "I LA OFERTA — 1. Caracteristicas
de la Oferta — Devolucion de Efectivo Excedente” del Prospecto.

A efecto de que no hava lugar a dudas, el uso de los montos (o una parte de los mismos) que se
encuentren en la Cuenta General (incluyvendo en la Reserva para Gastos de Asesona Independiente),
no seran considerado como una Llamada de Capatal, ni seran tomados en cuenta como Distnibuciones
para efectos de los calculos que se descnben en la seccion "1 ESTRUCTURA DE LA OPERACION
— 1. Descripcion General — Estructura del Fideicomuso v sus Inversiones — Desinversiones v
Distribucion de Rendimentos™ del Prospecto

Cuenta para Inversiones vy Gastos, Reserva Para Gastos Totales, Reserva Para Inversiones
Comprometidas v Reserva para Inversiones Subsecuentes.

El Fiduciario recibira en la Cuenta para Inversiones v Gastos los montos que se transfieran de la
Cuenta General, v posteriormente cualquier otra cantidad que conforme a los Documentos de la
Operacion deba depositarse en la misma.

Conforme a las mstrucciones del Admumistrador, el Fiduciano debera, en la Fecha de Emision o a
mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision, transferir de la Cuenta para Inversiones v
Gastos a la Cuenta de Capital Llamado, un monto 1gual a los Gastos Iniciales de la Emusion que no
hubieran side deducidos del monto total de 1la Emision por el Intermediario Colocador, v pagara o
reembolsara a la Persona que comresponda (mcluyendo, sm hmatacion, al Admimstrador) dichos
Gastos Iniciales de la Emision (incluyvendo el impuesto al valor agregado correspondiente) con cargo
a la Cuenta de Capital Llamado; en el entendido que el monto total de los Gastos Imciales de la
Emision debera ser considerado una Llamada de Capital v se entendera que ha sido transferido a, v
pagado de. la Cuenta de Capital Llamado.

Los montos que se encuentren en la Cuenta para Inversiones v Gastos (ncluyvendo los que se
encuentren en la Reserva para Gastos, la Eeserva para Inversiones Comprometidas v la Reserva para
Inversiones Subsecuentes) se mantendran en dicha cuenta hasta en tanto dichos montos sean
transferidos a la Cuenta de Capital Llamado conforme una Llamada de Capatal para su uso respecto
de una Inversion o para pagar los Gastos Totales.
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Una vez que el Fiduciario reciba del Admuustrador la Aprobacion de Inversion, el Admmistrador
podra mstruir al Fiduedario v el Fiduciano debera transferir de la Cuenta para Inversiones v Gastos a
la Cuenta de Capital Llamado las cantidades que el Admumstrador le mstruva conforme a una
Llamada de Capatal. a efecto de utilizarse para larealizacion de la Inversion respectiva.

Adicionalmente. €] Administrador podra instruir al Fiduciario v el Fiduciario debera transfenir de la
Cuenta para Inversiones v Gastos a la Cuenta de Capital Llamado las cantidades que el Administrador
le mnstruya conforme a una Llamada de Capital, a efecto de pagar Gastos Totales.

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya sido objeto de una
Llamada de Capital v transferido a la Cuenta de Capital Llamado, previa deduccion de aquellas
cantidades que se havan destinado a la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Comprometidas v la Reserva para Inversiones Subsecuentes. se considerara el “Efectivo Excedente”
v sera dastribuido a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion
conforme a los establecido en el Contrato de Fideicomiso. como se describe en la seccion “I1 LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de la Oferta — Devolucion de Efectivo Excedente” del Prospecto

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos del parrafo inmediato anterior seran
pagadas a cada Tenedor que al ciemre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la
mstruccion respectiva sea titular de los Certificados en témminos de la legislacion aplicable,
constderando el numero de Certificados de los que sea titular v sin dar efectos respecto de dichos
Certificados v dicho pago a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro v
previo a la fecha en que se haga el pago. Asi musmo, considerando los mecamsmos de operacion de
la BMV, coalquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho. no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro mmediata siguiente v no
tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucion correspondiente.

Con anterioridad al término del Pertodo de Inversion, el Administrador debera mstruir al Fiduciario
a constitwr la Reserva para Gastos Totales, la cual se constitura, mantendra v aplicara como se
describe en la seccion “II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Descripcion General —
Estructura del Fideiwcomiso v sus Inversiones — Establecuniento de Reservas en la Cuenta para
Inversiones v Gastos” del Prospecto. Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para
Gastos Totales podran ser objeto de una Llamada de Capital v transferidas a la Cuenta de Capatal
Llamado para pagar los Gastos Totales.

Asimismo, al termino del Periodo de Inversion. el Administrador podra mstrur al Fiduciario a
constiturr la Reserva para Inversiones Comprometidas v la Reserva para Inversiones Subsecuentes
como subcuentas de la Cuenta para Inversiones v Gastos. Dichas reservas se conshituiran. mantendran
v aplicaran como se describe en la seccion "I ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 5. Plan de
Negocios v Calendario de Inversiones v Desmversiones — Calendano de Inversiones v
Desinversiones™ del Prospecto.

Los montos que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas podran ser
objeto de una Llamada de Capital v transferidas a la cuenta de Capital Llamado para completar
mversiones durante los 2 (dos) afos siguientes a que se dio por termunado el Periodo de Inversion,
respecto de las cuales se haya adguirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversion v
cuyo desembolso este pendiente.

Los montos que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Subsecuentes podran ser
objeto de una Llamada de Capatal v transferidas a 1a cuenta de Capital Llamado para ser invertidos
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en Inversiones Subsecuentes, durante los 3 (tres) afios siguientes a que se dio por tenmmado el Penodo
de Inversion, en un monto que no exceda del 20% (veinte por ciento) de los Recursos Netos de la
Enusion.

Al téermino de dicho periodo de 2 (dos) afios siguentes a que se dio por terminado el Periodo de
Inversion para el caso de la Reserva para Inversiones Comprometidas v de 3 (tres) afios siguientes a
que se dio por terminado el Periodo de Inversion para el caso de la Reserva para Inversiones
subsecuentes. los montos que no hayan sido objeto de una Llamada de Capital v que se encuentren
en la Reserva para Inversiones Comprometidas o en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, segun
sea el caso, seran transfendos a los Tenedores. proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en
circulacion. conforme alo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

A efecto de que no hava lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este
concepto que no havan sido objeto de una Llamada de Capital. no seran considerados Distnbuciones
para efectos de los calculos establecidos en la seccion “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION —
1. Descripeion General — Estructura del Fideiwcomiso v sus Inversiones — Desimversiones v
Distribucion de los Rendimientos™ del Prospecto.

Cuenta de Capital Llamado

El Fuduciano recibira, a traves de la Cuenta de Capital Llamado, los montos que se transfieran de la
Cuenta para Inversiones v Gastos conforme a Llamadas de Capital (mcluvendo, sin lunitacion, el
monto de los Gastos Imciales de la Emision que seran pagados o reembolsados al Admanstrador).

Una vez que los fondos hutneran sido traspasados a. v se mantenga en. la Cuenta de Capatal Llamado.
el Administrador tendra facultades plenas para mnstruir al Fiduciario respecto de los montos que se
encuentren dicha Cuenta de Capital Llamado para realizar las Inversiones (siempre v cuando havan
sido objeto de una Aprobacion de Inversion) v pagar Gastos Totales.

Cuenta de Distribuciones

Una vez realizada una Desinversion v recibido cualquier otro flyo denvado de las Inversiones, se
transferiran los ingresos netos (despues de impuestos) a la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso.
ElFiduciario aphcara los recursos recibidos en la Cuenta de Distibuciones v realizara Distribuciones
conforme a lo descrito en la seccion “II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripcion
General — Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones — Desmversiones v Distnbucion de los
Rendimientos™ del Prospecto.
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Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recabira, a traves de la Cuenta del Fideiconusario en Segundo
Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a las mstrucciones del Administrader, a la
Distribucion por Desempefio. El Fiduciario aplicara los recursos recibados en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar v realizara Distribuciones por Desemperio conforme a lo descrito
en la seccion 1. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeion General — Estructura del
Fideicomiso v sus Inversiones — Cuenta del Fideiwcomsario en Segundo Lugar, Exceso de
Distribucion por Desempeiio” del Prospecto.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso ¢ de la
fraccion 1T del Articule 7 de la Circular Umica. Las Disposiciones del Contrato de Fideicomiso
respecto de la integracion del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de designar
un miembro del Comutée Teécnico, asi como las funciones de dicho comite, se descnben en la seccion
“II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 6. Politicas Generales de 1a Emision v Proteccion a los
Intereses de los Tenedores — Mecanismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores /| Gobierno
Corporative del Fideicomiso — Comité Tecnico™ del Prospecto.

Comite de Inversion

El Comite de Inversiones es el comite interno del Admimistrador al cual se presentan para su
aprobacion las potenciales Inversiones v Desinversiones confonme a los ténninos del Contrato de
Fideicomiso. La mtegracion v funcionamiento del Comate de Inversion se describen de manera
general en la seccion “1IL ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 5. Plan de Negocios v Calendario
de Inversiones v Desinversiones — Proceso de Inversion” del Prospecto.

Obligaciones de Reportar

El Fiduciario debera de preparar v divulgar, mcluyendo a los Tenedores, a la BMV v la CNBEV,
estados financieros trimestrales v anuales del Fideicomiso v, en caso de ser necesario, de las
Sociedades Promovidas, en aquellos plazos v conforme a los demas requsitos establecidos en la LMV
v en la Circular Unica,_ mcluyendo, sin limiatar, aquella mnformacion requerida al amparo del Articulo
33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere dicho ordenamiento
legal.

El Fiduciario debera de preparar v divulgar, mcluyendo a los Tenedores. a la BMV v la CHNBV
aquellos reportes periodicos v eventos relevantes. en aquellos plazos v conforme a los demas
requisitos establecidos en la LMV v en la Cicular Unica Para dichos propositos, el Fiduciano
preparara v divulgara Ia informacion correspondiente con base en la informacion v documentacion
proporcionada por el Admumstrador,

Tratandose de aquellos reportes trumestrales, anuales v/o cualesquiera otros reportes periodicos que
conforme a la LMV, la Circular Unica v cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario este
obligado a presentar, la informacion comespondiente debera ser entregada por el Admumistrador al
Fiduciario con al menos > Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que deba presentarse,
tratindose de reportes trimestrales v con una anticipacion de por lo menos 10 Dias Habiles, tratindose
de mformacion anual.
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El Fiduciario debera de gestionar v divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente
respecto de las Inversiones de forma trimestral v cuando exista un cambio en la estructura del
Patrumomo del Fideicomiso o en la medida que sea requernido conforme a la LMV v la Carcular Unica,
meluyendo v conswderande a las Sociedades Promovidas, el caleulo de los costos devengados pero no
pagados del Fideicomiso v las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por parte del Valuador
Independiente se levaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad. empleando una
metodologia con base en estindares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado v costos de reemplazo. enfre otros. Dichas valuaciones se pondran a
disposicion de los proveedores de precios que hayan sido contratados por los Tenedores en medida
que las mismas hayan sido finalizadas v se encuentren disponibles.

Adicionalmente a su presentacion a la CNBV v a la BMV (v, s1 es aplicable. por medio de
EMISNET). el Fiduciario entregara una copia de la informacion que deba ser divulgada publicamente
conforme a la LMV v la Cwcular Unica, conforme a lo descnito en los parrafos anteriores, al
Fepresentante Comun.

El Fiduciario le proporcionard a la BMV, a través de la persona que designe por escrito, la
nformacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 v en la Seccion Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Intertor de la BMV ., asi como su consentimiento de tal manera
que en caso de meumplic con dicha obligacion, se mmpongan medidas disciplinarias v correctivas a
traves de los organos v procedimuentos disciplinanos establecidos en el Titulo Deécimo Promero de
dicho Reglamento Interior de la BMV,

El Representante Comun v el Comité Técnico monitorearan v supervisarin que el Fiduciano cumpla
con las obligaciones antes descritas.

El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los ténminos contemplados en el convenio, contrato o instrumento gue
evidencie su contratacion. realizar las siguentes funciones:

s guditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

* revisar anualmente (v de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fidewcomiso v por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del
Fiduciario de los recursos que integren €l Patrimonio del Fideicomiso, se hava llevado a cabo
conforme a las disposiciones del presente Contrato v entregar al Fiduciario v a cada uno de
los miembros del Comite Técnico. un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

* revisar anualmente (v de manera simultanea con la auditoria de los estados fiancieros
anuales del Fideicomiso v por el mismo penodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso v
Gastos Recurrentes de la Emision pagados o reembolsados por el Fiducianio comeidan con
los conceptos incluidos en la definicion de los terminos “Gastos del Fideicomiso™ v “Gastos
Recurrentes de la Emmsion”™ v entregar al Fiduciario v a cada uno de los miembros del Comute
Tecnico. un reporte que evidencie los resultados de dicha revision; y

venficar anualmente (v de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del
Fideicomiso v por el mismo periodo anditado), que cualgquier Reporte de Distribuciones, Reporte de
Aplicacion de Recursos v notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los
Tenedores sean consistentes con las disposiciones del presente
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« Contrato v entregar al Fiduciario v a cada uno de los muembros del Comtte Técnico, un
reporte que evidencie los resultados de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los
termmos del presente meiso que debe de realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto
realizado en el periodo audtado, el Fiduciano v el Admimistrador cooperaran con el Auditor Externo
a efecto de determnar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba de hacer el Fideicomisano en Segundo
Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomisano en Segunda Lugar de manera mndebida, el
Administrador debera de proceder conforme a lo descrito en la seccion “TI1 ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 1. Descripcion General — Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones — Cuenta del
Fideicomisano en Segundo Lugar, Exceso de Distibucion por Desemperio” del Prospecto.

El Admmstrador — Derechos v Obligaciones del Admimstrador

El Fideicomso contratara al Admumstrador a efecto de mmplementar los fines v objetivos del
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha de Emision, el Fiduciano debera de celebrar el
Contrato de Admanistracion con el Admimstrador,

El Admunistrador serd el tnico encargado de mstnur al Fiduciario en relacion con la adminstracion
del portafolio de Inversiones. la realizacion de Inversiones vy Desinversiones. el pago de
Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomizo
{mncluvendo. sin limitacion. el pago de gastos) v el gjercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, con la designacion
de consejeros o gerentes de las Sociedades Promowvidas v buscar oportumdades para que el
Fideicomiso realice Inversiones v Desmversiones de conformidad con los Crtenios de Inversion v los
Requsitos de Diversificacion del Fideiconmso., El Admumstrador tmicamente podra mstnur al
Fiduciario o recomendar al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacion de
Inversiones que cumplan con los croterios de wversion v los requusitos de diversificacion que se
describen en la seccion “TII ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 5. Plan de Negocios v
Calendario de Inversiones v Desinversiones — Criterios de Inversion, Diversificacion v Restricciones™
del Prospecto.

El Administrador, en el gjercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Admanstracion v demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar, v hacer que los
Funcionanos Clave actuen, de buena fe v en el mejor mteres del Fideicomiso v los Tenedores
aplicando el mismo nivel de cuidado v prudencia que aplicaria respecto de sus propios negocios y
que debera ser el que cualquier persona cudadosa v prudente utihizaria en dichas crcunstancias,

Salvo por aquellas atribuciones que correspondan a la Asamblea de Tenedores o al Comate Tecnico,
el Administrador podra resolver v aprobar las operaciones, de cualquier naturaleza. a ser realizadas
por el Fidercommiso. A efecto de que no hava lugar a duda, el Fiduciario debera actuar exclusivamente
de conformidad con las instrucciones del Administrador; siempre v cuando. dichas instmucciones sean
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Por otra parte, de conformidad con el Contrato Fideicomiso, el Admmistrador tendri, entre otras, las
sigiientes obligaciones v facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promotidas:

* mstrur al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Admmistrador,
aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer v participar en las asambleas de
acciomstas o de socios de las Sociedades Promowidas,
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o mstruar al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier ofro
organo corporative de las Sociedades Promowvidas a aquellas Personas que sedale el
Administrador;

* en gjercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomuso, tendra las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
admuimistracion o ejercicio de los derechos corporativos v economicos derivados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; vy

o adicionabmente, el Admmstrador tendrd todas las facultades necesarias para admanistrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

Adicionalmente. el Fiduciano otorgara al Admamstrador v a las personas que éste designe, con cargo
al Patrumonio del Fideicomise, un poder ante notario publico para actuar como apoderado del
Fiduciario con facultades para pleitos v cobranzas, actos de admumstracion, actos de dommio v para
suscribir titulos v llevar a cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el Articulo 9 de
la LGTOC, que faculte al Admimastrador el ejercicio del mandato de mversion del Fideicomiso.

El Admmstrador, sus Afiliadas v sus acciomstas o socios no podran aprovechar para si mismos, u
ofrecer oportunidades de mversion similares a las Inversiones (entendiendose como sumilares aquellas
que cumplan con los ineamientos v objetivos de mnversion del Fideicomiso) a personas distintas del
Fiduciario, el Vehiculo Paralelo v los Terceros Comversiomistas, salvo que (1) se haya sustihudo al
Admamstrador, (1) las propuestas de wversion havan sido aprobadas por el Comité de Inversion vy
rechazadas por el Comite Tecnico o 1a Asamblea de Tenedores. (111) el Periodo de Inversion hava
terminadeo, o (1v) o el Monto Invertible va haya sido utilizado o comprometido para Inversion en su
totalidad.

El Admmistrador no podra completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o cualquaer fondo
con objetivos v estrategia de inversion similar a 1a del Fideicomiso, sino una vez que (1) por lo menos
el 75% (setenta v cmco por ciento) de los Recursos Netos de la Enision, hutneren sido mvertidos o
comprometidos en Inversiones (v conceptos relacionados), o (i) el Penodo de Inversion hava
terminado,

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador tenga conoconiento de la posible celebracion de una operacion por
el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el Admumstrador, Personas
Relacionadas del Admimstrador, cualguier Afiliada del Adminstrador, o con Personas en las que
Personas Relacionadas del Admumistrador o cualguier Afiliada del Admuustrador tengan un mterés
economico relevante, debera de someter la aprobacion de dicha operacion al Comuite Técnico para su
resolucion. A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requerira la aprobacion del Conute Técnico
respecto de las inversiones que haga el Administrador o una de sus Afiliadas conforme a la seccion
“IIL ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripcion General — Compromisos de Inversion
del Administrador™ del Prospecto.

Independientemente de su aprobacion por el Comite Tecnico, cualquier operacion con las Personas
referidas en el parrafo anterior que realice el Fiduciario, el Administrader o cualguer Sociedad
Promovida, debera celebrarse en terminos de mercado. entendiendose como tales. en terminos y
condiciones simalares a las que podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera
de ellos.
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Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles), el Fiduciane v el
Representante Comun reconocen que EMX participa enuna amphia gama de actividades que meluyen,
entre otras, el analisis de mversiones, admimnistracion de imnversiones v otras actividades relacionadas.
En el curso ordinario de negocios, las entidades que forman parte de EMX participan en actividades
en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del
Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de EMX con el Fideicomiso, los intereses de
EMX v de sus empleados v clhientes v otros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con los
wtereses del Fidewcomiso v las Sociedades Promovidas,

Responsabilidad de las Personas Indemmizadas

Una Persona Indemnizada no mewrrira en responsatnlidad st actia de buena fe basada en una firma
que se encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemmnizada crea que sea
genumo, se basa de buena fe en un certificado finmado por un funcionaro de cualquier Persona a fin
de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, v acttia o deja de
actuar conforme a, la opinion o consejo de expertos, mcluyendo, sin lunitacion, abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos
fiscales, o banqueros de inversion o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacion;
excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse constituva dolo, mala f& o
negligencia grave por parte de dicha Persona Indemmizada. Cada Persona Indemmizada podra
consultar con asesores legales. valuadores, mgemeros, contadores v otras Personas especialistas
seleccionadas por dicha Persona Indemnizada.

Minguna Persona Indemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el Representante Comun o
Tenedor alguno por cualguer error de pucio reahizado de buena fe por un funcionario o empleado de
dicha Persona Indemnizada: siempre v cuando dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe
o neghgencia grave

N1 el Fiduciario, m el Admumstrador, mi el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera
responsable por el rendimiento de los Certificados, v cada Tenedor se entiende que renuncia a
cualgquiera v todas las Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario podra contratar, por mstruccion del Admanistrador, seguros de responsabilidad de
funcionarios, v mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacion de la Vigencia del Fideicomiso
v la hqudacion del Patnmomo del Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el
Fiduciario, a traves de las personas designadas por el Admuimistrador o bien a traves del propio
Admumstrador, debera miciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba imdemmizar a una
Persona Indemnizada segin se describe a continuacion en la seccion “Tndemnizacion a las Personas
Indemmnizadas™, para lo cual 1a Persona Indemnizada debera otorgar su cooperacion.

Indemmzacion a las Personas Indemmzadas

ElFiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso)
indemnizara v sacard en paz v a salvo a cada Persona Indemmizada (en su parte proporcional junto
con EMX (en su calidad de comversiomista al amparo del Contrato de Comnversion), el Vehiculo
Paralelo vy los Terceros Comversionistas, de ser el caso) de v en contra de cualquiera v todas las
Feclamaciones, que existan, puedan existir o que puedan ser incumidos por cualquier Persona
Indemmizada en relacion con un Procedumento v que puedan resultar en dafios v perjucios, excepto
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(1) en la medida en que hava sido determmado por un tribunal con junsdiccion competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafios v peruicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia
grave de dicha Persona Indemmzada, o (u) que dichas Reclamaciones sean muciadas por el
Admistrador, sus accionistas, socios, funcionanoes, consejeros, empleados, miembros, directivos v
agentes del Admmistrador respecto de asuntos intemos del Admamstrador,

La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccion no
creara, por si misma, la presuncion de que cualesquiera dafos v perjuicios relacionados con dicho
arreglo o compromiso o que de ofra forma se relacionen con dicho Procedumiento, surgieron
principalmente del dolo, mala fe o neghgencia grave de cualquier Persona Indemnizada, salvo que
dicho arreglo o compromiso asilo establezea expresamente.

Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada
en la defensa o transaccion de cualquier Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de
mdemnizacion de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. podran ser adelantados a dicha
Persona Indemmzada por parte del Fideicomiso previa aprobacion del Comute Teécmco, ante la
recepcion de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad
definstivamente se detenmma por un tribunal con jurisdiccion competente que la Persona Indemmnizada
no tenia derecho a ser mdemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente vio del
Admimstrador, respecto de las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente v/'o el Admimstrador tenga
derecho a ser mdemmzado, seran cubtertas primero con el Patrumonio del Fideicomiso

El derecho de cualquier Persona Indemmzada a las indemmzaciones previstas en el Contrato de
Fideicomuiso sera acumulative v adicional a todos v cualesquiera derechos de dicha Persona
Indemmnizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales, legales o relativas a equidad, v se
extendera a los sucesores, cesionarios, herederos v representantes legales de dicha Persona
Indemmzada

Los Tenedores. por el solo hecho de adquiry los Certificados. han convemdo, que las
indemmnizaciones que en su caso deba pagar el Fiduciario a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacion v a las Personas Indemmizadas se haran con cargo al
Patrimonio del Fideicomizso.

Modificaciones al Contrato de Fideicomizo

Los terminos v disposiciones del Contrato de Fideicomiso podran ser modificados en cualquier
momento previe consentimiento de los Tenedores que representen el porcentaje de los Certificados
Bursatiles en circulacion que se requiera conforme a los mcisos 6 a 9 de la secaion 111
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 6. Politicas Generales de la Emision v Proteccion de los
Intereses de los Tenedores — Mecamsmos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Goberno
Corporativo del Fideicomiso — Asambleas de Tenedores™ del Prospecto o segun se requiera conforme
ala LMV, LGTOC vy la Circular Unica.

No obstante, el Contrato de Fideicomiso podra ser modificado, sin el consentmniento de Tenedor
alguno, cuando dicha modificacion tenga por objeto:

(1) subsanar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomiso o corregir o
complementar cualquier disposicion del mismo, siempre v cuande dicha
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modificacion conforme a este meiso (1) no afecte adversamente los mtereses de los
Tenedores; v

(11) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la
aplicacion de las demas disposiciones del Contrato de Fideicomaiso, siempre v cuando
dicha modificacion conforme a este inciso (i) no afecte adversamente los intereses
de los Tenedores.

Todas las modificaciones conforme a lo descrito en esta seccion deberan ser efectuadas por el
Admimistrador, el Fiduciario v el Representante Comun, celebrando para tal efecto los convenios
modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna
modificacion al Contrato de Fideicomiso s el consentimiento por escrito del Admumstrador). S1 el
consentimiento de los Tenedores es necesario, no se requerira que los Tenedores aprueben de forma
especifica las modificaciones propuestas v sera suficiente que aprueben el contemudo o sustancia de
las modificaciones. Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el
Fiduciario a los Tenedores de Certificados Bursatiles como un evento relevante a traves del
EMISMET.

El Fiduciario v el Eepresentante Comun podran basarse enuna opinion legal de un despacho externo
ndependiente proporcionada por el Administrador, en la cual se seriale que la modificacion propuesta
estd autonzada v permitida conforme al Contrato de Fideicomiso v 1a legislacion aplicable.

ii. Contrato de Administracion
A continnacion se incluve una descripeion general de los principales terminos v condiciones del
Contrato de Admumistracion, Dicha descripeion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal es

la de destacar ciertos aspectos del Confrato de Administracion que pudieren ser del interés de los
mversionstas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Admimstracion, quien lo celebra con el Administrador en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

El Admumistrador

EMX actia como Admumstrador del Fidewconuso, Para una descripaion mas detallada acerca de
EMX. ver la seccion “V. EL ADMINISTRADOR™ del Prospecto.

Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por
parte del Administrador al Fiduciano a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento
de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Admuimistracion, el Admimistrador se obhiga a
prestar los sigientes servicios:
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asesorar, opinar, mvestigar, analizar, estructurar, negociar v en su caso ejecutar, a solicitud

(11)

(i)

(1)

(v)

(v)

(vii)

del Fiduciario, las potenciales Inversiones que de directa o indirectamente a traves
de la Sociedad Promovidas, efectue el Fiduciano,

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar v en su caso ejecutar, a
solicitud del Fiduciario, las potenciales Desinversiones;

llevar a cabo todos los actos v gestiones a efecto de que se negocien v se celebren
cualesquiera convenios, contratos o mstrumentos que el Admimstrador detenmine
COMO0 Necesarios o convenientes para implementar una Inversion o una Desinversion,

mstrur al Fidueiario, conforme a lo convemdo en el Contrato de Fideicomiso en
relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de
Desmversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de Distnbuciones
o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso,
mcluyendo las mstrucciones para reahizar mversiones en Valores Pernutidos, v el
gjercicio de los derechos que les corresponden respecto de las Inversiones, asi como
servicios administrativos en relacion con las Inversiones v con la designacion de
consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;

elaborar v entregar al Fiduciano v al Representante Comun, conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomuiso, el Reporte de Distribuciones v cualquier otro reporte
o mforme que le corresponda preparar v entregar en termmos del Contrato de
Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion;

coordinar servicios de gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que
sean necesanos para la realizacion por parte del Fidewcomso de Inversiones v
Desnversiones, incluvendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones vi/o
autonzaciones ante las autoridades federales (mcluyendo la Comusion de
Competencia Economica) que sean necesanos para la realizacion de las Inversiones
o de las Desinversiones;

participar en los organos de admimstracion o de decwsion de las Sociedades
Promovidas, mecluvendo las sigjuentes obligaciones v facultades en relacion con la
admimstracion de las Sociedades Promovidas:

(1) nstrudr al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por
el Admuimstrador, aquellos poderes o carfas poder necesanmas para
comparecer v participar en las asambleas de accionistas o de socios de las
Sociedades Promovidas;

2 mstrur  al Fiduciano para que designe, a los consejos de
administracion o cualquier ofro organo corporative de las Sociedades
Promovidas a aquellas Personas que setiale el Administrador;

(3] en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de
Admimistracion. tendra las facultades mas amplias para representar al
Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la adounistracion o
gercicio de los derechos corporativos v economicos derivados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; v
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i adicionalmente, el Admumstrador tendra todas las facultades
necesarias para administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(vii)  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en. v coordinar la
asesoria especializada para, la preparacion v presentacion de las declaraciones de
impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable;

{1x) de asi sohicatarlo el Fiduciario, asistir al Fiducianio con la preparacion v presentacion
v negociacion de cualesquier reportes v solicitudes de autorizaciones requeridos por
cualquier autoridad gubernamental. incluyendo la CNBV o la BMV,

(x) proporcionar los servicios v llevar a cabo los demas actos que las partes convienen
en el Contrato de Administracion; v

(x1) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados
con la admmistracion de Inversiones o respecto de Desmversiones, segun las
practicas de mercado que periodicamente le requiera el Fiduciario en relacion con
sus obligaciones conforme al Contrate de Admimistracion, el Contrato de
Fideicomiso v los demas Documentos de la Operacion.

sweto a los termunos del Contrato de Admanmistracion, el Fiduciario faculta v autoriza al
Admimstrador, v le otorga una comision mercantil, para llevar al cabo todos v cada uno de los fines
del Fideicomuso. salvo por aquellos asuntos que conforme a los terminos del Contrato de Fideiconuso
se encuentren reservados a otras Personas.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que
preste al amparo del Contrato de Admmistracion v el Fiduciario debera pagar al Admumstrador la
Comision de Administracion que se describe en la seccion "I ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 10. Comsiones del Admumustrador” del Prospecto

Ademais de la Comision de Admimstracion, el Admimistrador podra cobrar comuisiones por
estructuracion v comisiones por supervision de las Inversiones, de acuerdo con practicas de mercado
existentes en ese momento las cuales seran consideradas Comisiones de Transaccion v Supervision,
mismas que también se describen en la seccion “1II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 10.
Comisiones del Administrador™ del Prospecto.

Funcionanos Clave

Durante el Periodo de Inversion v durante el tiempo en que el Administrador no haya sido
destitido, el Admmistrador hara que los Funcionarios Clave dediquen la mayoria de su tiempo
laborable a buscar oporiunidades de inversion conforme al objetivo de inversion descrito en el
Prospecto v a que el Fideiconuso realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de
Inversion, asi como manejar las Inversiones realizadas v demas actividades del Fideicomiso. Una
vez finalizado el Periodo de Inversion, el Administrador debera v hara que cada uno de los
Funcionanos Clave, dedique el tiempo al Fideicomiso que sea razonablemente necesano para
manejar las Inversiones v demas actividades del Fideicomzo, Sin embargo, dichos Funcionarios
Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de
Grupo EMXY v los demas vehiculos de inversion administrador por Grupo EMDL incluyendo, CMP,
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el Vehiculo Paralelo, los sucesores o cesionarios del Fideicomiso v del Vehiculo Paralelo, o vehiculos
conobjetivos de inversion distintos a los delFideicomiso, (11) participar en consejos de administracion
de empresas publicas v privadas, v (in) conducir v admmastrar las actividades de mversion personales
o familiares.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra
proponer un sustituto a los Miembros Independientes. Los Miembros Independientes tendran un plazo
de 20 (vemte) Dias Habiles contados a partr de que el Admimstrador someta su propuesta al Comute
Técnico para rechazar o aceptar la propuesta del Admimstrador; en el entendido que de no emitir
resolucion alguna en dicho plazo. la propuesta se considerara urevocablemente aceptada. En el caso
que se rechace una propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en 2 (dos) ocasiones
adicionales; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas los mencionados
miembros del Comite Tecnico tendran periodos de 20 (vemnte) Dias Habiles para rechazar o aceptar
las propuestas, entendiendose urevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo. En el caso de o sustitucion del sefior Joaquin Rafael Awvila Garces, debera
establecerse expresamente que el Funcionano Clave propuesto sustiuaria al sefior Joagquin Rafael
Avila Garces.

EnlaFechade Emision, cada uno de los Funcionarios Clave se obligara frente al Fiduciario, mediante
la firma de un convenio por separado a levar a cabo los actos necesarios a su cargo, para que el
Admamstrador cumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Administracion v el
Contrato de Fideicomiso, en los términos v condiciones, sujeto a los estandares v conforme a las
mismas excepoiones. lunitaciones v derechos que los conterdos en el Contrato de Admumstracion v
el Contrato de Fideicomiso aplicables al Administrador, v a observar lo descrito en el primer parrafo
de este subapartado “Funcionarios Clave” v a mantener la confidenciahidad respecto de la
mformacion que obtenga en el cumplimiento de sus funciones, asi como a observar lo descrito en los
pamrafos tercero, séptimo v octave de la seccion "I Estructura de la Operacion - 3. Descripeion de
los Documentos de la Operacion — Contrato de Fideicomiso — El Admimstrador — Derechos v
Obligaciones del Admumistrador” del Prospecto v en el pruner parrafo de la seccion 111 Estructura
de la Operacion — 3. Descripoion de los Documentos de la Operacion — Contrato de Fideicomso -
Contlictos de Interés;, Operaciones con Partes Eelacionadas™ del Prospecto. Los Funcionarios Clave
dejaran de estar suyetos a las restnicciones establecidas en el mencionado convenio en el caso que sean
sustituidos o dejen de ser Funcionarios Clave como resultado de dejar de laborar con el A dmimistrador
o cualquiera de sus Afiliadas.

Remocion v Renuncia del Admimstrador; Eventos de Sustitucion del Adminstrador
EMX actuara como el Admumstrador en tanto no sea removido o renuncie a su cargo,

El Contrato de Admunistracion dispone ciertas causas de sustitucion o remocion del Admmmstrador
conforme a lo siguiente:

Sustitucion con Causa

Conforme a los terminos del Contrato de Administracion, cada uno de los siguientes eventos se
considerara un “Evento de Sustitucion’™

que el Admimistrador, o cualquier Funcionario Clave, (A) sea declarado culpable de cualquier delito
grave de indole patnmomnial, o (B) haya actuado con dolo, mala fe o neghgencia mexcusable
respecto de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento
de la Operacion, segun sea determmado por lando arbatral en términos del
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« Contrato de Admumstracion, o (C) el dafio que se hubtere causado por dicho actuar al
Fideicomiso, en cada uno de los casos, no hava sido resarcido por los representantes del
Admustrador en un plazo de 30 (tremta) Dias Habales a partir de la fecha en que se hava
determinado el dafio; en el entendido que en los casos de los subincisos (A) o (B) anteriores,
tratandose de algun Funcionario Clave, este evento solo tendra el caracter de Evento de
Sustitucton. s1 el representante de que se trate, no es removido dentro de los 30 (tremta) Dias
Habiles simuientes a que ocwrra el Evento de Sustitucion comrespondiente

o que el Admumstrador meumpla con sus obligaciones conternpladas en el Contrato de
Fideicomiso, el Contrate de Admumistracion o el Contrato de Comversion v dicho
meuwmplimiento resulte en una perdida para el Patrimonio del Fideicomiso superior al 5%
{cinco por ciento) de los Recursos Netos de la Emision. segun sea determinado por laudo
arbitral en términos del Contrato de Admmistracion, v dicho incumplimiento no haya sido
subsanado por el Admustrador (mcluyendo, mediante el pago de los dafios v perjuicios
comrespondientes) dentro de un plazo de 30 (tremta) Dias Habiles contados a partir de 1a fecha
de mewmnplhmiento o de que tenga conocuniento de dicho mewmnp hinmento,

¢ que el Admmstrador sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto o sea hiquidado;

e que menos de 2 {dos) Funcionarios Clave (va sea de los mmcialmente designados como tal o
aquellos que los sustituyan en sus cargos v sean aprobados o se presuman aprobados en los
terminos descritos en el segundo parrato de la seccion “TI1 Estructura de la Operacion — 3.
Descnipcion de los Documentos de la Operacion — Confrato de Admmistracion -
Funcionaries Clave” del Prospecto) estén en cumplimiento con lo previsto en el prumer
pamrafo de dicha seccion “TII. Estructura de la Operacion — 3. Descnipeion de los Documentos
de la Operacion — Contrato de Administracion — Funcionarios Clave™ del Prospecto; en el
entendido que tambien se entendera que un Funcionario Clave no esta en cumplumento con
lo previsto en el primer parrafo de dicha seccion “1II. Estructura de la Operacion — 3.
Descripcion de los Documentos de la Operacion — Contrato de Admmmstracion —
Funcionaries Clave” del Prospecto, s1 dicho Funcionario Clave ha side removido o separado
de su cargo,

e que el Admmstrador mewmpla con su obligacion de adquinr una participacion en cada
Inversion, paralela v proporcionalmente con el Fideicomiso en base a su Porcentaje de
Participacion, v mantener dicha participacion, en ténminos del Contrato de Comnversion,

¢ que los Funcionarios Clave (va sea de los micialmente designados como tal o aquellos que
los sustituyan en sus cargos v sean aprobados o se presuman aprobados en los terminos
descritos en el se gundo parrato de la seccion “TI Estructura de la Operacion — 3. Descripeion
de los Documentos de la Operacion — Contrato de Administracion — Funcionanos Clave™ del
Prospecto), dejen de tener, en su conjunto, el Control del Administrador; v

que el sefior Joaquin Rafael Avila Garces no esté en cumplimiento con lo previsto en el primer
pamrafo de la seccion “1I1 Estructura de la Operacion — 2. Descripeion de los Documentos de la
Operacion — Contrato de Administracion — Funcionarios Clave™ del Prospecto (incluvendo en virtud
de suremocion o separacion) v el mismo no es sustihndo expresamente por otro Funcionano Clave
conforme al procedmmiento previsto en el segundo parrafo de dicha seccion “III. Estructura de la
Operacion = 3. Descripoion de los Documentos de la Operacion - Contrato de Adiministracion —
Funcionanos Clave™ del Prospecto: en el entendido. sin embargo. que no se considerara un Evento
de Sustitucion la muerte o mcapacidad del sefior Joaquin Rafael Awvila Garcés,
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En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario debera de notificar al Representante
Comun, el cual podra convocar a una Asamblea de Tenedores, la cual tendra que resolver sobre la
remocion del Admimstrador v la designacion de un persona calificada para actuar en sustitucion del
Administrador al amparo del Contrate de Fidescomiso v los demas Documentos de la Operacion (el
“Admumstrador Sustitute™), Para remover al Admustrador v nombrar 2 un Adomunastrador Sustituto
debera haber ocurrido un Evento de Sustitucion v se requerira del voto de los Tenedores que
representenn mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Admumstrador v el nombramiento
de un Admimstrador Sustituto, debera de designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Adminsstrador sea removido en el supuesto de un Evento de Sustitucion, el
Administrador tendra el derecho de recibir cualesquier Comision de Admimistracion, v en su caso, las
Comuisiones de Transaccion v Supervision (las cuales seran acreditadas confra el o los siguientes
pagos programados de la Comusion de Admustracion en térmmnos del meiso (b) de la Clausula
Tercera del Contrato de Administracion). comespondientes al periodo que termina en la Fecha de
Remocion. Dichos pagos seran exagibles una vez transcumido un plazo de 30 (treinta) Dias Hables
contados a partir de la fecha en que se determine 1a remocion del Administrador (sin considerar la
fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa v EMX sea removido como Administrador del
Fideicomiso conforme al Contrato de Admamstracion, el Fideicomisano en Segundo Lugar perdera
el derecho a recibir cualesquier Distribuciones por Desempefio que no hubteran sido pagadas a la
Fecha de Remocion.

Sustitucion s Causa

Cualquier Sustitucion s Causa se realizara conforme a lo previsto a continuacion. Para remover al
Admimistrader v nombrar a un Administrador Sustituto. dicha remocion v nombramiento debera de
ser aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos el 75%
(setenta v cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de
Tenedores que resuelva la remocion del Admmistrador v la designacion de un Admumstrador
sustituto debera designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de una Sustitucion sm Causa, el
Admimstrador tendra el derecho de:

s Recbir las Comusiones de Admimstracion, v en su caso, las
Comisiones de Transaccion v Supervision (las cuales seran
acreditadas contra el o los siguientes pagos programados de la
Comision de Admimistracion en terminos del mciso (b) de la
Clausula Tercera del Contrato de Administracion), adeudadas
hasta la Fecha de Remocion v el 50% (cmcuenta por ciento) de
dichas comisiones calculadas que le habrian correspondido desde
la Fecha de Remocion v hasta la Fecha de Vencumiento Final
Dichos pagos seran exigibles una vez transcurndo un plazo de 30
{tremta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se
determine la remocion del Administrador (sin considerar 1a fecha
efectiva de destitucion a fin de determumar dicha exigibilidad).
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Adqunr, a su discrecion, directamente o a traves de quien designe,
todas o parte de las Inversiones (A) al precio (que sea en términos
de mercado o en téennmos mas favorables para el Fideicomiso) que
convengan el Fideicomiso v el Administrador, segin sea aprobado
por el Comute Tecmico, o (B) a falta de lograr un conveno en
termimos del subinciso (A) anterior, a un precio equivalente al
valor de las Inversiones a ser adgquindas, considerando para tales
efectos la valuacion del Valuador Independiente utilizada a fin de
determunar la Distnbucion por Desempeiio del Fideicomsarno en
segundo Lugar conforme al procedumiento descrito en la seccion
“III ESTRUCTUFRA DE LA OPERACION - 1. Descripcion
General — Estructura del Fidewcomso v sus Inversiones —
Distribucion de Desemperio en Caso de Sustitucion sin Causa™ del
Prospecto. En caso que el Admmstrador decida ejercer dicho
derecho, el Fideicomiso estard obligado a ceder las Inversiones
determmadas por el Admmnistrador al Admimstrador o la persona
designada por el Administrador, siempre v cuando reciba el
Fiduciario del Adnumstrador la notificacion respectiva dentro de
un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha
enn que se determine la Sustitucion sin Causa por la Asamblea de
Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del
Comuité Técnico. El Fiduciario deberd realizar los actos que fieren
necesarios a fin de dar cumplmiento a lo aqui establecido,
mcluyendo. de manera enunciativa, mas no limitativa. realizar los
actos que fueren necesarios para enajenar las Inversiones
comrespondientes dentro de los 30 (reinta) dias siguientes a que el
Admumstrador entregue la notificacion correspondiente. Los
pagos comespondientes deberan realizarse en efecttvo v en una
sola exhibncion, dentro de los 10 {diez) Dias Habiles sigmentes a
la firma de la documentacion correspondiente v del cumplimiento
de las condiciones gque se pacten en dicha documentacidn,
mcluvendo. de manera enunciativa, mas no limitativa, la
obtencion de las autorizaciones gubernamentales necesarias. La
adquisicion de las Inversiones surtira efectos de manera
simultanea con la realizacion del pago. En caso de falta de pago
de las cantidades exigibles en termunos de lo anterior, se
considerara como s el Adminstrador hubiere renunciado a ejercer
el derecho a adquunr Inversiones en terminoes de la presente vieta.
El Administrador tendrd derecho a que el precio a su cargo (o a
cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de la
participacion del Fideicomuiso en las Inversiones que decida
adquurir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga
el Administrador v el Fideicomisario en Segundo Lugar, en contra
del Fideicomiso.

En caso de una Sustitucion sin Causa, todos los montos que se encuentren en la Eeserva para Gastos
de Asesoria Independiente. la Cuenta para Inversiones v ‘Gastos, la Cuenta de Capital Llamado. la
Cuenta de Distribuciones v la Cuenta del Fideicomisano en Segundo Lugar seran utilizades para
pagar en primer lugar los montos que se adeuden al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme se
describe en la seccion “TII. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripcion General —
Estructura del Fideicomuso v sus Inversiones — Distribucion de Desemperio en Caso de Sustitucion
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sin Causa” del Prospecto, v al Admumstrador conforme al Contrato de Admustracion, ¥ no podran
ser utilizados para otros fines sino hasta que se hava pagado en su totalidad dichos montos.

Fenuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su encargoe como administrador al amparoe del Contrato de
Administracion, en el caso que esté en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion
judicial que prohiba el desemperio del Admimstrador como admimstrador al amparo del Confrato de
Admimstracion, siempre v cuando la Asamblea de Tenedores designe a un Administrador Sustituto;
en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para
que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro
de un plazo que no excedera de 1 5 {quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal
de renuncia de que se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del
Admuustrador por el Admunstrador Sustituto se entendera, para todos los efectos del Contrato de
Administracion, como la Fecha de Remocion.

Consecuencias Adicionales de la Remocion o FEenuncia

En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto
anteriormente:

o el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en a Fecha de Remocion;

o el Admustrador mi sus Afiliadas meluyendo en su caracter de comnversiomista conforme
al Contrato de Comversion, estaran obligados a fondear o hacer cualesquiera Inversiones
futuras o existentes a esa fecha, entendiendose como tenninado el Contrato de Cowmnversion
sgnultaneamente,

o el Admmustrador Sustituto aswmira las funciones del Admamstrador confonne al Contrato de
Administracion, por lo que el Contrato Administracion debera de modificarse para reflejar la
admision del Admimstrador Sustituto como admimstrador del Fideiconuso v el retiro del
Administrador come admunistrador del Fideicomiso;

* el Adnunistrador destituido v osus Afiliadas continuaran siendo Personas Cubiertas
{icluyéndose a las Personas cubsertas por tal defuncon) v continuaran tenendo derecho a
ser indemnizados conforme al Contrato de Fideicomiso, pero solo respecto de Eeclamaciones
{A) relacionados con Inversiones o Desmversiones realizadas previo a la remocion o renuncia
del Admmstrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el
periodo previo a laremocion o remincia del Administrador como tal; v

s para todos los demas efectos del Contrato de Administracion v demas Documentos de la
Operacion, el Admumstrador Sustitute del Fidewcomuso sera considerade como el
“Administrador” a partir de 1a Fecha de Remocion v se entendera que ha sido designado como
admuustrador del Fideicomiso sm necesidad de consentumento, aprobacion, voto o cualquier
acto de cualquier Persona, ante la suscripeion de un mnstrumento en el que conste que
conviene en obligarse conforme a los térmunos v condiciones de dicho Contrato, con efectos
a partir de la Fecha de Remocion.
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Poderes otorgados al Admmstrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Admumstrador conforme al Contrato de
Administracion v los demas Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Fiduciario le
otorgard al Administrador v a aquéllos mdividuos designados por el Admumistrador, los poderes que
se describen la seccion “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la
Operacion — Contrato de Fideicomiso — el Admmistrador — Derechos v Obligaciones del
Admimistrador” del Prospecto.

Vigencia v Termmacion

El Contrato de Admimstracion permanecera vigente hasta la termmacion del Contrato de Fideicomiso
o la disolucion del Fideicomiso, fecha en la que el Contrato de Administracion terminara; en el
entendido. s embargo. que las obligaciones del Admustrador al amparo del Contrato de
Administracion temminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion.
La termmacion de las obligaciones del Admmistrador no afecta en forma alguna los derechos a
reclamar v obtener del Fideicomiso cualquier monto adeudado al Administrador.

iii. Contrato de Coinversion

A continuacion se incluye una descripcion general de los principales terminos v condiciones del
Contrato de Comnversion. Dicha descripeion no pretende ser exhaustiva v su finalidad principal es la
de destacar ciertos aspectos del Contrato de Comversion que pueden ser del mteres de los
nversionistas potenciales de los Certificados,

Partes
El Fiduciario

El Fiduciano es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Admimstrador en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

El Comversionista v Administrador

EMX quien a su vez es el Admunstrador, es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato
de Conversion se obligara a adquuinr, directa o mdrectamente (incluvendo a fraves de cualquier
Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion. Para una descripeion mas detallada
acerca de EMX, ver la seccion “V. EL ADMINISTRADOR™ del Prospecto.

Objeto

Conforme al Contrato de Comversion. el Fiduciario v el Admmistrador convienen que estructuraran
cada Inversion, de manera que sea fiscalmente eficiente para el Fideicomiso v el Administrader. En
la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso v el Administrador. las partes buscaran acordar v completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas, en el entendido que, de sernecesano, cada uno del Fiduciario
v el Admimstrador podran estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta,
siempre v cuando participen en la Inversion en los musmos ténoninos v condiciones economicos (sin
constderar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estructura v que corresponda al Fideicomiso v al Administrador).

No Consolidado

4D  Ano:

2023

35de 113



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre:

El Admumstrador se obliga a realizar, de manera sustancialmente sumultanea con el Fideicomiso, la
adquisicion de su participacion en las Inversiones de manera proporcional a la participacion del
Fideicomiso basado en el compromuso de mversion del Admuustrador descrito en la seccion 111
ESTRUCTUEA DE LA OPERACION — 1. Descripeion General — Compromisos de Inversion del
Admimstrador” del Prospecto, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el
Fiduciario en los témminos de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero
aplicable,

Cada uno del Fideiconiso v el Administrador wvertiran, de sus propios recursos, respectivamente,
los fondos necesarios para su participacion en la Inversion de que se trate, pudiendo cada parte obtener
dichos recursos. de la manera que considere conveniente v que tenga permitido hacerlo.

Respecto de cualquer Inversion, el Administrador se obliga a actuar conforme a lo contemplado por,
v permutido en. los contratos que el Fiduciano hubsere celebrado con cualquer tercero aplicable,
mcluyendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos
contratos, comprendiendose entre ellos el derecho de llevar a cabo una Desmversion

Obligacion de Desinvertir

El Fiduciano v el Administrador acordaran conforme al Contrato de Cownversion, Desinverts en los
mismos temminos v condiciones aplicables a una Desinversion por el Fideicomiso, en el entendido
que dichos térmunes v condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscales, legales v otras
disposiciones aphicables al Admumstrador, notificandese al Comate Tecmico v, de considerarse
necesario, a los Tenedores.

El Fiduciario v el Administrador estructuraran cada Desinversion, de manera que sea fiscalmente
eficiente para el Fideicomiso v el Admmistrador. En la medida que la estructura de cualquier
Desinversion no pueda ser igualmente eficiente para el Fideicomiso v el Administrador. buscaran
acordar v completar la estructura que mas sahisfaga las necesidades de las mismas, en el entendido
que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario v el Admimstrador podran estructurar su Desinversion
de forma distinta, siempre v cuando participen en la Desmversion en los mismos térmmos v
condiciones economicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal
aplicable respecto de cada estructura v que corresponda al Fideicomiso v al Administrador).

Gastos de Inversion, Honoranos del Admanistrador.

El Administrador conviene compartir los Gastos de Inversion incurnidos por el Fideicomiso
relacionados con cualquier Inversion o Desmversion en proporcion a su Porcentaje de Participacion,
siendo los Gastos de Inversion pagaderos por el Administrador en la fecha de eficacia de la Inversion
de que se trate v los Gastos de Inversion respecto de cualquer Desmversion deducibles por el
Administrador de los fondos que corresponderian al Administrador en términos del Contrato de
Admmmstracion, antes de llevar a cabo la distnbucion comespondiente de los recursos de una
Desinversion. El Admmistrador, en su caracter de coinversionista conforme al Contrato de
Admimistracion, sera responsable de pagar su parte proporcional de las indemmizaciones que se deban
pagar a las Personas Indemmizadas respecto de una Inversion o Desinversion como parte de los Gastos
de Inversion.

El Admumstrador, en su caracter de comversiomista, no tendra obligacion alguna de pagar al
Admimistrador comision u honorario alguno. por su actuacion como administrador de las Inversiones
o respecto de las Desinversiones.
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Participacion en la Admumstracion de las Inversiones.

En termmos del Contrato de Comversion, el Fiduciario v el Admmustrador ejerceran sus derechos
respecto de las Inversiones, en la forma en la que determine el Admmistrader respecto del
Fidercomiso v de manera coordinada, con el proposito que las Inversiones satisfagan el plan de
negocios que sea aprobado o implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones, en
el entendido que el Administrador, en su caricter de coinversionista podra ejercer sus derechos de
manera mdependiente. en la medida que dichos derechos correspondan exclusivamente al
Admimstrador como comversionista.

Excepciones a Participacion Conjunta.

Las partes convienen que se entendera que el Administrador queda liberado de sus obligaciones, como
comversiomsta, contempladas en el Contrato de Comversion, cuando se remueva al Admimstrador,
o el Admmistrador renuncie en los temminos del Contrato de Administracion.

Vigencia v Terminacion

El Contrato de Comversion estara vigente hasta la terminacion o disolucion del Fideicomiso, fecha
ent la que el Contrato de Coinversion terminara respecto de cada una de las partes. Sin embargo, el
Admimstrador tiene el derecho. mas no la obligacion de dar por termmado el Contrato de Comnversion
en el caso que el Admmistrador sea removido o renuncie a su cargo al ampare del Contrato de
Admumstracion.

I. Acuerdos Relevantes:

Mo se llevaron a cabo acuerdos relevantes durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023
v el 21 de diciembre de 2023,
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Valuacion [bloque de texto]

No aplica

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 el fideicomiso pagd comisiones de
administracién a EMX Capital I, S.C. por $0 y $0 respectivamente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre 2023 y 2022, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $6,471,849 y $4,546,612
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 31 de diciembre 2023, no habia terceros obligados con el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre 2023, no se celebrdé Asamblea de
Tenedores alguna.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023, Baker Tilly México, S.C. fungidé y continda siendo el auditor externo del
Fideicomiso, sin embargo, ni Baker Tilly México, S.C., ni ningun otro auditor revisaron este Reporte
Trimestral.
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Valuadores Independientes
A su vez, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ya no continta siendo el Valuador Independiente del

Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 el fideicomiso pagdé comisiones de
administracion a EMX Capital I, S.C. por $0 y $0 respectivamente.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de

identificacion:
Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

HSBC México S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC Division Fiduciaria

EMXCK

No aplica

Serie 11

2023-12-31

01/01/2023 al 31/12/2023

MXN

Miles de pesos

No

EMX Capital I, S.C.

303143

Si

4D

No

23/04/2024

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja

Genera [XBRL-0004]
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Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

Baker Tilly México, S.C.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. Angel Radamés Corral Nieblas

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Sin salvedades
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 61,848,000 57,998,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 234,000 234,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 62,082,000 58,232,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 62,082,000 58,232,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|jo|o|o|o|o|o |o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

62,082,000

58,232,000

Impuestos por pagar a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Total provisiones circulantes

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

2023-12-31

Anterior
2022-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Patrimonio/activos netos (229,835,000) (229,835,000)
Utilidades acumuladas 291,917,000 288,067,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 62,082,000 58,232,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 62,082,000 58,232,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 62,082,000 58,232,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2023-01-01 - 2023-12-

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-12-

Trimestre Aiio
Actual

2023-10 2023-12-

Trimestre Ao
Anterior

2022-10-01 - 2022-12-

Ingresos 6,472,000 4,547,000 1,684,000 1,374,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 6,472,000 4,547,000 1,684,000 1,374,000
Gastos de administracion y mantenimiento 2,582,000 3,443,000 404,000 352,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 3,890,000 1,104,000 1,280,000 1,022,000
Ingresos financieros 22,000 1,000 8,000 1,000
Gastos financieros 62,000 16,000 19,000 16,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Ao
Ano Actual Ano Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2022-01-01 - 2023-10-01 - 2022-10-01 -
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta 3,850, 000 1,089, 000 1,269, 000 1,007,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 3,850,000 1,089,000 1,269,000 1,007,000
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2023-01-01 - 2023-12- | 2022-01-01 - 2022-12-
31 31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 3,850,000 1,089,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] [ [ ‘

Operaciones discontinuas

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

Provisiones

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

Pérdida (utilidad) del valor razonable

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 591,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucion (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

o|lo|lo|lo|o|o |o

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

o|lo|lo|lo|lo|o|jlo|o|lo|jo|jlo|o|o|o|o|o|jo|o|o|o|o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 591,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 3,850,000 1,680,000

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses cobrados

o|lo|o|o|o

0
0
Intereses pagados 0
0
0

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 3,850,000 1,680,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o
o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
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Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-12-
31

4D  Ano:

No Consolidado

2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-12-
31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 13,283,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 (13,283,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 3,850,000 (11,603,000)
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,850,000 (11,603,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 57,998,000 69,601,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 61,848,000 57,998,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 3,850,000 0 0 3,850,000 0 3,850,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 3,850,000 0 0 3,850,000 0 3,850,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 3,850,000 0 0 3,850,000 0 3,850,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo (229,835,000) 291,917,000 0 0 62,082,000 0 62,082,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 1,089,000 0 0 1,089,000 0 1,089,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 1,089,000 0 0 1,089,000 0 1,089,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (13,283,000) 0 0 0 (13,283,000) 0 (13,283,000)
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto (13,283,000) 1,089,000 0 0 (12,194,000) 0 (12,194,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo (229,835,000) 288,067,000 0 0 58,232,000 0 58,232,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2023-12-31 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 61,848,000 57,998,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 61,848,000 57,998,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 61,848,000 57,998,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 234,000 234,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 234,000 234,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 234,000 234,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2023-12-31

4D  Ano:

No Consolidado

2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Cierre Trimestre
Actual

2023-12-31

No Consolidado

4D Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar a corto plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

62,082,000

o

58,232,000

Pasivos

0

0

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

62,082,000

62,082,000

58,232,000

58,232,000

Pasivos circulantes

0

0

Activos (pasivos) circulantes netos

62,082,000

58,232,000
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Trimestre:

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 -
2023-12-31

Acumulado Aiio
Anterior
2022-01-01 -
2022-12-31

No Consolidado

Trimestre Aho
Actual
2023-10-01 -
2023-12-31

4D  Ano:

2023

Trimestre Aho
Anterior
2022-10-01 -

2022-

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 6,472,000 4,217,000 1,684,000 1,374,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 330,000 0 0
Total de ingresos 6,472,000 4,547,000 1,684,000 1,374,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 1,176,000 1,399,000 52,000 0
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 1,406,000 2,043,000 352,000 351,000
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 1,000 0 1,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 2,582,000 3,443,000 404,000 352,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 22,000 1,000 8,000 1,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 22,000 1,000 8,000 1,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 62,000 16,000 19,000 16,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 62,000 16,000 19,000 16,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable No. F/303143 (el Fideicomiso), se constituydé el 28 de febrero de 2011 mediante
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero F/303143 (el Contrato de Fideicomiso), celebrado entre EMX
Capital I, S.C. (EMX), como Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador; HSBC México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como Fiduciario, y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario, como representante comin de los tenedores
de Certificados Bursatiles (los Certificados).

El Fideicomiso se encuentra domiciliado en la ciudad de México, la direccidn registrada es Montes Urales
No. 720, quinto nivel, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo.

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no esta limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por EMX Capital I, S.C., compafiia afiliada (Nota 8).

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

El Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control en las
Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento en los
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ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso directa o
indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los intereses
correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede detentar
dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las ventajas
que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la inversiodn.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.
Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. E1 Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sélo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Miguel Valenzuela Gorozpe - Director de Operaciones

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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La preparacién de estados financieros conforme a IAS 34 - Reportes financieros intermedios, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia utilice su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso. Las areas que involucran un grado mas
alto de juicio o complejidad o aquellas en las que los supuestos y estimaciones son significativas para los
estados financieros finales se revelan en la nota 4.

Los estados financieros adjuntos no han sido auditados. La Administracidén del Fideicomiso considera que,
todos los ajustes ordinarios y recurrentes necesarios para una presentacidén razonable de los estados
financieros finales fueron incluidos.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022 el efectivo y equivalentes de efectivo se integran
como sigue:
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Trimestre:

4D  Ano:

2023

Institucion

Banco INVEX 5.A,
Banco INVEX 5.A.
Banco INVEX 5.A.
HSBC MEXICO S.A.
HSBC MEXICO S A.
HSBC MEXICO S.A.

Total de inversiones

Efectivo en bancos

Total efective ¥ equivalentes de efectivo

Ins titucion

Banco INVEX S.A.
Banco INVEX S A,
Banco INVEX 5.A.
Banco INVEX 5.A.
Banco INVEX 5.A.
HSBC MEXICO S.A.
HSBC MEXICO 5.A.
HSBC MEXICO 5.A.

Total de inversiones
Efectivo en bancos

Total efectivo v equivalentes de efectivo

Tasa Vencimiento diciembre 2023 Operacion

11.10%
11.10%
11.10%
9.85%
9.85%
0.00%

Tasa
10.37%
10.37%
10.37%
10.37%
10.37%
9.10%0
9.10%
0.00%

ene-24
ene-24
ene-24
ene-24
ene=24
ene-24

20,648,406.16
34,397,530
5.112.391
441.981
918,066
274.171.20

61.792.545

55,831

61,548,376

BONDESF 290013
BONDESF 250014
BONDESF 290015
BONOS 310529
BONOS 290301

Vencimiento diciembre 2022 Operacion

ene-23
ene-23
ene-23
ene-23
eng-23
ene-23
ene-23
ene-23

1.144.552
17,348,387
4433240
25,889,281
4,578,546
401,193
833315
314,225

5 57942739

55,033

5 57998673

BONOS 300020
CETES 300020
BONOS 300021
CETES 300021
CETES 300023
CETES BI230309
CETES BI230309

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]
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El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad
de los recursos netos de la emisidn, la cual sera pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacion del Fideicomiso.

Asimismo, deberd pagar una comisién de desempefio en caso de que los flujos restantes de las desinversiones
superen los margenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, no se realizaron pagos por concepto de comisién por desempeio.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que se enfrenta si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
contrapartes en cuentas de cheques e instrumentos de inversiodn del Fideicomiso. Para propdsitos de reporte
de administracién de riesgos, se consideran y consolidan todos los elementos de la exposicién al riesgo de
crédito (tales como riesgo de impago del individuo acreedor, riesgo pais y riesgo del sector).

f) Administracion del riesgo de crédito

EI riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso.

EI Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes
garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcidén de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta en la Nota 7. El riesgo de crédito de estos saldos es baja, ya que la politica del
Fideicomiso es realizar transacciones con instrumentos del gobierno federal.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso se clasifican como pasivos
financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
previstas en las IFRS. La duracién limitada del Fideicomiso impone una obligacidén que surge debido a que la
liquidacién es un hecho y esta fuera del control del Fideicomiso. Las IFRS proporcionan una excepcién a la
clasificacién de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La administracidn del
Fideicomiso ha evaluado criterios como la clasificacién y determiné que la clasificacién apropiada es como
pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcidn.

En particular, el Fideicomiso determiné que, de conformidad al contrato: i) los tenedores de los
certificados y el fideicomisario en segundo lugar no tienen derecho a una participacién proporcional de los
activos netos del Fideicomiso en la liquidacién (seguin los criterios de la IAS32), y ii) los certificados
no son la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las
diferencias en las bases de la determinacién de la distribucidén prorrata y los pagos a los tenedores de los
certificados y fideicomisarios en segundo lugar bajo la cascada de pagos establecida en el contrato del
Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No Aplica
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Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022, el rubro de pagos anticipados se compone de honorarios
Fiduciarios, seguros y otros honorarios, como se muestra a continuacién:

2023 2022
Anticipo a proveedores 18 18
Oros honorarios 5 5,732,158 5 5,732,158
Semwos 4,057,914 4057914
Honorarios del fiduciario 8,960,576 T7.554,163
18,750,666 17,344,253
Menos:
Amortizacion acunndada (18.516,248) (17.110,169)
5 234417 5 234,084

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 el monto de amortizacién llevado a
la utilidad integral fue de $234,417 y $234,084 respectivamente.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros y
lo establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

- Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisidén y colocacidn de los certificados bursatiles,
incluyendo: seguros de responsabilidad profesional, registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el
Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son, entre otros: honorarios del Fiduciario, del representante
comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; de conformidad con el contrato de
fideicomiso.

- Gastos de inversiodn

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: la comisién de administracién, honorarios y gastos legales, de
asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion de los contratos de inversion y desinversiodn, y
otros gastos relacionados con la ejecucidén, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.

- Comisién de administraciodn

Representa la contraprestacién por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso que al
amparo del contrato de fideicomiso, el Fideicomiso debera pagar al Administrador. Dicha comisidn se
reconoce en el estado de resultado integral en el rubro Comisién por administracién conforme se devengan,
en funcidén de los plazos establecidos en el contrato de Fideicomiso.

Beneficiario Concepto | 31/12/2023 |
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Varios proveedores Pagos a instituciones $2,621,811
regulatorias y gastos
de

operacién del Fideicomiso.
TOTAL $2,621,811

Informacidn a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

E1l valor razonable es el importe que podria ser recibido por la venta de un activo o pagado para transferir
un pasivo, entre participantes de mercado a la fecha de medicién en el mercado principal, o en su ausencia,
en el mercado con mds ventajas al que el Fideicomiso tenga acceso en dicha fecha.

Cuando la informacidén se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. E1l mercado se
considera activo, si existen transacciones para dicho activo con frecuencia y volumen suficiente que
permitan proveer informacidén de precios en forma continua.

Si no existen precios publicados en un mercado activo, el Fideicomiso establece el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidn aceptadas. Las técnicas de valuacién incluyen la utilizacién de
informacién disponible sobre transacciones realizadas entre partes interesadas, debidamente informadas y
con independencia mutua, referente al valor razonable de otros instrumentos que son substancialmente
similares, valor de flujos futuros descontados y modelos con base en precios establecidos. Las técnicas de
valuacidén incluyen todos los factores que los participantes de mercado tomarian en cuenta para fijar el
precio de una transacciédn.

La técnica utilizada para la valuacidn de los instrumentos utiliza al maximo la informacidén e indicadores
de mercado disponibles que sean confiables y utilizando al minimo juicios y estimados, asimismo se
considera la informacidn disponible que los participantes en el mercado pudieran considerar y que la misma
sea consistente con metodologias para determinar el valor razonable de los instrumentos.
Cuando el precio de la transaccién proporciona la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es registrado inicialmente al precio de la operacién, cualquier
diferencia entre el precio y el valor inicialmente obtenido por alguna de las técnicas de valuaciédn
utilizadas, es reconocido subsecuentemente en los resultados del periodo usando una base apropiada durante
la vida del instrumento.
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Informacidn a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas es como
sigue:

e
&

2022

Al inicio del periodo $ - $ -
Adiciones
loversiones en sociedades promovidas -
Venta de sociedades promovidas - -
Perdida en la inversion de sociedades
promovidas - -
Reduccion de capital - -

Al final del periodo 5 - 5 -

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los certificados y las aportaciones de los
Fideicomisarios en Segundo Lugar
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

a) Administracién del riesgo de capital

El Fideicomiso administra su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como negocio en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidén de los saldos de
capital. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en comparacién con 2018.

El Fideicomiso no esta sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administracién de su
capital.

La Administracidén del Fideicomiso revisa la estructura de capital del Fideicomiso sobre una base
trimestral.

b) Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversiodn y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la asamblea de tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversidn del exceso de liquidez.
El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidén es revisado por el Comité de Inversidén sobre una
base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tasa de interés), de crédito y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver el rubro de informacidén a revelar sobre gastos por naturaleza 800500.

71de 113



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2023

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacidn de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si la Administracidén tiene intencidn de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisidon del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando la tasa de interés efectiva; la
utilidad realizada en instrumentos financieros se reconoce cuando se vende la inversidn, y se determina
sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado (costo) al momento de la adquisicidn, la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada representa los incrementos en el valor razonable de las
inversiones.

Los ingresos por dividendos provenientes de los activos financieros reconocidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el momento en que se decreten y se tenga
el derecho a recibirlos.

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre 2023 y 2022, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $6,471,849 y $4,546,612.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

-E1 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevé a cabo la emisidén de 15,304,300 Certificados Bursatiles, con un
valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de la emisidén fue de $1,530,430,000.00.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No Aplica

76 de 113



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2023

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Las actividades pueden generar un riesgo al momento de la liquidacién de transacciones y negociaciones. E1l
riesgo de liquidacién es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su obligacidén de
entregar efectivo, valores u otros activos segin lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Fideicomiso mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de
un agente de liquidacidén para asegurar que una negociacidén se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido
con sus obligaciones contractuales de liquidacién. Los limites de liquidacidén forman parte del proceso de
monitoreo de limites y de aprobaciones de créditos descritos anteriormente.

La aceptacion del riesgo de liquidez en negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones
especificas de transacciones o especificas de contrapartes del Fideicomiso.

d) Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso, disponer
de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los certificados bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los certificados bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en
caso de liquidacién del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion. EI contrato del Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir
dichos gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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No Aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la seccidén 105000 Comentarios de la Administracion.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

80de 113



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2023

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 el fideicomiso no realizé pago de
comisiones de administracién a EMX Capital I, S.C.

Informacidén a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No Aplica
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No Aplica

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuacién:

Bases de presentaciodn

a) Declaracién de cumplimiento
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valla, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se muestra una descripcidén sobre los aspectos mas relevantes de los pronunciamientos que
entran en vigor a partir del 1 de enero de 2022, aplicables al Fideicomiso:

Definicidén de Estimaciones Contables - Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

En febrero de 2021, el Consejo emitidé modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definicidn de
“estimaciones contables™.

Las enmiendas aclaran la distincidén entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas
contables y la correccién de errores. Ademds, aclaran cémo las entidades utilizan técnicas de medicidn e
insumos para desarrollar las estimaciones contables.

La enmienda aclara que los efectos sobre una estimacién contable de un cambio en un insumo o un cambio en
una técnica de medicién son cambios en estimaciones contables si no resultan de la correccidén de errores de
periodos anteriores.

La definicidn anterior de un cambio en la estimaciodn contable especificaba que los cambios en las
estimaciones contables pueden resultar de nueva informacidén o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales
cambios no son correcciones de errores.

Las modificaciones se aplican a los cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones
contables que ocurren en o después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicacién anticipada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar a los preparadores de informacion financiera declaraciones
con mayor claridad en cuanto a la definicién de la contabilidad de estimaciones, particularmente en
términos de la diferencia entre estimaciones y politicas contables. Aunque no se espera que las
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modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben proporcionar
informacidén util para las entidades en la determinacién de si los cambios deben ser tratados como cambios
en estimaciones, cambios en las politicas o errores.

La administracién del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los
estados financieros.

Revelacién de Politicas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de practica de las NIIF 2 - efectiva
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023

En febrero de 2021, el Consejo emitié modificaciones a la NIC 1 y documento de practica de las NIIF 2
Realizacién de juicios sobre materialidad, en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las
entidades aplicar juicios de materialidad a las revelaciones de politicas contables.

Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar politicas contables sobre
revelaciones que son mas Utiles por:

o Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas® con un
requisito de revelar sus politicas contables "materiales" y;

o Agregar orientacién sobre cémo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre la politica contable de revelaciones.

En ausencia de una definicién del término “significativo” en las NIIF, el IASB decididé reemplazarlo con
'material’ en el contexto de revelar informacidén sobre politicas contables. 'Material’' es un término
definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los usuarios de los estados financieros.

Al evaluar la materialidad de la informacidn sobre politicas contables, las entidades necesitan considerar
tanto el tamano de las transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

Aunque la informacidén estandarizada es menos Util para los usuarios que la informacién de politica contable
especifica de la entidad, el IASB acordd que, en algunas circunstancias, la politica contable estandarizada
puede ser informacidén necesaria para que los usuarios comprendan otra informacién importante en los estados
financieros. En esas situaciones, la informacidén sobre politicas contables estandarizadas es importante y
debe revelarse.

Se permite la aplicacidén anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.

La Administracién del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los
estados financieros.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022, el rubro de cuentas por pagar se integra como sigue:

2023 2022

Deloitte Impuestos v Servicios Legales - -

Total cuentas por pagar b ] - 3 -

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Los ingresos generados durante el periodo comprendido por el semestre provienen de los intereses generados
por Inversiones en Valores Permitidos.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
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No Aplica

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No Aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No Aplica
Activos netos [bloque de texto]
No Aplica
Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
No Aplica
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Inversiones en acciones [bloque de texto]

No Aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuaciédn:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacidén Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversiodn

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valla, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de mediciédn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacidn, se muestra una descripcidn sobre los aspectos mas relevantes de los pronunciamientos que
entran en vigor a partir del 1 de enero de 2022, aplicables al Fideicomiso:

Definicién de Estimaciones Contables - Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

En febrero de 2021, el Consejo emitidé modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definicidn de
“estimaciones contables™.

Las enmiendas aclaran la distincidn entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas
contables y la correccién de errores. Ademas, aclaran cémo las entidades utilizan técnicas de medicién e
insumos para desarrollar las estimaciones contables.
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La enmienda aclara que los efectos sobre una estimacidén contable de un cambio en un insumo o un cambio en
una técnica de medicidén son cambios en estimaciones contables si no resultan de la correccién de errores de
periodos anteriores.

La definicidén anterior de un cambio en la estimacidn contable especificaba que los cambios en las
estimaciones contables pueden resultar de nueva informacidén o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales
cambios no son correcciones de errores.

Las modificaciones se aplican a los cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones
contables que ocurren en o después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicacién anticipada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar a los preparadores de informacién financiera declaraciones
con mayor claridad en cuanto a la definicién de la contabilidad de estimaciones, particularmente en
términos de la diferencia entre estimaciones y politicas contables. Aunque no se espera que las
modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben proporcionar
informacién util para las entidades en la determinacién de si los cambios deben ser tratados como cambios
en estimaciones, cambios en las politicas o errores.

La administracién del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los
estados financieros.

Revelacidén de Politicas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de prdactica de las NIIF 2 - efectiva
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023

En febrero de 2021, el Consejo emitid modificaciones a la NIC 1 y documento de practica de las NIIF 2
Realizacidén de juicios sobre materialidad, en el que proporciona orientacidén y ejemplos para ayudar a las
entidades aplicar juicios de materialidad a las revelaciones de politicas contables.

Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar politicas contables sobre
revelaciones que son mas uUtiles por:

o Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” con un
requisito de revelar sus politicas contables "materiales" y;

o Agregar orientacién sobre cémo 1las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre la politica contable de revelaciones.

En ausencia de una definicidén del término “significativo” en las NIIF, el IASB decididé reemplazarlo con
'material’ en el contexto de revelar informacidén sobre politicas contables. 'Material' es un término
definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los usuarios de los estados financieros.

Al evaluar la materialidad de la informacidn sobre politicas contables, las entidades necesitan considerar
tanto el tamano de las transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

Aunque la informacién estandarizada es menos Util para los usuarios que la informacién de politica contable
especifica de la entidad, el IASB acordd que, en algunas circunstancias, la politica contable estandarizada
puede ser informacidn necesaria para que los usuarios comprendan otra informacién importante en los estados
financieros. En esas situaciones, la informacidén sobre politicas contables estandarizadas es importante y
debe revelarse.

Se permite la aplicacidén anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.

La Administracién del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los
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estados financieros.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]
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El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacidn, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera del
Fideicomiso) cuando:

. Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero
bajo un acuerdo de transferencia y (a) el Fideicomiso ha transferido practicamente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y
valores gubernamentales recibidos en reporto, con vencimientos no mayores a tres meses, se presentan
valuados a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor
de mercado. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los resultados del

ejercicio, como parte de los ingresos.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]
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Una vez realizada una desinversién y recibido cualquier otro flujo derivado de las inversiones, se
transferirdn los ingresos netos (después de impuestos) a la cuenta de distribuciones del Fideicomiso. EI
Fiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizarad distribuciones dentro
de los 30 dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una distribucién y
puedan pagarse siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000,
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo al Contrato del Fideicomiso con las siguientes
prioridades:

a) Los montos producto de desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de las inversiones que se
reciban para el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de cierre de 1la
inversién de que se trate, que se consideren inversiones puente, no se distribuiran, se remitirdn a la
cuenta para inversiones y gastos y volveran a ser parte del monto invertible;

b) De ser necesario, los fondos que se mantengan en la cuenta de distribucién, seran usados para la
reconstitucién de la reserva para gastos totales, segun lo determine el Administrador;

c) 100 de los fondos restantes, los distribuird el Fideicomiso a los tenedores hasta un monto
equivalente a la totalidad del capital y gastos realizados no cubiertos por alguna distribucidén realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

d) 100 (cien por ciento) de los fondos restantes en la cuenta de distribuciones, los distribuird el
Fideicomiso a los tenedores hasta por el monto requerido para alcanzar el retorno preferente;

e) Los flujos restantes los transferira el Fideicomiso a la cuenta del fideicomisario para su eventual
distribucién en concepto de distribuciones por desempefio, sin limitacién, sujeto a la no existencia de un
exceso de distribucidén por desempefio, hasta que el monto acumulado transferido a la cuenta del
Fideicomisario sea equivalente al 20 del monto en que excedan las distribuciones totales acumuladas
realizadas a los tenedores de certificados y a la cuenta del Fideicomisario, del total del capital y gastos
realizados;

f) Los flujos restantes, de existir, los distribuird el Fideicomiso de la siguiente manera:
. 80 a los Tenedores; y
. 20 a la cuenta del Fideicomisario en segundo lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario

en concepto de distribuciones por desempefio.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluaciéon
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Las estimaciones criticas en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversién, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en
libros de dicha inversioén; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en
el valor razonable de las inversiones.

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver el rubro de "Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados" seccidén 800600.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de
activo y pasivo financiero e instrumentos de capital
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se
mezclan los indicadores del entorno econdémico principal la Administracidén empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mas se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operacidn.

100 de 113



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2023

Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados estan denominados en pesos
mexicanos, asi mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realizacidén de dichos activos
se reciben y se pagaran en pesos mexicanos.

En consecuencia, la administracién ha determinado que la moneda funcional del Fideicomiso es el peso
mexicano.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No Aplica
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No Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2023

Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad

de los recursos netos de la emisién, la cual sera pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacién del Fideicomiso

[XBRL-0207] Descripcidén de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No Aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No Aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No Aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No Aplica
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No Aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No Aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No Aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados
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No Aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No Aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No Aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No Aplica
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Ciudad de México, a 03 de mayo de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1871

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de Mexico.

Rel: Informacion 41o. Trimestre 2023 Dictaminado
Fid/303143 HSBC México

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacion
relacionada con los valores emitidos v los contratos aplicables, conienida en el presente reporte
trimestral, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cercioro de
que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibié del administrador u
operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera ofras cantidades provenientes de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral 0 que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide ia presente certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México, a
ios 03 dias del mes de Mayo de 2024,

Atentamente,

”Z\’Ee;’andra 0. Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC México, 8.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.




®EMX

CAPITAL

Meéxico, D.F. a 26 de abril de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1972

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn,

México, D.F.

At’n: Rafael Colado Ibarreche
Ref:  Informacion 4to Trimestre Dictaminado 2023
Fideicomiso HSBC México F /303143

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido

omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Se expide la presente certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México,
al dia 26 del mes de abril del 2024.

Atentamente:

EMX Capital 1, S.C

Diyector General

E iy | /
_{_,/17 2*’270{ vz 1_-51-4-( ,Q_ 3
Miguel Valenzuela Gorozpe
Director Juridico




