HSBC

Citidad de México, a 27 de Mayo de 2022

COMISION NACIONAL . BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina’ Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Irisurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México.

Ref: Informacién 4te. Trimestre 2021 chtammado
Fid/303143 HSBC México

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de fiduciario,
prepard la informacién financiera relativa al patrimbnio -del fideicomiso, -asi como la informacidn
relacionada con los valores emitidos - y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte
trimestral, la cual, a su leal saber ¥ entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciors de
qQue en el pericdo reportado no existieran diferencias. relevantes entre. los ingresos del fldeicomlso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibid del administrador u
operador relativa ‘a los ingresos, rendimientos o cualesquiera ofras cantidades provenientes de dichos
bienes, ‘derechos. o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiente de informacién relevante
que haya sido omitida-o falseada en este reporte trimestral o que. el mismo contenga informacion que
pudiera |ndu0|r a error a los |nver5|on|stas

Se expide la presente certificagion. para los efectos legales a que haya iugar, en la Ciudad de México, a
los 27 dias del mes de Mayo de 2022.

-Atentamente,

//Aféjandra 0.Isarichez Bastida
Delegado. Fiduciario

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo. Financiero HSBC, Division Fiduciaria.
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CAPITAL

Meéxico, D.F. a 24 de mayo de 2022

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1972

Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn,
México, D.F.

At’n: Rafael Colado Ibarreche

Ref:  Informacion 4to Trimestre Dictaminado 2021
Fideicomiso HSBC México F /303143

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido

omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Se expide la presente certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México,
al 28 dia del mes de mayo del 2022.

Atentamente:
EMX Capital I, S.C.
Joaquin/Avila Garcés
Director General
[ }
/,‘2..{--:% rw__(t_ "f:'

| LV
Miguel Valenzuela Gorozpe
Director Juridico

Director de Fin4nzas
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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso irrevocable nidmero F/303143 (el “Fideicomiso”) se constituydé el 28 de febrero de 2011 para
la emisidén de certificados bursatiles fiduciarios de los denominados Certificados de Capital de Desarrollo
(los Certificados). E1l Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta
en el capital de Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de
control en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el
crecimiento en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el
Fideicomiso directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular
de los intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso
puede detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para
aprovechar las ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar
a cabo la inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracidén de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos. El
Administrador estd encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las
inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y completar las desinversiones y
estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en aquellos supuestos que no estén
especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: EMX Capital I, S. C. (EMX)

Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho de
recibir distribuciones, de todo tipo, del Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que se
refiere al derecho de recibir Distribuciones por Desempefo.

Fiduciario Emisor: HSBC México, S. A., Institucidén de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
Fiduciaria. (HSBC).

Administrador:

EMX

El domicilio es:

Montes Urales No. 720 Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

Representante Comun:

Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (INVEX).
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2021

El domicilio es:
Torre Esmeralda I, Avila Camacho 40-9 Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y mdrgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por igel Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidén de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
serdn entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D Ano: 2021

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversién de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El valuador Independiente prepara una valuacidén por cada Inversién que realice el fideicomiso, se realizan
trimestralmente y cada vez que exista una modificacidén a la Estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El
valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estandares de contabilidad
empleando una metodologia con base en estandares internacionales para la valuacidn de capital privado, con
esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados para valuar

las Inversiones.
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D Ano: 2021

Estructura de la operacion [bloque de texto]

@EMX HSBC »

HSBC Mexico, 5.A., Institucion de Banca

EMY Capital I, 5.C. Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divizion
Fiduciaria
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO EMISOR

SEMX

FIDEICOMISO EMXY CAPITAL I

Informacion del 40 Trimestre de 2021

Clave ¥ Serie: EAMECK 11

Monto Total de la Emizion: $1.£30,430,000.00 (uno: mil quinientos
treinta millones cuatrocientos treinta mil
pesoz 00/100 MLN.).

Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021

Fiduciario Emizor: HSBC Meéxico, 5.A., Inztitucion de Banca

Maltiple, Grupo Financiero HSBC, Divizion
Fiduciaria, en su caricter de Fiduciario del

Fideicomizo,

Fideicomitente: EMX Capital I, 5.C.

Adminiztrador: EMK Capital I, 5.C.

Reprezentante Comin: Banco Invex, 5.A., Institucion de Banca
Maultiple, Invex Gropo Financiero,
Fiduciario
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2021

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2021

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

A confizuacion se presenta el estado de sttuacion financiera al cierre del reporte timestral.

Estados de Posicion Financiera al 31
de diciembre de 2021 ¥ 31 de
diciembre de 2020

1011 2020
Efectrvo v equivalentss de efectivo 65,601,388 109,663,972
Imversidn en sociedades promeonridas - 1303254149
Pagos anticipadas. £72,708 337,720
Cusntas por Cobrar - -
Anticipo de Impuestos - -
Total Activos T0.474096 1.413,285351
(Cpentas por pagar 46,903 46.904
Total pasivo excliyvendo los activos natos
atmbuibles a los Fidelcomisanios 46,903 46,904
Activos Netoz Atribuibles a loa T0.427.192 1.413.208.447
Fideicomizarios

Duramte el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2011 v &l 31 de diciembre de 2021, &l
Fideicomizo ne realizd Inversionss Subsecusntes. La reduccion mostrada em la cusnta de “Efective
¥ equivalentes de gfective " por $40,082 584 pezos ze devivd, principalments, del pago de la Comisidn
de _ddminisoracion v Homorarios qua suwms 527,004, 700 pesos dwante 2021

Por tu parts. la cuenta de “Inverzidn en Sociedades Promovidasi® prezentd una reduccidn de
£1,303,254.149 pesos devivade de la Desimverzion de las siguiemtes Sociedadsr Promovidas:
Segulopictica Holdings S AP de CV. Inmovacions: Farmacéuticas S AP de C.V, Gulfur XME
SAPI de C.V. Mowfactuwra XME S A P.I de C.V. y Fomento Comvertidor Intevnaciomnal 5. AF.I de
cCr

En ocrubre ds 2021, &l Adminizrador comcluyyd exitosamente wuna operacion en el mercado
seeundavio bajo el ezguema comocido como “GP-led secopdary”™ A travér da um vehicule ds
inverzion de reciemts creacion (el “Vehiculo de Comtinuidad”), el Adminizirader obtuve
compromizos de capital ds dastacados inversionistas privados de México, Estados Unidos y Europa,
incluyende grupos lideres em &l mevcado secundario. Con este respaldo, &l Vehiculo de Continuidad
adyuiric gran parte de la: Sociedades Promovidas del Fideicomizo.

En diciembre de 2021, la participacicn accionaria del Fidsicomize en la Sociedad Promovida
Fomente Comvertidor Imtermacional SAPI de C V. lleve a cabo una reduccion de capital

Posteriormente, s¢ realizo una vemta de acciones corvespondientes al T0.87% restante. Al 3] de
diciembre de 2021, &l Fideicomizo no tisne pavticipacion alguna en ezta sntidad

Como resultado de los movimientos descritos, los Activos Netos Arvibuibles a los Fidsicomizarios se
redyjeron 51,342,781, 235 pesor durante el periodo, alcanzando 570,427,191 peso:.
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre:

4D  Ano:

2021

A coptinuazion se presenta &) estado de utilidad integral consideranda los Ingresos v Gastos del
Fideicomiso al cierre del reporte trimestral.

Estados de Utilidad Integral por loz periodos de doce mezes terminados
el 31 de diciembre de 2021 v 31 de diciembre de 2020

2021 2020
Ingresos:
Intereses 5,109,020 6,338,493
Drividendos recibidos - -
Resultado por valuacion a valor razonable de las
inversionss en acciones de empresas promovidas (243,711,293) (93,307,713)
Pérdida cambiaria - -
Utilidad carghiapia, 788,789 6,086
(Pérdida) en venta da inversiones an accionss - -
Ingrezos netos. (237,813.484) (86,963.134)
Gastos:
Drvidendos pagades - -
Dhstnbuciones en venta de inversiones - -
Otras distmbuciones - -
Comisicn de administracion (27,004,760) (23,879,083)
Honorarios (29,060,559) (2,287,617)
Otras amortizacionss (1,890,800) (2,773,164)
Otros pastos (34,744.369) (296)
Total de gastos (92,700.528) (30.942,162)
Anmento (decremento) en activos netos
atribuibles a loz Fideicomizarios (330,514,012) (117,90%,296)

Durarre ¢l paviodo comprandide entra al 1 de emero de 2021 v el 31 de diciembre de 2021, &l
Fideicomize genero 33, 109010 pesor como imgrezor por imteveses derivade de lar bmerzionss
realizadas en valores pormitidoz dentre del mercado de dinero. Adicionalmensa, la revaluacion de
laz imverzionss en accions: de smpresas promovidar genevd un egreco por 5243, 711,203 pesos.

Por otro lads, el Fideicomito tuvo egresoz adicionales por 502,700, 518 pezos durante al periods.
Esto: corvesponden, principalments, al pago de la Comizidn de Administracion y Homorarios gue
SHIGTER, sjlliﬂﬁ5.35§‘pma.s entre el I de ensre de 2021 ¥ &l 31 de diciembre de 2021, ademar ds
ofFos gastes de mantenimisnto,
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2021

A) EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS O ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
El 3 de marzo da 2011, &l Fidueiario llavé a cabo la smividn da 15,304,300 Cartificados Bursitilss,
con un valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de 1a emisidn foe de $1,530,430,000.00.

A la facha de cierre del reporte trimestral el Fideicomiso ha realizado mrversionss en seis distmias
Empresa: Promovidas.

A coptinuacion se describan las actividades dal Fideicomiso asi como la evolucion ralevante respacto
de las Inversionss durante sl Trimastra:

Durante &l tnmestre comprendido entre &l 30 de septiembre de 2021 v el 31 de diciembre de 2021, &l
Fideicomiso no realizd inversiones adicionalss.

Dezempenio de loz Activos

Los mgresos por intereses generados durants el penodo comprendido por el Trimestre provienen de
los mtersses generados por Inversiones en Valores Permutidos,

En tanto no se imviertan los racursos obtenidos de la Emision en Inversiones, podran mvertirss en
valorss permitidos.

A continuaciin se sncunentra informacion detallada da dichas Inversionss an Valores Permitidas

Instituc i I Vencim Eembre202] O -
Bamoo INVEX 5.A. 23%  em-12 5 17,150098 EPAGIE

Bamro INVEX 5.A. 525%  em-22 33715043 EPAGIE

Baneo NVEX SA. 5.25%  emld 17518308 EPAGIE

HEBC MEXICOD S.A. 410% em-12 3TTO06 BONOS 120609
HSBC MEXICD S.A. 410%  em-11 TE30ES EPAGIEIMII0BILC
Tonl de imversions 3 &0.545 530

Efectivo en bancos 23837

Total efectmo v equivalentes de efctive 5 80801 388
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Trimestre:

4D  Ano:

2021

Compozicidn de los actives al cierre del periodo

Tipo de Activo al 30 de i re de 2021
Feserva para GGastos de Asesoria Independients £17.150,098
| Cuenta de Inversiones v Gastos $34.092 949
Otras Cuentas $18.358.340
Paros Anticipados $872.708
Inversionss en Empresas Promovidas 0
| Total de active £70.474006 0 |

YVariacion en zaldo v en nimero de activos.

A coptmuacion =5 presenta mformacion por lo que hace al saldo de los actives que han formado parte
MPMMMFM&WU&WM&MMRMTME@L}'hqmm&HWM
mas Importantes varacionss:

Tipo de Active Saldo al final del Saldo al final del Variacion
Periodo Feriodo
(31 de diciembre de (31 de diciembre de
2020) 2021)
Feasrva para Gaxtos de
Reserys ’
e — $16.434377 $17.150.098 §715.721

Cuenta para [nversiones vy

Gastos $89.976.147 $34.092.949 -$55.883.198

Oteas Cuentas $3.253.447 $18.358 340 $15.104 893 |
Pazos Amncipados $337230 $672.708 3535478 |

ﬁm“mm w Secleduder $1,303,254,149 $0| -§1,303.254,148

Total de activo §1.4]13.35535] $70.474.006 | 8] 342 781 255

Duwrante el periodo comprendido entre el 1 de emevo de 2021 3 &l 31 de diciembre de 2021, &l
Fideicomizo no tuvo Inversionss adicionales, la disminucion mostrada en la cuenta de Irversionss
&m Sociedadezs Promovidas por §1,303.234,149 pezor se deben a la desinversion de las Seciedades
Promovidas durante el trimesore. La Cuenta para Irverziones y Gastos mosord una dismimucion de
555,583 108 pezos debido al page de pastos de martenimienzo v Comizidn de Adminiztracidn

La mformacion presentzada en 2l presente reports no ha sido revisada por ninzun avditor extemo.
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Estado de los activos por grado o mivel de incumplimisnto

131_.131 de diciembre de 2021 los activos del Fideicomiso se encusntran vigentes o en proceso regular
£in 3traso.

Garantia sobre loz activos, cargas y limitaciones

El Fidaicomiso no tisne activos, bisnss o derschos fidsicomitidos que se sncusntren sujstos a almin
Eravamen ImumoMgLnguntutmhmdumhmmbnulummlbwmnMs
fidercomitidos. Adicionalmente, no s tienen garantizs sobre los activos a la fecha

B) DESEAMPENO DE LOS VALORES EMITIDOS

Durante el periodo reportado, no 22 levaron 2 cabo Distribucionss z los Tenadores.

Durante al pertodo reportado, &l valer nommal por Certificado Bursaiil es de $100.00 cada uno, v &l
mimero de titulos en circulacién s de 15,304,300, con un valor total de $1,530.430,000.00.

C) CONTRATOS ¥ ACUERDOS RELEVANTES
[ Contratos:

i Contrato da Fideicomizo

A coptmuacion se mecluve una descripoion general de los prncipales ténminos v condiciones del
Contrato de Fideicomuso. Esta desenipeion no pretende ser exhaustiva por lo que en dicha descripeion
no sa contemplan todas las disposicionss de sste Contrato.

Partes
El Fidaicomitente v Admimistrador

EMX actiz como Fideicomitente, Fideicomusano en Segundo Lugar v Admumstrador del
Fideicomiso.

La= funciones de EMCY an s cardcter de Fideicomitents son limitadas v consisten principalments en
pagar la Aportacion Imeal al Fidescomise,

Las funciones de EMD( en su cardcter de Admmmstrador consisten principalmente en admmistrar,

comjuntaments con el Fiduciano, &l Patrimomo del Fideicomiso de conformidad con lo establecide
en &l Contrato de Fideicomuso, el Confrato de Admumstracion v loz demas Documentos de la

Operacicn.

El Fiduciario

HSBC México, 3 A, Institucidn de Banea Miiltipls, Grape Financisro HSBC, Divizidn Fidueiario
actia como fiduciane del Fidsicomizo. El Fiducianio ez uma mstitucidn de banca miltiple

debidamente autorizada para operar en Mexco v cuenta con la capacidad para actuar como fiduciano
de contratos de fideicomiso constitmdos de conformidad con las leves de Maxco.

11de 118



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

4D  Ano:

2021

Los Fideicomizanios

Son aguallas Personas que hayan adguindo o a quenes les hayan sido enutidos uno o mas Certificados
Burzatiles de tiempo en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fidewcomaso,
por &l Representants Commin, respecto de los derechos v oblizaciones dermvades de los Certificados
Bursatiles y &l Contrato de Fideicomizo.

Fideicomusano en Segundo Lugar

EMY es Fidsicomisanio en Sesundo Lugar dal Fidsicomiso respecto de los derechos de recibir
Fepresentants Comiin

Banco [musz, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Inugx Grupo Fmanciere, Fiduciario ha sido
designado como representants del conjunto de Tensdores, quien tendrd los derechos v oblizaciones
que s& establecen en la LGTOC, la LMV v en el Contrato de Fideicomuzo.

Fines dal Fidaicomiso

(2} El fin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciano (1)
realice la amisidn de los Certificados Bursitiles v su eolocacion mediante oferta piblica en la BRIV,
(1) reciba los montos de la Emuzion comespondiente v aphique dichas cantidades de conformudad con
los témmmos del Contrate de Fideicomuso, entre otros, 2 pazar aguellos zastos v demas conceptos
mdicados en al Contrato da Fideicomise v a financiar |a realizacion da [nversionss, ({ji) administrs,
a través del Admmistrador las Inversiones, mchrvendo para la realizacion de las Desinversiones, v
(1) en =u caso, se realicen las Distribuciones a los Temedores, Distnbucionss por Desempesio al
Fideicomisano an Segundo Lugar v cualguier otro pags previsto en el Contrato de Fideicomass v los
demas Diocumentos de la Operacion.

b) Tanto los Certificados Bursatiles v, en la medida aplicable, los demais Documentos
de la Operacion deberan de especificar claramente gue el Fiduciano unicaments respondera de las
oblizaciones dermcadas de los Certificados Bursatiles v los demids Documentos de la Operacion hasta
donde alcance al Patrimonio del Fideicomiso v en ninpin momanto estard obligado a utilizar recursos
propios para dichos efectos.

(e) En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciano tendra todas las facultades
mmummmmhspanmh:mnmuhhm:mﬁxmﬂ&nmdeFﬂmx
cualquier otro Documento da la Operacion. En particnlar, el Fidueiario estard facultado para realizar

lo siguiente;

@) suseribir los Documentos de la Operacion que al efscto le instruya el
Admimistrador, v asunur las obhigaciones ahi establacidas;

() emitir ¥ colocar loz Certificados Bursitiles em la BMV a traves del
Intermediaric Colocador, en los términos acordados en el Contrato de Colocacion;

(m) abmr las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto em la
Clinsula Décima del Contrato de Fideicomizo 3 efecto de admimistrar adecuadamente los
recur=os que formen parte del Patrmome del Fideicomiszo o que peor cualqmer razén leguen
a ingresar al Fidsicomse;
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()  aplicar los recurses demvados de |a Emision a realizar los pagos de aguellos
gastos previstos en al Contrato de Fidescomaso;

) aplicar el Monto Invertible a realizar, directz o indirectaments, Inversionas
sujeto al procese de aprobacicn de Inversiones;

(vi)  sasenbir o adquor Capital, Instramentos de Capital Preferente, Activos v
Deuda v, en general participar en el capital social ¥ an la administracion de las S-uﬂa:ladu
Promovidas o cualguer otro vehiculo o entidad qoe requiera ser constrhuida para realizar las

I‘III'VE!IDHE

(v11)  ejercer, en los términos del Contrato de Fidetcomiso, cualssqmera derachos
que le correspondan respecto de las [nversiones;

(vir) encomendar la administracion de las Inversiones al Admumstrador conforme
a lo establecido en el Confrato de Admmistracién ¥ al Contrate de Fideicomizo;

(ix) realizar, dwecta o indirectamente, las Desmversiones en los términos
establecidos en el Contrate de Fideicomiso y recibir los recursox denvados de dichas
Desmvearsiones;

(=) aplicar los recursos dervados de las Desinversiones conforme a lo descrito
en &l Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores v
DJshib'mputDum;JﬂmalFldmﬂmuanﬂmSegmdaLn‘gr

(xi) realizar, en el supuesto que ocumra un Evento de Incumplimisnto v le
requeride por los Tenedores en los térmmos del Contrato de Fideicomaso, a fraves de la
Persona desiznada por loz Tenedores o el Reprasentante Comim 13 enajanacién de los activos
afectos al Patrimonio del Fideicomiso para distribuir ] producto de dicha liguidacion a los
Tensdores v al Admmistrador;

(xm1) en tamto =e apliguen a realizar el pazo de gastos, 2 realizar Imverziones, a
realizar Dusinbuciones o de cualquier otra forma permutida o sefalada en el Contrato de
Fideicomizo o en los demas Documentos de la Operacidn, invertir los recursos lquidos con
que cuente &l Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xi) aplicar los recursos denvados del Efectivo Excedents v de los Productos de
las Cuentas del Fideicomizo a los Tensdores (axcepto por los Productos de las Cuentas dal

Fideicomiso comespondientes 2 la Cosnta del Fideicomuisanio en Segundo Lugar que serin
diztnbwdos al Fidercomisano en Segumdo Lugar) conforme 2 los termmos del Contrato da
Fidescomso;

(xiv)  levar, en coordmacion con el Admomistrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar ¥ entregar a las partes, los reportes que =e mencionan
&n &l Contrato de Fideicomuso;

(xv) entregar al Fideicomitents, al Represantante Comun, al Admumistrador, ala
CNBVvalaBMV, cmelapu}nddﬂdmunstmdm los reportes e informacion que se sefialan

de manera expresa en &l Contrato de Fideicomuso, en la LMV, en la Circular de Enusoras v
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(a1) soliettar de cualouier antoridad pubemamental competents o entidad prvada,
aquellas aprobacionss o autorizacionss mecssarias para llevar a cabo las finalidades dal
Contrato de Fideicomiso, meluvendo evalquer aprobacién o autonzacion de la CNBV, la
BMV o Indeval;

(xvii) contratar v destytwir al Auditor Externo, al Valuador Independients v a
cualesquiera ofros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos v agentes que s
requeran en los térmunoes del Contrato de Fideicomuso v los demas Documentos de la

(xx) contratar erdditos de mmstituciones financieras nacionales o extranjeras. o de
cualquier tercers, sin garantia, sujetos a las comdiciones des mercado con la finalidad de
financiar &l pago de Gastos Totales, imicaments en caso que (1) no exista dentro del
Patrimonio del Fideicomiso recursos suficientes para hacer fremte al page de dichos
conceptos, (2) se cusnte con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (1o cual serd
comumicado a traves del Representante Comiun en témmmos de lo previsto en &l inciso (b))
de la Clausula Vigézima Séptuma del Contrato de Fideicomuso), (3) sean por un plazo no
mavor 2 § (ze1s) meses, v (4) el monto total de los mzmos no exceda del 3% (cmeo por
ciento) de los Eecursos Wetos de la Emusion;

(xx) celebrar y ssenbir todos aguellos comvemos, contratos, metrumentos o
documentos que saan necesarios o convemnentss a afacto de dar cumplimiento a los fines dal
Fideicomiso antes mencionados. incluvendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1)
los Certificados Bursitiles, el Contrato de Colocacidn, el Contrato de Administracién, el
Confrato de Comversion, los contratos para apertura de cuentas con institocionss de crédito,
(2) los documentos necesarios para participar #n las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos y Deuda, v todos agquellos relacionados
con Desmversiomes, (3) fodos aguellos demds comvemios, comfratos, mstrumentos o
dmmutmqmummmplm especificamente en &l Contrato de Fideicomiso, v (4] lqn.illns
convemios, contratos, mstrumentos o documentos cuyz celebracion o suscnpcion s=a
solicttada por el Admimstrador cuzndo los musmos no se contemplen expresaments en el
Contrato de Fideicomiso;

(30a) rﬂhmcuﬂqulattuqnemammum‘zmﬂnt&aeﬁ!m&!dar
cumplimients a los fines dal Fideicomiso antes mencionados incluvendo aguellos actos que
sean solicitados por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresaments an
el Contrato de Fideicomaso;

(i) otorgar los poderes generales o especiales que s Tequieran para la
consecucion de los fines del Fideicomuso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomuso,
mcheyendo de manera enunciativa, mas no limutatrva, (1) los poderes generales o especiales
que 2 contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, v (2) aguellos poderes
generales o especialss cuyo otorgamuento z=a solcitado por el Admomistrador cuando loz
mizmos no se contemplen sspecificaments en el Contrato de Fidsiconuso;
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(roun) una vez que la totahidad del Patmmome del Fideiconuso haya side diztmbmdo
a loz Tenedores v al Admmistrador de conformuidad con lo establecido en el Contrato d=
Fideicomizo, terminar dicho contrate.

Patrimonio del Fideicomizo
El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por:
(a) la Aportacion Imicial;

(b) previe a su aplicacion conforme a los térmmeos del Contrato da Fideicomiso, los recurzos
obtenidos de la Emizion;

() las Inversiones que realice directa o mndiractamente el Fideicomizo;
(d) las orrersiones en Valores Permitidos v los Productos de las Cusntas dal Fideicomizo;
(&) loz recursos recibidos de las Inversionss, mehmvande los derivados de las Desmverziones; v

(f) cualesquiera otras cantidadas, bienes v/o derechos da los que, actualmante o an el fulure, el
Fiduciario sea fitular o propretanio de conformidad con 2] Contrato de Fideicomiso.

Proceso de Aprobacion de Inversiones

Conforme a los térmames dal Contrato da Fidaicomizo, 2] Admmmistrador daberd mvestizar, analizar v
estructurar las potenciales Inversiones. El Admimiztrador estard a cargo de evaluar la factibilidad +
conveniancia de las potenciales Inversicnes de conformudad con los procedimisntos qua utihiza en al
curso ordinario de su negocio v consiztente com sus practicas pasadas v las mejores practicas de la
industria de capital privade.

Unza vez gque el Admimstrador hava conclmdo con su proceso de inwvestigacion, amalisiz v
estructuracion de laz potenciales Imvarziones, sometera lz realizacion ds la potencial Inversion 2 1a
aprobacion de su Cometé de Inverzion v, en caso de ser neceszario conforme al parrafo siguients, al
Comrté Téemico o la Asamblea da Tenedores, para lo cnal debera proporcionar lz informacion qus
zea necesaria (meluvendo, en su caso, reportsz de terceros que hubiaran =ido preparados al respacto)
para que dichos érganos puedan tomar unz decisicon mformada al respecto.

En cazo de que el Comuté de Inversiom apruebe la realizacion de lz potencial Imversion (1) =t la
potencial Inversion represente 5% (cmeo por clente) del Patrimonio del Fideicomizo medide con baza
en la informacion financiera frimestral mas reciente, va sea que dichas operaciones se gjecuten de
manera simultanea o suecesiva, en un periodo de 12 {doce) meses, contade a partir de Iz facha gus ==
concrete 1a primera oparacion, v que por sus caracteristicas puedan considerarze como una zola, al
Admuniztrador debera de someter dicha potencial Inversidn al Comité Técmco, el cual resolvera
conforme 2 lo previsto en el Contrato de Fideicomuse v, en =u cazo, emitita wna Aprobacion de
Inversion; (ii) en caso de que la potencial Inversion represemte mas del 20% (veinte por clento) dal
Patnimonio del Fideicomizso con base en la informacion financiera del Fideicomizo revelada =]
trimestre anterior, con mdependencia de que dichas Inverziones o adquizicionss se lleven a cabo da
manera simultinea o sucesiva enun periodo da 12 (doce) meses contados 2 partir de que =2 concrata
la primera operacion, pero que pudieran comsiderarse como una sola, el Adwinistrador deberd da
someter dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tensdores, la cual resolvera conforme a lo
previzto en el Confrato de Fideicomuse v, en su cazo, emrfira wna Aprobacion da Inversion, v (131) en
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cazo de gue la potencial Inverzion reprezente menos del 3% (cmeo por ciento) del Patmmomo del
Fidescomazo, &l propio Comsté de Inversion emutird la Aprobacion de Inversidn.

Cualquier Aprobacion de Imvermion podra sefialar los montos 2 ser myvertidos de manera micial
(inchuyendo cantidades a ser utilizadas para adquinir Capital de las Sociedades Promevidas, Activos
& Inversiomes Puente).

Una vez aprobada una Inversion, &l Fidociano, a sobicitud del Adminstrador, suscnbira todos
Mﬂsmm&mmymﬂmmmsmummmm
puedan levarse a cabo las [nversiones. El Adminstrador negociard v determinarid los términos v
condiciones de los instrumentos. En la negociacion de los términes de dichos mstrumentos, el
Administrador se cerciorara que los mismos comtenzan las disposiciones necesarias para determinar
llnbjmdllllmm,lluump:mnmﬂ:nn:mpdllhdmmw(y,mmcm,dd
Admmistrador, del Vehiculo Parzlelo v de los Terceros Copvprsionisias), los derechos economicos
¥, 80 BU caso, umﬂm}uhlmm;nhmtmﬁm&ﬂmdﬂFdnm{y &n m
cazo, del Admimistrader, del Vehiculo Parzlelo v de los Terceros Colnnarsionistas), €] régmmen legal
aplicable v un sistema de resolucion de controversias; en el entendido que dmhnd:spwpodrm
mhrunlulnd:mqml:hnll::m:phﬂhhluwphunlluluquitlhdmilhhdmln
determins recomendable sm detnmento para el Fidercomuso. El Admmistrader se cerciorara qus
dichos instrumentos prevean el acceso del Admmistrader o el Fiduciano a aquella iformacion que
&l Fiduciano requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar.

Proceso de Aprobacion de Desinversiones

El Administrador deberd mvestizar, amalizar v estructurar las potemciale: operaciones de
Desmversion respecto de las Inversiones, El Admimistrador estara a cargo de evaluar Iz factbihdad v
conveniencia de las potenciales Desimiersiones de conformidad con los procedimientos que utiliza
en &l curso ordinano de su negocio v consistents com yus pricticas pasadas v las mejores pricticas de
Iz mdustna de capital pnvado. Loz Gastos del Fidewcomizo comrespondientes a una Desmversion en
que incurra el Administrador por dicha actrvidad serdn srogados directamente por el Fideicomiso o,
en su case, reembolsados al Admmistrador por el Fideicomiso, segun el Administrador lo mstroya al
Fiduciano al momento de meurrr en dichos gastos o reabizar una Desmversion.

Una vezr que el Admunistrador hayva comclmdo com =u proceso de mvestigacion, amahmz v
sstructuracion de las potenciales Desimversionss, someterd la realizacion de la potencial desimversion
2 |a aprobacion de su Comité de Inversion v, en caso de ser necesano conforme al parrafo sigments,
al Comite Téenmico, para lo cual debera proporcionar |z mformacion que sea necesana (meluvendo,
&0 §u caso, reportes de terceros gue hubleran sido preparados al respecto) para que dicho drgano
pueda tomar una decision mformada al respecto.

En &l caso que el Comuté de Inversion aproebe la realizacion de la potencial Desmvversion: (1) en el
caso que la potencial Desmversion reprasente %% (emeo por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso
madido con base en |a mformacion financiera trimestral mas recients, ya sea que dichas operaciones
se gjecuten de manera simultanes o sucesiva, en un penodo de 12 (doce) meses, contado 2 pariir de
la fecha que sa concrete la primiera operacion, ¥ que por sus caracteristicas puadan considerarse como
una sola, &l Administrador debera de someter dicha potencial Desimversion al Comuté Técmico, el cual
rezolverz conforme a lo previsto en el Contrate de Fidewcomizo v () en el caso gue la potencial
Desmversidn represente menos del 5% (cinco por ciento) del Patnmonio del Fideicomiso, el propio
Comuté de Imversion podra resolver sobre [ muizma.
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Las caracteristicas de dichas Desimversionss v los térmmeos v condiciones nagociados a favor dal
Fiduciano podrin ser determimados por el Comité de Inversion del Admunistrador a su emtera
dizcrecion, en &l entendido que el Admmstrador buscara obtener los mejores términos posibles para
al Fidescomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

Una vez aprobada una Desinvernion, el Fiduciane, a solicitud del Admumistrador susenbira todos
agquellos comvenios, cwhﬂmumﬁmﬂwqmdﬁdm;mﬂﬁmdﬁmmecmmmo
convenientes para implementar dicha Desmversion v realizara cnalesquiera actos necesarios o
convenisntes al respecto que le instruva por sserito el Administrador. El Administrador negociard v
determinara los términos v condiciones de dichos mstrumentos. En la negociacion de los términos de
dichos mstrumentes, &l Admmistrador se cerciorara que los nusmos contengan las disposiciones
necesaras para determmar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetanio u otro bensficio a
favor dal Fideicomiso (v, em su caso, el Admmistrador, &l Vehiculo Paralslo v los Terceros
Comuarsionistas), el régomen legal aplicable v un mstema de resolucion de controversias; sm &l
entendido gue dichas disposiciones podran omatirze solo =1 I legislacion apheable las suple o en el
caso que el Admimstrador lo determine recomendable sin detrimento para el Fidneiano.

Cuentas del Fideicomiso
El Frduciano abnra, en los términos del Contrato de Fidsacomiso las sigmentes coentas:
(i) la Cuenta General;
(ii) 1a Cuenta para Inversiomes y Gasins;
(iii)la Cuenta de Capital Llamado;
(1) la Cuenta de Dhstribuciones: v
{v) la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar,

Ademais de las cuentas deseritas com anterioridad, el Fidueiario podrd abrnr aquellas otras cuentas que
ssan necesarias para admuimistrar adecuadamente los recursos imtegrantes del Patimomio del
Fidescomiso v que le sean requendas por escrto por el Admumstrador.

Las Cuentas del Fideicomiso podrin estar denomunadas en cualquier moneda de acuerdo con las
mstruccionss del Admmictrador v deberan devengar mtereses a tasas de mercado. Las Cuentas del
Fideicomiso deberian establecerss micialmente en Pesos por el Fidusiano con HSBC Mexico, 5.A.,
Instrtucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC o sus instituciones fimancieras afiliadas; en
&l entendido que, dichas cuentas, mediante instruccién eserita dal Administrador ¥ con la aprobacién
dal Comité Técnico, podrin reubicarse com ofras instituciones finameieras. Las Cuentas dal
Fideicomizo deberan sncontrarze establecidas, abiertas v operando a mads tardar en la Fecha de

in
[aversiones en Valores Permitidos

El Fiducianio mverhird ¥ remvertr2 los recursos que e encuentren depositados en cualgmiera ds las
Cuentas del Fideicomiso sélo en Valores Permitidos de conformidad con las mstrucciones recibidas
del Admumstrador en tanto dichos recursos deban ser aplhcados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomizo.
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Cusntz Generzl; Reserva para Gastos de Aszesona Independients

El Frdueiano recibira en la Coenta General los recursos denivados de la colocacson de los Certificados.
Bursatiles, netos de los Gastos Imciales de la Emision que sean deducidos por el Intermediano
Colocador, v cualqmer ofra cantidad que comforme a los Documentos de la Operaciom deba

depositarse en Iz Cosnta Gensral

En |z Fecha de Envuzion o 2 mae tardar al Tha Habal mmedizto sipuents a la Fecha de Ermzion, una
ver constituida la Reserva para Gastos de Asesoria Independients de conformudad con lo establecido
en el sigmente parrafo, el Fidueiano transfinrd los montos que se encuentren en la Cuenta General a

Iz Cuenta para Inversiones v Gastos.

Lz Eeserva para (Gastos de Asezona Independients zera una subcnentz qus se mantendrs en |z Cuenta.
General v s& constituird, mantendra v aplicard segun se describe en el Contrato de Fideicomuso.

Cualgmer canhdad que se mantenga en |z Cuentz General (inclovendo en la Beserva para Gastos de
Asesoria Independients) en la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Vencimiento Total
Anficipado, seran transfenidos a los Tenedores, proporcionalments por cadz Certificado Bur=itil en
circulacidn, conforme al proceso que se deseribe en la seccion “TI LA OFERTA - 1. Caracteristicas

dela Ofuh—nﬂn}midndeﬁfecﬁmﬁnmdmh“ddpmmedu.

A afecto de que no haya lugar a dodas, el uso de los montos (o una parte de lox migmes) que se
encusntren en lz Coenta General (meluyvendo en Iz Feserva parz Gastos de Asssoriz Independients),
no serin considerads come una Llamada de Capital, ni serin tomades en cuenta come Distribuziones
para efectos de los caleulos que se describen en la seceidn “TIT. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

— 1. Descnipeion General — Estroctura del Fideicormso v sus Inversiones — Desmversiones v

D-Lm'buc:i.dn de Fendmientos™ dal Prospecto.

Cuenta para Imversiones v Gastos; Reserva Para Gastos Totales, Fesera Para Inversiones

Comprometidaz v Resarva pmlmmmne Subsecuentes_

El Fiduciario recibird en la Cuenta para Inversiones v (Gastos los montos que se transfieran de la
&mﬁmﬂymmmmmﬂqmmnﬁmeahaﬂmmdgh

Operacion deba deposstarse en la mosma.

Conforme a las instrucciones del Admimistrador, &l Fiduciario deberd, en la Fecha de Emasion o 2
mas tardar el Dia Habil sizmente a la Fecha de Emision, transfanr de la Cuenta para Inversiones ¥
(Gaztos 2 1a Cuenta de Capital Llamado, un monto 1gual 2 loz Gﬂstm[ntiﬂi:lu.&eh]!misi&lmmm
bubieran sido deducidos del monto total de la Emusién por al Intermediario Colocador, v pagari o
reembolsard 2 la Parsona que comresponds (meluvendo, =in lomitacion, al Admimsstrador) dichos
Gastos Iniciales de la Emusion (inchoyendo &l impuesto al valor agregado comespondiente) con cargo
a la Cuenta de Capital Llamado: en el entendide gue el monto total de los Gastos Iniciales de la
Emision debera ser considerado una Llamada de Capital v se entendera que ha sido fransfendo a, v

pagado de, la Cuenta de Capital Llamado.

Loz montos que se encuentren en la Cuenta para Inversionss v Gastos (meluvendo los que se
encuentren on la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas v la Reserva para
Inversiones Subsecuentes) se mantendranm en dicha cuenta hasta en tanto dichos monfos seam
transferidos a la Cuenta da Capital Llamads conforme una Llamada de Capital para su uso respacto

de una Inversiom o parz pagar los Gastos Totales.
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Unaz vez que el Fiduciario rectba del Admimstrador la Aprobacion de [nversicm, el Admomstrador
podra instruir al Fiduciario v &l Fiduciano debera transferir de la Cuenta para Inversiones v Gastos a
la Cuenta de Capital Llamado las cantidades que el Admimstrador le instrova conforme a una
Llzmada de Capital, 2 efecto de utilizarse para la realizacion de Iz Inverzion respectiva.

Adcronalmente, el Admimistrador podra mstrurr al Fiduetario ¥ el Fiduetsno debera transfenr de la
Mmhy&m:hﬂmﬁk&pﬁlﬂmﬂh:mﬂﬂﬂq&dﬂm

le mstruya conforme a una Llamada de Capital, a efacto de pagar Gastos Totales.

Al finalizar &l Periodo de Inversicn, &l =aldo del Monto Invertible que no haya sido objeto de una
Llamada de Capital v transfende a la Cuenta de Capital Llamado, previa deduccicn de aguallas
cantidades que se havan destmado a la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
1das v |z Beserva para Inversiones Subzecuentes, se considerara el “Efectrvo Excedents™
y serad distribuido a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en crreulacion
conforme a los establecido en el Contrato de Fideicomizo, como se descnbe en la seceion “I1 LA
OFER.TA — 1. Caracteristicas de la Oferta — Devolucién de Efectivo Excedente™ del Prospecto.

Laz cantidades pagaderas a los Temedores en los térmmos del pirrafo mmediato antemor seran
pazadas a cada Tenedor gue 2l clerre de operacionss de la Fecha de Registro especificada en la
instruccién respectrva sea titular de los Certificados en térmunos de la leguslacion aplicables,
considerando el mimero de Certificados de los que sea titular v sin dar efectos respecto de dichos
Cernficados v dicho pago a las transferencias reahizadas con posteniondad a la Fecha de Registro v
previo a la fecha en que se haga &l pago. Asi mismo, considerando los mecanizmos de operacion de
la BMV, cualguier Persona que adquera los Certificados en o con posterionidad a la Fecha Ex-
DuH:hc no podra ser reconorida como Tenedor en la Fecha de Remstro immediata sipments v no
tendra derecho al pago que s& haga en la Fecha de Distnbucion comespondiente.

Con anterioridad al término del Periodo de Inversion, el Admmistrador debera mstruir al Fiduelano
a comstituir la Reserva para Gastes Totales, la cual se constituird, mantendrd v aplicard como se
deseribe en la seceion “[I. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Desenpeidn Gensral —
Estroctura del Fidescomuso v suz Imversionss — Establecimiento de Eeservaz en la Coenta para
Inversiones v Gastos™ del Prospecto. Los montos que se mantengan segregados en |a Reserva para
(Gastos Totales podrin ser objeto de una Llamada de Capital ¥ transferidas a la Cuenta de Capital
Llzmade para pazar los Gastos Totales

Asmmiomo, al término del Penodo de Inversion, el Administrador podra mstroor al Fidueiario a
ucnsl:tm:hREﬂ'ﬂpaﬁImmm&.Cmpm.ehdu\ la Feserva para Inversionss Subsscuentes
como subcuentas de la Cuenta para Inversiones y Gastos. Dichas reservas se constituirin, mantendrin
y aplicarin como se describe an la seccidn “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 5. Plan de
Mesocios v Calendano de Imversioms: v Desmversiones — Calendane de Inversionss v
Desmversiones” del Prozspecto.

Los montos que se manfensan segragadas en |z Reserva para Inversiones Comprometidas podran ser
objeto de una Llamada de Capital v transfenidas a la cuenta de Capital Llamado para completar
inversiones durante Jog 2 (dos) afos sizuientes a que se dio por termumnado el Penodo de Inversion,
respecto da las cuales ze hava adguindo 1w compromizo vmeulants durante &l Penedo de Inversion v
cuvo desembolso esté pendiente,

Loz montos que se mantengan zasresadas en Iz Reserva para Imversionss Subseacnentes podran ser
objeto de uns Llamada de Capital y transfendas a la cuenta de Capital Llamado para zer mvertidos
en Inversiones Subsecuentes, durante los 3 (tres) afios sigmentes a que se dio por terminado el Pariodo
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de Inversion, en un monto que no exceda del 20% (vemte por ciento) de los Eecursos Netos de la
Enusion.

Al términe da dicho periodo de 2 (dos) afios siguientes 3 que se dio por terminado &l Periodo de
Imversion para &l caso de la Keserva para Inversiones Comprometidas v de 3 (fres) afios siguisntes a
que s¢ dic por terminade el Peniodo de Inversiom para el caso de la Keserva para [nversiomes
Subsecusntes, los montos que mo hayan sido objeto de una Llamada de Capital v qn!:emumhun
mhh!mipullmmmnuﬂnmmuﬁhdn o an |a Kssarva para [nversionss Subsecusntes, semin
sea gl caso, serdn transfanidos a los Tensdores, proporcionalments por cada Certificado Bursatil en
ﬂrculmm,mnfﬂmealnuhhlmﬂnmdﬂommdefw

A efecto de que no hava lugar a dodas, los montos que se distribuyan 2 los Tenadores por aste
concepto que no hayan side objeto de una Llamada de Capital, no serdn considerados Distribuciones
para efectos de los calenlos establecidos an la seccsdn “II1 ESTRUCTURA DE LA OPERACION —

1. Descrpeidn General — Estructura del Fideicomiso v suz Imversionss — Desmversiones v
Dustribucion de loz Rendimientos™ del Prospecto.

Cuenta de Capital Llamado

El Fiduciano recibirz, a traves de la Cuenta de Capital Llamado, los montos que se transfieran de la
Cuentz para Inverziones v Gastos conforme 3 Llamadas de Capital (meluvendo, zm himitacion, el
monto de loz Gastos Inicizles de la Emizion que seran pagados o reembolsados al Admmistrador).

Una vez que los fondos hubieran sido traspasados a, v se mantenga en, la Cuenta de Capital Llamado,
&l Administrador tendra facultades plenas para mstrwir al Fiduciano respecto de los montos que se
encuentren dicha Cuenta de Capital Llamado para realizar las [nversiones (siempre v cuando hayvan
udo objeto de una Aprobacion de [nversion) v pagar Gastos Totales.

Cuenta de Distribuciones

Una vez realizada una Desinversion y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversionss, sa
h:nsfm:mlmmgumndm(d!mm;ﬁmmuﬂ}:h&mhdﬂhhﬂnmdﬁlfﬂm
ElFiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones v realizard Distribuciones
conforme a lo deserito en la seccion “II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeidn
General — Estructura dal Fideicomiso v sus Imversionss — Desinversionss v Distribucién de los
Eendimisntos" del Prospecto.

El Fideicomizanio en Segundo Lugzar recibua, a traves de la Cuentz del Fideicomisanio en Segundo
Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a las mstrucciones del Admumstrador, a la
Distnbucicn por Desempedio. El Fidociano apheard los recursos recibidos em la Cuentz del
Furdeicomizano en Segundo Lugar v reahizara Distnbuciones por Desempetio conforme a lo descrito
en la seccwon “TII ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1, Descripeion General — Estructora del
Fudeicomizo v sus Inversiones — Cuenta del Fideicommszane en Segundo Lugar; Exceso de
Dhstribucion por Desempetio” del Prozpecto.

Comité Técai

El Fideicomiso contard con un Comité Técnico de conformidad com lo previsto en el meiso ¢) de la
fraceion II del Asticulo 7 de la Circular Unica. Las Disposicionss del Contrato de Fidsicomiso
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respecto de la integracidn del Comité Téenico, meluvendo los derechos de los Tenedores de designar
un mismbro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comits, se deseriben en la seccién
“Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 6. Politicas Genarales de la Esusicn v Proteceion a los
Intereses de los Tenedores — Mecanizmos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Gobierno
Corporative del Fideicomizo — Comité Técmeo™ del Prospacto.

Comte de Inversidn

El Comuté de Inversiomes ez el comité imterno del Admimstrador al cual se presentan para m
aprobacidn las potenciales Inversiones y Desmnversiones conforme a los térmmos del Contrato de
Fideicomiso. La mtegracidn v funcionamiento del Comité de Inversion se describen de manera
general en la seccién “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 5. Plan de Negocios v Calendario
de Inversiones v Desimversionss — Proceso de Inversion™ del Prospecto.

Oblizaciones de Reportar

El Fiduciano deberad de preparar v divulgar, mcluvendo a los Tenedores, a la BMV v la CHBYV,
estados fimancieros trimestrales v anvales del Fidescomuso y, en caso de ser mecesario, de las
Seciedades Promovidas, en aguellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos an la LMV
v en la Cireular Uniea, inchrvendo, sin limitar, aquella informacidn requenda al ampare del Articulo
33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere dicho ordenamiento

lezal

El Fidorciario debera de preparar v divulgar, mehrvendo 2 los Tenedores, 2 s BMV v la CIKBV
aguellos reportes penodicos v nmrdmmmmdhsplma}malmdmu
requzitos establecidos em Iz LMV v en la Circolar Umica. Para dichos propsitos, el Fiduciano
preparara v divulgard la iformacion correspondiente con base en la informacion v documentacion
proporcionada por ¢l Admamistrador.

Tratindose de aquellos reportes trimestrales, anuales v/o cualesquiera otros reportes periddicos que
conforme a la LMV, la Circular Unica v cualesqmera otras disposiciones aplicables el Fiducianio ezt
oblizado a presentar, |z mformacion comrespondients debera ser antragada por el Administrador al
Fudneiano con al menos 5 Diaz Habiles de ambetpacion 2 la fecha en 1z goe deba prozentarse,
tratandosze de reportes trimesiralss v con una anticipacion de por lo meneos 10 Dizs Hakales, tratindose

El Fiduciario debera de gestionar v divulgar las valuaciones realizadas por &l Valuador Independiente
respecto de las Inversiomes de forma trimestral v cuando exista un cambio en la estructura del
Patnmonio del Fideicomise o en la medida que sea requendo conforme a la LMY v la Circular T.Tmna,
meluvendo v considerando a la: Sociadades Promonadas, el caleulo de los costos devengados pero no
pazadoz del Fidewcomuse v hsPerdeudECip:hLlasmalumEpmpﬂﬂzdﬂVa]uadm
Independiente se llevarin 2 cabo dz conformidad con los estandares de contabilidad. empleando una
metodologia con base en estandares mtermaciomales, tales como fimo de eaja descontados,
mpnm&d&mmﬂn\mmldeumplmm:wm Dichas valusciones se pondrin a
disposicion de los provesdores de precios que havan uido contratados por los Tensdores en medida
que las mizmas havan nido finalizadas v se encusntren disponibles.

Adicionalments a su presemtacion a la CMBV v a la BMV (v, si es aplheable, por medio de
ﬂmﬂ,dFﬁwmuﬁWum:upudethmdehﬁm&rﬂgdapubhmm
conforme a la LMV v hﬂrmhrUmna,mnﬁm:ludumtnm]mpm:fmmt&nor&a]

Rq:EEﬂiantECmmm_
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El Fiduciario le proporcionard a la BMV, a fraves de la persoma que demigne por escnito, la
mformacion a que s¢ hace referencia en la Regla 4.033.00 v en la Seccion Segunda del Capitulo
Qumto, Trtulo Cuarto del Reglamento Intenor de la BMV, 221 como su consentmuento de tal manera
que en caso de incumplir con dicha obligacidn, se impongan medidas disciplinanas v comrectivas a
traves de los organos v procedmuentes disciplinanios establecidos en el Tiulo Decime Prmere de
dicho Reglamento Intenor de la BMV.

E] Eepresentante Conuin v el Comité Tecnico monitorearan v supervisaran que &l Fiduciano cumpla
con las obligaciones antes descritas.

El Aunditor Extarno

El Auditor Externo deberd, en los témmmos conternplados en el comvemo, confrato o instrumento que
#videncie mu contratacion, realizar [as sipmentss fonciones:

*  auditar los estados financieros amuales dal Fideicomuso;

*  revisar anualmente (v de manera simultinea con la andiforia de loz estados fimancieros
amuzles del Fideicomizo ¥ por el muzmo penodo auditado) que la aplicacion, por parte del
Fiducianio de los recursos que mtegren el Patmmonio del Fideicomizo, se haya llevado a cabo
conforme a las disposicionss del prezente Contrato v entregar al Fiduetano ¥ 2 cada mno de
los muismbros del Comute Tecmico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revizion;

*  revizar amualmente (v de mamera simulteneas con lz anddora de los estados fimancieros
amuales del Fideicomiso v por el mizmo periodo anditado) que los Gastos del Fideicomizo ¥
Gastos Recmrentes de la Emuzion pagados o resmbolsados por el Fiduciario comeidan con
los conceptos melmdos en la definicion de los términes “Gastos ddFidEimmisu“!.' “Gastos
R.E{:m]miesdehEmjsiﬁn”}'mireg:r:lFi&uﬁmin}'1:::launﬂ-tklusm:imhmddtnmﬂ:é
Técnico, mn reports que evidencie los resultados de dicha revizion; ¥

*  venficar anpalmente (v de manera spmultines con la auditoria de los estados financieros
amuales del Fideicomise ¥ por &l musmo penodo auditado), que cualqmer Reporte de
Dhstribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos ¥ notificacion hecha por el Admmistrador
mpech&epagosa]meﬂmEM:mtﬂﬂumnhﬁdmpﬂmd&lprﬂm
Contrats v entregar al Fidueianio v a cada uno de los muembros del Comité Téemeo, un
reporte que evidencie los resultados de dicha revision

End::asﬂquee] Anditor Externo determme, conforme a la andiforia o revizidn realizada en los
términos dal presents incizo que debe de realizarse wna reclasificacion o ajuste de alsun concepto
realizado en al penodo anditado, el Fiduciano v el Admmistrador cooperarin con el Auditor Externo
2 efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajusts. En la medida que dicha
raclasificacion o ajuste consista en una devolueidn que deba de hacer &l Fideicomisanio an Sesundo
Lugar de canhdades recibidas por el Fideicomizanio en Sesunda Lugar de manera mdebada al
Admimstrador debera de proceder conforme a lo deserito en la seccion “IIT. ESTRUCTURADELA
OPERACION - 1. Deseripeidn Goneral — Estructura del Fidsicomiso v sus Inversiones — Cuenta dal
Fideicomisario en Sesundo Lugar: Exceso de Distribucién por Dasempefio™ del Prospacto.
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El Admmistrador — Derechos v Oblizaciones del Admmistrador

El Fidsicomizo contratara zl Admimstrador z efecto de implementar los fines v objetrvoz dal
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha de Emisidon. el Fiduciario deberd de celebrar el
Contrato de Admmmstracion con el Admimstrador,

El Administrador serd &l dmico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion
del portzfobo de Imversiomss, la reahizaciom ds Inwversiome: v Desimverziomes, el page ds
Distribuciones, hlﬂu:mhrmlmqmummulucmddhdu:m
(incluyendo, mhnum-uu.elpa@udepmﬂ} el gjercicio de todos los derechos respecto de laz
Inversiones, asi como servicios admimstrativos en relacion con las [nversiones, con la designacién
dt:mmnmumﬂtndllu Sociedades Prum:mduvlms:uupmdldumqutll
Fideicomizo realice Imversiones v Desmversiones de conformidad con los Criterios de Inversion v los
Requisitos de Drversificacion del Fideicomise. El Admumistrador umicamente podra mstrur al
Fidociano o recomendar 2l Comute Téemico o a la Azamblea de Tenedores la reahizacion de
Inversiones que cumplan con los criterios de mversidn ¥ los requisitos de diversificacién que se
describen en la seccion “TII. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Plan de Negocios v
Calendario de Inversionss v Desmversiones — Crterios de Inversion, Diversificacion v Restriccionas™
del Prospecto.

El Admmistrador, en &l gjercicio de las funciones qua &l Contrato de Fideicomiso, &l Contrato de
Administracion v dmsm:umsdehﬂpuamlecnnﬁmdebﬂam :,lnr:zrquelns
Funcionarios Clave actien de buema fio v en el mejor interds del Fideicomiso v los Temedores

aplicando el mismo nivel de cmdado v prudencia que aplicaria respecto de sus propios negocios v
que deberd ser el gue cualquier persona cmndadosa v prudents utilizaria en dichas circunstancias.

Salvo por aguellzs atnbuciones gue comespondan a 1z Asamblea d= Tensdores o 2l Comuits Tecnico,
el Admunistrador podra reselver v aprobar las operaciones, de cualquisr naturalera, a ser realizadas
por &l Fidelcomiso. A efecto de que no haya luzar a deda, &l Fiducizno debera actuar exclosrramente
de conformidad con |as mstruccionss del Admimistrador; sismpre v cuando, dichas imstraccionss sean
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Por otra parte, de conformidad com &l Contrate Fidaicomiso, &l Admmistrador tendra, entre otras, las
sizmentss cblizaciones v faculizdss en relacion mnha.dmmlsh:umdel:&ﬂoﬂedaieaprmwh&

*  mstrmir 2l Fidociano para que oforges, a las personss designadas por el Admimistrador,
aquallos poderes o cartas poder necesanas para comparecer v participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

*  mutruir al Fiduciane para que denpgne, a los consejos de admimstracion o cualquer ofro
argamo corporztive de las Sociedades Promovidas z aguellzs Persomsz gue sefiale el

*  an marcicio de los poderss contemidos en el Contrato de Fidaicomiso, tendra las facultadas
mas amplias para representar al Fiduciano en cualquier coestion relaciomada con la
admmistracion o ejercicio de los derechos corporatrvo: ¥ economicos dermvados de las
Inversiones an las Sociedades Promovidas; v

+ adicionalments, el Admimistrader tendra todas las facultades necesarias para admimistrar las
[nversiones realizadas por el Fideicomizo.
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Adicionalmente, el Fiduciano otorgard al Administrador v a las personas que éste desagne, con cargo
al Patrimonio del Fideicomuso, un poder amte notario publico para actuar como apoderado del
Fiducianio con facultades para pleitos v cobranzas, actos de administracion, actos de dominio v para
suscribir titulos v llevar a cabo operaciones de credito conforme a lo establecido en el Articulo 9 de
= LGTOC, gue faculte al Admimstrador el ejercicio del mandato de mrversion del Fideicomizo.

El Admmistrador, sus Afiliadas v sus accionistas o socios no podran aprovechar para si mismos, u
offecer oportumidades de mversion smmilares a las Inversionas (entendigndoze como smilares aguellas
gue complan con los lineamientos v objetivos de mversion del Fideicomiso) a personas distintas del
Fiduciano, el Vehiculo Paralalo v los Tmﬂpmmuhuqu(:}uh:}lmhnudual
J-‘u.dmmmdw (w) las propusstas de inversion havan sido aprobadas por el Comité de Inversion v
recharadas por el Comute Tecmico o lz Asamblea de Tenedores, (1) el Penodo de Inversiom hava
termumado, o (1) o el Monto Invertible ya hava sado wtlizade o comprometide para Inversién en su
totalidad.

El Admimstrador no podrd completar una oferta subsecuente para un fidsicomiso o cualguier fondo
con ohjetrvos v sstrategia de inversion similar a la del Fidsicomiso, sino una ves qua (1) por lo menos
&l 73%0 (setenta v cinco por clento) de los Kecursos MNetos de la Emision, hubieren nido mvertidos o
mﬂﬂﬁ:mhﬂmﬁ&m@m“ﬁﬂﬂlu(ﬂdmhhmmm

Conflictos de Interes; Operaciones con Partes Relacionadas

En &l caso que ol Administrador tenga conocimisnto de la posibls celebracicn de una operacion por
&l Fidecomso o cualquera de las Sociedades Promowidas, con el Admumistrador, Persomas
Eelzcionadaz del Admimstrador, cuzlgmer Afilzda da]l Admimistrador, o con Personaz en laz gue
Perzonas Relacionadas del Admmistrador o cualguier Afiliada del Admmistrador tengan un mterds
economico relevants, deberd de someter la aprobacién de dicha operacion al Comaté Tecmco para su
rezolucion. A efecto de que no hava lugar a dudas, no =2 requenrz la aprobacion del Conuté Técmco
respecto de las imversiones gue hapa el Admmistrador 0 una de sus Afiliadas conforme a la seceidn
“III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripeion General — Compromisos de Inversidn
del Admmistrador” del Prospecto.

Independientements da su aprobacién por el Comité Téenico, cnalquisr operacion con las Parsonas
refendas en &l parrafo antenor que realice & Fiduciano, &l Admmicrador o cualquier Sociedad
Promovida, deberd celebrarze en témminos de mercado, entendiéndose como fales, en ténminos v
condiciones similares a las que podrizn haber obtenido de Parsonzas no relacionadas con cnalesquiera
da allos.

Los Tenedores (mediante lz adgusicion de los Certificades Bursatiles), &l Fiduciario v el
Rmmmﬂmmmmmmﬂﬂmmmmwhm#mﬁ:dummﬂmm
entre otras, ol analisis de mversiones, administracion de mversiones y otras actividades relacionadas.

En el curso ordimanc de negocios, las entidades que forman parte de ENCY participan en actividades
en las que sus misreses o los mtereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los mteresas dal

Fideicomizo, no obstants el compromiso financiero de ENMDY con el Fideicomiso, los imtersses de
EMX v de sus empleados v clisntes v otros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con los
mterazes dal Fideicomizo v laz Soctedades Promovidas.
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Fesponsabilidad de las Personas Indemmizadas

Una Persona Indemnizada no incurnrd en responsabilidad si achia de buena fe basada en una firma
gue s= ancuentre en cualgmer formato o documento gue dicha Parsona Indenomizada crea que zea
penuino, sa hasa de busna fs en un certificado firmado por un funcionario de cualguier Parsona a fin
de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, v achia o deja de
actuar conforme a, la opimidon o consejo de expertos, meluyvendo, sm limitacion, abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respectc de asumtos
fiscales, o bamgueros de mwversion o valuadores respecto de asuntos financieres o de valuacion;
excepto en la medida que dicha creencia decisién o al hecho de basarse constibmya dolo, mala fe o
negligencia grave por parte de dicha Persoma Indemmizada. Cada Pernsona Indemmirada podra
consultar con asesores legales, valuadorss, meemeros, comtadores v otras Persomas especizlistas
seleccionadas por dicha Persona Indemmizada

INingmma Persona Indemmizadz zera responszble frent= al Fiduciamo, el Eepresentante Commn o
Tenedor alguno por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionanio o empleado de
dicha Persona Indemnizada; siempre v cuando dicho emor mo hayva nido resultado de o dolo, mala fe
o negligencia srave.

i el Fiduciano, m &l Adminiztrador, m el Fideicomitente, m cualesquisra de sus Afilizdas sera
respomnsable por el rendimiento de los Certificados, v cada Tenedor se entiende que remuneia a
cualquera v todas las Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del Fiduciario, del
Frdeicomitentz, del Admimistrader o de cozlesquiera de m= Afiliadas

El Fiduciano podra comfratar, por mstroccion del Admmmstrador, seguros de responsabilidad de
foncionanos, v mmdlnhnsmgurnstmghashhtmdehilgeumddmﬁmm
¥ la bguidacidn del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dichos seguros ssan contratados, el
Fuduciano, a través de las personas demgnadas por &l Admimstrador o bien a traves del propio
Admmistrador. deberd miciar las reclamaciones procedentss en caso de gue deba mdemnizar a una
Persvona Indemnizada sepin se descnbe a continuacion en la seceidn “Indemmnizacion a las Personas
Indemmizadas™, para lo cual la Persona Indemmizada debera otorgar su cooperacion.

Indemnizacion a las Personas [ndemnizadas

El Fidueiario (exclusn-aments con actrvos que formen parte del Patrimomio del Fidescomizo)
mdemmizard ¥ sacard en paz v a salvo a cada Persona Indemnizada (en su parts proporcional junto
con EME (en =u calidad de comyersiomsta 2l amparo del Confrato de Comversiomn), el Vehaculo
Paralslo v los Terceros Comuarsionistas, de ser el casa) de v en contra de cualquisra v todas las
Reclamaciones, que existan, pusdan existir o que puedan ser mcumidos por cualguier Persoma
Indemmnizada en relacion con un Procadimiento ¥ que puedan resultar en dafios v perjmeios, axcapto
(1) en la madida en que hava sido determinade por un tribunal con jurisdiccion competents que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafios v perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia
mveﬂ.edmhlpasmlnﬂmmlmh, (u}qmdmnhasﬁ.aﬂm:m:mmaﬂaspmd
Admanistrador, sus accionistas, socios, fumcionanos, consejeros, empleados, mismbros, directivos v
agentss del Admimistrador respecto de asuntos mismos del Admmistrador.

La termmacion de cualguier Procedimisnto mediante la celebracidn de convenio de transaceion no
creard, por =1 muzma, la presumcion de que cuzlesquiera dafios ¥ peruicios relacionados con dicho
amreglo o compromise o gue de otra forma se relacionen com dicho Procedmiento, surgieron
principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualquer Persona Indemmizada, salve que
dicho amreslo o compromizo asi lo establezca expresaments.
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Los gastos razonables (mcloyendo honoranios de abogados) en gque mewrra una Persona Indemmizada
en la defemsa o transaceién de cualquier Reclamacion que pusda estar swjeta 2 un derecho de
indemmizacién de conformidad con &l Contrato de Fideicomiso, podrin ser adelantados a dicha
Perzoma Indemmizada por parte del Fideicomise previa aprobacion del Comits Tecnico, amte L2
recepeicn de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemmizada de pagar dicha cantidad =1
definitivamente sa determina por un tnbunal con junsdiccion competents que la Persona Indemmnizada
no tenia derecho a ser iIndemnizada de conformidad con el Confrato de Frdeiconso.

Las senfemcizs o resoluciones dictadas en comfra del Fiduciamo, el Fideicomutente vo del
Admmstrador, respecto de las cuales el Fiduciano, el Fideicomitents v/o 2]l Admimstrador tenza
derecho a ser indemnizado, serin cublertas primero con al Patrimonio del Fideicomise.

El dereche de cualquier Persona Indemmizada a las mdemnizaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso serd acumulativo v adiciomal a todos v cualesquisra derachos de dicha Persoma
Indemnizada que resulten en virtod de disposiciones contractuales, legales o relativas a equidad, v 32
extenderd a loz =ocesores, cesionamios, herederos v representamtes lepales de dicha Persoma
Indemmnizada.

Los Tenedores, por el solo hecho de adqumr los Certificados, ham comvemdo, las
men:unmdﬁ;pwulfﬁnmah:htmt&umﬂulmﬂmuh
conformidad con el Contrato de Colocacion v 2 lzs Persomas Indemmizadas se hardn com cargo al
Patrimonie del Fidescomiso.

Modificaciones al Confrato de Fideicomizo

Los termmos v disposiciones del Contrato de Fideicomuso podran ser modificados en cualquier
momento previo consentinuento de loz Tenedores que reprezenten 2l porcentaje de los Certificados
Bursatiles en circulacion que se requiera conforme a los meisos 6 2 9 de la seceidn “IIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 6. Poliicas Generales de la Eminion v Proteccion de los
Imteresss de loz Tenedors: — Mecanizmoes de Proteccion de los Interssss de loz Tenedore:s | Goberno
Corporative del Fideicomiso — Asambleas de Tensdores™ del Prospecto o segin se requiera conforme
ala LMV, LGTOC v la Circular Uuca.

Mo cbstante, el Comtrato de Fideicomise podrd ser modificado, sin ol consentimiento de Temedor
algune, cuando dicha modificacion tenga por obyeto:

(1) subsanar cualquier ambigiiadad establecida en el Contrato de Fideicomiso o comegir
o complementar coalgmer disposicion del. musmn, siempre v cuando dicha
modificacion conforme a este metso (1) no afscte adversaments los mterasas de los
Tenedores; v

(1) mmmmmocmmmmﬁmlmh
aplicacion de las demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso, siempre v cuando
dicha modificacion conforme a este meiso () no afecte adversaments los mtsreses
da los Tenadores.

Todas las modificacionss conforme a lo descrito en esta seccion deberan ser efectuadas por el
Admimistrador, el Fidueiario v el Representants Comin, celebrando para tal afscto los convenios
modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna
modificacion al Contrato de Fidescomizo =in el consentimiento por escrito del Admimistrador). 51 el
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consentimuento de los Tenedorss &= necesano, no se reguanra que los Tenedores aprusben d= forma
especifica las modificarions: proposstz: v serd sufirente gque aprueben el comtenmido o sustanciz de
las modificaciones. Coalgmer modificamon 2l Contrato de Fideicomuso debera ser revelada por el
Fidueianio a los Temedores de Cerbficado: Burzable: como un evento relevante a través del
EMISNET.

El Fidusiario v el Kepresentante Compm podran basarse en una opimon legal de un despacho externo
independients proporeionada por el Admumistrador, en la cual se sefiale que la modificacién propuesta
estd autonzada v permuhida conforme al Contrato de Fideicomuso v la legislacion aplicable.

i Contrato de Administraciin

A contmauaciss se meluve uma desenipeidn peneral de los prmcipales términos v condicionas dal
Contrato de Administracién. Dicha descripeidm no pretende ser exhaustiva v su finalidad principal as
la de destacar ciertos aspectos del Comitrato de Admumistracion que pudieren ser del interés de los
invensionistas potenciales de los Certificados Bursitiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Admimistracion, quien lo celebra con el Administrador en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

El Admimstrader

EMK actia como Admmistrador del Fideicomizo. Para una deseripeién mas detallada acerca de
EMX, ver la seccién “V. EL ADMINISTRADOR™ del Prozpacto.

Objeto

El prmeipal ebyeto dal Contrato de Admumstracion es la prestacion de servicios de admimistracion por
parte del Admimstrador al Fidueizno a efecto de coadyuvar con el Fidurianio para el complimisnto
de los fines dal Fideicomuzo. Confrwme al Contrato de Admimistracion, el Administrador == obliza a
prestar los sigmentes servicios:

(1} asesorar, opimar, mveshgar, anshear, estructurar, negociar v en su caso ejecutar, a
solicrtnd del Frdouciano, la=s potenciales Inversiones gue de directa o indirectaments
a traves de |a Sociedad Promovidas, efectie el Fidueiano;

] asesorar, opinar, mveshgar, analizar estructorar, negoclar v en su caso ejecutar, a
solicitud del Fidueiane, las potenciales Dezinversiones;

()  Devar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren
CONVEnos, mumw-lhﬂmmi&mdﬂm
como necesanos o convenentes para mmplementar una Inversion o una Desinversion;

() mstruir al Fiduciano, conforme a lo convenido en &l Contrato de Fideicomiso an

relacidn com la admimistracidm del portafolio de [mversiones, 1a realizacidn de
Desmvernionss totales o parciales, la realizacion de cualgquier tipo de Distribuciones
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()

(x1)

(i)

(i)

(e}

(=)

o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomuso,
meloyendo laz metruccionss para realizar mverniones en Valores Permrhdos, v el

EjEI.‘I:II‘JD de los derechos gue lez corresponden respecto de las Inversionss, =1 como
servicios admmistrativos en relacion com las Inversiones v con la designacion de
consejercs o gerentes de las Sociadades Promovidas;

elaborar v emtrezar al Fidueeiano v al Representante Comnm, conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomnzo, el Eeporte de Distmbuciones v cualgmer ofro reporte
o informe que le corresponda preparar v entregar em términos del Comtrato de
Fiduicomiso o de los demas Documentos de la Operacion;

coordinar semacios da gestonia o asesona directaments o a traves de terceros, que
zean pecesanos para lz realizaciom por parte del Fidewcomizo de Inversiones v
Desmverniones, incluyendo la obtencion de permusos, hicencias, concesiones y'o
autorizaciones ante las autoridades federales (meluyvendo la Comumidn de
Competencia Econdmica) que sean necesanos para la realizacién de las Imversiones
o de las Desmversiones;

participar en los drgamos de admimstracion o de decimion de las Sociedades
Promovidas, meloyends las siguientes obl.l;mnul y facultades an relacion con la
administracion de las Sociedades Promovidas

(1) mstruir 2l Fiducianio para que otorgus, 2 lzs personas designadas por
el Admimiztrador, aquellos poderes o cartas poder necesanas para
comparscer ¥ participar en las asambleas de accionistas o de socios de las
Sociedades Promovidas;

@ mstruir al Fiduclane para que desieme, a los comsejo: de
admmistracion o ecuzlgquier otro organe corporative de las Sociedades
Promovidas a aquellss Personas que sesiale &l Administrador;

(3 en ejercicio de los poderes comtemidos en el Contrato de

Adrumistracion, tendrd laz faculizdes mas amplias para representar al
Fiductario en cuzlgmier cuestion relacionads com la admmwstracidn o

glercicio de los derechos corporativor v ecomdmicos derrvados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; v

4 adicionalments. el Admimstrador tendra fodas la= facultades
necesarias para admmistrar las Inversiones realizadas por el Fidetcomizo.

de ser necesano, directa o mdirectamente, asistir 2l Fiduciario en, v coordinar la
asesoria especializada para, Iaprep:rmt prasentacion de las declaraciones de
mmpuestos del Fidercomizo de conformudad con la legizlacion aplicable;

de asi sohiertarlo el Fidueiano, asistir al Fidueciario con 1z preparacidn v presentacicn
v negociacion de cualesquier reportes v solicitudes de autonizaciones requeridos por
cualquier avtoridad gpubsrnamental, mehsyends la CHBV o la BV

proporcionar los servicios ¥ llevar a cabo los demas actos que las partes conviensn
en el Contrato de Admimistracion; v
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(mi)  en general llevar a cabo cualesquera otras actividades de azesoria, o relacionados
con la admmistracion de Inversiones o respecto de Desmversiomes, segin la=
practicas de mercado que pericdicamante le reqmera el Fidoeiario en relacion con
sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién, & Comtrato de
Fideicomiso v los demds Documentos de la Operacion.

Sweto a los térmmos del Comtrato de Admmustracion, el Fiduciarie faculta v auteriza al
Administrador, ¥ le oborga una cominion mercantl para llevar al eabo todos v cads wno de los fines
del Fideicomuse, salvo por aguellos asuntos que conforme a los térmmos del Contrato de Fideicomiso
se encuentren reservados a otras Personas.

¢ .

El Admims=trador tendrd derecho a recibir como bonorarios por 12 prestacion de los servcios que
preste al amparo del Contrato de Admimstracion v |1F:dn:unod|bmpl;ullidmmﬂldorh
Comisién de Administracion que se describe en la ssccidm “IIL ESTRUCTURA DE LA
OFERACION — 10. Comuziones del Admmistrador™ del Prospecto.

Ademis de la Comision de Admimistracion, el Admmistrador podrda cobrar comisiomes por
mﬁﬂymhimpmmﬁﬁndeluhtmms,dgmdnmm&m
existentes en ese momaento las cuales serin consideradas Comisiones da Transaceion y Supervisidn,
mizmas que también se describen en la seceion “II. ESTRUCTUERA DE LA OPERACION - 10.
Comiziones del Administrador” del Prospecto.

Funcionamos Clave

Durants al Periodo de Imversion v durante al tiempo en que &l Admmistrador no hayva sido destituide,
el Admmestrador hara que los Funcionanes Clave dediguen la mavona de su tiempo laborable 2
buscar oportumidades de mversion conforme al obyetivo de mversion descnito en el Prospecto v a que
8l Fideicomiso realice las [nversiones respectivas dentro del Periodo de [mversidn, asi como mansjar
la=s Imversiones rezlizadas v demss actividades del Fidsicomizo. Unza vez fmalizado el Peniodo de
Imversion, &l Admumistrador debera v hard que cada wno de los Funcionarios Clave, dedique &l iempo
al Fideicomiso que sea razonablements necesario para manejar las Inversiones v demas actividades
del Fideicomizo. 3m embarge, dichos Funcionanos Clave podran stmultansaments dedicar liempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Grupo EADY v los demads vehiculos de mversion
adminmistrador por Grupe EME, mchuyendo, CMP, el Viehiculo Paralelo, los sucesore: o cesionarios
del Fideicomizo v del Velueulo Paralelo, o vehiculos con objetives de mversion distintos a los del
Fideicomiso, (ii) participar en consejos de admimistracion de empresas pablicas y privadas, v ()
conducir ¥ admimsstrar las actividades de imversién parsonales o familiares.

Cada vaz que un Funcionano Clave sea removido o sa separe de su cargo, &) Admunistrador podra
proponer un sustrbuio 2 los Miembros Independiantes. Los Miembros Independientes tandran un plaze
de 20 (vemte) Dias Habiles contades a partir de que el Admmistrador someta su propuesta al Comits
Técnico para rechazar o aceptar la propuesta del Administrador; en el emtendido gue de no emitir
resolncion alguna en diche plazo, ka propussta se conmiderara nrevocablements aceptada. En &l caso
gue e rechace una propussta, &l Admmistrador podrd proponer 2 un sustituio en 2 (dos) ocasiones
adicionales; en el entendide que respecto de cada uma de dichas propuestas los mencionados
mmhmdﬂCmmetm&anpuﬂnskiﬂ{nm}muHim]umﬂmum
las propusstas, entendiéndose mrevocablemente aceptada en el caso que no e resuelva nada en &l
mencionado plazo. En el caso de la sustitucion dal sefior Joaquin Fafael Avila Garcés, debera
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establacerse expresaments que el Funcionario Clave propuesto sustitoiria al sefior Joagquin Fafael
Avila Garces.

En la Fecha de Emizion, ezda vne de loz Funmonarios Clave ze obligard frente al Fiduemno, mediants
la finma de wn convenio por separado a llevar a cabo los actos necesanios a su cargo, para que &l
Administrador cumpla con sus obligaciones contempladas en ol Confrato de Admumistracion v el
Contrato de Fideicomiso, en los térmmos v condicionss, sujeto a los estindares v conforme a las
mismzEs ETCEpClones, lmdzﬂmuyﬂua:hnsqueluamdusmdﬂmmdeiﬂmm@mnnx
el Contrato de Fideicommizo aplicablas al Administrador, v 2 obzervar lo descrito en el primer parrafo
de éste subapartado “Fumciomariosr Clave” v 2 manfener la confidencialidad respecto de la
mﬁnmmqulabhnpuil:mphmmdumﬁucm asi como a observar lo descrito an los
parrafos tercero, séptimo v octavo de la seccidn “III. Estroctura de la Operacitn = 3. Descripeidn de
los Documentos de la Operacion — Confrato de Fidescomizo — El Admimistrader — Darechos v
Oblizacionss dal Admimistrador” del Prospacto v en el primer parrafo de 1z zeccion “TIL Estroctura
de la Operacion = 3. Descripeidn de los Documentos de la Operacién — Contrato de Fideicomiso -
Conflictos de Interds; Operaciones con Partes Felacionadas” del Prospecto. Los Funcionarios Clave
dejarin de estar sujetos a las restricciones establecidas en el mencionado convenio en ol caso que sean
sustitmdes o dejen de ser Funcionanoes Clave comeo resuliado de dejar de leborar con el Admimstrador
o cualqmera de mus Afilizdas

Femocion v Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucicn del Admmistrador
EMX actuara come el Admmistrador en tanto no sea remonido © renuncls 2 sw cargo.

El Confrate de Administracion dispone ciertas causas de sustitucidn o remocion del Admimstrador
conforme a lo ngwente:

Sustitucion con Cauza

Conforme a los términos del Contrato de Administracion, cada wno de los siguientes eventos s2
considerard un “Evento de Sustitucion™:

*  gue el Admmistrador, o cualquier Funcionano Clave, (A) sea declarado culpable de cualquier
delito grave de mdole patrrmonizl o (B) kayz actuado com dole, mala fe o negligencia
imexcuzable respecto de sus oblizaciones conforme al Contrato de Administracion o cualquier
otro Documento de la Operacion, segin sea determinado por laudo arbitral en términos del
Contrato de Admimistracion, o (C) el dafio que se hubiere causado por dicho actuar al
Fideicomiso, en cada uno de los casos, no hava sido resarcido por los representantes del
Ahm@aﬂmmmﬂamdﬂ!ﬂ{h&mb}ﬂusﬂibﬂesapmﬁrd&hfechamqﬂes&hm1
determimado el dafio; en al entendido que an loz cazos de los submcizas [A) o (B) anteriores
tratindose de algun Funcionanio Clave, este evento sdlo tendrd el cardcter de Evento de
Sustitucion, si ¢l representante de que se trate, 5o & removido deatro de los 30 (treinta) Dias
Hibales siguientss a que ocurra el Evento de Sustitucion correspondients;

* goe el Admmiztrador meumpls eom sus obhzaciones contempladas en el Contrato de
Fideicomizo, el Contrato de Admimistraciom o el Comtrate de Coimversion y dicho
meumplimiento resulte en una pérdida para &l Patrimonio del Fideicomiso superior al 5%
(cinco por ciento) de los Kecursos Netos de la Emisidn, segun sea determinado por lando
arbitral en térmmos del Contrato de Admimistracion, v dicho meumplinuents no haya =ide
subsamade por =] Administrador (meluvends, mediante ol pazs de los dafios v perjuicios
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correspondientas) dentro de un plazo de 30 (tremta) Dias Hibiles contados a partir de la facha
de imcumplimiento o de que tenga conocnmuiento de diche incumplimiento;

*  gue el Admmstrador sez declarado en concurso mercantil, sea disuelto o sea liguidado;

*  gue menos de 2 (dos) Funelonarios Clave (va sea de los imiciabmente designades como tzl o
aguellos que los sustihrvan en sus cargos ¥ ssan aprobados o se presuman aprobados en los
témunos descritos en al segundo parrafo de la seccion “TIL Estructura de la Operacion = 3.
Descripeion de los Documentos de la Operaciom - Conmtrato de Admmistraciom -
Funcionanios Clave™ del Prospecto) estén en cumplimiento con lo previsto en el primer
parrafo de dicha seceion “III. Estructura de la Operacién — 3. Descnipeion de los Documentos
de la Operacion — Confrato de Admmistracion — Funcionanos Clave”™ del Prospecto; en &l
entendido que tambien se entendera que un Funcionano Clave no esta en cumplimuento con
lo previste en el prumer pamafo de dicha seccion “IIl. Estructwra de la Operacion — 3.
Deseripeion de los Documentos de la Operacion — Contrato de Admmistracion —
Funcionanios Clave™ dal Prospecto, z1 dicho Funcionario Clave ha sido removido o separado
de su carpo;

* gue &l Admimistrador meumpla con su obligacion de adquinr una participacion en cada
Inversion, paralela v proporcionalmente con el Fideicomiso en base a su Porcentaje de
Participacion, v mantener dicha participacion, en térmimnos dal Contrato de Coimversion;

*  gue los Funcionanios Clave (va sea de los micialments desiznados como tal o aguello: que
los sushtuyan en sus cargos ¥ sean aprobados o se presuman aprobados en los térmmos

descritos en el sagundo parrafo da 1a seceidn “TI. Estroctura de la Operacion — 3. Descnipeidn
de loz Documentos de la Operacion — Contrato da Admmistracion — Funcionarios Clave”™ dal

Prospecto), dejen de tensr, en su conjunto, &l Control dal Admimistrador; v

*  gue &l sesior Joaguin Rafael Avila Garcés no esté en cumplimiento con lo previsto en el primer
parrafo de la seccacm “TI. Estructora de la Operacion - 3. Descnpeion de los Documentos de
la Operacion — Contrato de Admimmiztracion — Funcionanos Clave”™ del Prozpecto (inchoyendo
&n virtud de su remocion o separacion) ¥ €] mismo no es sustthndo exprezaments por ofro
Flmmamﬂla‘t‘emufmm&:l Eﬂmxmtnptensbmdsegm&pamfu&edldu

sapcadn “II1. Estructura de la Operacidn — 3. Desenpeidn de los Documentos de la Operacidn
= Contrato de Admmistracién — Funcionarios Clave™ del Prospecto; en el entendido, sin
embargo, que no se considerard un Evento de Sustitucidn la muerte o incapacidad del sefior
Joaquin Rafael Avila Garces.

En &l caso que se suscite un Evento de Sustitucion, &l Fiduciano debera de notificar al Kepresentants
Comm, el cual podra convocar a mna Asamblea de Tenedores, la cual tendra que resolver sobre la
remocidn del Admimistrador ¥ |2 designacién de un parsona calificada para actuar en sustitucion del
Aﬂmmﬂn:blﬂmpﬂmde]ﬁmhﬂodﬂfl&mun}bsdmﬂmdghﬂpumn{d
“ A dmanistrader Sustitute™). Para remover al Admmistrador ¥ nombrar 2 un Admimistrador Sustituto
deberd haber ocumide un Evento de Sustitucion v se reguerird del voto de los Tenedorss que
representen mais dal 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bumaitiles en cireulacidn.
Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Admumistrador v el nombramiento
de un Administrador Sustituto, deberd de designar la Fecha de Remocion

En el cazo que el Admumstrador zea removido em el supussto de un Evento de Sustrtucion, el
Admumistrador tendra el derecho de recibir cualesquer Comizion de Admimistracion, ¥ en su caso, las

Comuziones de Transaccion v Supervision (las cuales serdn acreditadas comtra el o los zipmentes
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pagos pfopm:dm de la Comumion de Admimistracion en térmunos del inciso (b) de la Clinsula
Tarcera del Contrato de Admmistracion), comrespondientes al periodo que termina en la Facha de
Femocion. Dhichos pagos seran exgibles una vez transcumdo un plazo de 30 (tremmta) Dias Habales
contados 2 partir de 12 fechz en gue ze determme |3 remocion del Admimstrador (zm conmiderar la
fecha efectrva de destitucion 2 fin de determunar dichs exigibilidad).

En caso de que ocuwra una Sustitucion con Caumsa v EMDY sea removido como Admmistrador del
Fideicomiso conforme al Contrato de Admunistracion, el Fideicomusano en Segunde Lugar perdera
el deracho a recibar cualesgmer Dhstnbuciones por Dezempeno que no bubieran mudo pagadas a la
Fecha de Remocion.

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucidn sin Causa se realizard conforme a lo previsto a continnacidn. Para remover al
Administrador v nombrar a un Admimstrador Sustituto, dicha remocion ¥ nombramosnto debera de
zer aprobado por el voto de los Tenedores de Cartificados Bursahles que reprasenten zl menos ol 73%
(zetenta v cimeo por ciento) de los Certificados Burzatles en ewenlacion, Coalgmer Azamblea de
Tenedores que resuelva la remocion del Admimustrader v la desmignacion de vm Admimistrador
Sustituto deberd designar la Fecha de Remocion.

En &l caso gue el Admimistrador sea removide en el supnesto de una Sustituesom sm Causa, el
Administrador tendrd el derecho de:

#  Recibir las Comusiones de Admumnistracion, v en su caso, las Comisiones de Tranzaccion v
Supenainicn (las cuales serin acreditadas contra el o los ngmentes pagos programados de la
Comusidn de Administracion en términos del inciso (b) de la Cliusula Tercera del Contrate
de Admmistracion), adeudadas hasta 12 Fecha de Remocion v el 3094 (cimenenta por ciento)
de diches comiziones calenladas que le habman comrespondido desds la Fecha de Remocion
¥ hasta Iz Facha de Vencmuento Final Dhchos pages seran exigsibles una vez transcumdo un
plazo de 30 (treinta) Dias Hibiles contados a partir de la fecha en gue se determine la
memocion del Admmistrador (sin commderar la facha efectiva de destitucion a fin de
determmar dicha exigibalidad).

*  Adgumr, a3 su discrecion, directzaments o 2 fravés de gmen designe, todzs o parts de la=
Inversiomes (A) al precio (gue sea en términe: de mercado o en términos mas favorables para
&l Fideicomiso) que comvengan el Fideicomizo v el Adnumstrador, segin sea aprobado por
#l Comuté Técnico, o (B) a falta de lograr un convanio en témminos del subipeiso (A) antarior,
2 un precio equivalente al valor de las Imversiones a ser adquiridas, considerando para tales
efectos la valuacion del Valuador Independients utilizada a fin de determinar la Distribucion
por Desempefio del Fidetcomizario en Sezmndo Lugar conforms al procedimiento daserito en
la zeccion “III. ESTREUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeidn General — Estructura
del Fidescomiso y sus Inversiones — Disinbucion de Desempetio en Caso de Sustitucion sm
Caunsa”™ del Prospecto. Ezn—caso—gue &l Administrador decida sjercer dicho derecho, el
Fideicomiso estari obligado a ceder las Inversiones determinadas por el Administrador al
Admmistrador o la persona desipnada por el Admimistrador, siempre v cuando reciba el
Fiduciano del Admmstrador la notificacion respectiva denire de un pla=o de 60 (z2zanta)
Dias Halules contados 2 partir de la fecha en que ze determme la Sustrtocion sm Cansa por
la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no reguenrin de aprobaciom del Comité
Técmico. El Fiduciane deberd realizar los actos que foeren necesanos a fin de dar
cumplimiento a lo aqui establecido, mehmvendos, de manera emunciativa, mas no limitativa,
realizar los actos que fueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondisntes denfro
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de los 10 (tremta) dias sigment=z a2 gue el Admmmstrador emtregue 2 notificacion
correspondiente. Los pagos correspondientes deberin realizarse en efectivo v en una sola
exhibicion, dentro de loz 10 (diez) Dhas Habiles sigmentes a la firma de la documentacion
correspondiente v del cumplimients de las condiciones que se pacten en dicha
documentacion, inchuyendo, de manera enunciativa, mas no hmitativa, la obtencidn de las
de manera simultines con la realizazion del pago. En caso de falta de pago de las cantidades
exizibles en temmunos de lo anterior, se comsiderara como 51 el Admumstrader hoboers
renunciado a gjercer el derecho a adquinr Inversiones en términos de la presents vifeta. El
Admmistrador tendrs derecho a que el precio a =u carge (o 2 carge de Iz Personz que
corresponda) por la adquisicidn de la participacidn del Fideicomise en las Inversionss que
decida adguiny, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el Admmmstrador v
el Fideicomisano en Segumdo Lugar, en contra del Fideicomiso.

En caso de unza Sustituesdn sm Cansa todos loz montos que se encuentren en la Resarva para Gastos
de Asesoria Independients, la Cuenta para Inversiones v Gastos, la Cusnta de Capital Llamado, la
Cusnta de Dizimbucionss v la Cosnta del Fideicomizano en Begundo Lusar seran uhlhzados para
pagar en primer lugar lox montos que se adeuden al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme se
describe en la secciom “III. ESTEUCTUEA DE LA OPERACION - 1. Descripeidn General —
Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones — Distnibucion de Desempetio en Caszo de Sustitucidn
sm Cansa™ Hmm,ydmmﬂmu&MFn@m
ser utilizados para otros fines sino hasta que se hava pagado en =o totalidad dichos montos.

El Admmisirador podra remumciar a su encargo como admimistrador al amparo del Confrato de
Administracion, en el cass que esté en vigor alguna lev o reglaments o se emita algona resolucidén
judicial gue prohiba el dezempefio del Admimstrador como adnumstrador 2l amparo del Contrato de
Administracion, szempre v cuando la Azamblea de Tensdores desipne 2 wn Administrador Sustituto:;
en &l entendido que, en cualguiera de tales casos, &l Fiduciano tomard las medidas a su aleance para
que la Asamblea de Tenedores resnelva respecto del nombramiento del administrador sustrtuto dentro
de un plazo que no excederd de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal
de renumria de que ze trate. La fecha fiyada en dicha Azamblea de Tensdores para |2 sustriucion del
Administrador por el Admimstrador Sustituto se sntenderd. para todos los efectos del Contrate de
Admimstracion, como la Fecha de Kemocion.

Consecuencias Adicionales de la Remocion o Remuncia

En el supuesto que &l Admmistrador sea removido o remuncie a su cargo conforme a lo previsto
anteniorments:

* gl Admimstrador dejara de zer 2] administrador del Fideicomuso en la Fecha de Femocion;

* m el Admumstrador m sus Afihadas meloyendo en su caracter de coupersiomsts conforme
al Contrato de Coimversion, astardn ohlizados a fondear o hacer cualesquiera Imvarsiones
futuras o existentes a exa fecha, entendiéndoss como terminado &l Contrato de Comnversidn
smmultansaments;

* gl Admimistrador Sustrtuto asumura lzs fimciones del Admmistrador conforme al Contrato de
Admmistracion, por lo que el Contrato Admimistracion deberd de modificarse para reflajar la
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admu=icn dal Administrader Suostitute como admmstrador del Fidescomiso ¥ el retiro del
Administrador como adminsstrader del Fidsicomise;

* gl Admmistrader destthndo v sus Afiliadas conbmuarin ziendo Persomas Cubsertas
(incluyvéndoses a las Personas cubiertas por tal definicion) ¥ contmuarin temiendo derecho a
zer Indemmizados conforme al Contrato de Fideicomizo, pero sdlo respecto de Keclamaciones
(A) relacionados con Imversiones o Desimversionses realizadas previo a la remocion o renuncia
dal Admumistrador, o (B) que sunan de, o que se relacionen con, sus actvidades durante el
pmmdnmmahrumma&dﬁdmmst:ﬂmcﬂmub],}

*  para todos los demas efectos del Contrato de Admimstracion v demas Documentos de la
Operacion, el Admmistrador Susttto del Fideicomizo serd considerado como el
“Administrador” a partir de la Fecha da Remocidn v se entenderd que ha sido designado como
admmisirador del Fideicomizo sin necesidad de consentimiento, aprobacion, voto o cualguier
acto de cualguier Persona, ants la suseripeion de um instrumento en el que conste que
conviang en obligarse conforme a los términos v condiciones de dicho Contrato, con efectos
a partir de la Fecha de Remocion.

Poderes otorgades al Admmistrador

Para efectos del complimiento de las oblizgaciones del Admunistrador conforme al Comtrato de
Admimstracion v los demas Documentos de la Operacion de loz que zea parte, el Fiduciano l=
otorgara al Admmistrador v a aguallos mdivaduos designados por el Admimistrador, los pederes que
s& describen la seceiom “TII. Estructura de la Operacion — 3. Descnipeion de los Documentos de la
Operacion — Contrate de Fideiconuso — el Admmistrador — Derechos v Obhizaciones del
Administrador” del Prospecto.

Vizencia v Tenmmacion

El Contrato de Admmistracion permanscera vigents hasta la terminacion del Contrato de Fideicomiso
o la disolucion del Fideicomiso; facha en la que el Contrato de Admumistracion terminari; en el
gptendido, sn embargo, gus las obhgaciones del Ademumstrador al amparo del Conmtrato de
Admimistracion terminaran hasta que se agoten sus oblipaciones pendientess a la focha de terminacion.
La termuinacion de las oblizaciones del Administrador no afecta en forma alguna los derechos a
reclamar v obtener del Fideicomiso cualguer monto adendado al Admimstrador.

i Contrato de Coimversion

A contmuacisn se mcluve una descripeidn general de los prmeipales términos v condiciones del
Contrato de Comversion, Dicha descripeion no pretende ser exhaustiva v su finalidad principal es la
de destacar ciertos aspectos del Contrato de Comversion gue pueden ser del mterss de los
imversionistas potenciales de los Certificados.

Partas

El Fidociano

El Fiduciario es parte del Contrato de Comversion, quen lo celebra com &l Admmistrador en
cumplimiento de los fines del Fidascomaso.
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El Coimpppupuisia y Administrador

EAC qumen a =u vez es el Admmmistrador, es la sociedad que. conforme a los termmos del Contrato
de Conversion se obligara a adquinr, directa o indirectamente (incluyendo a traves de cualguer
Afiliada del] Admmistrador), una participacion en cada Inversion. Para una deseripeion mas detallada
acerca de EMC ver 1a seccidn “V., EL ADMINISTEADOR” del Prospecto.

DOyeto

Conforme al Contrato de Coimversidn, el Fidueiario v al Administrador conviensn que astrocturarin
cada [nversion, de manera que zez fiscalments eficients para el Fideicomuso v el Admmistrador. En
la medida que la estructura de cualguer Inversion no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso v el Admmistrador, las partes buscarin acordar v completar la estroctura que mds
satizfaga las necesidades de las mizmas, en el entendido que, d= zer necesario, cada une del Fiduciane
¥ ol Admmistrador podrin estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta,
n.anpm\ cuando participan en la Inverzion en los mi=mos téemmos v condiciones acondmices (sm

cualesquiera difsrencizs que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estructora v que corresponda al Fideicomiso v al Admmistrador).

El Admimstrador se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultinea con el Fideicomuso, la
adquisicion de su partierpacion en las Inversiomes de manera proporeional a la participacion dal
Fideicomizso basado en &l compromise de inversicn del Administrador descrito en la seccion “TIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION = 1. Descripeidn General - Compromisos de Invermion del
Administrador”™ del Prospecto, en el momento en gue dichzs Inversion deba =er realizada por el
Fiducianio en los términos de los contratos gue &l Fiduciario hubiere celebrado con cualguer tercero
aplicabla.

Cada uno del Fideicoruso v el Admimstrador mvertiran, de sus propios recursos, respectivamente,
los fondos necesarios para su participacion en la Inversion de que se trate, pudiendo cada parte obtenar
dichos recursos, de la manera que considere convenisnte ¥ que tenga penmitide hacerlo.

Eespacto de cualqmer Imversion el Admamstrador se oblipa a actnar conforme a lo contemplado por,
v permutido en, los comtratos que el Fiduciario hobiere celebrado con cualguier tercero aplicable,
inchiyvendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del Fidueiario contemplados en dichos
contratos, comprendisndose enire allos el derecho de llsvar 2 cabo una Desmversion

Oblizacion de Desinverter

El Fiducianio v el Admumstrador acordarin conforme al Contrato de Coinversidn, Desmvertir en los
mizmos termines v condiciones aplicables a uma Desprrarsion por 2l Fideicomizo, en al entendido
gue diches términos v condiciones podran vanar, considerando dispesiciones fiscales, legales u otras
dizposiciones aplicables al Administrador, notificindose al Comité Téemico v, de conmderarse
necesario, a los Tenedorss.

El Fiduetanio ¥ el Admmistrador estrocturardn cada Desinversion, de manera que sea fiscalmente
eficientz para el Fideicomizo v el Admmistrador. En |z medida que la estructora de cuslguier
Desmversion no pusda ser igualmente eficiente para el Fideicomiso v el Administrader, buscarin
acordar v completar 13 estructora que mas sat=fapa la= necessdades de las mismas, en el entendido
gue, de ser necesanio, cada uno del Fiduciano y &l Admimstrador podran estructurar su Desimversion
de forma distinta siempre v cuando participen en la Desimversidm en los mismos términos v
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condiciones scondmicos (=in considerar cualesguiera diferencias que resulten dal tratamiento fiscal
aplicable respecto de cada estructura ¥ que corresponda al Fideicomiso v al Admimstrador).

Gastos de [nversion; Honoranos dal Admimstrador.

El Admmistrador comviems compartiv los Gastos de Imversion mewmidos por el Fidewcomiso
relacionados com cualquier [nversidn o Desinversién sn proporcion a su Porcentaje de Participacadn,
smendo los Gastos de Imversidn pagaderos por el Admimstrador en la fecha de eficacia de la Inversion
de que se frate v los Gastos de Inverson respecto de cualquer Desmversion deducibles por el
Admmistrador de los fondos que comresponderian al Admimstrador en termmos del Contrate de
Admmistracion. antes de llevar a cabe Iz distnbucion comrespondiente de loz recursos de wma
Desmversidn. El Admimistrador, en su cardcter de coippersiomsta conforme al Contrate de
Admmistracion, |mru'punubhdlp1prmpuﬂpmpm:muldlh:mdmmmmuquﬂldﬂ:m
pagar a las Personas Inderanizadas respecto de una Inversion o Desinversion como parte de los Gastos
de Inversion.

El Admmistrador, en su cardcter de coupgersiomista, no tendrd oblizacion alsuna de papar al
Admmistrador comasion u homorario alguno, por su actuacion como administrador de las [rversiones
o respacto de las Desinversiones.

Pnhﬂpmmahﬁﬂmlnﬁhwmdelasln\ms

En térmmos del Contrato de Comversidn, &l Fidueiaro v el Administrador ejarcerin sus derechos
respecto de las Imversiomes, en la forma en la que determine el Admunisirador respecto del
Fideicomzo v de manera coordmada, con el proposto que las Imversiones safisfagan 2l plan de
mgmmqmmmhduamﬂmhdupmd&dmmﬂ:dmmdnd&dmhshmmmm
dmﬂnndl.duqme]ﬁ.ﬂmmﬂlﬂ.dm en su caracter anﬂa’suﬁdﬂeﬂ}mﬂe
manera independients. en la medida que dichos derechos correspondan ewclusivaments al

Excepciomes a Parbeipacion Conjunta,

Las partes comvienen que se entendera que el Admimstrador queda liberado de sus oblizaciones, como
comyersomsta, contempladas en el Contrato de Coinversion, cuando se remueva al Administrador,
o &l Administrador renuncie en los térmmes del Contrato de Admunistracion.

Vigencia y Termnacion

Fl Contrato de Comversion estard vizents hasta la terminacion o disolucidn dal Fideicomiso, facha
en |a que el Contrate de Coinversidn termumara respecto de cada una de las partes. Sm embargo, el
Admmistrador tiens &l derecho, mds no la obligacion de dar por temminado &l Contrato de Colmversicn
en el caso gue el Admimstrador sea removido o remumcie 3 su cargo zl amparo del Contrato de
A drmin, e

II. Acuerdos Relevamtes:

Durants &l periedo comprendido entre &l | de enero de 2021 v &l 31 de dicierabre del 2021 se llevo
a cabo |z Degmveraap de las sigmentss Sociedades Promovidas: Segulogizhicea Holdingz 3. AP de
C.V, Innovaciones Farmacéutcas 8 A P1 de CV, Gulfstar XME 8 A P 1 de C.V. Mamufactura XME
SAPI de CV. v Fomento Convertidor Internacional SAPI de C V.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Valuacion [bloque de texto]

No aplica
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagdé comisiones de
administracién a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $5,109,020 y $6,338,495

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2021, no habia terceros obligados con el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre 2021, no se celebrdé Asamblea de
Tenedores alguna.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2021, Mancera, S.C. fungié y continta siendo el auditor externo del Fideicomiso, sin
embargo, ni Mancera, S.C., ni ninguln otro auditor revisaron este Reporte Trimestral.

Valuadores Independientes
A su vez, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ya no continda siendo el Valuador Independiente del
Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagdé comisiones de
administracién a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de

identificacion:
Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

HSBC México S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC Division Fiduciaria

EMXCK

No aplica

Serie 11

2021-12-31

01/01/2021 al 31/12/2021

MXN

Miles de pesos

No

EMX Capital I, S.C.

303143

Si

4D

No

17/05/2022

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja

Genera [XBRL-0004]
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Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

MANCERA,S.C.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. JOSE LUIS LOEZA LEYVA

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

SIN SALVEDADES
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2021-12-31 2020-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

|

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 69,601,000 109,664,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 873,000 0
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 337,000
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 70,474,000 110,001,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 70,474,000 110,001,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

o|lo|jo|o |o

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos 1,303,254,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o |o

Total de activos no circulantes 1,303,254,000

Total de activos 70,474,000 1,413,255,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 48,000 47,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 48,000 47,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis] H H ‘
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Divisién Fiduciaria
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-12-31 2020-12-31
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 48,000 47,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos (216,552,000) 795,715,000
Utilidades acumuladas 286,978,000 617,493,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 70,426,000 1,413,208,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 70,426,000 1,413,208,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 70,474,000 1,413,255,000
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Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

4D  Ano:

No Consolidado

2021

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2021-01-01 - 2021-12-

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-12-

Trimestre Aiio
Actual

2021-10-01 - 2021-12-

Trimestre Ao
Anterior

2020-10-01 - 2020-12-

Ingresos 5,109,000 6,338,000 2,386,000 1,139,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 5,109,000 6,338,000 2,386,000 1,139,000
Gastos de administracion y mantenimiento 57,965,000 30,941,000 22,781,000 1,213,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (52,856,000) (24,603,000) (20,395,000) (74,000)
Ingresos financieros 789,000 6,000 779,000 0
Gastos financieros 278,448,000 93,308,000 34,737,000 10,845,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (330,515,000) (117,905,000) (54,353,000) (10,919,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (330,515,000) (117,905,000) (54,353,000) (10,919,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (330,515,000) (117,905,000) (54,353,000) (10,919,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

(330,515,000)

(117,905,000)

(54,353,000)

(10,919,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora

0

0

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Ao
Ano Actual Ano Anterior Actual Anterior
2021-01-01 - 2021-10-01 - 2020-10-01 -
2021-12-31 1-12-31 2020-12-31

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta (330,515, 000) (117,905 000) (54,353 000) (10,919,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (330,515,000) (117,905,000) (54,353,000) (10,919,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora (330,515,000) (117,905,000) (54,353,000) (10,919,000)
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-12-
31

4D  Ano:

(330,515,000) (117,905,000)

No Consolidado

2021

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-12-
31

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (2,723,000) 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 243,711,000 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (535,000) 0
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 240,453,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (90,062,000) (117,905,000)
Distribuciones pagadas 0 (93,308,000)
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 6,338,000
Intereses cobrados 2,724,000 6,338,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 114,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(87,338,000)

(24,483,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o
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Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-12-
31

4D  Ano:

No Consolidado

2021

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-12-
31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

0
0
0
0
0

Otras entradas (salidas) de efectivo

1,059,542,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

1,059,542,000

o|lo|jo|jo|o|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 1,012,267,000 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

(1,012,267,000)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

(40,063,000)

(24,483,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (40,063,000) (24,483,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 109,664,000 134,147,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 69,601,000 109,664,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (330,515,000) 0 0 (330,515,000) 0 (330,515,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (330,515,000) 0 0 (330,515,000) 0 (330,515,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (1,012,267,000) 0 0 0 (1,012,267,000) 0 (1,012,267,000)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (1,012,267,000) (330,515,000) 0 0 (1,342,782,000) 0 (1,342,782,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo (216,552,000) 286,978,000 0 0 70,426,000 0 70,426,000
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria No Consolidado
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (117,905,000) 0 0 (117,905,000) 0 (117,905,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (117,905,000) 0 0 (117,905,000) 0 (117,905,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 0 (117,905,000) 0 0 (117,905,000) 0 (117,905,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 795,715,000 617,493,000 0 0 1,413,208,000 0 1,413,208,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2021-12-31 2020-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 69,601,000 109,664,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 69,601,000 109,664,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 69,601,000 109,664,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 873,000

0
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 873,000 0
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 873,000 0

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D Ano: 2021
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-12-31 2020-12-31
Total anticipos no circulantes 0 0
Depésitos en garantia no circulantes 0 0
Deudores diversos no circulantes 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]
Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 1,303,254,000
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 0 1,303,254,000
Propiedades, planta y equipo [sinopsis] ‘ H ‘
Terrenos y construcciones [sinopsis] } H ‘
Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Magquinaria 0 0
Vehiculos [sinopsis] ‘ H ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 0 0
Total vehiculos 0 0
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 0 0
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 0 0
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0
Total de propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedades de inversion [sinopsis] ‘ H ‘
Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo
Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] J H ‘
Proveedores circulantes 0 0
Créditos bancarios a corto plazo
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Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-12-31

No Consolidado

4D Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 70,474,000 1,413,255,000
Pasivos 48,000 47,000
Activos (pasivos) netos 70,426,000 1,413,208,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 70,474,000 110,001,000
Pasivos circulantes 48,000 47,000
Activos (pasivos) circulantes netos 70,426,000 109,954,000
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2021-01-01 -

Acumulado Aiio
Anterior
2020-01-01 -
2020-12-31

No Consolidado

Trimestre Aho
Actual
2021-10-01 -
2021-12-31

4D  Ano:

2021

Trimestre Aho
Anterior
2020-10-01 -
2020-12-31

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 5,109,000 6,338,000 2,386,000 1,139,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 5,109,000 6,338,000 2,386,000 1,139,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 27,005,000 25,878,000 0 0
Honorarios 29,061,000 2,288,000 22,251,000 312,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 1,891,000 2,775,000 525,000 901,000
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 8,000 0 5,000 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 57,965,000 30,941,000 22,781,000 1,213,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 789,000 6,000 779,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 789,000 6,000 779,000 0

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 744,000 0 744,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 243,711,000 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 33,993,000 93,308,000 33,993,000 10,845,000
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 278,448,000 93,308,000 34,737,000 10,845,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable No. F/303143 (el Fideicomiso), se constituydé el 28 de febrero de 2011 mediante
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero F/303143 (el Contrato de Fideicomiso), celebrado entre EMX
Capital I, S.C. (EMX), como Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador; HSBC México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como Fiduciario, y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario, como representante comin de los tenedores
de Certificados Bursatiles (los Certificados).

El Fideicomiso se encuentra domiciliado en la ciudad de México, la direccidn registrada es Montes Urales
No. 720, quinto nivel, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo.

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no esta limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por EMX Capital I, S.C., compafiia afiliada (Nota 8).

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

El Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control en las
Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento en los
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ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso directa o
indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los intereses
correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede detentar
dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las ventajas
que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la inversiodn.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.
Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. E1 Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sélo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Miguel Valenzuela Gorozpe - Director de Operaciones

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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La preparacién de estados financieros conforme a IAS 34 - Reportes financieros intermedios, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia utilice su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso. Las areas que involucran un grado mas
alto de juicio o complejidad o aquellas en las que los supuestos y estimaciones son significativas para los
estados financieros finales se revelan en la nota 4.

Los estados financieros adjuntos no han sido auditados. La Administracidén del Fideicomiso considera que,
todos los ajustes ordinarios y recurrentes necesarios para una presentacidén razonable de los estados
financieros finales fueron incluidos.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre 2020 el efectivo y equivalentes de efectivo se integran
como sigue:
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Ins titucion Tasa Vencimiento diciembre2021 Operacion

Banco INVEX S A 3.25% ene-17 5 17,130,008 BPFAG2E

Banco INVEX 5.A. 3.25% ene-22 33713943 BPAG2S

Banco INVEX 5.A. 3.25% ene-22 17.5319.398 BPAG2E

HSBC MEXICO 5.A. 4.10% ene-12 377.006 BONOS 220600
HSBC MEXICO 5. A. 4.10% ene-22 TE3.085 BPAG2E IM23081C
Total de imversiones 5 69,345,530

Efectivo en bancos 33,8537

Total efectivo v equivalentes de efective 5 69,601,388

Institucién Tasa Vencimiento diciembre 2020  Operacion

Bamo [INVEX S.A, 4.10% ene-21 % 16,434,377 BONOS 231207
Bameo INVEX SA, 4.10% ene-211 30,606,759 BONDESD 230504
Bamo INVEX SA, 4.10% ene-21 2,548,317 CETES 221006
HSBC MEXICO S A, 2.85% ene-21 360,389 CETESBI!11021
HSBC MEXICO 5.A, 2.85% ene-21 683,944 CETESBIN1021
Total de urwersiones % 109,647 785
Efectivo en bancos 16.187
Total efectivo v equivalentes de efectivo b3 109.663.072

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad
de los recursos netos de la emisidn, la cual sera pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacion del Fideicomiso.

Asimismo, deberd pagar una comisién de desempefio en caso de que los flujos restantes de las desinversiones
superen los margenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 31 de marzo de 2021 y 2020,
no se realizaron pagos por concepto de comisién por desempefio.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que se enfrenta si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
contrapartes en cuentas de cheques e instrumentos de inversion del Fideicomiso. Para propdsitos de reporte
de administracién de riesgos, se consideran y consolidan todos los elementos de la exposicién al riesgo de
crédito (tales como riesgo de impago del individuo acreedor, riesgo pais y riesgo del sector).

f) Administracion del riesgo de crédito

EI riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso.

EI Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes
garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcidén de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta en la Nota 7. E1l riesgo de crédito de estos saldos es baja, ya que la politica del
Fideicomiso es realizar transacciones con instrumentos del gobierno federal.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso se clasifican como pasivos
financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
previstas en las IFRS. La duracién limitada del Fideicomiso impone una obligacidén que surge debido a que la
liquidacién es un hecho y esta fuera del control del Fideicomiso. Las IFRS proporcionan una excepcién a la
clasificacién de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La administracidn del
Fideicomiso ha evaluado criterios como la clasificacidén y determiné que la clasificacién apropiada es como
pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcidn.

En particular, el Fideicomiso determiné que, de conformidad al contrato: i) los tenedores de los
certificados y el fideicomisario en segundo lugar no tienen derecho a una participacién proporcional de los
activos netos del Fideicomiso en la liquidacién (segin los criterios de la IAS32), y ii) los certificados
no son la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las
diferencias en las bases de la determinacién de la distribucidn prorrata y los pagos a los tenedores de los
certificados y fideicomisarios en segundo lugar bajo la cascada de pagos establecida en el contrato del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

Al 31 de diciembre del 2021 y 31 de diciembre 2020, el rubro de pagos anticipados se compone de honorarios
Fiduciarios, seguros y otros honorarios, como se muestra a continuacién:
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2021 diciembre 2020
Ofros honorarios &% 4.870.681 % 4,694, 444
Seguros 3496,721 2914935
Honorarios del fiduciario 3061009 3.692 496
13428 411 11,301,876
Menos
Amortizacion acumulada (12.333.703) (10.964.646)
5 872,708 % 337.230

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020 el monto de amortizacién llevado a
la utilidad integral fue de $1,890,800 y $2,775,164 respectivamente.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No Aplica
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Informacioén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros y
lo establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

- Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisidén y colocacidn de los certificados bursatiles,
incluyendo: seguros de responsabilidad profesional, registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el
Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son, entre otros: honorarios del Fiduciario, del representante
comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; de conformidad con el contrato de
fideicomiso.

- Gastos de inversién

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: la comisién de administracién, honorarios y gastos legales, de
asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion de los contratos de inversion y desinversiodn, y
otros gastos relacionados con la ejecucidén, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.

- Comisién de administraciodn

Representa la contraprestacién por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso que al
amparo del contrato de fideicomiso, el Fideicomiso debera pagar al Administrador. Dicha comisidn se
reconoce en el estado de resultado integral en el rubro Comisién por administracién conforme se devengan,
en funcidén de los plazos establecidos en el contrato de Fideicomiso.

Beneficiario Concepto 31/12/2021
Varios proveedores Pagos a instituciones $30,959,328
regulatorias y gastos
de

operacién del Fideicomiso.
TOTAL $30,959,328
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Informacidn a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

El valor razonable es el importe que podria ser recibido por la venta de un activo o pagado para transferir
un pasivo, entre participantes de mercado a la fecha de medicién en el mercado principal, o en su ausencia,
en el mercado con mas ventajas al que el Fideicomiso tenga acceso en dicha fecha.

Cuando la informacidén se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. E1l mercado se
considera activo, si existen transacciones para dicho activo con frecuencia y volumen suficiente que
permitan proveer informacién de precios en forma continua.

Si no existen precios publicados en un mercado activo, el Fideicomiso establece el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidén aceptadas. Las técnicas de valuacidén incluyen la utilizacién de
informacién disponible sobre transacciones realizadas entre partes interesadas, debidamente informadas y
con independencia mutua, referente al valor razonable de otros instrumentos que son substancialmente
similares, valor de flujos futuros descontados y modelos con base en precios establecidos. Las técnicas de
valuacién incluyen todos los factores que los participantes de mercado tomarian en cuenta para fijar el
precio de una transaccién.

La técnica utilizada para la valuacidn de los instrumentos utiliza al maximo la informacidén e indicadores
de mercado disponibles que sean confiables y utilizando al minimo juicios y estimados, asimismo se
considera la informacidén disponible que los participantes en el mercado pudieran considerar y que la misma
sea consistente con metodologias para determinar el valor razonable de los instrumentos.

Cuando el precio de la transaccidén proporciona la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es registrado inicialmente al precio de la operacién, cualquier
diferencia entre el precio y el valor inicialmente obtenido por alguna de las técnicas de valuaciédn
utilizadas, es reconocido subsecuentemente en los resultados del periodo usando una base apropiada durante
la vida del instrumento.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas es como
sigue:

2021 2020
Al imcio del periodo 5 1303234148 5 1.396.561.864
Adiciones
Inversiones en sociedades promovidas -
Venta de sociedades promovidas {1,055 660934) -
Perdida en la inversion de sociedades
promovidas (243.711.293) (93.307.715)
Feduccion de capital (3.881921
Al final del penodo 3 0 3 1.303.254.149

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informaciodn a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los certificados y las aportaciones de los
Fideicomisarios en Segundo Lugar

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]
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i) Segulogistica Holdings

El 7 de diciembre de 2011, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners LP y Capital Advisors, S.C.
constituyeron Segulogistica Holdings, S.A.P.I de C.V., para ser establecida como plataforma para la
adquisicién de una empresa mexicana de la industria de seguridad privada y logistica (“Fomento Logistico”).
El fideicomiso aportd el 74.77% del capital social por un monto de $152,129,685.

El 4 de diciembre de 2013, el Fideicomiso aporté $9,121,832 para liquidar una prima pendiente por
suscripcién de acciones de la Inversidén en Fomento Logistico Empresarial, S.A.P.I. de C.V.

Segulogistica Holdings en conjunto con un grupo de coinversionistas llevé a cabo la adquisicidn del 100% de
los activos de Fomento Logistico.

El 3 febrero de 2016, el Fideicomiso recibidé por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo por
la cantidad $5,383,375 (“Dividendo Fiso”). Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de
distribuciones el 3 de marzo del 2016.

El 23 junio de 2016 la empresa promovida Segulogistica Holdings llevé a cabo el pago de un dividendo
adicional por la cantidad $4,187,070.

E1l 24 de mayo de 2017 la empresa promovida Segulogistica Holdings llevé a cabo el pago de un tercer
dividendo por la cantidad $20,187,657.

El 7 de junio de 2018, un inversionista liquiddé el 38.00% de su participacidén en Fomento Logistico, misma
que fue adquirida en su totalidad por ILSP Global Seguridad Privada, S.A.P.I., de C.V. (“ILSP”), a partir
de la contratacién de un crédito. Considerando que Segulogistica Holdings tiene 60.00% de la participacién
en Fomento Logistico y que el 38.00% de tenencia accionaria sera en algun momento trasferida de manera
proporcional de ILSP a Segulogistica Holdings, entendemos que Segulogistica Holdings tendria el 96.77% de
Fomento Logistico.

Al 31 de diciembre de 2021 se llevo a cabo por parte de Segulogistica Holdings una desinversién por 74.77%,
equivalente a $16,276,468 USD, misma que fue liquidada en conjunto con la desinversién de otros
portafolios, equivalente a 55.23% y el pago por la cantidad de $50,487,164 USD (cincuenta millones
cuatrocientos ochenta y siete mil ciento sesenta y cuatro délares 00/100). Al 31 de diciembre 2021 el
Fideicomiso ya no tiene participacidén alguna en esta entidad.
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ii) Fomento Convertidor Internacional

El 19 de septiembre de 2012, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., constituyeron la sociedad Fomento Convertidor Internacional, S.A.P.I. de C.V. (“Fomento
Convertidor”), con un monto inicial de $165,581,495, con la finalidad de adquir ir 68.25% de una
empresa mexicana dedicada a la fabricacién de empaque flexible (“AG Convertidora®).

Posteriormente, y derivado de ciertos ajustes en la estructura de capital, a partir de agosto 2013, Fomento
Convertidor incrementd su participacidén accionaria alcanzando un 84.61% de dicha entidad.

El 20 de marzo de 2015 se aprobd un aumento en la parte variable del capital social de Fomento Convertidor
en la cantidad de $25,150,000 el cual fue suscrito y pagado por el Fideicomiso en proporcién a su tenencia
accionaria. La aportacidn realizada por el Fideicomiso fue por $19,332,805. Dicho aumento de capital se
utilizé para realizar un aumento de capital en AG Convertidora, mediante el cual la participacién de
Fomento Convertidor aumenté de 84.61% a 88.57%.

El 15 de marzo de 2016 se realizdé un aumento de capital en la cantidad de $384,349 en Fomento Convertidor.
Durante el segundo trimestre de 2016, Fomento otorgd un préstamo convertible a AG Convertidora por
$17,000,000. Para dicha transaccidén, el Fideicomiso aporté $13,067,849 en Fomento Convertidor, en
proporcién a su tenencia accionaria.

Adicionalmente, y durante el tercer trimestre de 2016, Fomento Convertidor Internacional otorgé un préstamo
adicional convertible por $13,000,000 a AG Convertidora. Para dicha transaccioén, el Fideicomiso aportd
$9,993,061 en Fomento Convertidor, en proporcién a su tenencia accionaria.

El 31 de octubre y el 24 de noviembre de 2016, Fomento Convertidor otorgd préstamos convertibles a AG
Convertidora por $10,000,000 cada uno, para los cuales el Fideicomiso aportdé $7,686,970 en Fomento
Convertidor previo a cada transaccidén, en proporcién a su tenencia accionaria.

En el primer trimestre de 2017, el Fideicomiso aporté $75,352,565 de un total de $98,374,254,000 recibidos
por Fomento Convertidor. Parte de la aportacién fue utilizada para proporcionar un crédito simple por
$2,200,000 délares a la Compafiia Latin American Kraft Investments, Inc.

Como parte de una nueva inversién, Fomento Convertidor aporté $46,500,000 para la creacidén de la Compafiia
SigmaQ México Flexibles, S.A.P.I. de C.V., empresa dedicada principalmente a la impresién de empaque
flexible a cambio de una participacién minoritaria.
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En el segundo trimestre de 2017, se celebré una asamblea en AG Convertidora donde se resolvié aumentar la
parte variable del capital social en $58,865,237 derivado de la capitalizacién del saldo insoluto de los
préstamos e intereses devengados mencionados anteriormente.

También en el segundo trimestre de 2017, se resolvidé reembolsar al fideicomiso de Invex 1325 el monto de
$1,124,000 por el total de sus acciones y derivado de esto la participacién de Fomento Convertidor
Internacional en AG Convertidora ascendié a 99.99%.

El 22 de noviembre de 2017, Fomento Convertidor Internacional enajend la totalidad de las acciones de AGC
que tenia en su propiedad. Derivado de esta venta, Fomento Convertidor Internacional decretdé una reduccién
de capital el dia 18 de diciembre de 2017 por $22,000,000. En virtud de su participacién accionaria, el
Fideicomiso recibié un reembolso por $16,911,346.

El 5 de diciembre de 2018, el Fideicomiso recibié por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo
por la cantidad $6,149,580. Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de distribuciones el
24 de diciembre del 2018.

El 24 de mayo de 2019, el Fideicomiso recibidé por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo por
la cantidad $15,289,965. Este se distribuy6é a los tenedores a través de la cuenta de distribuciones el 7 de
junio del 2019.

El 12 de julio del 2019 Fomento Convertidor Internacional llevé a cabo una reduccidén de capital por
$68,000,000. En virtud de su participaciodon accionaria, el Fideicomiso recibidé un reembolso de $52,271,429.

La participacidén accionaria del Fideicomiso en Fomento Convertidor Internacional al 31 de diciembre de 2021
llevé a cabo una reduccién de capital por $3,881,922 MX y una venta de acciones por $9,401,170.27 MX
correspondientes a una desinversién del 76.87% restante. Al 31 de diciembre 2021 el Fideicomiso ya no tiene
participacién alguna en esta entidad.

iii) Innovaciones Farmacéuticas

El 11 de junio 2014 EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Innovaciones Farmacéuticas XME, S.A.P.I. de C.V.
(“Innovaciones Farmacéuticas”). Lo anterior con la finalidad de llevar a cabo una inversidn en el capital
de las companias relacionadas Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. y Cosmeceutics Asesoria
Integral, S.A. de C.V. (en su conjunto, “Farmapiel”). Empresas dedicadas a la elaboracioén y
comercializacidon de productos dermatolégicos en México. Tanto el 18 de junio de 2014 como el 15 de octubre
del mismo afio el Fideicomiso realizé inversiones por montos de $86,902,259 y $24,701,040 respectivamente.
La participacion accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas es del 61.75% de su capital.
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E1l 8 de enero de 2015, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
formalizé una inversién por un monto de $45,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. E1 monto que el
Fideicomiso aporté fue de $27,788,670. A su vez, Innovaciones Farmacéuticas realizé una capitalizaciodn en
el Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Al final de la transaccién Innovaciones Farmacéuticas
incrementdé su participacién en la compafiia.

El 24 de marzo de 2015, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $50,000,000, en Innovaciones Farmacéuticas. La inversidn
del Fideicomiso en dicho aumento de capital fue por un monto de $30,876,300. Dado lo anterior, Innovaciones
Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversidén en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.
con lo cual la participacién se incrementd.

En el cuarto trimestre de 2015 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors
S.C, se formalizaron inversiones por montos de $20,000,000 y $25,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. En
dichas inversiones, las aportaciones del Fideicomiso fueron por $12,350,521 y $15,438,15 respectivamente. A
su vez, Innovaciones Farmacéuticas aporté la totalidad de estas inversiones en Centro Internacional de
Cosmiatria, S.A. de C.V. Por ello, al 31 de diciembre de 2015, Innovaciones Farmacéuticas incrementd su
participacién accionaria en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.

Con lo anterior, al cierre del cuarto trimestre de 2015 Innovaciones Farmacéuticas incrementd su
participacién accionaria en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. a 83.95%. En los mismos
periodos, los accionistas de Innovaciones Farmacéuticas hicieron incrementos de capital en dichas empresas,
sin que la participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas tuviera un cambio.

En el primer trimestre de 2016, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $13,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. E1 aumento de capital por parte del Fideicomiso fue de $8,027,500. Innovaciones
Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversidén en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.
Como consecuencia de esta operacidén, la participacidén accionaria de Innovaciones Farmacéuticas en Centro
Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. incrementd a 84.49%, mientras que la participacioén accionaria del
Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.

El 7 de abril y 9 de mayo del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., formalizé inversiones por montos de $25,000,000 y $15,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. Los montos de las aportaciones del Fideicomiso en dichas inversiones son de $15,438,151 y
$9,262,890 respectivamente. Innovaciones Farmacéuticas a su vez, aportdé la totalidad de ambas inversiones
al Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Como consecuencia de capitalizaciones y un pago en
acciones sobre un bono, la participacién accionaria de Innovaciones Farmaceuticas en Centro Internacional
de Cosmatria, S.A. de C.V. se redujo, mientras que la participacién accionaria del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.
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El 12 de septiembre del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., formalizé una inversidn por un monto de $20,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. El monto de la
aportaciéon del Fideicomiso fue de $12,350,520, en dicha inversién. Al igual que en las capitalizaciones
anteriores, Innovaciones Farmacéuticas aportdé la totalidad de la inversioén al Centro Internacional de
Cosmiatria, S.A. de C.V. En el cuarto trimestre se admitié un accionista en Centro Internacional de
Cosmiatria de $5,000,000. Como resultado de estas operaciones, la participaciodn accionaria del Fideicomiso
en Innovaciones Farmacéuticas permanecidé sin cambios.

Durante el primer trimestre del 2017, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., formalizdé una inversidn por un monto de $50,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. E1 monto
de la aportacién del Fideicomiso fue de $30,876,301, en dicha inversién. Al igual que en las
capitalizaciones anteriores, no se modifica el porcentaje de participacidén ya que el resto de los
accionistas hicieron un aumento de capital prorrata.

En junio 2017, el fideicomiso realizé un aumento de capital por $8,339,455; mientras que en julio 2017, EMX
Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C. formalizaron un aumento de capital por $11,772,164 en
Innovaciones Farmacéuticas.

Durante el segundo y tercer trimestre de 2017, Innovaciones Farmacéuticas otorgé un préstamo en varias
disposiciones a Centro Internacional de Cosmatria, S.A. de C.V. Dicho crédito asciende a $37,700,000 y aun
se encuentra vigente.

El 30 de junio de 2018, la participacién (completamente diluida) de Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel
incrementdé a 88.74%. Asimismo, al 30 de junio de 2018, hubo un aumento de capital de $15,000,000 en el que
no particip6é el Fideicomiso, por lo que la participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas se redujo a 59.47% de su capital.

Adicionalmente, entendemos que, al 30 de septiembre de 2018, la participacién del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 58.13%, debido a un aumento de capital de $15,000,000 en el que no
participé el Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2018, la participacidén de Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel incrementé
a 92.37%, Asimismo entendemos que al 31 de diciembre de 2018 hubo un aumento de capital de $15,000,000 en
el que no participé el Fideicomiso, por lo cual la participacién del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas se redujo al 56.85% de su capital.

Por otra parte en el mismo ejercicio se efectudé una desinversién del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas correspondientes al 56.85% misma que fue liquidada en conjunto con la desinversién de otros
portafolios, equivalente a 55.23% y el pago por la cantidad de $50,487,164 USD (cincuenta millones
cuatrocientos ochenta y siete mil ciento sesenta y cuatro délares 00/100). Al 31 de diciembre 2021 el
Fideicomiso ya no tiene participacién alguna en esta entidad.

iv) Potencia Logistica
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El 6 de agosto de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Potencia Logistica Potosina, S.A.P.I. de C.V. (“Potencia
Logistica®) con la finalidad de adquirir el capital social de una compafiia con operaciones en el sector
autotransporte de carga nacional (“Compainia de Autotransporte”). La inversién del Fideicomiso fue por un
monto de $294,590,957. La participacién accionaria del Fideicomiso en Potencia Logistica es del 62.09% de
su capital.

El 13 de octubre de 2014, el Fideicomiso formalizé una inversidén adicional por un monto de $2,336,765 en
Potencia Logistica.

En agosto de 2018, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., firmaron un acuerdo para vender el 100% de las acciones de Potencia Logistica a
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Todas las condiciones de cierre se cumplieron y el cierre de la transaccién se llevé a cabo el 2 de octubre
de 2018. En esa misma fecha, el Fideicomiso recibidé $604,185,621 pesos como parte de la venta de las
acciones de Potencia Logistica, con un ajuste al precio realizado posteriormente por $5,869,543, mismo que
se entregd a los compradores el 14 de noviembre de 2018.

Como resultado de la desinversidén, el fideicomiso llevo a cabo una distribucién a los Tenedores por
$473,767,049, la diferencia entre el monto recibido como parte del precio de venta y la distribucién quedo
en el Fideicomiso en inversiones liquidas.

Durante el mes de julio del 2019 Potencia Logistica Potosina llevé a cabo la distribucién de los flujos
pendientes de recibir como parte de la desinversidén por $161,000,000. En virtud de su participacidn

accionaria, el Fideicomiso recibié una distribucién de $94,074,978

Al 31 de diciembre 2021 el Fideicomiso ya no tiene participacién alguna.

V) Gulfstar XME

El 27 de enero de 2016, el Fideicomiso formalizé una inversidén por un monto de $63,393,438 por el 52.18%
del capital social de Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. (“Gulfstar”) para la adquisicidén del 98.7% de Kidde de
México S.A. de C.V. (actualmente denominada KDM Fire Systems S.A.P.I de C.V. “KDM”), sociedad dedicada a la
instalacioén, mantenimiento y distribucién de soluciones para la deteccidn y supresidn de incendios.

Durante noviembre de 2016, se constituydé Tecnologia XME, S.A.P.I. de C.V. (“Tecnologia”) una empresa
subsidiaria al 100% de Gulfstar.

EMX Capital, a través del Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y el Administrador,
inyectaron capital a Gulfstar por un total de $82,961,599, mismos que Gulfstar utilizé, en su mayoria, para
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llevar a cabo una capitalizacién en Tecnologia. De este monto, el Fideicomiso contribuyé con $43,289,366.
Con estas aportaciones, Tecnologia otorgd recursos a Orben Comunicaciones, S.A.P.I. de C.V. (“Orben”),
empresa de tecnologia con enfoque en el sector energético, a través de obligaciones convertibles por un
monto de $78,500,000.

El 9 de marzo de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversidén Subsecuente en Gulfstar por $52,179,968, como
parte de un monto total de $100,000,000, mismos que se utilizaron para llevar a cabo una capitalizacién en
Tecnologia.

Por otro lado, Tecnologia utilizé dichos recursos para otorgar una Linea de Crédito adicional hasta por
$100,000,000 a Orben. Al 31 de julio de 2017, la empresa habia llevado a cabo disposiciones por
$67,000,000. En esta misma fecha, Tecnologia realizé la conversidon de las obligaciones convertibles y del
crédito, asi como de los intereses generados al momento.

Adicionalmente, durante septiembre 2017, Tecnologia deposité $7,500,000 en Orben por concepto de
aportaciones para futuros aumentos de capital.

Durante el segundo trimestre de 2017, Gulfstar hizo una reduccién de capital por un monto total de
$121,489,992 proveniente de un dividendo y reduccidén de capital de KDM. La parte proporcional del
Fideicomiso sumé $63,403,852 y fue repartida entre los tenedores de certificados bursatiles del
Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2017, Tecnologia invirtidé $23,630,495 adicionales en Orben.

El 24 de septiembre de 2018, un inversionista vendié el 1.7% de su participacién en KDM Fire Systems
S.A.P.I de C.V. (“KDM”), misma que fue adquirida en conjunto por Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. y Capital
Advisors, S.C. La participacién de Gulfstar en KDM aumenté de 98.7% a 99.99%.

En diciembre de 2018 hubo un aumento de capital en el que no participé el Fideicomiso.

Durante el primer trimestre del 2020 se llevé a cabo un aumento de capital en Gulfstar de $15,259,128 en el
que no participé el Fideicomiso. Al 31 de diciembre 2021 se llevé a cabo la desinversidén accionaria del
Fideicomiso en Gulfstar correspondiente al 44.47% de su capital, misma que fue liquidada en conjunto con la
desinversién de otros portafolios, equivalente a 55.23% y el pago por la cantidad de $50,487,164 USD
(cincuenta millones cuatrocientos ochenta y siete mil ciento sesenta y cuatro ddélares 00/100). Al 31 de
diciembre 2021 el Fideicomiso ya no tiene participacidén alguna en esta entidad.
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vi) Manufactura XME

El 1 de marzo de 2016, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
formalizé una inversiodn por un monto de $115,000,000 para la constitucidén de la empresa Manufactura XME,
S.A.P.I. de C.V. (“Manufactura XME”) con la finalidad de llevar a cabo la adquisicién y posterior
capitalizacidén de los pasivos financieros de Consorcio Industrial Valsa, S.A. de C.V. (“Valsa”).

El 20 de mayo de 2016, el Fideicomiso formalizdé una inversidn adicional en Manufactura XME por un monto de
$50,000,000.

El 13 de junio de 2016 Manufactura XME adquiridé el 100% de las acciones de Valsa.

Posteriormente, durante el periodo comprendido entre el 13 de junio de 2016 y el 31 de diciembre de 2016,
Manufactura XME realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital, de las cuales al 31 de
diciembre de 2016 se habia capitalizado la cantidad de $149,795,400.

Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el cuarto trimestre de 2016 y el tercer trimestre de
2017, Valsa recibié $43,100,000 como aportaciones para futuros aumentos de capital a través de Manufactura
XME, mismas que fueron capitalizadas durante el cuarto trimestre de 2017. Para estos fines, el Fideicomiso
realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital durante el cuarto trimestre de 2016 y el

primer trimestre de 2017 por $23,808,654. Estas fueron capitalizadas durante el segundo trimestre de 2017.

Durante el primer trimestre de 2018, Manufactura XME y un nuevo accionista capitalizaron $19,500,000 en
Valsa. En consecuencia, la participacién de Manufactura XME en Valsa disminuyé a 97.62%.

Durante el tercer trimestre de 2020, se capitalizé una deuda de $2,000,000 de délares (dos millones de
délares estadounidenses 00/100) a nivel de Manufactura XME.
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

a) Administracién del riesgo de capital

El Fideicomiso administra su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como negocio en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidén de los saldos de
capital. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en comparacién con 2018.

El Fideicomiso no estad sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administracién de su
capital.

La Administracidn del Fideicomiso revisa la estructura de capital del Fideicomiso sobre una base
trimestral.

b) Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracidén de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversidn y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la asamblea de tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversidn del exceso de liquidez.
El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por el Comité de Inversidén sobre una
base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tasa de interés), de crédito y el de liquidez.
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Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver el rubro de informacidn a revelar sobre gastos por naturaleza 800500.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacidn de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si la Administracidén tiene intencidn de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacidn
financiera del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

79 de 118



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D  Ano: 2021

No Aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando la tasa de interés efectiva; la
utilidad realizada en instrumentos financieros se reconoce cuando se vende la inversidn, y se determina
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sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado (costo) al momento de la adquisiciédn, la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada representa los incrementos en el valor razonable de las
inversiones.

Los ingresos por dividendos provenientes de los activos financieros reconocidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el momento en que se decreten y se tenga
el derecho a recibirlos.

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $5,109,020 y $6,338,495

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]
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No Aplica

Informacioén a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

-E1 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevé a cabo la emisidén de 15,304,300 Certificados Bursatiles, con un
valor nominal de $100.00 cada uno. El1 monto total de la emisidén fue de $1,530,430,000.00.

Informacidén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Las actividades pueden generar un riesgo al momento de la liquidacidén de transacciones y negociaciones. El
riesgo de liquidacidn es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su obligacidn de
entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Fideicomiso mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de
un agente de liquidacidén para asegurar que una negociacidén se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido
con sus obligaciones contractuales de liquidacidén. Los limites de liquidacidn forman parte del proceso de
monitoreo de limites y de aprobaciones de créditos descritos anteriormente.

La aceptacidn del riesgo de liquidez en negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones
especificas de transacciones o especificas de contrapartes del Fideicomiso.

d) Administracién del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso, disponer
de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los certificados bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los certificados bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en
caso de liquidaciodn del Fideicomiso.
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Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion. EI contrato del Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir
dichos gastos oportunamente.

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la seccidén 105000 Comentarios de la Administracion.
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No Aplica

Informaciodn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No Aplica
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Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Por los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagd comisiones de
administracion a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuacién:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversioén (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversién (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valua, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcidon de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:
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NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitidé NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidn de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcién de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

o Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petréleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

o Contratos incluidos en el ambito de aplicacién de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

o Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre 2020, el rubro de cuentas por pagar se integra como sigue:

diciembre 2021 dicie mbre 2020
Delottte Impuestos v Servicios Legales 46,904 46.904
Total cuentas por pagar £ 46,004 % 46,004
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Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Los ingresos generados durante el periodo comprendido por el trimestre provienen de los intereses generados
por Inversiones en Valores Permitidos.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No Aplica
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No Aplica
Activos netos [bloque de texto]
No Aplica
Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
No Aplica
Inversiones en acciones [bloque de texto]
No Aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuaciédn:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacidén Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valla, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de mediciédn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitié NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidén de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcién de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:
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. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

. Contratos incluidos en el ambito de aplicacidén de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

. Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera del
Fideicomiso) cuando:

. Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero
bajo un acuerdo de transferencia y (a) el Fideicomiso ha transferido prdacticamente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y
valores gubernamentales recibidos en reporto, con vencimientos no mayores a tres meses, se presentan
valuados a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor
de mercado. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los resultados del

ejercicio, como parte de los ingresos.

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No Aplica

100 de 118



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 4D Ano: 2021

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Una vez realizada una desinversidén y recibido cualquier otro flujo derivado de las inversiones, se
transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la cuenta de distribuciones del Fideicomiso. EI
Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizara distribuciones dentro
de los 30 dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una distribucién y
puedan pagarse siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000,
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo al Contrato del Fideicomiso con las siguientes
prioridades:

a) Los montos producto de desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de las inversiones que se
reciban para el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de cierre de la
inversion de que se trate, que se consideren inversiones puente, no se distribuiran, se remitiran a la
cuenta para inversiones y gastos y volveran a ser parte del monto invertible;

b) De ser necesario, los fondos que se mantengan en la cuenta de distribucién, seran usados para la
reconstitucion de la reserva para gastos totales, segun lo determine el Administrador;

c) 100 de los fondos restantes, los distribuira el Fideicomiso a los tenedores hasta un monto
equivalente a la totalidad del capital y gastos realizados no cubiertos por alguna distribucidén realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

d) 100 (cien por ciento) de los fondos restantes en la cuenta de distribuciones, los distribuird el
Fideicomiso a los tenedores hasta por el monto requerido para alcanzar el retorno preferente;

e) Los flujos restantes los transferira el Fideicomiso a la cuenta del fideicomisario para su eventual
distribucidén en concepto de distribuciones por desempeno, sin limitacidén, sujeto a la no existencia de un
exceso de distribucién por desempefio, hasta que el monto acumulado transferido a la cuenta del
Fideicomisario sea equivalente al 20 del monto en que excedan las distribuciones totales acumuladas
realizadas a los tenedores de certificados y a la cuenta del Fideicomisario, del total del capital y gastos
realizados;

f) Los flujos restantes, de existir, los distribuird el Fideicomiso de la siguiente manera:
. 80 a los Tenedores; y
. 20 a la cuenta del Fideicomisario en segundo lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario

en concepto de distribuciones por desempefo.

Descripcioén de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Las estimaciones criticas en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversidén, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en
libros de dicha inversidén; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en

el valor razonable de las inversiones.

Descripcidén de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver el rubro de "Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados" seccién 800600.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de
activo y pasivo financiero e instrumentos de capital

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se
mezclan los indicadores del entorno econdmico principal la Administracidén empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mas se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operacién.

Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados estan denominados en pesos
mexicanos, asi mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realizacidén de dichos activos
se reciben y se pagaran en pesos mexicanos.

En consecuencia, la administracién ha determinado que la moneda funcional del Fideicomiso es el peso
mexicano.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]
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No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Descripciodn de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad

de los recursos netos de la emisidn, la cual serd pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacién del Fideicomiso

[XBRL-0207] Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No Aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No Aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No Aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No Aplica
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No Aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No Aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No Aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados
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No Aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No Aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No Aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No Aplica
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