HSBC

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director Géneral de Eimisoras

Av. Insurgerites Sur #1971

Torre Sur, Pisg 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México

Ciudad de México, & 28 de Octubre de 2021

Ref: Informacion 3er. Trimestre 2021
Fid/303143 HSBC-Mexico

E| suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparo la informacion financiera relativa al patrimonie def fideicomisg, asi como la jnformacién relacionada
con los valores emitidos ¥ los centratos aplicables, contenida en el présente reporte trimestiral, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su'situacion y que se cercioro de'que en &l periodo reportade
no existieran diferencias relevantes entre los ingrescs del fidelcomiso atribuibles a los bienes, derechos o
valores. fideicomitidos vy la- informacién que recibio del administrador u operador relativa-a los ingrésos,
rendimientos o ‘cualesquiera otras cantidades provenientes de dichos bienes, derechos o valores.
Asirhismo; manifiesta-que no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este reporte trimestral o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a efror a los
inversionisias,

Se éxpide la presente certificacion para los efectos "iegales: a que haya lugar, en la Cludad de México, a los
28 dias del mes de octubre de 2021.

_Atentamente,

Alefindra <{3 Sanchez Bastida
/' Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A,, Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fidugiaria.




SEMX

CAPITAL

Meéxico, D.F. a 1 de noviembre de 2021

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1972

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn,

Meéxico, D.F.

At’n: Rafael Colado Ibarreche

Ref:  Informacién 3do Trimestre 2021
Fideicomiso HSBC México F /303143

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Se expide la presente certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México,
al 1 dia del mes de noviembre del 2021.

Atentamente:

EMX Capital 1, S.C.

. e 712;,&44:»55:@{ jflg / ’ ~
Miguel Valenzuela Gorozpe Rodfigo Fonsg€a Torres

Director Juridico Director de Finanzas
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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso irrevocable nidmero F/303143 (el “Fideicomiso”) se constituydé el 28 de febrero de 2011 para
la emisidén de certificados bursatiles fiduciarios de los denominados Certificados de Capital de Desarrollo
(los Certificados). E1l Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta
en el capital de Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de
control en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el
crecimiento en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el
Fideicomiso directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular
de los intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso
puede detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para
aprovechar las ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar
a cabo la inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracidén de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos. El
Administrador estd encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las
inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y completar las desinversiones y
estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en aquellos supuestos que no estén
especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: EMX Capital I, S. C. (EMX)

Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho de
recibir distribuciones, de todo tipo, del Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que se
refiere al derecho de recibir Distribuciones por Desempefo.

Fiduciario Emisor: HSBC México, S. A., Institucidén de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
Fiduciaria. (HSBC).

Administrador:

EMX

El domicilio es:

Montes Urales No. 720 Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.

Representante Comun:

Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (INVEX).
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Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

El domicilio es:
Torre Esmeralda I, Avila Camacho 40-9 Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y mdrgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por igel Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidén de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
serdn entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estara autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.
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Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversién de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El valuador Independiente prepara una valuacidén por cada Inversién que realice el fideicomiso, se realizan
trimestralmente y cada vez que exista una modificacidén a la Estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El
valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estandares de contabilidad
empleando una metodologia con base en estandares internacionales para la valuacidn de capital privado, con
esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados para valuar

las Inversiones.

4 de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

Estructura de la operacion [bloque de texto]

SLEMX

EMX Capital L, 5.C.

ADMINISTRADOR

SEMX

HSBC <»

HSBC Meéxica, 5.A., Institucidn de Banca
Muliiple, Grupe Financiero HSBC, Divizion
Fiduciaria

FIDUCIARIO EMISOR

Ll

FIDEICOMISO EMY CAPITAL I

Informacion del der Trimestre de 2021

Clave y Serie:

Monto Total de la Emizion:

Fecha de Vencimisnto:

Fiduciario Emizor:

Fideicomitente:
Adminiztrador:

Reprezentante Comuon:

EAMNCEK 11

%1,530,430,000.00 (unoz mil quinientos
treinta millones coatrocientos treinta mil
pezoz 007100 MLIN.).

3 de marzo de 2021

HSBC Mexico, 5.A., Inztitucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divizion
Fiduciaria, en zn caricter de Fiduciario del
Fideicomizo.

EMX Capital I, 5.C.

EMX Capital I, 5.C.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca

Maltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

No Consolidado

3 Afo:

2021
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre:

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
A continmacidn se presenta el estado de situacion financiera al cierre del reporte trimestral.

Estados de Posicion Financiera al 30
de septiembre de 2021 ¥ 31 de

diciembre de 2020

2021 2020
Efectivo v equivalentes de efectivo 76,109,070 109 663,972
Inversion en sociedades promovidas 1,039,542 856  1,303,254.149
Pagos anticipados 1,397,765 337.720
Cuentas por Cobrar - -
Anticipo de Impuestos - -
Total Agtives 1,137,049.691 1,413.255351
Cuentas por pagar 46,904 46,904
Tatal pasivo excluyendo los activos netos
atribuibles a los Fideicomizarios 46,904 46904
Actives Netos Atribuibles a los 1,137,002,787 1,413,208,447

Fideicomisarios

Durante el periodo comprendido entre el I de enero de 2021 y el 30 de septiembre de 2021, &l
Fideicomizo no realizd Inversiones Subsecuentes. La reduccion mostrada en la cuenta de "Efectivo
v eguivalentes de gfectivo ™ por §33,554, 902 pesar se deriva principalmente, del pago de la Comisién

de Administracién gue sumd 527,004, 760 pesos duranite los primeros nueve meses del 2021

Por su parte, la cuenta de “Inversion en sociedades promovidas” presentd una reduccion de
8243711 293 pesor derivado de la disminucion de clerfas inversiones.

Como resuliads de los movimientos descritos, los Actives Nefos Atribuiblar a los Fideicomisarior e

reduferon 8276, 205,660 pesos durante el periods, alcanzandos 51,137,002, 787 pesos.

No Consolidado

3 Afo:

2021
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

A continmacicn se presenta el estado de utilidad integral considerando los Ingresos y Gastos del
Fideicomizo al cierre del reporte trimestral.

Estados de Utilidad Integral por los periodos de nueve meses terminados
el 30 de septiembre de 2021 ¥ 30 de septiembre de 2020

2021 2020
Ingresos:
Intereses 2,722,117 5,198,869
Dividendos recibidos - -
Resultado por valuacién a valor razonable de las
inversiones en acciones de empresas promovidas (243,711,293) (82,463,153
Pérdida cambiaria (43,922) -
Utilidad cambiania 10,423 6,086
(Pérdida) en venta de inversiones en acciones - -
Ingresos netos (241,022,075) (77,258,198)
Gastos:
Dividendos pagados - -
Distribuciones en venta de mversicnes - -
Otraz diztribuciones - .
Comisién de administracién (27.004.760) {25.879.085)
Honorarios (6.809,813) (1.976.477)
Otras amortizaciones (1.365,743) (1.874277)
Otros gastos (3.269) (241)
Tatal de gastos (35,183,585) (29,730,080)
Aumento (decremento) em actives netos
atribuibles a los Fideicomisarios (276,205,660) (188,399 480)

Durante el periodo comprendido enitre el | de enero de 2021 y el 30 de septiembre de 2021, el
Fideicomizo generd 52,712,717 pesos como ingresos por infereses derivado de las inversiones
realizadas en valores permitidos deniro del mercado de dinero. Adicionalmente, la revaluacion de
las inversiones en acciones de empresas promovidas geners un egreso por 5243, 711,293 pesos.

For otro ladse, el Fideicomiso tuve egresos adicionales por 533,183,585 pesos durante el periods.
Estos corresponden, principalmente, al pago de la Comision de Admimisfracion gue sumod
827,004,760 pesos entre el I de enero de 2021 y el 30 de septiembre de 2021, ademds de ofros gastos
de mantenimisnio.
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

A) EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS 0 ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

El 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevd a cabo la emusion de 13,304,300 Certificados Bursatiles,
con ua valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de la emisién fue de $1,530,430,000.00.

A la fecha de cierre del reporte trimestral el Fideicomiso ha realizado inversiones en seis distintas
Empresas Promovidas.

A continuacifin se describen las actividades del Fideicomiso asi como la evolucién relevante respecto
de las Inversiones durante el Trimestre:

Durante el trimestre comprendido eatre el 1 de julio de 2021 v el 30 de septiembre de 2021, el
Fideicomiso no fealizd inversiones adicionales.

Desempeiio de los Activos

Los ingresos por intereses generados durante el pericdo comprendido por el Trimestre provienen de
los intereses generados por Inversiones en Valores Permitidos.

En tanto no se inviertan los recursos obtenidos de la Emision en Inversiones, podran invertirse en
valores permitidos.

A continnacion se encuentra informacion detallada de dichas Inversiones en Valores Permitidas.

Bamco INVEX S.A 4.55% oct-21 b3 16,942 685 BPAGH

Banco INVEX 5.4 455% oct-21 55275472 BONDESD
Banco INVEX 5.A 4.08% oct-21 2627280 CETES
HSBCMEXICOS A 3.10% oct-21 374510 CETES BD20113
HEBC MEMNICOS A 3.10% oet-21 190,607 CETES BIM1021
HSBC MEXICO S A 3.10% oct-21 698 518 CETES BI20113
Total de imversiones $ 76,100,070

Efctivo enbancos -

Total efectivo v equivalentes de efectivo 5 76.109.070
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre:

3 Ano: 2021

Composicién de los activos al cierre del periodo

Tipo de Active al 30 de septiembre de 2021
Fezerva para Gastos de Aszesoria Independiente $16.942 632
Cuenta de Inversiones v Gastos $35,649,932
Otras Cuentas $3.516,405
Pagos Anticipados $1,397.765
Inversiones en Empresas Promovidas $1.059. 542 856
Tatal de active £1,137,049,601

Variacion en saldo ¥ en numero de activos.

A confinnacion se presenta informacion por lo que hace al saldo de los activos que han formado parte
del Patrimonio del Fideicomiso durante el periodo del Reporte Trimestral, v lo que consideramos sus
mas importantes Variaciones:

Tipo de Activo Saldo al final del Saldo al final del Variacion
Periodo Periodo
(31 de diciembre de | (30 de septiembre de
20200 2021y
Reserva para Gastos de
Asesoria Independicate $16,434,377 $16,942,682 $508,305
Cuenta para [nversiones v
Gastos $80.976,147 $55,649 982 -$34.326.165
Oiras Cusntas $3 253 447 $3.516.405 $262 958
Pagos Anticipados $337.230 $1.397,765 51,060,533
versiones en Sociedades $1,303,254,149 $1,059,542,856
-5243,711,293

Total de active §1,413,255,351 $1,137.049,691 -$276,203.660

Duvante &l periodo comprendido entre &l | de enero de 2021 y &l 30 de septiembre de 2021, &f
Fideicomizo no tuvo fmversiones adicionalas, la disminucién mostrada en la cuenta de mversionas
en Sociedades Promovidas por 5243, 711,293 pecas se dehe g la revaluacién gue tuvisron algunas
inversiones duramte el trimestre. La Cuenta para Inversiones y Gastos mostré una disminucion de
334,326,165 pesos debido al page de gasios de mantenimiento y comizion de adminisiracion

La informacion presentada en el presente reporte no ha sido revisada por ningin auditor externo,
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Estado de loz activos por grado o nivel de incumplimiento

A130 da septiembre da 2021 los activos del Fideicomizo ze ancuentran vigentss o en proceso regular
sIn afraso.

Garantia sobre loz activos, cargaz ¥ limitaciones

El Fideicomiso no tiens actros, bisnes o derechos fideicomitidos qua za ancuentren sujetos a algun
Eravamen, limitacién o cargz. Wingin tercero tisne derachos sobre tales actives, bisnes o derachos
fidercomutidos. Adicionabments, no z2 tienen parantias sobre loz activos a la facha

B) DESEMPENO DE LOS VALORES FAITIDOS

Dhurante el periodo reportado, ne s2 llevaren 2 cabo Distribuciones 2 los Tenadores.

Durante el periodo reportado, el valor nominal por Certificado Bursatil es de $100.00 cada uno, v &l
mimero da titulos en cirenlacidn ez de 15,304,300, con un valor total de $1,530,430,000.00.

C) CONTRATOS ¥ ACUERDOS RELEVANTES
I Contratos:
i Contrato de Fideicomizo

A comtimuacicn se moluye una descriprion general de los prmcipales témmines v condiciones del
Contrato de Fidercomiso. Esta desenipeion no pratends ser exhaustiva por lo que en dicha desenipeion
no ze comtemplan todas las dispozicionss de szte Contrato.

Partaz
El Fideicomitents v 4dministrador

EME actia como Fideicomitente, Fideicomiszaria Segundo Lugar v Admimstrader del
Fidaicomizo.

Laz funciones da EWC en zu cardeter de Fideicomutente zom limrtadas v consisten principalments en
pagar la Aportacion Inicial al Fidetcomiso.

Laz fimciones de EMG en su cardcter de Admmistrador consizten principalments sn admimistrar,
conjuntaments_con el Fidueiane, el Patrimonio del Fideicomizo de conformidad con lo establecide
en el Comtrato de Fideicomuzo, =] Confrato de Admumistracion v loz demis Documentos de la
Operacicn.

El Fiduciario

HEBC Mexico, 8.4, Institecion de Banca Multipls, Grupe Financiero HEBC, Divizion Fiduciano
actiz como fidociarie del Fideicomizo. El Fiduciario ez wna mstiweion de banea miltiple
debidamante autorizada para operar an Mésieo v cusnta con la capacidad para actuar como fiduciano
de contratos de fideicomize constitmidos de conformidad con las leyes de Maxico.

Loz Fideicomizarios
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Son aguéllas Personas que hayan adquiride o a quisnes les hayan side emitidos une o mas Certificados
Burzatilaz de tiempo en flempo, representados para todoz los efectos del Contrato de Fidetcomiso,
por 2] Bepresentante Comun, respecto de los derechos ¥ oblizaciones derrvades de loz Certificados
Burzatilas v el Contrate de Fidaicomizo.

Fideicomizano en Segundo Lugar

EMX es Fidelcomizario en Sesgundo Lugar del Fideicomizo respecto de los derechos de recibar
Distribuciones por Desempetio.

Fepresentante Commin

Baneo Imvex, 2.A  Institucion de Banea Mbdltpls, Imvex Grupe Finaneiero, Fiduciarie ha side
desiznado como representante dal conjumto de Tenedorsz, gmen tendrd loz derechos v obligacicnaz
gue =2 establecen en la LETOC, la LMV v en el Contrato de Fideicomise.

Finesz del Fideicomuzo

(a) El fin principal dal Fideicomizo ez astablecer un esquema para que el Fidueiano (1)
realice la amision da los Certificados Bursitiles v zu colocacidn mediante oferta piblica en la BAMV,
(11) raciba los montos de la Emindn correspondients v aplique dichzs cantidades da conformidad con
loz tenminos del Confrate de Fideicomiso, entre otros, a pagar aquellos gastos v demds conceptos
mdicades en el Contrato d= Fidercomuso v a fmanciar 1a realizacion de Inversiones, (1) administre,
a fravés del Administrador las Inversiones, meluvendo para la realizacion de las Desinverziones, v
{15} en =u caso, se realicen las Distribuciones a loz Tenedores, Distibucionss por Dessmpetio al
Fideicomizario en Sagundo Lugar v cualquier ofro pago previzto en el Contrate de Fideicomizo v loz
demas Documentos da la Operacion.

() Tanto los Certificados Bursdtiles v, en 1a medida aplicabls, los demas Documentos
de la Operacion debaran de especificar claraments que el Fiducianio tmicamente responderd de las
obligaciones darrvadas de loz Cartificados Bursatilez v los demas Documentos da la Operacion hasta
donde alcance el Patnimonto del Fideiconuzo v en ningin momento eztard oblizado a utilizar recurzos
propeos para dichos efectos.

(e} En fimeicn de los fines del Fideicomizo, ol Fiduciaric tendra todas las facultadas
necesarias o convenlentes para cumplir con suz oblizaciones conforme al Contrato de Fidelcomizo v
cuzlquier otro Docomento de la Opaeracion. En particular, el Fiduelario estara facultado para realizar
lo siguiente:

(1) susenibir los Documentos de la Operacion que al efacto lz mstruya el
Administradbr, v asumir las oblizaciones ahi establecidas;

(11} emutir v eolocar loz Cerfificados Burzatilez en la BMV a traveés dal
Intermediaric Colocador, en los términos acordades en el Contrato da Colocacion;

(i)  zbnr las Cuoentas del Fideicomizo de conformidad con lo previzto en la
Clanzula Deécima del Contrato de Fideiconuso a efecte de admimstrar adecuadamente los

recurzos que formen parte dal Patrimonio del Fideicomizo o que por coalgmer razcn lleguen
a ingresar al Fideicomize;
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(v} aplicar loz recursos derrvados de la Emizion a realizar los pagoz de agquellos
Eastos previstos en 2] Contrato de Fideicomizo;

) aplicar el Monto Invertible a realizar, directa o indirectaments, Inversiones
sujeto al procese de aprobacién de Inversiones;

(w1}  soscribrr o adguirir Capital, Instrumentos de Capatal Preferents, Actives v
Deuda v, en general, participar en al capital social v en la administracidn da las Sociadades
Promonidas o coalgmer otro vehiculo o entidad gue requera ser constitmida para realizar lasz
Inversiones;

{vit}  ejercer, an los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos
que la comrespondan respecto de las Inversiones;

{vinz)  encomendar la admimistracion de las Inversiones al Adminiztrador conforme
a lo establecido en el Contrato de Admmmistracion v el Contrate de Fideicomizo;

{ix)  realizar, directa o indirectaments, laz Desmverziones en los térmmos
establacidos en el Comtrate d= Fideicomizo y recibir los recursos demivades de dichas
Desmversiones;

(=) aplicar los recursos denvados de las Desimverziones conforme a lo descrto
en el Contrato de Fideicomizo, inchiyendo para realizar las Distribuciones a los Tenadores v
Dhstribuciones por Desempetio al Fidercomisario en Segunde Logar;

{xi1)  realizar, en el supuesto gue cowra un Evento da Incumplinuento v le zea
ragueride por loz Tenadores en loz térmmeos del Contrato de Fidsicomizo, 2 través da la
Perzona desiznada por loz Tenedores o el Bepresentants Conmin, 1z enajenacion de los actrvos
afectes al Patrimonio del Fideicomiso para distnbuir sl producte da dicha hqmdacion a los
Tenedores v al Administrador;

(xi1)  en tanto za apliquen a realizar el pazo de gastos, 2 realizar Inverziones, a
realizar Distibuciones o de cualquier otra forma pemmutida o safizlada en el Contrato d=
Fideicomizo o en loz demas Docomentos de la Operacion, mvertir los recursos liguidos con
que cuente el Fideicomizo an Valores Permitidos;

(i)  aplicar loz recurzoz derivados del Efectrvo Excedante v de los Productos da
las Cuentas dal Fideicomizo a los Tenadores {excapto peor los Productos da las Cuentas dal
Fideicomizo correspondiantes a |z Cuanta del Fidetcomusario en Begundo Lugar que zardn
diztribmidos al Fideicomisario en Segundo Luzar) conforme a los termmines del Contrato d=
Fideicomuzo;

{xiv)  llevar, en coordinacién con el Administrader, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar v enfresar a las partes, los reportes que se mencionan
en el Contrato da Fidsicomizo;

v}  entregar al Fideicomrtents, al Feprezsentante Commun, al Admmistrador, ala
CWBV v alaBMV, con el apoye del Admmistrader, los reportes a informacion que =2 safizlan
de manera axpresa en 2] Contrato de Fideiconuse, an la LMV, en la Cireular de Emizoras v
demas lagislacicn aplicable;
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(xv1)  soleitar de cualguier autoridad pubsemamental competente o entidad privada,
agusallas aprobacionsz o auforizaciones necesariaz para levar a czbo las finzhidades del
Contrato de Fideicomizo, meluvendo cualquier aprobacion o autorizacion de la CHEBV, 1a
BMV o Indaval;

(xvil) contratar v destibwr al Auditer Externo, al Valuador Indspendients v a
cuzlesquisra otroz asszores, consultores, depositarios, contadores, expertos v agentes qua za
requieran en los términes del Contrato de Fideicomuszo v los demds Documentos de la
Operacién;

(xviil) contratar seguro: de respensabilidad persemal respacto de las Parsonas
Indemmizadas;

(xix) contratar craditos de mstituciones financieras, nacionalaz o exiramjaras, o de
cuzlquier fercero, sin gZarantia, sujetos a laz condiciones de mercado con lz finahidad de
financiar el page ds (Gastos Totales, imicamente an case que (1) no sxista dentro del
Patrimonio del Fideicomiso recursos suficlentes para hacer fremte al papo de dichos
concaptos, (2) se cuents con la previa aprobacidn de la Azamblea da Tenedores (lo cual serd
comumicado a través dal Kepresentante Comun en térmimeos de lo previsto en el meiso (b))
de lz Clansula Vigésoma Septima del Confrato de Fidetcomiso), (3) sezn por un plazo no
mavor 2 6 (zeis) mezaz, v (4) 2] monto totzl da los mizmos no exceda del 3% {cmeo por

clento) da los Eecursos Metos de la Emizion;

(xx)  celebrar v suzeribir todos aguellos comvenmios, confratos, mestrmmentoz o
documentos gue s2an necesarios o convenientes a efecto de dar cumplinuento a los fines del
Fideicomizo antes meancionados, mmcluyendo, de manera emunciativa, mas no lomitativa (1)
loz Certificadoz Bursatiles, el Confrato de Colocacion, el Contrato de Admmistracion, =]
Contrato de Comversion, los confratos para apertura de cuentas con insttuciones de crédito,
(2) loz documentos nacesanios para participar an laz Sociedads: Promovidas, para adgquirir
Capital, Instrumentos de Capital Prefarente, Activos v Deuda, v todos agquelles relacionados
con Desmversiones, (3) todes aguellos demdz comvenios, comfratos, metromentoz o
documentos que se contemplan espacificamente en el Contrato de Frdeicomizo, v (4) aguellos
convenios, contratos, mstrumentos o documentoz cuya celebracion o susenpelonm sea
solicitada por el Admimistrador cuando los mizmos no =2 contemplen expresaments en =l
Contrato da Fideicomise;

(7oa)  realizar cualgquier acto goe sea necesanc o convements a efecto de dar
cumplimients a loz fines dal Fidetcomuiso ante: mencionados incluyendo aguelles actoz qua
zean solicitados por el Admimstrader cuande los mizmes no =2 contemplen exprezaments en
el Contrato de Fideicomiza;

(mxii) otorgar loz poderes generalss o especiales que =2 requieran para la
conzecucton de loz fines dsl Fideicomizo o para la defensa del Patrimonio del Fideicomize,
mcloyendo de manera enunciativa, mas no limutatrva, (1) los poderes generales o especiales
gue =2 contemplan ezpecificamentes en el Confrato de Fideicomizo, v (2) aguellos poderes
gensrales o especiales cuvo otorgamiento zea zolicitado por el Admimstrader cuando los
mizmos ne s& contemplen azpecificaments en el Confrato da Fideicomiso; y

(7o) una vez que la totahidad del Patmimomio del Fideicomize haya sido diztribwmdo

a loz Temedores v al Admmistrador dz conformudad con lo establecide en ol Contrate da
Fideicomizo, terminar dicho contrato.
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Patrimonio del Fideicomizo
El Patrimonio del Fidsicomizo estard integrado por:
(a) la Aportacion Inical;

{b) previe a su aplicacion conforme a los termmes del Contrato da Fidercomiso, los recursos
obtenidoz de la Emizion;

{c) laz Inversiones que raalice directa o mdiractaments el Fideicomizo;
{d) las iverzionaz an Valorss Permutidos v los Productos de las Cuentas da] Fideicomizo;
{2} lo= recursos recibides de las Inversionss, meluvendo los dervades de las Desmversiones; v

{f) cualesquiera ofras cantidades, biensz v/'o derechos de los que, actuzlments o en el future, =l
Fidueiane sea titular o propuetanio de conformudad con el Contrato de Fidetcomuizo.

Proceso de Aprobacion da Imversiones

Conformea a los térmmeoes del Confrato da Fideicomiso, el Admimstrader debera mvestigar, anzlizar v
estructurar las potenciales Inversiones. El Admimistrador estard a cargo de evaluar la factibilidad +
conveniencia de las potencizles Imvarsionas de conformidad con los procedimisntos que utiliza en el
curse ordinario de su neagocio v consiztante con sus practicas pasadas v las mejorss practicas de la
industria da capital privade.

Una vez gue el Adminmistrador haya comclwdo con =u procese de imvestigacion, amalizis v
estructuracion de las potenciales Inversionses, someterd lz realizacion ds |z potencial Inversiin 2 la
aprobacion de su Comté de Inverzion v, em caso de ser necezano conforme al parrafo siguienta, al
Comuté Tecnico o la Azamblea d2 Tenedorss, para lo coal deberd proporeionar lz informacion qus
zea necesaria (meluvendo, en su caso, reportez de terceros que hublsran sido preparados al respacto)
para gue dichos crganos puedan tomar una decision mformada al respecto.

En caso da que ol Comite de Inversiom aproebe la realizacion de la potencial Imverzion (1) 51 la
potencial Inversion represente 3% {eimeo por clento] del Patrimonio del Fidsicomizo medido con baze
en la informacién financiera frimestral mas recienta, va sez qua dichas operacionss sa gjzcuten da
manera simulianea o sucesiva, enun pertodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la facha qus ==
concrete la primera oparacion, v que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, 2]
Admimistrador debera de zometer dicha potencial Imversion al Comité Técnico, el cual resolvera
conforme a lo pravisto en el Contrato de Fideicomizo v, en su caso, emitirta una Aprobacion de
Inversion; (1) en caso de que la potencial Inversion represente mas del 20% (veinte por ciento) dal
Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacion fmanciera del Fidsicomizo revelada el
trimestre antertor, con mdepandencia de que dichzs Inversiones o adguizicionss se lleven 2 cabo da
manera simuliEnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meszes contados a partir de que =2 concrats
la primarz operacion, pero gque pudieran considararse como mma zolz, el Adminstrador debera de
zometer dicha potencial Inversion a la Asamblsa de Tensdores, la cual resolvera conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso v, en sn cazo, smifira una Aprobacicn da Inversion, v (1) en
cazo de gue la potencial Inversion represante mencs dal 3% (cmeo por ciento) del Patrimonio dal
Fideicomizo, 2l propio Comité de Inversiom emitira la Aprobacton de Inversion.
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Cualguisr Aprobacion de Inversicn podrd zefialar los montos 2 zer mvertidos de manera micial
{incluyendo cantidadss a ser uhilizadas para adgunr Capital de las Sociedades Promovidas, Actrvos
& Inverziones Puante).

Unz vez aprobada una Inversiom, el Fidueianio, 2 sohiertud dal Adwumiztrador, suseribira todos
aguellos mstrumentos de inversion v realizara cualesquisra actos neceszarios o convenlentes para gue
puedan llevarse a cabe las Inversionez. El Admimstrader negociara v detemminara los temmimes v
condiciones de los Imstrumentos. En la negociacion de loz témmines de diches mstrumentos, el
Adnmimistrador se cerclorard que los mizmes contengan las disposicionss necesarias para detamminar
2l ohjeto da la Inverzion, el compromizo monstario 2 carge del Fideicomizo (v, en su cazo, del
Admunistrador, del Vehiculo Paralelo v de loz Terceros Comuversionisias), los derechos econdmicos
¥, 815U cazo, corporativos vo de supervizion vo de accezo a2 informacion del Fidaicomuzo (v, an su
cazo, del Admmmstrader, del Vehiculo Paralelo v de loz Tercercs Commversionistas), el régimen legal
aphcahle:. un siztema de rezolucion de controvversias; en el entandido que dichas dizposiciones podran
omitirze zolo en el cazo que la legislacion aplicable laz supla o en el cazo que el Admimstrader lo
determine recomandable zin detrimento para el Fideicomiso. El Admimistrador se cerciorard que
dichos Instromentos prevezn el accazo del Admpmstrader o el Fiduciario a aguella mformacion qoe
2l Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar.

Proceso de Aprobacion de Desinversiones

El Admimistrador deberd mwvestizar, amalizar v estructurar laz potencialsz operaciones de
Desinversidn respecto de las Inversiones. El Admimistrador estard a carzo da evaluar la factibilidad v
conveniancia de las potenciales Desmverziones de conformidad con los procedimuentos que utiliza
en 2] curzo ordinario de sunegocio ¥ consistents con sus practicas pasadas v las mejores practicas de
la mdustna de capital privado. Loz Gastos dal Fideicomizo comespondientsz a una Desmversion en
que meurra el Admimistrador por dicha actividad seran erogados directaments por el Fideicomizo o,
en 51 case, reembolzados al Admmistrader per el Fidsicomizo, segin el Administrader lo instruya al
Fidueianio al momento de menrrir an dichos gastoz o realizar una Desmversion.

Una vez que el Admimiztrador haya comclumdo com =u procese de imveshgacion, anahsiz v
estructuracion de las potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial desimverzion
ala aprobacion da sw Comits da Inversion v, en case de ser necszano conforme al parrafo sizuisnte,
al Comits Tacmieo, para lo cual debera proporcionar |z informacidn que sea nacazariz (meluwvendo,
en su caso, repertes de terceros gue kubieran sido preparados al respecta) para que dicho drganc
pueda tomar unz decizion mformada zl razpecto.

En el case que el Comité de Inversion aproebe la realizacion de la potencial Desmversion: (1) en el
cazo que la potencial Desmversion reprazente 5% (cmeo por clento)) dal Patrimonio del Fiderconuso
medido con basze an la informacion financisra trimestral mas reciante, ya sea que dichzs cperacionas
ze glecuten de manera smultanes o suesziva, enun periods da 12 (doce) mesez, contado 2 partir da
la fecha que s& concrets la primera operacion, v que por sus caracteristicas puedan considerarse como
una sola, 2l Admmistrador debera da someter dicha potencial Desimversion al Comite Tecnico, el cual
rezolverd conforme a lo previsto en sl Contrato de Fidewcomuso v (0) en el caso que la potencial
Desimversion reprazente manos del 5% (cince per clento) del Patrimomio del Fideicomizo, el propie
Conurté de Imvarzion podrd resolver zobre la mizma.

Laz caracteristicas de dichzs Dezimversionss v los térmumnos v condicions: negociades a favor del
Fiducianio podran ser determinados por el Comnté de Inwversion del Admimstrader a su entera
dizcrecion, an dj antendide que el Admmistrador buscara obtener los mejoras tammines posibles para
el Fidetcomuso considerando, entre otraz, laz condiciones del mercado respective.

Trimestre:
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Una vez aprobada una Desmnversion, =] Fiduciarie, a solicitod del Admmiztrador suseribira todos
aguallos convenios, confratoz o metrummentoz que el Admimsirador determine come nacesarios o
convenientes para implementar dicha Desmversion v realizard cualesquiera actos necesarioz o
convenientes al respacto que le mstruya por escrito el Administrader. El Administrador negociars v
determinara loz términos v condiciones de dichos metrumentoz. En la negociacion de loz términoz da
dichos mstrumentos, el Admimistrader se cerciorara gue los musmos contengan las disposicionss
necesarias para determumar el objato de la Desmverzion, el beneficio monstano u otro beneficio a
favor del Fidsicomizo (¥, en su case, el Admmistrador, el Vehiculo Paralelo v los Terceros
Coimparsionistas), el régiman lagal aplicable ¥ un sistama de resclucicn da confroversias; en el
entendido gue dichas dizposiciones podran omitirse zolo 51 la lesislacion aplicable laz suple o en &l
cazo que 2] Administrader lo determins recomendable sin detrimento para el Fiduciario.

Cuentas dsl Fideicomizo
El Fiduciario abrird, en los términoz del Contrato de Fidsicomizo las sizuisntes cuentas:
1) la Cuenta Genaral;
(1) la Cuenta para Imversionas v Gastos;
{in) la Cuenta de Capital Llamado;
{iv} la Cuenta de Distribuciones; v
(¥} la Cuenta del Fideicomizario en Segunde Lugar.

Ademads de las cuentaz descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aguellas otraz cusntas que
sean necesarias para adminstrar adscuadamente losz recurses infegrantes del Patmmomo del
Fideicomizo v que le zzan requeridas por escrito por el Administrador.

Laz Cuantas del Fidaicomiszo podran estar denommadas en cualquier moneda de acoerdo con laz
instroccionss del Admmistrador ¥ deberén devengar mtereses a tasaz de mercado. Las Cuentas del
Fideicomizo deberdn establecerza micialmente en Pesos por el Fiduciario com HE3BC Maxico, 5.4
Institucion da Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC o sus institeciones fmancieras afiliadaz; en
el entendide que, dichas cusntas, mediante instruecion ezeritz del Admimistradar v con lz aprobacidn
del Comté Taemico, podran reubicarss com otraz imstituciones finamcieras. Las Cuentaz del
Fideicomizo deberan encontrarse establacidas, abiertas ¥ operande a mas tardar en la Fecha de
Enusicn

Inversiones en Valorez Permitidos

El Frduciario mvertita v remvertrd los recursos que =2 encuentren depositados en cuzlquiera de laz
Cuantaz dal Fidetcomizo sélo en Valorss Permutidos de conformudad con las metreceiones racibidas
del Adnumiztrador en tanto dichos recursos deban zer aplicados conforme a los términos del Confrato
de Frdaicomiza.

Cunsanta General; Fesarva para Gastos de Asezoria Independienta

El Fiducianio recibird en la Coenta General, los recurzos derivados de la colocacion de los Certificados
Burzatilas, natos de loz Gastos Imetales de la Emizion que sean daducidos peor el Intermediano
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Colocader, v cualquer otra cantidad que conformes 2 los Documentos da la Operacion deba
depositarse en la Cusnta General.

En lz Fecha de Emizion o 2 mas tardar el Dia Hakil mmediato siguients a 1a Fecha de Ermizion, una
vez constihiida la Feserva para Gastos de Asezoria Independiante de conformidad con lo establecide
en el zipments parrafo, el Fidueiano transferira loz montos que se encuantren an la Cuenta Genaral a
la Cuenta para Inverzionss v Gastos.

LaEeserva para Gastos de Asezoria Independients serd una subcuenta que se mantendra en la Cuenta
General v ze constihura, mantendra v aplicara zagun se describe en el Contrato da Fidercomise.

Cualguier cantidad que se mantenza en la Cuenta General (incluyendo en la Raserva para Gastos de
Aszesoria Independiente) en la Fecha de Vencomiente Fimal o la Fecha de Vencimiento Total
Anticipade, seran transferidos a los Tenedores, proporcionalments por cadz Certificade Bursatil en
circulacion, conforme al proceso gue ze deseribe en la seccion “I1. LA OFERTA — 1. Caractanizticas
de la Oferta — Devolucion de Efectrvo Excedents™ del Prospecto.

A afecto de que no haya lugar 2 dudaz, el uso de los montoz (o una parte de los mizmes) que ==
encuentran en la Cusnta (reneral (melwyvende en la Reserva para Gastos de Asesoria Independienta),
no sarin considerzdo come una Llamada de Capital, ni sarén tomados en cuenta comeo Diztribucionss
para efectos de los caleulos que z2 describen en la zeccion “IIL ESTRUCTURA DE LA OPERACION
— 1. Descniperon General — Estructora del Fideicommso v sus Inversionss — Desinversiones v
Distribucion de Rendimisntoz™ del Prospacto.

Cuanta para Inversiones v (Gastos; Reserva Para (Gastos Totales, Resarva Para Inversiomez
Comprometidas v Fesarva para Imversiones Subsecuentes.

El Fiduciario recibira en la Cuenta para Inversiones v Gastos los montos que == fransfleran de la
Cuanta Genarzl, v posteriormente cualguer ofra cantidad guoe conforme a loz Documentos da la

Operacicn deba depositarse en la mizma.

Conforme 2 las imstrucciones del Admemistrador, 2l Fiduciano debera, en la Facha de Emizion o a
mas tardar 2] Diz Hakil sizuiente 2 la Fecha de Emizion, transferir de la Cuenta para Inversionss v
Gastoz a la Cuenta d= Capital Llamade, un monto 1gual a los Gastos Iniciales de la Emuzion que no
hubieran sido deducidos del monto total de la Emzicn por el Intermediario Colocador, v pagard o
reembelsard 2 la Parsonz que corresponda (meluyendo, sin lmmitacion, al Admomstrader) dichos
Gastoz Iniciales da la Emusion (inchiyendo el impuesto al valor agregado comrespondients) con cargo
a la Cuenta de Capital Llamade; en el entendide gus =] monto total de los Gastos Iniciales de la
Emueion debard ser considerado una Llamada da Capital v 22 entendera qua ha sido tramsfando a, v
pagado de, la Cnanta de Capital Llamado.

Loz montoz gus ze sncusntren la Cuenta para Inverziomes v Gastos (meluwvendo loz que ==
encuentran en la Feserva para (Gastos, 1z Reserva para Inversiones Compromehdas v |z Feserva para
Inversiones Subszacuentes) se mantendran en dicha cuenta haztz en tanfo dichos montos seamn

transferidos a la Cuenta de Capital Llamado conforme una Llamada de Capital para su uso rezpecto
de una Inversion o para pagar los Gastos Totales.

Una vez que el Fiducianio reciba del Administrador 1a Aprebacion de Inversion, el Administrader
podra instmoir 2l Fiductario ¥ el Fiducianio deberd transfenr de |z Cusnta para Inversiones ¥ Gastos a
la Cuenta de Capital Llamade las cantidades que el Administrador le instruya conforme a2 uma
Llamada d= Capatal, 2 efacte de utilizarse para la realizacion da 1a Invarsion respactiva.
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Adicionalmente, el Admimstrador podra mstruir 2l Fidueiario v el Fiduciario deberd transfenir de la
Cusnta para Inversiones v Gastos a la Cuenta da Capital Llamado las cantidades que el Admimstrador
le instruyz conforme a una Llamada da Capital, a efecto de pagar (Gastos Totales.

Al finalizar &l Periodo de Inversion, el =aldo del Monto Invertible que ne haya sido objeto de una
Llamada de Capital v transfenide a la Cuenta de Capital Llamado, previa deduccion de aguellas
cantidades que se hayan destinado a la Keserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Comprometidas v lz Eeserva para Inversiones Subsecuentes, se considerara el “Efectrvo Excedents™
v serd distribmdo a loz Tenadores, proporeionalments por cada Certificado Bursatil en cirenlacion
conforme a loz establecide en el Contrato de Fideicomuzo, come 2 describe en la secciom “IL LA
OFEFRTA - 1. Caracteristicas da la Ofarta — Develucion da Efactive Excedante™ del Prospecto.

Lasz cantidadss pagaderaz a los Tenedores los térmmeos del parrafo inmediato anterior seran
pagadas a cada Tenedor que al cierre de operacionss da la Fecha de Eegistro especificada en la
instruceidn respectiva zea titnlar de los Cerbificados en térmimos de la lagislacidn aplicable,
conziderando el mimers de Certrficados de los que zea fitular v zin dar efectos respecto de dichos
Certificados v dicho page a las transferencias realizadasz con posterioridad 2 la Facha de Regizfro v
previo a la fecha en qgue se haga 2l page. Asl mizsme, considerando los macamizmos de operacion da
la BMV, cualquisr Parsona que adguiera los Cariificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Deerecho, no podrd ser reconocida como Tenedor en la Fecha da Registro inmadiata sigmiente v no
tendrd derecho al pago que se haga en la Fecha de Diztribucicon comespondienta.

Con antertonidad al termine del Peniodo de Inversion, el Admmistrador debera mstnur al Fiduciano
a constriwir la Feserva para Gastos Totales, lz cual se constituira, mantendra v aplicard como z=
deseriba en la saccién “III ESTEUCTURA DE LA OPERACION — 3. Descripeicn General —
Estructura del Fidelcomizo v sus Imversiones — Establecmmento de Eeservaz en la Cuenta para
Inversiones v Gastos™ del Prospecto. Los montos que z2 mantengan sesresados en la Beserva para
Gastoz Totalas podran zer objete dz wna Llamada da Capatal v tramsferidas a 1z Cuenta de Capatal
Llamado para pagar los Gastos Totales.

Azmmizmo, al término del Periedo de Inwersion, el Admimistrador podra instruir al Fidoelario a
constrinir la Reserva para Inversiones Comprometidas v la Feserva para Inwversionss Subsecuentes
como subcuentas de 1a Cnenta para Inversiones y Gastos. Dichas reservas sa constituirin, mantendran
¥ aplicarén comeo se describe en la seccion “III ERTEUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan d=
Megoeizs v Calendario de Imversionss v Desmversiones — Calendario ds Imversiones v
Deamrersiones”™ del Prospecto.

Loz montos que =& mantengan segragadas en la Keserva para Inversiones Comprometidas podran ser
objeto de una Llamadz de Capital v transferidas a la cuenta dea Capital Llamado para completar
imverzionss durante los 2 {doz) afios sizuisntes 3 que se dio per termumado el Periodo de [mversion,
rezpecto da las cuales se hava adguindo un compromizo vinculante durante 2] Periodo de Inversion v
cuvo desembolso aste pendients.

Los montos que se mantsngan segregzdasz en la Reserva para Inversiones Subsecnentes podrin ser
objeto de una Llamada de Capital ¥ fransfanidaz a la cuenta de Capital Llamado para ser imvertidos
en Inversiones Bubsacuentes, durants los 3 (tres) atios signientss = que sa dio per terminado el Pariede
de Imversion, en un monto qus ne axceda del 20% (vemte por clentn) de los Eecursos Metos de la
Enusidn.
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Al tapmine de dicho periedo de 2 (dos) afies sigumentes a gue =2 dio por termmadoe el Penodo de
Inversion para el caso de la Reserva para Inversiones Comprometidasz v de 3 (tres) afios siguientes a
gue se dic por terminzdo el Penodo de Inversion para el caso de la Reserva para Inversiones
Subsecuentes, loz montos que no havan sido objeto de wa Llamada de Capital ¥ que sa encuentren
en la Resarva para Inverzionss Comprometidaz o en la Razarva para Inversiones Subsecuentes, segim
zea el cazo, seran tramsferidos a los Tenadores, proporcicnalments por cada Certificado Bursatil en
circulacion, conforme a lo establacido en el Confrato dz Fideicomise.

A efacto de que no hava lugar a dudas, loz montos que ze distribuyan 2 los Tenedores por aste
concapto que no hayan =side ohjsto de una Llamada de Capital, no seran considerados Diztnbucionss
para afectoz de los caleulos establacidos an la seccion “TI1 ESTEUCTURA DE LA OPEREACTION —
1. Dezcniprion General — Estructura del Fidewcomuso v sus DIoversionss — Desinversiones v
Distribueion de loz Randinuentos™ dal Prospecto.

Cusntz de Capital Llamado

El Fiduciaric rectbira, a través de la Cuenta d= Capital Llamade, les montos que se fransfieran da la
Cusnta para Inversiones v Gastos conforme a Llamadas de Capital (meluvendo, zm limitacion, =]
monte de los Gastos Inicizles de la Emizidn que seran pagados o resmbelsados a2l Admmistrador).

Una vez que los fondos hubisran sido traspasados a, ¥ se mantenza en, la Cuenta de Capital Llamado,
el Admimstrador tendra facultades plenas para imstroir al Fiduelano respecto de los montoz que =2
encuantran dicha Cuenta de Capital Llamade para raalizar las Inversiones (siempre v cuando hayan
sido objeto d2 una Aprobacidn de Inversion) v pagar Gastos Totales.

Cusnta de Distribuciones

Una vez realizada una Desinversion v recibido cualguier ofre flujo derivado de las Inversiones, ==
transferiran los mgresos netos (después de mmpuestos) a la Cuenta da Dhstribuciones del Fideicomise.
ElFiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cusnta da Distribuciones y realizard Diztribucionss
conforme a lo descrito en la seccion “IIL ESTEUCTUEREA DE LA OPERACION — 1. Descripelon
General — Estruoctura del Fidsicomizo v sus Imversions: — Dasimversionss v Dhistribueion de los
Rendmmisntos™ del Prospecto.

Cusanta del Fideicomizario an Segundo Lugar

El Fidaicomizario en Segundo Luzar racibira, a fraves de la Coentas del Fideieomizanio an Segundo
Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a laz mstrucciones del Admimstrader, a la
Distnbucion por Desemperio. El Fidueiano apheara los recursos recibidos la Cusnta del
Fideicomizario en Segunde Lugar v realizara Distnibuciones por Desempetio conformes a lo dezcrito
en lz seceon “IIL ESTREUCTURA DE LA OPERACION — 1. Dezenipeion (eneral — Estructura del
Fideicomizo v sus Imversionss — Cuenta del Fideicomizario en Segundo Lugar; Exceso de
Dhistribueion por Desempetic™ del Prospecto.

Comrté Técnico

El Fideicomizo contara con un Comité Téemico de conformidad con lo previsto en el melzso ) dala
fraceion I del Articula 7 de la Cirevlar Unica. Las Dizposiciones del Contrato de Fideicomizeo
rezpecto da la intepracion del Comité Téenico, meluvends los darechos de los Tenedoras de desipnar

un muembro del Comité Técnico, asi como las fimelones de dicho comité, se describen en la zeccion
“IIL ESTEUCTURA DE LA OPERACION — 6. Politicas Generales de la Emision y Proteceion a loz
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Interazas de los Tenedoras — Mecanizmes de Proteccion da los Interezaz de log Tenedores / Gobiemo
Ceorporative del Fideicomiza — Comité Téenice™ del Prospacto.

Comrté de Inverzion

El Comuté de Imversiomes ez el comité mtfernc dal Admimiztrador al cuzl zs presentan para mu
aprobacion laz potenciales Inversiones v Desmversiones conforme a los térmmos del Contrato de
Fideicomizo. La misgracion v fimcionamisnto del Comité de Imversion se deseriben de manera
general an la zeccidn “III ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Plan de Magocios v Calandarie
de Imvarsionas v Desirrrersionas — Proceso de Inversion™ del Prospecto.

Oblizaciones de Beportar

El Fiduciaric deberd de preparar v divulgar, incluyende a loz Tenederes, a la BRIV v la CHEV,
estados financiercs trimestrales v anuwales del Fideicomizo v, en caso de zer necesario, de las
Sociedades Promovidas, en aquelles plazes v conforme 2 lo: demas requisitos establacidos en la LMV
v en la Circular Uniea, meluyendo, sm linutar, aquella informacion raquarda al ampare del Articulo
33 de dicha Circular Unica respecto de los tituloz fiducizrios a2 que ze reflere dicho ordenzmisnto
legal.

El Fiductaric deberd de preparar v divalgar, meluvende a2 los Tenadores, a la BV v la CHEV
aguallos reportes periodicos v eventos relevantes aquallos plazoz v conforme 2 los demss
requizitoz establecidoz en la LMV ¥ en la Circular Unica. Para diches propositoz, el Fiduciario
preparara ¥ drvulgard la mformacion comrespondients con base en la mformacion v documentacicn
proporcionada por el Admmistrador.

Tratzndosze ds aguellos reportas trimestrales, znuales vo cualesquiera ofros reportes periddicos qua
conforme a la LMV, la Circular Unica v cualesguiera ofras disposicionses aplicables el Fiduciano ests
obligado a presentar, la mformacion comespondienta daberd ser antrazada por el Admumistrador al
Fidueianio con al menos 5 Dizs Habile: de anticipacion a la fecha en la que deba prezsntarze,
tratandoze de reportes trimestralss v con una anticipacion de por lo menos 10 Dias Habiles, fratandoza
de mformacion anual.

El Fiducianio debard da pashionar v divulgar las valuaciones realizadzs por 2l Valuzador Independienta
rezpecto de laz Inversiones de forma trimestral ¥ cuande emista un cambio en la estructura dal
Patmmonie del Fideicomizo o en la madida gue sea requendo conforme a la LBV v la Circular Uniea,
mecloyende v considerando 2 las Sociedades Promovidas, 2l cileulo da loz costos devengados pero no
pagados del Fideicomuso v laz Pardidaz de Capital. Las valuaciomes por parte del Valuader
Independients se llevaran a cabo de conformudad con los estindares de contabalidad, smplaando una
metodelogla con base en estandares mternacionales, tzles come flyo dz czja descontados,
comparacionss da mercado v costos de resmplaze, entre otroz. Dichas valuacionss ze pondran a
dizpozicion de los proveedores de precics que havan sido contratados por los Tensdores en medida
que las mismas hayvan sido finalizadas v 22 encuentren dispomiblas.

Adicionalmente a s presentacicn a la CWNBV v 2 la BRIV (v, =i ez aplicable, por medic de
EMISNET), el Fiduriario enfregard una copia de lz informacion que deba ser drmulgadz pablicaments
conforme a la LMV v la Creular Unica, conforme a lo descrito en los pamrafos anteriorss, al
Eepresentante Conoun.

El Fiduciario le proporcionarz a la BV, a fravés da lz persoma que desizne por escrito, la
mformacion a gue 2 hace refarencia en la Eegla 4.033.00 v en la Seccicn Segunda del Caplitulo
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Quunto, Titulo Coarte del Eeglamento Intarior de la BMV, azi como =u consentinuents de tal mamera
gue en cazo de incumplir con dicha obligacion, 2 mpongan medidas disciplinarias v correctivas a
traves de los organos v procadimiantos discrplinanos establacidos en el Tiulo Deécimo Primeare da
dicho Reglamento Interior de la BRIV,

El Raprazentanta Comun v el Comité Técnico monitorearan v supervisaran que 21 Fiduelario cumpla
con las oblizgaciones antes descritas.

El Aunditor Extarno

El Aunditor Externo debera, en los ténminos contemplados en el convenio, contrate o instrumento qus
evidencie su contratacidn, realizar las sigmentes fiunciones:

* auditar los estados financieros anuales del Fideicomise;

®  revisar anualmente (v de manera simultines con la anditoria de los esztados financieros
ammalaz del Fideicomise v por el misme periodo auditade) que la aplicacidn, por parte dal
Frdueiano de los recursos qua infegren el Patromeomio del Fidetconuse, se hava llevado a cabo
conforme a las disposicione: del prezente Confrato y entregar al Fiduciario v a cada wneo d=
loz miembros dal Cormuté Tecnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

*  ravisar anualmente (v de manera simultinez con la anditeria de los estades financieros
amnalas del Fidaicomizo v por el mizmo peniodo auditade) que los Gastos del Fidaicomizo v
(Gastoz Recumrentes de la Emision pagados o reembolsados por el Fiduciario comeidan con
loz conceptos melwdos en la defimicion de los témmines “Gastos del Fidercomuse™ v “(astos
Fecwrentes de la Emusion™ ¥ entregar al Fidueiario v 2 cada uno de los mismbros del Comits
Técnico, un reporte que evidencie los resultades de dicha revisidn; ¥

* verficar anuzlmente (v de manera simuliznea con la auditoria de loz estados finmancieros
amnalss del Fideicomuse v por el muzmo peniodo auditade), guoe cualquisr Eeports d=
Distibuciones, Beparte de Aplicacion de Eecursoz v notificacion hecha por el Admimstrador
rezpecto de pagos a loz Tenedorss sean consistentes con las disposiciones del presente
Contrato v entregar al Fidueclario v a cadz uno de loz miembroz dal Comuté Téenico, m
reporte que evidencia los resultados d= dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determuns, conforms a la anditoria o revizion realizada en los
términos dal presante incizo qus dsbe de realizarze wna reclasificacion o ajuste de alzin concapto
realizado an al periodo auditado, 2] Fiduciario v el Admimiztrador cooperaran con el Auditor Externo
a efecto da determinar la forma de realizar dicha reclazificacion o ajustz. En lz medida que dicha
reclzsificacion o ajuste consizta an una devoloeion que deba de hacer ol Fidsicomizano an Sepundo
Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomizaric en Segunda Lugar de mansrz mdebida, =]
Adnimistrador debara de procedsr conforme a lo deserito en la seceion “[II ESTRUCTURADELA
QOPEFACION - 1. Dezcripeion General — Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones — Cuenta dal
Fideicomizario en Sezundo Lugar; Excese de Distribucion por Desemperio™ del Prospacto.

El Admimstrader — Darechos v Oblizaciones del Admmustradeor
El Fideicomizo contratara al Admimstrador 2 efecto de implementar los fines v objetivoz dsl

Fideicomizo para lo cuzl, en o antss de la Facha de Emizion, el Fiducianio debera de celebrar ol
Contrato de Admmistracion con el Admimstrador.
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El Admimstrader sera al tnmico encargado de mstnur al Fiduciano en ralacion con la admmstracion
del portafolic de Inmversionss, la realizacion de Inwversiones % Desmmversiomes, el page d=
Dhstnibuciones, la aplicacien de recurses que e mantengan en las Cuentas del Fideicomiszeo
(incluyendo, sm limitacion, el pago de gastos) v el ajercicio de todos loz derechos rezpecto de las
Inwversiones, asi como servicios administrativos en relacidn con las Inversiones, con la dasisnacidn
de consejeroz o geremtzs da laz Sociedades Promovidas v buscar opertumidades para gqua 2]
Fideicomizo realice Irversiones v Desmversiones de conformidad con los Critenios de Inversion v los
Eequsites de Drversificacion del Fideicomizo. El Admmmstrader unicamente podra mstrur al
Fiduciario o recomendsr al Comité Técmico o a la Aszamblea de Tensdores la realizacion de
Inversiones que cumplan con los criterios de mversion ¥ los reqmsitos de drversificacion que ==
deseriban en la saceidn I ESTREUCTUEA DE LA OPERACION — 5. Plan de Megocioz v
Calendanio de [nversiones ¥ Desimversiones — Critertos de Inversion, Diversificacion y Restricciones™
del Prozpecto.

El Admimstrader, en el gjercicio de las fimelone: que el Contrato de Fideiconuso, el Contrato de
Admimistracion ¥ demas Documentos de la Operacion le confieran, deberd actuar, ¥ hacer que los
Funcionarios Clave achlsn, de busnz fo v en el major interéz del Fideicomizo v los Tensdores
aplicande el muzmo nivel de cmdads v prudencia qus aplicaria respacto de suz proplos negocioz v
gue debera zer el que cualgmer persona cuidadosa v prudents whlizana en dichas circunstancias.

Salve por aquellas atribuciones que comrespondan a la Asamblea de Tensdores o al Comite Tecnice,
el Admimistrador podra resclver v aprobar las operaciones, de cualguisr naturaleza a ser realizadas
por el Fideicomuso. A efecto de qua no hava lugar a duda, =1 Fiducianio debera actuar excclusivaments
de confornmidad con las instrocciones del Admmistrador; siempre v cuando, dichas instruccionas sean
conforme a lo sstablecido en el Contrato da Fidsicomiza.

Por ofra parta, da conformidad con el Contrate Fideicomize, el Admmistrador tendra, entre ofras, la=
siguientes obligacionsas v facultadsz en relacion con la adminiztracion de laz Sociedade: Promovidas:

¢ metror al Fiduelario para que otorzue, 2 las persomas desigmadas por el Admimistrador,
agueallos poderes o cartas poder necesarias para comparecer ¥ participar en las asambleas de
acclomistas o de soctoz de laz Sociedades Promovadas;

*  instmoir al Fiducianio para que designe, a los consejos de administracidn o cuzlguier ofre
orgamo corporativo de lzs Soctedades Promovidaz z aguellas Parsomaz gque sediala el
Adminiztrador;

*  aqn gjarciclo de los poderes contemidos en el Contrato de Fideicomiszo, tendra laz facultades
mzs: amplias para representar zl Fiduelario en cualquier cunestion relaciomada con la
administracion o gjercicio ds los derechos corporativor v ecomodmicos derrvados da las=
Inversiones en laz Sociedadss Promovidas; v

¢ adicionalmente, 2] Administrador tendra todas las facultades necesarias para admimstrar las

Inversiones realizadas por el Fideicomizo.

Adicionalmente, el Fiduciano otorgara al Administrader v 2 las personas que éste desizne, con cargo
al Patmmenie del Fideicomuse, un poder ante notanio publico para actuar como apodarado del
Fiduciario con facultades para pleitos v cobranzaz, actos de admunistracion, acto: de dominio v para
suseribir titules v llevar a cabo operacionas de crédite conforme a lo establecido en el Articule 9 de
la LGTOC, qua faculte al Adminiztrador al sjercicio del mandate de nrverziom del Fidetcommizo.
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El Admumstrador, sus Afilbadas v sus acciomistas o =ocios no podran aprovechar para s1 mizmoes, u
ofrecer oportumdades de mversion spmilares a las Inversiones (entendiendose come somilares aquellas
gue cumplan con los limsamientos v objetivos de mversion dal Fideicomise) a parsonas distintas del
Fidueianio, el Vehicule FParalalo v los Tercaro: Copversiondstas, salvo que (1) se hayva sustihndeo al
Administradar, (1} las propuastas de inversicn hayan side aprobadas por &l Comité da Inverzsion v
reacharadas por el Comrté Taemieo o lz Asamblea de Tenadores, (1) el Periedo de Inversion hayva
termunado, o (33) o el Monte Invertible va haya sido utilizade o comprometido para Imversicn en su
totalidad.

El Administrzdor ne pedrd completar una oferta subsecuents para un fideicomise o cualquier fonde
con objetrvos v estratesgia de inversion similar a la del Fideicomizo, sine unza vez que (1) por lo menoz
2l 73%0 (zetenta v cinco por clento) de los Fecursos Metos de la Enusicn, hubieren sido mvertidos o
comprometides an Inversionss (v concepto: relaciomados), o (1) 2]l Penodo de Imversiom hava
termuinado.

Conflictos de Interés; Oparaciones con Partes Belacionadas

En el cazo que ] Adwinistrador tanga conocimisnto de la posibla celabracion de una operacion por
el Fidelcomizo o cualquisra de las Sociedades Promovidas, con el Admumistrador, Personaz
Eelacionadas del Admimistrador, cualgmer Afiliada dal Admimstrador, o con Parsonaz en las que
Perzomnaz Relacionadas del Admmistrador o coalgmer Afiliada dal Adnumiztrador tengan un intersz
econdmico relevante, debera de sometar la aprobacicn da dicha operacion al Comuts Téenico para su
rezolicion. A efecto de que no hava lugar a dudas, no ze requernird la aprobacion dal Comits Técmico
rezpecto de las inversiones que haga el Admimstrader o una de sus Afiliadas conforme a la seccidn
“IIL ESTEUCTUFA DE LA OPEFACTION — 1. Dezeripeidn General — Compromizos de Inversidn
del Admmistrador” del Prozpecto.

Independientemants da su aprobacion por el Comits Técmico, cualquisr operacion con las Personaz
referidas en el parrafo anterior que realice 2l Fiduciano, 2] Admmistrador o cualquier Sociedad
Promovidz, deberd celabrarza en ténmimos de mercado, entendidndose como fales, an términos v
condiciones similares a las que podrian haber obtemido de Personas no relacionadas con cualesquiera
de ellos.

Los Tenedorss (mediante la adguisicion de los Cerfificadeos Bursitiles), &l Fidueiano v el
BEepresentants Comim reconocen que EMC participa en una amplia gama da actividades que meluvean,
entre otras, el anilisiz de inversiones, admmistracién de mversiones y ofras actividades relacionadas.
En el curso ordmario de negocios, las entidades que forman partz de EME participan en actridadaz
en las que zus mtsreses o los miereses da sus clientes pueden entrar en conflicto con los mtsreses del
Fideicomizo, no obetants 2] compromiso financiero de EMCL con el Fideicomizo, loz mtereses da
EMXE v de sus empleados v clisntes v otros interssss de nagocios pueden enfrar en conflicto con loz
intereses dal Fideicomiso v las Sociedades Promaonidas.

Fesponzabilidad de laz Personzs Indermmizadzs

Una Parzona Indemmizada no incurrira en responsabilidad =1 achia de buena fe bazadz en una firma
que =& ancuentre en coalgmer formato o documento que dicha Persona Indemmizada crez que zea
genumg, se basa da buena fz en un certificado firmado per un fimcionarno de enalguier Persona a fin
de daterminar cualquier hecho rezpecto dz dicha Parsonz o =2 basa da buena fe en, v achia o daja de
actuar conforme a, la opimion o consejo de expertos, meluvendo, sin limitacion, abogados respecto
de asuntos lagales, contadores respecto de asuntos comtables, azasores fizcalas respacto de asuntos
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fizcales, o bangueroz de mversion o valuadores respecto de asuntos: financieros o de valuacion;
excepto en la madida que dicha ersencia, decision o el hecho de bazarse constituya dolo, mala fe o
negligencia grave por parte de dicha Persoma Indemmizada. Cada Perzona Indemmizada podra
consultar con asssores legales, valuzdorss, ingemiercs, contadores v otras Personas sspecialistas
seleccionadas por dicha Persona Indemmnizada

Mmguna Parsona Indemmizada serd respomzable frente al Fiduciano, el Eepresentante Comim o
Tenedor alguno por cualquisr error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleade de
dicha Parsonz Indemmnizada; siempre ¥ cuande diche amor no haya side resultade de su dolo, mala f=
o nagligencia grave.

Mi el Fiduciario, mi ]l Admimiztrador, ni el Fideicomitente, ni cualesoquiara de sus Afilizdas sera
responsable por el rendimiento de loz Ceriificados, v cada Tenedor ze entiends que remunciz a
cuzlquiera v todas las Eeclamaciones gqua pudiera tenar al respecto en confra del Fiductano, del
Fideicomitente, del Admimstrader o de cualesquisra de suz Afiliadas.

El Fiduciario podra contratar, por mstruccidn del Admmistrador, seguros de responzabilidad de
fimcicnarios, ¥ mantaner dichos seguros vigentes hasta la termmacicn de la Vigenecia del Fideicomize
v 1z liquidacion del Patrimenio dal Fideiconuso. En cazo de qua dichos seguros sean contratados, el
Fiduciario, a traves de las personas designadas por 2] Admimistrador o bisn a través del propio
Admumiztrador, debera muctar las reclamaciones procedantes en caso da gue deba mdemnizar a una
Perzona Indemmnizada zegin se describe a contimuacion en la seccidn “Indsmmizacion a laz Personas
Indemnizadas”, para lo cual la Persona Indemmnizada debera otorgar su cooperacion.

Indemmnizacion a laz Perzonaz: Indemmizadas

El Fiduciario (exclusivaments conm activos que formen parte del Patimomio del Fideicomuzo)
indemmizara y zacara en paz ¥ a salve a cada Persona Indemnizada (en su parte proporeional junte
con EMCL (en =u calidad de comsyersiongsta al amparo del Contrato de Comrverzion), el Vehiculo
Paralele ¥ los Terceros Coimnarsionisias, de ser 2l cazo) de v en contra de cualquiera v todas laz
Feclamaciones, que existan, puadam axistir o gue puedan ser mewrridoz por cuzlguier Persoma
Indemmnizada en relacion con un Procedimiento vy que puedan resultar en dafios v perjuicios, excepto
(1) an la medidz en que haya side determinado por un fribunal con junsdiceion compatante que las
Feclamaciones, Procedimientos o dafios v perjuicios son resuliado del dolo, mala fa o negligencia
grave de dicha Parsoma Indemmizada, o (p) gue dichas Feclamaciones zeam miciadas por el
Adminiztrador, suz accionistas, socios, funelonarios, consejercs, empleados, mismbros, directivos v
agentes del Administrador respecto de asuntos mismes da]l Admimistrader.

La termmacion de cualquer Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccion no
creara, por =1 mizma, la presuncion de que cualesquiera dafios v perjuicios relacionzdes con diche
aregle o compromizo o que de ofra forma se relacionen com dicho Procedimiento, surgierom
principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualguier Persona Indemmizada, salve que
dicho arreglo o compromizo asi lo establezes exprazaments.

Los gastos razonables (meluvando honoranios da zbogadoz) en que incurra una Parsona Indemmizada
en la defensa o tranzaccion de cualquier Beclamacion que pueda estar sueta a un derecho de
mdemmizacion de conformidad con el Contrate de Fideicommzo, pedrin ser adelantados a dicha
Perzona Indemmizada por parte del Fideicomizo previa aprobacion del Comits Técnice, ante la
recepeién de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemmizada, de pagar dicha cantidad =
definitivarnante sa detemmuna por un fribunal con junsdiceion competents que la Perzona Indammnizada
no tenia derecho & ser indemmnizada de conformidad con el Confrato da Fideicomiso.
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Laz senmtenciaz o rescluciones dictadas en confra dsl Fiduciane, el Fideicomutents vwio del
Administrador, respecto de las cualez =] Fiduciano, el Fideicomitents v/o el Adminiztrador tenga
derecho a ser indemnizado, serdn cubisrtas primers con 2l Patrimenio del Fideicomisza.

El dereche de cualguier Persona Indemmizada a las indemmizaciones previstas en el Contrate de
Fideicomizo sera acumulattvo v adicional a todos v cualesquera derscho: de dicha Persoma
Indemmnizada que rezulten en virtud de disposiciones contractuales, lagales o relativas a equdad, v ==
extendera 2 loz swecesores, cesionarios, herederoz: v representantes legale: de dicha Persoma
Indemnizada.

Loz Tenedores, por el sclo hacho de adgunr los Certificados, han coovemde, qua las
mdemmnizacionss gue en u caso deba pagar el Fiduciario a loz Intermedianos Colocadores ds
conformidad con el Contrate de Colocacion v a las Personzs Indemmizadas sa harén con carge al
Fatrimonio del Fideicomizo.

hodificaciones al Contrato da Fidaicomizo

Los térmmes v disposicicnss del Contrate de Fideicomizo pedran ser modificados en cualgmer
momento pravie consentinuento de loz Tenedorss que rapresenten el porcentaje de loz Certificados
Bursdtiles en circulacion que se requiera conforme a los mcizos 6 a 9 de la seccion “TIL
ESTEUCTUERA DE LA OFERACION — 6. Politieas Generales de la Emision v Proteceion de loz
Interezss de los Tenedores — Mecanizmos de Proteccion de los Intersses de los Tenedores / Gobieme
Comporatrve del Fideicormso — Azambleas de Tenedoras™ dal Prospecto o zezin =2 raquara conforms
ala LMV, LGTOC v la Circular Unica

Mo chetante, 2] Contrato d= Fideicomiso podrad ser modificado, zin el consentimianto de Tanedor
algune, cuando dicha modificacion tenza por objeto:

(1) subsanar cualquier ambigiiedad e=tablecida en el Contrato de Fideicomizo o cormegir
o complementar coalgmer dizposicion del. mismn, siempre v cuando dicha
modificacion conforme 3 este inecizo (1) no afacte adversamente los interszsz de los
Tenedores; ¥

{13 adicionar disposiclones gque sean necesarias o comvenlentss para facilitar la
aplicacion da las demas dispesiciones del Contrato de Fidaicomizo, siampre v cuzndo
dicha medificacion conforme 2 este neiso (1) no afecte adversamente los mtereses
de loz Tenadores.

Todas laz medificacionss conforme a lo descrnito en esta seccidn deberin zar efactuadas por el
Adminiztrador, 2] Fiduciane v ] Fepresentante Commin, celebrando para fal efscto loz convemoz
modificatorios respectivos (para efecto de que ne haya logar 2 dudas, no se podra realizar minguna
modificacion al Contrato de Fideicomizo zin el consentimiento por escrito del Admmiztrador). 51 el
consentimiento de los Tenedorss ez necesario, no se requernra que los Tenedores aprueben d= forma
especifica las modificacions: propusstas v serd suficients gua aprusben el contemde o mustancia de
laz modificaciones. Cualquier modificacion al Contrate de Fideicomuzo debera zer revelada por el
Fiduciaric a los Tenedores de Certificado: Bursitiles come un evento relevants a través del
EMISMET.
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El Fiduciario v el Bepresentants Comun podran basarse en una opinion legal de un despacho axterno
independients proporcionada por el Administrador, en la cual se zefizle que la modificacidn propussta
esti autorizada v permurtida conforme al Comfrato da Fideweomiso v 1a lagislacion apliczbla.

i Contrato de Adminiztracion

A comtinuacicn se meluye una desenpeion general de loz principales términes v condiciones del
Contrato de Administracidn. Dicha deseripeion no pretende sar axhanstiva v su finalidad principal =
la de destzcar clartoz azpectos del Contrato ds Admumistracion que pudieren zer del mteres da loz
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partaz
El Fiduciario

El Fiduciano es parte del Contrato d= Admumistracion, quien lo celabra con el Admmistrador en
cumplimiento de loz fines del Fideicomizo.

El Admimistrader

EMY actia como Admumistradeor del Fideicomize. Para wna deseripeion mas detallads acerca de
EWE, ver la seccion “V. EL ADMINISTEADOR” del Prospacto.

Objeto

El prmeipal objeto dal Contrato de Adwinistracion es la prestacidn de sarvicios de admimistracion por
parte del Admimstrador al Fiductanio a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para =] cumplimiento
de loz fines dal Fiderconuse. Conforme al Contrato da Admimistracion, &l Admimstrador s= obliza a
prestar los sigulentes servicios:

(1) azesorar, opinar, mmvestigar, analizar, esfructurar, negociar v en su caso ajecutar, a
solicitud del Fiduciario, las potenciales Inversiones gue da directa o indirectaments
atravas de 1a Sorciedzd Promovidas, efechie el Fidoeiario;

(1) asesorar, opinar, mvestigar, anzlizar, estructurar, negoclar v en su caso ejecutar, a

zolicitud del Fiducianio, las potenciales Dasimversiones;

(Y  levar 2 cabo todoz los actos v geshones 3 efscto da gue 22 negocien v se celebren
cualesquiera convenlos, confratos o mstrumentos que el Administrador determine
COMO NEcaaTios o convenientas para muplemeantar una Invarsion o una Desirrrersion;

() instrmr al Fiducianie, conforme a lo convenido en 2l Contrato de Fidsicomizo en
relacion con la admimstracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de
Diesinversiones totales o parciales, la realizacion de cuzalquier tipo de Distnbucionas
o pagos, la aplicacion da recursos qua se mantengan an laz Cuentas del Fidetcomizo,
mchoyendo las metrucciones pars realizar mversiones en Valorss Pemmtidos, v el
gjercicio de los darechos gue las cormresponden respecto da las Inversiones, asi como
zervicios admmistrativos en relacion con laz Imversiomes ¥ con la designacion de
consejeres o gerentes de las Sociedades Promenidas;
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)

(1)

()

(i)

()

(x)

()

elaborar ¥ entragar al Fidueianico v al Representante Comim, conforme a lo previsto
en el Contrato de Fidsicomizo, el Feporte da Distribuciones v cualquier otro reporte
o informe qus la corresponda preparar ¥ entregar en témminos del Contrate ds
Fideicomizo o da los demas Documentos de la Operacion;

coordinar zervicios da gestoria o azesoria, directamente o a traves de terceroz, que
sean necesarlos para la realizacion por parte del Fideicomizo de Imversiomes v
Desimversionss, incluyendo la obtencion de permuses, licencias, concesiones y'o
autorizaciones ante laz autonidades federales (imcloyvendo la Comusion de
Compsatencia Econdmicz) que ssan necesarios para la realizacion de las Inversionas
o de las Desmversiones;

participar an los drganos de admimstracion o da decision de las Bociedadaes
Promovidas, melovendo laz signientes oblizaciones v facultades sn relacion con la
admimistracién da las Sociedadss Promeonidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, 2 laz personas designadas por
gl Admimistrador, aquelloz podere: o cartas poder mnecesarias para
comparecer v participar en las azambleas de accioniztaz o de =ocios de las
Zociedadas Promovidas;

() instruir al Fidoelario para que desigme, a loz consejoz de
admmistracion o cualqmier ofro drgano corporativo de laz Bociedadsz
Promovidas a aguellas Perzonas que sefiale 2] Admimstradoer;

(33 en sjarcicio de los podere: comfenidos el Confrato de
Admmistracion, tendra las facultades mas amplias para representar al
Fiduciario en cualquer cuestion relaciomada com la admumistracion o
glercicle de loz derechos corporativos v ecomdmucos derrvados de laz
Imverziones an las Sociadades Promonidas; v

4 adicionalments, =l Adwimstrador tendrda todas laz facultadaes
neceszarizs para admimiztrar laz Inversiones realizadas por el Fidsicomizo.

de zar necszanio, directa o mdiractaments, zsishir al Fiduetanio en, v coordinar la
aszesoria especlalizada para, la preparacion ¥ presentacion de las declaraciones de
mpuestos dal Fideieomizo de conformidad con la legizlacion aphicable;

de asi selicitarlo 2] Fidueiario, asistir al Fiduciario con la preparacicn ¥ presentacidn
v negociacion de cualesquier reportes v solicrudes da antorizaciones requeridos por

cualquisr auteridad gubemamental meluyande la CHEV o la BRIV,

proporcionar los =arvicios ¥ llevar a cabo los demas actos que las partes conviensn
en el Contrato de Admistracion; ¥

en general llavar a cabo cualesquiera otras actividadss de asesoria, o relacionados
con la zdmumistracion de Inversiomes o rezpecto de Desmversiomes, segin laz
practicas de mercado que pericdicamente lz requera el Fiduciario en relacion con
sus oblizaciones conforme al Conmtrato de Admumstracion, el Contrate de
Fidetcomiso v los demas Documentos de la Operacion.
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Sweto 2 loz térmmeos del Comfrate de Admmistracion, el Fiduciario faculta ¥ autoriza al
Adwuniztrador, v le otorgz una comizion mercantil, para llevar al cabo todos v cada uno de los finaz
del Fidescomise, sabvo por agquellos asuntos que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
se ancuentran rezarvados a otras Parsonas.

Contraprestacion

El Adminmstrader tendrd dereche a recibir come honorarios por la prestacidn de los servicios gue
preste al amparo dsl Contrato de Admimstracion v el Fiduelario dabera pagar a2l Admumistrador la
Comizion de Admimstrzcion que 2 describe en la seccion “IIL ESTEUCTUEA DE LA
OPEFACION — 10. Comisiones dal Admmistrador™ del Prozpecto.

Ademaz de la Comuzmion de Admmiztracion, =] Admimistrader podra cobrar comisiones por
estructuracion v comisionss por suparvizion de las Inversiones, ds acuerde con practicas de mercado
existantes en ez2 momento lzs cualss serdn consideradas Comizionss de Transaceion v Supervizion,
mismas que también se describen en la ssccion “III ERTRUCTURA DE LA OPERACION — 10
Comiziones del Administrador” del Prospacto.

Fumcionanios Clave

Durante el Periodo da Imversion v durante al tempe en que el Admmistrador ne haya sido destibmde,
el Admmistrador hard que los Funcionarios Clave dedigquen |z mavoria de su tiempo laborable a
buscar oporfunidades de mversion conforme al objetivo de irversion deserito en el Prospecto v 2 que
2l Fideicomizo realice las Inversiones respactivas dentro del Periodo de Inversion, asl como manejar
las Imversionas realizadas v demas actividades del Fideicomizo. TTna vez fimalizada el Periodo de
Inversion, al Admime=trador debera v hard qua cadz wo de los Funsionaries Clave, dediques el tiempo
al Fideicomizo que z2a razonablements necesario para manejar las Inversiones v demas actriidades
del Frdatccmuizo. 8m embargo, dichos Funcionanios Clave podran stmultaneaments dedicar tampo a
ofras labores como: (1) admimistrar asuntos de Grupe EME v loz demas wehiculos de nrversiom
admimistrador per Grupoe EAME, meluyendo, CWMP, o] Vehicule Paralelo, los sucesores o cesionarios
del Fideicomizo v del Vehicule Paralelo, o vehiculos con objativos de inversion distintos a los del
Fideicomizo, (13) participar en consejos de admmistracion de empresas publicas v provadas, v (1)
conducir v admmistrar las aetividades de inversion parsonales o famliares.

Cada vez qua un Funcionario Clave sea remevido o se separe de su cargo, el Admmistrader pedra
proponer un sustituto a los Mismbros Independisntes. Los Mismbros Indespendientes tandrén un plazo
de 20 (veinte) Dizs Hibiles contados 2 partir de que 2] Administrader someta s propuesta al Comité
Téenico para rechazar o acaptar la propuesta del Admmistrador; en el antendids gue de no smutir
rezolucion alguna en diche plazo, la propuesta se considerard nrevocablements aceptada. En ol caso
gue se rechace wna propuesta; 2] Admmistrador podrd proponer 2 un sustitute en 2 {dos) ocasionaz
adicionales; el entendido gue respecto de cada wna de dichas propuestaz los mencionados
miembros del Comité Tacmico tendran periodos de 20 (vemte) Dizs Habiles para rachazar o acaptar
lasz propusstaz, entendisndose mrevoczblaments zceptada en el caso que no ze rezuelva nada an el
mencionade plazo. En el caso de la sustitucicn del safior Jeaguin Fafsel Awvila Gareds, debera
establacerze exprezaments que el Funcionario Clave propussto smetituiriz al sefior Joaguin Rafas]
Avila Garcés.

En la Fecha de Emizion, cada uno de loz Funcionanos Clave se obligara frente al Fiducizrio, mediants

la firma de un comvenio por separado a llevar a cabo los actos nacesaries a su cargo, para que =l
Adminiztrador eumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Administracion v el
Contrato de Fideiconusze, an los térmunes v condiciones, sujete a los estandares v confonme a laz
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mizmas excepolones, limitaciones v derechos que los contenides en el Contrato de Admmistracion v
el Contrate de Fidaicomizo aplicablas al Admmistrador, v a observar lo deserito en el promar parrafo
de este subapartade “Fumcionarics Clavs™ v 2 mantener lz confidencialidad respecto de la
mformacion que obtenga en el cumplimiento de sus finciones, asi come 2 observar lo deserito en los
parrafos tercero, séphmo ¥ octavo de la zaccion “III. Estructura de lz Operacion — 3. Descripeicn da
loz Documentos de la Operacion — Contrate de Fideicomizo — El Admimistrader — Derechos v
Oblizacionas dal Adwiniztrader™ del Prospacto v an el primer parrafo de la zeccion “TI1 Eztotura
de la Operacion — 3. Dezcrnipeicn de los Documentos de la Operacion — Contrato de Fidetcomize —
Conflictoz de Interss; Operacionss con Partes Ralacionadas" del Prozpecto. Loz Funcionarics Clave
dejaran de estar sujetos a las restricciones extablecidas en 2]l mencionado convenio en el caso que sean
sustitmdes o dejen de zer Funcionarios Clave como resultade de dajar de laborar con el Administrador
o cualgumera de suz Afiliadas.

Eemorion v FEenunecia del Admimstrader; Evantos de Sustitucién dsl Admmistrador
EMZ actuara come 2l Admimstrader en tanto no sea removide o renmuncie a su cargo.

El Contrato de Administracion dispons ciertas causas da sustitueidn o remocion del Administrader
conforme a lo sipmenta:

Sustitucion con Causa

Conforms a los térmmino: dal Contrato de Admimstracion, cads wne de los sizmientes aventos ze
considarara un “Evento de Sustitucion™

* que el Admmistrador, o cualguier Funcionario Clave, (4) sea declarado culpable da cuzlgumer
delito zrave de indole patrmmomial, o (B) hava actuado comn dolo, mala fe o neglipencia
mexcusable razpecto de sus oblizacionss conforme al Contrato da Administracion o cuzlquier
ofre Documento de la Oparacion, segin zea determinado por lando arbitral en témmincs del
Contrato de Admimstracion, o () 2] dafic gue se hubiere capsado por diche actuar al
Fideicomizo, en cada wno de los cazoz, no hava =sido rezarcido por los representantes del
Admuniztrador en un plazo de 30 (traintz) Dias Habiles a partir de la facha en que == haya
determinado el datio; en el entendido que an los casos de los subineoizos [A4) o (B) antenores,
tratzndose de algimn Funcionario Clave, ests evento solo tendra el caricter de Evento des
Sustitucion, 51 el reprezentante de que se trate, no es ramovido dentre de los 30 (frainta) Dias
Hahbiles sizniantes a qua ocurra el Evento de Sustitucion correspondients;

* gue el Admmistrador mewnpla com sus oblizaciones contempladas el Contrato de
Fideicomizo, el Conmrate de Admmiztracion o el Ceonfrato de Coimversion v diche
incumplimisnto resulte en una pérdida para 2] Patrimonio del Fideicomiso superior al 3%
(cimeo por clento) de loz Recursoz Metos de la Emisicn, segin sea dsterminado per lande
arbatral en térmmes del Contrato de Admimiztracien, v diche incumplimiento no haya =ide
subsanade per 2] Admmistrador (melovende, mediante el page de los dafios v pepmeloz
correzpondientes) deniro de un plazo de 30 (treinta)) Dias Habiles contados a partir de la facha
de meomplimisnto o de gque tenga conocimiente de dicho menmplimiento;

* gue el Admmistrador sea declarado en concurzo mercantil, sea dizuelto o zea lquidade;
* gue menos de 2 (dos) Funcionaries Clave (va sea de los imicialmente dezignados como tal o

aquellos que los sushtuyan en sus cargos ¥ sean aprobados o se presuman aprobades en los
témmunos deseritos en el segundo parrafo de la seccidn “II Estruetura de 1a Operacion - 3.
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Deseripeion de les Documentos de lza Operacion — Contrate de Admimistracion —
Fumcionarios Clave™ dal Prozpecto) estén en cumplimients con lo previsto en el primer
parrafo de dicha seccidm “TII. Estructura de la Operacién — 3. Dezcripeidn da loz Documentosz
de la Operacion — Contrato de Admmistracion — Funcicnarnios Clave™ del Prospacto; en el
entendido que también =2 entendard que un Funcionarieo Clave no estd en cumplimiento con
lo previsto en el primer parrafo de dicha seccion “III Estructura da la Operacion — 3.
Dezcriprion de los Documentos de la Operacion — Contrato de Admumstraciom —
Funcionaries Clave™ dal Prozpecto, si dicho Funeionario Clave ha side removido o separade
de su carge;

*#  gque el Admumistrador meumpla con su oblizacion de adguinir una parbicipacion en cada
Inversion, paralela ¥ proporcionzbments con el Fideicomizo en baze a =su Porcentaja de
Participacion, v mantaner dichz participacion, en térmmes dal Contrate de Coimversicn;

* gue loz Funcionarios Clave (va sea de los micialments desiznados como tal o agoelloz que
los sustriuyan en sus cargos v sean aprobados o se presuman aprobades en los térmimos
descritos en el segundo parrafo de 1a seccion “TIL Estructura de la Operacion — 3. Dazenpeidn
de loz Documentos de Iz Operacién — Contrato de Admimistracicn — Funcienarios Clave™ del
Prospecto), dejen de tensr, an su conjunto, el Control dal Admimistrader; v

*  gue el setior Joaquin Rafasl Avila Garces no este en cumplimente con lo previsto en el pnmer
parrafo da la zeccion “III. Estructura da 1z Operacion — 3. Descripeion de lo: Documentoz de
la Operacion — Contrate de Admimistracién — Funcionaries Clave™ del Prospecto (incloyende
en virtud de su remocion o separacion) v el mizmo no es sustiuido exprezaments por ofro
Fumcionaric Clave conforme al procedimiento previste en el segundo pamafo de dicha
seccion CII. Estructura de la Operacion — 3. Dazenipeion dz los Documentos de la Operacion
— Contrato de Admimistracion — Funcionanios Clave” del Prospecto; en el entendide, sm
embarzo, que no se considerara un Evento de Sustitucion la muerts o meapacidad del sefior
Joaquin Fafaal Avila Garcés,

En 2l case que se suscite un Evento de Sustitucion, 2] Fiduelario dabera de notificar al Rapresentants
Conmmin, el cual podra convecar a una Asamblea de Tensdores, la cual tendrd que resolver zobre la
remocion del Admimstrador ¥ |z dezignacion de un parsons calificada para actuar en sustitucicn del
Admimistrador al amparo del Contrate da Fideicomiso v los demas Documentoz da la Oparacion (el
“Administrador Sustitute’). Para remover al Admmistrador v nombrar 2 n Administrader Sustitute
debard haber ocurride un Evento de Sustitucidn v se requerird del voto de loz Tenedoraz guoe
reprezenten mas del 30% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Cualguiar Azamblea da Tenedore: que resualva la remocion del Admimiztrador v el pombramiento
de un Adminiztrador Sustituto, daberd de designar 1a Fecha ds Femocidn.

En el cazo que el Admimiztrador zea removido en el supussto ds un Evento de Sustituciom, el
Admimistrador tendra el deracho de rectbir cuzlesquier Comision de Administracidn, ¥ en su caso, las
Comuzionesz de Tramsaccion v Supervision (las cwales saran acreditadas contra el o loz sipmentas
pagos programades de la Comision de Admimstracion en témmmes del incise (b) dz la Clausula
Tarcera del Contrato de Admimstracion), comrespondientes al peniodo gue tenminz en la Fecha d=
Eemocion. Dichos pagos seran exipibles una vez transcurrids un plazo de 30 (treinta) Dias Habilaz
contados a partir de la fachz en que se datarmine la remocién dal Admimistrador (sin considerar la
focha efertiva da destitueidn a fin de determibar dichz exigibilidad).

En caso de gue ocuwra wa Susttucion con Cansza v EMNCL zea remonide como Admmistrador del
Fideicomizo conforme al Confrato de Admimstracion, 2] Fideicomizario en Segundo Lugar perdera
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2l deracho a rectbir cualasoquier Distibuciones por Dezampefio que no bubieran sido pagadas 2 la
Fecha de Femocion.

Sustitucion sin Causza

Cualguiar Sustitneidn sm Canza ze realizard conforme a lo previsto a continuacion. Para remover al
Administrador v nombrar 2 un Administrador Sustituto, dicha remecién y nombramiento debard de
zer aprobado por al voto de loz Tenadores de Cartificados Bursatiles que reprazenten al menos al 73%
{zetanta v cinco por ciento) de los Certificados: Bursatiles en corculacion. Cualguier Azamblea d=
Tenedorez que resuelva la remocion del Admimstrader v la desigmacion de un Admimstrader
Sustituto deberd desiznar la Facha de Remocion.

En 2] caso que el Admimiztrador zea removido en sl supussto de una Sustitueidm sm Causa, el
Admimiztrador tendra el derecho de:

¢ Fecobir las Comisiones de Admimiztracion, ¥ en zu cazo, laz Comisiones de Tranzaccion v
Supervision (las cuales sarin acreditadas contra ] o loz sipmentes pages programados de la
Comuzion de Admmmstracion en términoz del ineiso (b) da la Clavsula Tarcera del Contrate
de Admmmistracion), adendadas hasta la Fecha de Remocion v el 30%0 (cincuenta por clento)
de dichas comumones caleuladas que le habrian comrespondido desds 1a Facha de Femecion
v hasta la Facha de Vencimiento Final. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un
plazo de 30 (tremta) Dias Habiles contades a partir de la fecha en gue z2 dstermine la
remocion del Admumistrador (mn considerar la facha efsctrva de destitncion 2 fin de
determinar dicha axigibilidad).

*  Adouinir, 2 su discrecién, directamente o a través de gquen designe, todas o parte de las
Imversiomes (A al precio (gus sea an términes de mercado o an terminos mas faverables para
2l Fideicomizo) que comvangan el Fideicomiso v ol Adminiztrador, segin zea aprobado por
2l Comité Téenico, o (B) a falta de lograr un convenio an términos dal subincize (A) anteriar,
2 un precio aquivalente al valor de las Inversiones 3 ser adquinidas, considerands para talas
efectos la valuzcion del Valuador Independients uhlizadz a fin de determinar la Distribucion
por Desempetio del Fideicomizane en Segundo Lugar conforme al procedimisnte deserito en
la seceion “III ESTEUCTURA DE LA OPEFACTION — 1. Dezcripeidn Genaral — Estructura
del Fideicomiso ¥ zus Inversiones — Distribucidn de Desampetio en Caso de Sustifucidn sm
Canza™ dal Prospecto. En caso gue el Admimistrader decida ejercer dicho deracho, el
Fideicomizo estard oblizado a ceder las Inversiones determinadas por el Admumistrador al
Adminiztrador o la persona designada por el Admimistrador, siempre v cuande reciba el
Fiducianio del Adnumistrador la notificacion respectiva dentro de un plazo de 60 (zezanta)
Dhias Hibiles contados 2 partir de la facha en que se determine la Sustrfucidn sm Cansa por
la Asamblez de Tenedores. Dichaz operaciones, no ragueriran de zprobacion del Comite
Técnico. El Fiduciarie deberd realizar los actos gue fueren necesarios a fin de dar
cumplimients a lo aquoi sztableside, meluvendo, de manera enunelativa, mas no lmotativa,
realizar los actos que fiueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondiantes dentro
de loz 30 (bemta) diaz siguientss a gue el Admmstrader emtrague lz notificacion
correzpondiente. Los pagos correzpondientss deberan realizarze en efectrro v en una sola
exhibicion, dentro da los 10 {diez) Dhas Hakiles sigmentes 2 la firma de [z documentacion
correzpondiente v del cumphmients de laz condiciomns: gque =2 pacten dicha
documentzcion, incluyendo, de manera enunciativa, mas no lmitativa, la obtencidn de laz
auterizacioness pubsmamentalss necasarias. La adgmsicion de las Inversiones surtirad efectos
de manera simulianea con la realizacion del pago. En cazo de falta d= page de laz cantidades
exigibles en términcs de lo anterior, se considerari como 51 el Admmistrader hubiere
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renunciado a gjercer el derecho a adquirit Inversiones en ténminos d= la presente viteta. El
Adminiztrador tendr2 dareche a que el precio a su carzeo (o a carzo de la Personz gue
correzponda) por la adguisicion de la participacion del Fideicomizo en las Inversiones que
decida adquirir, sez compensade contra los dareches de cobro que tenga el Admmistrador v
el Fideicomizanio en Sagundo Lugar, en contra del Fideicomizo.

En cazo de una Sustitucion sin Canza, todos lo: montos que se encuentren en la Feserva para Gastos
de Aszesoria Independiente, 1a Coenta para Inversionss v Gasztos, la Cuenta de Capital Llamado, la
Cunsnta de Diztnbuciones ¥ la Cusnta del Fideicomizano en Zegunde Lugar seran uthzados para
pagar en promer lugar loz montoz que se adeudan al Fideicomisario en 2egunde Lugar conforme za
describa en la seccién “II ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Deseripeidn General —
Estructura del Fideicomizo v sus Inversionas — Distribucion de Desempetio sn Cazo de Sustrusion
zm Cauza™ del Prozpecto, v al Admimstrador conforme al Contrate de Admimistracion, v no podran
zer wtilizados para otros fines sinc hasta que =& haya pagado en =u totalidad dichos mentos.

Fenuncia de] 4dmmistrader

El Adminmstrader podra renunciar a su encarge como admmistrador al amparc del Confrato de
Adwimistracion, en el cazo qus ssté en vigor alzuna lev o reglamento o se emuta alpuma rezolumion
judicial que prohiba 2] desemperio del Admimstrador come administradeor al amparo del Contrato de
Adnimistracion, siempre y cuande la Asamblaa de Tensdores dasigne a un Administrader Sustituto;
en el entendido que, en cuzalquiera de tales cazoz, el Fiduciario tomars las medidas a zu alcance para
gue lz Asamblea de Tenedorss resuelva respecto dal nombramiento dsl administrador sustrtuto dentre
de un plazo qua no excedarz da 15 (gquinee) Diaz Hikilas contando a partir de |z emistencia de |2 cave=al
de remunecia de gue se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenadores para la sustitucion del
Admimistrador por el Administrador Sustituto =2 entandara, para todos los efactos del Contrate de
Admimistracion, como la Facha de Eemocion.

Consacusncias Adicionales da la Eemocion o Fenuncia

En el supueste que 2] Adwinistrador sea removido o remunecle 2 so cargo conforme a lo previsto
anteriormente:

¢ gl Admimistrador dejara de zer el administrader del Fideicomizo an la Facha de Femocion;

¢ i al Adwimistradeor msus Afiliadas melwvende en su caracter de comyersionsta conforme
al Contrato de Coimversion, estaran obligados a fondear o hacer cualesquisra Inversionss
firturas o exstentes a esa facha, entendiéndose come temmuinado el Contrato d2 Cotmversion
sinuliZnsamenta;

¢ 2zl Adwmimstrader Snstiuto asumira lzs fimeionaes del Admimistrader conforme al Contrate de
Adminiztracion, por lo gque el Contrato Admimiztracion debera de modificarzs para reflajar la
admision del Administrader Sustitute come administrader del Fideicomizo v el retiro del
Adminiztrador como adnuniztrador del Fidsicomizo;

¢ 2l Admimstrader destitmide v osus Afiliadzs contimuaran ziends Persomaz Cubiertas
(incluyendoze a las Personas cubiertaz por tal definicion) v contimuaran temendo derecho a
ser indermmizades conforme al Contrato de Fidsicermizo, pere sélo respecto de Reclamacionas
(Adrelacionados con Inversiones o Dezimversiones realizadas previo a la remocion o renuncia
del Administrader, o (B) que surjan ds, o que e relacionsn con, sus actividades durants =l
periodo previo 2 la remocion o renuneia del Adwimistrador como tal; v

33de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3 Ano: 2021

# para todos lo: demas efectos del Contrate de Adminstracion v dema: Documentos de la
Operacicn, el Admmistrador Sustitto del Fideicomizo szsrd considerade como el
“Administrador™ a partir de la Facha de Femocion y z2 entendera qua ha sido designado como
admmiztrador dal Fideicomizo zin necesidad de consentimiento, aprobacion, voto o cualguer
acto de cualgquier Persona, ante la suscripeion de um mstrumento en el que conste que
conviens en oblizarse conforme a los termines v condicionas de dicho Contrato, con efectos

a partr de Iz Fecha de Remocion.
Poderaz otorgados al Admimistrador

Para afectoz del cumplimisnto de las obhizzciones del Admunistrador conforme al Contrato de
Adminiztracion ¥ loz demas Documentos de la Operacién de loz que sea parte, <] Fiduciario le
otorgara al Admmistrader ¥ 2 aguélles mdividuos designados por el Admmistrader, los poderss que
ze describen la seceron “III Estructura de la Operacion — 3. Dezsenpeicn da los Documentos de la
Operacicn — Contrate de Fideicomize — 2l Admimistrador — Derechos v Oblizazciones del
Adminiztrador” del Prospects.

Vigencia v Termmacion

El Contrato de Admimistracidn permanacers vigents hasta la tanminacion del Contrato de Fideicomize
o 1a dizolocion del Fideicomizo; fecha en la que el Contrate de Admimiztracion terminara;
entendido, sim smbargo, gque laz oblizacionss del Admmistrador al amparc del Contrate de
Adminiztracion tenminaran hasta que se apoten sus obligaciones pendientes 2 la fecha de terminacion.
La terminacion de las oblizacionss del Admmistrador no afecta en forma alguna los derechos a
reclamar v obtenar dal Fideicomiso cualguier meonto adendzdo al Administrader.

iH. Contrate de Coinverzion

A comtimuacicn se mcluye una dezcripeion general de los principales témmines v condiciones del
Contrato d= Comversion. Dicha dasernipeion no pretende ser exhaustrra v su fimalidad principal es la
de destacar ciertos aspectos del Comirate de Commverzion gue pusden zer del mteréz de los
imversionistas potenciales da los Certificados.

Partasz

El Fiduciario

El Fiduciario es parte dsl Contrato de Comversion, quien lo celebra con sl Admimistrador en
cumplimiento de loz finaz del Fideicomizo.

El Commvsrsionisia v Administrader
EME quisn a =u vez ez el Admimistrador, es 1a sociadad que, conforme a los térmumoes del Confrato
de Comversion se chlizard a adguinr, directa o mdirectaments (incloyendo 2 fravész de cuzlquer

Afiliada del Admimistrader), una participacién an cada Iversion. Para unza descripeion mas datallada
acarca de EME, ver 1a seceion V. EL ADMINISTEADOR” del Prospacto.
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Objeto

Conforme al Contrate de Cowmvarsion, el Fiducianio v el Admimstrador convienen qua estrocturaran
cada [mversion, de manera que sez fiscalments eficients para 2l Fideicomizo v el Adnunistrador. En
la medida que la estructura ds cualquier Inversion mo pueda ser 1zualmente eficients para =l
Fideicomizo v el Admpustrador, las partes buscaran acordar v -:cmpleta: la estructura que mas
satlsfa_ealasneceslda.dm de lasmmas, an al entendido que, de ser nacesario, cada uno del Fidueiarie
v el Admimstrader podran estructurar su participacion en cualguisr qu'ersidn de forma distinta,
siempre ¥ cuando participen en la Inversion en los mismos témmmes v condiciones scondmicos (sm
conztderar cualesquera diferenciaz gue resulten del fratamsento fizcal aplicabla rezpecto de cada
estructura ¥ que correzponda al Fidsicomizo v al Admumistrader).

El Admimiztrader se obliza a realizar, da manera sustancialments simultanes con el Fidetcomize, la
adquizicion de su participacion en laz Inversiones de manera proporcionzl a la parficipacion del
Fideicomizo bazado en el compromiso de iversion del Admimistrador descrito en la seceion “TIL
ESTEUCTURA DE LA OPERACION — 1. Daseripeidn Gensral — Compromizos de Inverzidn del
Admimistrador™ del Prospecto, en el momento an que dicha Inwersion dsba ser realizada por el
Fidueianio en loz tarmines da los contratos que al Fidueciano hubiers celebrado con cualquier tercaro
apliczhla.

Cada uno del Fideicomize v el Administrador mvertiran, de sus propios recursos, respeciivamente,
loz fondos necesario: para su participacion en la Inversion de gua ze trate, pudiendo cada parta obtener
dichos recursos, de la manera que considere convenisnte ¥ que tenga pemmtido hacerla.

Eespecto de cualquier Invarzion, el Admimstrader se obliga a actuar conforme a lo contemplado por,
y pemmitido en, los comtratos que el Fidoeiario hubiere celsbrade con cualquier tercero aplicable,
meloyende no realizar cualquisr acto que afects loz derachos del Fidueianio contemplados en dichoz
contratos, comprendisndose entre elloz el derecho de llevar a cabe uma Desinversion.

Oblizacion de Dazimvariir

El Fidumario v el Adminiztrador acordaran conforme 2l Confrato de Coinvarsion, Desmvertir an loz
mizmos términes ¥y condiciones aplicables a una Dezimverzion por 2l Fidsicomiszo, en el entendido
que diches términoes v condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscalas, legalaz u otraz
dizpoziciones aplicables al Admimstrador, notificandose al Comité Técmico v, de conziderarze
necesario, a los Tenedoras.

El Fiduciano v el Admimmstrader estructuraran cada Dezinversion, de manera que sez fiscalments
eficiente para 2l Fidaicomizo v el Admumstrador. En la medida que la estructura de cuzlguer
Desmversion no pusda zer igualments eficiente para =l Fidelcomiso v el Admumistrador, buscaran
acordar v m:-lnplela: la sstructura que mas sztisfaga las necesidades ds las musmas, en el entendido
que, de ser necesario, cada uno del Fideeiano ¥ &l Administrader pndmu E!.tru-:mra: su Dazimverzion
de forma distinta siempre v cuande participen en la Desmversion en los mizsmos témminos v
condiciones acondmicos (sin considerar cualssquiera diferanciaz que resulten del fratzmisnto fizeal
aplicable respecto de cada estructura v que corresponda al Fidaicomizo v al Admmistrador).

Gastoz de Inversion; Honorarios dal Admimistrader.
El Admmistrador conviene compartir los Gastos de Inversion mewmdos por el Fideicomuso

relacionzdos con cuzlquier Inversidn o Desinversion en propeoreicén a su Porcentaje de Participacion,

siendo loz Gastos de Inversion pagaderos por el Admimiztrador an la facha d= eficaciz da la Irverzion
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de gue ze trate v loz Gastos da Invermiom respecto de cualquier Desimversion deduweibles por el
Administrador de los fondos que correspondarian zl Administrador en término: del Contrato de
Administracion, antes de llevar a cabe la distribucion correspondients ds loz recurzos da uma
Desmversion. El Admimistrador, en =u cardcter de compersispists conforme al Contrato de
Admimistracion, sera responsable de pagar su parte proporcional da las indemmnizaciones qua se deban
pagar a laz Personas Indemmizadas respacto da una [nversion o Desinversion comoe parte da los Gastos
de Inwarsion.

El Admmstrador, en su caracter de oomeersiomisia, no tendri oblizacion alzuna de pagar al
Administrador comizion u honorario algone, por su actuacion come administrador da lzs Invarsiones
o rezpecto de las Desimverzionas.

Parficipacion an la Administracion de las Inversiones.

En temmmos del Contrato de Comversicn, &l Fidueiario v al Admumiztrador ajerceran sus derachos
respecto de las Imwversiomes, en la forma en la que determme el Admimsirador respecto del
Fideicomuzo v de manera coordmada, con el proposito que laz Imversiomss satizfagan el plan d=
negocios que zea aprobado o mmplementado por el Admmistrador respecto de dichas Inversionss, en
2l entendido que &l Admmistrador, en zu caricter de counpersionista podra gjercer sus derschos de
manera independienta, an la med.tda gue dichoz derachos correspondan excluzrvaments al
Administradar como coinyversionista,

Excepciones a Participacion Conjunta.
Laz partes convisnen que s2 entenderd que el Admimstrader queda liberado ds sus obligaciones, como

comyersionista, contempladas en el Contrato de Coimversion, cuando =2 remueva al Adm:mshadar
0 el Administrador remumneies en los térmmos del Contrate de Administracion.

Vigencia v Termmacion
El Contrato de Comversion estari vigente hasta la termmacion o diselucien del Fideicomise, facha
en la que el Contrato de Coinversion termimara respacto de cada una de las partes. Sin embargo, el
Administradar tiens 2l dereche, maz no la cbligacidn de dar por terminado el Contrato da Coimversidn
en 2l cazo que el Admmistrader sea removido o renumecls a so cargo al amparo del Contrato d=
Adrinistracion.

II. Acuerdoz Relevantez:

Mo se llevaron a cabe acusrdos ralevantes durante el penodo comprandide entre el 1 da
julic de 2021 ¥ el 30 de saptiembre del 2021,
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Valuacion [bloque de texto]
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22 de octubre de 2021

Lic. Gabriela Yafiez

Delegada Fiduciana

HSBC México, 5.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

Paseo de la Reforma 347

Col. Cuauhtémoc

México D.F., 06500

México

Estimada Lic. Yafiez:

De acuerdo con los términos y condiciones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el
19 de julio de 2017, en nuestro cardcter de Valuadores Independientes, a continuacion,
les presentamos las princpales consideraciones y los resultados correspondientes a la
estimacion del Valor de Mercado de las Titulos Fiduciarios (término definido mas adelante)
del Fideicomiso F/303143, al 30 de septiembre de 2021.

1. Antecedentes

El 28 de febrero de 2011 fue creado un fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles denominade "Contrate de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143° (el
“Fideicomizo™). El Fideicomizo fue celebrado por EMX Capital I, 5.C., en su cardcter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (en lo sucesivo, "EMX Capital™), y por
parte de HSBC Mexico, 5.4A., Institucion de Banca Mulbple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, n su cardcter de Fiduciano (en lo sucesivo, el "Fiduciano”™).

El Fideicomiso realizd una oferta plblica de 15,304,300 (Quince millones trescientos cuatro
mil trescientos) Certificados Bursatiles Fiducianos (en lo sucesivo; los "Titulos Fiduoanos”;
indistintamente &n singular o plural), eon un valar nominal de $100 (Cien pesos 00/100
M.N.) cada uno. Con base en lo anterior, el monto total de la oferta representd
%1,530,430,000 (Mil quinientos treinta millones cuatrocientos treinta mil pesos 00/100
M.N.).

a) Caracteristicas del Fideicomiso
Clave de Pizarra: EMXCK 11 Plazo de la Emision: 3,654 dias
(aproximadamente 10 afios)

Objetive del Fideicomiso: entendemos que el cbjetive del Fideicomiso es adguinr
recursos para realizar inversiones que le permitan crear un portafolio que otorgue a sus
inversionistas un retorno atractive, manteniendo una relacian adecuada entre riesgo vy
rendimiento, asi como una diversificacion de sectores e industrias adecuada.
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22 de octubre de 2021

Pagina 2

Estrategia de Inversion: entendemos que la estrategia de inversion del Fideicomiso es
enfocarse en instrumentos de capital, instrumentos de deuda, asi como actives o bienes
tangibles o intangibles en los que invierta el Fideicomiso, directa o indirectamente, a través
de Sociedades Promovidas.

Sociedades Promovidas: representan entidades u organizaciones mexicanas cuyas
actividades estén localizadas principalmente en México, en las que el Fideicomiso realice
directa o indirectamente una inversién, en términos del Contrato del Fideicomiso.

b) Sociedades Promovidas

Entendemos que, al 30 de septiembre de 2021, las Sociedades Promovidas por parte del
Fideicomiso han sido las siguientes:

b.1.- Segulogistica Holdings, S.A.P.1I. de C.V.

Durante el mes de diciembre de 2011, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto
con EMX Capital Partners, LP y Capital Adwvisors, constituyeron Segulogistica Holdings,
S.AP.I. de C.V., ("Segulogistica Holdings™), la cual entendemos fue establecida como
plataforma para la adquisicién y operacién de la empresa Fomento Logistico Empresarial,
S.A.P.1. de C.V. ("Fomento Logistico™).

Por otra parte, entendemos gue Segulogistica Holdings en conjunto con un grupo de co-
inversionistas estratégicos llevd a cabo la adquisicion del 100.00% de los activos de
Fomento Logistico, empresa gue provee servicios de seguridad y custodia de carga.

Por otro lado, entendemos que Fomento Logistico es tenedora del 99.99% de la compaiiia
ILSP Global Segundad Privada, 5.A.P.1. de C.V. ("ILSP"), empresa operadora del negocio.

Adicionalmente, entendemos que el 7 de junio de 2018, un inversionista liguido el 38.00%
de su participacién en Fomento Logistico, misma que fue adquinda en su totalidad por
ILSP, a partir de la contratacién de un crédito. Considerando gue Segulogistica Holdings
tiene 60.00% de la particpacion en Fomento Logistico v que el 38.00% de tenencia
accionaria en algin momento serd trasferida de manera proporcional de ILSP a
Segulogistica Holdings, entendemos que Segulogistica Holdings tendria el 96.77% de
Fomento Logistico.

En este sentido, entendemos que la participacidn accionaria del Fideicomiso en
Segulogistica Holdings al 30 de septiembre de 2021 es del 74.77% de su capital.

b.2.- Fomento Convertidor Internacional. S.A.P.I. de C.V.

En agosto de 2012, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, 5.C., constituyeron la sociedad Fomento Convertidor
Internacional, S.A.P.1., de C.V. ("Fomento Convertidor Internacional”) con la finalidad de
adguirir el 68.25% de la empresa AG Convertidora, 5.A. de C.W. ("AG Convertidora”),
empresa mexicana dedicada a la fabricacion de empagues flexibles.

Posteriormente y derivade de ciertos ajustes en la estructura de capital de AG
Convertidora, a partir de agosto de 2013, Fomente Convertidor Internacional incrementd
su participacion accionaria alcanzando un 84.61% de dicha entidad.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2015 se llevd a cabo un aumento de Capital
por el cual Fomento Convertidor Internacional incrementd su participacion acaonaria en
AG Convertidora (88.57%). Sin embargo, la participacidn accionaria del Fideicomiso en
Fomento Convertidor Internacional permanecid sin cambios (76.87%), va que entendemos
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que todos los vehiculos tenedores de las acciones de dicha companiia invirtieron de manera
pro-rata.

Por otra parte, durante el segundo trimestre de 2016 Fomento Convertidor Internacional
otorgdé un préstamo convertible a AG Convertidora por $17,000,000 (Diecisiete millones
de pesos 00/100 M.M.), sin embargo, la participacion accionaria del Fideicomiso en
Fomento Convertidor Internacional permanecio sin cambios (76.87%).

Adicionalmente v durante el tercer trimestre de 2016, Fomento Canvertidor Internacional
otorgdé un préstamo adicional convertible $13,000,000 (Trece millones de pesos 00/100
M.N.) a AG Convertidora. Por otro lado, durante el cuarto trimestre de 2016, Fomento
Convertidor Internacional otorgd un préstamo adicional convertible por $20,000,000
(Veinte millones de pesos 00/100 M.N.) a AG Convertidora.

En el primer trimestre de 2017, EMX aportd $98,300,000 (Moventa vy ocho millones
trescientos mil pesos 00/100 M.N.) a Fomento Convertidor Internacional, parte del cual
fue utilizado para proporcionar un crédito simple por $2,230,000 dalares (Dos millones
doscientos treinta mil délares 00/100 W.5.D.) a la Comparfia Latin American Kraft
Investments, Inc. ("LAKI™). Como parte de una nueva inversion, se cred la Compaiiia
SigmaQ Meéxico Flexibles, 5.4.P.1. de C.\/. ("SigmaQ Meéxico Flexibles™), empresa dedicada
principalmente a la impresion de empaque flexible en la cual Fomento Convertidor
Internacional tiene una participacion del 35.77%.

En mayo 2017, se celebrd una asamblea en AG Convertidora en la cual se resuelve
aumentar la parte vanable del capital social en $58,900,000 (Cincuenta v ocho millones
novecientos mil pesos 00/100 M.N.). Las acciones fueron suscritas y pagadas mediante la
capitalizacidon del saldo insoluto de los préstamos incluyendo intereses. Derivado de esto,
la participacion de Fomento Convertidor Internacional en AG Convertidora ascendio a
94.96%.

En mayo 2017, la participacion de Fomento Convertidor Internacional en AG Convertidora
ascendid a 99.99%.

El 22 de noviembre de 2017, Fomento Convertidor Internacional enajend la totalidad de
laz acciones de AGC que tenia en su propiedad. Derivado de esta venta, Fomento
Convertidor Internacional decreta una reduccidn de capital €l dia 18 de diciembre de 2017
por $22,000,000.00 (Veintidos millones de pesos 00/100 M.M.), reembolsando a los
accionistas la cantidad que le correspondia a cada uno en virtud de su tenencia accionaria.

El 5 de diciembre de 2018, el Fideicomiso recibid por parte de la empresa promovida el
pago de un dividendo por la cantidad $6,149,580. Este se distnbuyo a los tenedores a
través de la cuenta de distribuciones el 24 de diciembre del 2018.

El 24 de mayo de 2019, el Fideicomiso recibid por parte de la empresa promovida el pago
de un dividendo por la cantidad $15,289,965. Este se distribuyo a los tenedores a traves
de la cuenta de distnbuciones el 07 de junio del 2019,

En julio 2019, s& liquidd por completo el crédito otorgado a LAKI v SigmaQ México Flexibles.,
Derivado de este movimiento, el 12 de julio del 2019 Fomento Convertidor Internacional
llevd a cabo una reduccion de capital de $68,000,000.

Entendemos que, al 30 de septiembre de 2021, la participacion accionaria del Fideicomiso
en Fomento Convertidor Internacional es del 76.87% de su capital.
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b3 I ) E yticas XME. S.AP.L de C.V

Durante junio de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso v en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, S5.C., constituyeron la empresa Innovaciones
Farmaceuticas ¥XME, 5.A.P.1. de C.V. ("Innovaciones Farmacéuticas”) con la finalidad de
llevar a cabo una inversian en el capital de las compafiias relacionadas Centro Internacional
de Cosmiatria, 5.4, de C.V. (inicialmente, 68.99%:) v Cosmeceutics Asesoria Integral, S.A.
de C.V. (74.00%) (en su conjunto, “Farmapiel”), empresas dedicadas a la elaboracion y
comercializacion de productos dermatologicos en Meéxico.

Por otra parte, entendemos que durante el primer trimestre de 2015 se llevd a cabo un
aumento de Capital por el cual la participacion accionana de Innovaciones Farmaceuticas
en Centro Internacional de Cosmiatria, 5.A. de C.V. se incremento a (80.24% ), mientras
que la participacion accionaria en Cosmecsutics Asesoria Integral, 5.A. de C.V. permanecid
sin cambios (74.00%:).

Adicionalmente, durante 2014 y 2015 se llevaron a cabo aumentos de Capital por €l cual
Innovaciones Farmacéuticas incrementd su participacion accionaria en  Centro
Internacional de Cosmiatria, 5.A. de C.V. a (83.95%). En &l mismo pericdo, los accionistas
de Innovaciones Farmacéuticas hicieron incrementos de capital en dichas empresas, sin
gue la participacion accienaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmaceuticas tuviera un
cambio.

Posteriormente, durante el primer trimestre de 2016, los accionistas hicieron aumentos de
capital en Innovaciones Farmacéuticas, sin que hubiera cambios en la participacion de
dicha empresa. De acuerdo con lo anteror, Innovaciones Farmacéuticas hizo un aumento
de capital en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. v su participacion aumento
al 54.49%.

Durante el segundo trimestre de 2016, como consecuencia de capitalizaciones y el ejercicio
de ciertas opciones por parte del socio minoritario, |la participacion accionaria de
Innovaciones Farmaceuticas en Centro Internacional de Cosmiatria, 5.4. de C.V. se redujo
a 84.27%, mientras que la participacion accionana del Fideicomiso en Innovaciones
Farmaceuticas permanecio sin cambios.

Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2016, Innovaciones Farmacéuticas realizd
una capitalizacion de $20,000,000.00 (Veinte millones de pesos 00/100 M.N.) v en el
cuarto trimestre de 2016 se admitid a un accionista en Cosmiatria con un aumento de
capital por $5,000,000.00 (Cinco millones de pesos 00/100 M.N.) por lo que la participacion
accionaria de Innovaciones Farmacéuticas en Centro Internacional de Cosmiatria se redujo
a 84.11%, mientras que la participacion accionaria del Fideicomiso en Innovaciones
Farmaceuticas permanecio sin cambios.

Durante el primer trimestre del 2017, Innovaciones Farmacéuticas lleva a cabo un aumento
de capital de $31,200,000.00 (Treinta ¥ un millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.),
sin que lo anterior modificara el porcentaje de participacion, ya que €l resto de los
accionistas hicieron un aumento de capital prorrata. Por su parte, durante el segundo
trimestre de 2017, el fideicomiso aportd $8,340,000.00 (CQcho millones trecientos cuarenta
mil de pesos 00/100 M.N.) a Innovaciones Farmacéuticas como deuda, misma que fue
convertida a capital al cierre de junio 2017.

En 2017, Innovaciones Farmacéuticas otorgd un préstamo a Centro Intermacional de
Cosmiatria por $37,700,000.00 (Treinta v siete millones setecientos mil pesos 00/100
M.M.), el cual alin se encuentra vigente.
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Entendemos que, al 30 de junio de 2018, la participacion [(completamente diluida) de
Innovaciones Farmacsuticas en Farmapiel incrementd a 88.74%. Asimismo, entendemos
gue, al 30 de jumio de 2018, hubo un aumento de capital de $15,000,000.00 (Quince
millones de pesos 00/100 M.N.) en el gque no participd el Fideicomiso, por lo cual la
participacion del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 59.47% de su
capital.

Adicionalmente, entendemos que, al 30 de septiembre de 2018, la participacion del
Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 58.13%, debido a un aumento de
capital de $15,000,000.00 {Quince millones de pesos 00/100 M.N.) en el que no participd
el Fideicomiso. Sin embargeo, la participacion completamente diluida de Innovaciones
Farmaceuticas en Farmapiel, es de 92.3659%.

Durante el cuarto trimestre de 2018, la participacion de Innovaciones Farmacguticas en
Farmapiel incrementd a 92.3724%, Asimismo entendemos que al 31 de diciembre de 2018
hubo un aumento de capital de $15%,000,000.00 (Quince millones de pesos 00/100 M.N.)
en el que no participa el Fideicomiso, por lo cual la participacion del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 56.8473% de su capital.

Al 30 de septiembre de 2021, la participacion completamente diluida de Innovaciones
Farmac2uticas en Farmapiel ez de 95.9744% vy la participacion de Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas es del 56.8473% de su capital.

b.4.- Compaiiia de Autotransporte

Entendemos que, en agosto de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto
con EMX Capital Partners, LP vy Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Potencia
Logistica Potosina, S.A.P.I. de C.W. ("Potencia Logistica”) con la finalidad de adquirir el
capital social de una compariia con operaciones en el sector autotransporte de carga
nacional ("Compafia de Autotransporte™).

En agosto de 2018, EMX Capital, a través del Fideicomiso ¥ en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, S.C., firmaron un acuerdo para vender el 100% de las
acciones de Potencia Logistica a Grupo Traxidn, 5.4.8. de C.V. Entendemos que todas las
condiciones de cierre se cumplieron vy el ciermre de la transaccion se lleva a cabo el 02 de
octubre de 2018, asimismo, los flujos pendientes por recibir como parte de la desinversian
fueron recibidos durante el mes julio de 2019,

b.5.- Gulfstar XME, S.A.P.1I. de C.V.

En enero de 2016, EMX Capital, a través del Fideicomiso vy en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, 5.C., realizarcon una inversion en la empresa Gulfstar XME,
S.ALP.I. de CV. ("Gulfstar™) con la finalidad de adquirir el capital social de Kidde de México,
S.A. de CN. ("Kidde™), empresa dedicada al disefio, instalacion, mantenimiento vy
distribucion de soluciones para la deteccion y combate de incendios.

Entendemos que, durante noviembre de 2016, se constituya Tecnologia XME, 5.A.P.1. de
C.V. ("Tecnologia™) una empresa subsidiaria al 100.00% de Gulfstar. Adicionalmente vy
durante el cuarto trimestre de 2016, EMX Capital a través del Fideicomiso en conjunto con
EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, 5.C. inyectaron capital a Gulfstar por un total
de $83,000,000.00 (Ochenta v tres millones de pesos 00/100 M.N.), de los cuales Gulfstar
utilizé $81,500,000.00 (Ochenta v un millones guinientos mil pesos 00/100 M.N.) para
llevar a cabo una capitalizacion en Tecnologia.
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Por otro lado, Tecnologia utilizéd dichos recursos para otorgar una linea de crédito
convertible @ una empresa del sector de servicios de telecomunicaciones enfocada en el
sector energétice (en lo sucesivo, la "Linea de Crédito I”) por $78,500,000.00 (Setenta v
ocho millones gquinientos mil pesos 00/100 M.N.) a un plazo de treinta v seis (36) meses,
con garantia sobre un inmueble de la empresa, asi como con garantias prendarias sobre
inventarios y cuentas por cobrar. Cabe mencionar que, al 31 de diciembre de 2016, la
empresa de servicios de telecomunicaciones llevd a cabo la disposicion por la totalidad de
la linea de crédito ($78,500,000.00, Setenta y ocho millones quinientos mil pesos 00/100
M.N.)

Entendemos que durante el primer trimestre de 2017 EMX Capital a través del Fideicomiso
en conjunto con EMX Capital Partners, LF y Capital Advisors, S.C. suscribieron una
inversidn adicional de $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.) a Gulfstar
los cuales utilizéd para llevar a cabo una capitalizacion en Tecnologia.

Por otro lado, Tecnologia utilizé dichos recursos para otorgar una Linea de Crédito adicional
por $100 millones de pesos, al 31 de julic de 2017 la empresa de servicios de
telecomunicaciones enfocada en el sector energético habia dispuesto $67,000,000.00
(Sesenta y siete millones de pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2017, Gulfstar hizo un reparto de dividendos
por un monto total de $63,400,000.00 (Sesenta y tres millones cuatrocientos mil pesos
00100 M.N.) a los tenedores de los certificados bursatiles.,

Durante el tercer trimestre 2017, Entendemos gue Tecnologia capitalizo el saldo dispuesto
mas intereses devengados de la linea de crédito convertible otorgada a2 la empresa de
servicios de telecomunicaciones enfocada en el sector energético ("Crben”), asimismo, en
septiembre Tecnologia aportd $7,500,000.00 (Siete millones guinientos mil pesos 00/100
M.M.) adicionales a Orben.

Finalmente, durante el cuarto trimestre de 2017, Tecnologia aportd $23,630,000.00
(Veintitrés millones seiscientos treinta mil pesos 00/100 M.N.) adicionales a Orben.

El 24 de septiembre de 2018, un inversionista vendio el 1.7% de su participacion en KDM
Fire Systems S.A.P.I de C.V. ("KDMT), misma que fue adguirida en conjunto por Gulfstar
XME, 5.A.P.I de C.V. v Capital Advisors, S5.C. En este sentido, la participacion de Gulfstar
en KDM aumentd de 98.7% a 99.99%.

Durante el primer trimestre del 2020 se llewd a cabo un aumento de capital en Gulfstar de
415,259,128 pesos en el gque no participé el Fideicomiso, por lo que la participacion
accionaria del Fideicomiso en Gulfstar se redujo a 44.47% de su capital, misma que se
mantuvo al 30 de septiembre del 2021.

b.6.- Consorcio Industrial Valsa, S.A. de C.V.

Durante marzo de 2016, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX
Capital Partners, LP v Capital Advisors, 5.C., constituyeron la empresa Manufactura XME,
S.A.P.I. de CV. ("Manufactura XME"™) con la finalidad de llevar a cabo la adquisicion de los
derechos de cobro de un crédito que Consorcio Industrial Valsa, 5.4. de C.V. ("Valsa"™),
compariia con operaciones en el sector de produccion vy comercializacion de productos de
aluminio, mantenia con una institucidn financiera en México, para posteriormente adquirir
el capital social de Valsa.

Por otra parte, el 13 de junio de 2016, Manufactura XME adguiric el 100.00% de las
acciones de Valsa y adicionalmente, al cuarto trimestre de 2016, se han realizado
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capitalizaciones por $149,800,000.00 (Ciento cuarenta v nueve millones cchocientos mil
pesos 007100 M.N.).

Entre el cuarto trimestre de 2016 v el segundo trimestre de 2017, Valsa recibio
£43,100,000.00 (Cuarenta y tres millones cien mil pesos 00/100 M.N.) como aportaciones
para futuros aumentos de capital a través de Manufactura XME.

Durante el primer trimestre de 2018, Manufactura XME y un nuevo accionista capitalizaron
%19,500,000.00 (Diecinueve millones guinientos mil pesos 00/100 M.N.) en Valsa. En
consecuencia, la participacion de Manufactura XME en Valsa disminuyd a 97.62%.

Durante el tercer trimestre de 2020, se capitalizd una deuda de $2,000,000 en ddlares
(Dos millones de dolares estadounidenses 00/100) a nivel de Manufactura XME. En
consecuencia, la participacion del Fideicomiso en Manufactura XME disminuyd a 45.11%.

e acuerdo con lo anterior, entendemos que la participacion accionaria del Fideicomiso en
Manufactura XME al 30 de septiembre de 2021 es del 45.11% de su capital.

c) Eventos Relevantes Atribuibles a las Sociedades Promovidas - Liquidacion del
Portafolio

De acuerdo con nuestras conversaciones sostenidas con la administracion de EMX Capital,
entendemos que el 26 de octubre del 2021 el Fideicomiso realizo la desinversion de las
siguientes 4 (cuatro) Sociedades Promovidas: (i) Segulogistica Holdings, (i) Innovaciones
Farmac£uticas, (i) Gulfstar y (iv) Manufactura XME. Dicha operacion, se encuentra en
linea con lo establecido en el contrato del Fideicomiso y se matenalizd a través de un
proceso de venta privado con ciertos compradores estratégicos.

La adquisicidn del 100.0% de dichas Sociedades Promovidas fue estructurada a traveés de:
(i) un pago en efective al 26 de octubre de 2021 por el 91.50% v (ii) el 8.5% restante,
sujeto a un pago contingente con un periodo de vencimiento de 3 (tres) afos, el cual sera
determinado con base en el desempefio futuroe financiero de las Sociedades Promovidas.

e acuerdo con lo comentado por la administracion de EMX Capital, entendemos que la
estrategia del Fidecomiso serd desinvertir en su totalidad en el corto plazo, esperando
posteriormente matenalizar la venta de Fomento Convertidor Internacianal.

Cebido a que el contrato de compraventa a la fecha del presente analisis ya se encuentra
firmado entre las partes interesadas, para estimar el Valor de Mercado de los Titulos
Fiduciarios consideramos el enfoque de mercado tomando como base los precios pactados
con un tercero por las Sociedades Promovidas.

En este sentido, en la estimacion del Valor de Mercade de las Socedades Promovidas
consideramos el pnmer pago en efective pactado, distnbuido de acuerdo con la
participacion del Fideicomiso en cada una de las Sociedades Promovidas, en linea con las
directrices establecidas en los estandares internacionales para la valuacion de capital
privado®.

L *The International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines® Jan.2021: estdndares desarrollades,
principalments, por “The British Venture Capital Assaciation” y “The Eurepean Privete Equity and Venture Capital Associstion”_
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d) Composicidn del Fideicomiso

Al 30 de septiembre de 2021, el Fideicomiso estaba compuesto por efective, otros recursos
liguidos v por 5 (cince) Sociedades Promeowidas (Segulogistica Holdings, Fomento
Convertidor Internacional, Innovaciones Farmacéuticas, Gulfstar, asi como Manufactura
XME):

Tabla 1. - Composicidn del Fideicomisg

Tipo de Instrumento ‘alor de Mercado (MXN)!
Efectivo v Valores Gubernamentales % 76,109,069.88
Sociedad Promovida

306,233,600.75

13,284,087.93
319,123,883.15
189,939,785.67
230,961,408.31
Total $ 1,135,651,925.69

Tipo de cambio - Diarko Ofical de la Federacion al 30 de septiembre de 2021: $20.5623 MXM/USD.

Segulogistica Holdings

Fomento Convertidor Internacional
Innovaciones Farmacéuticas
Gulfstar

Manufactura XME

[ 4 4 U b

II. Metodologias de Valuacion

Nuestros servicios comprendieron la estimacién del Valor de Mercado (término definido
mads adelante) de los Titulos Fiduciarios, con base en la aplicacion de estandares
internacionales para la valuacion de capital privado y cominmente aceptados en el Ambito
financiero y utilizando la informacion proporcionada por el Fideicomiso vy, en su caso, por
cada una de las Soaedades Promowvidas.

Asimismo, es importante mencionar que dichos estandares de wvaluacion establecen gque
cuando una nversion se ha reahizado en un penodo reciente (regularmente menor a un
afio), el enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su
valor de mercado, asi como siempre y cuando no hayan existide cambios relevantes en el
mercado. De acuerdo con dichos hineamientos, esta consideracion bene su fundamento en
reflejar las condiciones de mercado existentes a la fecha de la transaccidn.

Por valor de mercado entenderemos aguel valor en el que ewiste un comprador v un
vendedor con intenciones de realizar una operacion de compra-venta; en el que ambas
partes cuentan con la misma informacidn sobre el bien o active sujeto de intercambio y en
el que no existe compulsion alguna por llevar a cabe una transaccion (en lo sucesivo, el
"Walor de Mercado™).

a) Metodologias de Valuacion
Tabla 2.- Metodologias de Valuacidn

Enfoque Metodologials)

Flujos de Caja Descontados ("FCD"): esta metodologia toma en
Enfoque da cuenta los fl_ujcl-; de caja de la empresa, deﬂscm_'ltaindﬁlns"a una §
Ingresce tasa dencmlnad_a costo de capital ponderado (TCCPP™ o "WACC™).
Ezsta metodologia =& utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.
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Pardmetros de Mercado: esta metodologia estima un valor con
base en los distintos pardmetros observados en diferentes
Enfoque de mercadu?s de c_apital, tant{:_ na_cinnales como f:-xtranj:erns, mismos
Mercado que serian aplicados a los lndlcadg_res del activo sujeto a
valuacion. Esta metodologia se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos
individuales y/o negocios en marcha.
Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor
Enfague da con base en los distintos parametros observados en tra nsacciones
Mercado similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros

y/o empresas, aplicindclos en su caso, a los indicadores del
activo sujeto a valuacidn,

Enfoque de Costos

Costo de Reproduccidon: contempla la construccion (o compra) de
una réplica similar del active o bien sujeto a valuacion.

Costo de Reemplazo: contempla el costo de recrear el active, o la
utilidad relacionada, del bien sujeto a valuacion.

Liguidacion: esta metodologia considera estimar valor de
recuperacion, neto de pasives, de los activos del negocio.

b) Metodologias de Valuacién Aplicadas

Para la estiimacidn del Valor de Mercado de los Titulos Fiduciarios aplicamos las siguientes

metodologias:

I 3. Mesodologi Valuacisn Al

Tipo de Instrumento Enfogue (Metodologia)

Valores Gubernamentales Enfogue de Mercado

Sociedad Promovida
Segulogistica Holdings Enfoque de Mercade
Fomento Convertidor Internacional Enfoque de Costos
Innovaciones Farmacéuticas Enfoque de Mercado
Gulfstar Enfogque de Mercado
Manufactura XME Enfoque de Mercado

Como lo mencionamos antenormente estimamos el Valor de Mercado de la participacion
del Fideicomiso en las siguentes 4 (cuatro) Sociedades Promowvidas: (i) Segulogistica
Holdings, (ii) Innovaciones Farmacéuticas, (iii) Gulfstar y (iv) Manufactura XME aplicando
en el enfoque de mercado, relacionado con los precios pactados en el proceso de

desinversion.

Finalmente, para la estimacion del Valor de Mercado de la participacion del Fideicomiso en
Fomento Convertidor Internacional, consideramos la aplicacion de un enfoque de costos

mediante la metodologia de coste de liguidacion.
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Pagina 10

III1. Resultados

A continuacion, presentamos el Valor de Mercado de los Titulos Fiducianos al 30 de
septiembre de 2021:

Tabla 4.- Resultados - Valor de Marcado Fideicomiso

Numero de Titulos .
Valor de Mercado al 30/09/2021 (MXN)

Fiducianos

15,304,300 § 74.20 (setenta y cuatro pesos 20/100)*

(Espacio intencionalmente en blanco)

¥ Wakor de Mercado estimado bajo ls metodologia IFRS. Bajo una metodologia alternativa, considerando la amortizacdin de los
gastos de emision de las llamadas de capital en un periodo de tres afios, & predo por certificado seria de $95.41 pesos.
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IV. Términos ¥y Condiciones de Nuestro Trabajo como Valuador Independiente

El alcance de nuestro trabajo vy de nuestra colaboracion, esta sujeto a los términos y
condiciones establecidos en la Carta Arreglo fechada el 19 de julio de 2017, acordada con
el Fiduciario.

A pesar de gue realizamos una revision general de la informacion operativa y/o financera
utilizada en nuestro trabajo de wvaluacién, EMX Capital v, en su caso las Sociedades
Promaovidas, son los Unicos responsables por la exactitud v veracidad de dicha informacion.
En este sentido, no realizamos procesos de revision tipo “due diligence” ni de auditoria a
dicha informacion.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C. no asumird ningin tipo de responsabilidad por las
decisiones realizadas por el Fideicomiso, el Fiduciario y/o por terceros, con respecto a los
resultados contenidos en el presente documento. Adicionalmente, nuestro trabajo no
debera ser entendido coma, ni implica, una recomendacion de nuestra parte para llevar a
cabo alguna operaciéon o transaccion bajo dichos pardmetros.

Muestra responsabilidad sera unicamente con el Fideicomiso v el Fiduciario, de acuerdo con
los términos y condiciones de nuestra Carta Arreglo.

Quedamos a sus drdenes para cualguier duda o comentario sobre los resultados del
presente reporte.

Agradecemos |la oportunidad que nos brindaron de ofrecerles nuestros servicios vy
aprovechamos |la ocasian para enviarles un cordial saludo.

Atentamente,

Ril:gﬁ:ln Montoya Jauregui

Socio

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
Asesoria Financiera

Ccp: EMX Capital I, 5.C.
Joaguin Avila - Socio
Rodrigo Fonseca - Socio

Miguel Valenzuela - Socio
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagd comisiones
de administracién a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre 2021 y 2020, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $2,722,717 y $5,198,869

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2021, no habia terceros obligados con el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre 2021, no se celebrdé Asamblea de
Tenedores alguna.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2021, Mancera, S.C. fungié y continta siendo el auditor externo del Fideicomiso, sin
embargo, ni Mancera, S.C., ni ninguln otro auditor revisaron este Reporte Trimestral.

Valuadores Independientes
A su vez, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. fungié y continla siendo el Valuador Independiente del
Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagd comisiones
de administracién a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de HSBC México S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
identificacion: HSBC Division Fiduciaria

Clave de cotizacion: EMXCK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad No aplica
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie 11
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2021-09-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 01/01/2021 al 30/09/2021
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: EMX Capital I, S.C.
Numero de Fideicomiso: 303143

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 3

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2021

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 76,109,000 109,664,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,398,000 0
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 337,000
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 77,507,000 110,001,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 77,507,000 110,001,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

1,059,543,000

1,303,254,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

1,059,543,000

1,303,254,000

Total de activos

1,137,050,000

1,413,255,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 48,000 47,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 48,000 47,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Divisién Fiduciaria
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-09-30 2020-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 48,000 47,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 795,715,000 795,715,000
Utilidades acumuladas 341,287,000 617,493,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,137,002,000 1,413,208,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,137,002,000 1,413,208,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,137,050,000 1,413,255,000
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

3 Afo:

No Consolidado

2021

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2021-01-01 - 2021-09-

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-09-

Trimestre Aiio
Actual

2021-07-01 - 2021-09-

Trimestre Ao
Anterior

2020-07-01 - 2020-09-

Ingresos 2,723,000 5,198,000 823,000 1,275,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 2,723,000 5,198,000 823,000 1,275,000
Gastos de administracion y mantenimiento 35,184,000 29,729,000 16,932,000 13,639,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (32,461,000) (24,531,000) (16,109,000) (12,364,000)
Ingresos financieros 10,000 6,000 0 0
Gastos financieros 243,755,000 82,463,000 308,709,000 43,636,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (276,206,000) (106,988,000) (324,818,000) (56,000,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (276,206,000) (106,988,000) (324,818,000) (56,000,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

(276,206,000)

(276,206,000)

(106,988,000)

(106,988,000)

(324,818,000)

(324,818,000)

(56,000,000)

(56,000,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora

0

0

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Ao
Ano Actual Ano Anterior Actual Anterior
2021-01-01 - 2020-01-01 - 2021-07-01 - 2020-07-01 -
2021-09-30 2020-09-30 -09-30 2020-09-30

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta (276,206, 000) (106,988 000) (324,818 000) (56,000,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (276,206,000) (106,988,000) (324,818,000) (56,000,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora (276,206,000) (106,988,000) (324,818,000) (56,000,000)
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-09-
30

(276,206,000) (106,988,000)

No Consolidado

3 Ano: 2021

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-09-
30

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (2,723,000) 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 243,711,000 82,463,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 0 0
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 240,988,000 82,463,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (35,218,000) (24,525,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 5,199,000
Intereses cobrados 2,724,000 5,199,000
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,061,000) (632,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (33,555,000) (25,157,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK

Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-09-
30

No Consolidado

3 Ano: 2021

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-09-
30

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

(33,555,000)

(25,157,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (33,555,000) (25,157,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 109,664,000 134,147,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 76,109,000 108,990,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (276,206,000) 0 0 (276,206,000) 0 (276,206,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (276,206,000) 0 0 (276,206,000) 0 (276,206,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 0 (276,206,000) 0 0 (276,206,000) 0 (276,206,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 795,715,000 341,287,000 0 0 1,137,002,000 0 1,137,002,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (106,988,000) 0 0 (106,988,000) 0 (106,988,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (106,988,000) 0 0 (106,988,000) 0 (106,988,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 0 (106,988,000) 0 0 (106,988,000) 0 (106,988,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 795,715,000 628,410,000 0 0 1,424,125,000 0 1,424,125,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2021-09-30 2020-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 76,109,000 109,664,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 76,109,000 109,664,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 76,109,000 109,664,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 1,398,000

0
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,398,000 0
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,398,000 0

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Actual

2021-09-30

No Consolidado

3 Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

0

o|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

1,059,543,000

1,303,254,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

1,059,543,000

1,303,254,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 48,000 47,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 1,137,050,000 1,413,255,000
Pasivos 48,000 47,000
Activos (pasivos) netos 1,137,002,000 1,413,208,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 77,507,000 110,001,000
Pasivos circulantes 48,000 47,000
Activos (pasivos) circulantes netos 77,459,000 109,954,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2021-01-01 -

Acumulado Aiio
Anterior
2020-01-01 -
2020-09-30

No Consolidado

Trimestre:

Trimestre Aho
Actual

2021-07-01 -

3 Afo:

2021

Trimestre Aho
Anterior
2020-07-01 -
2020-09-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 2,723,000 5,198,000 823,000 1,275,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 2,723,000 5,198,000 823,000 1,275,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 27,005,000 25,879,000 13,841,000 13,055,000
Honorarios 6,810,000 1,976,000 2,492,000 67,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 1,366,000 1,874,000 598,000 517,000
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 3,000 0 1,000 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 35,184,000 29,729,000 16,932,000 13,639,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 10,000 6,000 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 10,000 6,000 0 0

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 44,000 0 16,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 243,711,000 0 308,693,000 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 82,463,000 0 43,636,000
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 243,755,000 82,463,000 308,709,000 43,636,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable No. F/303143 (el Fideicomiso), se constituydé el 28 de febrero de 2011 mediante
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero F/303143 (el Contrato de Fideicomiso), celebrado entre EMX
Capital I, S.C. (EMX), como Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador; HSBC México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como Fiduciario, y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario, como representante comin de los tenedores
de Certificados Bursatiles (los Certificados).

El Fideicomiso se encuentra domiciliado en la ciudad de México, la direccidn registrada es Montes Urales
No. 720, quinto nivel, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo.

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no esta limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por EMX Capital I, S.C., compafiia afiliada (Nota 8).

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

El Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas y busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control en las
Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento en los
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ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso directa o
indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los intereses
correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede detentar
dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las ventajas
que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la inversiodn.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidn a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.
Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. E1 Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sélo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Miguel Valenzuela Gorozpe - Director de Operaciones

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

67 de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

La preparacién de estados financieros conforme a IAS 34 - Reportes financieros intermedios, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia utilice su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso. Las areas que involucran un grado mas
alto de juicio o complejidad o aquellas en las que los supuestos y estimaciones son significativas para los
estados financieros finales se revelan en la nota 4.

Los estados financieros adjuntos no han sido auditados. La Administracidén del Fideicomiso considera que,
todos los ajustes ordinarios y recurrentes necesarios para una presentacidén razonable de los estados
financieros finales fueron incluidos.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre 2020 el efectivo y equivalentes de efectivo se
integran como sigue:
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Ins titucion Tasa Vencimienio septiembre 2021  Operacion
Banco INVEX 5.4 455% oct-21 .3 16542 683 BPAGY1
Banco INVEX 5 A 4,55 oct-21 35275472 BONDESD
Banco INVEX 5.A 408% oct-21 2627280 CETES
HSBC MEXICO S A 3100 oct-21 374,510 CETES BIX20113
HSBC MEXICO S A 3.10% oct-21 190607 CETES BI211021
HSBC MEXICO 5 A 3 10% oct-21 698518 CETES BI220113
Total de imversiones 3 76,100,070
Efectivo en bancos -
Total efectivo v equivalentes de efectivo b 76,109,070
Institucion Taza Vencimiento diciembre 2020  Operacion
Bamo INVEX SA, 4.10% ene-21 % 16,434,377 BONOS 231207
Bamo INVEX S5 A, 4.10% ene-21 80,606,739 BONDESD 230504
Bamo INVEX S5 A, 4.10% ene-21 2548317 CETES 221006
HSBC MEXICO S A, 2.83% ene-21 369,389 CETESBI211021
HSBC MEXICO S A, 2.83% ene-21 688944 CETESBIN1021
Total de urersiones % 109,647 785
Efectivo enbancos 16,187
Total efectivo v equivalentes de efective % 109.663.972

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad
de los recursos netos de la emisidn, la cual sera pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacion del Fideicomiso.

Asimismo, deberd pagar una comisién de desempefio en caso de que los flujos restantes de las desinversiones
superen los margenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 31 de marzo de 2021 y 2020,
no se realizaron pagos por concepto de comisién por desempefio.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que se enfrenta si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
contrapartes en cuentas de cheques e instrumentos de inversion del Fideicomiso. Para propdsitos de reporte
de administracién de riesgos, se consideran y consolidan todos los elementos de la exposicién al riesgo de
crédito (tales como riesgo de impago del individuo acreedor, riesgo pais y riesgo del sector).

f) Administracion del riesgo de crédito

EI riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso.

EI Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes
garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcidén de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta en la Nota 7. E1l riesgo de crédito de estos saldos es baja, ya que la politica del
Fideicomiso es realizar transacciones con instrumentos del gobierno federal.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso se clasifican como pasivos
financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
previstas en las IFRS. La duracién limitada del Fideicomiso impone una obligacidén que surge debido a que la
liquidacién es un hecho y esta fuera del control del Fideicomiso. Las IFRS proporcionan una excepcién a la
clasificacién de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La administracidn del
Fideicomiso ha evaluado criterios como la clasificacidén y determiné que la clasificacién apropiada es como
pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcidn.

En particular, el Fideicomiso determiné que, de conformidad al contrato: i) los tenedores de los
certificados y el fideicomisario en segundo lugar no tienen derecho a una participacién proporcional de los
activos netos del Fideicomiso en la liquidacién (segin los criterios de la IAS32), y ii) los certificados
no son la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las
diferencias en las bases de la determinacién de la distribucidn prorrata y los pagos a los tenedores de los
certificados y fideicomisarios en segundo lugar bajo la cascada de pagos establecida en el contrato del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

Al 30 de septiembre del 2021 y 31 de diciembre 2020, el rubro de pagos anticipados se compone de honorarios
Fiduciarios, seguros y otros honorarios, como se muestra a continuacién:
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021 diciembre 2020
Otros honorarios ] 4.870.681 % 4.604 44
Seguros 3406721 2914 935
Honorarios del fiduciario 3.061.000 3,692 49
13,428 411 11,301 876
Menos
Amprtizacién acunmlada (12.030.646) (10.964 646)
] 1.397.763 % 337,230

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2021 y 2020 el monto de amortizacién llevado
a la utilidad integral fue de $1,365,743 y $1,874,277 respectivamente.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No Aplica
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Informacioén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros y
lo establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

- Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisidén y colocacidn de los certificados bursatiles,
incluyendo: seguros de responsabilidad profesional, registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el
Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son, entre otros: honorarios del Fiduciario, del representante
comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; de conformidad con el contrato de
fideicomiso.

- Gastos de inversién

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: la comisién de administracién, honorarios y gastos legales, de
asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion de los contratos de inversion y desinversiodn, y
otros gastos relacionados con la ejecucidén, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.

- Comisién de administraciodn

Representa la contraprestacién por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso que al
amparo del contrato de fideicomiso, el Fideicomiso debera pagar al Administrador. Dicha comisidn se
reconoce en el estado de resultado integral en el rubro Comisién por administracién conforme se devengan,
en funcidén de los plazos establecidos en el contrato de Fideicomiso.

Beneficiario Concepto 30/09/2021
Varios proveedores Auditoria de estados $8,178,825
financieros, valuaciodn de
titulos

fiduciarios, pagos a
instituciones regulatorias y
gastos
de

operacién del Fideicomiso.
TOTAL $8,178,825
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Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

El valor razonable es el importe que podria ser recibido por la venta de un activo o pagado para transferir
un pasivo, entre participantes de mercado a la fecha de medicién en el mercado principal, o en su ausencia,
en el mercado con mds ventajas al que el Fideicomiso tenga acceso en dicha fecha.

Cuando la informacidén se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se
considera activo, si existen transacciones para dicho activo con frecuencia y volumen suficiente que
permitan proveer informacién de precios en forma continua.

Si no existen precios publicados en un mercado activo, el Fideicomiso establece el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidén aceptadas. Las técnicas de valuacién incluyen la utilizacidn de
informacidén disponible sobre transacciones realizadas entre partes interesadas, debidamente informadas y
con independencia mutua, referente al valor razonable de otros instrumentos que son substancialmente
similares, valor de flujos futuros descontados y modelos con base en precios establecidos. Las técnicas de
valuacién incluyen todos los factores que los participantes de mercado tomarian en cuenta para fijar el
precio de una transaccién.

La técnica utilizada para la valuacidén de los instrumentos utiliza al maximo la informacién e indicadores
de mercado disponibles que sean confiables y utilizando al minimo juicios y estimados, asimismo se
considera la informacidén disponible que los participantes en el mercado pudieran considerar y que la misma
sea consistente con metodologias para determinar el valor razonable de los instrumentos.

Cuando el precio de la transaccién proporciona la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es registrado inicialmente al precio de la operacién, cualquier
diferencia entre el precio y el valor inicialmente obtenido por alguna de las técnicas de valuacidn
utilizadas, es reconocido subsecuentemente en los resultados del periodo usando una base apropiada durante
la vida del instrumento.
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Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Al 30 de septiembre de 2021 y 2020, el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas es como
sigue:

2021 2020
Al inicio del periodo 5 1.303,254,149 s 1.396.561.8064
Adiciones
Pérdida en la mversion de sociedades
promovidas (243.711.293) (93,307.715)
Al final del periodo 5 1.059.542 856 5 1.303.254.149

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
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No Aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los certificados y las aportaciones de los
Fideicomisarios en Segundo Lugar

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]
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i) Segulogistica Holdings

El 7 de diciembre de 2011, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners LP y Capital Advisors, S.C.
constituyeron Segulogistica Holdings, S.A.P.I de C.V., para ser establecida como plataforma para la
adquisicién de una empresa mexicana de la industria de seguridad privada y logistica (“Fomento Logistico”).
El fideicomiso aportd el 74.77% del capital social por un monto de $152,129,685.

El 4 de diciembre de 2013, el Fideicomiso aporté $9,121,832 para liquidar una prima pendiente por
suscripcién de acciones de la Inversidén en Fomento Logistico Empresarial, S.A.P.I. de C.V.

Segulogistica Holdings en conjunto con un grupo de coinversionistas llevé a cabo la adquisicidn del 100% de
los activos de Fomento Logistico.

El 3 febrero de 2016, el Fideicomiso recibidé por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo por
la cantidad $5,383,375 (“Dividendo Fiso”). Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de
distribuciones el 3 de marzo del 2016.

El 23 junio de 2016 la empresa promovida Segulogistica Holdings llevé a cabo el pago de un dividendo
adicional por la cantidad $4,187,070.

E1l 24 de mayo de 2017 la empresa promovida Segulogistica Holdings llevé a cabo el pago de un tercer
dividendo por la cantidad $20,187,657.

El 7 de junio de 2018, un inversionista liquiddé el 38.00% de su participacidén en Fomento Logistico, misma
que fue adquirida en su totalidad por ILSP Global Seguridad Privada, S.A.P.I., de C.V. (“ILSP”), a partir
de la contratacién de un crédito. Considerando que Segulogistica Holdings tiene 60.00% de la participacién
en Fomento Logistico y que el 38.00% de tenencia accionaria sera en algun momento trasferida de manera
proporcional de ILSP a Segulogistica Holdings, entendemos que Segulogistica Holdings tendria el 96.77% de
Fomento Logistico.

Al 30 de septiembre de 2021 la participacidn accionaria del Fideicomiso en Segulogistica Holdings
permanecié sin cambios 74.77%

ii) Fomento Convertidor Internacional
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El 19 de septiembre de 2012, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., constituyeron la sociedad Fomento Convertidor Internacional, S.A.P.I. de C.V. (“Fomento
Convertidor”), con un monto inicial de $165,581,495, con la finalidad de adquir ir 68.25% de una
empresa mexicana dedicada a la fabricacidén de empaque flexible (“AG Convertidora®).

Posteriormente, y derivado de ciertos ajustes en la estructura de capital, a partir de agosto 2013, Fomento
Convertidor incrementd su participacién accionaria alcanzando un 84.61% de dicha entidad.

E1l 20 de marzo de 2015 se aprobdé un aumento en la parte variable del capital social de Fomento Convertidor
en la cantidad de $25,150,000 el cual fue suscrito y pagado por el Fideicomiso en proporcién a su tenencia
accionaria. La aportacién realizada por el Fideicomiso fue por $19,332,805. Dicho aumento de capital se
utilizé para realizar un aumento de capital en AG Convertidora, mediante el cual la participacién de
Fomento Convertidor aumenté de 84.61% a 88.57%.

El 15 de marzo de 2016 se realizé un aumento de capital en la cantidad de $384,349 en Fomento Convertidor.
Durante el segundo trimestre de 2016, Fomento otorgd un préstamo convertible a AG Convertidora por
$17,000,000. Para dicha transaccién, el Fideicomiso aporté $13,067,849 en Fomento Convertidor, en
proporcién a su tenencia accionaria.

Adicionalmente, y durante el tercer trimestre de 2016, Fomento Convertidor Internacional otorgé un préstamo
adicional convertible por $13,000,000 a AG Convertidora. Para dicha transaccién, el Fideicomiso aportd
$9,993,061 en Fomento Convertidor, en proporcién a su tenencia accionaria.

El 31 de octubre y el 24 de noviembre de 2016, Fomento Convertidor otorgd préstamos convertibles a AG
Convertidora por $10,000,000 cada uno, para los cuales el Fideicomiso aporté $7,686,970 en Fomento
Convertidor previo a cada transaccién, en proporcién a su tenencia accionaria.

En el primer trimestre de 2017, el Fideicomiso aporté $75,352,565 de un total de $98,374,254,000 recibidos
por Fomento Convertidor. Parte de la aportacién fue utilizada para proporcionar un crédito simple por
$2,200,000 dolares a la Compaiiia Latin American Kraft Investments, Inc.

Como parte de una nueva inversién, Fomento Convertidor aportd $46,500,000 para la creacidén de la Compafiia
SigmaQ México Flexibles, S.A.P.I. de C.V., empresa dedicada principalmente a la impresidén de empaque
flexible a cambio de una participacién minoritaria.

En el segundo trimestre de 2017, se celebrdé una asamblea en AG Convertidora donde se resolvié aumentar 1la
parte variable del capital social en $58,865,237 derivado de la capitalizaciodn del saldo insoluto de los
préstamos e intereses devengados mencionados anteriormente.
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También en el segundo trimestre de 2017, se resolvidé reembolsar al fideicomiso de Invex 1325 el monto de
$1,124,000 por el total de sus acciones y derivado de esto la participacién de Fomento Convertidor
Internacional en AG Convertidora ascendié a 99.99%.

El 22 de noviembre de 2017, Fomento Convertidor Internacional enajend la totalidad de las acciones de AGC
que tenia en su propiedad. Derivado de esta venta, Fomento Convertidor Internacional decretdé una reduccién
de capital el dia 18 de diciembre de 2017 por $22,000,000. En virtud de su participacidén accionaria, el
Fideicomiso recibié un reembolso por $16,911,346.

El 5 de diciembre de 2018, el Fideicomiso recibié por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo
por la cantidad $6,149,580. Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de distribuciones el
24 de diciembre del 2018.

E1l 24 de mayo de 2019, el Fideicomiso recibié por parte de la empresa promovida el pago de un dividendo por
la cantidad $15,289,965. Este se distribuy6é a los tenedores a través de la cuenta de distribuciones el 7 de
junio del 2019.

El 12 de julio del 2019 Fomento Convertidor Internacional llevé a cabo una reduccidén de capital por
$68,000,000. En virtud de su participacion accionaria, el Fideicomiso recibidé un reembolso de $52,271,429.

La participacidén accionaria del Fideicomiso en Fomento Convertidor Internacional al 30 de septiembre de
2021 permanecié sin cambios 76.87%

iii) Innovaciones Farmacéuticas

El 11 de junio 2014 EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Innovaciones Farmacéuticas XME, S.A.P.I. de C.V.
(“Innovaciones Farmacéuticas”). Lo anterior con la finalidad de llevar a cabo una inversidén en el capital
de las compafnias relacionadas Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. y Cosmeceutics Asesoria
Integral, S.A. de C.V. (en su conjunto, “Farmapiel”). Empresas dedicadas a la elaboracién y
comercializacién de productos dermatolégicos en México. Tanto el 18 de junio de 2014 como el 15 de octubre
del mismo afio el Fideicomiso realizé inversiones por montos de $86,902,259 y $24,701,040 respectivamente.
La participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas es del 61.75% de su capital.

El 8 de enero de 2015, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
formalizé una inversidén por un monto de $45,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. E1 monto que el
Fideicomiso aporté fue de $27,788,670. A su vez, Innovaciones Farmacéuticas realizé una capitalizacidén en

82 de 129



HSBC México S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3 Afo: 2021

el Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Al final de la transaccién Innovaciones Farmacéuticas
incrementdé su participacién en la compafiia.

El 24 de marzo de 2015, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $50,000,000, en Innovaciones Farmacéuticas. La inversidn
del Fideicomiso en dicho aumento de capital fue por un monto de $30,876,300. Dado lo anterior, Innovaciones
Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversidén en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.
con lo cual la participacién se incrementd.

En el cuarto trimestre de 2015 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors
S.C, se formalizaron inversiones por montos de $20,000,000 y $25,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. En
dichas inversiones, las aportaciones del Fideicomiso fueron por $12,350,521 y $15,438,15 respectivamente. A
su vez, Innovaciones Farmacéuticas aporté la totalidad de estas inversiones en Centro Internacional de
Cosmiatria, S.A. de C.V. Por ello, al 31 de diciembre de 2015, Innovaciones Farmacéuticas incrementd su
participacién accionaria en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.

Con lo anterior, al cierre del cuarto trimestre de 2015 Innovaciones Farmacéuticas incrementd su
participacién accionaria en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. a 83.95%. En los mismos
periodos, los accionistas de Innovaciones Farmacéuticas hicieron incrementos de capital en dichas empresas,
sin que la participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas tuviera un cambio.

En el primer trimestre de 2016, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $13,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. E1 aumento de capital por parte del Fideicomiso fue de $8,027,500. Innovaciones
Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversidén en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V.
Como consecuencia de esta operacidén, la participacidén accionaria de Innovaciones Farmacéuticas en Centro
Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. incrementd a 84.49%, mientras que la participacioén accionaria del
Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.

El 7 de abril y 9 de mayo del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., formalizé inversiones por montos de $25,000,000 y $15,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. Los montos de las aportaciones del Fideicomiso en dichas inversiones son de $15,438,151 y
$9,262,890 respectivamente. Innovaciones Farmacéuticas a su vez, aportd la totalidad de ambas inversiones
al Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Como consecuencia de capitalizaciones y un pago en
acciones sobre un bono, la participacién accionaria de Innovaciones Farmaceuticas en Centro Internacional
de Cosmatria, S.A. de C.V. se redujo, mientras que la participacién accionaria del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.

El 12 de septiembre del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., formalizé una inversidén por un monto de $20,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. El monto de la
aportacion del Fideicomiso fue de $12,350,520, en dicha inversioén. Al igual que en las capitalizaciones
anteriores, Innovaciones Farmacéuticas aporté la totalidad de la inversién al Centro Internacional de
Cosmiatria, S.A. de C.V. En el cuarto trimestre se admitidé un accionista en Centro Internacional de
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Cosmiatria de $5,000,000. Como resultado de estas operaciones, la participacidén accionaria del Fideicomiso
en Innovaciones Farmacéuticas permanecidé sin cambios.

Durante el primer trimestre del 2017, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., formalizé una inversién por un monto de $50,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. E1 monto
de la aportacidén del Fideicomiso fue de $30,876,301, en dicha inversion. Al igual que en las
capitalizaciones anteriores, no se modifica el porcentaje de participacidén ya que el resto de los
accionistas hicieron un aumento de capital prorrata.

En junio 2017, el fideicomiso realizdé un aumento de capital por $8,339,455; mientras que en julio 2017, EMX
Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C. formalizaron un aumento de capital por $11,772,164 en
Innovaciones Farmacéuticas.

Durante el segundo y tercer trimestre de 2017, Innovaciones Farmacéuticas otorgd un préstamo en varias
disposiciones a Centro Internacional de Cosmatria, S.A. de C.V. Dicho crédito asciende a $37,700,000 y auln
se encuentra vigente.

El 30 de junio de 2018, la participacidén (completamente diluida) de Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel
incrementé a 88.74%. Asimismo, al 30 de junio de 2018, hubo un aumento de capital de $15,000,000 en el que
no participé el Fideicomiso, por lo que la participacidén accionaria del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas se redujo a 59.47% de su capital.

Adicionalmente, entendemos que, al 30 de septiembre de 2018, la participacidén del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 58.13%, debido a un aumento de capital de $15,000,000 en el que no
particip6é el Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2018, la participacién de Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel incrementé
a 92.37%, Asimismo entendemos que al 31 de diciembre de 2018 hubo un aumento de capital de $15,000,000 en
el que no participdé el Fideicomiso, por lo cual la participacioén del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas se redujo al 56.85% de su capital.

Al 30 de septiembre de 2021, la participacién completamente diluida de Innovaciones Farmacéuticas en
Farmapiel es de 95.97% y la participacién del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas es del 56.85% de su
capital.

iv) Potencia Logistica
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El 6 de agosto de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Potencia Logistica Potosina, S.A.P.I. de C.V. (“Potencia
Logistica”) con la finalidad de adquirir el capital social de una compaiiia con operaciones en el sector
autotransporte de carga nacional (“Compafiia de Autotransporte”). La inversidén del Fideicomiso fue por un
monto de $294,590,957. La participacién accionaria del Fideicomiso en Potencia Logistica es del 62.09% de
su capital.

El 13 de octubre de 2014, el Fideicomiso formalizé una inversién adicional por un monto de $2,336,765 en
Potencia Logistica.

En agosto de 2018, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., firmaron un acuerdo para vender el 100% de las acciones de Potencia Logistica a
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Todas las condiciones de cierre se cumplieron y el cierre de la transaccidén se llevé a cabo el 2 de octubre
de 2018. En esa misma fecha, el Fideicomiso recibié $604,185,621 pesos como parte de la venta de las
acciones de Potencia Logistica, con un ajuste al precio realizado posteriormente por $5,869,543, mismo que
se entregd a los compradores el 14 de noviembre de 2018.

Como resultado de la desinversién, el fideicomiso llevo a cabo una distribucién a los Tenedores por
$473,767,049, la diferencia entre el monto recibido como parte del precio de venta y la distribucioén quedo
en el Fideicomiso en inversiones liquidas.

Durante el mes de julio del 2019 Potencia Logistica Potosina llevd a cabo la distribucién de los flujos
pendientes de recibir como parte de la desinversién por $161,000,000. En virtud de su participacién
accionaria, el Fideicomiso recibidé una distribucién de $94,074,978

Al 30 de septiembre 2021 el Fideicomiso ya no tiene participacidén alguna.

V) Gulfstar XME

El 27 de enero de 2016, el Fideicomiso formalizé una inversidén por un monto de $63,393,438 por el 52.18%
del capital social de Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. (“Gulfstar”) para la adquisicidén del 98.7% de Kidde de
México S.A. de C.V. (actualmente denominada KDM Fire Systems S.A.P.I de C.V. “KDM”), sociedad dedicada a la
instalacién, mantenimiento y distribucién de soluciones para la deteccidén y supresidén de incendios.

Durante noviembre de 2016, se constituyé Tecnologia XME, S.A.P.I. de C.V. (“Tecnologia”) una empresa
subsidiaria al 100% de Gulfstar.

EMX Capital, a través del Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y el Administrador,
inyectaron capital a Gulfstar por un total de $82,961,599, mismos que Gulfstar utilizd, en su mayoria, para
llevar a cabo una capitalizacidén en Tecnologia. De este monto, el Fideicomiso contribuyé con $43,289,366.
Con estas aportaciones, Tecnologia otorgé recursos a Orben Comunicaciones, S.A.P.I. de C.V. (“Orben”),
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empresa de tecnologia con enfoque en el sector energético, a través de obligaciones convertibles por un
monto de $78,500,000.

El 9 de marzo de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversidén Subsecuente en Gulfstar por $52,179,968, como
parte de un monto total de $100,000,000, mismos que se utilizaron para llevar a cabo una capitalizacién en
Tecnologia.

Por otro lado, Tecnologia utilizé dichos recursos para otorgar una Linea de Crédito adicional hasta por
$100,000,000 a Orben. Al 31 de julio de 2017, la empresa habia llevado a cabo disposiciones por
$67,000,000. En esta misma fecha, Tecnologia realizé la conversidon de las obligaciones convertibles y del
crédito, asi como de los intereses generados al momento.

Adicionalmente, durante septiembre 2017, Tecnologia deposité $7,500,000 en Orben por concepto de
aportaciones para futuros aumentos de capital.

Durante el segundo trimestre de 2017, Gulfstar hizo una reduccién de capital por un monto total de
$121,489,992 proveniente de un dividendo y reduccidén de capital de KDM. La parte proporcional del
Fideicomiso sumé $63,403,852 y fue repartida entre los tenedores de certificados bursatiles del
Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2017, Tecnologia invirtidé $23,630,495 adicionales en Orben.

El 24 de septiembre de 2018, un inversionista vendié el 1.7% de su participacién en KDM Fire Systems
S.A.P.I de C.V. (“KDM”), misma que fue adquirida en conjunto por Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. y Capital
Advisors, S.C. La participacién de Gulfstar en KDM aumentdé de 98.7% a 99.99%.

En diciembre de 2018 hubo un aumento de capital en el que no participé el Fideicomiso.

Durante el primer trimestre del 2020 se llevé a cabo un aumento de capital en Gulfstar de $15,259,128 en el
que no participdé el Fideicomiso. Al 30 de septiembre 2021 la participacidén accionaria del Fideicomiso en
Gulfstar es del 44.47% de su capital.

vi) Manufactura XME

El 1 de marzo de 2016, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C.,
formalizé una inversidn por un monto de $115,000,000 para la constitucidén de la empresa Manufactura XME,
S.A.P.I. de C.V. (“Manufactura XME”) con la finalidad de llevar a cabo la adquisicidén y posterior
capitalizacién de los pasivos financieros de Consorcio Industrial Valsa, S.A. de C.V. (“Valsa”).
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El 20 de mayo de 2016, el Fideicomiso formalizdé una inversiodn adicional en Manufactura XME por un monto de
$50,000,000.

El 13 de junio de 2016 Manufactura XME adquiridé el 100% de las acciones de Valsa.

Posteriormente, durante el periodo comprendido entre el 13 de junio de 2016 y el 31 de diciembre de 2016,
Manufactura XME realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital, de las cuales al 31 de
diciembre de 2016 se habia capitalizado la cantidad de $149,795,400.

Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el cuarto trimestre de 2016 y el tercer trimestre de
2017, Valsa recibié $43,100,000 como aportaciones para futuros aumentos de capital a través de Manufactura
XME, mismas que fueron capitalizadas durante el cuarto trimestre de 2017. Para estos fines, el Fideicomiso
realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital durante el cuarto trimestre de 2016 y el

primer trimestre de 2017 por $23,808,654. Estas fueron capitalizadas durante el segundo trimestre de 2017.

Durante el primer trimestre de 2018, Manufactura XME y un nuevo accionista capitalizaron $19,500,000 en
Valsa. En consecuencia, la participacién de Manufactura XME en Valsa disminuyé a 97.62%.

Durante el tercer trimestre de 2020, se capitalizé una deuda de $2,000,000 de délares (dos millones de
délares estadounidenses 00/100) a nivel de Manufactura XME.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

a) Administracién del riesgo de capital

El Fideicomiso administra su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como negocio en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
capital. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en comparacién con 2018.

El Fideicomiso no esta sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administracién de su
capital.

La Administracidén del Fideicomiso revisa la estructura de capital del Fideicomiso sobre una base
trimestral.

b) Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracidén de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversién y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la asamblea de tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversién del exceso de liquidez.
El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidén es revisado por el Comité de Inversién sobre una
base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tasa de interés), de crédito y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcioén por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver el rubro de informacién a revelar sobre gastos por naturaleza 800500.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacidén de 1la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si la Administracidén tiene intencidén de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidén a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando la tasa de interés efectiva; la
utilidad realizada en instrumentos financieros se reconoce cuando se vende la inversidn, y se determina
sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado (costo) al momento de la adquisiciédn, la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada representa los incrementos en el valor razonable de las
inversiones.

Los ingresos por dividendos provenientes de los activos financieros reconocidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el momento en que se decreten y se tenga
el derecho a recibirlos.

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre 2021 y 2020, el fideicomiso devengo ingresos
por intereses de $2,722,717 y $5,198,869

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No Aplica
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

-E1 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevé a cabo la emisidén de 15,304,300 Certificados Bursatiles, con un
valor nominal de $100.00 cada uno. El1 monto total de la emisidén fue de $1,530,430,000.00.

Informacidén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Las actividades pueden generar un riesgo al momento de la liquidacién de transacciones y negociaciones. E1
riesgo de liquidacidn es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su obligacidn de
entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Fideicomiso mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de
un agente de liquidacidén para asegurar que una negociacidén se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido
con sus obligaciones contractuales de liquidacidn. Los limites de liquidacidn forman parte del proceso de
monitoreo de limites y de aprobaciones de créditos descritos anteriormente.

La aceptacidn del riesgo de liquidez en negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones
especificas de transacciones o especificas de contrapartes del Fideicomiso.

d) Administracién del riesgo de liquidez

Tras la disolucidén del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso, disponer
de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los certificados bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los certificados bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en
caso de liquidacidén del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracidén. EI contrato del Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir
dichos gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la seccidén 105000 Comentarios de la Administracion.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2021 y 2020 el fideicomiso pagd comisiones
de administracidén a EMX Capital I, S.C. por $27,004,760 y $25,879,085 respectivamente.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

101 de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

No Aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No Aplica

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]
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Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuacién:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valua, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdérico con excepcidén de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitié NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidén de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcidén de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

. Contratos incluidos en el ambito de aplicacidén de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

. Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.
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Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre 2020, el rubro de cuentas por pagar se integra como sigue:

septiembre 2021 diciembre 2020
Delogtte Impuestos v Servicios Legales 46,904 46004
Total cuentas por pagar 5 46,004 ] 46,604

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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Los ingresos generados durante el periodo comprendido por el trimestre provienen de los intereses generados
por Inversiones en Valores Permitidos.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No Aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No Aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No Aplica
Activos netos [bloque de texto]
No Aplica
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Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No Aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuaciédn:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacidén Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valla, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de mediciédn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitié NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidén de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcién de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:
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. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

. Contratos incluidos en el ambito de aplicacidén de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

. Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera del
Fideicomiso) cuando:

. Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero
bajo un acuerdo de transferencia y (a) el Fideicomiso ha transferido prdacticamente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y
valores gubernamentales recibidos en reporto, con vencimientos no mayores a tres meses, se presentan
valuados a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor
de mercado. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los resultados del

ejercicio, como parte de los ingresos.

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Una vez realizada una desinversidén y recibido cualquier otro flujo derivado de las inversiones, se
transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la cuenta de distribuciones del Fideicomiso. EI
Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizara distribuciones dentro
de los 30 dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una distribucién y
puedan pagarse siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000,
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo al Contrato del Fideicomiso con las siguientes
prioridades:

a) Los montos producto de desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de las inversiones que se
reciban para el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de cierre de la
inversion de que se trate, que se consideren inversiones puente, no se distribuiran, se remitiran a la
cuenta para inversiones y gastos y volveran a ser parte del monto invertible;

b) De ser necesario, los fondos que se mantengan en la cuenta de distribucién, seran usados para la
reconstitucion de la reserva para gastos totales, segun lo determine el Administrador;

c) 100 de los fondos restantes, los distribuira el Fideicomiso a los tenedores hasta un monto
equivalente a la totalidad del capital y gastos realizados no cubiertos por alguna distribucidén realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

d) 100 (cien por ciento) de los fondos restantes en la cuenta de distribuciones, los distribuird el
Fideicomiso a los tenedores hasta por el monto requerido para alcanzar el retorno preferente;

e) Los flujos restantes los transferira el Fideicomiso a la cuenta del fideicomisario para su eventual
distribucidén en concepto de distribuciones por desempeno, sin limitacidén, sujeto a la no existencia de un
exceso de distribucién por desempefio, hasta que el monto acumulado transferido a la cuenta del
Fideicomisario sea equivalente al 20 del monto en que excedan las distribuciones totales acumuladas
realizadas a los tenedores de certificados y a la cuenta del Fideicomisario, del total del capital y gastos
realizados;

f) Los flujos restantes, de existir, los distribuird el Fideicomiso de la siguiente manera:
. 80 a los Tenedores; y
. 20 a la cuenta del Fideicomisario en segundo lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario

en concepto de distribuciones por desempefo.

Descripcioén de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Las estimaciones criticas en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversidén, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en
libros de dicha inversidén; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en

el valor razonable de las inversiones.

Descripcidén de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver el rubro de "Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados" seccién 800600.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de
activo y pasivo financiero e instrumentos de capital

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se
mezclan los indicadores del entorno econdmico principal la Administracidén empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mas se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operacién.

Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados estan denominados en pesos
mexicanos, asi mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realizacidén de dichos activos
se reciben y se pagaran en pesos mexicanos.

En consecuencia, la administracién ha determinado que la moneda funcional del Fideicomiso es el peso
mexicano.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]
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No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Descripciodn de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad

de los recursos netos de la emisidn, la cual serd pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacién del Fideicomiso

[XBRL-0207] Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No Aplica

125 de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

126 de 129



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 3  Ano: 2021

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No Aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No Aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No Aplica
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No Aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No Aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No Aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados
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No Aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No Aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No Aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No Aplica
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