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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

El 20 de octubre de 2010, Artha Operadora, S.A. de C.V. (“Artha”), colocé a través de la BMV certificados bursatiles fiduciarios (el
“CKD”) para el Fideicomiso F/00687 por un monto total de MXN 2,440 MM. El Fideicomiso tiene como objetivo invertir en un
portafolio diversificado de activos inmobiliarios ubicados en México, bajo un esquema de negocio que comprende la adquisicién,
urbanizacidn y venta de tierra para uso industrial, comercial o habitacional.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Mads de 3,500 hectareas de terrenos adquiridos y consolidados en propiedad privada para el desarrollo industrial y de vivienda. Las
propiedades del portafolio se encuentran distribuidas en seis estados de la Republica: Hidalgo, Yucatadn, San Luis Potosi,
Guanajuato, Estado de México y Ciudad de México.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administraciéon y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Se ha trabajado con proveedores y asesores “triple A” para maximizar y elegir los mejores proyectos respaldados con las maximas
ventajas comerciales, logisticas, etc.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

De acuerdo con las valuaciones de proyectos (CBRE) y de los CKDs (414) los proyectos contindan incrementando su valor.

Las condiciones del mercado han permanecido bastante estables y no se han modificado las caracteristicas de las propiedades en

cuanto a adquisicién de nuevas parcelas.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

N/A, seguimos en periodo de inversion y desarrollo, por ello aun continuamos invirtiendo en los distintos proyectos.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

N/A, seguimos en periodo de inversidn y desarrollo. Los ingresos obtenidos durante este periodo corresponden a los intereses

generados por la compra de instrumentos de bajo riesgo a la vista.
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Estructura de la operaciéon [bloque de texto]
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Patrimonio del Fideicomiso

Evolucidn de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Salvo que se indique lo contrario en este documento, los términos con mayuscula inicial tendran el significado que se les atribuye
en el Contrato de Fideicomiso F/00687 constituido el 15 de Octubre de 2010 en el Fiduciario The Bank of New York Mellon, S.A.
Institucién de Banca Multiple (actualmente Cl Banco, S.A. Institucién de Banca Multiple).

El 20 de octubre de 2010 el Fiduciario llevo a cabo la emisiéon de 24,400,000 certificados Bursatiles, con un valor nominal de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno. Es decir, el monto total de la emision fue de $2,440,000,000. (Dos mil cuatrocientos
cuarenta millones de pesos 00/100 MN).

La diferencia entre el monto total de la emision menos las inversiones en los Proyectos, neto de los Gastos de Emisidn y otros
gastos, se encuentran en “Inversiones Permitidas”. Estas han generado intereses por $349 que representan la totalidad de los
ingresos del Fideicomiso en este periodo. Las operaciones que se han llevado a cabo durante este periodo se detallan en el
presente documento, asi como en los Estados Financieros al 30 de junio de 2021 que lo acompafian.

En las siguientes tablas se anexa el detalle de los saldos de los bienes, derechos y activos del Fideicomiso por los ultimos cinco
trimestres:

a)Inversiones Permitidas
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Trimestre Monto
Inversiones Permitidas
2Q 2021 207,081
1Q 2021 164,597
4QD 2020 607,657
3Q 2020 176,520
2Q 2020 179,705
b)Intereses Ganados
Trimestre Monto
Intereses Ganados
2Q 2021 349
1Q 2021 181
4QD 2020 13,034
3Q2020 12,840
2Q2020 12,623
c)Composicion de la totalidad de los activos:
Proyecto 2Q 2021 1Q 2021 4QD 2020 3Q 2020 2Q 2020
Arco Norte 57 1,077,721,847 | 1,082,555,524 | 1,086,539,263 | 1,211,723,476 | 1,208,878,552
Jalisco 586,071,490 587,363,945 621,831,338 656,064,167 698,506,042
Hidalgo 723,877,533 733,476,101 736,251,852 848,032,783 911,718,672
Ledn 651,846,463 631,649,729 620,337,931 605,903,834 | 504,629,833
DUI Aguascalientes 89,544,536 89,514,935 89,514,581 88,881,724 74,622,080
Artha Controladora 38,866,153 39,058,653 41,121,740 29,835,824 77,085,504
Inversiones en Proyectos de
Inversién 3,167,928,022 | 3,163,618,887 | 3,195,596,705 | 3,440,441,808 | 3,475,440,683

No existieron revisiones adicionales a los valuadores independientes a la fecha de este reporte.

Desempefio de los activos

Los ingresos generados en el Fideicomiso durante el periodo comprendido del 01 de enero al 30 de junio de 2021 provienen en su
totalidad de los intereses generados por la inversidn en Inversiones Permitidas. La integracion de estas inversiones y rendimientos
es la siguiente:

Saldo al 30/06/2021 Intereses ganados

Inversiones Permitidas  $207,081 $349
Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 30 de junio de 2021 no se realizaron pagos al Comité Técnico

Independiente.
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Composicion de la totalidad de los activos

Al 30 de junio de 2021 los activos se componen como se indica a continuacion:

Efectivo e Inversiones en valores $207,081
Inversiones en Proyectos de Inversion 3,167,928,022
Arco Norte 57 1,077,721,847

Jalisco 586,071,490
Hidalgo 723,877,533
Ledn 651,846,463
DUI Aguascalientes 89,544,536

Artha Controladora 38,866,153
Total del Activo 23,168,135,103

Variacion en saldo y en niumero de los activos

El Fideicomiso F/00687 del 01 de enero al 30 de junio de 2021 generd ingresos por concepto de intereses de $349 adicionalmente
se tuvieron gastos de administracion por $2,898,353 y el Patrimonio Neto del Fideicomiso es de $3,168,135,103.

En la siguiente tabla se muestra la variacidn de los activos al cierre del ejercicio 2021 comparados con el trimestre anterior:

Proyecto 2Q 2021 1Q 2021 Variacion

Arco Norte 57 1,077,721,847 1,082,555,524 (4,833,677)
Jalisco 586,071,490 587,363,945 (1,292,455)
Hidalgo 723,877,533 733,476,101 (9,598,568)
Ledn 651,846,463 631,649,729 20,196,734
DUI Aguascalientes 89,544,536 89,514,935 29,601
Artha Controladora 38,866,153 39,058,653 (192,500)
Inversiones en Proyectos de

Inversion 3,167,928,022 3,163,618,887 4,309,135

Las variaciones se deben principalmente a:

l. Actualizacion de la absorcion de hectareas y precios de salida por impacto COVID 19y
ajustes en proyecciones derivados del tiempo restante que se tiene para la salida del Fideicomiso.

Durante el periodo no existieron movimientos relevantes que mencionar.

Estado de los activos por grado o nivel de incumplimiento

No aplica.

Garantias sobre los activos

No existen garantias sobre los activos.
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Cargas y limitaciones

No existe ninglin gravamen, limitacién, carga sobre alguno de los activos, bienes o derechos del Fideicomiso Irrevocable F/00687.

Desempefio de los valores emitidos

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 30 de junio de 2021 no se realizaron pagos al Comité Técnico
Independiente.

El valor de los certificados y niumero de titulos al cierre del segundo trimestre de 2021 de acuerdo con la valuacién emitida
por 414 Capital Inc. es como se muestra a continuacién:

Trimestre - 2Q 2021

VALOR
SERIE NUMERO TITULOS CERTIFICADO VALOR EN LIBROS
ARTHACK 10 24,400,000 129.828229 3,167,808,797.00
Valor Total en Patrimonio 3,167,808,797.00

Contratos y Acuerdos

Resumen del contrato de F/687

Contrato de fideicomiso irrevocable no. F/00687 (el "contrato") que celebran:
(1)Artha Operadora, S.A. de C.V., representada en este acto por los sefiores Carlos Gutierrez Andreassen y German Ahumada
Alduncin, en su caracter de fideicomitente y administrador (el "administrador" el "fideicomitente");

(2)The Bank of New York Mellon, S.A., institucién de Banca Mdiltiple, representado en este acto por su delegado fiduciario
Monica Jimenez Labora Sarabia, como fiduciario (el "fiduciario"); con la comparecencia y acuerdo de:

(3) Deutsche Bank México, S.A., institucion de Banca Multiple, divisidn fiduciaria, representado en este acto por su delegado
fiduciario Alonso Rojas Dingler, como representante comun (el "representante comun"); y al tenor de las siguientes
declaraciones y clausulas:

Declaraciones
1. Declara el Fideicomitente, por conducto de sus representantes legales, que:

a) Es una sociedad anénima de capital variable legalmente constituida conforme a las leyes de México, segun lo acredita con
la escritura publica nimero 41,042 de fecha 30 de septiembre de 2009, otorgada ante la fe de la Licenciada Ana Patricia Vandala
Tolentino , titular de la notaria publica numero 195 de México, Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de dicha entidad, bajo el folio mercantil electrénico nimero 405037-1 el dia 12 de
octubre de 2009.

b) Tiene la capacidad legal para celebrar este Contrato y cumplir con sus obligaciones bajo el mismo; la celebracion de este
Contrato, el cumplimiento de las obligaciones a su cargo bajo el mismo y la consumacion de las operaciones aqui establecidas, (i)
no esta en conflicto con, ni resulta en algin incumplimiento de los términos contenidos en sus estatutos sociales; (ii) no
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contravendran o resultaran en un incumplimiento de algin contrato, obligacidn, acta o cualquier otro instrumento del cual el
Fideicomitente sea parte, o por virtud del cual su patrimonio o la misma sociedad pueda ser afectada; y (iii) no viola ley,
reglamento o disposicién legal alguna ni resolucién aplicable metida por algun tribunal u érgano judicial o administrativo federal o
local alguno de cualquier otra entidad gubernamental que tenga competencia sobre Fideicomitente o su patrimonio.

c) Cuenta con todas las autorizaciones, consentimientos, licencias y permisos (las cuales se encuentran vigentes y no estan
sujetos a condicidn alguna), ya sean gubernamentales, corporativas o de cualquier otra naturaleza, que sean necesarias de
conformidad con las disposiciones legales aplicables para celebrar este Contrato y cada uno de los Documentos de la Operacion de
los que es parte, asi como para cumplir con sus obligaciones como Fideicomitente y Administrador, en términos del presente
Contrato y de los Documentos de la Operacion de los cuales es parte.

d) Sus representantes cuentan con las facultades legales y corporativas suficientes para celebrar este Contrato y los demas
Documentos de la Operacién de los cuales el Fideicomitente es parte, en representacion del Fideicomitente y tienen suficientes
poderes y facultades para obligar a su representada en los términos de los mismos, segun consta en la escritura publica referida en
el anterior.

e) De manera simultdnea a la celebracién del presente Contrato celebra el Contrato de Administracion y el Contrato de
Coinversion.

f) No se encuentra y la celebracién de este Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo no resultarad que
en que el Fideicomitente (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus
etapas, (ii) en un procedimiento de disolucion, liquidacién o algin otro de naturaleza similar, o (iii) en incumplimiento
generalizado de sus obligaciones.

g) No existen acciones, juicios, reclamaciones, procedimientos o investigaciones pendientes o inminentes ante cualquier
tribunal, érgano regulatorio, comisién o cualquier otra entidad gubernamental que tenga jurisdiccion sobre el Fideicomitente o su
patrimonio, este Contrato, los demdas Documentos de la Operacidn o de las operaciones contempladas en los mismos, (i) cuyo
objetivo sea anular o invalidar el presente Contrato o los demas Documentos de la operacién de los cuales el Fideicomitente sea
parte; (ii) que pretenden impedir la consumacién de cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato o
cualquiera de los demas Documentos de la Operacion de los cuales el Fideicomitente sea parte; o (iii) que tengan como objetivo la
emisidn de cualquier resolucidn o sentencia que pudiera esperarse que razonablemente resulte en un evento material adverso en
el negocio, la operacidn, los recursos que afecte o pudiera afectar el resultado de sus operacion o su capacidad para cumplir con
sus obligaciones conforme a este Contrato o conforme a cualquiera de los Documentos de la Operacidon de los que sea parte.

h) No se encuentra en violacién de (i) ley relevante alguna a la cual se encuentre sujeta, y (ii) termino o condicion alguna que
se contenga en contratos relevantes de los que sea parte, su escritura constitutiva, estatutos sociales u otros documentos
importantes de los cuales sea parte o en virtud de los cuales pueda estar obligada y cuya violacién, ya sea de manera individual o
conjunta, resulte o pudiera esperarse, razonablemente, que resulte en un evento material o adverso.

Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario, que:

a) Es una sociedad andénima debidamente constituida y validamente existente bajo las leyes de México y se encuentra
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como institucion de banca multiple conforme al articulo 46,
fraccidon XV de la Ley de Instituciones de Crédito vigente, y se encuentra inscrita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio

mercantil nGmero 384,235.

b) El presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién de los cuales es parte y cualquier otro documento
celebrado en su nombre o representacién en relacién con las operaciones descritas en este Contrato o en cualquiera de dichos
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Documentos de la Operacidn, han sido debidamente autorizados y constituyen una obligacién legal y valida del Fiduciario, exigible
en contra del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con sus respectivos términos.

Q) Cuenta con las autorizaciones corporativas y demas necesarias para celebrar validamente el presente Contrato y cada uno
de los demds Documentos de la Operacidn de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus obligaciones en términos del
presente Contrato y de dichos Documentos de la Operacion.

d) Su delegada fiduciaria cuenta con las facultades necesarias para la celebracion de este Contrato y los demds Documentos
de la Operacion de los cuales es parte en nombre y representacién del Fiduciario y tiene suficientes poderes y facultades para
obligar a su representada en los términos de los mismos, las cuales no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna, segun
consta en la escritura publica nimero 59,563, de fecha 27 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuiez
y Bandera, notario publico nimero 1 de México, Distrito Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio de dicha entidad el 3
de diciembre de 2008, bajo el folio mercantil nimero 384,235.

M. Declara el Representante Comun por conducto de su delegado fiduciario, que:

a) Es una sociedad anénima debidamente constituida y vdlidamente existente de conformidad con las leyes de México y se
encuentra autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como institucidn a banca multiple de
conformidad con el articulo 46, fraccion XVII, de la Ley de Instituciones de Crédito vigente, y se encuentra inscrita en el
Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 262,411.

b) El presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién de los cuales es parte y cualquier otro documento
celebrado en su nombre o representacion en relacién con las operaciones descritas en este Contrato o en cualquiera de dichos
documentos, han sido debidamente autorizados y celebrados y constituyen obligaciones legales, validas y existentes a su cargo y
exigibles en su contra de conformidad con sus términos.

c) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias para celebrar validamente el presente Contrato y los
demas Documentos de la Operacion de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus obligaciones en términos del presente
Contrato y de los documentos mencionados.

d) Su delegado fiduciario cuenta con las facultades necesarias para la celebracién de este Contrato y los demds Documentos
de la Operacidn de los cuales es parte en representacion del Representante Comun y tiene suficientes poderes y facultades para
obligar a su representada en los términos de los mismos, segln consta en la escritura publica nimero 79,723 de fecha 31 de
octubre de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gutiérrez Alonso, notario publico nimero 31 del Distrito Federal,
actuando como suplente en el protocolo de la Notaria Publica nimero 31 de la misma demarcacién, de la cual es titular el Lic.
Miguel Alesi Robles, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 7 de diciembre de 2007, bajo el folio
mercantil nUmero 262,411, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna que pudieran afectar la
validez del presente Contrato.

Clausulas
1. Definiciones.
1.1 Términos Definidos.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el
mismo, tendran el significado que se atribuye a dichos términos en la presente Clausula 1.1 y seran utilizados en forma singular o
plural segun sea aplicable.

2. Constitucion
2.1 Constitucion.
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El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, para la
realizacion de los fines que mads adelante se detallan, mediante el cual transmite los bienes que mas adelante se sefialan y designa
al Fiduciario como fiduciario del Fideicomiso.

En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este fideicomiso y protesta su fiel desempefio.
2.2 Aportacidn Inicial.
El Fideicomitente constituye el presente Fideicomiso entregando al Fiduciario la Aportacidn Inicial. Dicha aportacion se entrega

mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente disponibles hecha a favor del Fiduciario.

El Fiduciario acusa recibo de y recibe la Aportacién Inicial en la Cuenta General, otorgando al Fideicomitente en este acto el recibo
mes amplio que en derecho proceda respecto de la Aportacidn Inicial.

2.3 No adhesion de terceros
No se aceptara la adhesidn de terceros el presente Fideicomiso una vez constituido el mismo y realizada la Colocacion en términos
del presente Contrato.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso estard integrado y/o se integrara de tiempo en tiempo con los siguientes activos (el "Patrimonio del
Fideicomiso"):

a) la Aportacidn Inicial;

b) el Monto Total de la Emision;

c) las Acciones Serie B que sean suscritas y pagadas por el Fiduciario para beneficio del Fideicomiso;

d) los derechos de cobro derivados de los préstamos que se otorguen a la Sociedad Controladora, en forma de Aportaciones

del Fideicomiso.

Resumen del contrato de prestacion de servicios de Administracion

Contrato de prestacidn de servicios de administracidon de fecha 21 de octubre de 2010 que celebran:

1. Artha Controladora, S.A.P.Il. de C.V. representada en este acto por los sefiores Carlos Gutiérrez Andreassen y German
Ahumada Alucin (El Cliente)

2. Artha Operadora, S.A. de C.V. representada en este acto por los sefiores Carlos Gutiérrez Andreassen y German Ahumada
Alduncin (EI Administrador)

3. The Bank of New Yourk Mellon, S.A. Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso No.
F/00687, representado en este acto por el delegado fiduciario Ménica Jiménez Labora Sarabia (en lo sucesivo el Fiduciario); y

De conformidad con el siguiente antecedente, declaraciones y clausulas:

Antecedentes

Con fecha 15 de octubre de 2010, el Administrador, como fideicomitente y administrador, el Fiduciario, como fiduciaria, y
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como representante comun, celebraron el contrato
de fideicomiso irrevocable No. F/00687 con el fin de instrumentar un esquema para que, entre otras cosas, el Fiduciario emita
ciertos certificados bursatiles fiduciarios a ser colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”).

Una copia del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente Contrato como Anexo “A”.

Antecedentes

l. El cliente declara por conducto de su representante que:
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2. Su apoderado cuenta con las facultades suficientes y necesarias para celebrar el presente Contrato y que dichas
facultades a la fecha no se le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna, lo que acredita con la escritura publica
a que se hace mencién en el inciso anterior.

3. La celebracién y el cumplimiento del presente Contrato estan comprendidos dentro de su objeto social y no violan ni
constituyen un incumplimiento de (i) cualquier disposicién de sus estatutos sociales, (ii) cualquier convenio, contrato, acuerdo,
licencia, permiso, concesidn, sentencia, resolucién, laudo u orden que obliga el Administrador, o (iii) cualquier ley, reglamente,
circular, orden o decreto de cualquier autoridad.

4, Cuenta con todas las autorizaciones, administrativas, corporativas y de cualquier otra naturaleza para la debida
celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

5. El presente Contrato es legal, valido y exigible en contra del Cliente precisamente en sus términos.

6. Es su voluntad celebrar el presente Contrato conforma a los términos y condiciones que mds adelante quedaran
pactados.

Il. El Administrador declara por conducto de su representante que:

1. Es una sociedad andnima de capital variable legalmente constituida conforme a leyes de México, segun lo acredite con la
escritura publica nimero 41,402 de fecha 30 de septiembre de 2009, otorgada ante la fe de la Licenciada Ana Patricia Bandala
Tolentino, titular de la notaria nimero 195 de México, Distrito Federal, cuya inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de dicha entidad se encuentra pendientes por lo reciente de su otorgamiento.

2. Su apoderado cuenta con las facultades suficientes y necesarias para celebrar el presente Contrato y que dichas
facultades a la fecha no le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna, lo que acredita con la escritura publica a
que se hace mencién en el inciso anterior.

3. La celebracion y el cumplimiento del presente Contrato estdn comprendidos dentro de su objeto social y no violan ni
constituyen en incumplimiento de (i) cualquier disposicion de sus estatutos sociales (ii) cualquier convenio, contrato, acuerdo,
licencia, permiso, concesidn, sentencia, resolucién, laudo u orden que obligue al Administrador, o (iii) cualquier ley, reglamento,
circular, orden o decreto de cualquier autoridad.

4, Cuenta con todas las autorizaciones, administrativas, corporativas y de cualquier otra naturaleza para la debida
celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

5. El presente Contrato es legal, valido y exigible en contra del Administrador precisamente en sus términos.

6. No ha ocurrido ninglin hecho o evento en o antes de la fecha del presente Contrato que tenga o pueda tener un efecto

adverso en los negocios, activos, responsabilidades o condiciéon (financiera o de cualquier otra naturaleza) del Administrador, que
pueda o pudiera afectar el resultado de las operaciones o la capacidad de Administrador para cumplir con sus obligaciones bajo el
presente Contrato.

7. Tiene la experiencia, el personal, los sistemas y la infraestructura suficientes y necesarios para prestar los servicios
materiales de presente Contrato.

8. Es su voluntad celebrar el presente Contrato conforma a los términos y condiciones que mas adelante quedaran
pactados.

1. Declara el Fiduciario, a través de su delegado fiduciario, que:

1. Es una sociedad mercantil debidamente constituida y autorizada para operar como una institucion de banca multiple, en
los términos indicados en el Contrato de Fideicomiso.

2. Su delegada fiduciaria cuenta con las facultades necesarias para la celebracion de este Contrato y tiene suficientes
poderes y facultades para obligar a su representante en los términos de los mismos, las cuales no le han sido revocadas ni
limitadas en forma alguna, segun consta en la escritura publica numero 59,563 de fecha 27 de noviembre de 2008, otorgada ante
la fe del Licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de México Distrito Federal inscrita en el Registro Publico de
Comercio de dicha entidad el 3 de diciembre de 2008, bajo el folio mercantil nimero 384235.

3. Es su voluntad celebrar el presente Contrato conforme a los términos y condiciones que mds adelante quedaran
pactados.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS
CAPITULO |
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CLAUSULA 1.1. DEFINICIONES. Para efectos del presente Contrato incluyendo sus Anexos, los términos con mayusculas inicial que
a continuacion se sefialan tendran el significado que se les atribuye en su forma singular y plural en el entendido que cualquier
término con mayuscula inicial que no se encuentre definido en el presente Contrato tendrd el significado que se le atribuye al
mismo en el Contrato del Fideicomiso.
CAPITULO Il
CLAUSULA 2.1 NOMBRAMIENTO Y ACEPTACION DEL ADMISTRADOR
El cliente nombra al Administrador para llevar a cabo y cumplir con las obligaciones y prestar los servicios establecidos en el
presente Contrato en la forma aqui establecida, incluyendo sin limitaciones (i) la seleccidn y aprobacion de los Terrenos; (ii) la
seleccién y aprobacién delas Inversiones en Terrenos e Infraestructura a ser realidad por las Sociedades de Proyecto; (iv) la
seleccion y aprobacion de los estudios técnicos a ser realizados en los Terrenos para su desarrollo; (v) la seleccidn y aprobacion de
la infraestructura a ser incluida en los Terrenos; (vi) la supervision y coordinacidn de los esfuerzos de venta de los Proyectos; y (vii)
la administracién de cada una de las inversiones en Terrenos e Infraestructura.
CLAUSULA 2.2. ACTUACION DEL ADMINISTRADOR. (a) El administrador, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso y del
Cliente, llevara a cabo, directamente o a través de terceros subcontratistas, todos los actos que considere necesarios o
convenientes a lo dispuesto en el presente Contrato o en el Contrato de Fideicomiso, son necesidad de consultar en cada instancia
al Fiduciario y/o al Consejo de Administracién, para lo cual, el Cliente y las Sociedades del Proyecto otorgaran al Administrador los
poderes mas amplios que requiera al efecto, sujeto a las limitaciones establecidas en este Contrato.
(b) En este sentido, el Cliente reconoce y conviene que, a menos que otra cosa se disponga en el presente Contrato o en sus
Fideicomiso y mientras el Administrador se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones conforme los mismos, actuara siempre
representado por el Administrador por lo que hace enunciativamente a (i) la seleccién y aprobacién de los Terrenos; (ii) la
seleccién y aprobacidn de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura a ser realizadas por las Sociedades de Proyectos; (iv) la
seleccion y aprobacion de los estudios técnicos a ser realizados en los Terrenos para su desarrollo; (v) la seleccidn y aprobacion de
la Infraestructura a ser incluida en los Terrenos; (vi) la supervisién y coordinacion de los esfuerzos de venta de los Proyectos; y (vii)
la administracion de cada una de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura. Por la razén, la celebracion de los actos juridicos
correspondientes a la formacién de una inversién en un Proyecto se hara por el Administrador o por cualquier otra persona previa
aprobacién del Comité de Inversiones, Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, sujeto en todo momento a los Niveles de
Autorizacion de Proyectos.
(c) Los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador deberan dedicar la mayoria de su tiempo a la atencidn de los asuntos
relacionados con los Proyectos, al efecto dichos miembros firmardn una carta mediante la cual se obliguen a atender
principalmente los asuntos del Fideicomiso, sustancialmente en los términos del formato que se adjunta al presente como Anexo
“B".
CLAUSULA 2.3 SERVICIOS DEL ADMINISTRADOR. El Administrador, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato,
tendrad las siguientes obligaciones y facultades.
A.- Descripcion General de los Proceso
A. Proceso de Busqueda
El Administrador estara encargado de supervisar y realizar la busqueda de Terrenos que califiquen bajo los Criterios de Elegibilidad
para la realizacién de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura mediante organizaciones ejidales, gubernamentales, terceros o
de manera directa sujeto en todo momento a los Criterios de Elegibilidad.
Asi mismo el Administrador debera de realizar una revision legal sobre la situacién juridica que guardan los Terrenos, dentro de los
cuales se incluyen la evaluacién de los tramites administrativos, judiciales o de cualquier otra naturaleza que se requieran realizar
para habilitar el terreno, subdividir, obtencién de permisos y concesiones, asi como identificacién de las licencias que se necesitan
obtener para el desarrollo del Proyecto. Finalmente, el Administrador debera realizar un andlisis técnico preliminar para verificar
que el Terreno es adecuado para el desarrollo del Proyecto correspondiente.
En esta etapa el Administrador debera comenzar con la ejecucién de los trdmites necesarios para la habilitacidon de los Terrenos,
dentro de los cuales se incluye la ejecucion de actos antes los propietarios de los Terrenos (ya sean personas morales, fisicas,
ejidos, etc.) tendientes a la habilitacion de los Terrenos y celebracion de los contratos preparatorios.
En la etapa previa a la realizacidon de cualquier analisis o estudio sobre la viabilidad de los Proyectos, el Administrador podra
presentar oportunidades potenciales de inversién, cuya busqueda haya sido realizada con recursos propios. Si el Comité de
Inversiones aprueba la realizacién de los estudios y analisis de viabilidad necesarios, entonces se autorizard, también los gastos
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necesarios para llevar a cabo dichos estudios. Una vez que se hayan realizado los estudios de viabilidad necesarios, las
oportunidades de inversidn que sean presentados al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segln se requiera, podran ser
aprobado o rechazadas. En ambos casos, las erogaciones realizadas por el Administrador para llevar a cabo los estudios y que se
encuentren dentro del presupuesto autorizado, seran considerados como Gastos de Inversion y serdan reembolsados al
Administrador con cargo a la Cuenta de Inversiones.
B. Proceso de Aprobacion:
B.1. Durante el Periodo de Inversion o cualquier Extension del Periodo de Inversion, el Administrador, debera presentar al Comité
de Inversiones los Proyectos identificados como viales dentro del proceso de busqueda y que cumplan con los Criterios de
Elegibilidad y tomen en cuenta los estudios a los que hacen referencia el inciso B.3 Y B.4 siguientes.
B.2. Una vez que el Comité de Inversiones hubiere aprobado los Proyectos, el Administrador debera presentarlo para su
aprobacidén definitiva al Comité Técnico y, en su caso, a la Asamblea de Tenedores, lo anterior en el entendido que la necesidad de
presentar o no un Proyecto para la aprobacidon de estos 6rganos estara sujeta a los Niveles de Autorizacién de Proyectos.
B.3 El Administrador se encargara de supervisar y coordinar la realizacién de los estudios topograficos, de mecanica de suelos y
cualesquiera otro de naturaleza similar que sirva para determinar las caracteristicas de los Terrenos, Igualmente, el Administrador
debera comenzar con la tramitacién de los permisos, licencias y concesiones que resulten necesarias para llevar a cabo los
Proyectos.
B.4 El Administrador deberd comenzar con la planeacidn y andlisis técnico definitivo de cada uno de los Proyectos, entendiendo
por esto:
(i) la realizacion de un estudio avanzado de mercado para determinar la oferta y la demanda del producto;
(i) la ejecucidén y puesta en marcha de un proyecto para determinar de qué manera se fraccionara o subdividira el Terreno;
(iii) la ejecucidn y puesta en marcha de un plan maestro del cual devienen distintas opciones para determinar el destino o sector
del Terreno (es decir, sector vivienda, industrial, comercial, mixto o turistico).
B.5. Sujeto a las caracteristicas de cada Proyecto el Administrador determinard, a su juicio, la conveniencia de llevar a cabo obras
de infraestructura, urbanizacién, construccién y/o desarrollo de instalaciones basicas relacionadas con el servicio de agua y
saneamiento, drenaje, electricidad, vialidades, telecomunicaciones y manejo de residuos, entre otros, etc.
B.6 El Administrador estard a cargo de supervisar y coordinar la fuerza de ventas de cada uno de los Proyectos, en el entendido
que la promocién, mercadeo, elaboracién de documentos relacionados con lo anterior, reuniones y cualesquiera otras actividades
relacionadas con el esfuerzo de venta directo de los Proyectos, no formara parte de los servicios del Administrador objeto del
Contrato de Administracion.
Por lo anterior, las Partes acuerdan que cualquiera actividad que realice el Administrador en términos de los establecido en el
parrafo anterior debera de ser considerada como independiente a lo establecido en el presente.
C.- Administracion y Control de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura:
C.1. El Administrador preparara y coordinara la formacion de la documentacion legal de una inversién en un Proyecto a través de
los Sociedades de Proyecto y participara en las reuniones en que dicha formalizacion se lleve a cabo.
C.2. Una vez formalizada la inversién en un Proyecto, el Administrador serd responsable de conservar y custodiar, para beneficio
de las Sociedades de proyecto correspondientes, los expedientes con la documentacion legal completa e informacion relevante de
las Inversiones en Terrenos e Infraestructura.
C.3 El Administrador verificard que las condiciones establecidas para la entrega de recursos a las Sociedades de Proyectos hayan
sido satisfechas a fin de que pueda llevarse a cabo la entrega de recursos correspondientes, a las Sociedades de Proyectos y lo
notificard por escrito al Fiduciario y le instruird para que lleve a cabo el desembolso que corresponda en términos del Contrato de
Fideicomiso.
C.4 El Administrador llevard a cabo la supervision de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura realizadas por cada una de las
Sociedades de Proyecto, sea directamente o a través de subcontratistas, en el entendido que el Unico obligado para con el Cliente
de la ejecucién de los Proyectos serd el Administrador.
C.6. El Administrador llevara a cabo la supervisién de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura realizadas por cada una de las
Sociedades de Proyectos, ya sea directamente o a través de subcontratistas, en el entendido que el Unico obligado para con el
Cliente de la ejecucion de los Proyectos sera el Administrador.
D. Contabilidad, Reporteo y Valuacién Contable del Fideicomiso:
D.1 Recibird y analizara la informacién detallada de cada una de las inversiones en Terrenos e Infraestructura que realice.
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D.2. El Administrador se asegurard de que se preparen y envien al Fiduciario, en forma y tiempo debidos, un reporte sobre la
valuacién de los activos del Fideicomiso, asi como de los Certificados emitidos por el Fideicomiso, para lo cual debera seguir una
metodologia con base en estandares internaciones de conformidad con lo dispuesto por la Circular Unica.
D.3. Analizara la informacidn detallada de cada una de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura que sea requerida en términos
del presente Contrato.
D.4. Se asegurara que los estados financieros anuales y trimestrales de cada una de las Sociedades de Proyecto, asi como todos los
reportes a los que estén obligados a presentar, sean preparados y entregados al Fiduciario y al Cliente en el plazo y de
conformidad con los requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
D.5. Con anterioridad al inicio de cada ejercicio fiscal, el Administrador se asegurard que sea preparado y que le sea entregado al
Comité Técnico, una copia del presupuesto anual para dicho ejercicio fiscal detallado la proyecciéon de gastos de operacion del
Fideicomiso para el ejercicio correspondiente.
D.6 A partir del inicio del ejercicio social del afio 2011, los estoados financieros del Fideicomiso deberan consolidar los resultados
de la Sociedad Controladora y de cada una de las Sociedades de Proyecto, por lo que el Administrador deberd proporcionar al
Fiduciario, dentro de los primeros 5 (cinco) dias hdabiles de cada mes calendario, la informacidn financiera, valuaciones y eventos
relevantes del Cliente y de las Sociedades de Proyecto, que sean necesarios para que el Fiduciario pueda cumplir con los requisitos
que establece la Clausula 15.3.4 del propio Fideicomiso.
D.7 En general, el Administrador coordinard, supervisard y administrard todos aquellos aspectos relacionados con el anilisis,
seleccidn, aprobacién y formalizacion de las inversiones en Terrenos e Infraestructura realizada por las Sociedades de Proyecto en
términos de lo establecido en el Fideicomiso.
E. Servicios Adicionales:
E.1 Encomendard a quien estime conveniente la verificacion, supervision y/o, en su caso, intervencién en sitio de las obras y/o
proyectos relacionadas con las Inversiones en Terrenos e Infraestructura.
E.2. Encomendara a quien estime conveniente, respecto de un determinado Proyecto de Inversion, la realizacién de avaltos y/o
opiniones de valor respecto de los potenciales proyectos en que pretenda invertir el cliente.
F.- Proyectos Renunciados
F.1 Si durante el Periodo de Inversidén , y en su caso, la Extensién del Periodo de Inversion, se llevaran a cabo Aportaciones a la
Sociedad Controladora y por alguna razén éstas no se destinaran a la Inversion en Terrenos e Infraestructura a través de una o mas
Sociedades de Proyecto, entonces la Sociedad Controladora estard obligada a reservar las cantidades que hubiere recibido por
concepto de Aportaciones a la Sociedad Controladora para la realizacién de las Inversiones en Terrenos e Infraestructura que se le
presenten posteriormente.
Si en el plazo sefalado en el parrafo anterior, las Aportaciones a la Sociedad Controladora fueron efectivamente aportadas a una o
mas Sociedades de Proyecto y por alguna razon, el o los Proyectos de que se trate sean renunciados, las Sociedades de Proyectos
estaran obligadas a restituir en forma proporcional a la Sociedad Controladora, y en su caso, a los Fondos Paralelos, las cantidades
que hubiere recibido para realizacién de Inversiones en Terrenos e Infraestructura y que en virtud de la renuncia del o de los
Proyectos no se hayan destinados a tal fin. En este caso la Sociedad Controladora debera proceder conforme al parrafo anterior.
El Administrador podra determinar e informar al Comité Técnico del Fideicomiso y al Consejo de Administracion del Cliente que un
Proyecto debe ser renunciado debido a circunstancias que de acuerdo con la apreciacién del Propio Administrador y con base a su
experiencia como Administrador en este tipo de operaciones hacen imposible la realizacion del Proyecto correspondiente
conforme estaba previsto, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, porque no sea posible obtener las licencias,
permisos, o autorizaciones gubernamentales necesarias para su realizacidn, no se hayan logrado la regularizacion legal del Terreno
por circunstancias fuera de su alcance o por bien se llegare a determinar que el Terreno no cumple con las caracteristicas técnicas
necesarias para llevar a cabo el Proyecto.
En dicho supuesto, el Administrador debera reembolsar al Cliente las cantidades que hubiere recibido de éste para la realizacién
de Proyectos renunciados, una vez que se hayan descontado los gastos en que el Administrador haya incurrido en la relacién
dichos Proyectos con anterioridad a que fuera renunciados (los “Costos de Proyectos Renunciados”). Los Costos de Proyectos
Renunciados pagados por la Sociedad Controladora se consideraran Montos Invertibles por Proyectos para efectos del calculo del
calculo del Retorno Preferente.
Para efectos de lo anterior, cualquier costo o gasto realizado para llevar a cabo un Proyecto renunciado se considerara como Costo
de Proyecto Renunciado.
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En caso de que el Administrador haya incurrido en gastos relacionados con un Proyecto con recursos propio, y dicho proyecto
fuere renunciado posteriormente, el Clientes y el Fiduciario, se comprometen a rembolsar al Administrador los gastos incurridos.
Resumen del contrato de Coinversion

CONTRATO DE COINVERSION (EL "CONTRATO") DE FECHA 15 DE OCTUBRE DE 2010, QUE CELEBRAN ARTHA CAPITAL, S. DE R.L. DE
C.V. ("ARTHA"), ARTHA OPERADORA, S.A. DE C.V., EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR (EL "ADMINISTRADOR"), Y THE BANK OF
NEW YORK MELLON, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NO. F/00687 (EL "FIDUCIARIO"), CONFORME A LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS.
ANTECEDENTES

1. Artha Operadora, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador, el Fiduciario, como fiduciario, y Deutsche Bank
México, Institucién de Banca Multiple, Divisidon Fiduciaria, como representante comun, celebraron el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles No. F/00687 (el "Contrato de Fideicomiso"), con el fin de instrumentar un
esquema para que, entre otras cosas, el Fiduciario emita Certificados Bursatiles (segun este término se define mas adelante) a ser
colocados entre el gran publico inversionista a través de la BMV (segun este término se define mas adelante), para financiar la
realizacién de Inversiones en Terrenos e Infraestructura (segun este término se define mas adelante). Una copia del Contrato de
Fideicomiso se adjunta al presente Contrato como Anexo "A".

Il Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario estd obligado a celebrar el presente Contrato con
Artha y el Administrador con el prop6sito de regular los términos conforme a los cuales Artha invertird en la Sociedad
Controladora en forma conjunta con el Fideicomiso.

DECLARACIONES

Las partes conjuntamente declaran, respecto de si mismas, que:

1. Constitucion. El Fiduciario, Artha y el Administrador son sociedades mercantiles
debidamente constituidas y existentes conforme a las leyes de México (segun este término se define mas adelante).

Il. Facultades. La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del mismo estdn
permitidas por sus estatutos sociales y no contravienen dichos estatutos sociales, ni ley o disposicion contractual alguna que te
obligue o afecte.

M. Autorizaciones Internas. Se han otorgado todas las autorizaciones internas necesarias para la celebracibn de este
Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del mismo; este Contrato constituye una obligacién valida y exigible en
sus términos en contra del Fiduciario, Artha y el Administrador; en el entendido que dicha exigibilidad podria verse afectada, en
caso de concurso mercantil o quiebra del Fiduciario, de Artha o del Administrador, por virtud de lo sefialado en la Ley de
Concursos Mercantiles.

V. Autorizaciones de Terceros. No requiere de autorizacién o aprobacién por parte de autoridad alguna para la celebracién
de este Contrato o para el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este Contrato.

V. Intencién. Es su intencién celebrar el presente Contrato para establecer los términos y condiciones que regirdn la
Coinversién de Artha en la Sociedad Controladora.

VI. Facultades de sus Representantes. Sus representantes cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato en su nombre y representacion, las cuales, a la fecha del presente, no les han sido modificadas, revocadas o limitadas de

forma alguna.

Con base en los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes convienen en sujetarse a lo que de comun acuerdo establecen
las siguientes:

CLAUSULAS
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PRIMERA. Términos Definidos; Reglas de Interpretacidn.

(a) Segun se utilizan en el presente Contrato, los términos que se indican a continuacion tendran los significados siguientes.
Aquellos términos con may6scula inicial que se utilizan en el presente Contrato y que no se definen en el mismo, tendran el
significado que se les atribuye en la Clausula 1.1 del Contrato de Fideicomiso.

"Administrador" tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el proemio del presente Contrato.

"Aportaciones del Fideicomiso" significan las aportaciones que haga el Fiduciario, de acuerdo a las instrucciones que por escrito le
entregue el Administrador, ya sea para | suscripcion y pago de Acciones Serie B representativas del capital social de la Sociedad
Controladora o para el otorgamiento de préstamos (a través de cualquier medio, incluyendo sin limitar, deuda preferente, deuda
subordinada, deuda capitalizable o a través de obligaciones convertibles en acciones) a la Sociedad Controladora, en términos de
lo establecido en el presente Contrato y en el Contrato de Fideicomiso.

"Artha" tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el proemio del presente Contrato.

"Asamblea de Tenedores" significa, la reunién de Tenedores en términos de la LMV y de la LGTOC.

"BMV" significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

"Certificados Bursatiles" o "Certificados Bursatiles Fiduciarios" significa, los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion que
sean emitidos por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, a
ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

"Coinversién de Artha" significa, las aportaciones que Artha deberd realizar para la suscripcién y pago de Acciones Serie A
representativas del capital social de la Sociedad Controladora o para el otorgamiento de préstamos (a través de cualquier medio,
incluyendo sin limitar, deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable o a través de obligaciones convertibles en
acciones) a la Sociedad Controladora, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el presente Contrato.

"Comité Técnico" significa, el drgano creado bajo el Contrato de Fideicomiso en términos de lo dispuesto por el articulo 80 de la
Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables.

"Contrato de Fideicomiso" o "Fideicomiso", tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el Antecedente | del presente
Contrato.

"CNBV" significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

"Dia Habil" significa, los dias en que las instituciones de banca multiple estén obligadas a abrir sus oficinas y sucursales, con
excepcibn de sabados y domingos de conformidad con el calendario que anualmente publica la CNBV.

"Emisién" significa, la emisién de los Certificados Bursatiles. "Fecha de Cierre" significa, la fecha de colocacién de los Certificados
Bursatiles conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

"Fiduciario" tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el proemio del presente Contrato.

"Gastos de Asesoria Independiente" significan, todas las comisiones, honorario gastos, impuestos, derechos y demas erogaciones
que se generen o sean necesarias para la contratacion de asesores independientes que los Tenedores, a través del Comité Técnico,
requieran para el mejor cumplimiento de los fines del Fideicomiso y Elevar a cabo las Aportaciones a la Sociedad Controladora, los
cuales deberdn de ser mantenidos por el Fiduciario en la Cuenta General, en el entendido que una vez que dicha cantidad se agote
no existira obligacién alguna de ninguna de las Partes para realizar aportaciones adicionales.

18 de 75



CIBANCO SA IBM No Consolidado
Clave de Cotizacion: ARTHACK Trimestre: 2 Ano: 2021

"Gastos de Emisién y Colocacién" significan, los honorarios, comisiones, gastos, impuestos, derechos y demas erogaciones que se
generen para Elevar a cabo la emisidn y colocacién de Certificados Bursatiles Fiduciarios incluyendo de manera enunciativa pero
no limitativa, segin sea el caso: (i) los honorarios, comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores de acuerdo con el
Contrato de Colocacidn; (ii) los honorarios pagaderos al Representante Comun y al Fiduciario para la aceptacion.

A fin de determinar lo anterior, el Administrador presentara anualmente al Auditor Externo, junto con los estados financieros
internos anuales del Fideicomiso, los cdlculos con base en los cuales Artha haya recibido cualquier cantidad en términos del
Contrato de Fideicomiso, a fin de que el Auditor Externo determine si dichos calculos se apegan a lo establecido en dicho contrato,
como parte de la auditoria a los estados financieros anuales del Fideicomiso.

En su caso, las cantidades indebidamente entregadas deberan ser registradas en los estados financieros anuales del Fideicomiso y
reembolsadas par Artha al Fideicomiso dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a que se desterrar monto de lo
indebidamente entregado.

En caso de incumplimiento en la devolucidn oportuna de correspondan, Artha pagara al Fideicomiso intereses moratoria

adeudado en relacidn con el cual incurra en mora, calculados a le adicionar 500 (quinientos) puntos base a la Tasa de Interés

Interna un plazo de 28 (veintiocho) dias (o en su defecto al plazo que dicho plazo), que sea publicada por el Banco de México en el

Federacion en la fecha en que se incurra en la mora, o en caso de en esa fecha, la inmediata anterior publicada, en el entendido

moratorios se generaran durante todo el tiempo que dure la ir intereses moratorios se efectuara utilizando el procedimiento

transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta).

TERCERA. Procesos del Administrador; Informacién a compartir,

(a) El Administrador, al investigar, analizar y estructurar las por en Terrenos e Infraestructura, deberd observar los

procedimientos curso ordinario de su negocio y realizara dichas actividades de mas las practicas aplicables dentro de la industria

inmobiliaria en México

(b) El Administrador mantendrd informado a Artha respecto de aprobacidn de Inversiones en Terrenos e Infraestructura que,

de Contrato de Fideicomiso, procurando, entre otras cosas, que tiempo necesario para tomar las medidas necesarias a su c,

preparacién de los fondos necesarios para cualquier aportais Sociedad Controladora.

(c) Dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la de una Inversion en Terrenos e Infraestructura en términos del

Contiene, pero en todo caso con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacidn a la fe la aportacién, el Administrador entregara a Artha una

instruccion pez la aportacion correspondiente a la Sociedad Controladora. Le Administrador a Artha contendran lo siguiente:

(i) una confirmacion por escrito de la autorizacidon del Comité Técnico o de Ya Asamblea de Tenedores, conforme a las

disposiciones del Contrato de Fideicomiso, la Inversidon en Terrenos e Infraestructura, en Ya cual describan los términos vy

condiciones de dicha inversién;

(ii) los documentos que Artha debera celebrar aportacion a la Sociedad Controladora;

(iii) la fecha programada para Ya aportacién Controladora; y

OCTAVA. Derechos Adicionales de Artha.

En términos de lo establecido y segun se describe en la Clausula 13.2.2 del Contrato de Fideicomiso, una vez que haya concluido el

Periodo de Inversién, y en su caso, la Extensién del Periodo de Inversidn y el valor de mercado de las acciones representativas del

capital social de las Sociedades de Proyecto, que sea determinado por el Valuador Independiente, sea igual o menor al 10% (diez

por ciento) del Monto Total de la Emisidon, Artha Capital (directa o indirectamente) tendra el derecho, mas no la obligacién, de

adquirir del Fiduciario la totalidad de las Acciones Serie B y los derechos de cobro derivados de los préstamos otorgados a la

Sociedad Controladora, de los que sea titular a nombre del Fideicomiso. Para que Artha Capital pueda ejercer este derecho, los

Tenedores reunidos en Asamblea deberan aprobarlo mediante el voto favorable del 51 % (cincuenta y uno por ciento) de los

presentes.

DECIMA. Exoneracién del Administrador.

(a) En la medida mas amplia permitida por la legislacion aplicable, el Administrador no sera responsable frente a Artha, por danos

y perjuicios o de otra forma, frente a cualquier otra parte (o sus inversionistas) o cualquiera de sus afiliadas, por cualquier acto

realizado u omitido por el Administrador (incluyendo, sin Limitacién, cualquier acto realizado u omitido por el Administrador

basandose de buena fe, en, y conforme a, las disposiciones de este Contrato o basandose de buena fe, en, y conforme a, la opinion
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o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacién, abogados respecto de asuntos legales, contadores respecto de asuntos
contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion o valuadores respecto de asuntos de
valuacidn), excepto respecto de actos u omisiones respecto de los cuales el Administrador sea responsable al amparo del Contrato
de Fideicomiso. EI Administrador seguira teniendo los derechos y beneficios que se le otorgan conforme a esta Clausula aun
después de que haya sido removido como administrador al amparo del Contrato de Administracidn. (b) Artha renuncia a cualquier
derecho que pudiere corresponderle para iniciar cualquier accién en contra del Administrador por cualquiera de los conceptos
sefialados en el inciso (a) anterior.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Se continuan realizando inversiones de acuerdo con el plan de negocios y del 01 de enero al 30 de junio 2021.

Valuacioén [bloque de texto]

Se anexa carta de valuador independiente al 30 de junio de 2021.
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C4P174L

414 Capital Inc,

Reporte publico y resumido de valuacion trimestral — 2T 2021

Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/00487 (Clave de pizarra ARTHACK 10)

Artha Operadora, S.A. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo a lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emision de certificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente.
Este reporte esta sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios
celebrado el dia 13 de octubre de 2015 (el “Contrato de Prestacion de Servicios”). La opinidon de valor que
aqui se presenta estd sujeta al Aviso y Limitacion de Responsabilidad incluido al final del documento

Antecedentes a la valuacion

B H 20 de octubre de 2010, Artha Operadora, S.A. de C.V. (“Artha”) colocé a través de la BMV
certificados bursdtiles fiduciarios (el “CKD") para el Fideicomiso F/00687 por un monto de 2,440 millones
de Pesos, con fecha de vencimiento el 20 de octubre de 2020

— ElI objetivo de los CKDs es invertir en proyectos inmobiliarios promovidos por Artha en las
condiciones preestablecidas en la documentacion relativa a la emision

Conclusién de valor?

Valor justo por cerificado — Enfoque de valuador independiente? $129.828229 M.N.

Valor justo por cetlificado - Enfoque de amortizacion de gastos? $129.828229 M.N.

De tener cualquier pregunta alrespecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital Inc.

! Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor detalle
20Obedece dl criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocacién
3Se adhiere a prdacticas de la industria de amortizacién de gastos de colocacion. Este precio se deberd incorporar al vector de precio
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Metodologias de Valuacién Aplicables

B 414 Capital aplica metodologias de valuacion basadas en estdndares internacionales’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas
de las mismas?

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen multiplos que pueden
ser usados para valuar los activos

B |la informaciéon transaccional de los activos sirve para dar una estimacion
Enfoque de razonable de acuerdo con la etapa de desarrollo o maduracién en la que se
mercado encuentran dichos activos

B El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfoque mds comUnmente aplicado a pesar de que los
intereses en los proyectos pueden no ser homogéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una

Enfoque de valuacion por flujos de efectivo descontados (“DCF”, por sus siglas en inglés)
ingresos
B Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento

permitiendo asi captar el riesgo del negocio

B Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicién, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha
en relacion con los activos

LUEELEELELR N  ® Lo valuacion de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula

como lasuma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional
al que se haya incurrido a fravés del periodo de desarrollo del proyecto o la
reciente adquisicion de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas corresponden a alguna de las
metodologias anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se utiliza una combinacion de varias
como refuerzo y validacion

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestion del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— Asuvez dentro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto (“NAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administrador del
fondo subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de
valuacion IPEV!

! Las valuaciones contenidas en este documento han sido elaboradas siguiendo las metodologias con base en estdndares internacionales
y apegdndose a los criterios incluidos en los International Valuation Standards, los International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se contfrapongan con los criterios establecidos bajo IFRS. En caso de que el Valuador Independiente
o el Administrador decidan no apegarse a dichos criterios, ya sea porque los mismos se contraponen con los criterios establecidos bajo IFRS
o porque fueron actualizados o modificados, se incluird una nota descriptiva sobre dicha valuacion

2414 Capital es miembro del International Valuation Standards Council
3 International Financial Reporting Standards

C 4 P ] T4 l 414 Capital Inc. e www.414capital.com 2
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicién del Valor Razonable, la cual
establece el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion

— La definiciéon de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.A.A.P. determinada en el Accounting Standards Codification (*ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

B Bagjo el lineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacién que
se puede clasificar en tres niveles (variables)

— Las variables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al activo que estd
siendo valuado

— Las variables de segundo nivel son aquellas distintas a los precios de los activos mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B Lainformacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no redliza ninguna declaraciéon, ni otorga garantia
alguna, expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Toda la
informacién contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado
financiero, se encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacioén, las cuales
fluctuaran por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de otra naturaleza

B Adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacion realizada para el presente ejercicio

C4 P ] T4 L 414 Capital Inc. e www.414capital.com 3
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Lineamientos de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el lineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS") un reporte
estd en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Losreportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacién, el uso intencionado y los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
otros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B Ellineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio: Favor de referirse a la pertada del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitaciéon y Responsabilidad

Enfoque adoptado: Favor de referirse a la pagina 3 del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse a la pagina 5 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a la pagina é del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse a la pagina 5 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos
por el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion (“IVSC")

C 4 P ] T4 | 414 Capital Inc. @ www.414capital.com 4
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Al dia 30 de junio de 2021 las inversiones iliquidas realizadas conforme a lo reportado por el
administrador y/o fiduciario del Fideicomiso F/00687 son las siguientes:

oz Categoria de bienes : Vi Metodologia de
Inversion? - Ubicacién Monto R
raices valuacion

1T2011

Arco 57 Industrial Estado de México No divulgado  Mercado
2712012

Platah Industrial Hidalgo No divulgado  Mercado
Logistik Industrial San Luis Potosi No divulgado  Mercado
Centro Logistico Jalisco Industrial Guadalajara, Jalisco  No divulgado  Mercado
112013

Parque Industrial Ledn-Bajio  Industrial Leén, Guanajuato No divulgado  Mercado

! La inversién es reconocida en el primer trimestre en el que fue reflejada en estados financieros del fideicomiso, independientemente de la

fecha de inicio del proyecto o la creacién del vehiculo
2 Se refiere a las metodologias listadas en la seccién “Metodologias de Valuacién Aplicables”, o a una combinacién de Ilas mismas, en su

caso

C4P174| 414 Capital Inc. @ www.414capital.com 5
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Resumen de Valuacion

Resumen
Inversiones permanentes Total
Valor en libros 3,167,928,022.00
Valor ajustado 3,167,928,022.00
Patrimonio (IFRS)' Por certificado Total
Valor en libros 129.828229 3,167.,808,797.00
Valor ajustado 129.828229 3,167,808,797.00

Balance pro-forma ajustado?

ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS

ACTIVO PASIVO
F Disponibilidades 184,287.00 F Obligaciones en operaciones de bursatilizacion 2,412,247,000.00
F Inversién en valores disponibles para la venta 22.794.00 F Proveedores 326,306.00
A Inversiones permanentes 3,167.928,022.00
F Patimonio 755,561,797.00
TOTAL ACTIVOS 3,1468,135,103.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,168,135,103.00

1 £l patrimonio del fideicomiso se ajusta conforme a la valuacién justa de las inversiones

2 fl balance pro-forma ajustado no es un estado contable, sino una herramienta de estimacidn para el valor del patrimonio conforme a los
cambios en la valuacidn justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F” (fijo) se mantienen a costo, mientras que las cuentas marcadas
“A" (actualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el dato reportado en contabilidad

C 4 P ] T4 l 414 Capital Inc. e www.414capital.com 6
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Sensibilizacion de la Valuacion

B Los valores de los activos subyacentes han sido sensibilizados con el objetivo de identificar la exposicion del
valor de los certificados a cambios en variables clave. El resultado resumido se presenta a continuacion:

Sensibilizacion por valuacién!

Inversiones permanentes Valor activo Valor cerfificado Variacién
Valor base 3,167,928,022.00 129.828229 0.00%
Inversiones permanentes (valuacién al alza escenario 1) 3,326,324,423.10 136.319885 +5.00%
Inversiones permanentes (valuacién a la baja escenario 1) 3,009,531,620.90 123.336574 -5.00%
Inversiones permanentes (valuacién al alza escenario 2) 3,643,117,225.30 149.303197 +15.00%
Inversiones permanentes (valuacién a la baja escenario 2) 2,692,738,818.70 110.353262 -15.00%

! Para los activos valuados por la metodologia de mercado se modeld una variacién de + / - 5%y 15% al mdltiplo, ya sea de ventas, EBITDA
o utilidad neta, o al cap rate, segun aplique. Para los activos valuados por la metodologia de DCF se modeld una variacién de + /- 5%y
15% a la tasa de descuento. Para los activos valuados a costo, se modeld una variacion de + [ - 5% y15% directamente al valor del activo

Sensibilizacion por concentracion?

Inversién acumulativa por nGmero de activos

0.0%
NUmero de activos: 1 2 3 4 5

% de acfivosiliquidos
inverfidos
-y
=)
o
N

Inversiones que se requeriria eliminar para obtener una pérdida esperada hipotéfica
Pérdida del 15.0%
18.5%
0 5

Pérdida del 35.0%

5
Pérdida del 50.0%

5
Secuencia 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
de activos: 1 2 3 0 5

2 La sensibilizaciéon por concentracion busca identificar la exposicién del valor de los certificados a los activos iliquidos
individudles del fideicomiso. Para esto, se ordenan los activos de menor a mayor en cuanto a su valor razonable, y se estresa
un escenario en que el mediano pierde la totaidad de su valor, posteriormente el siguiente mayor y el siguiente menor,
sucesivamente hasta llegar a una pérdida esperada objetivo a nivel certificado.

Por ejemplo, para el caso 1: para alcanzar una pérdida de 15.0% del valor del certificado, de § activos ordenados de menora
_mayor se requiere que los activos 2 a 2 pierdan la totalidad de su valor
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Resumen de Valuacion (Cont.)

Conclusidn

B Al dia 30 de junio de 2021, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de
$129.83 Pesos (ciento veintinueve Pesos 83/100 M.N.)

Cuenta Valor en libros Precio valuador independiente
Inversiones permanentes $3,167,928,022.00 M.N. $3,167,928,022.00 M.N.
Patrimonio $ 3,167,808,797.00 M.N. $3,167,808,797.00 M.N.
Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente! $129.828229 M.N.
Valor justo por certificado — Enfoque de amortizacion de gastos? $129.828229 M.N.

Valuaciones histéricas

Trimestre actual 2021.12 129.828229
Trimestre previo 1 2021.T1 129.588602
Trimestre previo 2 2020.74 128.958592
Trimestre previo 3 2020.13 140.657298
Trimestre previo 4 2020.12 141.447750

! Obedece dl criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocacién
2Se adhiere a practicas de la industria de amortizacién de gastos de colocacién. Este precio se deberd incorporar al vector de precios
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Requerimiento de Divulgaciéon CUE 2021

B Se hace referencia a la resolucidon que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a ofros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el
16 de febrero de 2021. En el numeral romano Il, Informacion requerida en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos N Bis 2! y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "“Se deberd presentar la informacidn relativa a las valuaciones que se hayan efectuado dl titulo fiduciario durante el periodo que se
reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacién social de la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, los
anos de experiencia valuando certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversién semejantes, el nUmero de arios
que ha prestado sus servicios a la emisora de manera ininterumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar este tipo de instrumentos con las que cuente la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, asicomo las personas
fisicas responsables de redlizar las valuaciones; si la persona moral contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de
rotacién de las personas fisicas responsables de la valuacidn, si la propia emisora mantiene una politica de rotacién en la contratacién
de los servicios de valuacién, asi como el apego del proceso de valuacién a los estdndares de reconocido prestigio internacional que
resulten aplicables.”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacién social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursdtiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/00687 desde el aho 2015

— 414 Capital es uno de los 18 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estadndares
Internacionales de Valuacién (*IVSC") y una de las mds de 160 organizaciones miembro del IVSC

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacitacién continua
de la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que valtua, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares de mayor prestigio
internacional tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicion del Valor
Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS"), y los International Private Equity and Venture
Capital (“IPEV") Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante alas mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

! Instructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo (“CKDs")
2Instructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversién (“CERPIs”)
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad

B H presente reporte es entregado exclusivamente con fines informativos y nada de lo aqui establecido constituye asesoria de inversién,
legal, contable o fiscal, o, en su caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener valores o adoptar una estrategia de
inversién en lo particular.

B Los analistas responsables de la produccién de este reporte certifican que las posturas expresadas aqui reflejan exclusivamente sus
visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, y que fueron preparadas de manera
independiente y auténoma, incluyendo de 414 Capital Inc. (“414 Capital”) y otras empresas asociadas. Los analistas responsables de
la produccién de este reporte no estdn registrados y/o cdlificados por NYSE o FINRA, y no estdn asociados con ninguna casa de bolsa
en los Estados Unidos o cualquier otra jurisdiccion, por lo que no estdn sujetos a las restricciones de comunicacién con companias
cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo alasreglas 2711 de NASD y 472 de NYSE. Cada analista también certifica que ningin
componente de su compensacién estuvo, estd o estard, directa o indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o
visiones expresadas por ellos en este reporte de andlisis.

B Lainformacién se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no redliza ninguna declaracién, ni
otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacién ala veracidad o exactitud de dicha informacién. Cualquier cambio o evento
que ocurra con posterioridad a la fecha del presente podré afectar las conclusiones establecidas en el presente reporte. No obstante
de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el presente reporte, 414 Capital no asume obligacién alguna
para actudlizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

B Las posturas expresadas en el presente reporte son aquellas de los autores y no pretenden predecir el desempefio futuro de una
inversién. Asimismo, el desempefio pasado no garantiza resultados futuros de una compania, sector, inversiéon o estrategia particular.
Las posturas de los autores pueden diferir de la postura institucional de 414 Capital.

B H presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccién o prediccidon de eventos y/o rendimientos futuros.
Cualesquier retornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industrias, mercados, regulatorios y financieros
fuera del control de 414 Capital. Cualesquier retornos proyectados en el presente reporte se basan exclusivamente en el juicio de los
autores, con base en los riesgos asociados a ciertas estrategias de inversién, el retorno esperado con relacién a dichos riesgos
hipotéticos con valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.

B Ciertas suposiciones subyacentes al presente reporte fueron realizadas exclusivamente para efectos de modelacién financiera, siendo
improbable que se actualicen. No se redliza ninguna declaracién, ni se da garantia alguna respecto de la razonabilidad de las
suposiciones realizadas o con respecto a que todas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido consideradas en el presente
reporte. Los resultados operativos, el valor de activos, las operaciones anunciadas y cualesquier otros elementos considerados en el
presente reporte pueden variar materialmente de las suposiciones subyacentes del presente reporte. Cualesquier variaciones en las
suposiciones de los autores podrdn afectar materialmente la informacién prevista en el presente reporte. Los resultados de inversion de
los lectores del presente reporte podrdn variar significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas
previstas en el presente reporte.

B Lo informacién que se presenta en este reporte contiene proyecciones y estimaciones respecto de eventos, metas o resultados
estimados ala fecha del presente reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuacién de activos subyacentes, liquidez
de mercado, modelos propietarios y supuestos (sujetos a cambio sin nofificacién) e informacién publicamente disponible que se
considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente. Todos los supuestos, opiniones y estimaciones constituyen
el juicio del andlista ala fecha y estén sujetos a cambio sin notificacién. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados
se materidlicen en el futuro y podrdn variar significativamente de lo aqui establecido. Toda la informacién contenida en este reporte,
incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones actuales del
mercado, las cuales fluctuaran por eventos politicos, econémicos, financieros, sociales o de otra naturaleza.

B En ningUn caso serdn 414 Capital, sus partes relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cualquier
decisién o accién tomada con base en la informacién de este documento o por dafos, aun cuando exista aviso sobre la posibilidad
de dichos dafos. Asimismo, 414 no asume responsabilidad alguna mdés alléd de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Prestacién de Servicios.

B H presente no constituye una oferta para comprar o vender valores y no deberd de interpretarse como tal. Cualesquier valuaciones
son indicativas (no redlizables) y estas valuaciones pueden diferir sustancialmente de un vdlor redlizable, particularmente en
condiciones de mercado voldtiles.

B Lainversion a la que se refiere esta publicacion puede no ser adecuada para todos los receptores. Se recomienda a los receptores
tomar decisiones de inversién con base en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que surja del uso del material
contenido en esta publicacién serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Capital no tendré responsabilidad
por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversién, los receptores deben contactar a sus propios asesores
de inversion, legales y/o fiscales para obtener asesoria sobre la oportunidad de la inversion. Al grado permitido por la ley, ninguna
responsabilidad es aceptada por cualquier pérdida, dafos o costos de cualquier tipo que surjan del uso de esta publicacién o sus
contenidos.

B hecho de que 414 haya puesto este documento o cualquier otro material, a su disposicidn, no constituye una recomendacién de
tomar o mantener una posicién, ni una representacién de que cudalquier transaccién es adecuada o apropiada para usted. Las
fransacciones pueden involucrar riesgos significativos y usted no debe participar en una transaccién a menos que entienda
completamente dichos riesgos y haya determinado de manera independiente que dicha transaccién es apropiada para usted. 414
no ofrece asesoria contable, fiscal o legal, y estos temas deben ser tratados con su asesor especializado.

B Estos materiales fueron preparados para uso en el teritorio mexicano. No pueden ser reproducidos, distribuidos a un tercero o
publicados sin el consentimiento de 414 Capital. Las leyes y los reglamentos de ofros paises pueden restringir la distribucién de este
reporte. Las personas en posesién de este documento deben informarse sobre las posibles restricciones legales y cumplirlas de manera
acorde.
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Nota Especial COVID-19

B En marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud ("OMS") declard el brote de coronavirus (COVID-19) una pandemia.

B También en marzo de 2020 el Consejo de Salubridad General de la Secretaria de Salud del Gobiemno de México reconocié la epidemia
de enfemedad por el COVID-19 en México como una enfermedad grave de atencién priornitaria. La Secretaria de Salud anuncié que
estableceria las medidas necesarias para la prevencién y control de la epidemia, definiendo modalidades especificas.

B Esta situacién ha provocado que los gobiermnos y compafias apliquen medidas de restricciéon de actividad, afectando la economia
global.

B Para fines de este ejercicio, es importante considerar que existe la posibilidad de que el evento anteriormente mencionado se
prolongue por un periodo de mayor extensién y que este efecto, en funcién del tipo de inversién pueda verse reflejado como un
impacto en las caracteristicas fundamentales de las inversiones del Fideicomiso - que incluyen la sustentabilidad de operaciones y la
rentabilidad, potencialmente generando plusvalias o minusvalias parciales o totales. Las variaciones en valor razonable podrdn ir
cambiando en el tiempo, conforme nueva informacién vaya emergiendo y siendo accesible.

B { ejercicio de valuacién encuenira en algunos de los casos desafios en la consecucién de informacién, que pueden incluir (entre
otros): a) la dificultad para medir el impacto de la situacién macroeconémica y/o de politicas especificas en las inversiones, b) la
naturaleza iliquida de las inversiones, ¢) la falta de informacién oportuna y actualizada, d) la dificultad de los administradores para
generar visibilidad confiable sobre el futuro de las inversiones, e) la volatiidad en los multiplos, tasas, tipo de cambio y otras
observaciones de mercado utilizadas como insumos. El cambio en los insumos del ejercicio de valuacién es altamente incierto y no se
puede predecir.

B 414 Capital redliza el ejercicio de valuacién por medio de la aplicacién de lineamientos estédndar interacionales, informacion
disponible y condiciones de mercado a la fecha de medicidn, asi como su propia experiencia y criterio. La metodologia especifica y
en su caso los andlisis de sensibilidad, son presentados de manera resumida en el presente documento y son una parte esencial del
resultado, por lo que deben ser leidos en conjunto.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Las cuentas por pagar por comisiones de administracion provienen de obligaciones por contraprestacion por los servicios
prestados del Administrador del Fideicomiso, establecidas en el Contrato del Fideicomiso por concepto de Comisién Anual del
Administrador.

Durante el 01 de enero al 30 de junio de 2021 no se generaron comisiones al Administrador ni existieron pagos por dicho
concepto.

Informacioén relevante del periodo [bloque de texto]

a) El 19 de enero de 2015, se emitié un aviso para el pago de distribuciones, solicitando realizar el pago de una
distribucion a los tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso Irrevocable Niumero F/00687 con fecha de pago
28 de enero de 2015 por un importe a pagar de $126,442,892.

b) El 10 de diciembre de 2015, se emitié un aviso para el pago de distribuciones, solicitando realizar el pago de una
distribucion a los tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso Irrevocable Numero F/00687, con fecha de pago
del 21 de diciembre de 2015 por un importe a pagar de $184,679,772.

c) El 05 de agosto de 2016, se emitid un aviso para el pago de distribuciones, solicitando realizar el pago de una
distribucion a los tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso Irrevocable Niumero F/00687, con fecha de pago
del 15 de agosto de 2016 por un importe a pagar de $260,636,775.

d) El 05 de diciembre de 2017, se emitié un aviso para el pago de distribuciones, solicitando realizar el pago de una
distribucion a los tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso Irrevocable Numero F/00687, con fecha de pago
del 15 de diciembre de 2016 por un importe a pagar de $223,402,950.

e) El 21 de octubre de 2020, el Fideicomiso alcanzo su fecha de vencimiento, por lo que a partir de ese momento se llevd
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a cabo de manera automatica la cancelacion del listado de los Certificados en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C.
V. (“BMV”).

Sin embargo, con la finalidad de mantener informado al publico inversionista, el Fideicomiso continuard cumpliendo con
sus obligaciones de reporte de informacidn a través de los sistemas electrénicos de la BMV y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de conformidad con los permisos y accesos electrénicos que BMV otorgo al Representante Comun
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el segundo trimestre de 2021 no se llevaron a cabo asambleas.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]
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La firma que se designd para realizar la auditoria de los ultimos tres trimestres de 2020 fue Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., lo
anterior en cumplimiento a los fines del Fideicomiso, de acuerdo con la experiencia y recursos requeridos por el Administrador.

Durante dicho periodo nuestro auditor externo fue el C. P. C. Francisco Javier Pineda Martinez, con la finalidad de no afectar
la independencia de la participacién de los socios anteriores.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

No existen partes relacionadas ni conflictos de interés.
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Trimestre:

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

CIBANCO SA IBM

ARTHACK

ARTHACK 10

2021-06-30

2Q 2021

MXN

Miles de Pesos

No

ARTHA OPERADORA SA DE CV

F00687

No

No

No Consolidado

2

Ano: 2021

Informacion a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

no aplica
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No aplica
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Trimestre:

No Consolidado
2 Ano: 2021

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Instrumentos financieros

Clientes y otras cuentas por cobrar

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o

ojo|jojojo|j]o|J]Oo|Oo|O

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

207,000

608,000

Activos mantenidos para la venta

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

207,000

608,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lojo|O|O

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

3,167,928,000

3,195,597,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

ol|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|jo|jo|jo|]Ooo|]O|O

Total de activos no circulantes

3,167,928,000

3,195,597,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]
Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

3,168,135,000

3,196,205,000

Impuestos por pagar a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo

Otros pasivos no financieros a corto plazo

o|lo|lo|o

Provisiones circulantes [sinopsis]

o|lo|O |O

Provision de obligaciones a corto plazo 325,000 1,752,000
Total provisiones circulantes 325,000 1,752,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 325,000 1,752,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 325,000 1,752,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

39de 75



CIBANCO SA IBM

Clave de Cotizacion: ARTHACK

Concepto
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Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

2 Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior
2020-12-31

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

0
0
0 0

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 325,000 1,752,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

3,194,453,000

4,140,443,000

Utilidades acumuladas

0

0

Otros resultados integrales acumulados

(26,643,000)

(945,990,000)

Total de la participacion controladora

3,167,810,000

3,194,453,000

Participacion no controladora

0

0

Total de patrimonio / Activos netos

3,167,810,000

3,194,453,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

3,168,135,000

3,196,205,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
06-30

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-
06-30

Trimestre Ao
Actual
2021-04-01 - 2021-
06-30

Trimestre Aiio
Anterior
2020-04-01 - 2020-
06-30

! ! |

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 0 0 0 0
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 0 0 0 0
Gastos de administracion y mantenimiento 1,473,000 26,963,000 295,000 13,534,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién (1,473,000) (26,963,000) (295,000) (13,534,000)
Ingresos financieros 0 16,000 0 (15,827,000)
Gastos financieros 25,170,000 662,170,000 (6,142,000) 662,168,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (26,643,000) (689,117,000) 5,847,000 (691,529,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (26,643,000) (689,117,000) 5,847,000 (691,529,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (26,643,000) (689,117,000) 5,847,000 (691,529,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora
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Trimestre:

No Consolidado
2 Ano: 2021

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
06-30

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-
06-30

Trimestre Ao
Actual
2021-04-01 - 2021-
06-30

Trimestre Aiio
Anterior
2020-04-01 - 2020-
06-30

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

(26,643,000) (689,117,000) 5,847,000 (691,529,000)

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por 0 0 0 0
revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, 0 0 0 0
neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a
resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0

financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor 0 0 0 0

razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de

impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0

la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0

conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del 0 0 0 0

periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total (26,643,000) (689,117,000) 5,847,000 (691,529,000)
sultado integral atri

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 0

Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0
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[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual

No Consolidado
2 Ano: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 -
06-30

Cobros procedentes de los ingresos 0 0
Recuperacién de impuestos 0 0
Comision mercantil 0 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0 0
Ingresos financieros 0 16,000
Derechos de cobro 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion [sinopsis]

Pagos por el suministro de bienes y servicios 0 0
Gastos de mantenimiento y administracion 2,898,000 2,668,000
Pagos procedentes de cuentas por pagar 0 0
Gastos Financieros 0 3,000
Pagos por comisién de administracion 0 0
Otros pagos por actividades de operacion 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,898,000) (2,655,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Oftras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2,898,000) (2,655,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos

0 0
de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de 0 0
proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversiéon 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicién de fondos de inversiéon 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes
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Concepto

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-
06-30

No Consolidado

Ano: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 -
06-30

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

o|jo|jo|o|o|o

ojo|jo|jo|Oo |O

Otras entradas (salidas) de efectivo

2,497,000

1,212,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

2,497,000

1,212,000

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

(401,000)

(1,443,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (401,000) (1,443,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 608,000 1,623,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 207,000 180,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]
Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 4140443000 | 0| (945,990,000) (945,990,000) 3194453000 | 0| 3,194,453,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 (26,643,000) (26,643,000) (26,643,000) 0 (26,643,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 (26,643,000) (26,643,000) (26,643,000) 0 (26,643,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (945,990,000) 0 945,990,000 945,990,000 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (945,990,000) 0 919,347,000 919,347,000 (26,643,000) 0 (26,643,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 3,194,453,000 0 (26,643,000) (26,643,000) 3,167,810,000 0 3,167,810,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] é
Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 4097683000 | 0| 42,760,000 42,760,000 4140443000 | 0| 4,140,443,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 (689,117,000) (689,117,000) (689,117,000) 0 (689,117,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 (689,117,000) (689,117,000) (689,117,000) 0 (689,117,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 42,760,000 0 (42,760,000) (42,760,000) 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 42,760,000 0 (731,877,000) (731,877,000) (689,117,000) 0 (689,117,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 4,140,443,000 0 (689,117,000) (689,117,000) 3,451,326,000 0 3,451,326,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2021-06-30 2020-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 207,000 608,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 207,000 608,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 207,000 608,000

0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Depésitos en garantia

Deudores diversos

Otras cuentas por cobrar circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o
o|jo|jo|o|j]o|Oo|O

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccién

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Oftros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o|o
ol ol ol fo il Noll fo il Ho il fo B =l K=

Total inventarios circulantes

|
|

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

o
o

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0
Gastos anticipados no circulantes 0 0
Total anticipos no circulantes 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

No Consolidado
2 Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Depdsitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

3,167,928,000

3,195,597,000

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

3,167,928,000

3,195,597,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Maquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

ojo|o|o

oj|jo|Oo|O

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

ojlo|jo|o|o|o|lo|lo|o|o|o|o|o

=l ol foh ol ol ol folil ol ol ol Ho il o il o)

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

ntil [sinopsis]

o mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

ojo|jo|o|o|o

ojo|jo|o|o |O

Créditos bancarios a corto plazo

Créditos bursatiles a corto plazo

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

o|lo|o|o

o|o|O |O
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

2021-06-30

Anterior
2020-12-31

Oftras cuentas por pagar a corto plazo

0

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Proveedores no circulantes

0

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

0

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversiéon de moneda

ojlo|jo|lo|o|o|o|o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

| |
0 0

ojojo|jo|jo|]oo|]Oo |O

Otros resultados integrales

(26,643,000)

(945,990,000)

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

(26,643,000)

3,168,135,000

(945,990,000)

3,196,205,000

Pasivos

325,000

1,752,000

Activos (pasivos) netos

3,167,810,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

3,194,453,000

Activos circulantes 207,000 608,000
Pasivos circulantes 325,000 1,752,000
Activos (pasivos) circulantes netos (118,000) (1,144,000)
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos

Acumulado Afio
Actual

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-

Trimestre:

Trimestre Ao
Actual

No Consolidado
2 Ano: 2021

Trimestre Aiio
Anterior

2020-04-01 - 2020-

Ingresos por intereses

Ingreso por fluctuacion cambiaria de inversiones

Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los
certificados / de la propiedad de inversién

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida

Ingresos por arrendamiento de inmuebles

Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles

Ingresos por venta de propiedades

Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

ojo|ojo|©o O |O

ojlojo|o|o|o|o

ojlojo|o|o|o|o

ojo|ojo|©o O |O

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 24,295,000 0 12,147,000
Honorarios 0 0 0 0
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 1,473,000 2,668,000 295,000 1,387,000
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administracion y mantenimiento 1,473,000 26,963,000 295,000 13,534,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 5,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros (15,835,000)
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0
Otros ingresos financieros 3,000

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinop.

(15,827,000)

I

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 25,170,000 662,167,000 (6,142,000) 662,167,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 3,000 0 1,000
Total de gastos financieros 25,170,000 662,170,000 (6,142,000) 662,168,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o
"IAS") que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Entidad implement6 una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y
entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2020.

Impacto inicial de la aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Enmienda a la IRS
9, IAS 39,y la IFRS 7).

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 el documento Interest Rate Benchmark Reform (enmiendas a la IFRS
9, IAS 39 e IFRS 7). Estas enmiendas, modifican requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas,
para permitir que la contabilidad de coberturas continte para las coberturas afectadas durante el periodo de
incertidumbre antes de que la cobertura de items o instrumentos afectados por la actual tasa de interés de
referencia sea modificada como resultado de las reformas en marcha de la tasa de interés de referencia.

Impacto inicial de la aplicacion de otras IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios
y periodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2020

El Fideicomiso ha adoptado las modificaciones incluidas en
Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las
IFRS por primera vez en este aflo. Las modificaciones
incluyen enmiendas derivadas a las normas afectadas que
ahora se refieren al nuevo Marco Conceptual. No todas las
modificaciones, sin embargo, actualizan dichos
pronunciamientos con respecto a las referencias y frases del
Marco Conceptual que se refieren al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para

Modificaciones a las
referencias del Marco

Conceptual en las o ) i
IFRS indicar a que version del Marco Conceptual hacen referencia

(el Marco Conceptual del IASC adoptado por el IASB en
2001, el Marco Conceptual del IASB de 2010, o el nuevo y
revisado Marco Conceptual de 2018) o para indicar las
definiciones de las normas que no han sido actualizadas con
las nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual
revisado.
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Modificaciones a la
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Las normas que han tenido modificaciones son IFRS 2, IFRS
3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38,
IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, y SIC-32.

El Fideicomiso ha adoptado las modificaciones a la IFRS 3
por primera vez en el aio. Las modificaciones aclaran que
mientras que los negocios usualmente tienen salidas, las
salidas no son requeridas para un conjunto integrado de
actividades o activos para que califiquen como un negocio.
Para que se considere un negocio un conjunto de actividades
o0 activos debe incluir, como minimo, entradas y un proceso
sustantivo que conjuntamente contribuyan a la creacion de
salidas.

La modificacion elimina la evaluacion de si los participantes
del mercado son capaces de reemplazar alguna entrada o
proceso y continuar con las salidas. Las modificaciones
también introdujeron una guia adicional que ayuda a
determinar si un proceso sustantivo ha sido adquirido.
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Las modificaciones introdujeron una prueba de
concentracion opcional que permite una evaluacion
simplificada de si un conjunto adquirido de actividades y
activos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracion
opcional, el conjunto adquirido de actividades y activos no es
un negocio si sustancialmente todos los valores razonables de
los activos adquiridos son concentrados en un mismo activo
identificable o grupo de activos similares.

Las modificaciones son aplicadas prospectivamente a todas
las combinaciones de negocios o adquisicion de activos para
los cuales la fecha de adquisicion es en o después del 1 de
enero de 2020.

El Fideicomiso ha adoptado las modificaciones alaIAS 1y
la TAS 8 en el afio. Las modificaciones hicieron la definicion
“material” en las IAS 1 mas facil de entender y no se
pretende alterar el concepto subyacente de materialidad en
las IFRS. El concepto de “oscurecer” la informacién material
con informacion inmaterial ha sido incluido como parte de la
nueva definicion.

El umbral de la materialidad que influye en los usuarios ha
sido cambiado de ‘podrian influenciar’ a ‘razonablemente se
espera que puedan influenciar’.
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La definicion de “material” en la IAS 8 ha sido reemplazada
por una referencia a la definicioén en la IAS 1. Ademas, el
IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual para

contener una definicion de “material” para asegurar
consistencia.

Normas IFRS nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas

IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

IFRS 10 e IAS 28
(modificaciones)

Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Modificaciones a IAS 1

Clasificacion de los pasivos como corrientes o no
corrientes.

Modificaciones a IFRS 3

Referencias al marco conceptual

Modificaciones a IAS 16

Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser
utilizados

Mejoras anuales a IFRS ciclo
del 2018-2020

Modificaciones a IFRS 1 Primera adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion financiera,
IFRS 9 Instrumentos Financieros, IFRS 16
Arrendamientos

El Comité Técnico del Fideicomiso no espera que la adopcion de los Estandares mencionados anteriormente
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Entidad en periodos futuros, excepto como se

indica a continuacion:
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Modificaciones a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene
un negocio en una transaccioén con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método
de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria
(que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracion del Fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de
que tales transacciones surjan.

Modificaciones a IAS Clasificacion de Pasivos como Circulante y No-circulante

Las modificaciones a IAS 1 afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no circulantes en
el estado de posicion financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo,
ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en los
derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacion no se ve afectada por
las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacion del pasivo, explicar
que existen derechos si hay convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte, e introducir una
definicion del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la transferencia de efectivo de la
contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a IFRS 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan IFRS 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco
de 1989. También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de IAS 37, un
comprador aplica la IAS 37 para determinar si la fecha de adquisicion es una obligacion presente o existe
como resultado a partir de un evento pasado. Por gravaimenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21
Gravamenes, el comprador aplica IFRIC 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurri6 en la fecha de adquisicion.
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Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprador no reconocera un activo
contingente adquirido de una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en o
después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022. Con
opcidn a aplicacion anticipada si la entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas
junto con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un
impacto en los estados financieros del Fideicomiso.

Modificaciones Anuales a las normas IFRS 2018-2020
Las Modificaciones Anuales incluyen la modificacion a cuatro normas.
IFRS 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La modificacion provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez después que su matriz
con respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por conversion. Como resultado de las
modificaciones, una subsidiaria usa la excepcion de IFRS 1: D16(a) ahora puede elegir mediar los efectos
acumulados por conversion de las operaciones extranjeras a valor en libros que serpia lo que se incluye en los
estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de la matriz a IFRS, si no hubo ajustes por
los procedimientos de consolidacion y por los efectos de combinacion de negocios en los que la matriz
adquiri6 a la subsidiaria. Una eleccion similar esta disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la
excepcion en IFRS 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcion de
adopcion anticipada.

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del ‘10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o el prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que ocurran en o después de la
fecha que la entidad aplica por primera vez la enmienda.

La modificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con
opcidn a aplicacion anticipada.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida. La Administracion del Fideicomiso
no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendrd un impacto en los estados financieros
del Fideicomiso.
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Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la administracién del Fideicomiso debe hacer juicios,
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en
que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios criticos al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran las estimaciones
(ver Nota 3), realizados por la administracion durante el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros.

a.Clasificacion activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de pasivo o como de capital de conformidad con
los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las NIIF. El vencimiento de los CBF impone una obligacion de pago. NIIF provee una
excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios que son: obtener recursos de fondos de inversion,
comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable. La
administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios que son entre otras: se entregara un nimero variable de acciones, con base en el valor
razonable de las mismas en la fecha de su emision, establece condiciones contractuales especificas de entregar efectivo y la existencia de un plazo
definido, en este caso la vigencia del fideicomiso emisor, y ha determinado que la clasificacion apropiada de los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como pasivo, representa la realidad econdémica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en el estado de situacion
financiera.

b.Consolidacion de estados financieros

Como se menciona en la nota 3 g, la administracion del Fideicomiso ha evaluado y calificado al Fideicomiso como una entidad de inversion,
conforme a la IFRS 10 “Estados financieros consolidados” y ha determinado que el Fideicomiso califica como tal; por lo tanto, la inversion en
acciones en sociedades de proyecto no se consolida y se valua a FVTPL.

c.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se discuten los supuestos basicos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo
sobre el cual se informa, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el
proximo afo.

d.Valores razonables

Algunas Normas Internacionales de Informacién Financieras (IFRS o NIIF) requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable
de los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuaciéon. Cuando el precio por un
elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion. El Fideicomiso revela
los valores razonables de las inversiones en subsidiarias, propiedades destinadas al arrendamiento y algunos instrumentos financieros como se
muestra en Nota 6.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRSs emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

no aplica
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No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

b. Bases de medicién y preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la valuacion de las inversiones en
acciones en sociedades de proyecto y de los activos netos

atribuibles a los Fideicomisarios que se valian a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante.

i.  Costo historico
El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
ii. Valorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion.

El valor razonable para propodsitos de medicién y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
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Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
c. Negocio en Marcha

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Entidad continuara operando como una empresa
en funcionamiento

Durante los primeros meses de 2020, apareci6 la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado por la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020, su reciente expansion global ha motivado una serie de
medidas de contencion en las diferentes geografias donde opera el Fideicomiso y se han tomado ciertas medidas sanitarias tanto por las autoridades
mexicanas como por los distintos gobiernos donde opera la Entidad para detener la propagacion de este virus. Derivado de la incertidumbre y
duracioén de esta pandemia, el fideicomiso analizé y determind que no existen supuestos que no pueda continuar como negocio en marcha.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valian a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
estados de cambios integrales en los activos netos adjuntos.

e. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los
instrumentos. Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

f. Activos financieros

El reconocimiento posterior de los activos financieros depende de la categoria en la que se clasifiquen. Se clasifican en las siguientes categorias:
activos financieros ‘a valor razonable con cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones
‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en inglés) y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Otros activos financieros comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo como se menciona en la nota 8.

g. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan como FVTPL. Un activo financiero se
clasificara como mantenido con fines de negociacion si, i) se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o ii) en su
reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual
existe un patrdn real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o iii) es un derivado que no esta designado y es efectivo, como instrumento de
cobertura. Los activos financieros a FVTPL se integran principalmente por las inversiones que el fideicomiso mantiene en sus subsidiarias y son los
que se muestran en la nota 6.

h. Consolidacion de sociedades de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que
una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del
negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el
Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

El porcentaje de tenencia accionaria que el Fideicomiso tiene sobre Artha Controladora, S. A. P. I. de C. V. al 31 de diciembre de 2020, 2019 y
2018 es el que se muestra a continuacion:

% de tenencia

accionaria
Subsidiaria 2020, 2019 y 2018 Actividad principal
Artha Controladora 95 Adquirir toda clase acciones o participacién en otras
S.A.P.l.deC. V. ° sociedades, administracion y disposicion de bienes.

Artha Controladora a su vez tiene los siguientes porcentajes de tenencia accionaria sobre sus inversiones al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018,
midiendo cada una a su valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a las adecuaciones a la IFRS 10 antes mencionadas.

% de tenencia

accionaria
Subsidiaria 2020, 2019 y 2018 Actividad principal
Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Desarrollos Sustentables del titulos de crédito y celebracion de actos juridicos de los
Arco, S. A.de C. V. 74.45% y )

mismos.
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Desarrollos Urbanos e Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales del EDOMEX; S. A. 24.45Y% titulos de crédito y celebracién de actos juridicos de los
de C.V. o0 mismos.

Implementacion de Proyectos - . .
. Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales Sustentables . i L. L
. titulos de crédito y celebracién de actos juridicos de los
Hidalgo, 74.45% miSmos
S.A.deC. V. ’
Implementacion de proyectos Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales Sustentables GDL, 74.45% titulos de crédito y celebracién de actos juridicos de los
S.A.deC. V. mismos.
Desarrollos Urbanos de Identificar, evaluar y establecer los términos y
Industriales de Aguascalientes, condiciones de cualquier tipo de inversiones a hacer
S. A 74.45% realizadas por la sociedad sobre toda clase de bienes
de C. V. muebles e inmuebles.
Identificar, evaluar y establecer los términos y
Terreno Turistico de México, S. condiciones de cualquier tipo de inversiones a hacer
A.de C. V. 74.45% realizadas por la sociedad sobre toda clase de bienes
muebles e inmuebles.

Las subsidiarias son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las cuales el Fideicomiso tiene el poder para
decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

i. Clasificacion como activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual. La administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios que son obtener recursos de fondos de inversion, comprometer
los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable, y ha determinado
que la clasificacion de activos netos, representa la realidad econémica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en el estado de situacion
financiera.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo es la existencia de una obligacion contractual de entregar efectivo o algun otro
activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

El Fideicomiso clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable con cambios reconocidos en el
estado de resultados (FVTPL).

j- Cuentas por pagar por comisiones de administracion - Las Cuentas por pagar por comisiones de administracion se reconocen cuando el
Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que
liquidar la obligacién a su administrador, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las obligaciones por comisiones de administracion provienen del contrato del Fideicomiso, en el cual se establece la contraprestacion por los
servicios prestados, el Administrador recibird” una comisién anual equivalente al 1.5% anual mas el impuesto al valor agregado correspondiente,
sobre la suma de las Aportaciones a la Sociedad Controladora, al término del Periodo de Inversion, mas las Aportaciones a la Sociedad Controladora
del periodo (salvo por cualquier cantidad correspondiente que sea devuelta a la Sociedad Controladora por concepto de Efectivo Excedente), la base
sera ajustada anualmente conforme a inflacién calculada con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de los Gltimos 12 meses;
en el entendido, que una vez que se hubieren llevado a cabo Desinversiones por el 60% del valor de los Proyectos al término del Periodo de
Inversion, segln lo determine el Valuador Independiente, la comisidn anual del Administrador sera” igual a $25,000 y la base se ajustara’ anualmente
conforme a inflacion calculada con base en el INPC de los ultimos 12 meses a partir de la Fecha de Cierre.

La Comisién por administracion son reconocidos como un pasivo, dado que es un pasivo que representa una obligacion contractual, para entregar
efectivo u otro activo financiero al Administrador durante la vigencia del contrato del CKD que puede ser significativa.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad de inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion y se
determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion y la utilidad y pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones en acciones de las sociedades promovidas. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando
se estableces el derecho al Fideicomiso a recibirlos.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:
a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

b. Bases de medicién y preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la valuacién de las inversiones en
acciones en sociedades de proyecto y de los activos netos

atribuibles a los Fideicomisarios que se valian a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante.

i.  Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicién y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

c. Negocio en Marcha

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Entidad continuara operando como una empresa
en funcionamiento

Durante los primeros meses de 2020, aparecié la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado por la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020, su reciente expansion global ha motivado una serie de
medidas de contencidn en las diferentes geografias donde opera el Fideicomiso y se han tomado ciertas medidas sanitarias tanto por las autoridades
mexicanas como por los distintos gobiernos donde opera la Entidad para detener la propagacién de este virus. Derivado de la incertidumbre y
duracion de esta pandemia, el fideicomiso analizé y determind que no existen supuestos que no pueda continuar como negocio en marcha.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, faciimente
convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
estados de cambios integrales en los activos netos adjuntos.

e. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los
instrumentos. Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

f. Activos financieros

El reconocimiento posterior de los activos financieros depende de la categoria en la que se clasifiquen. Se clasifican en las siguientes categorias:
activos financieros ‘a valor razonable con cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones
‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en inglés) y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
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Otros activos financieros comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo como se menciona en la nota 8.
g. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan como FVTPL. Un activo financiero se
clasificara como mantenido con fines de negociacion si, i) se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o ii) en su
reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual
existe un patrdn real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o iii) es un derivado que no esta designado y es efectivo, como instrumento de
cobertura. Los activos financieros a FVTPL se integran principalmente por las inversiones que el fideicomiso mantiene en sus subsidiarias y son los
que se muestran en la nota 6.

h. Consolidacion de sociedades de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicién de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que
una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del
negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, iii) mide y evalua el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el
Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

El porcentaje de tenencia accionaria que el Fideicomiso tiene sobre Artha Controladora, S. A. P. I. de C. V. al 31 de diciembre de 2020, 2019 y
2018 es el que se muestra a continuacion:

% de tenencia
accionaria
Subsidiaria 2020, 2019 y 2018 Actividad principal
Artha Controladora 95% Adquirir toda clase acciones o participacion en otras
S.A.P.l.deC. V. ? sociedades, administracion y disposicion de bienes.
Artha Controladora a su vez tiene los siguientes porcentajes de tenencia accionaria sobre sus inversiones al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018,
midiendo cada una a su valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a las adecuaciones a la IFRS 10 antes mencionadas.
% de tenencia
accionaria
Subsidiaria 2020, 2019 y 2018 Actividad principal
Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Desarrollos Sustentables del . o - S
titulos de crédito y celebracion de actos juridicos de los
Arco, S. A.de C. V. 74.45% .
mismos.
Desarrollos Urbanos e Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales del EDOMEX, S. A. o titulos de crédito y celebracion de actos juridicos de los
deC.V. 74.45% mismos.
Implementacion de Proyectos . . .
. Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales Sustentables . . . S
. titulos de crédito y celebracion de actos juridicos de los
Hidalgo, 74.45% Mismos
S.A.deC. V. ’
Implementacién de proyectos Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Industriales Sustentables GDL, 74.45% titulos de crédito y celebracion de actos juridicos de los
S.A.deC. V. mismos.
Desarrollos Urbanos de Identificar, evaluar y establecer los términos y
Industriales de Aguascalientes, condiciones de cualquier tipo de inversiones a hacer
S. A 74.45% realizadas por la sociedad sobre toda clase de bienes
deC. V. muebles e inmuebles.
Identificar, evaluar y establecer los términos y
Terreno Turistico de México, S. condiciones de cualquier tipo de inversiones a hacer
A.deC. V. 74.45% realizadas por la sociedad sobre toda clase de bienes
muebles e inmuebles.

Las subsidiarias son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las cuales el Fideicomiso tiene el poder para
decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso es propietario de mas de la mitad de las acciones con
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derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

i. Clasificacion como activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual. La administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios que son obtener recursos de fondos de inversiéon, comprometer
los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable, y ha determinado
que la clasificacion de activos netos, representa la realidad econémica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en el estado de situacion
financiera.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo es la existencia de una obligacion contractual de entregar efectivo o algun otro
activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

El Fideicomiso clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable con cambios reconocidos en el
estado de resultados (FVTPL).

j- Cuentas por pagar por comisiones de administracion - Las Cuentas por pagar por comisiones de administracion se reconocen cuando el
Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que
liquidar la obligacién a su administrador, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las obligaciones por comisiones de administracion provienen del contrato del Fideicomiso, en el cual se establece la contraprestacion por los
servicios prestados, el Administrador recibird” una comisién anual equivalente al 1.5% anual mas el impuesto al valor agregado correspondiente,
sobre la suma de las Aportaciones a la Sociedad Controladora, al término del Periodo de Inversion, mas las Aportaciones a la Sociedad Controladora
del periodo (salvo por cualquier cantidad correspondiente que sea devuelta a la Sociedad Controladora por concepto de Efectivo Excedente), la base
sera ajustada anualmente conforme a inflacién calculada con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de los Gltimos 12 meses;
en el entendido, que una vez que se hubieren llevado a cabo Desinversiones por el 60% del valor de los Proyectos al término del Periodo de
Inversion, segln lo determine el Valuador Independiente, la comisidn anual del Administrador sera” igual a $25,000 y la base se ajustara’ anualmente
conforme a inflacion calculada con base en el INPC de los ultimos 12 meses a partir de la Fecha de Cierre.

La Comisién por administracion son reconocidos como un pasivo, dado que es un pasivo que representa una obligacion contractual, para entregar
efectivo u otro activo financiero al Administrador durante la vigencia del contrato del CKD que puede ser significativa.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad de inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion y se
determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion y la utilidad y pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones en acciones de las sociedades promovidas. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando
se estableces el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

El Fideicomiso mantiene inversiones en instrumentos financieros de capital con la intencion de generar
ganancias por sus cambios de valor en el tiempo. Los instrumentos financieros de capital son cualquier
contrato, documento o titulo referido a un contrato, que evidencie la participacion en el capital contable de una
entidad. Los instrumentos de capital se valuan a valor razonable, determinado de acuerdo con las cotizaciones
del mercado a través de técnicas de valuacion aceptadas en el mercado. Los efectos por ganancias o pérdidas
en valuacion que provienen de cambios en el valor razonable, se reconocen en los resultados del Fideicomiso,
excluyendo los efectos provenientes del deterioro en el valor de sus activos financieros (los cuales se
reconocen inmediatamente en resultados), en tanto dichos instrumentos se mantengan.
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Descripcién de la politica contable para la determinaciéon de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques
e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo,con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicidn y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en
valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a su valor razonable; las
fluctuaciones en su valor se reconocen en los estados de cambios integrales en los activos netos adjuntos.
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Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad de inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion y se
determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion y la utilidad y pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones en acciones de las sociedades promovidas. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando
se estableces el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

74 de 75



CIBANCO SA IBM No Consolidado
Clave de Cotizacion: ARTHACK Trimestre: 2 Ano: 2021

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

De acuerdo a los establecido por la NIC 34, la informacidn financiera intermedia se prepara
unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de los saldos anuales, poniendo énfasis
en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo comprendido al
30 de Junio de 2021 el fideicomiso ha realizado su flujo de operaciones conforme al contrato

del Fideicomiso y los presentes estados financieros incluyen toda la informacion requerida de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

75 de 75



