S&P Global
National Ratings

S&P National Ratings revisé perpectiva de
Banco Multiva a positiva de estable; confirmé
calificaciones de ‘mxA’y ‘mxA-T
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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Resumen

e Enagostode 2026, Multiva realizé su primera emision internacional a través de un
instrumento subordinado AT1, perpetuo, por US$300 millones, el cual fortalecié de manera

relevante sus niveles de capitalizacion. Mariana Bisteni

Ciudad de México
e Porotro lado, como resultado de la tendencia positiva en los ingresos operativos y de la +52-(55)-50 81-4443
estabilidad en los indicadores de morosidad, hemos observado una mejora sostenida en la
rentabilidad del banco en los Gltimos dos afios.

e Confirmamos nuestras calificaciones crediticias de emisor de largo plazo de ‘mxA’ y de corto

plazo de ‘mxA-1" de Banco Multiva, y, al mismo tiempo, revisamos su perspectiva a positiva de

estable.
Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
+52-(55)-50 81-4539

e Laperspectiva positiva refleja que podriamos subir las calificaciones de Multiva en los
proximos 12 meses si sus niveles del indice de capital regulatorio (ICAP) y capital
fundamental se mantienen consistentemente por encima de 16.5% y 12%, respectivamente,
mientras que la rentabilidad y la utilidad neta contindan fortaleciéndose.

Accion de calificacion

EL15 de octubre de 2026, S&P National Ratings revisé a positiva de estable la perspectiva de la
calificacion de largo plazo en escala nacional de Banco Multiva S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Grupo Financiero Multiva (Banco Multiva). Al mismo tiempo, confirmamos nuestras calificaciones
crediticias de emisor de largo y corto plazo en escala nacional de ‘mxA’y ‘mxA-T,
respectivamente, del banco.

Fundamento

La perspectiva positiva refleja el fortalecimiento de la capitalizacion de Multiva tras la emision
internacional de un instrumento de capital AT1y la mejora sostenida de su rentabilidad. Al
cierre de julio de 2026, el indice de capital regulatorio (ICAP) de Multiva se situd en 15.4%, y
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estaba compuesto en 12.7% por capital fundamental y 2.7% por capital complementario que
viene de las emisiones de instrumentos subordinados Tier 2. Con la incorporacién del nuevo
instrumento AT1 por US$300 millones a partir de agosto de 2026, el ICAP incremento
significativamente para situarse en cerca de 20%. Asimismo, esta emisidon modifica la
composicion del capital, ya que reduce la participacién del capital fundamental al 60% del 83%
aproximadamente.

Por otro lado, como resultado de la tendencia positiva en los ingresos operativos y la estabilidad
en los indicadores de morosidad, hemos observado una mejora sostenida en la rentabilidad del
banco en los Gltimos dos afios. La utilidad neta ha mostrado un crecimiento robusto, con
incrementos del 59% en 2024 y 49% en 2025, y proyectamos que este crecimiento continde a
tasas de 25% al cierre de 2026 y de 17% para 2027. Bajo este escenario, esperamos que el retorno
sobre el capital (ROE, por sus siglas en inglés) se sitle cerca de 15% y el retorno sobre activos
(ROA, por sus siglas en inglés) cerca de 1%, indicadores que se comparan muy favorablemente
con los promedios histéricos del banco.

Por lo tanto, consideramos que la rentabilidad y buena generacion de utilidades fortaleceran el
capital fundamental, por lo que podré afrontar el alto crecimiento esperado de la cartera de
crédito. Aunado a esto, nuestro escenario base incorpora la ausencia de pago de dividendos, al
menos en los proximos dos afios. En ese sentido, la perspectiva positiva refleja que podriamos
mejorar nuestra evaluacion de capital y utilidades, y, en consecuencia, subir las calificaciones si
vemos que los niveles de ICAP y de capital fundamental del banco se mantienen dentro de lo
esperado en los préoximos 12 meses, mientras el banco continda fortaleciendo su rentabilidad y
utilidad neta.

Esperamos que Multiva continte fortaleciendo sus ingresos operativos derivado de la
estrategia de crecimiento acelerado de la cartera de crédito y la mejora de su margen
financiero. La cartera de crédito del banco se ha expandido rapidamente, con un crecimiento del
39% en 2025, y esperamos que para el cierre de 2026 y 2027 presente un crecimiento anual
promedio de 20%. Al cierre de julio de 2026, la participacion de Multiva en el total del crédito de
la industria subié al 1.4% (frente al 1.0% de hace 12 meses), lo que destaca especialmente su
posicion en el segmento de crédito comercial, donde su participacién de mercado alcanzé el
1.7%. Asimismo, en el crédito al gobierno, el banco mantiene su relevancia como el quinto jugador
maés importante con una participacion cercana al 5%. Esperamos que el banco siga fortaleciendo
su posicion de mercado en sus principales lineas de negocio.

A suvez, el banco ha implementado estrategias para mejorar su margen de interés mediante la
optimizacién de su costo de fondeo y la colocacién de créditos a tasas més elevadas. Esto se ha
reflejado en una mejora significativa de su margen financiero neto (NIM), que, a junio de 2026, se
situé en 3.9%, por encima del promedio de 2.9% de los Ultimos cinco afios. Este dinamismo,
sumado al crecimiento de la cartera, ha impulsado una tendencia positiva en los ingresos
operativos, los cuales crecieron 36% en 2025 y esperamos que mantengan un crecimiento del
24% al cierre de 2026 y del 16% al cierre de 2027.

Aunado a esto, tras la adquisicion de la division fiduciaria de CIBanco en 2025, Multiva mantiene
una posicién de mercado relevante en este segmento, con una participacién cercana al 13% de
los bienes en fideicomiso del sistema. Esta nueva operaciéon ha tenido un impacto positivo en los
resultados del banco, ya que ha aportado $385 millones de pesos mexicanos (MXN) de ingresos
en los primeros seis meses de 2026. Consideramos que esto representa una oportunidad para
fortalecer y diversificar la base de ingresos de Multiva mediante una linea de negocio estable y de
bajo consumo de capital.
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Esperamos que Multiva mantenga un apetito al riesgo prudente, a pesar del acelerado
crecimiento de la cartera, que se refleje en indicadores de calidad de activos similares a los
del promedio de la industria. A junio de 2026, el banco reporté un indice de activos
improductivos del 2.9%, lo cual se compara favorablemente contra el promedio de 4.4% de los
Gltimos cinco afios. Prevemos que este indicador se mantenga cercano al 3% para el cierre de
2026 y 2027, mientras que los castigos, por debajo del 0.5%. Asimismo, esperamos que la
cobertura de reservas a la cartera en etapa tres se mantenga por encima del 100%, aunque la
cobertura a activos improductivos totales se sitle cerca del 80%, debido a la gran proporcion de
bienes adjudicados que actualmente representan el 24% de los activos improductivos totales.

Por otro lado, nuestras calificaciones consideran el riesgo asociado a una cartera relativamente
menos diversificada por cliente y sector econdmico, lo que, en nuestra opinién, podria traducirse
en una mayor volatilidad de la cartera vencida y representar un riesgo para la estabilidad de las
utilidades. La cartera del banco se compone en 58% en créditos comerciales, 24% en créditos
gubernamentales, 12% en créditos a instituciones financieras y 4% en créditos de consumo, y, en
adelante, prevemos una composicién de cartera similar. Ademas, a junio de 2026, los 20
principales clientes representaban el 42% de la cartera total. Si bien esta concentracién ha
disminuido gradualmente conforme la cartera se expande, aln es superior a la observada en
otros bancos que calificamos. No obstante, este riesgo se mitiga parcialmente debido a que 47%
de las exposiciones correspondientes a los 20 principales clientes cuentan con garantia
respaldada por recursos del gobierno federal.

Esperamos que la estructura de fondeo de Multiva se mantenga estable y que continlie con
niveles de liquidez adecuados para los proximos 12 meses. A junio de 2026, la mezcla de fondeo
de Multiva estaba compuesta en 74% por depdsitos, 18% por reportos, 6% por lineas de crédito
con banca de desarrollo y 1% por instrumentos subordinados Tier 2. Cabe destacar que los
depdsitos han mostrado un crecimiento sélido, con un aumento del 55% durante 2025y un 11%
en los primeros seis meses de 2026, impulsado en gran medida por la liquidez asociada a los
fideicomisos tras la adquisicion del negocio fiduciario de CIBanco, lo cual también ha contribuido
a disminuir el costo de fondeo del banco. Sin embargo, la base de fondeo sigue siendo
mayoritariamente mayorista, lo que se compara desfavorablemente con el promedio de la
industria.

Finalmente, en nuestra opinién, la liquidez del banco se mantiene adecuada, cubriendo 1.8x
(veces) sus necesidades de liquidez a corto plazo, lo cual se mantiene en linea con su promedio
de los tres afios anteriores. Esta posicién esta respaldada por su amplia posicién de efectivo y su
portafolio de inversiones, compuesto principalmente por valores gubernamentales liquidos que
representan el 33% de su balance, asi como por obligaciones de corto plazo manejables, dado
que el banco no presenta vencimientos significativos en los proximos 12 meses. Ademas,
incorporamos que Multiva cuenta actualmente con el 68% de sus lineas de crédito con bancos
de desarrollo disponibles, lo que representa una fuente de liquidez adicional en caso de ser
necesario.

Perspectiva

La perspectiva positiva de las calificaciones de Banco Multiva refleja el fortalecimiento en sus
niveles de capitalizacion debido a la emision internacional de un instrumento de capital AT1y a la
mejora sostenida de su rentabilidad. En ese sentido, podriamos subir las calificaciones en los
proximos 12 meses si el ICAP del banco se mantiene consistentemente por encima de 16.5% vy el
coeficiente de capital fundamental se mantiene en un niveligual o superior a 12%. A su vez, el
banco tendria que mantener estabilidad en sus niveles de rentabilidad.
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Escenario negativo

Podriamos revisar la perspectiva a estable si el crecimiento de los activos ponderados por riesgo
es mayor que el esperado y/o la generacion interna de capital se erosiona, y se traduce en una
caida en los niveles de capitalizacion reflejados en un ICAP por debajo del 16.5% o un coeficiente
de capital fundamental por debajo de 12%. Asimismo, podriamos tomar una accién de calificacién
negativa si hay un deterioro en la rentabilidad, lo cual sucederia, por ejemplo, si hay un
incremento en los indicadores de morosidad.

Sintesis de los factores de calificacién

Banco Multiva, Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero Multiva (Banco Multiva)

A De
Calificacion crediticia de emisor mxA/Positiva/mxA-1 mxA/Estable/mxA-1
Perfil crediticio individual (SACP) mxa mxa
Ancla mxaa mxaa
Posicion del negocio Moderada (-1) Moderada (-1)
Capital y utilidades Adecuado (0) Adecuado (0)
Posicion de riesgo Moderada (-1) Moderada (-1)
Fondeoy liquidez Inferior al promedio/Adecuada (-1) Inferior al promedio/Adecuada (-1)
Ajuste holistico 0 0
Ajustes totales -3 -3
Respaldo No No
Respaldo como entidad relacionada con el 0 0
gobierno (ERG)
Respaldo del grupo 0 0

Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en México, 1de
septiembre de 2025.

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 2 de octubre de 2026.

Articulos Relacionados

e Descripcidon General del Proceso de Calificacion Crediticia.

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

e  S&P National Ratings subid a ‘mxA’y ‘mxA-1 calificaciones de Banco Multiva tras la
publicacién de la nueva metodologia de calificaciones en escala nacional de México, la
perspectiva es estable, 1de septiembre de 2025.

e S&P National Ratings completé la revisidn sin cambios de las calificaciones en escala
nacionalde 11 entidades financieras en México, 6 de julio de 2026.
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcién de cada una de las
categorias de calificacién de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala

7
\

nacional para Mexico" Toda la informacion sobre calificaciones esta disponible para los

referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web pablico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacioén financiera al 30 de junio de 2026.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compadias controladoras-,
informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria de S&P National Ratings se publica en relacién con una fecha
especifica, y estad vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia que se haya publicado
mas recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacidn regulatoria para una
determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién solamente
cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la informacién
regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante
el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra manera no
estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede haber
casos en los que la informacién regulatoria refleja una versién actualizada del Modelo para
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accién de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo para Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacién Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la versién actualizada del Modelo para Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalda el impacto de
los cambios materiales a los Modelos para Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo para Calificaciones actualizado.
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con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion
para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
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diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periédica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecién. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspensién de tal reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,
) cs/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por

S bal.com
red\strlbwdores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en v spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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