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Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings revisó a la baja la calificación de HR AA+ a HR AA y modificó la Perspectiva de Negativa a Estable y ratificó la
calificación de HR+1 para GBM Casa de Bolsa

EVENTO RELEVANTE

7 de octubre de 2026

La revisión a la baja de la calificación para GBM Casa de Bolsa se basa en las calificaciones de Corporativo GBM. En línea con
lo anterior, el pasado 7 de octubre de 2026, HR Ratings revisó a la baja las calificaciones de HR AA+ a HR AA y modificó la
Perspectiva de Negativa a Estable para Corporativo GBM. Dicha acción de calificación puede ser consultada para mayor detalle
en: www.hrratings.com. Por un lado, la posición de solvencia de la Casa de Bolsa ha presentado una disminución constante en
los últimos periodos observada en el índice de capitalización al pasar de 29.3% el cuarto trimestre del 2023 (4T23), 18.8% al
4T24 y 14.4% al 4T25. Dicha disminución de la posición de solvencia se refleja en el cierre de junio de 2026, con una
disminución del índice de capitalización de la Casa de Bolsa, el cual pasó de 23.2% al 2T25 a 14.2% al 2T26 y se presentó en
un nivel inferior al esperado por HR Ratings (vs. 24.7% en un escenario base). Por otro lado, la constante generación de
ingresos permitió un aumento general en los ingresos totales de la operación 12 meses (12m), que alcanzaron un monto de
P$2,793m en junio de 2026 (vs. P$2,032m en junio de 2025 y P$2,012m en el escenario base). Esto derivo en un aumento en
su Margen Neto 12m a un nivel de 3.9% al 2T26 (vs. 3.1% al 2T25 y 2.8% en el escenario base). Sin embargo, el volumen de
gastos de administración ha presentado un aumento, lo que llevó a un índice de eficiencia a un nivel de 36.5% al 2T26 (vs.
31.7% al 2T25 y 28.8% en el escenario base). Por lo anterior, la Casa de Bolsa presentó una estabilidad de resultados netos
positivos en los últimos 12 meses (12m), los cuales cerraron en un monto de P$263m. Este resultado mantuvo el ROA
Promedio en 0.5% al 2T26 (vs. P$221m y 0.5% al 2T25; P$179m y 0.5% esperado en el escenario base). Asimismo, el
Corporativo presentó un aumento respecto al valor en riesgo (VaR), con un VaR a Capital Global de 3.5% al 2T26 (vs. 2.2% al
2T25 y 1.7% en el escenario base). Finalmente, la Casa de Bolsa muestra una evaluación en factores ESG en nivel Superior.
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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