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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR A, modificando la Perspectiva de Estable a Negativa, y de HR2 para UCAC

EVENTO RELEVANTE

4 de agosto de 2026

La modificación de la Perspectiva de Estable a Negativa para la Unión de Crédito se basa en la evolución de la situación
financiera durante los últimos doce meses (12m), específicamente en la disminución observada en sus márgenes de operación,
así como en su nivel de rentabilidad. En este sentido, el resultado neto de UCAC se mostró presionado al colocarse en un
monto de -P$3.0 millones (m), lo cual posicionó al ROA Promedio en niveles de -0.5% al cierre del primer trimestre del 2026
(1T26) (vs. P$10.4m y 1.6% en marzo de 2025 y P$13.4m y 1.9% en el escenario base). Lo anterior como resultado de la
pérdida generada por la Comercializadora AOASS, donde su resultado se colocó en un monto de -P$4.9m debido a condiciones
climáticas adversas y atípicas las cuales disminuyeron la producción de algunos cultivos, tales como el trigo y el maíz. Por su
parte, en cuanto a los indicadores de solvencia se mantienen en niveles de fortaleza, el índice de capitalización se posicionó en
niveles de 55.7% al cierre del 1T26 (vs. 77.2% al 1T25 y 70.0% en el escenario base). A pesar de que dicho indicador se
encuentra en niveles elevados, el decremento observado al cierre de marzo 2026 fue significativo, lo cual puede atribuirse a i)
un crecimiento acelerado de 53.7% en la cartera de crédito total con respecto al año pasado y ii) la disminución de 2.2% en el
capital contable de la Unión de Crédito, debido al resultado neto negativo durante los últimos 12m. Con ello, la Perspectiva
Negativa podría concretarse en caso de que los indicadores de rentabilidad de UCAC continúen deteriorándose, por lo que HR
Ratings dará seguimiento a la evolución financiera y operativa de la Unión de Crédito.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 2


