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Moody’s Local México asigna la calificacion
de AAA.mx (sf) al tramo senior de una
transaccion sintética promovida por BBVA
México

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
9 de julio de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") asigné hoy la calificacidn de
AAA.mx (sf) al tramo senior de una transaccidn sintética promovida por BBVA México,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (BBVA México;
AAA.mx, Estable) en la que éste, funge como beneficiario de un contrato de garantia
con un organismo multilateral como garante.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Tramo Senior transaccion

sintética BBVA-IFC AAA.mx (sf)

Fundamentos de la calificacion

La calificacion asignada a la transaccion estd sustentada en la calidad crediticiay la
alta granularidad del portafolio de referencia de créditos comerciales originados por
BBVA México, la robusta estructura de capital con absorcion secuencial de pérdidas y
la fortaleza financiera del originador.

La transaccion esta referenciada a un portafolio de créditos originados por BBVA
México a clientes del segmento comercial por hasta por el equivalente en pesos de USD
2.0 millones. Al corte del 9 de junio de 2026 el portafolio tiene un saldo de principal
nocional de MXN 14,363 millones considerando un porcentaje de retencidn de riesgo de
5%.

La estructura de capital de esta transaccidn consiste en tres tramos: el tramo senior
(86.0%) el tramo mezzanine o tramo garantizado (12.5%) y el tramo junior (1.5%). De
acuerdo con la documentacion las pérdidas observadas en el portafolio de referencia se
absorben secuencialmente entre los tramos iniciando por el tramo junior, siguiendo con
el tramo mezzanine y finalmente con el tramo senior. El organismo multilateral proveera
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una garantia no fondeada sobre las pérdidas que absorbe el tramo mezzanine a cambio de cuotas pagaderas
trimestralmente por BBVA México en su caracter de beneficiario del Contrato de Garantia.

Las principales mejoras crediticias que benefician al tramo senior son la sobrecolateralizacién de 1.5% que provee el
tramo junior y la subordinacién que provee el tramo mezzanine de 12.5%; lo que resulta en una mejora de crédito total
de 14.0%. Estructuralmente el tramo senior se beneficia de ciertos triggers de desempefio como los eventos de
subordinacién principalmente relacionados con las pérdidas esperadas del portafolio y las pérdidas absorbidas por el
tramo mezzanine. Ante un escenario de estrés los triggers modifican el esquema de amortizacion de la transaccién de
un esquema prorrata hacia uno secuencial que subordina totalmente la amortizacién de los otros tramos a la
amortizacion total del tramo senior.

Moody’s Local México simuld cien escenarios con niveles de pérdidas en el portafolio que van del 2.5% al 14.6%, cada
escenario con una probabilidad de ocurrencia en funcién de una distribucién de probabilidad log-normal.
Observamos que los tramos junior y mezanine absorben de manera secuencial los incumplimientos del portafolioy en
consecuencia las perdidas observadas en el tramo senior, ponderadas por la probabilidad de ocurrencia de cada
escenario son bajas y consistentes con el nivel de calificacién asignado.

La distribucidn de probabilidad log-normal, refleja el caso base de pérdida esperada y el multiplo por estrés severo, la
primera determina los escenarios mas probables, es decir, aquellos mas cercanos al caso base, y el segundo el peso
relativo que tienen escenarios de pérdida mas alejados del caso base.

Para derivar los supuestos de modelacion Moody’s Local México extrapolé la informacidn estadistica de las cosechas
originadas entre 2020 y 2025 para determinar un caso base de pérdida esperada. Asi mismo, el multiplo de pérdida
esperada se basa en una evaluacién del nivel de pérdida por estrés severo consistente con la calificacién mas alta
posible para el mercado local. Entre los factores que Moody’s Local México considera para la determinacién del
multiplo de esta emisidn se encuentran: cantidad y relevancia de los datos histdricos, experiencia y fortaleza
financiera del originador, volatilidad histérica de las pérdidas, nivel de pérdida esperada, vida media ponderada de la
cartera monetizada, estabilidad de la administracién, practicas de cobranza, transferibilidad de la administracién del
portafolio, consideraciones cualitativas y riesgos de contraparte.

El portafolio de referencia es altamente granular y ampliamente diversificado por actividad, region geografica y otras
variables relevantes. El saldo de principal al corte del 9 de junio de 2026 fue de MXN 15,119 millones, pero debido al
porcentaje de retencion que puede tomar el organismo multilateral de cada crédito (95%), el principal de referencia
del portafolio equivale a MXN 14,363 millones. Es importante mencionar que todos los créditos deben de cumplir con
los requisitos de elegibilidad. Durante los primeros 12 meses de la transaccidn existird un periodo de revolvencia
durante el cual puede agregar créditos adicionales al portafolio de referencia o aumentar el saldo de los créditos que
ya forman parte de éste.

La transaccion establece criterios de elegibilidad estrictos que preservaran la calidad del portafolio de referencia a
medida que este vaya rotando durante el periodo de revolvencia. Entre los criterios de elegibilidad destacan, aquellos
que respecto de cada crédito limitan: i) la probabilidad de incumplimiento, ii) la etapa en la que se encuentra y iii) su
plazo y aquellos que limitan la calificacion crediticia regulatoria de la entidad acreditada. Asi mismo se establece un
limite de concentracién por grupo econédmico en un nivel que conserva la granularidad del portafolio.

El papel de BBVA como beneficiario del contrato de garantia y como administrador del portafolio, asi como su calidad
crediticia brindan certeza del pago contractual de la comisién por la proteccidon necesario para el funcionamiento
adecuado de esta, asi como de la continuidad y calidad en la administracion del portafolio de referencia.

El organismo multilateral en su papel de garante es un ancla fundamental para la transaccion, es parte de una
institucién global de desarrollo enfocada en el sector privado en los mercados emergentes, invierte en compafiias a
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través de créditos, capital, emisiones de deuda y garantias. Ademas de desembolsar sus propios recursos busca
movilizar la inversidn privada hace los mercados emergentes.

Moody’s Local México recibié una opinidn legal de un despacho de abogados independiente que concluyd que con
base en las disposiciones revisadas, la garantia parece cumplir con los requisitos aplicables de documentacién y
exigibilidad, toda vez que establece los eventos y procedimientos para su ejecucién, confirma las obligaciones
irrevocables e incondicionales del garante, permite modificaciones Unicamente con el consentimiento de Banco BBVA
y prevé el pago de cada monto de pago de proteccidn tras la ocurrencia de un evento de crédito, sujeto a las
condiciones de notificacion y liquidacion aplicables; asimismo, la garantia no parece incluir disposiciones que limiten
la transferencia de riesgo, permitan su cancelacion unilateral, incrementen el costo de la proteccién como
consecuencia del deterioro crediticio, o restrinjan de cualquier otra forma los derechos de ejecuciéon de Banco BBVA,
en tanto que se espera que Banco BBVA mantenga politicas, procedimientos y controles internos adecuados para
monitorear la calidad crediticia del garante y evaluar la estructura y exigibilidad de las operaciones de garantia
correspondientes.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
La calificacion ya se encuentra en el nivel mas alto.
Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Los factores que podrian conducir a una baja de la calificacion incluyen 1) Una tasa de morosidad de la cartera de
referencia mayor a la esperada, 2) una evaluacion mas débil de la estabilidad del originador. Otras razones para un
rendimiento peor de lo esperado incluyen una administraciéon inadecuada de la cartera, errores por parte de los
diferentes integrantes de la transaccion, una inadecuada gobernanza de la transaccién y/o fraude.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de financiamiento estructurado
- 25-04-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacién de Account - 2026 - Public
Rating - Debt SFG MX$15Bn es del del 1 de enero del 2020 al 9 de junio de 2026 (Fuente: Moody’s Local México,
estados financieros del banco, analisis de cosechas, Contrato de Garantia).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por BBVA México, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha
del presente, ninguna otra institucion calificadora de valores asigné una calificacidn a los valores a los que se refiere
este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccién de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.
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Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacion,
informacion publica e informacidon confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacidn sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccién de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demdas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacién se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacion.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacién responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacién otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensién de la calificacién, favor de entrar a la
seccioén de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a cada calificacion de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la acciéon de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relaciéon a cada accidn de calificacidn particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacién,
favor de consultar la pestaia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacidn, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidn de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidon a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacion crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacién financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidn o revisidn de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacion.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacidn sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacién.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccion de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacidon y el historial de calificacién. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
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una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacién que tiene disponible. Para
mayor informacion, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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