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PCR Verum Ratifica Calificacion de 'AAA/M' a Solunion México

EVENTO RELEVANTE

Monterrey, Nuevo Leén (Mayo 15, 2026)

PCR Verum ratifica la calificacion de fortaleza financiera de 'AAA/M' a Solunion México Seguros de Crédito, S.A. (Solunion
México). La Perspectiva de la calificacién se mantiene como 'Estable’.

La calificacion de fortaleza financiera de Solunion México se beneficia del respaldo explicito de sus accionistas Allianz Trade y
MAPFRE - cada uno de los cuales ostenta el 50.0% de su capital social a través de las entidades Euler Hermes Luxembourg
Holding S.a.r.ly MAPFRE; S.A., respectivamente, los cuales poseen calidad crediticia suficiente para brindar soporte a su filial
en México. Asimismo, consideramos a Solunion México una subsidiaria relevante para su casa matriz en términos de su
participacion en la estrategia global de reaseguro (~93% del total de las primas emitidas), asi como por el soporte mostrado
mediante el apoyo técnico, patrimonial, comercial y de administraciéon de riesgos, hacia la aseguradora.

La calificacion de Solunion México refleja la especializacion y liderazgo de la compania dentro del sector de seguros en México,
su nivel apropiado de liquidez dada su politica vigente de inversiones, en linea con su robusta estructura para el monitoreo de
riesgos, asi como los resultados conservadores generados durante los ultimos ejercicios, aunque manteniendo indicadores de
fortaleza patrimonial en niveles holgados con respecto a lo requerido por la normativa. Lo anterior enmarcado en un ambiente
de sanas practicas corporativas. Por su parte, la calificacion incorpora como su principal factor de mejora la concentracion
geogréfica en su portafolio, aunque aun manejable, asi como el reto que enfrenta la aseguradora dada su participacién en un
sector altamente competido.

Rentabilidad Con Una Evoluciéon Conservadora. Si bien, durante el primer trimestre del 2026 la aseguradora ha logrado
recuperar en cierta medida la dinamica en su emision de primas, durante los U12M la siniestralidad presentada en su cartera
ocasiono que la rentabilidad de Solunion México haya mantenido una evolucién conservadora, dando como resultado que sus
indicadores de desempefio financiero y de eficiencia operativa siguieran esta tendencia.

Al 3M26, la Rentabilidad sobre Capital Promedio (ROAE) de la compaiiia se ubicé en niveles de 15.1% (2025: 0.7%) y la
Rentabilidad sobre Activos Promedio (ROAA) fue de 1.6% (2025: 0.1%), mientras que el indice combinado (considerando los
gastos de operacién y adquisicion como porcentaje de las primas emitidas) fue de 138.1% nivel por encima del 110.3%
observado el mismo periodo del afo anterior, influenciado principalmente por la siniestralidad observada.

Favorable Fortaleza Patrimonial dado su Actual Volumen de Operacion. Al 1T26 el capital contable ascendio a Ps$169
millones, cifra ligeramente por encima con respecto al cierre del 2025 (2025: Ps$166 millones). El incremento fue influenciado
principalmente por la utilidad neta acumulada de Ps$6 millones durante el trimestre, asi como por el reconocimiento del
resultado de Ps$1 millon obtenido durante el ejercicio del 2025.

De igual manera, el actual patrimonio de la aseguradora propicié que, tanto el indice de cobertura de capital de solvencia como
el de capital minimo pagado determinados por la compafiia; ambos de caracter regulatorio, observaran niveles de 8.74x y 3.81x
respectivamente (2025: 5.57x y 3.90x), toda vez que durante los U12M no existieron deterioros en el valor de los activos e
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inversiones que impactaran las coberturas y requerimientos de capital conforme a la normativa vigente.

Emisién de Primas Resiliente. En el periodo comprendido entre el 2021 - 2025 la tasa media anual compuesta de crecimiento
(TMAC) de las primas emitidas fue del 3.2%. Si bien, a pesar de la dificil coyuntura prevaleciente en el mercado durante los
U12M, influenciada por una serie de eventos atipicos de caracter geopoliticos, asi como la volatilidad en el tipo de cambio, la
coyuntura de tasas, y la ralentizacién que estos factores han provocado en el sector de seguros en México, al 3M26 la base de
ingresos de Solunion México se mantuvo resiliente consolidando un monto de Ps$196 millones en primas emitidas, nivel
ligeramente por encima con respecto a los Ps$182 millones consolidados al mismo periodo del afio anterior (+7.7%).

Lo antes mencionado se atribuye principalmente a la especializacion en la operacién de seguros de crédito que la aseguradora
ha conseguido, tanto a nivel nacional como internacional, a través de su experiencia operativa de mas de 12 anos en el sector
de seguros en México, asi como la estrategia de negocio mantenida por la aseguradora mediante la cual tanto el proceso de
suscripcion como el de la atencion de los siniestros se realiza de manera eficiente mediante su enfoque de innovacién y una
efectiva orientacion de servicio al cliente, que ademas le ha permitido conseguir la renovacion de los negocios importantes
mientras que, la aseguradora mantiene un dinamico programa de reaseguro.

Relevante Concentracion Geografica en Cartera. Durante el ultimo afio, Solunion Mexico no presentd cambios significativos al
considerar sus operaciones por region geografica. Histéricamente estas han contado con una alta presencia dentro de la
Ciudad de México y su area metropolitana por lo que, al 4T25 esta represento el 53% de las mismas. Favorablemente, la
compafia cuenta con sinergias para la comercializacion de sus productos con Mapfre en México y el mundo con la finalidad de
expandir su oferta de valor hacia nuevas regiones, por lo que hacia adelante esperamos que esta estrategia contribuya a
mitigar en cierta medida la concentracion observada.

Baja Exposicién a Riesgos. Durante los U12M no se presentaron excesos sobre los limites a nivel global de VaR de Mercado,
Crédito y liquidez. Al 1T26, la cartera no presenta riesgo por liquidez, derivado principalmente del hecho de que los
instrumentos que componen el portafolio de inversién son de alta bursatilidad. El riesgo por contraparte al cierre del mes de
marzo del 2026 fue nulo, lo anterior como consecuencia de que el total de los instrumentos del portafolio cuentan con la mas
alta calidad crediticia; mientras que, el Var total diversificado mensual fue de 2.67% con respecto al capital que representé un
consumo del 19.0% con respecto al limite establecido.

Perspectiva "Estable"

La calificacion se encuentra en el rango mas elevado que otorga PCR Verum. Ajustes a la baja podrian ser provocados por una
disminucién en la disponibilidad y/o propension de soporte por parte de su casa matriz. Ademas, cambios en la estructura de
reaseguro y en los niveles de retencion de la compaiia que puedan resultar en un importante deterioro en su desempefio
técnico y financiero.

Factores ASG

En opinién de PCR Verum, Solunion México cuenta con factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) en un nivel
sobresaliente. La aseguradora opera de acuerdo con las mejores practicas de Gobierno Corporativo y destaca la importancia
que le brinda al desarrollo y cuidado de su capital humano, ofreciendo en todo momento una carrera amplia dentro de la
compafiia para todos sus colaboradores mediante la implementacién de constantes capacitaciones. Favorablemente, la
aseguradora ha trabajado constantemente en la incorporacion de la "Taxonomia Sostenible de México", desarrollando su
compromiso con la sostenibilidad integrando criterios ASG en el negocio y en sus decisiones de inversion.

Metodologias Aplicadas
- Metodologia de Seguros (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).

Analistas
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Acciones de Calificacion de PCR Verum

Tipo de Calificacién / Instrumento  Nivel Anterior  Nivel Actual
Fortaleza Financiera 'AAA/M' 'AAA/M'
Perspectiva '‘Estable’ 'Estable’

Informacién Regulatoria:

La ultima revision de las calificaciones de Solunion México se realizé el 13 de mayo de 2025. La informacion financiera utilizada
para el analisis y determinacion de estas calificaciones comprende un periodo que abarca desde el 1 de enero de 2021 hasta el
31 de marzo de 2026.

El significado de las calificaciones, una explicacién sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso de
votacion del comité que determiné las calificaciones y los criterios para el retiro o suspensién de una calificacion pueden ser
consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace notar que las
calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones otorgadas son una
opinion con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de activos, o relativa al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con respecto a la emisora o
emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni
para llevar al cabo algun negocio, operacion o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacioén operativa,
presentaciones corporativas, andlisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacién al otorgamiento de las calificaciones en cuestion,
de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningun caso debera entenderse que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.I. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precisién, exactitud o totalidad de dicha informacion,
por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el analisis de tal
informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinidn sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alzao a la
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baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
Las calificaciones en cuestion consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora, pero no
necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad aplicable y a su
Cdédigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o0 en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No obstante, se
hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por conceptos diferentes
a los relacionados con el estudio, analisis, opinién, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y el otorgamiento de una
calificacion.

MERCADO EXTERIOR
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