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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR BBB con Perspectiva Estable y de HR3 para Financiera Cualli

EVENTO RELEVANTE

23 de abril de 2026

La ratificación de las calificaciones para Financiera Cualli se sustenta en la adecuada evolución y comportamiento de las
métricas financieras durante los últimos (12m), principalmente sus indicadores de solvencia. En este sentido, el índice de
capitalización se posicionó en 35.4%, la razón de apalancamiento ajustada en 2.8 veces (x) y la razón de cartera vigente a
deuda neta en 1.3x al cuarto trimestre de 2025 (4T25) (vs. 31.0%, 2.9x y 1.2x al 4T24; 34.2%, 2.7x y 1.2x en el escenario base).
El fortalecimiento en el índice de capitalización y en la razón de apalancamiento ajustado obedecen al incremento del capital
contable, impulsado por la generación de resultados. Por otro lado, el ROA Promedio se colocó en niveles adecuados al cerrar
en 4.4% al 4T25 (vs. 2.9% al 4T24 y 2.4% en el escenario base). La mejora en la rentabilidad se atribuye principalmente a la
liberación de estimaciones por un monto de P$9.7m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$22.2m al cierre de diciembre de
2024; P$18.9m en el escenario base). Por otro lado, el índice de morosidad y morosidad ajustada se posicionaron en 1.6% y
5.3% al 4T25 respectivamente (vs. 4.5% y 8.8% al 4T24; 5.4% y 9.2% en el escenario base). No obstante, los buckets de
morosidad mostraron una presión en los últimos 12m, ya que los cajones de 31 a 60 días representan el 3.5% de la cartera y
los cajones de 61 a 90 días el 4.2% (vs. 7.0% y 3.5% al 4T24), mientras que el cajón con más de 90 días de atraso representa
el 9.0% al 4T25 (vs. 4.7% al 4T24). Es importante mencionar que existe una diferencia entre la cartera vencida reportada en los
buckets de morosidad y en los estados financieros, esto debido a que la Empresa utilizó un criterio interno donde créditos con
atrasos mayores a 90 días que se encuentren en etapas finales de recuperación o reestructura, no son reclasificados
automáticamente como cartera vencida. No obstante, conforme a las Normas de Información Financiera, los créditos con más
de 90 días de atraso deben reclasificarse como cartera vencida, independientemente del estatus del proceso de recuperación,
por lo que al considerar dichos créditos como vencidos, el índice de morosidad se ubicaría en niveles de 9.0%.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 2


