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PCR Verum Baja Calificacion a 'A-/M' desde 'A/M' a Prevem Seguros

EVENTO RELEVANTE
Monterrey, Nuevo Leon (Abril 17, 2026)

PCR Verum baja la calificacion de fortaleza financiera a Prevem Seguros, S.A. de C.V. (Prevem Seguros) a 'A-/M' desde 'A/M'.
Asimismo, modificé la Perspectiva de la calificacion a 'Estable' desde 'Negativa'.

La baja de la calificacion obedece al presionado desempenio financiero que la compafia ha mantenido durante los ultimos
periodos, influenciando de manera negativa su fortaleza patrimonial; dando como resultado que la cobertura del indice de
requerimiento de capital de solvencia de caracter regulatorio se situara por debajo de los minimos permitidos al cierre de marzo
y diciembre del 2025. Si bien, en el incumplimiento observado al 4T25 este indice fue sesgado por el reconocimiento del IVA no
acreditable en siniestros, a la fecha esta situacion se ha subsanado gracias al soporte brindado por los accionistas de la
aseguradora. PCR Verum seguira de cerca el desempefio de la aseguradora durante los préximos meses ya que, de
presentarse una desviacion importante en la siniestralidad y se mantengan los resultados negativos, podria afectarse de nueva
cuenta este indicador a niveles que no sean acordes con su actual calificacion.

La calificacion de fortaleza financiera de Prevem Seguros también considera su historial operativo en el ramo de accidentes y
enfermedades, ademas del esfuerzo realizado durante el ultimo afio para consolidar su actual plan de negocios logrando
mantener resiliencia en su volumen de emision. Lo anterior, acompanado de una suficiente posicion de liquidez que le permite
hacer frente a las obligaciones derivadas de su cartera gracias a la politica conservadora de inversion mantenida en su
portafolio, y en linea con su apropiada estructura de administracion de riesgos para su nivel de operaciones. Por otro lado, la
calificacién incorpora el reto de la compafiia para revertir la presion observada durante los Ultimos afos sobre sus indicadores
de desempeiio financiero, asi como las concentraciones observadas en cartera, dada su participacion en un mercado altamente
competido.

Fortaleza Patrimonial Moderada. Al cierre del 2025 el capital contable de Prevem Seguros fue de Ps$97 millones, cifra que
representd una disminucién del 25.9% contra el nivel observado al cierre del 2024 (2024: Ps$131 millones). La variacion a la
baja fue influenciada principalmente por el reconocimiento del resultado negativo de Ps$-176 millones realizado por la
aseguradora durante el 2025, aunque compensada en cierta medida por los aumentos de capital, y aportacion para futuros
aumentos de capital, realizados por los accionistas, lo anterior en linea con la politica de optimizacién de capital establecida por
la compafiia.

Al 4T25, el patrimonio de la aseguradora propicié que la cobertura del indice regulatorio de requerimiento de capital de
solvencia alcanzara un nivel de 0.25x, cifra inferior al 1.87x en promedio observado histéricamente, asi como por debajo del
nivel requerido por la normativa vigente. Es importante mencionar, que el indice de capitalizacion antes referido fue influenciado
por el efecto del IVA no acreditable del periodo, por lo que aislando dicho efecto exdgeno este hubiera resultado en un valor de
1.20x. Por su parte, el indice de cobertura de capital minimo pagado se situ6 en 6.82x (2024: 9.65x).

Favorablemente, para el 2026 los accionistas de Prevem seguros mantienen un plan para el fortalecimiento del capital de la
compafiia, en apego a las medidas prudenciales emitidas por la CNSF para subsanar este tema, por lo que se estima que la
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aseguradora durante este periodo continue exhibiendo niveles de capitalizacion acordes con lo establecido en la normativa
vigente.

Presionados Indicadores de Desempefio Financiero. Si bien, durante los U12M la rentabilidad de la compaiiia fue influenciada
por el reconocimiento del IVA no acreditable en siniestros, la siniestralidad ocurrida de la cartera de Prevem Seguros presento
una desviacion con respecto al afio pasado, que ante la reduccién en su nivel de primas devengadas dada la retencién de sus
contratos de reaseguro, derivd en que la utilidad neta de la aseguradora fuera negativa, resultando en indicadores de
desempefio financiero y de eficiencia operativa que siguieron esta tendencia. Durante el 2025, la Rentabilidad sobre Capital
Promedio (ROAE) de la compafiia se ubico en niveles de -146.7% (2024: -42.3%) y la Rentabilidad sobre Activos Promedio
(ROAA) fue de -25.6% (2024: -10.9%).

Asimismo, al considerar el ajuste en siniestralidad por Ps$57 millones derivado del IVA no acreditable, el indice combinado
resultante es del 139.7%, nivel que compara de manera negativa con respecto al realizado durante el mismo periodo del afio
anterior, y aun por encima de lo presentado en este indicador para el ramo de accidentes y enfermedades a nivel sector
seguros en México.

Volumen de Emisién Resiliente. Durante el periodo comprendido del 2021 al 2025 la tasa media anual compuesta de
crecimiento (TMAC) de las primas emitidas fue del 10.8%. Si bien, a pesar de la dificil coyuntura prevaleciente en el mercado
durante los U12M, influenciada por una serie de eventos atipicos de caracter geopoliticos, asi como la volatilidad en el tipo de
cambio, y la ralentizacion que estos factores han provocado en el sector de seguros en México, para el cierre del 2025 la base
de ingresos de Prevem Seguros mantuvo una dinamica positiva consolidando un monto de Ps$727 millones en primas emitidas,
representando un incremento del 9.8% con respecto al afio anterior.

Este crecimiento es producto de la especializacién en la operacion del ramo de Accidentes y Enfermedades que la aseguradora
ha conseguido a través de su experiencia operativa de poco mas de 14 afios en el sector, asi como de su actual estrategia de
negocio en el cual se tiene contemplado el hacer mas eficiente su proceso de suscripcion mediante el fortalecimiento e
innovacion de su ecosistema digital, la flexibilidad de sus productos, asi como el valor agregado hacia sus asegurados mediante
una atencion directa.

Cartera con Relevante Concentracion Geografica. Para el cierre del 4125, el 70.0% de las primas fueron emitidas dentro de la
Ciudad de México y el Estado de México, nivel similar al observado en 2024. De igual manera, es importante mencionar que, en
ambas entidades la suscripcion esta pulverizada ante un numero creciente de suscriptores (al cierre del 2025 esta zona contaba
con 3,843 pdlizas en vigor de GMMI). Favorablemente, la compafiia ha conseguido robustecer la comercializacion de sus
productos a través de la reactivacion de su canal propio, asi como mediante la depuracién de agentes no productivos, esto con
la finalidad de conseguir una expansion efectiva de su oferta de valor hacia nuevas regiones, por lo que esperamos que hacia
adelante esta estrategia contribuya a mitigar en cierta medida la concentracién observada.

Manejable Exposicidon a Riesgos. Favorablemente, durante los ultimos doce meses (UDM), no se presenté ninguin
incumplimiento sobre el limite de riesgo global sobre inversiones, gracias a la politica de inversion defensiva mantenida por la
aseguradora.

Perspectiva 'Estable’

La calificacion podria incrementarse en la medida en que Prevem Seguros consiga un crecimiento sostenido en el monto de
primas emitidas, manteniendo en niveles manejables tanto sus gastos operativos como la siniestralidad de su cartera, que
originen indicadores de eficiencia, rentabilidad y fortaleza patrimonial positivos y consistentes en el mediano plazo, y ademas
por encima a los histéricamente presentados. Por el contrario, la calificacion pudiera ajustarse a la baja ante un debilitamiento
de los indicadores de desempefio financiero y/o técnico de la compafiia que derive en niveles patrimoniales inferiores a los
permitidos por la normativa vigente y/o que no sean acordes con su actual calificacidn, un incremento en las concentraciones en
su cartera, asi como por una disminucion del soporte financiero por parte de sus accionistas.
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Factores ASG

Prevem Seguros cuenta con factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) en un nivel promedio a consideracién de
PCR Verum. La aseguradora opera de acuerdo con las mejores practicas de Gobierno Corporativo y destaca la importancia que
le brinda al desarrollo y cuidado de su capital humano, ofreciendo en todo momento una carrera amplia dentro de la compafiia
para todos sus colaboradores, mediante el apoyo de constantes capacitaciones.

Metodologias Aplicadas
- Metodologia de Seguros (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).
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Acciones de Calificacion de PCR Verum

Tipo de Calificacién / Instrumento  Nivel Anterior  Nivel Actual
Fortaleza Financiera '‘AIM A/

Perspectiva '‘Negativa' 'Estable’

Informacién Regulatoria:

La ultima revision de Prevem Seguros se realizé el 3 de abril del 2025. La informacion financiera utilizada para el analisis y
determinacion de estas calificaciones comprende desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2025.

El significado de las calificaciones, una explicacién sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso de
votacion del comité que determiné las calificaciones y los criterios para el retiro o suspensién de una calificacion pueden ser
consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace notar que las
calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones otorgadas son una
opinion con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de activos, o relativa al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con respecto a la emisora o
emision en cuestién, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni
para llevar al cabo algun negocio, operacion o inversion.
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Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacion operativa,
presentaciones corporativas, analisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacién al otorgamiento de las calificaciones en cuestion,
de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningun caso debera entenderse que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precisién, exactitud o totalidad de dicha informacion,
por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el analisis de tal
informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinién sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alzao ala
baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
Las calificaciones en cuestion consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora, pero no
necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad aplicable y a su
Cdédigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No obstante, se
hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por conceptos diferentes
a los relacionados con el estudio, analisis, opinién, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y el otorgamiento de una

calificacion.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 4




