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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la calificacion
de emisor de A+.mx con perspectiva
estable de Active Leasing, S.A. de C.V.

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
19 de marzo de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") afirma la calificacion de emisor
(Calificacion de Contraparte Crediticia para Emisores No Bancarios') en moneda local a
largo plazo de A+.mx con perspectiva estable de Active Leasing, S.A. de C.V (Active
Leasing).

La accion de calificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacion de emisor en
moneda local a largo plazo A+.mx Estable A+.mx Estable

'No confundir con la Calificacion de Riesgo de Contraparte (CRC). Las CRC se asignan al nivel del emisory
son opiniones respecto de la capacidad de las entidades de cumplir con obligaciones financieras que no
constituyen deuda.

Fundamentos de la calificacion

La calificacion de A+.mx de Active Leasing refleja la evolucién sostenida 'y
organizada de las operaciones y politicas financieras durante los ultimos tres
afios. Mostrando un sélido nivel de capitalizacion (Capital Total / Activos
Totales) de 21.8% a diciembre 2025. El capital de Active Leasing se ha
fortalecido organicamente mediante la retencién de utilidades, gracias a una
amplia y sostenida rentabilidad, una de sus principales fortalezas, con un
rendimiento sobre los activos (ROA) de 4.8% al cierre del 2025. Asimismo, la
arrendadora ha mostrado una morosidad por debajo del 1.0% durante los
ultimos tres ainos, lo cual es resultado de robustos procesos de originacion y
una buena gestion de la cobranza y recuperacion de activos, que aseguran la
calidad del portafolio administrado. Active Leasing ha mantenido una cobertura
promedio de su portafolio vencido de 6.5x para los ultimos tres afios, la cual, a
criterio de Moody’s Local México, protege a la compania de pérdidas esperadas.
Otro aspecto clave que considera la calificacion asignada es la diversificacidony


mailto:Sofia.Pimentel@moodys.com
mailto:Vicente.Gomez@moodys.com

MOODY’S México
LOCAL

la calidad del financiamiento de la compaiiia, donde a pesar de la falta de confianza que pueden enfrentar
las Instituciones Financieras no Bancarias (IFNBs) para obtener recursos del mercado, Active Leasing ha
logrado asegurar lineas de crédito con los principales bancos comerciales, de desarrollo y fondos
internacionales, manteniendo fuentes de financiamiento con siete diferentes instituciones y teniendo una
disponibilidad del 30.3% en estas fuentes de fondeo. Adicionalmente, la compaiiia colocé Certificados
Bursatiles Fiduciarios (CBF) respaldados por activos (ACTLECB 25L, AAA.mx (sf)) durante el dltimo
trimestre de 2025, lo que, a su vez, fortalecera la administracion de liquidez dentro de la compafia y
prueba la confianza que el mercado tiene hacia la compania.

Por otro lado, la calificacidon considera la alta concentracidn en el portafolio total de la compania, donde
las veinte principales exposiciones de la arrendadora representan 2.4x el capital al cierre de 2025. La
concentracion es medida como el valor nominal de los contratos mantenidos por los principales clientes
contra el capital contable de la arrendadora, de forma que la concentracién en balance, considerando la
depreciacion ya realizada por la compaiiia, es menor (alrededor de 1.5x). Esto podria afectar los resultados
en caso de algun incumplimiento por parte de uno de estos clientes. Esta concentracion es parcialmente
mitigada por las fuertes politicas de riesgo mantenidas, ademads de la naturaleza del producto de
arrendamiento.

La calificacion toma en cuenta aspectos cualitativos dentro de la compaiiia, incluyendo una adecuada
independencia en el Consejo de Administracidn, asi como en los comités internos, donde la vasta
experiencia en el sector financiero de los miembros fortalece la toma interna de decisiones. Ademas, se
toma en cuenta la colocacidn sustentable que realiza la compaiia, buscando contribuir con siete de los 17
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU, mostrando politicas ESG en niveles de fortaleza.
Active Leasing es una IFNB que surgié en 2008 con un enfoque en arrendamiento puro de automdviles y
equipos productivos. Desde el 2014, su oferta se amplié en el arrendamiento de maquinaria especializada,
equipos productivos y de transporte a clientes corporativos (pequefias y medianas empresas, (pymes)) con
una facturacién comprobable de al menos MXN 100 millones anuales, siendo este un criterio clave de su
actual modelo de negocios. A diciembre 2025, la compaiia cuenta con 172 clientes y 1,449 contratos entre
los 3 productos que ofrece, siendo estos: arrendamiento puro, factoraje y crédito simple. Este ultimo
producto no representa una oferta abierta al publico general al ser un producto que solo ofrece la
companiia a clientes especificos con antigliedad previa, y necesidades especificas. A diciembre 2025,
Active Leasing mantiene un portafolio total de MXN 2,301 millones (medido como la suma del valor
nominal de los contratos de arrendamiento, factoraje y crédito).

Fundamentos de la Perspectiva

La perspectiva de Moody’s Local México para la calificacién de emisor de Active Leasing para los
siguientes 12 a 18 meses es estable y refleja nuestra expectativa de que la compafia continuara con el
crecimiento de sus operaciones, lo que traera consigo una diversificacién y menor concentracion de sus
principales clientes. Esto, preservando una alta calidad en su portafolio de arrendamientos. Este
crecimiento de las operaciones sera sostenido mediante la emisiéon de CBF realizados en el ultimo
trimestre de 2025, asi como por la constante generacidn de utilidades. Active Leasing continuara con una
diversificacion de sus ingresos y con una alta eficiencia en sus operaciones, permitiéndole mantener
amplios margenes en sus diferentes lineas de negocio. Finalmente, se considera una implementacion
adecuada de su nuevo sistema de administracion de portafolio, ademas de la mejora continua de sus
procesos Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ESG por sus siglas en inglés) al emitir sus CBF ligados a
la sostenibilidad (ACTLECB 25L).
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Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

La calificacion de Active Leasing podria tener presiones al alza en caso de mostrar una reduccién en la
concentracidn de sus clientes principales. Una concentracion de los 20 clientes principales (valor total de
los contratos entre el capital contable) por debajo de 1.8x el capital seria considerado adecuado. Lo
anterior, manteniendo los niveles actuales de rentabilidad, capitalizacidn y morosidad, asi como una mayor
diversificacion e historial de operacidn en las lineas de fondeo. Asimismo, una mayor participaciény
recurrencia en el mercado de deuda se consideraria positivo para la calificacion.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Por otro lado, la calificacién de Active Leasing sufriria presiones a la baja si se observara un deterioro en
su situacidn financiera, resultado de un crecimiento acelerado no controlado. Reflejado en un alza en la
morosidad por arriba del 2.5%, lo que podria llevar a utilidades menores o incluso pérdidas en el ejercicio.
Esta presion a la baja podria ser de mayor magnitud si la compafiia continuara mostrando un crecimiento
acelerado del portafolio a pesar de una morosidad elevada. Una tendencia decreciente en el capital de la
compainiia, llegando a una capitalizacion por debajo del 20%, resultado de pérdidas en el ejercicio,
afectarian negativamente la calificacidn de la compaiia.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de instituciones financieras de
crédito y casas de bolsa — 26-01-2024 , favor de entrar a la pagina
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacion es 26 de mayo de 2025.

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacion de Active Leasing S.A. de C.V.
es del 1 de enero del 2021 al 31 de diciembre del 2025 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros e
informacion de la compaiiia).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Active Leasing S.A. de
C.V. que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institucion calificadora de
valores asignd una calificacidn a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacidn sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccidn de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacién sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccién de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.
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Los supuestos utilizados y demds elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacién de los comités de calificacidén responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacién otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidn de la calificaciéon, favor de entrar a la
seccion de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacidén a cada calificacidn de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relaciéon a la accién de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacién a cada accién de calificacidon particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacidn,
favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidn de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacion de la entidad calificada.

Esta calificacidn crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacién financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacion o revisién de calificacidon respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacién o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacion.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacidn sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacidn.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacién sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicion de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacidn y el historial de calificacidn. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacidn exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacidn para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segtin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unidn Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de
conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japon, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como
"Negocios de Calificacién Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segtn la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de
Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede
incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun
requisito de divulgacidn regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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