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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la emisión con clave de pizarra DAFCB 24

EVENTO RELEVANTE

13 de febrero de 2026

La ratificación de la calificación para la Emisión de Certificados Bursátiles (CEBURS) Fiduciarios con clave de pizarra DAFCB
24, emitida por Dalton Efectivo Seguro como Fideicomitente, se basa en una Mora Máxima (MM) de 8.4% que soporta la
Emisión bajo un escenario de estrés ya que, al compararse con una Tasa de Incumplimiento Histórica (TIH) de 0.7%, resulta en
una razón de Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 12.0 veces (x) (vs. 8.9%, 1.1x y 8.1x en la revisión anterior). Lo anterior
resulta de una reducción en la TIH asociada a un mejor comportamiento de las cosechas maduras como parte de una operación
normalizada y sin efectos atípicos como la contingencia sanitaria ocasionada por el COVID-19 y la escasez de microchips
observadas en años anteriores. Asimismo, la estabilidad en la composición del colateral, junto con la consistencia en los niveles
de Aforo mayores al 1.35x establecido permitieron que la Emisión tuviera una evolución adecuada en los últimos 12 meses
(12m). Sin embargo, en términos de cobranza 12m, la Emisión acumuló un monto de P$552.7 millones (m) para noviembre de
2025, colocándose por debajo de lo esperado en un escenario base por P$688.2m. Esto debido a una menor presencia en la
cobranza de residuales asociada con la renovación constante de contratos por parte de los clientes que llegan a su
vencimiento. Con base en lo anterior, para noviembre de 2025 se observa que cerca de un 53.8% de los acreditados renuevan
sus créditos, mientras que un 43.8% realmente realizan la compra de las unidades arrendadas, lo que reduce la participación de
la cobranza por concepto de residuales.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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