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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la calificacion
de BBB.mx de Aktiva Financiera

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
15 de enero de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V., L.C.V. ("Moody's Local México") afirmé la calificacion de
emisor (Calificacion de Contraparte Crediticia para Emisores No Bancarios') en

moneda local a largo plazo de BBB.mx con perspectiva estable de Aktiva Financiera,
S.A.de CV., SOFOM, E.N.R. (Aktiva).

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Aktiva Financiera, S.A. de C.V. SOFOM ENR
Calificacion de emisor en BBB.mx Estable BBB.mx Estable

moneda local a largo plazo

" No confundir con la Calificacién de Riesgo de Contraparte (CRC). Las CRC se asignan al nivel del emisor y
son opiniones respecto de la capacidad de las entidades de cumplir con obligaciones financieras que no
constituyen deuda.

Fundamentos de la calificacion

La afirmacidn de la calificacion de BBB.mx de Aktiva toma en consideracion los
soélidos niveles de capital mantenidos por la compafiia durante los ultimos tres
afos, apuntalados por la constante generacidn de utilidades. A septiembre
2025, Aktiva registré un capital contable que representd un alto 79.3% por
encima del promedio Sofom (Regulado) que para ese mismo periodo fue de
18.4%. Estos fuertes niveles de capital representan una sélida proteccion para
pérdidas no esperadas.

El indice de Morosidad (IMOR) de la compafiia se ubicé en 0.0% al cierre del
tercer trimestre de 2025, mostrando niveles sanos durante los ultimos afios, los
cuales se mantuvieron por debajo del 1.0% desde el 2020. Lo anterior, refleja su
adecuado proceso de originacion y seguimiento, fortalecido por las garantias
requeridas por la compania. Adicionalmente, la compania mantiene la politica
de reservar al 100% su cartera vencida y se espera se apegue a la norma IFRS 9
durante el afio 2026.
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La calificacion de Aktiva toma en cuenta la concentracion de la cartera de crédito en sus clientes
principales, reconociendo que se ira diluyendo conforme incremente el tamano de su cartera, que ya no
contemplara créditos con montos elevados. Asimismo, el porcentaje de activos productivos (conformados
por la cartera de crédito mas los recursos en efectivo) de Aktiva se considera bajo, ya que representaron el
52.0% de los activos totales a septiembre 2025, en linea con el 53.0% registrado al mismo periodo del afo
pasado. El 48.0% restante de los activos esta conformado en su mayoria por bienes adjudicados y por
otras cuentas por cobrar. Aunado a esto, el 29.6% de la cartera de crédito a septiembre 2025 se encuentra
concentrada en partes relacionadas.

Los bienes adjudicados se encuentran en proceso de venta, pudiendo generar una potencial ganancia; si
bien estos recursos no aportan flujo operativo para la compaiiia, podrian representar un recurso para la
colocacidn de cartera. En afios anteriores, la venta de ciertos bienes adjudicados ha resultado en
variaciones importantes en las utilidades anuales de la compaiia, consecuencia del resultado final de su
realizacion monetaria, lo que, combinado con una eficiencia operativa presionada, han disminuido la
rentabilidad en algunos afios.

Al cierre de septiembre 2025, Aktiva muestra una cartera de crédito total (considerando cartera de crédito
mas cartera en arrendamiento) de MXN 115 millones, ubicandose por debajo de la cartera de mas de MXN
130 millones observada en junio de 2025 y manteniéndose en linea con la cartera observada al mismo
trimestre del ano anterior de MXN 121 millones. El decrecimiento de la cartera entre junio 2025 y
septiembre 2025 se da como consecuencia de una venta de cartera realizada por la compaiiia. Esto,
aunado a inversiones en tecnologia y gastos de remodelacién a los bienes adjudicados, derivd en una
presion al margen financiero. A pesar de dicha presion, la compariia ha demostrado ser rentable durante
los ultimos afios, manteniendo un buen promedio de Retorno Sobre Activos (ROA) de 3.2% durante los
ultimos tres afios y cierre de septiembre 2025.

Histéricamente, Aktiva ha mantenido niveles entre el 2.5% y 8.0% de liquidez, lo que se considera
suficiente para hacer frente a sus obligaciones de deuda. Asimismo, las brechas de liquidez de la
compariia muestran sanos calces de deuda a los cuales Aktiva puede hacer frente con los flujos de
efectivo esperado de su cartera vigente.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

La calificacion de Aktiva podria tener presiones al alza si la compafiia logra consolidar sus planes
estratégicos en términos de diversificacidn, activos productivos y fondeo, sin que la situacién financiera
muestre un deterioro. Esto se reflejaria en una menor concentracién de sus principales clientes, donde los
veinte principales acreditados no representen mas del 50.0% de la cartera de crédito, la participacion de
los activos productivos supere el 75.0% del total de activos y la compania muestre una mayor participacion
de fondeadores, especialmente de la banca de desarrollo.

Aunado a esto, se consideraria positiva la reduccién de la participacién de partes relacionadas en la
cartera de crédito de Aktiva por debajo de un 10.0% de la cartera total. Lo anterior, manteniendo una
rentabilidad positiva y una morosidad por debajo del 3.5%. La incorporacién de la norma contable IFRS 9
para el calculo de reservas también seria considerado positivo para la evaluacién de la compadia.
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Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Por otro lado, la calificacion de Aktiva sufriria una presién a la baja si la compaiiia tuviera un deterioro de
su situacién financiera, reflejado en un incremento importante del indice de Morosidad (IMOR) por arriba
del 5.0%. A su vez, una pérdida en el resultado de la compafiia que pudiera erosionar de forma importante
el capital de la compaiia representaria una presion a la baja de la calificacién. Esta presidn se veria
aumentada si la proporcién de activos no productivos continda incrementando, lo que podria presionar la
rentabilidad.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de instituciones financieras de
crédito y casas de bolsa — 26-01-2024 , favor de entrar a la pagina
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacién es 22 de julio de 2025.

El periodo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar la calificacion de Aktiva Financiera, S.A. de
C.V. SOFOM ENR es del 1 de enero de 2021 al 30 de septiembre de 2025 (Fuente: Moody’s Local México y estados
financieros de la compaiiia).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Aktiva Financiera, S.A.
de C.V. SOFOM ENR que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, PCR Verum Calificadora de
Valores ratificé las calificaciones corporativas de largo plazo de ‘BBB-/M’ con Perspectiva ‘Estable’ y de corto plazo
de ‘3/M’ de Aktiva a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccion de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacién utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacién sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demdas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacién se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidén de la calificacién, favor de entrar a la
seccidén de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificaciéon de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
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soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accidn de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacién a cada accidn de calificacién particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacién,
favor de consultar la pestaia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacidn, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidn de calificacion, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacion a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacion crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacién financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidn o revisidn de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacidn disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacion.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacién.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccién de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacién. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacidén exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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"Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de
Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede
incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningin
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ninguin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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