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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Mé xico cambia la pérspéctiva 
dél Estado dé Sinaloa a éstablé, afirma la 
calificacio n dé émisor y subé las calificacionés 
dé déuda a AAA.mx  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO, MÉXICO 

8 de octubre de 2025 

Moody's Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody's Local México") cambió la perspectiva del Estado 
de Sinaloa a estable, afirmó la calificación de emisor en A.mx y subió las calificaciones de deuda a 
AAA.mx. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Gobierno del Estado de Sinaloa 

Calificación de emisor en 
moneda local a largo plazo 

A.mx Estable A.mx Negativa 

Calificación de crédito bancario 
en moneda local a largo plazo - 
BBVA MXN 1,000 millones 

AAA.mx  AA+.mx  

Calificación de crédito bancario 
en moneda local a largo plazo - 
Santander MXN 500 millones 

AAA.mx  AA+.mx  

 

 

Fundamentos de la calificación 

Fundamento de la calificación de emisor: 
 
La afirmación de la calificación de emisor de largo plazo del Estado de Sinaloa en A.mx, 
así como el cambio en su perspectiva a estable desde negativa, refleja una mejora en su 
perfil de deuda y liquidez. 
Esta acción considera la reducción del 40% en la deuda de corto plazo, resultado de la 
conclusión del programa de apoyo a productores de maíz. Además, incorpora el efecto 
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positivo de la contratación de deuda de largo plazo por MXN 1,625 millones en 2025, destinada a financiar 
parcialmente el gasto en obras públicas, lo que ha contribuido a disminuir el uso de deuda de corto plazo. 
Finalmente, la decisión también se basa en la expectativa de que la tendencia hacia una menor dependencia del 
endeudamiento de corto plazo continúe consolidándose en 2025 y 2026, lo que reduciría presiones sobre el perfil de 
deuda y la liquidez del Estado. 
Sinaloa también se beneficia de una mejora en su balance operativo en 2024 que, se estima, será sostenido en 2025 y 
2026. A pesar de los altos índices de inseguridad en el estado, Sinaloa ha logrado mantener estabilidad de los ingresos 
operativos y un control del gasto, por lo que Moody’s Local México proyecta que registrará márgenes operativos 
positivos de 9% en promedio en 2026 y 2026, y balances financieros equilibrados que podrán estar cercanos a 1.2% de 
los ingresos totales. Estos resultados conducirán a una mejora marginal en la liquidez, la cual podrá llegar a 0.27x al 
cierre de 2026, y una reducción gradual en su saldo de deuda de corto plazo, el cual Moody’s Local México proyecta 
será equivalente a 22% de la deuda directa al cierre de 2025 y 20% en 2026, versos 40% observado en 2024. 
 
Fundamento de la perspectiva estable: 
 
El cambio de la perspectiva a estable desde negativa considera la expectativa de Moody’s Local México de que la 
recaudación de ingresos propios seguirá fuerte, junto con un gasto operativo controlado, que no otorgará apoyos 
extraordinarios de gran envergadura, permitirá al estado mantener balances operativos superavitarios. La perspectiva 
también incorpora que el estado registrará bajos superávits financieros y que, tras la contratación de deuda de largo 
plazo en 2025, recurrirá en menor medida al uso de deuda de corto plazo, lo que favorecerá una leve mejora en la 
liquidez. 
 
Fundamento de las calificaciones de deuda: 
 
El alza en las calificaciones de los dos créditos respaldados por participaciones federales, uno con BBVA (MXN 1,000 
millones) y otro con Santander (MXN 500 millones), a AAA.mx desde AA+.mx considera mejoras en los índices de 
cobertura de servicio de la deuda de dichos créditos derivado de la reducción en la tasa de interés de referencia (TIIE 
28 días). Bajo los escenarios base y estrés de largo plazo de Moody’s Local México, las coberturas mínimas promedio 
proyectadas son de 3.2x para el escenario base, y de 2.5x, en un escenario de estrés para ambos créditos, contando 

además con un fondo de reserva equivalente a un mes. 
Adicionalmente, las calificaciones de deuda reflejan la validez legal de la estructura del fideicomiso, la cual autoriza que 
éste sea utilizado como mecanismo para servicio de la deuda. La fuerte estructura del fideicomiso con base en una 
instrucción irrevocable a la Tesorería de la Federación para que transfiera los derechos y flujos de los ingresos 
afectados al fiduciario, y las coberturas del servicio de la deuda y los fondos de reserva. 

 

 
 
 
Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
 

En caso de observar superávits financieros, la eliminación del uso de deuda de corto plazo, junto con una mejora 
sostenida en la liquidez, mayores a los estimados, podría generar presión al alza en las calificaciones. 
 
 
Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
 

Aunque en estos momentos, dada la perspectiva estable, hay pocas presiones a la baja, en caso de registrar balances 



  
 

 

 

México 

 3 

financieros deficitarios, un mayor deterioro en la liquidez o un mayor uso de deuda de corto plazo, podrían generar 
presión a la baja en las calificaciones. 
 
Dada la relación entre los créditos y la calidad crediticia del emisor, un alza/baja de la calificación del Estado de Sinaloa 
pudiera ejercer presión al alza/baja en la calificación de los créditos. Las calificaciones de deuda también pudieran 
experimentar presión al alza/baja si los niveles de cobertura de servicio de la deuda aumentan/caen significativamente 
por arriba/debajo de las expectativas de Moody’s Local México. 

 

Otras divulgaciones 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de gobiernos locales, regionales y federal y de 
créditos respaldados – 26-01-2024 , favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-
analiticos/ para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 

La fecha de la última calificación es 29 de septiembre de 2025. 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Gobierno del Estado de Sinaloa es del 1 
de enero 2020 al 30 de junio de 2025 (Fuente: Estado Financieros del Estado de Sinaloa). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Gobierno del Estado de Sinaloa 
que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institución calificadora de valores asignó una 
calificación a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa. 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte la sección 
de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, información 
pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de requerimiento 
regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 
establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 
calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las revisiones, así 

como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de requerimientos regulatorios en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las calificaciones son 
derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de Moody’s Local México. Con 
respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias 
relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación 

particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para 
mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) principal(es) 
entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como resultado de esta acción de 
calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. Existen excepciones a este enfoque para 
efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad 
calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser aplicable, a la 
perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito calificado es 
satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una calificación sea de 
suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando corresponde, terceros 
independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no verifica, certifica o valida de manera 
independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para mayor 
información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la última acción 
de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas calificaciones data de 
tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas y es posible que no exista 
información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que considera que es la más confiable y 
exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, visite nuestro portal 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores y no son 
una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTÁN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN REFERENTE, SEGÚN SE DEFINE 
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Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecánico, así como de otros 
factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza al asignar una calificación 
crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o 
validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o en la elaboración de los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona o entidad con 
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas o daños 
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pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control 
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CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos de deuda (incluidos bonos 
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procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignación de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La información relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre 
directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en 
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty 
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Este documento está destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo 
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JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de 
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regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán.  
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