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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México baja la calificación de 
deuda de NR Finance México, S.A. de C.V. a A+.mx 
y afirma su programa de corto plazo en ML A-1.mx 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Ciudad de México 

23 de junio de 2025 

 

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody’s Local México") bajó la calificación de 
la deuda sénior garantizada de largo plazo en moneda local a A+.mx, desde AA+.mx, 
a la emisión propuesta de certificados bursátiles NRF 25 de NR Finance México, S.A. 
de C.V. (NR Finance México). A la par, se afirmó la calificación del programa de 
emisión de deuda de corto plazo en moneda local en ML A -1.mx. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 
Instrumento 

Calificación 
actual 

Perspectiva 
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

NR Finance México, S.A. De C.V. 

Calificación de deuda sénior 
garantizada de largo plazo en 
moneda local (NRF 25) 

A+.mx N.A. AA+.mx N.A. 

Calificación de programa de 
emisión de deuda de corto 
plazo en moneda local 

ML A-1.mx N.A. ML A-1.mx N.A. 

 

Fundamentos de la calificación 

Afirmación del programa de corto plazo 

La afirmación de la calificación de ML A-1.mx de corto plazo toma en consideración la 
correspondencia a la calificación de deuda de largo plazo de A+.mx de NR Finance 
México, reflejando la opinión de Moody’s Local México sobre la capacidad de la 
financiera para pagar obligaciones de deuda con un vencimiento inicial no superior a 
13 meses, en relación con otros emisores locales. De este modo, la calificación de ML 
A-1.mx refleja la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de corto plazo en 
comparación con otras entidades y transacciones locales. 
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Baja de la calificación de deuda de largo plazo (NRF 25) 

La baja en la calificación de la emisión propuesta de certificados bursátiles por NR Finance México, se debe al deterioro 
en el perfil financiero de Nissan Motor Acceptance Company (NMAC), quien otorga la garantía irrevocable e incondicional 
a la emisión NRF 25, sobre la cual se basa la calificación. NMAC es subsidiaria de Nissan North America, Inc., la cual, su 
vez, es subsidiaria de Nissan Motor Co., Ltd. (Nissan), con sede en Franklin, Tennessee. La principal función de NMAC 
es fungir como la fuente de financiamiento para concesionarios y consumidores para respaldar las ventas de vehículos 
de Nissan en Estados Unidos. Moody’s Local México realizó este ajuste de calificación como consecuencia del deterioro 
del perfil crediticio de la contraparte de su garante, sin embargo, se mantiene una visión de fortaleza financiera de NR 
Finance México en el mercado mexicano. 

La calificación toma en cuenta: (i) el papel estratégico y la importancia que tienen las operaciones de NR Finance México 
para NMAC, (ii) el hecho de que NR Finance México comúnmente se refiere a sí misma como CrediNissan y, por ende, es 
ampliamente conocida por ser una afiliada de Nissan Motor Co., Ltd. (Nissan) o estar estrechamente relacionada con 
Nissan; y (iii) el riesgo de reputación de NMAC y Nissan si hubiese un impago por parte de NR Finance México. Cabe 
señalar que NR Finance México es líder en financiamiento automotriz en México con una participación de mercado de 
financieras de marca y bancos (considerando vehículos tanto nuevos como seminuevos) de 18.7% a marzo de 2025. 

Nissan es un productor de vehículos con ventas netas de ¥12,633 billones y 3.3 millones de unidades al cierre de su año 
fiscal 2024 (del 1 de abril de 2024 al 31 de marzo de 2025). Nissan fue establecida en 1933 en Yokohama; actualmente 
cuenta con una línea diversificada de vehículos que incluye vehículos eléctricos, compactos, sedanes, deportivos, 
minivans, SUVs, pickups y vehículos ligeros. 

NR Finance México es la subsidiaria financiera de la automotriz Nissan Mexicana, S.A. de C.V; NR Finance México emite 
deuda senior quirografaria en el mercado local para financiar operaciones locales, bajo el amparo de su programa dual 
revolvente de largo plazo autorizado en junio de 2023. NR Finance México es propiedad de NRFM Holdings LLC (68% de 
participación, propiedad total de Nissan), Nissan Mexicana, S.A. de C.V. (Nissan Mexicana, 22% de participación) y Nissan 
International Holding, B.V. (10% de participación, propiedad total de Nissan). 

A marzo de 2025, NR Finance México cuenta con una cartera bruta de MXN 111,812 millones, mostrando un crecimiento 
de 21.2% respecto al mismo periodo del año anterior. La compañía ha mantenido sólidos niveles de morosidad, a pesar 
de los eventos macroeconómicos ocurridos desde 2019, mostrando un índice de morosidad (IMOR) de 1.1% al cierre del 
primer trimestre de 2025. El índice de cobertura (ICOR) se ha ubicado por encima de 1.4 veces (x) desde 2020, el cual se 
considera un nivel de fortaleza. 

En los últimos 12 meses, NR Finance México reportó una utilidad de MXN 3,839 millones, llegando a un Rendimiento 
Sobre Activos (ROA) de 3.3% a marzo 2025. Este nivel de ingresos es apoyado por un mayor margen financiero en línea 
con la recuperación de la industria automotriz y la normalización de las cadenas de suministro, que han permitido la 
recuperación del financiamiento de vehículos, esto acompañado de una buena eficiencia operativa que mantenida por la 
compañía. La continua generación de utilidades ha permitido a la compañía mantener su adecuado nivel de capitalización 
(medido como el capital contable entre el total de activos), alcanzando el 29.3% a marzo de 2025. A pesar de que la 
compañía no tiene una política definida de pago de dividendos, desde 2019, únicamente se han decretado dividendos en 
2021 por MXN 12,391 millones. 

La emisión de los certificados bursátiles de largo plazo se considera bajo el amparo del programa dual vigente autorizado 
por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) el 29 de junio del 2023. La primera emisión de largo plazo (NRF 
25) se realizará por un monto total de hasta MXN 2,000 millones, con un plazo de 728 días, teniendo su vencimiento en 
junio de 2027. La emisión pagará tasa flotante con TIIE de fondeo como tasa de referencia e intereses pagaderos cada 28 
días. Los recursos obtenidos serán utilizados para capital de trabajo y usos corporativos generales. 

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 

La calificación de NR Finance México para esta emisión podría tener presiones al alza/baja si el perfil financiero de su 
garante (NMAC) cambia. Adicionalmente, un cambio abrupto negativo en la relación entre NR Finance México y NMAC 
pudiera generar presiones a la baja. 
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La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de 
Crédito y Casas de Bolsa - (26/1/2024), favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-
y-marcos-analiticos/ para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 
 

La fecha de la última calificación es 6 de marzo de 2025. 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de 1 de enero de 2021 al 31 de 
marzo de 2025 (Fuente: Moody’s Local México y estados financieros de la compañía). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por NR Finance que, durante 
el período de dos meses previo a la fecha del presente, Fitch Mexico S.A. de C.V. bajó calificación a la emisión de deuda 
de largo plazo NRF 25 de NR Finance México, S.A. de C.V. a A+(mex) desde AA (mex). 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte 
la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 
información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 
establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 
calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las 
revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de 
requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las 
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 
Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte 
y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones 
crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones 
en la página del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 
resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. 
Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la 
jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia. 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 
aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 
calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando 
corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no verifica, 
certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para 
mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas 
y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que 
considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, 
visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores 
y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (según se definen en los Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's 
Ratings): Por favor notar que ni una Opinión de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluación de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son  "calificaciones crediticias". La emisión de OSP y NZA no es una 
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de 
Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su 
regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en 
ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de 
divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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