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HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de largo plazo de HR BBB+ (G), modificando la Perspectiva de Estable a Negativa y la
calificación de corto plazo de HR3 (G) para la Deuda Soberana de los Estados Unidos Mexicanos

EVENTO RELEVANTE

25 de noviembre de 2024

El cambio en la Perspectiva de Estable a Negativa es resultado del deterioro en nuestras estimaciones de crecimiento
económico en 2024 y 2025 para México, así como de nuestra expectativa de una reducción más lenta del déficit fiscal para
2025, respecto a lo estimado por la Secretaría de Hacienda (Hacienda), lo cual podría presionar la deuda neta como proporción
del Producto Interno Bruto (PIB). La reducción en nuestra expectativa de crecimiento para el soberano es resultado del
comportamiento negativo que ha mostrado la actividad industrial durante los últimos doce meses, especialmente por el menor
dinamismo del sector de la construcción, además de una desaceleración del sector manufacturero y una menor demanda
externa. Asimismo, el cambio de administración esperado en enero de 2025 en Estados Unidos podría llevar a un deterioro en
la relación comercial con el principal socio comercial de México, y por lo tanto continuar afectando negativamente el desempeño
del comportamiento económico. Con esto, esperamos que el crecimiento económico en 2024 sea de 1.4% y de 1.1% para
2025, lo cual es menor a lo esperado por Hacienda en los Criterios Generales de la Política Económica (CGPE25), de 2.1% y
2.3%  respectivamente. Igualmente, es menor a lo esperado por HR Ratings en abril, cuando se estimó un avance de 2.5% y
2.0% para 2024 y 2025, respectivamente. La disminución en la expectativa del desempeño económico y una mayor
depreciación del tipo de cambio respecto al estimado en abril llevarían al Saldo Histórico (SH)  al cierre de 2024 a 52.24% del
PIB, lo cual es mayor al esperado anteriormente en las proyecciones de HR Ratings de 50.76%.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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