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HR

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para el Crédito Bancario contratado por el Estado de
Campeche con Banco Santander por un monto de P$800.0m

EVENTO RELEVANTE

27 de junio de 2024

La ratificación de la calificación se basa en las métricas financieras de la estructura con una Tasa de Estrés Anualizada (TEA)
de 4.25% (vs. 3.77% en la revisión anterior). La DSCR primaria promedio estimada durante el plazo restante de la deuda
alcanzaría un nivel de 3.81 veces (x), mientras que la DSCR Secundaria (al incorporar el Fondo de Reserva para el Servicio de
la Deuda) promedio durante los próximos tres años resultaría de 3.17x. Estas métricas solo consideran el ingreso generado por
el cobro de cuotas de peaje del Nuevo Puente La Unidad. Como factor adicional, al considerar únicamente la fuente de pago
subsidiaria del Crédito, misma que corresponde al 4.0% del Fondo General de Participaciones (FGP) del Estado de Campeche,
se obtuvo una DSCR primaria promedio estimada durante el plazo restante de la deuda de 4.08x. El nivel de métricas se vio
beneficiado como resultado de un nivel de cruces durante 2023 equivalente a un crecimiento de 4.2% con respecto a 2022. En
específico, durante los últimos tres años, se observó una mayor apertura de actividades económicas y el desarrollo de
importantes proyectos de infraestructura en la región, con lo que el TPDA (Tráfico Promedio Diario Anual) llegó a un nivel
máximo de 5,047 cruces en 2023, principalmente por mayores cruces de camiones. En los primeros cuatro meses del 2024, el
aforo y los ingresos reales continúan con un crecimiento de 10.1% y de 6.1% respectivamente, comparados con el periodo de
enero a abril de 2023.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 1



FECHA: 27/06/2024

Evento Relevante de Calificadoras

tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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