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Resumen

— Enmarzo de 2024, la junta de gobernadores de BID Invest (IDBI), aprobd por unanimidad un
aumento de capital de US$3,500 millones para respaldar el nuevo modelo de negocio con el
que se busca ampliar la movilizacién.

— Estosigue a la ejecucion exitosa de su mandato ampliado desde 2015 para gestionar todos los

préstamos al sector privado dentro del grupo del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

— Por lo tanto, revisamos la perspectiva de IDBI a positiva de estable y confirmamos nuestras
calificaciones en escala global de 'AA+/A-1+'y en escala nacional de 'mxAAA".

— Laperspectiva positiva de la calificacion en escala global refleja las expectativas de una mejora

en los préximos dos anos si el aumento de capital incluye a accionistas clave, lo que mejoraria
el mandato del IDBI, al tiempo que practicas superiores de gestion de riesgos acompanan la
implementacion del nuevo plan de negocio.

Accion de Calificacion

El 26 de junio de 2024, S&P Global Ratings revisé su perspectiva de la calificacion de largo plazo
en escala global de IDBI (nombre legal: Corporacion Interamericana de Inversiones) a positiva de
estable. Al mismo tiempo, confirmamos las calificaciones crediticias de emisor en escala global
de largo plazo de ‘AA+’y de corto plazo de ‘A-1+". Ademés, confirmé las calificaciones crediticias
de emisor y de emisién de largo plazo en escala nacional —~CaVal- de 'mxAAA' de la entidad, la
perspectiva se mantiene estable.
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Perspectiva

La perspectiva positiva refleja una posibilidad entre tres de que subamos nuestras calificaciones
de IDBI en los proximos dos anos. Consideramos que el aumento de capital aprobado sugiere
mejoras en la forma en que los accionistas ven a la institucién y su valor para la agenda de
desarrollo global destinada a ampliar la escalay el impacto del capital privado. Mientras
implementa esta nueva estrategia institucional, esperamos que IDBI fortalezca su marco de
riesgo y estructura operativa para manejar el mayor volumen de financiamiento, algo que, en
nuestra opinion, es esencial para reducir el riesgo de ejecucion.

Escenario positivo

Podriamos subir la calificacion si el aumento de capital lo suscriben miembros clave en los
proximos dos anos, lo que ampliaria en esencia el rol general y el alcance de IDBI en el sector de
préstamos multilaterales (MLI) al sector privado. Esto tendria que estar aunado a la ejecucion del
IDBI de acuerdo con los objetivos y las préacticas superiores de gestion de riesgos. En este
escenario, mantendriamos nuestra evaluacion del perfil de riesgo financiero del IDBI como
extremadamente fuerte.

Escenario negativo

Podriamos revisar la perspectiva a estable si hubiera un apoyo desigual al aumento de capital
durante el periodo de suscripcion y pago, lo que obstaculizaria la expansion de negocio de IDBI. La
presién a la baja sobre la calificacién también podria derivarse de un fuerte deterioro en el perfil
de riesgo financiero de la entidad, por ejemplo, en caso de que los activos improductivos de IDBI
aumenten considerablemente.

Fundamento

La perspectiva positiva se basa en la evolucion de la relacion con los accionistas que respalda la
forma en que los miembros ven el papel de la institucion y su mayor valor en la agenda de
desarrollo global. Esto incluye el apoyo a través del aumento de capital que aprobaron todos los
miembros en marzo de 2024. Se espera que los accionistas suscriban formalmente el aumento de
capital durante el préximo ano, con los primeros pagos en noviembre de 2025y las cuotas
regulares de capital estimadas hasta 2031. Si bien sigue siendo una institucion
comparativamente pequena, el IDBI ha reforzado su relevancia dentro del Grupo BID: Actualmente
IDBI representa la mitad de las aprobaciones del grupo.

Durante la reunion anual de 2024, la junta de gobernadores aprob6 por unanimidad un aumento
de capital de US$3,500 millones para respaldar el nuevo modelo de negocio de IDBI enfocado a
ampliar la movilizacion. La nueva estrategia institucional de Grupo BID tiene tres objetivos
centrales: reducir la pobrezay la desigualdad, abordar el cambio climatico e impulsar el
crecimiento sostenible en la region. El aumento de capital permitira a IDBl aumentar su
movilizacion y capacidad para canalizar recursos a la regién a alrededor de US$19,000 millones al
ano en la proxima década desde el nivel actual de aproximadamente US$8,000 millones.

El nuevo modelo de negocio de IDBI movilizara capital para proyectos de inversién privada a través
del modelo “originar para compartir” en lugar del modelo “comprar y mantener”. Tendra capacidad
adicional para otorgar méas préstamos en capital y en moneda nacional. A través de IDBI, Grupo
BID tendra un mayor poder de inversion para movilizar inversiones muy necesarias para los
objetivos de desarrollo y ayudar a los paises a ser parte de la solucion de los desafios globales,
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como promover la transicion energéticay la resiliencia al cambio climético, reducir la inseguridad
alimentariay promover la biodiversidad y naturaleza.

ELIDBI ha ejecutado con éxito su mandato ampliado luego de una reorganizacién a gran escala en
2015 para administrar todos los préstamos del sector privado dentro de Grupo BID. El mandato
amplio los préstamos directos de IDBI a los sectores empresarial y de infraestructura y estuvo
acompanado de un aumento de capital de US$2,030 millones para respaldar mayores volumenes
de préstamos. Los accionistas se comprometieron a aportar US$1,300 millones durante siete
anos (2016-2022) y US$725 millones en transferencias del BID en nombre de sus accionistas
durante el periodo 2018-2025. La mayor presencia de IDBl en la regién también ha sido
fundamental para su mandato ampliado.

IDBI ha demostrado su valor de franquicia y se ha convertido en un socio importante en proyectos
clave en laregion, al movilizar fondos coinvertidos de terceros en proyectos de IDBI. La
movilizacion fundamental alcanzé un récord de US$5,400 millones para 2023, en comparacion
con US$3,100 millones en 2022, con lo que supero6 el objetivo de US$2,500 millones. Las dos
mayores movilizaciones de los Gltimos cuatro afos se ejecutaron en 2023: un préstamo a Liberty
Costa Rica para acceso digital y calidad de banda ancha (US$400 millones) y una linea de liquidez
para la estabilizacion tarifaria en Chile (US$1,100 millones). La movilizacion récord a corto plazo
alcanzo6 US$1,400 millones en 2023, frente a US$869 millones en 2022.

Consideramos que el enfoque de IDBI en la movilizacién de capital al sector privado respalda su
importante rol que dificilmente puede asumir otra institucién, publica o privada, local. Tras el
repunte de la movilizacién en 2023, el aumento de capital previsto esté explicitamente vinculado a
una mayor ampliacion de la movilizacion, lo que deberia ser un avance estructural positivo. Esto
se produce en el contexto de los volumenes de movilizacion global en paises de ingresos bajosy
medianos que solo han crecido a US$65,000 millones en 2022 de US$60,000 millones en 2017
(consulte el articulo “Shareholders Are Calling On Multilateral Lending Institutions To Increase
Private-Sector Capital Mobilization For Climate And Development”, publicado el 28 de mayo de
2024).

Las inversiones de IDBI relacionadas con el desarrollo (al costo) aumentaron 28% a US$8,300
millones en 2023 de US$6,500 millones en 2022. Durante 2023, la mayor parte del crecimiento
provino de préstamos al sector de instituciones financieras, mientras que el mayor impacto en el
desarrollo se observo en el crédito al sector de agua y saneamiento. Del total de inversiones, 36%
corresponde a instituciones financieras, seguido por el sector energético (20%), manufactura
(10%), agroindustria (10%), transporte (8%), economia digital (7%) y agua y saneamiento (3%).

Como una entidad plenamente especializada que otorga financiamiento al sector privado, IDBI no
se beneficia del tratamiento de acreedor preferente (TAP), que solo aplicamos a exposiciones
soberanas. En consecuencia, no incorporamos el TAP en nuestra evaluacion del riesgo
empresarial de IDBI. Sin embargo, existe un historial de gobiernos miembros que dan un trato
preferente a la entidad al no restringir el acceso de los prestatarios a monedas extranjeras para el
servicio de la deuda ni a los pagos de dividendos a IDBI.

IDBI tiene una composicion diversa y equilibrada de accionistas gubernamentales y estandares de
gobernabilidad bien establecidos. Su estructura de propiedad consta de 48 accionistas
gubernamentales y ningun accionista del sector privado. Tras la reestructuracion de IDBl en 2015,
la concentracién de accionistas ha ido disminuyendo, aunque el poder de voto de los miembros
prestatarios en la region representa 54%, que es el minimo establecido por la Resolucion de
Busan que adopt6 la junta de gobernadores. Estados Unidos es el mayor accionista (14%),
seguido de Brasil (13%), Argentina (12%), México (7%) y China (6%) al cierre de 2023. El Gltimo
aumento de capital dio como resultado una redistribucién de acciones con derecho a voto. El peso
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de las acciones estadounidenses se diluy6 a favor de las de otros miembros no prestatarios
(China, Canada, Corea del Sury Espana).

Consideramos que la institucion en general tiene un sistema de gobernabilidad sélido. Sin
embargo, la concentracion ligeramente mayor de paises miembros en la region, junto con
evaluaciones ligeramente mas bajas en efectividad de la gobernabilidad, control de la corrupcién
y calidad regulatoria, podria ser una fuente de riesgo de agencia para IDBI.

En nuestra opinion, la institucién ha fortalecido su marco de gestion de riesgos. Para respaldar su
importante crecimiento del crédito, IDBI reorganizé y mejord sus capacidades operativas,
préacticas de riesgo y sistemas. En nuestra opinién, IDBI ha logrado implementar su plan de
negocio como se define en su marco estratégico decenal a través de una mayor, reorganizaday
descentralizada fuerza laboral. También desarrollé y continué perfeccionando su marco de riesgo
financieroy su taxonomia de riesgo, al tiempo que establecid y cumpli6 objetivos de préstamoy
desarrollo. El presidente de IDBI, Ilan Goldfajn, que asumié el cargo en diciembre de 2022, esta
alineado con la nueva visién y modelo de negocio de IDBI.

Elindice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) de IDBI cay6 a 30.2% en
diciembre de 2023 de 34.1% en diciembre de 2022, dada una mayor exposicion, especialmente a
corporaciones e instituciones financieras, que no esta completamente compensada por un mayor
capital. En 2023, IDBI registro su octavo ano consecutivo de ganancias; los ingresos netos
aumentaron 57% a US$164 millones en 2023 de US$105 millones en 2022, lo que contribuye al
capital y al RAC. El crecimiento continuo de los préstamos vigentes, junto con la asuncion de méas
riesgos en proyectos para apoyar la movilizacién de capital, podria disminuir el indice de RAC en
los proximos anos, pero esperamos que se mantenga por encima de nuestro umbral para la
evaluacion de suficiencia de capital como extremadamente fuerte, porque la institucion tiene
como objetivo un nivel de préstamo sostenible anual y gestiona su capital de acuerdo con su
marco interno de riesgo financiero.

Los indicadores de calidad de activos son sélidos, con un indice de cartera vencida méas bajo que
el de sus pares, particularmente de otros prestamistas del sector privado, a pesar de que
aumento6 en 2023. La cartera vencida de IDBl aument6 a US$145.7 millones a finales de 2023 de
US$30.1 millones a finales de 2022. La tasa de morosidad aumentd a 1.8% de 0.5% durante el
periodo, sin estar impulsada por ningln sector especifico. El banco tiene una supervisién integral
de gestion de riesgos.

Consideramos que IDBI tiene un perfil de fondeo conservador y esta expandiendo gradualmente
su actividad en los mercados de capital locales e internacionales. La cartera de crédito aument6 a
US$7,300 millones en 2023 de US$5,800 millones en 2022. En 2023, sus nuevos préstamos
estaban denominados en ocho monedas con vencimientos contractuales finales que oscilaban
entre unoy 20 afnos. En 2023, el IDBI emiti6 bonos sostenibles por mas de US$1,200 millones, con
lo que llevé el monto total en circulacion de este tipo de instrumentos a US$5,100 millones, 0 69%
de sus préstamos vigentes totales.

La liquidez del IDBI es alta. Nuestro indice de liquidez calculado a 12 meses, que incluye los
desembolsos de préstamos, fue de 1.5x (veces) a diciembre de 2023, en linea con el nivel de 2022.
Adiciembre de 2023, el indice era de 2.6x. IDBI ha mantenido una liquidez mayor que la de nuestra
prueba de estrés adicional, que considera que 50% de todos los préstamos no desembolsados
vencen en los proximos 12 meses. Por lo tanto, esperamos que la entidad tenga en cuenta los
desembolsos no planificados.
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Evaluaciones de los factores de calificacion

Calificacion crediticia de emisor

Escala global AA+/Positiva/A-1+
Escala nacional mxAAA/Estable/--
Perfil crediticio individual (SACP) aa+

Perfil de riesgo de empresa Fuerte

Importancia para las politicas Fuerte

Gobernabilidad y experiencia de la administracion Adecuada

Perfil de riesgo financiero Extremadamente fuerte
Suficiencia de capital Extremadamente fuerte
Fondeoy liquidez Muy fuerte

Apoyo extraordinario NA

Capital exigible -

Respaldo de grupo -

Enfoque integral -

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

P P PERSPECTIVA/REV. PERSPECTIVA/ REV.
CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR ESPECIAL ACTUAL ESPECIAL ANTERIOR
BIDINV 1-22S MXAAA MXAAA N/A N/A
N/A - No aplica
Criterios

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologia para calificar instituciones multilaterales de financiamiento y otras instituciones
supranacionales, 14 de diciembre de 2018.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Panorama econdmico para los mercados emergentes - 3T de 2024: Crecimiento por buen
camino, aumentan los riesgos de las politicas, 24 de junio de 2024.

— Shareholders Are Calling On Multilateral Lending Institutions To Increase Private-Sector Capital
Mobilization For Climate And Development, 28 de mayo de 2024.
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— Indicadores de riesgo soberano, 8 de abril de 2024. Versién interactiva disponible en
http://www.spratings.com/sri.

— How Would MLIs' Participation In Sovereign Debt Restructurings Affect Our Preferred Creditor
Treatment And Ratings?, 28 de noviembre de 2023.

— Supranationals Special Edition 2023, 12 de octubre de 2023.

— S&P Global Ratings confirmo calificaciones crediticias de emisor y de deuda de ‘mxAAA’ de IDB
Invest, 20 de junio de 2023.

— Introduction To Supranationals Special Edition 2023, Oct. 11,11 de octubre de 2023.

— ACloser Look At The G-20 Expert Panel Review Of MLIs’ Capital Adequacy Frameworks. 11 de
octubre de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los
mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accion de calificacion se encuentran en el sitio publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2023.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentesy asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: cuentas publicas anuales, estados financieros
trimestrales o avances presupuestales mas actualizados, como asi también toda informacién
relacionada a documentos de cuenta pablica que generen, informacién recabada durante las
reuniones con los emisores y distintos participantes del mercado, e informacién proveniente de
otras fuentes externas, por ejemplo, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, Banco de México, FMI, Banco Mundial, BID, OCDE e INEGI.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esté vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la Gltima Accion de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
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Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

Estatus de Refrendo Europeo

La calificacion o calificaciones crediticias en escala global de las filiales de S&P Global Ratings con
base en la siguientes jurisdicciones [Para leer mds, visite Endorsement of Credit Ratings (en inglés)]
se han refrendado en la Unién Europea y/o Reino Unido de acuerdo con las regulaciones aplicables
a agencias de calificacion crediticia. Nota: Los refrendos para las calificaciones crediticias en
escala global de Finanzas Pablicas de Estados Unidos se procesan a solicitud. Para revisar el
estatus de refrendo por calificacion crediticia, por favor visite el sitio web spglobal.com/ratings y
vaya a la pagina de la entidad calificada.
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demanda por terceros derivada de dafos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales danos.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decision de inversién algunay no se refieren a la conveniencia de ningn instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del
usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actlia como fiduciario o asesor de
inversiones excepto donde esta registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por diversas razones
que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicaciéon de una actualizacion periddica de
una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propoésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacion derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafnos en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independenciay objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién gue no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus anélisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios

web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py
por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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