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RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings revis6 a la baja las calificaciones de HR BBB- a HR BB+, modificando la Perspectiva Negativa a Perspectiva
Estable, y de HR3 a HR4 para Financiera Alfil

EVENTO RELEVANTE
25 de junio de 2024

La revision a la baja de las calificaciones para Financiera Alfil se sustenta en el incremento en los niveles de morosidad de la
Empresa, los cuales son superiores a los esperados en el escenario base; de esta forma se concreta la Perspectiva Negativa
asignada en la revision anterior. Al respecto, el indice de morosidad y de morosidad ajustado se ubicaron en 11.2% y 15.3%
respectivamente al primer trimestre de 2024 (1T24) (vs. 8.0% y 14.5% al 1T23; 9.5% y 13.0% en el escenario base). Lo anterior
se explica principalmente por el deterioro en los cultivos en Chihuahua debido a una onda de calor que afectd la regién.
Adicionalmente, se observa un incremento en la cartera reestructurada, la cual se ubico en 64.3% de la cartera total al 1T24 (vs.
63.1% al 1T23). En este sentido, a pesar de que dichos acreditados contaban con un seguro agricola, este no cubria
afectaciones por ondas de calor, por lo que la Empresa aplico tratamientos contables adicionales a los acreditados previamente
reestructurados, los cuales forman parte de los diez principales acreditados. Por su parte, el ROA Promedio se contrajo a un
nivel de 2.8% al 1T24 (vs. 3.7% al 1T23 y 1.4% en el escenario base). Adicionalmente, los niveles de solvencia mostraron una
mejora al cerrar con un indice de capitalizacion de 38.1%, una razon de apalancamiento ajustada de 2.3 veces (x) y una razon
de cartera vigente a deuda neta de 1.2x (vs. 33.1%, 2.8x y 1.1x al 1T23 y; 35.7%, 2.7x y 1.1x en el escenario base). En cuanto
al analisis ESG, HR Ratings reviso las etiquetas de Promedio a Limitada a las categorias Transparencia e Historial de
Incumplimiento (como consecuencia de la retransmisidn de informacion financiera derivado del registro de disponibilidades
negativas al cierre del 2023, asi como diferencia en saldo de cartera vencida en la informacién auditada, en comparacion con
informacion interna en ejercicios anteriores), asi como a Exposicién a Fendmenos Naturales y Regulacién Ambiental (derivado
de la disminucién en el monto de cartera cubierto por el seguro agricola de 58.4% de la cartera total al 1T23 a 8.9% al 1T24).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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