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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la Emisión SERFICB 21

EVENTO RELEVANTE

13 de noviembre de 2023

La ratificación de la calificación para la Emisión  se sustenta en la Mora Máxima (MM) que soporta la Emisión en un escenario
de estrés, que es de 50.4%, y que al compararse con la Tasa Histórica de Incumplimiento (TIH) de 3.7% originada y
administrada por el Fideicomitente , resulta en veces tasa de incumplimiento (VTI) de 13.6 veces (x) (vs. 51.0%, 5.2% y 9.8x en
el análisis anterior). La diferencia en comparación con lo observado en el análisis anterior es resultado de una menor TIH, la
cual pasó de 5.2% a 3.7%, y que se explica por la incorporación de la cosecha 2020, que mostró un mejor comportamiento vs.
la cosecha de 2017. Por otro lado, han transcurrido 21 fechas del Periodo de Revolvencia, con 15 aún pendientes, en donde se
ha mostrado un aforo promedio de 2.84x en los últimos 12 meses (vs. aforo requerido de 1.54x, aforo remedial de 1.46x, aforo
mínimo de 1.44x). Adicionalmente, se muestra un pago de intereses acumulado de P$25.9m en los 12 meses observados hasta
septiembre 2023, lo que se compara con los P$25.6m esperados en un escenario base y de estrés. Es importante mencionar
que la Emisión cuenta con un instrumento de cobertura tipo CAP a un nivel de 7.5%, por lo que este instrumento se está
ejerciendo debido a los actuales niveles de tasas.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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