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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la Emisión APPCVCB 17

EVENTO RELEVANTE

27 de octubre de 2023

La ratificación de la calificación se sustenta en las condiciones del Contrato de Prestación de Servicios (CPS), en el cual se
establece que el pago mensual por la prestación de servicios se compone de una proporción denominada PMr, destinada
específicamente al servicio de la deuda de la Emisión, y que no se encuentra sujeta a deducciones, así como por una
proporción denominada PMm, que es sujeta a deducciones. Adicionalmente, en los últimos doce meses (UDM), se observa una
reducción de los tiempos de pago de la contraprestación mensual bajo el CPS por parte de la Secretaría de Infraestructura,
Comunicaciones y Transportes (SICT) a APP Coatzacoalcos Villahermosa, S.A.P.I. de C.V. (la Desarrolladora). Respecto a los
tiempos de pago, al 12 de octubre de 2023, se había recibido el 100.0% de los pagos por los servicios prestados en septiembre
de 2023. Con ello, la razón de cobertura del servicio de la deuda (RCSD) promedio estimada durante el plazo restante de la
Emisión es de 1.24 veces (x), al considerar únicamente el componente PMr. En cuanto al PMm en los UDM, este ha presentado
bajos niveles de deducciones, con un promedio de 2.5%. Asimismo, en línea con el Segundo Convenio Modificatorio del CPS,
en los escenarios se incorpora la reducción en los pagos PMm.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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